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Introducao

* O Acordo de Paris de 2015 estabeleceu o objetivo de limitar o aumento da temperatura média
global até ao final do presente século a 2°C relativamente ao nivel pré-industrial.

» Existem dois tipos de riscos associados as alteracdes climaticas:

* Riscos fisicos: decorrem de alteracoes dos padrdes climaticos e do aumento da frequéncia
de fendmenos climaticos extremos.

o Impacto sobre a produtividade, a saude humana e o stock de capital fisico.

* Riscos de transicao: relacionados com o processo de ajustamento para uma economia de
baixo carbono.

o Implicam alteracdes estruturais na forma como se produz e consome energia fomentadas por
progressos tecnologicos e medidas de politica climatica.



Objetivo

* O cumprimento do Acordo de Paris implicara mudancas estruturais na economia a nivel global,
com impactos no longo-prazo.

 Dado o seu papel de intermediacao financeira na economia, o sistema financeiro devera
apresentar algum grau de vulnerabilidade aos impactos decorrentes dos riscos de transicao.

* A presente analise pretende avaliar, com referéncia a dezembro 2019, a dimensdo da
exposicao do sistema bancario portugués a sociedades nao financeiras (SNF) que operam
em setores de atividade mais sensiveis a transicao para uma economia de baixo carbono,
fomentada quer por alteracdes da politica climatica, quer por avancos tecnoldgicos na
producao e consumo de energia.

* Serao distinguidos os setores positiva e negativamente afetados pela transicao para uma
economia de baixo carbono.



Metodologia

A.

Fonte dos dados

o Exercicio implica cruzamento de um ndmero significativo de fontes de informacao (algumas das quais bases de dados micro).

SGPS/Grupos

o Parte significativa das exposicdes tem como contraparte SGPSs, o que implica algum julgamento sobre a forma como essas
exposicoes se distribuem pelas restantes empresas do Grupo.

Setores sensiveis aos riscos de transicao

o Existem setores de atividade potencialmente mais sensiveis a alteracdo da politica climatica (e.g. aumento do preco do
carbono), pelo que se procura agrupar as exposi¢coes do sistema bancdrio em funcao deste critério.

o O mapeamento entre os setores de atividade e os setores sensiveis aos riscos de transicao é inspirado em Battiston, S., A.
Mandel, I. Monasterolo, F. Schiitze and G. Visentin. 2017. A climate stress-test of the EU financial system. In: Nature Climate
Change 7. 283-88.

Emissdes de gases com efeito de estufa (GEE) por setor de atividade

o As emissdes de GEE (emissdes diretas, ou scope 1) estao disponiveis ao nivel do NACE a dois digitos. Pretende-se obter uma
estimativa mais granular destas emissoes (i.e. por CAE a 5 digitos), que para alguns setores pode ser interpretada como um
indicador da vulnerabilidade aos riscos de transicao.

o Por conveniéncia de exposicdo, nesta apresentacdo o termo “NACE” refere-se aos setores de atividade agrupados de acordo com as estatisticas de emissdes de GEE
do Eurostat, podendo referir-se a uma classificacdo a 1 digito (e.g. B), 2 digitos (e.g. A01) ou grupos de setores (e.g. C10-C12), conforme a granularidade disponivel.
Por “CAE”, deve entender-se o setor de atividade com detalhe a 5 digitos. A Classificacdo Portuguesa de Atividades Econdmicas (CAE Rev. 3) encontra-se harmonizada
com a Nomenclatura Estatistica das Atividades Econdmicas na Comunidade Europeia (NACE Rev. 2).



Metodologia

Central de Dados em base individual (SNF e bancos)

Responsabilidades de | Valor de balanco liquido de imparidades | Inclui capital vencido e vincendo, juros,
Crédito dos empréstimos a SNF residentes comissoes e despesas vencidas, desde que
(2019) registados em balanco

Sistema Integrado de Valor de mercado de titulos de divida e

Estatisticas de Titulos capital emitidos por SNF residentes e ndo Dados em base individual (SNF e bancos)

(2019) residentes
Informaga.\o Cddigo de atividade econdmica (CAE a 5
Empresarial ~ . : .
o Informacao financeira das SNF residentes | digitos)
SHeEeE Composicao dos grupos econdmicos
(2018) posI¢ grup
NACE a 1 digito (e.g. B), 2 digitos (e.g. AO1) ou
Eurostat . ,
(2018) EmissOes de gases com efeito de estufa grupos de setores (e.g. C10-C12)

Emissdes scope 1



Metodologia

 Uma parte significativa das exposicoes tem como contraparte empresas com atividades de
gestdo de participacdes ou de sedes sociais (SGPS).

o Representam cerca de 10% do total de exposicoes.

* A exposicao a cada SGPS foi repartida pelos CAE (exc. CAE de SGPS e sedes sociais) das
empresas do grupo ao qual essa SGPS pertence.

o A chave de reparticao foi calculada através do ativo agregado (ndao consolidado) das SNF do grupo
(incluindo aquelas as quais o sistema bancario nao tem exposicao).

o A composicao total dos grupos foi obtida através da IES.



Metodologia
B. SGPS/Grupos (2)

* Exemplo de reparticao da exposicao a uma SGPS pelos CAE do grupo:

% Ativo do % Ativo do Financiamento

CAE
grupo grupo sem SGPS do SB (€)

D35112 100 10% 12,5% 0(*)

H49100 400 40% 50% 200

D35112 300 30% 37,5% 100
S(SGPS) ...... M70100 ............... 200 .................. zo%na .................. 1 00 ........ ..

(*) Sem empréstimos vivos na CRC e sem titulos emitidos detidos por entidades pertencentes ao sistema bancario portugués.



Metodologia
B. SGPS/Grupos (3)

Financiamento
repartido
(1) x (2)

D35112 0% 100 D35112 100%
(12,5%+37,5%) ’

H49100 50% 200 H49100 100%
50%

D35112 (50 )

(12,5%+37,5%) Cs00

H49100 50%

% Ativo do Financiamento CAE % financiamento

grupo sem SGPS do SB (1) atribuida (2)

CAE Financiamento repartido

AC,S D35112 (150 )
B, S H49100 (250)



Metodologia

* As exposicoes por CAE podem ser agregadas em setores sensiveis aos riscos de transicao.

* Estes setores estao expostos aos riscos de transicao por diversos motivos:

* Desenvolvem atividades prejudiciais aos objetivos do Acordo de Paris:
TR
o Elevadas emissdes de GEE; @
o3l
o Extracdo/producdo de combustiveis fésseis;
o Consumo elevado de energia; iVuE
* Poderao contribuir positivamente para alcancar o objetivo de neutralidade carbodnica:
03
o Producdo/utilizacdo energias renovaveis ﬂ
» Cada CAE é alocado apenas a um setor sensivel, podendo os CAE de uma mesma secc¢ao serem

colocados em setores sensiveis diferentes (e.g. os CAE da seccao H sao alocados em Transportes
e Combustiveis fosseis).



Metodologia
C. Setores sensiveis aos riscos de transicao (2)

* Os setores de atividade foram agrupados nos seguintes setores sensiveis:

Agricultura Edificios Transportes Servicos de utilidade publica

Industrias

. ) ombustivei
Intensivas em 2 A
energia e
g Eletricidade )
. - - : : S ’ Agua e
Colheitas  Pecudria Construgdo | Alojamento | imobilidrio Residuos
- - saneamento
Fossil Renovaveis Outros

Industria -
Construgao -
transformadora o Produgdo de
: Atividades (exceto .
e extrativa ~ |. : energia de
de extragdo |infraestruturas| Alojamento :
(exceto de = - o origem
o de produgdo | e prospegdo) e (exceto Atividades o
combustiveis D - : D térmica
L de as industrias | restauragdo e | imobilidrias -
fosseis) de o o (e.g. carvao,
combustiveis | que fornecem | similares) : :
petréleo, gas

grande P
fosseis. essas
consumo de o natural)
atividades.

energia.

* Os setores de atividade nao alocados a um setor sensivel foram incluidos na categoria Outros.
10

Producao de :
s Infraestruturas Abastecimento

relacionadas com de agua,

energia de
Gestdo d
redes de - - tratamento de

origem
hidroelétrica e o residuos | | D
eletricidade e aguas residuais

outras o =
P telecomunlcagoes e saneamento
renovavels

Agricultura ou produgao
animal. Exclui outros
setores (e.g. silvicultura,
caga e pesca).




Metodologia

* As emissoes de GEE por NACE a 2 digitos (ou grupos de NACE) podem ser combinadas com os

gastos de energia (eletricidade e combustiveis) reportados na IES pelas SNF residentes para
calcular uma estimativa das emissoes de GEE por CAE.

* As emissoes por CAE sdo estimadas da seguinte forma: E, = E, * G, , em que:
* E.: estimativa das emissdes de GEE atribuidas ao CAE c;

* E,: emissdes de GEE do NACE n (total de SNF residentes);

* G¢n: média de 5 anos do racio entre (i) os gastos de energia totais das SNF com CAE c e (ii) os gastos de
energia do NACE n ao qual pertence.

* Esta estimativa pode ser interpretada como um indicador de vulnerabilidade para alguns
setores.



Metodologia

e Adicionalmente, podem também ser estimadas apenas as emissoes de GEE das SNF
financiadas pelo sistema bancario (agregadas por CAE).

* Partindo das emissoes por CAE estimadas no passo anterior, as emissoes de SNF as quais o
sistema bancario tem exposicao, por CAE, podem calcular-se da seguinte forma:

E2P = E. x By = (Eyp Gen) * By, em que:
. E&SB: estimativa das emissdes de GEE das SNF financiadas pelo sistema bancario, atribuidas ao CAE c;

* P,: propor¢ao dos gastos de energia das SNF do NACE n financiadas pelo sistema bancario em percentagem
dos gastos totais de energia das SNF, no ano em analise.



Emissoes por CAE

* Aplicando a metodologia acima descrita, estima-se que as SNF residentes financiadas pelo sistema
bancario produzam cerca de 76% das emissdes de GEE.

* O setor dos Servicos de utilidade publica apresenta o maior volume de emissdes de GEE.

* Contudo, os setores sensiveis aos quais o setor bancario esta mais exposto (Outros, Edificios, Industrias
intensivas em energia) sao dos que apresentam valores mais reduzidos de intensidade carbdnica.

Milhdesde t CO2eq

Emissoes de SNF residentes, por setores sensiveis
aos riscos de transicao

Senvigos de
utilidade publica

Qutros Inddstrias
intensivas
em energia

m Comfinanciamento hancério

Agricultura

Transportes  Combustiveis
fosseis

Sem financiamento bancério

Edificios

Intensidade carbonica e exposi¢ao do setor bancario a SNF residentes
financiadas pelo sistema bancario

Combustivels
fosseis

Agricultura

Transportes

Servigos de
utilidade pdblica

IncUstrias intensivas

em energia
Edificios
Outros
r 1
10,000 1,000 100 10 1 10 100 1,000 10,000 100,000
t CO2eq por milhdo de euros Milhdes de euros
W Intensidade carbénica m Exposicdo

Nota: escala logaritmica. A intensidade carbdnica corresponde ao racio entre os GEE e as Vendas.
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Exposicao do sistema bancario a SNF mais sensiveis aos riscos de transicao

MilhGes de euros

Em dezembro de 2019, cerca de 49% das exposicdes do sistema bancario a SNF diziam respeito a

empresas de setores potencialmente expostos aos riscos de transicao.

As exposicoes do sistema bancario a SNF concentram-se, maioritariamente, em setores com baixa

intensidade carbdnica (Edificios e Outros), observando-se que cerca de 25% estavam relacionadas com

o setor Edificios, onde se incluem os setores do Alojamento, Construcao e Atividades imobiliarias

(destacando-se a “compra e venda de bens imobilidrios”).

Exposicao a SNF, por setores sensiveis aos riscos de transi¢ao Exposicao a SNF > 300 mn€, por setores sensiveis aos riscos de transicao
40,000 ~ & RWA(rhs) A Total SNF(rhs) [ o0% 3500 1077
35,000 A

F 50% 3,000 A
30,000
L 40% g 2500
25,000 g ;j;
20,000 - % ﬁzrooo
15,000 E s_g 1,500
O F 20% =

10,000 A 1,000 A

000 - a F 10% ‘ ‘

' 500 A

P : . "v‘ . . 54 . H % ‘ |
’ Agricultura  IndUstrias  Combustiveis  Edificios  Transportes  Senvigos de QOutros ’ 0 A T I I'v—rl I
intensivas em fosseis utilidade LIMLFI—FGFDGI—DKG)—I\DCFJAr\MGGCCP\CICCI—BCCF\CMCCG
energia publica Agricuftura M IndUstrias intensivas em energia @ Combustiveis fésseis M Edifidos m Transportes m Servigos de utilidade piblica + Outros

Nota: O valor de exposicao corresponde a exposi¢ao liquida de imparidade no caso dos
empréstimos e a valor de mercado no caso dos titulos.

Nota: Cada barra corresponde a um CAE a 5 digitos; apenas sdo apresentados os setores com
uma exposicdo agregada superior a 300 milhGes de euros.
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Exposicoes do sistema bancario a SNF expostas aos riscos de transicao

* O setor Edificios representa, em média, 50% da exposicao a setores sensiveis aos riscos de
transicdo, seguido das Industrias intensivas em energia (23% da exposicdo a setores

sensiveis).

» O setor Edificios representa cerca de 9% dos RWA.

Exposicdao a SNF, por setores sensiveis aos riscos de transi¢cdao | Milhdes

de euros
1516
2%
Agricultura W Industrias intensivas
122012 (min: 2%; max: 17%) em energia
(min: 14%; max: 26%)
| Combustiveis W Edificios

fosseis
(min: 1%; max: 5%)

(min: 40%; max: 61%)

37921

W Transportes
51%

(min: 5%; max: 11%)

W Senvicos de
utilidade pablica
(min: 5%; max: 17%)

Outros

(min: 44%; max: 54%)

¥ 2580

3%

Nota: Os valores minimo e maximo provéem do grupo dos 7 maiores bancos.

Exposi¢cdao a SNF, por setores sensiveis aos riscos de transi¢ao |
Percentagem dos RWA

18% -
16% |
14%
12% |
10%
8% |
6% |
4% ®

2% 1 o

, ® -
0% : : : :

Edificios

Combustiveis
fossais

Inddstrias
intensivas
em energia

Agricultura Transportes Senvigos de

utilidade pdblica

Nota: Os marcadores referem-se a media ponderada do Sistema Bancario. As barras
correspondem ao intervalo entre o minimo e o maximo no grupo dos 7 maiores bancos.
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Exposicao do sistema bancario a SNF mais sensiveis aos riscos de transicao

* Nos sete maiores grupos bancarios (G7), a exposicao a SNF mais sensiveis aos riscos de transicao varia
entre 46% e 56%, semelhante a do agregado do sistema (49%).

» A exposicao do sistema bancario a setores sensiveis representa cerca de 19% dos RWA (12% a 29% no G7).

* A exposicao do sistema bancario aos ‘Outros setores negativamente afetados’ representa cerca de 22%

das exposi¢coes a SNF e 9% dos RWA.

Exposicao a SNF, mn€ e % total

W Cdificios
(min: 20%; max: 33%)

M Baixo carbono
(min: 1%; max: 5%)
37921
51%

1961

3% m Outros setores negativamente afetados
(min: 19%; max: 27%)

Outros
(min: 44%; max: 54%)

Nota: ‘Baixo carbono’ inclui os setores Transportes — Baixo carbono e Servicos de utilidade publica
— Eletricidade — Renovdveis. ‘Outros setores negativamente afetados’ inclui todos os outros
setores sensiveis, exceto os de Edificios.

Exposicao a SNF, % RWA

30%
25% A

20%

15% A

10% A

5% o

Edificios Baixo carbono Outros setores Outros
negativamente afetados

0%

Nota: ‘Baixo carbono’ inclui os setores Transportes — Baixo carbono e Servicos de utilidade publica —
Eletricidade — Renovdveis. ‘Outros setores negativamente afetados’ inclui todos os outros setores
sensiveis, exceto Edificios. Os marcadores referem-se a media ponderada do sistema bancario. As
barras correspondem ao intervalo entre o minimo e o maximo no grupo dos 7 maiores bancos (G7).
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Exposicao do sistema bancario a SNF mais sensiveis aos riscos de transicao

* As maiores exposicoes ocorrem nos setores sensiveis que tém menores emissoes diretas de
GEE (Edificios), excetuando o setor Industrias intensivas em energia (exposicdo acima de
10% do total e emissdes mais do que proporcionais).

* Os restantes setores sensiveis tém um peso inferior a 4%, embora quase todos tenham
emissoes de GEE mais que proporcionais ao seu peso na carteira.

18 - -
16 T

14
® Imobilidrio

12 7 - - ’ - - - -
- Industriasintensivas em energia @

10 | .-

Exposicdo, % total
(s3]
\
\

® (Construcdo -
@ Alojamento -

4 - .-
’ﬁ

- Tr. Intensivos em carbono
=" ® Ut. Renovaveis
_ .-~ 0t. Agua e saneamento Ut..Residuos Agr. Colheitas ~ ® Fossil fuel ® Ut Féssil
e Agr.Pecuaria @ Ut Outros
T T

0 - -7 Baixo carbono . . . . . .
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18
EmissGes de GHG, % total

Nota: O total de emissdes e exposi¢des inclui o setor residual Outros. As emissdes no eixo XX referem-se as estimativas de emissdes das SNF financiadas pelo sistema bancario. 17



Conclusoes

* A exposicao do sistema bancario a SNF de setores potencialmente afetados pela politica
climatica representa cerca de 49% das exposicoes a SNF e 19% dos RWA .

* Porém, considerando apenas os setores mais negativamente afetados (exc. Edificios e setores
de baixo carbono), a exposicao representa apenas 22% das exposi¢coes a SNF e 9% dos RWA.

» Adistribuicao da exposicao a SNF dos principais bancos entre setores sensiveis e outros setores
é semelhante. A exposicao a setores sensiveis varia entre 46% e 56% da exposicao a SNF entre
os sete maiores grupos bancarios.

* As exposicoes a SNF dos setores Edificios e Industrias intensivas em energia e dos setores em
Outros sao as mais relevantes para o sistema bancario, mas apresentam baixas intensidades
carbodnicas.

* Os resultados desta analise sugerem que grande parte da exposicao do sistema bancario a SNF
nao se encontra nos setores mais sensiveis a transicao para uma economia de baixo carbono.



Anexo



Metodologia

NACE Rev?2 CPRS — Battiston Setores sensiveis aos

Sectors etal. 2017 riscos de transi¢do (BdP) Ajustamentos BdP Detalhes

4-digit codes

Acricul Inclui setores da Colhei -
B5.1-B6.2, B892 BY.1, C19.1-C19.2, C20.1.1, : gricuftura seccio A (1) olheitas, pecuaria

(28.9.2, D35.2, F43.1.2, F43.1.3, H49.5 Fossil-fucl

Fossil-fuel Combustiveis fésseis n.a. n.a.
B7.1, B7.2.9, BR.9.1, BL.9.3, BL.9.9, C10.2, C10.6.2. —— .
C10.8.1, C19.8.6, C11.0.1, C11.0.2, C11.0.4, C11.0.6, Energy-intensive | MAUstrias intensivas em na. na.
C13.1-C15.2, C16.2.9-C17.1.2, C17.2.4, €20.1.2- energia
€20.2, €20.4.2, C oasc*‘z)m (23.1.1, C23.1.3- i _
€235, C23.7, (23.0.1, C211-C21.2 C214-C214, rerey-intensive Housin Edificios o a Construgdo, alojamento,
C24.5.1, C24.5.3., C‘254 €25.7, €25.9.4-C28.9.1, g -a. atividades imobiliarias
(28.9.3-C20.1, (29.3.1, 303, €30.9, C31.0.9-
32.9,

(23.6.1, (23.6.2. (31.0.1-C31.0.3, F41.1, F41.2, Eletricidade (fossil),

F43.1-F43.9, 155.1, L68 Housing Servicos de utilidade eletricidade (renovdveis),
D35 1 a0 Utilitios Utilities ¢ tblica Inclui a secgao E (2) eletricidade (outros),
35.1, F42.2.2 Jtilities P Residuos, Agua e

H49.1-H49.4, H50-H51.2.1, H52.5-H53.2.0 Transport saneamento

K Finance Intensivo em carbono
Transport Transportes n.a. . ’

Other Other baixo carbono (3)
Finance

Table 3: Mapping of sectors from NACE Rev2 4-digit codes to our classification in climate- Other Outros

policy-relevant sectors.

Notas: (1) Diversos setores incluidos dentro do CAE a 2 digitos AO1 - Agricultura, produ¢do animal,
caca e actividades dos servigcos relacionados; (2) Captacdo, tratamento e distribuicdo de agua;
saneamento, gestdo de residuos e despoluicdo; (3) low-carbon corresponde aos setores
relacionados com o transporte ferroviario.

Fonte: Battiston, S., A. Mandel, I. Monasterolo, F. Schiitze and G. Visentin. 2017. A climate stress-
test of the EU financial system. In: Nature Climate Change 7. 283-88.
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