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IMIECANISMOS PARA LIDAR COM INSTITUIGOES DE CREDITO COM

INSUFICIENCIA DE CAPITAL

. CAPITALIZAGAO COM RECURSO A FUNDOS PRIVADOS

A. Fonte juridica
Cédigo das Sociedades Comerciais;

Cédigo dos Valores Mobilidrios.

B. Em que consiste

Aumento do capital social da instituicdo junto do mercado financeiro através de uma oferta publica

de subscricao.

C. Iniciativa

Embora possa resultar de uma exigéncia do Banco de Portugal, a iniciativa de promover a operacdo

de aumento de capital cabe exclusivamente a instituicdo de crédito e aos seus acionistas.

D. Decisao

A decisdo cabe a assembleia geral da instituicio de crédito em causa (ou ao seu 6rgdo de

administragao, se tiver sido previamente autorizado para o efeito).
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E. Condigdes de aplicagao

A lei ndo determina os motivos que podem levar uma sociedade anénima a realizar uma operacao
de aumento do capital social. No entanto, esta operacdo terd de cumprir um conjunto de requisitos
e formalidades legais, nomeadamente: (i) Deliberacdo da assembleia geral de aumento de capital
social (salvo se o 6rgdo de administracdo tiver sido autorizado para o efeito); (ii) Realizacdo de uma
oferta publica de subscricdao, que implica a divulgacdo de um prospeto, apds a respetiva aprovagao

pela CMVM.

F. Fungdes do Banco de Portugal

Ao Banco de Portugal cumpre apenas registar o novo valor do capital social. Ndo estd prevista
legalmente a possibilidade de o Banco de Portugal recusar um aumento de capital, uma vez que tal
iria contra a sua funcdo de autoridade responsavel pela supervisdo prudencial das instituicGes de

crédito.

G. LimitagOes praticas a aplicagao

Através deste processo, ndo é possivel fazer o refor¢co dos fundos préprios da instituicdo num curto
espaco de tempo, devido aos procedimentos impostos pela lei. Por outro lado, os aumentos de
capital s6 suscitardo interesse junto dos investidores se a instituicdo conseguir demonstrar a
credibilidade da sua estrutura interna e a rentabilidade e a viabilidade a longo prazo da sua
atividade. Além disso, o sucesso deste tipo de operagdes depende ainda de condicionalismos
externos, tais como a apeténcia e a disponibilidade dos investidores e a confianga no mercado

financeiro.

H. Consequéncias para a estabilidade financeira e para o erario publico

Se as circunstancias assim o permitirem, esta é a melhor solugdo para lidar com uma insuficiéncia
de fundos préprios numa instituicdo de crédito, ja que mantém a instituicdo em funcionamento

sem nenhum constrangimento e sem recorrer ao investimento publico.
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I. Pessoas afetadas e mecanismos de absorgao de perdas

Diluicdo das participacdes sociais de todos os acionistas.

J. Extensdo das medidas (perdas a imputar)

Depende das necessidades de capital da instituicdo de crédito.

K. ExcegOes

Exercicio do direito de preferéncia na subscricdao das novas agdes.

L. Consequéncias
Os acionistas continuam a ter uma participacdo no capital social da instituicdo, embora esta, por

forga da subscri¢dao e emissdo de novas agdes, esteja agora reduzida.
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II. RESOLUCAO

A. Fonte juridica

Regime Geral das InstituigOes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF).

B. Em que consiste

Aplicacdo de uma medida de resolucdo (alienacdo parcial ou total da atividade a outra instituicdo,
ou transferéncia parcial ou total da atividade a um ou mais bancos de transi¢cdo) para prosseguir as

finalidades das medidas de resolucao:

- Assegurar a continuidade da prestacdo dos servicos financeiros essenciais;
- Acautelar o risco sistémico;

- Salvaguardar os interesses dos contribuintes e do erario publico;

- Salvaguardar a confianca dos depositantes.

Assim que estiverem alcangadas estas finalidades, a autorizacdo da instituicdo objeto da medida de

resolucdo sera revogada, seguindo-se a liquidacdo judicial da mesma.

C. Iniciativa

A iniciativa é exclusivamente do Banco de Portugal.

D. Decisao

As medidas de resolucdo apenas podem ser aplicadas pelo Banco de Portugal.

E. Condigoes de aplicagao

Pode ser aplicada uma medida de resolu¢do quando uma instituicdao de crédito ndo cumpra, ou
esteja em risco sério de ndo cumprir, os requisitos para a manutencdo da autorizacdo para o

exercicio da sua atividade.
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As medidas de resolucdo sdo aplicadas caso o Banco de Portugal considere ndo ser previsivel que a
instituicdo de crédito consiga, num prazo apropriado, executar as agdes necessarias para regressar

a condi¢Bes adequadas de solidez e de cumprimento dos racios prudenciais.

F. Fungdes do Banco de Portugal

O Banco de Portugal aplica a medida de resolucdo e dirige todo o processo.

G. LimitagOes praticas a aplicacao

O sucesso da medida de alienagdo da atividade depende da existéncia de um comprador
interessado. A necessidade urgente de concluir a venda diminui o poder de negociacdo do
Banco de Portugal, pelo que a contrapartida paga poderd ndo corresponder ao valor da atividade

vendida.

A transferéncia da atividade para um banco de transicdo, embora ndo seja uma decisdo definitiva
(j3 que aquela terd, igualmente, de ser vendida, ainda que posteriormente) e apresente
dificuldades operacionais, ¢ uma medida que pode ser aplicada imediatamente e ndo esta

dependente de circunstancias externas.

H. Consequéncias para a estabilidade financeira e para o erario publico

As medidas de resolugdo, em si, ndo criam riscos para a estabilidade financeira. Este regime foi
criado precisamente com o propdsito de mitigar ou afastar estes riscos, que de outra forma
surgiriam com a liquidag¢do judicial, assegurando a continuidade dos servigos financeiros essenciais
e salvaguardando o interesse do erario publico, ja que o financiamento das medidas de resolucdo

assenta em contribuicdes das instituicdes que podem ser objeto destas medidas.
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I. Pessoas afetadas e mecanismos de absorgao de perdas

Todos os acionistas e credores da instituicdo, a excecao dos depositantes, podem ser chamados a
suportar os prejuizos da instituicdo. Contudo, o impacto concreto depende, em larga medida, da

extensao das perdas da instituicdo que seja objeto da medida de resolucao.

Tendo em conta que atualmente o RGICSF prevé apenas duas medidas de resolugdo, a reparticdo
de encargos opera-se através da alienacdo ou transferéncia total ou parcial dos ativos para um
adquirente ou banco de transi¢cdo, deixando os acionistas da instituicdo objeto de resolugdo apenas
com a possibilidade de recuperarem o seu investimento na medida dos ativos que forem deixados
nessa instituicdo. No que diz respeito aos credores, a reparticdo de encargos opera-se através da
nao alienagdo ou nao transferéncia dos respetivos direitos de crédito para a entidade adquirente

ou para o banco de transi¢do, passando os mesmos a ficar em posicdo equivalente aos acionistas.

J. Extensdo das medidas (perdas a imputar)

Depende de uma decisdo casuistica do Banco de Portugal, sendo certo que a diferenca entre os
ativos e os passivos tera de ser compensada pelo Fundo de Resolugdo, pelo Fundo de Garantia de
Depdsitos ou pelo Fundo de Garantia de Crédito Agricola Mutuo. Quer isto dizer que quanto menor
for a extensao de perdas que o Banco de Portugal imputar aos acionistas e aos credores, maior sera
o montante de apoio financeiro que tera de ser financiado pelo Fundo de Resolu¢do. Contudo, nos
termos da Comunicagdo da Comissdao Europeia sobre a aplica¢do, a partir de 1 de agosto de 2013,
das regras em matéria de auxilios estatais as medidas de apoio aos bancos no contexto da crise
financeira, s6 poderd existir uma utilizagdo de fundos publicos caso os acionistas e credores

subordinados tenham absorvido totalmente as perdas da instituicdo de crédito afetada.

Ndo existe nenhum limite mdaximo para a contribuicdo que pode ser prestada pelo Fundo de

Resolucgdo.

Contudo, o Banco de Portugal deve dar cumprimento aos principios previstos no artigo 145.2-B,
entre os quais se encontra o principio de que devem ser os acionistas e os credores a absorverem

as perdas. Ou seja, para que seja o Fundo de Resolugdo a “substituir’ os credores nessa absorgado
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de perdas, tem de o Banco de Portugal fundamentar essa op¢ao com base nas finalidades previstas

no artigo 145.2-A.

Limite: Nenhum credor da instituicdo de crédito podera assumir um prejuizo maior do que aquele

gue assumiria caso essa instituicao tivesse entrado em liquidagao.

K. ExcegOes

O Banco de Portugal tem discricionariedade para determinar a extensdo da absorg¢ao de perdas por
parte dos acionistas e dos credores, embora sempre de forma fundamentada no caso de ser

necessaria a utilizacdo do Fundo de Resolucdo para a absorcdo de perdas.

Contudo, nunca seria admissivel a total exclusdo de acionistas e credores subordinados da absorcao
de perdas, uma vez que tal colocaria em causa o cumprimento dos principios previstos no artigo

145.2-A.

L. Consequéncias

Os créditos dos acionistas e dos credores afetados pela aplicagdo da medida de resolugao
continuam a existir, embora tenham permanecido junto da instituicao de crédito objeto da medida,
gue sera posteriormente liquidada. No processo de liquidacdo, terdo a oportunidade de reclamar

os seus créditos.
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1. CAPITALIZACAO COM RECURSO AO INVESTIMENTO PUBLICO

(INCLUINDO RECAPITALIZACAO OBRIGATORIA)

A. Fonte juridica
Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro, com as alteragdes introduzidas pela Lei 1/2014, de 16 de
janeiro (que adaptou o regime em causa a Comunicagao da Comissao sobre a aplicacdo, a partir de
1 de agosto de 2013, das regras em matéria de auxilios estatais as medidas de apoio aos bancos no

contexto da crise financeira («comunicacdo sobre o setor bancario»).

B. Em que consiste

Reforco dos fundos préprios de uma instituicdo através de operacdes de capitalizacdo com recurso

a investimento publico, que podem ser efetuadas através de:

- Aquisicdo de acGes proprias detidas pela instituicdo de crédito;

- Aumento do capital social da instituicdo de crédito através da emissao de acdes especiais;
- Aquisicao de outros instrumentos que sejam elegiveis para os fundos préprios.

Estas operagGes podem ser da iniciativa da prépria instituicdo ou, se necessario, resultar de uma
proposta do Banco de Portugal ao membro do Governo responsavel pela area das Finangas
(tratando-se, portanto, de uma operacdo de capitalizagcdo obrigatdria com recurso ao investimento

publico).

C. Iniciativa

Depois de o Banco de Portugal determinar a existéncia de uma insuficiéncia de fundos préprios,

cabe a instituicdo de crédito apresentar um pedido de capitalizagdo com recurso a fundos publicos.
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No caso das operacOes de capitalizacdo obrigatdrias, a iniciativa é do Banco de Portugal e a
operacdo realiza-se mesmo sem consentimento dos acionistas (embora sujeito a um pedido prévio

a instituicdo para que apresente um plano de reforco de capitais).

D. Decisao

O plano de reforgo de capitais, apresentado inicialmente, é aprovado pelo Banco de Portugal.

As medidas de reparticdo de encargos sdao da competéncia do membro do Governo responsavel

pela area das Financgas, mediante proposta de decisdo do Banco de Portugal.

O membro do Governo responsavel pela drea das Financas determina a realizacdo da operacdo de
capitalizacdo, sob proposta de decisdo do Banco de Portugal, depois da aprovacdo da Comissao

Europeia do plano de reestruturacdo da instituicao.

Tratando-se de uma operacao de capitalizacdo obrigatdria, a decisdo cabe ao membro do Governo
responsdvel pela area das Financas, sob proposta do Banco de Portugal, depois da aprovacao da

Comissao Europeia.

E. Condigoes de aplicagao

Uma instituicdo de crédito que apresente uma insuficiéncia de fundos préprios podera beneficiar
de uma operacdo de capitalizacdo com recurso ao investimento publico se conseguir demonstrar,

no plano de reestruturacdo apresentado por sua prépria iniciativa, a sua viabilidade a longo prazo.

O investimento publico deve ser precedido da:

- Elaboracdo, pela instituicdo, de um plano de reforgo de capitais, que deve identificar medidas de
reforco de capitais, medidas de reparticdo de encargos e medidas destinadas a evitar a saida de

fundos;
- Analise aprofundada acerca da qualidade dos ativos da instituicao;

- Apreciagdo prospetiva da adequac¢do de fundos préprios.
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O Banco de Portugal pode também determinar que a instituicdo apresente um plano de
reestruturagdo ou de recapitalizacdo, conforme aplicavel, com recurso a capitais publicos sempre
que se verifique uma insuficiéncia de fundos préprios na instituicdo e esta ndo apresente,
nomeadamente, um plano de refor¢o de capitais, de reestruturacdo ou de recapitalizagao por sua

prépria iniciativa, ou ndo esteja a cumprir o plano previamente apresentado.

Se a instituicdo incumprir a determinacdo do Banco de Portugal e ndo apresentar um plano de
reestruturacdo ou de recapitalizacdo, o Banco de Portugal pode nomear uma administracdo
provisdria para a instituicdo. Caso a administracao provisoria elabore um plano de reestruturacao
ou de recapitalizacdo da instituicdo com recurso a fundos publicos e a assembleia geral da
instituicdo ndo aprove esse plano, o Banco de Portugal pode, se a revogacdo da autorizacdo ou a
resolucdo da instituicdo ndo forem medidas adequadas para assegurar a estabilidade do sistema
financeiro nacional, propor ao membro do Governo responsavel pela area das Financas a realizacdo

de uma operacao de capitalizacdo obrigatdria com recurso ao investimento publico.

F. Fungdes do Banco de Portugal
O Banco de Portugal:
- Determina a insuficiéncia de fundos préprios;
- Aprova o plano de refor¢o de capitais;

- Prop6e ao membro do Governo responsavel pela area das Finangas a implementacdo de medidas

de reparticao de encargos;

- Analisa e submete ao membro do Governo responsavel pela drea das Finangas um parecer

fundamentado relativamente ao plano de reestruturagao apresentado pela instituicdo de crédito;

- Propde ao membro do Governo responsdvel pela area das Finangas a realizagdo de uma operagao

de capitalizagdo e os respetivos termos;

- Emite um parecer sobre a verificagdao da necessidade de realizagdo uma operagao de capitalizagao

antes da aprovagao do plano de reestruturacdo pela Comissao Europeia;

- Analisa e remete ao membro do Governo responsdvel pela drea das Financas o plano de

recapitalizacdo submetido por uma instituicdo de crédito;
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- Determina que uma instituicdo apresente um plano de reestruturacdo ou de recapitalizagao,
conforme aplicavel, com recurso a capitais publicos sempre que se verifique uma insuficiéncia de
fundos préprios na instituicdo e esta ndo apresente, nomeadamente, um plano de refor¢co de
capitais, de reestruturagdo ou de recapitalizagao por sua prdpria iniciativa, ou ndo esteja a cumprir

o plano previamente apresentado;

- Nomeia uma administracdo proviséria caso a instituicdo ndo apresente um plano de

reestruturacdo ou de recapitalizacdo tal como previamente determinado;

- PropGe ao membro do Governo responsdavel pela area das Financas a realizacdo de uma operacgao

de capitalizacdo obrigatdria da instituicdo com recurso ao investimento publico;

- Acompanha e fiscaliza o cumprimento das obrigacdes da instituicdo de crédito.

G. LimitagOes praticas a aplicagao

Os procedimentos prévios ao recurso ao investimento publico sdo complexos e demorados, pelo

gue esta solucdo carece de algum tempo para ser eficazmente implementada.

Ha ainda que ter em consideracdo que a injecdo de fundos estatais na instituicdo depende da

aprovacao, por parte da Comissdo Europeia, do plano de reestruturacdo da instituicdo.

Estas medidas sé podem ser aplicadas a instituicGes que consigam demonstrar a sua viabilidade a

longo prazo, pelo que ndo é uma solugdo possivel para todas as instituicées em dificuldades.

Mesmo nas situagdes excecionais em que a operac¢do de capitalizacdo com recurso ao investimento
publico pode ser realizada antes da aprovacdo do plano de reestruturacdo da instituicdo pela
Comissdo Europeia para salvaguardar a estabilidade do sistema financeiro nacional, a instituicdo
também tem de apresentar um plano de recapitalizagdo que demonstre, nomeadamente, a sua
solidez, plano esse que deve ser submetido a aprovagao da sua assembleia geral, e devem ainda ser

implementadas medidas de reparticao de encargos.

Estas dificuldades também se fazem sentir nas opera¢Ges de capitalizagdo obrigatdria com recurso
ao investimento publico, as quais se acresce o facto de que a proposta do Banco de Portugal ao
Governo no sentido da realizacdo daquela operacdo deve ser precedida de uma determinacdo a
instituicdo para que esta apresente um plano de reforco de capitais, de recapitalizacdo ou de

reestruturacdo. Em caso de incumprimento daquela determinagdo, o Banco de Portugal tem ainda
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de nomear uma administragdo provisdria, e a operagao de capitalizacdao obrigatdria s podera ser
proposta ao Governo se a assembleia geral da instituicdo ndo aprovar o plano de reestruturacdo e

de recapitalizagdo apresentado pela administracdo provisoria.

H. Consequéncias para a estabilidade financeira e para o erario publico

A capitalizagdo com recurso ao investimento publico é financiada pelo erdrio publico e,
consequentemente, pelos contribuintes. Note-se igualmente que, em termos gerais, o
investimento publico é uma solucdo desadequada para solucionar problemas de entidades

privadas.

A injecdo de dinheiro estatal e os procedimentos inerentes a esta operacdo podem ndo ser
suficientes para solucionar os problemas estruturais de uma instituicdo, nomeadamente aqueles

resultantes do grupo em que esta se insere.

I. Pessoas afetadas e mecanismos de absorgao de perdas

Numa operacdo de capitalizacdo com recurso ao investimento publico, sdo, em primeiro lugar,
afetados os acionistas ou detentores de titulos representativos do capital social da instituicao

(CET1). Estes suportam os prejuizos através:
- Da redugdo do capital social por amortizagdo ou por redugao do valor nominal das agdes;
- Da supressao do valor nominal das agoes.

Seguidamente, sdo chamados os titulares de instrumentos financeiros ou contratos que sejam, ou
tenham sido em algum momento, elegiveis para os fundos préprios da instituicdo de acordo com a
legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis (AT1 e T2). Estes contribuem para a operacdo de

capitalizacdo através:

- Do aumento do capital social por conversdo em ag¢des ordinarias ou titulos representativos do
capital social da instituicdo dos créditos resultantes da titularidade desses instrumentos ou

contratos;

- Da reduc¢do do valor nominal dos créditos resultantes da titularidade desses instrumentos ou

contratos.
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J. Extensao das medidas (perdas a imputar)

Nos termos da Lei n.2 63-A/2008, de 24 de novembro e da Comunicacdo da Comissdo sobre a
aplicacdo, a partir de 1 de agosto de 2013, das regras em matéria de auxilios estatais as medidas de
apoio aos bancos no contexto da crise financeira, s6 pode haver injecdao de fundos publicos na
instituicdo de crédito quando os acionistas e os detentores dos instrumentos financeiros ou dos

contratos mencionados tenham contribuido plenamente para a absor¢do de perdas.

Limite: nenhum credor da instituicdo de crédito podera assumir um prejuizo maior do que aquele

gue assumiria caso essa instituicao tivesse entrado em liquidagao.

K. ExcegOes
Podem ndo ser aplicadas medidas de reparticdo de encargos:

- Quando existir um risco sério e fundamentado de a aplicagdo das medidas de reparticdo de

encargos colocar em causa a estabilidade do sistema financeiro nacional;

- Quando tal ndo se revele justificado a luz do principio da proporcionalidade e adequacao (quando
o montante do auxilio a receber é consideravelmente reduzido face ao montante dos ativos
ponderados pelo risco da instituicdo; quando a insuficiéncia de fundos préprios da institui¢cdo tiver
sido significativamente diminuida em resultado das medidas de reforgo de capitais previamente

adotadas).

L. Consequéncias
Redugao:

O direito de crédito dos acionistas e dos detentores de instrumentos financeiros ou contratos que
sejam, ou tenham sido em algum momento, elegiveis para os fundos préprios da instituiciao de
acordo com a legislacdo e a regulamentagao aplicaveis é extinto ou reduzido, consoante a extensao

da medida aplicada.

Conversao:
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O direito de crédito dos detentores daqueles instrumentos financeiros ou contratos ganha
caracteristicas diferentes (homeadamente ao nivel da subordina¢do). O valor econémico desse

direito pode ser inferior ou equivalente ao que se verificava previamente.
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IV. LIQUIDAGAO JUDICIAL

A. Fonte juridica
Decreto-Lei n.2 199/2006, de 25 de outubro, que regula a liquidacdo de instituicbes de crédito e
sociedades financeiras com sede em Portugal e suas sucursais criadas noutro Estado-Membro;

Cdédigo de Insolvéncia e Recuperacao de Empresas.

B. Em que consiste

Processo judicial através do qual o patriménio de uma instituicdo de crédito é vendido com o
propésito de satisfacdo dos credores, de acordo a graduacao dos créditos que for feita ao longo

daquele processo.

C. Iniciativa

A iniciativa é exclusivamente do Banco de Portugal, mediante a revogacao da autorizacdo para o

exercicio da atividade da instituicdo de crédito.

D. Decisao

A revogacao da autorizagao produz os efeitos da declaragdo de insolvéncia. A liquidagao judicial da

instituicdo de crédito é, depois, requerida pelo Banco de Portugal junto do tribunal competente.

E. Condigoes de aplicagao

O Banco de Portugal pode revogar a autorizagdao de uma instituicdo de crédito para o exercicio da

sua atividade com um dos fundamentos previstos no artigo 22.2 do RGICSF.

A revogacdo da autorizagdo, que produz os efeitos da declaracdo de insolvéncia, segue-se a

liquidacdo judicial da instituicdo.
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F. Fungdes do Banco de Portugal
O Banco de Portugal:

- Revoga a autorizacdo para o exercicio da atividade da instituicdo de crédito, que produz os efeitos

da declaragao de insolvéncia;
- Requer no tribunal competente a liquidacao da instituicao de crédito;

- Prop0e ao juiz um liquidatario judicial ou uma comissao liquidataria, bem como a sua destituicdo e

substituicdo;
- Acompanha a atividade do liquidatdrio judicial ou da comiss3o liquidataria;
- Pode requerer ao juiz o que entender conveniente;

- Tem legitimidade para reclamar ou recorrer das decisGes judiciais que admitam reclamacdo ou

recurso.

G. LimitagOes praticas a aplicagao

Este processo pode ter inicio assim que o Banco de Portugal revogar a autorizagdo da instituicdo
para o exercicio da atividade e requerer a sua liquidagdo junto do tribunal competente. A
experiéncia passada mostra que a liquidagao judicial de institui¢cdes de crédito demora varios anos

até estar finalizada.

H. Consequéncias para a estabilidade financeira e para o erario publico

A liquidagao judicial de uma instituicdo de crédito implica a cessagdo imediata de pagamentos e a
interrupgdo de todos os servicos financeiros prestados pela instituigdo. E ainda suscetivel de
provocar o contagio das dificuldades sentidas por aquela instituicdo aos restantes operadores do
mercado financeiro, a nivel nacional e internacional, bem como a economia real. Por outro lado, a
liguidacdo judicial de instituicdes de crédito é tipicamente destruidora de valor e tem custos

operacionais elevados.

Por forca da lei, o Fundo de Garantia de Depdsitos tem de ser imediatamente ativado, o que

acarreta custos de financiamento elevados, a suportar pelas restantes instituicées de crédito.
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As instancias europeias criaram o mecanismo de resolucdo de instituicGes bancarias como resposta

as consequéncias da liquidacdo judicial.

I. Pessoas afetadas e mecanismos de absorc¢ao de perdas

Todos os acionistas e credores da instituicdo poderdo ter de suportar os prejuizos daquela numa
liquidacdo judicial. Os seus créditos serdo satisfeitos, no decorrer da liquidagao judicial, através do
produto da alienacdo do patrimdnio da instituicdo e de acordo com a hierarquia de credores.
Assim, caso o produto da alienacdo seja inferior ao total de passivos da institui¢do, os acionistas e
os credores hierarquicamente inferiores na ordem de subordinagao nao serdo ressarcidos dos seus

créditos.

No caso dos depositantes, o Fundo de Garantia de Depdsitos reembolsa, no prazo legal aplicavel, os

depdsitos garantidos até ao limite de 100.000 €.

J. Extensdo das medidas (perdas a imputar)

Depende do produto da alienacdo do patrimdnio da instituicdo de crédito em liquidacdo judicial.

K. ExcegOes

Nenhuma.

L. Consequéncias

Os credores hierarquicamente superiores na ordem de subordinagdo verdao os seus créditos
satisfeitos, na medida em que o produto da liquidagdo do patrimdénio o permitir. Os restantes

créditos ndo terdo possibilidade de ser ressarcidos.
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V. NACIONALIZAGAO

A. Fonte juridica
Lei n.2 62-A/2008, de 11 de novembro, que aprovou o regime juridico de apropriacdo publica por

via de nacionalizacao.

B. Em que consiste

Apropriagdo publica, no todo ou em parte, de uma pessoa coletiva privada através da transferéncia

da titularidade das participacdes no capital social de uma entidade para o Estado.

C. Iniciativa

A iniciativa é do Governo.

D. Decisao

A decisdo cabe ao Governo e deve revestir a forma de Decreto-Lei.

E. Condigoes de aplicacao

As participagdes sociais de uma pessoa coletiva privada podem ser total ou parcialmente objeto de
apropriagao publica, por via de nacionalizagdo, quando, por motivos excecionais e especialmente

fundamentados, tal se revele necessario para salvaguardar o interesse publico.

F. Fungdes do Banco de Portugal

A lei ndo atribui nenhuma fungdo especifica ao Banco de Portugal no ambito de uma

nacionalizagao.
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G. LimitagOes praticas a aplicagao

Nao existem verdadeiramente, uma vez que a nacionalizacdo de uma instituicdo de crédito pode

ter lugar imediatamente.

H. Consequéncias para a estabilidade financeira e para o erdrio publico

Os custos inerentes a uma nacionalizacdao, bem como todas as perdas, atuais e futuras, a que a
instituicdo esteja exposta, sdo suportados unicamente pelo erario publico. A gestao da instituicdo

passa também a estar a cargo do Estado.

A criacdo do regime de resolucdo visou precisamente fornecer as autoridades publicas uma
alternativa para lidarem com a situacdo de insolvéncia de instituicGes de “too big to fail” que, por

nao poderem ser liquidadas, tinham de ser resgatadas através da nacionalizagdo.

I. Pessoas afetadas e mecanismos de absorc¢ao de perdas

Expropriacdo de todas ou de parte das acGes representativas do capital social.

J. Extensdo das medidas (perdas a imputar)

Depende do ato de nacionalizacdo, que define se as participagdes sociais devem ser objeto de

apropriacdo publica no todo ou em parte.

Se, de acordo com a avaliacdo efetuada, a instituicdo tiver uma situagdo liquida positiva, a
nacionalizacdo poderd obrigar o Estado a indemnizar os acionistas do banco. No entanto, tal
situacdo dificilmente se verificard se a nacionalizacdo for provocada por dificuldades financeiras

sentidas numa instituicdo de crédito.

K. Exceg¢Oes

Nenhuma.
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L. Consequéncias

O direito dos acionistas extingue-se, ressalvada a possibilidade de indemnizagdo referida no ponto

.

17 de novembro de 2014
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