CONTEXTO

Taxas de juro muito baixas por um periodo prolongado
Abrandamento da atividade econémica

2

VULNERABILIDADES E FATORES DE RESILIENCIA

o|®

« Endividamento ainda elevado, em especial « Consolidagdo orcamental, com melhoria
no setor publico da percecdo de risco dos investidores

« Reduzida taxa de poupanca « Bancos portugueses mais capitalizados,

- Baixo crescimento potencial mais rentaveis e com menores custos

operacionais
Mitigacdo das ligagbes entre crédito
interno e precos da habitagao

Elevada exposi¢ao do setor financeiro

a divida publica portuguesa e ao imobiliario
Récio de NPL ainda elevado
Sobrevalorizagdo no mercado da habitagdo

RISCOS

Presséo sobre rendibilidade do setor financeiro, Redugdo dos pregos dos ativos, incluindo
acentuada por maior concorréncia (Fintech/Bigtech) do imobilidrio

Incentivos a search for yield, incluindo critérios Ciber-risco

de concessdo de crédito inadequados ao risco Risco financeiro associado &s alteracdes

« Pressdo para aumento do endividamento climéticas
« Abrandamento mais acentuado da economia « Arquitetura institucional europeia do setor
- Reavaliagdo dos prémios de risco nos mercados financeiro ainda fragmentada

internacionais

POLITICA MACROPRUDENCIAL

« Recomendac&o sobre novos créditos « Reserva contraciclica de fundos préprios
aos consumidores, com reducdo do crédito manteve-se em 0%
a habitagdo a mutuarios mais arriscados + Requisito de reserva de O-SlI, cumprido
« Reserva de conservacdo de capital: 2,5% em 50% no calendario estabelecido

do total da exposi¢do em risco em jan. 2019

O Banco de Portugal, enquanto Autoridade Macroprudencial, monitoriza a evolugao
do endividamento das empresas e particulares, a resiliéncia das institui¢des de crédito,
os critérios de concesséo de crédito, e, se necessario, toma as medidas adequadas.
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