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ENQUADRAMENTO
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1 4  N O V .  2 0 2 2I N Ê S  M A R T I N S  S O A R E S

O tópico de investigação surge na sequência do ciclo de encerramento do Portugal 2020.

Falhas na literatura:

 Qualidade da informação financeira: foco exclusivo na definição e respetivos métodos de medição.

 Incentivos Portugal 2020: foco nos determinantes de aprovação dos projetos e no impacto dos fundos no 

desempenho das Empresas.

I N T R O D U Ç Ã O R E V I S Ã O  D E  L I T E R A T U R A M E T O D O L O G I A R E S U L T A D O S C O N C L U S Õ E S

Requisitos para financiamento    Manipulação da informação    Menor qualidade de reporte
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OBJETIVO
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Questão de pesquisa

Qual é o impacto ex-post da implementação de projetos financiados

pelos sistemas de incentivo do Portugal 2020 na qualidade da 

informação financeira das empresas?

I N T R O D U Ç Ã O R E V I S Ã O  D E  L I T E R A T U R A M E T O D O L O G I A R E S U L T A D O S C O N C L U S Õ E S
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QUALIDADE DA INFORMAÇÃO FINANCEIRA

A  R E L A Ç Ã O  E N T R E  P O R T U G A L  2 0 2 0  E  A  Q U A L I D A D E  D E  I N F O R M A Ç Ã O  F I N A N C E I R A  D A S  E M P R E S A S

1 4  N O V .  2 0 2 2I N Ê S  M A R T I N S  S O A R E S

Âmbito: 

 Fornecer uma representação exata da posição financeira e do desempenho económico da empresa, no 

sentido de transmitir insights úteis que possam ajudar os stakeholders no processo de tomada de decisão.

I N T R O D U Ç Ã O R E V I S Ã O  D E  L I T E R A T U R A M E T O D O L O G I A R E S U L T A D O S C O N C L U S Õ E S

Contabilidade criativa

Flexibilidade do sistema 
contabilísticoFraude financeira

( K i m  Y .  H i l l e r  C o nne l l ,  2 0 1 0 ;  D i dd i  e t  a l . ,  
2 0 1 9 ;  H a r r i s  e t  a l . ,  2 0 1 6 ;  M c N e i l l  &  

M o o r e ,  2 0 1 5 ;  M o o n  e t  a l . ,  2 0 1 4 ;  O z t ur k  &  
E ng i z e k ,  2 0 1 7 )

( K i m  Y .  H i l l e r  C o nne l l ,  2 0 1 0 ;  D i dd i  e t  a l . ,  
2 0 1 9 ;  H a r r i s  e t  a l . ,  2 0 1 6 ;  M c N e i l l  &  

M o o r e ,  2 0 1 5 ;  M o o n  e t  a l . ,  2 0 1 4 ;  O z t ur k  &  
E ng i z e k ,  2 0 1 7 )



6

FUNDOS EUROPEUS E O CONTEXTO PORTUGUÊS
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Tipo de projetos/ incentivos: 

i. Inovação Produtiva e Empreendedorismo

ii. Qualificação e Internacionalização das PME

iii. Investigação e Desenvolvimento Tecnológico

 De modo a serem plenamente financiadas,

as entidades deverão garantir o seguinte:

I N T R O D U Ç Ã O R E V I S Ã O  D E  L I T E R A T U R A M E T O D O L O G I A R E S U L T A D O S C O N C L U S Õ E S

 Caso não sejam cumpridos os critérios ,  o acesso aos incentivos poderá ser impedido ou, caso sejam falhadas obrigações após

a aprovação do projeto, poderá mesmo haver lugar à redução/ revogação total do incentivo

a) Fontes de financiamento, tais como capital ou outros instrumentos

b) Investimento contratado

c) Projeções financeiras associadas a indicadores como volume de

negócios e valor acrescentado bruto
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‘ACCRUALS’ E A ESTIMATIVA DA QUALIDADE DA INFORMAÇÃO 
FINANCEIRA
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I N T R O D U Ç Ã O R E V I S Ã O  D E  L I T E R A T U R A M E T O D O L O G I A R E S U L T A D O S C O N C L U S Õ E S

 Earnings quality

 Persistence/ 
Predictability

 Smoothness

 Discretionary accruals

‘Accounting-based’‘Market-based’

( H e a l y , 1 9 8 5 ; D e A ng e l o , 1 9 8 6 ; Jo n e s ,
1 9 9 1 ; D e c ho w e t a l . , 1 9 9 5 ; K o t ha r i ,
Le o ne & W a s l e y 2 0 0 5 )

Como operacionalizar a qualidade

da informação financeira?

 Value relevance

 Timeliness

 Conservatism

 Os lucros reportados podem ser manipulados

através da alocação de fluxos de caixa

operacionais e/ou provisões para períodos de

tempo específicos ( X u , T a y l o r a nd D ug a n , 2 0 0 7 ) .

 É mais fácil agir sobre os lucros por meio de

‘accruals’ do que por fluxos de caixa ( M a r a i &

P a v l o v i c , 2 0 1 4 ) .
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MODELO DE INVESTIGAÇÃO
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I N T R O D U Ç Ã O R E V I S Ã O  D E  L I T E R A T U R A M E T O D O L O G I A R E S U L T A D O S C O N C L U S Õ E S

A abordagem metodológica escolhida para o presente estudo foi a seguinte:

1.º Aplicação de uma versão modificada do modelo de Jones (performance-matched) para calcular os ‘accruals’ discricionários.

2.º Aplicação de regressão linear múltipla para testar a relação entre a qualidade da informação finaneira e as variáveis independentes.

H1: Empresas que realizem projetos financiados por sistemas de incentivo do 

Portugal 2020 apresentarão, ex-post, uma menor qualidade de informação financeira.

 Variável ‘dummy’ para discernir a existência de projetos em curso, num determinado ano,

financiados pelos sistemas de incentivo do Portugal 2020

Hipótese



9

Dados e seleção da amostra:

MODELO DE INVESTIGAÇÃO

A  R E L A Ç Ã O  E N T R E  P O R T U G A L  2 0 2 0  E  A  Q U A L I D A D E  D E  I N F O R M A Ç Ã O  F I N A N C E I R A  D A S  E M P R E S A S
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I N T R O D U Ç Ã O R E V I S Ã O  D E  L I T E R A T U R A M E T O D O L O G I A R E S U L T A D O S C O N C L U S Õ E S

Número de empresas Com PT2020 Sem PT2020

Textile industry (EAC 13) 141 2.406

Metal industry (EAC 25) 362 6.558

Número de observações

Textile industry (EAC 13) 22.923

Metal industry (EAC 25) 62.271
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A) Versão modificada do modelo de Jones ,  com regressão ‘cross-sectional’ ,  incluindo uma variável para controlo do efeito 

de alterações a nível de financiamento ( Jones ,  1991;  Moreira,  J . ,  2015)

B) ‘Accruals’ discricionários (Performance-matched) ,  de modo a remover o efeito de ‘earnings management’ motivado

por diferenças a nível de desempenho (Kothar i  et  al . ,  2005)  

C) Regressão linear múltipla para testar a hipótese H1

MODELO DE INVESTIGAÇÃO

A  R E L A Ç Ã O  E N T R E  P O R T U G A L  2 0 2 0  E  A  Q U A L I D A D E  D E  I N F O R M A Ç Ã O  F I N A N C E I R A  D A S  E M P R E S A S

1 4  N O V .  2 0 2 2I N Ê S  M A R T I N S  S O A R E S

I N T R O D U Ç Ã O R E V I S Ã O  D E  L I T E R A T U R A M E T O D O L O G I A R E S U L T A D O S C O N C L U S Õ E S

Modelo empírico

 “QFI” representa a qualidade da informação financeira das empresas, 

usando o valor absoluto dos ‘accruals’ discricionários como proxy

 “PT2020” assume o valor de “1” quando a empresa possua um ou 

mais projetos em curso e um valor de “0” caso não possua nenhum
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 Comportamento semelhante em ambas as indústrias testadas (têxtil e metal)

 Variação mais uniforme em empresas sem projetos Portugal 2020

 Sem diferenças significativas entre as duas abordagens aplicadas 1

‘DISCRETIONARY ACCRUALS’

A  R E L A Ç Ã O  E N T R E  P O R T U G A L  2 0 2 0  E  A  Q U A L I D A D E  D E  I N F O R M A Ç Ã O  F I N A N C E I R A  D A S  E M P R E S A S

1 4  N O V .  2 0 2 2I N Ê S  M A R T I N S  S O A R E S

I N T R O D U Ç Ã O R E V I S Ã O  D E  L I T E R A T U R A M E T O D O L O G I A R E S U L T A D O S C O N C L U S Õ E S

Empresas com projetos financiados pelos sistemas de incentivo do Portugal 2020 demonstraram 

possuir ‘accruals’ discricionários estimados superiores às empresas sem projetos e, 

consequentemente, uma menor qualidade de informação financeira. 

1 (a) Performance matching de ‘accruals’ discricionários baseado no Return On Assets e (b) Regressão com inclusão do Return on Assets do ano corrente como variável explicativa adicional

Resultado
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 Na maior parte dos anos, existe uma relação 

positiva entre a existência de projetos 

financiados pelo PT2020 e os ‘accruals’ 

discricionários estimados. 

 Empresas com projetos PT2020 são auditadas 

com mais frequência, possuem uma maior 

dimensão, registam crescimento e 

rentabilidade superiores e são ligeiramente 

menos dependentes da alavancagem financeira 

do que as empresas sem projetos PT2020. 

QUALIDADE DA INFORMAÇÃO FINANCEIRA
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I N T R O D U Ç Ã O R E V I S Ã O  D E  L I T E R A T U R A M E T O D O L O G I A R E S U L T A D O S C O N C L U S Õ E S
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CONTRIBUIÇÕES E SUGESTÕES FUTURAS
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I N T R O D U Ç Ã O R E V I S Ã O  D E  L I T E R A T U R A M E T O D O L O G I A R E S U L T A D O S C O N C L U S Õ E S

 Aplicação de outros métodos para além dos modelos de ‘accruals’ discricionários;

 Horizonte temporal de análise mais alargado (testes de robustez da variável “PT2020”);

 Menor heterogeneidade de setores (CAE mais restrito).

A existência de projetos financiados pelo Portugal 2020 tem um impacto negativo na 

qualidade da informação financeira das empresas.

Conclusão
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Obrigada pela atenção


	11.ª CONFERÊNCIA DO
	Slide Number 2
	Enquadramento
	Objetivo
	QUALIDADE DA INFORMAÇÃO FINANCEIRA
	Fundos Europeus e o Contexto Português
	‘Accruals’ e a estimativa da qualidade da informação financeira
	Modelo de Investigação
	Modelo de Investigação
	Modelo de Investigação
	‘discretionary accruals’
	Qualidade da informação financeira
	Contribuições e sugestões futuras
	Slide Number 14

