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Atencao crescente dos bancos centrais

We are carefully studying the implications of
climate change for our primary objective as part
of our sfrategy review.

(Christine Lagarde, 30 set 2020)

Our goal is to build a UK financial system resilient
to the risks from climate change and supportive of
the transition to a net-zero economy.

(Andrew Bailey, 9 nov 2020)

Acute hazards, such as storms, floods, or wildfires,
may cause investors to update their perceptions
of the value of real or financial assets suddenly.

(Lael Brainard, 9 nov 2020)



Papel dos bancos centrais enquanto investidores

Lead by example: promocdo de
comportamentos e de standards
comuns

Valor estimado das reservas globais de

bancos centrais

£ Trillion

2000 2004 2009 2014 2018
Sources: IMF COFER database, World Gold Council, Central Bank of the Republic of
China (Taiwan), SSGA and OMFIF analysis.
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Fonte: State Street Global Advisors e OMFIF



Papel catalisador para o aperfeicoamento do mercado

Como medir?

Como comparar?

Como assegurar a boa utilizagao dos fundos?

Qualidade dos dados

Fontes

publicas B

providers

Specialized

Métricas comuns

Backward
ou
forward
looking

Absolutas
ou
relativas

Metodologias

Transparéncia

Auséncia
de
standards

Diferentes
modelos




Qual o objetivo?

Protecao de Balango

impactos dos riscos climaticos nos
ativos sob gestao

Contributo para a Transicao
impacto positivo no ambiente
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Fonte: NGFS



Protecao e “hedging”?

Financiar a
Excluir atividades transicao de
“castanhas”? “castanhas” para
“verdes”?




Contributo para a transicao?

Impacto positivo na prossecucao do objetivo de

neutralidade carbodnica
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Obrigacoes ligadas a sustentabilidade

Selection of Key Performance Calibration of Sustainability Bond characteristics
Indicators (KPIs) Performance Targets (SPTs)
The KPlIs chosen should be SPTs should be ambitious Disclose how the bond financial
relevant, material, follow a using benchmarks and should and/or structural characteristics
consistent methodology and consistent with the issuer’s are adjusted depending on the
able to be benchmarked sustainability strategy SPTs being met or not met
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Reporting Verification
Transparently report on ' Issuer’s should seek
the KPI performance on an independent and external
annual basis verification of the SPTs

Fonte: Sustainalytics



Iniciativas internacionais

Central Banks and Supervisors
Network for Greening the Financial System

Recomendacao #2

Integrar fatores de sustentabilidade
na gestao de ativos.
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Iniciativas internacionais

Alinhamento da utilizacao dos
fundos com a taxonomia da UE

Green Bond Framework

Requisitos do emitente
para uma

emissao ser

considerada

“green” Relatério de Alocagao de
Fundos e de Impacto

Verificagao externa por
certificador aprovado

kX *
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EU GREEN BOND *

STANDARD
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Iniciativas internacionais

European Commission

SURE Next Generation EU:

Support to mitigate Unemployment Risks in an Emergency Cerca de 1/3 sera financiado através de
Financiado através de social bonds green bonds
R o REACT-EU:
47,5 mil milhées
de €

SURE ) €87.9 billion

I €7.8 billion €21.3 billion €192 million & |€5.9 billion
!._ ,J Belgiurr E Spain E Latvia u Portugal
€511 million €1 billion €602 million €4 billion

Mecanismo de Recuperacao e
Resiliéncia:

672,5 mil milhoes de €

Empréstimos Subvencoes

360 mil milhdes de € 312,5 mil milhées de €

Desenvolvimento
--e

Rural:

7,5 mil milhdes

de €
--e RescEU:

1,9 mil milhées

de €

€2 billion €27.4 billi | €244 milli I
B ition million gesn million

Italy Malta

E€2.7 billion €479 million :€1 1.2 billion E€1.1 billion
Greece Cyprus Poland Slovenia
; o InvestEU:

€504 million i ;
Total: ! Horizonte Europa: 5,6 mil milhGes

Hungary =
/ A 750 MIL MILHOES DE i Smilmilhdes de € de€
: §< European € >
#Coronavirus #StrongerTogether The amounts are rounded " | == Commission Fundo para uma
Transicao Justa:

10 mil milhdes de €
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Contributo do Banco de Portugal

2019 e 2020
‘ Primeiras
aquisicoes de
2019 obrigacdes
Inclusao nas verdgs na
‘ guidelines de carte|r.a d~e
investimento de um negociacao
2019 objetivo de
Fundo de sustentabilidade na
® obrigacdes verdes gestdo de ativos

2017
Fundo de obrigacdes de
empresas (ESG)

Préximos passos:

Carteira de
investimento
dedicada a
obrigagOes verdes?

Responsible
Investment
Charter?
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O problema ja ndo pode ser ignorado
e os bancos centrais tém um importante papel
a desempenhar.

Enquanto investidores, tém o dever de contribuir para o
aperfeicoamento do mercado de ativos sustentdveis
e para uma correta afetagdo dos recursos financeiros.

O Banco de Portugal assume o seu papel
e tem dado um contributo crescente para este objetivo.

BANCO DE
PORTUGAL

EUROSISTEMA




