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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX%3A32012O0027
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ECB_2022_8_f_sign~d1a4163edd.en.pdf?07dcebd2be12c7e1a2986e52f452502d

A Orientacdao BCE/2022/8, relativa a um sistema de transferéncias
automaticas transeuropeias de liquidacdao por bruto em tempo real
(TARGET), veio concretizar o projeto de consolidacao dos sistemas
TARGET2 e TARGET2-Securities, permitindo a liquidacao de operacdes
em euros em moeda de banco central pelo sistema de transferéncias
automaticas transeuropeias de liquidacao por bruto em tempo real de

nova geracao (TARGET).
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O QUE SE MANTEM

Em termos juridicos, o TARGET continuara a ser composto por uma multiplicidade de sistemas

de pagamentos, sendo os sistemas que o compdem harmonizados ao maximo.

O TARGET continuard a ter trés niveis distintos de governagcao, embora com algumas nuances:
i O Nivel 1, o Conselho do BCE possui competéncia final em relagdo ao TARGET;
ii. O Nivel 2 (6rgao de gestdo técnica e operacional) possui competéncia subsididria para a gestdo e orientacdo do TARGET;

iii. O Nivel 3 (BCN fornecedores) operam os sistemas do TARGET em beneficio do Eurosistema.

As principais disposi¢cdes permanecem inalteradas (p.e., elegibilidade, caracter definitivo da

liguidacdo, remuneracdo, responsabilidade, cancelamento/suspensdo da participac¢ao).



O QUE MUDA

@ Atualmente

O TARGET2 assenta numa estrutura
descentralizada de interligacdo entre os
sistemas de liquidacdo por bruto em tempo
real (RTGS) nacionais e o Mecanismo de
Pagamentos do BCE.

O TARGET2 caracteriza-se por funcionar com
base numa plataforma técnica Unica,
designada por Plataforma Unica Partilhada
(PUP), do inglés Single Shared Platform/SSP.
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O TARGET prestara servicos de gestdo
centralizada da liquidez, incluindo a liquidagao
de operac¢des do banco central através de:

- contas de numerario principais (MCA);
- contas de numerario dedicadas (DCA);
- contas de numerario dedicadas no T2S (T2S DCA);

- contas de numerdrio dedicadas do servico de
liguidacdo de pagamentos imediatos do TARGET
(DCATIPS); e

- servicos de liquidacdo em sistemas periféricos (AS)
através de subcontas - contas técnicas de RTGS AS,
contas de fundo de garantia de AS, e contas técnicas
de TIPS AS.

Os participantes (que ndo sejam AS) devem deter
pelo menos uma MCA junto do Banco de
Portugal.

A ligacdo ao TARGET é efetuada via Portal Unico
do Eurosistema para as Infraestruturas de
Mercado (Eurosystem Single Market Infrastructure
Gateway - ESMIG).
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DA

Definicdes
+ Critérios de acesso Nao existe uma
Procedimento de aplicagdo lista exaustiva de

Requisitos de Seguranca condicdes para AS
Esquema de Compensacgao
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ORIENTACAO
ATUALMENTE

Penhor/Execucéo harmonizacao

+ Confidencialidade entre os
Protecdo de Dados componentes do
Notificacdes TARGET2
Procedimento de Alteragdo
Direitos de Terceiros
Legislacdo aplicavel

semelhantes

A Orientacao BCE/2012/27 é revogada com efeitos
a partir de 21 de novembro de 2022.




Desvantagens da atual Orientacao do TARGET2

Complexidade Repeticao de Falta de Dificuldades
excessiva devido, disposicoes e de harmonizacao varias de
maioritariamente, definicdes dos Sistemas manutencao
A0S NOVOS Servigos Periféricos

Duplicacao de

que foram sendo apéndices

adicionados

Vantagens da nova Orientacao do TARGET

Implementa a Mais curta e sem Com um unico Maior
politica e as repeticoes repositorio para harmonizacgéao
mudanc¢as definicdes
funcionais

decorrentes do
projeto de

consolidacao
T2/T2S



A ESTRUTURA
DA NOVA

ORIENTACAO

| - Condi¢6es Harmonizadas
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A ESTRUTURA DA NOVA ORIENTACAO - CONTINUACAO %

Na parte | das Condigoes
Harmonizadas
encontram-se as
disposi¢cdes aplicaveis a
todos os diferentes tipos
de contas,
nomeadamente:

e Critérios de acesso;
« Faturacdo;

» Obrigacdes dos
Participantes;

* Remuneracao de
contas;

 Entrada de ordens de
transferéncia de
numerario no sistema e
irrevogabilidade;

* Requisitos de
seguranca;

* Regime de
responsabilidade.

Condicoes
Harmonizadas

Partes il Iil, 1V, V, VI
e Vil

As partes II, I, IV, V, VI e VIl aplicam-se na
medida em que os participantes optem por ter
uma ou mais contas nelas descritas:

Parte Il - Termos e Condi¢des Especiais das
Contas de Numerario Principais (MCA)

Parte Ill - Termos e Condi¢bes Especiais
das Contas de Numerario Dedicadas
para a Liquidacao por Bruto em Tempo
Real (DCA)

Parte IV- Termos e Condi¢des Especiais das
Contas de Numerario Dedicadas do
TARGET2-Securities (T2S DCA)

Parte V - Termos e Condi¢des Especiais das
Contas de Numerario Dedicadas do
Servico de Liquidacdao de Pagamentos
Imediatos através do TARGET (DCA TIPS)

Parte VI - Termos e Condi¢des Especiais
para os Sistemas Periféricos que
Utilizam Procedimentos de Liquidacao
por Bruto em Tempo Real

Parte VII - Termos e Condicdes Especiais
dos Sistemas Periféricos que Utilizem o
Procedimento de Liquidacao do Servico
de Liquidacdo de Pagamentos Imediatos
através do TARGET
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O QUE ACONTECE AS CONTAS NO TARGET2?

 Os saldos das contas PM do TARGET2 serdo transferidos para as MCA pertinentes indicadas
pelos participantes;

« As DCA TARGET2 TIPS tornar-se-ao DCA TIPS;
« As DCA TARGET2 T2S tornar-se-ao DCA T2S;

« As contas técnicas do TARGET2, as contas técnicas AS TIPS do TARGET2 e as contas de fundo
de garantia do TARGET2 para os procedimentos de liquidacdo do AS tornar-se-ao,
respetivamente, contas técnicas AS RTGS, contas técnicas AS TIPS e contas de fundo de
garantia de AS;

« Os saldos das contas domésticas dos participantes serdo transferidos para as MCA
pertinentes indicadas pelos participantes.

A migracao do saldo das contas dos servicos TARGET2
ocorrera no dia 18 de novembro de 2022. O primeiro
dia de negdcio sera dia 21 de novembro de 2022.
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« Asrelacdes entre o Banco de Portugal e os Sistemas Periféricos sdo aplicaveis:

« as Condi¢des Harmonizadas de Participacdo no TARGET (Parte | do
Anexo | da Orientacdo) e

« as condic¢des adicionais previstas no artigo 11.° da Orientacdo.

« O Banco de Portugal pode ainda estabelecer condi¢des complementares de
participacdo dos Sistemas Periféricos no TARGET relacionadas com:

S | S T E M A S i.  Os procedimentos de contingéncia e de continuidade de negdcio;

= ii. A natureza do direito aos fundos detidos numa conta TARGET sempre
P E R | F E R | C O S que nao facam parte do patrimonio do AS;
A S iii. O exercicio dos direitos de penhor e de compensacdao do Banco de
( ) Portugal sobre as contas TARGET detidas por AS ou em nome destes;

iv. A cobranca e a distribuicao de juros vencidos;

v.  Os requisitos regulamentares (incluindo a superintendéncia) aplicaveis
aos AS ou aos bancos de liquidacao de AS (incluindo os aplicados por
reguladores estrangeiros);

vi. O intercambio de informac8es destinado a verificar o cumprimento de
uma politica do Eurosistema.
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O NOVO
REGULAMENTO
TARGET-PT




O NOVO REGULAMENTO TARGET-PT

Replicara a Orientacdao BCE/2022/8 na totalidade.

As Condi¢cdes Gerais serao de adesao automatica, de acordo com o procedimento
instituido pelo artigo 36.° do Anexo | do Regulamento do TARGET-PT, com o pedido de
participacdo no TARGET-PT e através da assinatura do Formulario de Registo.

Para as institui¢cdes que ja participam no TARGET2-PT, a adesdo sera feita com a assinatura
do Formulario de Registo.

Nao existira
contrato
TARGET

As notificacdes de alteracdes do Regulamento TARGET serdo efetuadas através de
correio eletrénico para os interlocutores TARGET registados junto do BdP (cf. artigos
30.° e 32.° do Anexo | do Regulamento do TARGET-PT).
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OUTRAS ALTERACOES
REGULAMENTARES




OUTRAS ALTERACOES REGULAMENTARES

Com efeitos a partir de 21 de novembro de 2022, o Banco de Portugal ndo abrira outras
contas para além das contas TARGET aos participantes elegiveis para participar no
TARGET, para efeitos de prestacdo de servicos abrangidos pelo ambito de aplicagdo da

Orientacdo (com excecdes).

Deixara de existir AGIL

SERAO CRIADAS
DUAS NOVAS
INSTRUCOES

Instrucdo de Abertura de
Conta para Clientes de
Banco Central

Instrucao Co-Managment
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CONTAS AGIL

Atualmente \if 21 novembro 2022
] - -

A participacao direta em qualquer um dos subsistemas de Condi¢des de participacdao no SICOlI mantém-

compensacao e liquidacdo em diferido do SICOI obriga: se inalteradas, mas:
i.  Aabertura de uma conta no AGIL;

i. A constituicdo de uma reserva de valor, a qual pode

ser prestada mediante o depdsito de numerario na

conta aberta no AGIL e/ou através de liquidez As Contas de Garantia do SICOI no

concedida pelo Banco de Portugal garantida por ativos AGIL irdo migrar a 18 de

elegiveis para operacfes de crédito do Eurosistema. novembro de 2022 para as MCA
O Banco de Portugal é titular de uma conta de fundo de do TARGET-PT.

garantia do SICOl no TARGET2-PT, nos termos do

procedimento de liquidacao para sistemas periféricos n.° 5

do TARGET2 (“liquidacdao multilateral simultanea”), que é Necessidade de ajustar o Regulamento do
utilizada exclusivamente para a liquidacdo de saldos de SICOI.

compensacdo dos participantes diretos nos subsistemas

com compensacao e liquidacdo em diferido em situa¢des de

falta ou insuficiéncia de liquidez.
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