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Durante o més de janeiro, decorreu no Banco de Portugal o exercicio anual de verificagdo da conformidade
tematica com a Agenda de Estudos. Foi a segunda edi¢do deste tipo de exercicio® e abrangeu os estudos de
autoria/coautoria de colaboradores do Banco: (i) que foram finalizados no decurso do ano de 2019; (ii) que em
31/12/2019 ainda n3o se encontravam concluidos mas estavam numa fase de revisdo final; (iii) que em
31/12/2019 estavam em preparacdo; e (iv) que estdo planeados para ter inicio em 2020.

Com base na informacdo recolhida, apresenta-se uma caracterizacdo genérica dos estudos produzidos por
colaboradores do Banco de Portugal. Foram considerados “estudos” (de natureza empirica e/ou tedrica) os
trabalhos com utilizagdo de aparato analitico sustentado, com alguma generalidade de propdsito e com autor(es)
explicita e individualmente identificado(s). Quando tomados em conjunto, estes critérios excluem trabalhos que
correspondem a meros resumos de bibliografia econdmica ou juridica, a pareceres sobre questdes juridicas
muito especificas, ou ainda textos institucionais ndo assinados para divulgagdo nas publicagdes do Banco. No
coOmputo dos estudos, ndo foi imposta qualquer restricao sobre o canal de divulgagdo dos trabalhos, tendo sido
considerados estudos para divulgacdo publica (através de canais do Banco ou externos, por exemplo revistas
cientificas) e estudos que revestem uma natureza confidencial devido a sensibilidade da informagdo e/ou das
conclusdes reportadas.?

Quadro 1
Numero de estudos desenvolvidos por colaboradores do Banco —2019/20
Numero de estudos
Ndo Ponderado
ponderado
Finalizados em 2019 57 47,1
Em revisdo no final de 2019 27 14,5
Em curso no final de 2019 110 78,2
Com inicio planeado para 2020 47 39,9
TOTAL 241 179,7

Nota: Nos valores ndo ponderados, os estudos desenvolvidos
em coautoria com técnicos de outras institui¢des contribuem
com uma unidade para a contagem. Nos valores ponderados,
cada estudo sé entra na contagem na proporgdo do nimero de
coautores que sao colaboradores do Banco. Por exemplo, um
estudo em coautoria de dois técnicos em que apenas um deles
pertenga ao Banco contribui para o valor ponderado do
indicador com 0,5 (se forem trés coautores, e apenas um
pertencer ao Banco, contard 0,33, etc.).

No total, foram inventariados 241 estudos de colaboradores do Banco de Portugal. O Quadro 1 apresenta a
informagdo sobre o nimero de estudos para cada estado de desenvolvimento dos projetos, recorrendo a dois
indicadores: “nimero ndo ponderado” e “nimero ponderado”. Cada estudo com participacdo de colaboradores
do Banco de Portugal contribui com uma unidade para a contagem do primeiro indicador, independentemente
de ter também coautores que ndo sdo colaboradores do Banco de Portugal. No que respeita ao indicador

1 0 primeiro teve lugar em janeiro de 2019.
2 Em algumas situac¢des o tipo de divulgacdo sé é decidido / autorizado apds a elaboragdo do estudo, ou numa

fase avancada da mesma.
www.bportugal.pt b



BANCO DE PORTUGAL

EUROSISTEMA

“nimero ponderado”, se para um dado estudo houver coautoria de mais do que um técnico, sé releva a
proporc¢io de colaboradores do Banco de Portugal no nimero total de coautores desse estudo.?

Em 2019, foram finalizados 57 estudos, a que se podem adicionar mais 27 estudos que no final do ano estavam
em fase terminal de revisdo (tipicamente associada a alteragGes na sequéncia de submissdes para publicagdo em
revistas cientificas). Quando se utiliza o critério ponderado, ha uma redugdo de cerca de 26% na contagem de
estudos finalizados ou em revisdo, de 84 para 62, resultante da colaboragdo com coautores afiliados em outras
instituicdes. Saliente-se, a propdsito e como é confirmado pela newsletter “Spillovers”, o ano de 2019 continuou

a pautar-se por muitas publicagGes em prestigiadas revistas cientificas de artigos da autoria ou coautoria de
colaboradores do Banco de Portugal.

Para estudos que se encontravam em curso no final de 2019, os numeros ndo ponderado e ponderado eram
respetivamente 110 e de 79,2. Na contabilizacdo dos estudos com inicio planeado para 2019, tem-se 47 e 39,9
nos critérios ndo ponderado e ponderado, também respetivamente.

Quadro 2
Numero de autores por afiliagdo
Numero

Colaboradores do Banco de Portugal 114
Coautores de outras instituigées 134
Eurosistema 18
Instituigbes nacionais 25
das quais: Universidades 21
Outras 91
das quais: Bancos centrais fora da AE 10

das quais: Universidades 76

Nota: O numero de coautores com afiliagdo no Eurosistema inclui
dois autores coletivos constituidos pelos membros do "WGEM
Team on the Natural Rate of Interest" e do "WGF Wage Expert
Group" (ambos funcionam sob a égide do Comité de Politica
Monetdria do Eurosistema).

O Quadro 2 apresenta a classificacdo dos autores por afiliagdo. Constata-se que na preparagdo dos 241 estudos
estiveram, estdo ou estarao envolvidos 114 colaboradores do Banco e 134 coautores externos, dos quais 18 do
Eurosistema, 10 de bancos centrais ndo pertencentes ao Eurosistema, 21 de universidades portuguesas e 76 de
universidades estrangeiras.* Conforme patente no Quadro 3, em cerca de 45% dos estudos est3o envolvidos
coautores ndo afiliados no Banco de Portugal, o que traduz a existéncia de fortes lagos de colaboragdo técnica
entre colaboradores do Banco e investigadores universitarios e de outros bancos centrais.

3 Por exemplo, uma coautoria num estudo com dois autores acrescenta 1/2 ao “numero ponderado”, uma
coautoria num estudo com trés autores adiciona 1/3 ao indicador ponderado, etc.

4No niimero de coautores do Eurosistema estdo incluidos dois “autores coletivos” representados como membros
de grupos técnicos que funcionam sob a égide do Comité de Politica Monetaria (reportando a subestruturas
deste).
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Quadro 3
Numero de estudos com coautores de outras instituicoes
Numero de estudos
dos quais:
Total (ndo com
ponderado) | coautores
externos
Finalizados em 2019 ou em revisdo final 84 39
Em curso no final de 2019 110 56
Com inicio planeado para 2020 47 13
TOTAL 241 108

O Quadro 4 distribui os estudos desenvolvidos por colaboradores do Banco de Portugal de acordo com os varios
temas e subtemas previstos na classificacdo tematica associada a Agenda de Estudos. Constata-se que o subtema
2.1 (designado “O crescimento econdmico portugués no contexto da area do euro: constrangimentos e
sustentabilidade”), independentemente da fase de desenvolvimento dos estudos, foi claramente a classificagdo
mais escolhida. A preponderancia deste subtema, compreensivel dada a sua abrangéncia, fica ainda mais saliente
quando também se tém em conta as classificagGes tematicas secunddarias (apresentadas entre parénteses no
Quadro 4).°> Seguem-se a alguma distadncia os subtemas 1.1 (“A politica monetdria apds a crise”), 1.2 (“A
intermediacdo financeira”) e 3.2 (“Politicas econdmicas em Portugal: avaliagdo e licdes para o futuro”).

Quadro 4
Numero de estudos por classificagdo tematica (primaria e secundaria)

Finalizados
em 2019 ou| Emcurso | Planeados
em revisao | no final de | cominicio

no final do 2019 em 2020
ano
1. Novos desafios a politica monetaria e a estabilidade financeira
1.1 Apolitica monetéria apds a crise 14 21 " (5) 5 7 (3)
r r r
1.2 Aintermediacio financeira 9 (2) | 23 (18)| 8 (2)
r

r
1.3 Politica e regulagdo prudenciais 3 (1) | 12 (1) 3
2. O crescimento econémico portugués no contexto da drea do euro: constrangimentos e sustentabilidade
r r r
2.1 Diagnosticar e compreender a economia portuguesa 35 (8) | 38 (15)| 22 (4)
r r
2.2 Perspetivar o futuro da economia portuguesa 6 4 (3) 3 (3)
3. O futuro das instituigdes e politicas publicas em Portugal e na Unido Europeia
3.1 Instituigdes na area do euro e na Unido Europeia 7 2
r
3.2 Politicas econémicas em Portugal: avaliacdo e li¢des para o futuro 10 (1) 11 6
Total 84 110 a7

Por ultimo, no Quadro 5 cruza-se a classificagdo tematica do Quadro 4 com uma classificagdo basica por natureza
do estudo, que distingue entre estudos predominantemente conceptuais/tedricos e estudos com predominancia
empirica, admitindo dois subtipos para cada uma destas categorias. Como é compreensivel e expectavel num
banco central, a grande maioria dos estudos desenvolvidos tem uma natureza predominantemente aplicada,

5> A cada estudo foi atribuida uma classificacdo temética “primaria” e, opcionalmente, uma classificacdo tematica
secundaria.
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sendo enquadrada por alguns estudos de natureza mais conceptual/tedrica. E isso precisamente que se observa

no Quadro 5, em que cerca de 1/4 dos estudos tém uma natureza conceptual/tedrica e os restantes tém uma

natureza sobretudo empirica.

Quadro 5
Numero de estudos cruzando classificagdes tematica e por natureza
A B
TOTAL predomlnanten'lle'nte predomm.antemente
conceptual/teérico aplicado
Estudos finalizados em 2019 ou em revisao no final do ano Al A2 B.1 B.2
| - Portugal Outros
Economia / | Estatistica / ) & .
) . |e/oudreado| paises/
finangas |econometria i
euro regioes
1. Novos desafios a politica monetaria e a estabilidade financeira
1.1 Apolitica monetaria ap6s a crise 14 2 10 2
1.2 Aintermediagdo financeira 9 2 1 4 2
1.3 Politica e regulagdo prudenciais 3 3
2. O crescimento econdmico portugués no contexto da area do euro: constrangimentos e sustentabilidade
2.1 Diagnosticar e compreender a economia portuguesa 35 2 2 29 2
2.2 Perspetivar o futuro da economia portuguesa 6 2 4
3. O futuro das instituigSes e politicas publicas em Portugal e na Unido Europeia
3.1 InstituigcBes na drea do euro e na Unido Europeia 7 3 4
3.2 Politicas econémicas em Portugal: avaliagdo e ligdes para o futuro 10 4 6
TOTAL 84 11 7 60 6
A B
TOTAL predomlnanten’\e-nte predomln'antemente
conceptual/teérico aplicado
Estudos em curso no final de 2019 Al A2 B.1 B.2
: L. Portugal Outros
Economia / | Estatistica/ , )
) . |e/oudreado| paises/
finangas |econometria .
euro regioes
1. Novos desafios a politica monetdria e a estabilidade financeira
1.1 Apolitica monetaria apds a crise 21 7 14
1.2 Aintermediagdo financeira 23 5 16 2
1.3 Politica e regulagdo prudenciais 11 4 7
2. 0 crescimento econémico portugués no contexto da drea do euro: constrangimentos e sustentabilidade
2.1 Diagnosticar e compreender a economia portuguesa 38 5 2 30 1
2.2 Perspetivar o futuro da economia portuguesa 4 4
3. O futuro das instituicdes e politicas piblicas em Portugal e na Unido Europeia
3.1 InstituigBes na drea do euro e na Unido Europeia 2 2
3.2 Politicas econémicas em Portugal: avaliagdo e ligdes para o futuro 11 2 9
TOTAL 110 23 2 82 3
A B
TOTAL predomlnanten’le‘nte predomln.antemente
conceptual/teérico aplicado
Estudos planeados com inicio em 2020 Al A2 B.1 B.2
Economia / L. Portugal Outros
! Estatistica / . .
finangas / . |e/oudreado| paises/
L econometria -
direito euro regioes
1. Novos desafios a politica monetdria e a estabilidade financeira
1.1 Apolitica monetaria apés a crise 5 2 2 1
1.2 Aintermediagdo financeira 8 1 7
1.3 Politica e regulagdo prudenciais 3 2 1
2. O crescimento econémico portugués no contexto da drea do euro: constrangimentos e sustentabilidade
2.1 Diagnosticar e compreender a economia portuguesa 22 1 2 17 2
2.2 Perspetivar o futuro da economia portuguesa 3 3
3. O futuro das instituicdes e politicas piblicas em Portugal e na Unido Europeia
3.1 InstituigBes na area do euro e na Unido Europeia
3.2 Politicas econémicas em Portugal: avaliagdo e ligdes para o futuro 6 1 4 1
TOTAL 47 6 5 33 3
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Em conclusao, as estatisticas apresentadas demonstram que o Banco de Portugal mantém uma intensa atividade
na producdo de estudos sobre matérias relacionadas com as suas responsabilidades estatutarias. A produgdo de
estudos é critica em termos de apoio a participacdo nos fora de articulacdo técnica do Eurosistema e da Unido
Bancaria, bem como na sustentagdo da funcdo de aconselhamento sobre politica econdmica portuguesa. O
sucesso continuado na publicagdo de artigos nas melhores revistas cientificas internacionais nas areas de
economia e financas® complementa esta dimensdo quantitativa com a dimensdo qualitativa traduzida pelo
reconhecimento cientifico de muitos dos estudos desenvolvidos por colaboradores do Banco de Portugal. A
capacidade de influéncia do Banco de Portugal nos fora nacionais, europeus e internacionais em que participa
ndo se exerce apenas pelos resultados de estudos especificos sobre as matérias em discussao nesses fora, mas
beneficia muito do reconhecimento da reputagdo técnica dos colaboradores do Banco de Portugal pelos seus
pares.

& Como referido anteriormente, a newsletter “Spillovers” inclui em cada semestre uma listagem dos estudos da
autoria / coautoria de colaboradores do Banco de Portugal que sdo aceites para publicagdo em revistas

cientificas.
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