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POSIÇÃO GLOBAL
Detalhes da pool de colateral e crédito

MOBILIZAÇÃO DE TÍTULOS
(Des)mobilização, consulta e cancelamento de 
instruções e consulta de posições

ENSAIO DE PRÉ-MIGRAÇÃO
Cronologia e atividades

DEPÓSITOS A TERMO FIXO
Consulta de operações

PROJEÇÃO DE POOL
Consulta de posições e projeção futura de pool
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Consulta de instruções e posições
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MARGIN CALL E CASH
Consultar margin call e (des)mobilizar cash
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POSIÇÃO GLOBAL
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POSIÇÕES DE COLATERAL E CRÉDITO

Para mais informações acerca do acesso ao ecrã: consultar a sessão de maio de 2023.
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POSIÇÕES DE COLATERAL E CRÉDITO
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POSIÇÕES DE COLATERAL E CRÉDITO
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POSIÇÕES DE COLATERAL E CRÉDITO



12

POSIÇÃO GLOBAL

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

POSIÇÕES DE COLATERAL E CRÉDITO
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POSIÇÕES DE COLATERAL E CRÉDITO
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POSIÇÃO GLOBAL
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POSIÇÕES DE COLATERAL E CRÉDITO
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Entidades elegíveis:

1. Instituições de crédito estabelecidas na União ou no

Espaço Económico Europeu (EEE) que sejam

contrapartes elegíveis para operações de política

monetária do Eurosistema e tenham acesso à

facilidade de cedência de liquidez;

2. As sucursais estabelecidas na União ou no EEE de

instituições de crédito estabelecidas fora do EEE, desde

que essas estejam estabelecidas no mesmo país que o

Banco Central.

CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

ENQUADRAMENTO

TARGET Guideline
ORIENTAÇÃO (UE) 2022/912 DO BANCO CENTRAL EUROPEU de 24 de fevereiro de 2022 - Parte II - Artigos 10º a 13º

3. Instituições de crédito estabelecidas na União ou no EEE que não sejam contrapartes

elegíveis para operações de política monetária do Eurosistema e/ou que não tenham

acesso à facilidade permanente de cedência de liquidez, incluindo quando atuam

através de uma sucursal estabelecida na União ou no EEE e incluindo sucursais

estabelecidas na União ou no EEE de instituições de crédito estabelecidas fora do EEE;

4. Departamentos do tesouro de administrações centrais ou regionais de Estados-

Membros ativos nos mercados monetários, e entidades do setor público de Estados-

Membros autorizadas a manter contas para os seus clientes;

5. Empresas de investimento estabelecidas na União ou no EEE, desde que tenham

celebrado um acordo com um participante com acesso ao crédito intradiário, para

garantir que qualquer posição devedora residual no final do dia relevante seja coberto;

6. Outras entidades (não abrangidas no ponto 3) que gerem sistemas periféricos e atuem

nessa qualidade.
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

ENQUADRAMENTO

Ativos de garantia elegíveis:

1. Concedido com base em ativos de garantia elegíveis, i.e. ativos elegíveis para a realização de operações de política

monetária do Eurosistema, estando sujeitos às mesmas regras de avaliação e controlo de risco que as estabelecidas

na parte 4 da Orientação (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).

Procedimento de concessão:

1. Concedido por um período inferior a um dia de negócio sem juros;

2. Concedido em dias de negócio TARGET;

3. O não reembolso do crédito intradiário no final do dia será automaticamente considerado como um pedido de

recurso à facilidade permanente de cedência de liquidez (aplicável às entidades referidas no ponto 1. e 2. do slide

anterior). O não reembolso do crédito intradiário no final do dia, por qualquer motivo, torná-la-á passível de sanções

pecuniárias (aplicável às entidades referidas no ponto 3., 5. e 6. do slide anterior).
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Suspensão, limitação ou revogação:

1. A Main Cash Account (MCA) for suspensa ou encerrada;

2. A entidade deixe de cumprir qualquer um dos requisitos estabelecidos para a concessão de crédito intradiário;

3. For tomada, por uma autoridade judicial competente ou por outra, uma decisão de instauração de procedimento de

liquidação ou similar, ou de nomeação de liquidatário ou entidade oficial análoga, em relação à entidade;

4. Congelamento de fundos e/ou outras medidas impostas pela União que restrinjam a capacidade da entidade de usar

os seus fundos;

5. A elegibilidade da entidade como contraparte nas operações de política monetária do Eurosistema for suspensa ou

revogada.

ENQUADRAMENTO
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
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CONCEITOS

Main Cash Account (Central 

Liquidity Management 

(CLM))

S U G G E S T E D  C R E D I T  L I N E  ( S C L )

Colateral total – crédito total

E X P E C T E D  C R E D I T  L I N E  ( E C L )

Última SCL enviada ao CLM

ou

Linha de crédito máxima

R E A L  C R E D I T  L I N E  ( R C L )

Última linha de crédito liquidada no 

CLM

M A X I M U M  C R E D I T  L I N E  ( M AC L )

Valor máximo que pode ser enviado

para o CLM (caso seja definido)
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONCEITOS

! Não é obrigatório a instituição definir a Maximum Credit Line (MaCL). No entanto, se o fizer limita o valor que será enviado

para o CLM.

! O Banco de Portugal não irá definir Maximum Credit Line (MaCL) para as instituições.

!

Instituição não define Maximum Credit Line (MaCL)

M a x i m u m  C r e d i t  L i n e  ( M a C L )  = 9 9 , 9 9 9 , 9 9 9 , 9 9 9

S u g g e s t e d  C r e d i t  L i n e  ( S C L ) =  C o l a t e r a l t o t a l  – c r é d i t o t o t a l

E x p e c t e d  C r e d i t  L i n e  ( E C L ) =  S u g g e s t e d  C r e d i t  L i n e

R e a l  C r e d i t  L i n e  ( R C L ) =  E x p e c t e d  C r e d i t  L i n e

C r e d i t  L i n e  =  R e a l  C r e d i t  L i n e
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
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CONCEITOS

TARGET - CLMECMS

! Os prints que constam nos slides são

relativos ao ambiente de teste,

sendo os valores meramente

ilustrativos.
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONCEITOS

Instituição não define Maximum Credit Line (MaCL)

E x i s t e a l t e r a ç ã o d a  

S u g g e s t e d  C r e d i t  

L i n e  ( S C L ) .

C o m p a r a S u g g e s t e d C r e d i t L i n e

( S C L ) c o m v a l o r r e a l ( n o C L M )

( p e l o e x e m p l o a n t e r i o r s a b e m o s

q u e é a ú l t i m a S u g g e s t e d C r e d i t

L i n e ( S C L ) e n v i a d a p a r a o C L M ) .

C r i a i n s t r u ç ã o M o d i f y C r e d i t

L i n e e e n v i a p a r a C L M .

E x p e c t e d C r e d i t L i n e ( E C L )

a t u a l i z a d a ( = S u g g e s t e d C r e d i t

L i n e ( S C L ) a t u a l ) .

A t u a l i z a v a l o r  d e  C I  

p a r a  a  n o v a  S u g g e s t e d  

C r e d i t  L i n e ( S C L )  e  

e n v i a c o n f i r m a ç ã o p a r a  

E C M S .

E s t a d o L i q u i d a d o

R e a l C r e d i t L i n e

( R C L ) a t u a l i z a d a

( = S u g g e s t e d C r e d i t

L i n e ( S C L ) ) .
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CONCEITOS Suggested Credit Line (SCL) permanence igual (Colateral total – crédito total)

E s t a d o L i q u i d a d o .

R e a l C r e d i t L i n e ( R C L )

a t u a l i z a d a ( = M a x i m u m C r e d i t

L i n e ( M a C L ) ) .

N o t i f i c a a i n s t i t u i ç ã o e o B C N .

Instituição define Maximum Credit Line (MaCL)

I n s e r i r i n s t r u ç ã o . V a l i d a ç õ e s t é c n i c a s e d e n e g ó c i o .

E s t a d o V a l i d a d o .

V e r i f i c a s e e x i s t e M a x i m u m

C r e d i t L i n e ( M a C L ) d e f i n i d a e ,

c a s o h a j a , a t u a l i z a a m e s m a .

C o m p a r a M a x i m u m  

C r e d i t  L i n e ( M a C L )  c o m  

l i n h a r e a l  ( n o  C L M ) .

Maximum Credit Line (MaCL) = 

Linha real CLM

Maximum Credit Line (MaCL) >

Linha real CLM

Maximum Credit Line (MaCL) <

Linha real CLM

Se:

N ã o t e m d e c r i a r u m a

i n s t r u ç ã o M o d i f y C r e d i t L i n e .

E s t a d o L i q u i d a d o .

N o t i f i c a a  i n s t i t u i ç ã o e  o  B C N

E x p e c t e d  C r e d i t  L i n e  ( E C L ) e  

R e a l  C r e d i t  L i n e  ( R C L )

m a n t ê m - s e  i g u a i s a o s v a l o r e s

i n i c i a i s .

N ã o h á q u a l q u e r

a l t e r a ç ã o d a  l i n h a

d e  C I .

e

C r i a i n s t r u ç ã o M o d i f y C r e d i t

L i n e e e n v i a p a r a C L M .

E x p e c t e d C r e d i t L i n e ( E C L )

a t u a l i z a d a ( = M a x i m u m C r e d i t

L i n e ( M a C L ) ) .

A t u a l i z a v a l o r  d e  C I  

p a r a  a  M a x i m u m  C r e d i t  

L i n e ( M a C L )  d e f i n i d a e  

e n v i a c o n f i r m a ç ã o p a r a  

E C M S .
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HORÁRIO

17h45 18h 23h30 1h30 6h 17h 17h45

SoD NTP NTPMW DTP EoD

Envio de linhas de CI para

o CLM.

A atualização resulta da

reavaliação do colateral e

da atualização das

posições de crédito

(resultando do cálculo de

juros vencidos).

Alterações da linha de CI no CLM.

Pedido de alteração da MaCL.

SoD – Start of day DTP – Day-time processNTP – Night-time process EoD – End of DayMW – Maintenance window
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
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PRINCIPAIS ALTERAÇÕES

Linha fixa Linha floating

Maximum Credit Line (MaCL) definida pelo

Banco de Portugal

Maximum Credit Line (MaCL) definida pela instituição

e/ou Banco de Portugal

Alterações no crédito intradiário têm

impacto direto no CLM

Alterações Maximum Credit Line (MaCL) podem ou não

ter impacto direto no CLM

Outras operações podem ter impacto na Suggested

Credit Line (SCL)

COLMS ECMS
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
CASO DE TESTE RELEVANTE

FONTE: ECMS user testing - fundamental test cases
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ATUALIZAÇÃO DO VALOR MÁXIMO DA LINHA DE CRÉDITO INTRADIÁRIO (MACL)

INSERIR  INSTRUÇÃO

UHB Contrapartes: capítulo 4.5.2.1.1 Create a new Counterparty MaCL instruction

ECMS: Mód. Collateral and Credit > Payment And Credit Line Instruction > MaCL Instruction > Input MaCL Instruction
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
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ATUALIZAÇÃO DO VALOR MÁXIMO DA LINHA DE CRÉDITO INTRADIÁRIO (MACL)

EXEMPLO
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
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ATUALIZAÇÃO DO VALOR MÁXIMO DA LINHA DE CRÉDITO INTRADIÁRIO (MACL)

EXEMPLO
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
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ATUALIZAÇÃO DO VALOR MÁXIMO DA LINHA DE CRÉDITO INTRADIÁRIO (MACL)

EXEMPLO
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

ECMS: Mód. Collateral and Credit > Payment And Credit Line Instruction > MaCL Instruction > Display MaCL Instruction

CONSULTA DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 4.5.2.1.2 Display an existing Counterparty MaCL instruction
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
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CONSULTA DE INSTRUÇÕES
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
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CONSULTA DE INSTRUÇÕES
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
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CONSULTA DE INSTRUÇÕES
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
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CONSULTA DE INSTRUÇÕES

DETALHE
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

ECMS: Módulo Collateral and Credit > Pool Overview > Pool Overview

CONSULTA DE POSIÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.5.1.1 Pool Overview – Search Screen
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

ECMS: Módulo Collateral and Credit > Pool Overview > Pool Overview

CONSULTA DE POSIÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.5.1.1 Pool Overview – Search Screen
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

ECMS: Módulo Collateral and Credit > Pool Overview > Pool Overview

CONSULTA DE POSIÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.5.1.1 Pool Overview – Search Screen
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
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CONSULTA DE POSIÇÕES
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
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CONSULTA DE POSIÇÕES
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CRÉDITO INTRADIÁRIO
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CONSULTA DE POSIÇÕES
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE POSIÇÕES
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE POSIÇÕES
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE POSIÇÕES
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE POSIÇÕES

CLM: Módulo Liquidity > Query CLM Cash Account Liquidity
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

RESUMO

Inserir instrução MaCL

ECMS: Mód. Collateral and Credit > Payment And Credit Line Instruction > MaCL Instructions > Input MaCL Instruction
role: ECMS ENTITY - U2A CREDIT LINE EXECUTION - #70

Consultar a instrução

ECMS: Mód. Collateral and Credit > Payment And Credit Line Instruction > MaCL Instruction > Display MaCL Instruction
role: ECMS ENTITY - U2A CREDIT LINE EXECUTION - #70 / READ ONLY - #71

1

2

Verificar a posição da pool

ECMS: Módulo Collateral and Credit > Pool Overview > Pool Overview
role: ECMS ENTITY - U2A POOL POSITION EXECUTION - #72 / READ ONLY - #73

3

Consultar a linha de CI no CLM

CLM: Módulo Liquidity > Query CLM Cash Account Liquidity

4
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CASOS PRÁTICOS

0.  SITUAÇÃO INICIAL

Suggested Credit Line = 408,335,126.51

Expected Credit Line = 408,335,126.51

Real Credit Line = 408,335,126.51

Maximum Credit Line value = 409,000,000

ECMS CLM

Linha de crédito intradiário = 408,335,125.51
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CASOS PRÁTICOS

INSERIR  INSTRUÇÃO ECMS

1 .  D I M I N U I Ç Ã O  D O  V A L O R  D A  M A C L ( D E  4 0 9 , 0 0 0 , 0 0 0  P A R A  4 0 7 , 0 0 0 , 0 0 0 )

Suggested Credit Line (posição inicial) = 408,335,126.51

Nova Maxium Credit Line (MaCL) < Suggested Credit Line (SCL)
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE INSTRUÇÃO ECMS

1 .  D I M I N U I Ç Ã O  D O  V A L O R  D A  M A C L ( D E  4 0 9 , 0 0 0 , 0 0 0  P A R A  4 0 7 , 0 0 0 , 0 0 0 )
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO ECMS

1 .  D I M I N U I Ç Ã O  D O  V A L O R  D A  M A C L ( D E  4 0 9 , 0 0 0 , 0 0 0  P A R A  4 0 7 , 0 0 0 , 0 0 0 )
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO ECMS

1 .  D I M I N U I Ç Ã O  D O  V A L O R  D A  M A C L ( D E  4 0 9 , 0 0 0 , 0 0 0  P A R A  4 0 7 , 0 0 0 , 0 0 0 )
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO CLM

1 .  D I M I N U I Ç Ã O  D O  V A L O R  D A  M A C L ( D E  4 0 9 , 0 0 0 , 0 0 0  P A R A  4 0 7 , 0 0 0 , 0 0 0 )
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CASOS PRÁTICOS

INSERIR  INSTRUÇÃO ECMS

2 .  A U M E N T O  D O  V A L O R  D A  M A C L ( D E  4 0 7 , 0 0 0 , 0 0 0  P A R A  4 1 1 , 5 2 0 , 0 0 0 )

Suggested Credit Line (posição inicial) = 408,335,126.51

Nova Maximum Credit Line (MaCL) > Suggested Credit Line (SCL)
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE INSTRUÇÃO ECMS

2 .  A U M E N T O  D O  V A L O R  D A  M A C L ( D E  4 0 7 , 0 0 0 , 0 0 0  P A R A  4 1 1 , 5 2 0 , 0 0 0 )
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO ECMS

2 .  A U M E N T O  D O  V A L O R  D A  M A C L ( D E  4 0 7 , 0 0 0 , 0 0 0  P A R A  4 1 1 , 5 2 0 , 0 0 0 )
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO ECMS

2 .  A U M E N T O  D O  V A L O R  D A  M A C L ( D E  4 0 7 , 0 0 0 , 0 0 0  P A R A  4 1 1 , 5 2 0 , 0 0 0 )
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CRÉDITO INTRADIÁRIO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO CLM

2 .  A U M E N T O  D O  V A L O R  D A  M A C L ( D E  4 0 7 , 0 0 0 , 0 0 0  P A R A  4 1 1 , 5 2 0 , 0 0 0 )
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GARANTIA SICOI

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

ENQUADRAMENTO

Instrução n.º 8/2018 do Banco de Portugal
Nºs 3., 5. e 30. a 33.

Entidades elegíveis para participação no SICOI:

Os bancos, as caixas económicas, a Caixa Central de Crédito Agrícola Mútuo, as caixas de crédito agrícola mútuo e outras

instituições de crédito autorizadas a exercer atividade em Portugal, ainda que em regime de livre prestação de serviços.

Condições de participação direta:

em qualquer um dos subsistemas de compensação e liquidação em diferido do SICOI obriga à…

1. Abertura de uma Main Cash Account (MCA) no TARGET-PT utilizada exclusivamente para a constituição de uma reserva de

valor;
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Condições de participação direta:

2. Constituição de uma reserva de valor, a qual pode ser prestada:

• Mediante o depósito de numerário na MCA; e/ou

• Através de liquidez concedida pelo Banco de Portugal garantida por ativos elegíveis para operações de

crédito do Eurosistema.

ENQUADRAMENTO

Reserva de valor a constituir:

1. O BdP revê mensalmente, com referência ao

último dia TARGET do mês anterior, o montante da

reserva de valor a constituir por cada participante

direto.
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CONCEITOS

CREDIT  FREEZ ING

Reserva de um montante do valor 

das garantias na pool para um fim

específico

Credit freezing type

GARANTIA SICOI

Retail Payment System Guarantee – Counterparty

(RPSC)
Reserva de garantias por participantes em sistemas de

pagamentos de retalho, com vista a assegurar o

processamento de pagamentos.

Cash

Aprovisionamento MCA via 

TARGET

Funcionalidade

Colateral

Aprovisionamento via ECMS
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HORÁRIO E PRINCIPAIS ALTERAÇÕES

Garantia SICOI Retail Payment System Guarantee – Counterparty (RPSC)

É necessária a autorização do Banco de Portugal Não é necessária a autorização do Banco de Portugal

Alterações não têm impacto na linha de crédito

intradiário

Alterações têm impacto na linha de crédito intradiário

(Suggested Credit Line (SCL))

COLMS ECMS

17h45 18h 23h30 1h30 6h 17h 17h45

SoD NTP NTPMW DTP EoD

Instruções para atualização de credit freezing.

SoD – Start of day DTP – Day-time processNTP – Night-time process EoD – End of DayMW – Maintenance window
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GARANTIA SICOI
CASO DE TESTE RELEVANTE

FONTE: ECMS user testing - fundamental test cases
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ECMS: Módulo Exposure > Credit Freezing > Input Credit Freezing Instruction

ATUALIZAÇÃO DO VALOR DA GARANTIA SICOI

INSERIR  INSTRUÇÃO

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.4.1.1 Credit Freezing – Create Screen
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GARANTIA SICOI

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

ECMS: Módulo Exposure > Credit Freezing > Input Credit Freezing Instruction

ATUALIZAÇÃO DO VALOR DA GARANTIA SICOI

INSERIR  INSTRUÇÃO

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.4.1.1 Credit Freezing – Create Screen
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ATUALIZAÇÃO DO VALOR DA GARANTIA SICOI

INSERIR  INSTRUÇÃO
Cancel and replace

Delta

O valor associado ao credit freezing é

cancelado e substituído pelo valor que

consta na instrução.

Credit Freezing
Posição inicial: 

100 €

Instrução (Cancel
and replace)

1500 €

Credit Freezing
Posição final: 

1500 €

Ao valor atual de credit freezing é

adicionado ou retirado o valor que

consta na instrução.

Credit Freezing
Posição inicial: 

100 €

Instrução (Delta)
200 €

Credit Freezing
Posição final: 

300 €

Credit Freezing
Posição inicial: 

100 €

Instrução (Delta)
- 90 €

Credit Freezing
Posição final: 

10 €
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ATUALIZAÇÃO DO VALOR DA GARANTIA SICOI

EXEMPLO

PT10

PT10
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ATUALIZAÇÃO DO VALOR DA GARANTIA SICOI

EXEMPLO

PT10

PT10
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ATUALIZAÇÃO DO VALOR DA GARANTIA SICOI

EXEMPLO
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ATUALIZAÇÃO DO VALOR DA GARANTIA SICOI

EXEMPLO
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ECMS: Módulo Exposure > Credit Freezing > Display Credit Freezing Instruction

CONSULTA DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.4.1.2 Credit Freezing – Search Screen
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GARANTIA SICOI

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE INSTRUÇÕES
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CONSULTA DE INSTRUÇÕES

DETALHE

GARANTIA SICOI
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CONSULTA DE INSTRUÇÕES

DETALHE

GARANTIA SICOI
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GARANTIA SICOI
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ECMS: Módulo Collateral and Credit > Pool Overview > Pool Overview

CONSULTA DE POSIÇÕES
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CONSULTA DE POSIÇÕES

GARANTIA SICOI
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CONSULTA DE POSIÇÕES

GARANTIA SICOI
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CONSULTA DE POSIÇÕES

GARANTIA SICOI
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CONSULTA DE POSIÇÕES

GARANTIA SICOI
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GARANTIA SICOI

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

RESUMO

Inserir instrução credit freezing

ECMS: Módulo Collateral and Credit > Exposure > Credit Freezing > Input Credit Freezing Instruction
role: ECMS ENTITY - U2A CREDIT FREEZING EXECUTION - #68

Consultar a instrução

ECMS: Módulo Collateral and Credit > Exposure > Credit Freezing > Display Credit Freezing Instruction
role: ECMS ENTITY - U2A CREDIT FREEZING EXECUTION - #68 / READ ONLY - #69

1

2

Verificar a posição da pool

ECMS: Módulo Collateral and Credit > Pool Overview > Pool Overview
role: ECMS ENTITY - U2A POOL POSITION EXECUTION - #72 / READ ONLY - #73

3
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CASOS PRÁTICOS

GARANTIA SICOI

0 .  S I T U A Ç Ã O  I N I C I A L

Credit Freezing =

15,000

ECMS
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CASOS PRÁTICOS

INSERIR  INSTRUÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

1 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  1 5 , 0 0 0  P A R A  2 0 , 0 0 0 )  
C A N C E L A N D R E P L A C E
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CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE INSTRUÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

1 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  1 5 , 0 0 0  P A R A  2 0 , 0 0 0 )  
C A N C E L A N D R E P L A C E
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CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

1 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  1 5 , 0 0 0  P A R A  2 0 , 0 0 0 )  
C A N C E L A N D R E P L A C E
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CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

1 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  1 5 , 0 0 0  P A R A  2 0 , 0 0 0 )  
C A N C E L A N D R E P L A C E
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CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

1 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  1 5 , 0 0 0  P A R A  2 0 , 0 0 0 )  
C A N C E L A N D R E P L A C E
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CASOS PRÁTICOS

INSERIR  INSTRUÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

2 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  2 0 , 0 0 0  P A R A  1 8 , 0 0 0 )   
D E L T A  ( - 2 , 0 0 0 )
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CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE INSTRUÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

2 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  2 0 , 0 0 0  P A R A  1 8 , 0 0 0 )   
D E L T A  ( - 2 , 0 0 0 )
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CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

2 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  2 0 , 0 0 0  P A R A  1 8 , 0 0 0 )   
D E L T A  ( - 2 , 0 0 0 )
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CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

2 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  2 0 , 0 0 0  P A R A  1 8 , 0 0 0 )   
D E L T A  ( - 2 , 0 0 0 )
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CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

2 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  2 0 , 0 0 0  P A R A  1 8 , 0 0 0 )   
D E L T A  ( - 2 , 0 0 0 )
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CASOS PRÁTICOS

INSERIR  INSTRUÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

3 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  1 8 , 0 0 0  P A R A  2 1 , 0 0 0 )   
D E L T A  ( + 3 , 0 0 0 )
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CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE INSTRUÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

3 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  1 8 , 0 0 0  P A R A  2 1 , 0 0 0 )   
D E L T A  ( + 3 , 0 0 0 )
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CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

3 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  1 8 , 0 0 0  P A R A  2 1 , 0 0 0 )   
D E L T A  ( + 3 , 0 0 0 )
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CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

3 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  1 8 , 0 0 0  P A R A  2 1 , 0 0 0 )   
D E L T A  ( + 3 , 0 0 0 )
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CASOS PRÁTICOS

CONSULTA DE POSIÇÃO ECMS

GARANTIA SICOI

3 .  A L T E R A Ç Ã O  V A L O R  D E  G A R A N T I A  S I C O I  ( D E  1 8 , 0 0 0  P A R A  2 1 , 0 0 0 )   
D E L T A  ( + 3 , 0 0 0 )
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IMPACTO NA LINHA DE CRÉDITO INTRADIÁRIO

GARANTIA SICOI

Posição inicial:

Credit freezing = 20,000

Suggested Credit Line (SCL) = 2,788,445,472.06

Posição inicial:

Credit freezing = 18,000

Suggested Credit Line (SCL) = 2,788,447,472.06



OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

05

05.1 OPM no contexto ECMS

05.2 Horário

05.3 Consulta de operações EUR e não-EUR

05.4 Consulta de reembolso antecipado

05.5 Consulta de resultado de netting

05.6 Cruzamento de referências ECMS – CLM

05.7 Consulta de juros calculados

05.8 Consulta de posições

05.9 Casos de teste relevantes
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OPM NO CONTEXTO ECMS

FONTE: ECMS info pack - settlement of open market operations
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MONTANTES LIQUIDADOS NO CLM NA MCA DEFAULT (OU NA 
MCA DE OUTRO PARTICIPANTE)

NETTING DE PAGAMENTOS

MRO + LTRO + TLTRO + ER + FTO + SO + MLOR

FTD

NÃO É FEITO 
NETTING ENTRE 
OPERAÇÕES DE 
CEDÊNCIA E DE 
ABSORÇÃO

TLTRO – Targeted Longer-term Refinancing Operations
ER – Early Repayments

MRO – Main Refinancing Operations FTO – Fine-tuning Operations
LTRO – Longer-term Refinancing Operations SO – Structural Operations

MLOR – Marginal Lending on Request
FTD – Fixed-Term Deposit

OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO
OPM NO CONTEXTO ECMS
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO
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HORÁRIO

17h45 18h 23h30 1h30 6h 17h 17h45

SoD NTP NTPMW DTP EoD

Cálculo de juros corridos

Atualização de operações

Envio de instruções de

liquidação de OMA ao

CLM (18h – 18h30)

Receção de resultados de leilão

Liquidação de OMA (same day settlement)

SoD – Start of day DTP – Day-time processNTP – Night-time process EoD – End of DayMW – Maintenance window

Alteração de horário 
introduzida com o ECMS.
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CONSULTA DE OPERAÇÕES

Mód. Collateral and Credit > Exposure > Open Market Operations > Operations > Display OMO Instruction

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.1.1 Open Market Operation – Search Screen
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.1.1 Open Market Operation – Search Screen
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.1.1.3 Open Market Operation – Details Screen

Detalhes gerais do leilão
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Montante total colocado

OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.1.1.3 Open Market Operation – Details Screen
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Montante total colocado

OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.1.1.3 Open Market Operation – Details Screen

Propostas colocadas
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.1.1.3 Open Market Operation – Details Screen

Informação de montantes para operações em EUR / contravalor em EUR

Informação de montantes para operações em moeda estrangeira

Informação relativa a juros



109

OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.1.1.3 Open Market Operation – Details Screen
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.1.1.3 Open Market Operation – Details Screen
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES – DETALHE OPER.  MOEDA ESTRANGEIRA

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.1.1.3 Open Market Operation – Details Screen
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES – DETALHE OPER.  MOEDA ESTRANGEIRA

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.1.1.3 Open Market Operation – Details Screen

Principais diferenças
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES – DETALHE OPER.  MOEDA ESTRANGEIRA

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.1.1.3 Open Market Operation – Details Screen

Principais diferenças

Contravalor em EUR Montante colocado
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES – DETALHE OPER.  MOEDA ESTRANGEIRA

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.1.1.3 Open Market Operation – Details Screen

Contravalor em EUR

Principais diferenças

Informação de montantes para operações em moeda estrangeira

(neste exemplo a operação já tinha sido reembolsada na maturidade)

Tal como no COLMS, uma OMA em moeda estrangeira não liquida automaticamente, aguardando intervenção

manual pelo Banco de Portugal após confirmação da sua liquidação.
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES

Mód. Collateral and Credit > Exposure > Open Market Operations > Early Repayment > Display Early

Repayment Instruction

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.5.1 Open Market Operation – Early Repayment Search Screen
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.5.1 Open Market Operation – Early Repayment Search Screen

Operação relacionada

Referência da operação
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.5.1 Open Market Operation – Early Repayment Search Screen
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE OPERAÇÕES - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.5.1 Open Market Operation – Early Repayment Search Screen
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

REEMBOLSO ANTECIPADO E A OPERAÇÃO RELACIONADA

Mód. Collateral and Credit > Exposure > Open Market Operations > Early Repayment > Display Early Repayment Instruction

Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > MPO Expected Payments

Operação relacionada
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

REEMBOLSO ANTECIPADO E A OPERAÇÃO RELACIONADA
Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > MPO Expected Payments

Reembolso antecipado total

Reembolso antecipado total Pagamentos esperados na maturidade da operação original são cancelados

Operação original passa ao estado Closed

Reembolso antecipado parcial Pagamentos esperados na maturidade da operação original são modificados

Operação original passa ao estado Partially Reimbursed
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE RESULTADO DE NETTING

Mód. Collateral and Credit > Exposure > LP Operations Netting > Display Netting Result LPO

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.3 Open Market Operation – Netting Result screens
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE RESULTADO DE NETTING

Mód. Collateral and Credit > Exposure > LP Operations Netting > Display Netting Result LPO

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.3 Open Market Operation – Netting Result screens

Data em que ocorre o pagamentoMontante final a liquidar

Estado do resultado de netting
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE RESULTADO DE NETTING - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.3.3 Open Market Operation – Netting Result Detail Screen
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE RESULTADO DE NETTING - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.3.3 Open Market Operation – Netting Result Detail Screen
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE RESULTADO DE NETTING - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.3.3 Open Market Operation – Netting Result Detail Screen
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE RESULTADO DE NETTING - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.3.3 Open Market Operation – Netting Result Detail Screen
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE RESULTADO DE NETTING - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.3.3 Open Market Operation – Netting Result Detail Screen
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE RESULTADO DE NETTING - DETALHE

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.2.3.3 Open Market Operation – Netting Result Detail Screen



129

OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CRUZAMENTO DE REFERÊNCIAS ECMS - CLM

ECMS: Mód. Collateral and Credit > Exposure > LP Operations Netting > Display Netting Result LPO

ECMS: Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > MPO Expected Payments

CLM: Mód. Cash Transfers and Messages > Query Cash Transfers

End-to-end IdInstruction Id
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE JUROS CALCULADOS

Mód. Collateral and Credit > Exposure > Open Market Operations > Operations > Display Calculated interest

Interest Calculation – juro corrido diário baseado na diferença entre o juro total de D e de D-1

Paid Accrued Interest – montante de juros reembolsado quando ocorre um reembolso antecipado ou quando a operação

vence
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE JUROS CALCULADOS

Mód. Collateral and Credit > Exposure > Open Market Operations > Operations > Display Calculated interest
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE JUROS CALCULADOS

Mód. Collateral and Credit > Exposure > Open Market Operations > Operations > Display Calculated interest
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE JUROS CALCULADOS - DETALHE
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE JUROS CALCULADOS - DETALHE

Provisional Interest Amount – calculado diariamente para cada dia entre a data-valor e data de maturidade; usado para

projeção de pool e preparação de pagamentos.

Outstanding Accrued Interest – juros corridos cumulativos desde a data-valor até ao dia de negócio atual; usado para

reserva de colateral.

Accrued Interest Amount – juro corrido diário calculado durante o NTP, como diferença do juro corrido vivo em D face a D-1.

Paid Accrued Interest – montante de juros reembolsado quando ocorre um reembolso antecipado ou quando a operação

vence.

Amount Prepared for Accounting – juro corrido diário calculado durante o NTP, como diferença do juro corrido contabilístico

em D face a D-1.

Total Accounting Interest – montante de juros corridos cumulativos calculado durante o NTP, aplicando a taxa de juro

contabilística.
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OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE POSIÇÕES
Módulo Collateral and Credit > Pool Overview > Pool Overview



136

OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

RESUMO

Consultar operação

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Open Market Operations > Operations > Display OMO Instruction
role: ECMS ENTITY - U2A OPEN MARKET OPERATIONS READ ONLY - #65

Consultar reembolso antecipado

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Open Market Operations > Early Repayment > Display ER Instruction
role: ECMS ENTITY - U2A OPEN MARKET OPERATIONS READ ONLY - #65

1

2

Consultar resultado de netting

Módulo Collateral and Credit > Exposure > LP Operations Netting > Display Netting Result LPO
role: ECMS ENTITY - U2A OPEN MARKET OPERATIONS READ ONLY - #65 / U2A STANDING FACILITIES EXECUTION - #66 / READ ONLY - #67

3

Consultar juros calculados

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Open Market Operations > Operations > Display Calculated interest
role: ECMS ENTITY - U2A OPEN MARKET OPERATIONS READ ONLY - #65 / U2A STANDING FACILITIES EXECUTION - #66 / READ ONLY - #67

4



137S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S

OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

CASOS DE TESTE RELEVANTES

FONTE: ECMS user testing - fundamental test cases

J U L H O  2 0 2 3



FACILIDADE DE CEDÊNCIA

06

06.1 O contexto ECMS

06.2 Horário

06.3 Registo de instruções

06.4 Consulta de instruções

06.5 Impacto na pool e linha de crédito

06.6 Cancelamento de instruções

06.7 Facilidade de cedência automática

06.8 Consulta de posições

06.9 Casos de teste relevantes
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Processamento  imediato após reg is to de  inst rução e correta ver i f i cação das  

va l idações de negóc io

Insuf ic iência de pool  ou margin  cal l  at iva não causam rejeição da instrução

( rec ic lagem de instruções reservada ao BdP)

Nett ing  de  pagamentos com operações de cedência de l iquidez

O CONTEXTO ECMS

Possibi l idade de registo de instruções com data-valor  do  dia de negócio

seguinte (D+1)  apenas em casos de reembolso de OPM em D+1

Movimentos de  cap i ta l  e  juros gerados pe lo ECMS e  env iados ao CLM

Acess íve l a  contrapartes de  PM sem MCA própr ia ou sem l inha de créd i to
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

HORÁRIO

17h45 18h 23h30 1h30 6h 17h 17h45

SoD NTP NTPMW DTP EoD

Cálculo de juros corridos

Envio de ordens de

pagamento ao CLM

(abertura, reembolso e

juros)

Reembolso de facilidade

de cedência automática

(AML)

Recurso a facilidade de cedência (MLOR)

Recurso a MLOR (cut-off

17h15/17h30)

Facilidade de cedência 

automática (AML) gerada no 

CLM

SoD – Start of day DTP – Day-time processNTP – Night-time process EoD – End of DayMW – Maintenance window
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Input Standing Facilities Instruction

REGISTO DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.1 Standing Facilities – Input Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Input Standing Facilities Instruction

REGISTO DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.1 Standing Facilities – Input Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Input Standing Facilities Instruction

REGISTO DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.1 Standing Facilities – Input Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Input Standing Facilities Instruction

REGISTO DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.1 Standing Facilities – Input Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Input Standing Facilities Instruction

role: ECMS ENTITY - U2A STANDING FACILITIES EXECUTION - #66

REGISTO DE INSTRUÇÕES
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Display Standing Facilities Instruction

CONSULTA DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2 Standing Facilities – Search Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Display Standing Facilities Instruction

CONSULTA DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2 Standing Facilities – Search Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Display Standing Facilities Instruction

CONSULTA DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2 Standing Facilities – Search Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2.1.3 Standing Facilities – Details Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2.1.3 Standing Facilities – Details Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2.1.3 Standing Facilities – Details Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE INSTRUÇÕES
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE INSTRUÇÕES
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE INSTRUÇÕES
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE INSTRUÇÕES

Estado na data de 
vencimento (após liquidação)

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2 Standing Facilities – Search Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Display Standing Facilities Instruction

IMPACTO NA POOL E L INHA DE CRÉDITO

Módulo Collateral and Credit > Pool Overview > Pool Overview

Módulo Collateral and Credit > Payment and Credit Line Instruction > Display Instruction

= CLM

Variação da linha de CI

1

23

5
4
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Cancel Standing Facilities Instruction

CANCELAMENTO DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2.2 Standing Facilities – Cancel Screen

Exemplo: MLOR com insuficiência de colateral
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Cancel Standing Facilities Instruction

CANCELAMENTO DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2.2 Standing Facilities – Cancel Screen

Exemplo: MLOR com insuficiência de colateral
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Cancel Standing Facilities Instruction

CANCELAMENTO DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2.2 Standing Facilities – Cancel Screen

Exemplo: MLOR com insuficiência de colateral
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Cancel Standing Facilities Instruction

CANCELAMENTO DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2.2 Standing Facilities – Cancel Screen

Exemplo: MLOR com insuficiência de colateral
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Cancel Standing Facilities Instruction

CANCELAMENTO DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2.2 Standing Facilities – Cancel Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Cancel Standing Facilities Instruction

CANCELAMENTO DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2.2 Standing Facilities – Cancel Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Cancel Standing Facilities Instruction

CANCELAMENTO DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2.2 Standing Facilities – Cancel Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Cancel Standing Facilities Instruction

CANCELAMENTO DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2.2 Standing Facilities – Cancel Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Cancel Standing Facilities Instruction

CANCELAMENTO DE INSTRUÇÕES

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.3.2.2 Standing Facilities – Cancel Screen
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Processo automát ico que corre no f im de d ia do CLM

Apl icáve l a  contrapartes com MCA própr ia e  l inha de créd i to

Movimentos de  cap i ta l  (abertura e  reembolso)  gerados pe lo CLM e  env iadas

not i f i cações ao ECMS

FACILIDADE DE CEDÊNCIA AUTOMÁTICA

Movimento de juros gerado pelo ECMS e  env iado ao CLM

CLM informa ECMS do estado do pagamento de juros
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

FACILIDADE DE CEDÊNCIA AUTOMÁTICA

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Display Standing Facilities Instruction

MLOR – Marginal Lending on Request
AML – Automatic Marginal Lending
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

CONSULTA DE POSIÇÕES
Módulo Collateral and Credit > Pool Overview > Pool Overview
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

RESUMO

Registar instrução

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Input Standing Facilities Instruction
role: ECMS ENTITY - U2A STANDING FACILITIES EXECUTION - #66

Consultar instrução

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Display Standing Facilities Instruction
role: ECMS ENTITY - U2A STANDING FACILITIES EXECUTION - #66 / READ ONLY - #67

1

2

Cancelar instrução

Módulo Collateral and Credit > Exposure > Standing Facilities > Cancel Standing Facilities Instruction
role: ECMS ENTITY - U2A STANDING FACILITIES EXECUTION - #66

3

Consultar instruções de alteração à linha de CI

Módulo Collateral and Credit > Payment and Credit Line Instruction > Display Instruction
role: ECMS ENTITY - U2A CREDIT LINE EXECUTION - #70 / READ ONLY - #71

4
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FACILIDADE DE CEDÊNCIA

CASOS DE TESTE RELEVANTES

FONTE: ECMS user testing - fundamental test cases

J U L H O  2 0 2 3



07.1 Tipos de relatórios

07.2 Operações de crédito liquidadas e reembolsadas

07.3 Operações de crédito vivas

07.4 Pagamentos esperados de OPM

07.5 Formatos de extração

07

RELATÓRIOS DE OPM
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

OPERAÇÕES DE CRÉDITO VIVAS

PAGAMENTOS ESPERADOS DE OPM

Lista todas as operações vivas: operações de mercado aberto (de cedência e 
absorção) em EUR e moeda estrangeira e facilidade de cedência de liquidez, 
incluindo juros corridos, agregadas por tipo de operação e leilão.

Lista todos os pagamentos esperados relativos a operações de mercado aberto 
(de cedência e absorção) em EUR e moeda estrangeira e facilidade de cedência 
de liquidez, separados por capital e juros e indicando a data em que ocorrem e 
o estado em que se encontram.

OPERAÇÕES DE CRÉDITO LIQUIDADAS E REEMBOLSADAS

Lista todas as operações liquidadas e reembolsadas: operações de mercado 
aberto (cedência e absorção) em EUR e moeda estrangeira e facilidade de 
cedência de liquidez.
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > Settled and Reimbursed Credit Operations

UHB Contrapartes: capítulo 3.6.2.1 Settled and Reimbursed Credit Operations Report – Search Screen
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > Settled and Reimbursed Credit Operations

UHB Contrapartes: capítulo 3.6.2.1 Settled and Reimbursed Credit Operations Report – Search Screen
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > Settled and Reimbursed Credit Operations

UHB Contrapartes: capítulo 3.6.2.1 Settled and Reimbursed Credit Operations Report – Search Screen
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Detalhes da operação
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > Outstanding Credit Operations

UHB Contrapartes: capítulo 3.6.1.1 Outstanding Credit Operations Report – Search Screen
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > Outstanding Credit Operations

UHB Contrapartes: capítulo 3.6.1.1 Outstanding Credit Operations Report – Search Screen
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > Outstanding Credit Operations

UHB Contrapartes: capítulo 3.6.1.1 Outstanding Credit Operations Report – Search Screen
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Detalhes da operação
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > MPO Expected Payments

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.1.1 MPO Expected Payments – Search Screen
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > MPO Expected Payments

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.1.1 MPO Expected Payments – Search Screen
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > MPO Expected Payments

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.1.1 MPO Expected Payments – Search Screen
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > MPO Expected Payments

UHB Contrapartes: capítulo 3.3.3.1.1 MPO Expected Payments – Search Screen
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

FORMATOS DE EXPORTAÇÃO

Export Report Pdf

Em desenvolvimento
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RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

FORMATOS DE EXPORTAÇÃO

Resultado da pesquisa

Detalhes dos registos



187

RELATÓRIOS DE OPM

S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S J U L H O  2 0 2 3

RESUMO

Operações de crédito liquidadas e reembolsadas

Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > Settled and Reimbursed Credit Operations
role: ECMS ENTITY - U2A OPEN MARKET OPERATIONS READ ONLY - #65

Operações de crédito vivas

Mód. Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > Outstanding Credit Operations

role: ECMS ENTITY - U2A OPEN MARKET OPERATIONS READ ONLY - #65

1

2

Pagamentos esperados de OPM

Módulo Collateral and Credit > Reporting > Monetary Policy Operations > MPO Expected Payments
role: ECMS ENTITY - U2A OPEN MARKET OPERATIONS READ ONLY - #65

role: ECMS ENTITY - U2A STANDING FACILITIES EXECUTION - #66 / READ ONLY - #67

3



QUESTÕES?



CONTACTOS
Como chegar até nós

08
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CONTACTOS

monetary.policy.operations@bportugal.pt

+351 213 128 206 - Mónica Gomes
+351 213 130 489 - Sara Calado
+351 213 130 038 - Eva Janeiro

M A I O  2 0 2 3S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S



LIGAÇÕES E DOCUMENTAÇÃO
Onde ir e o que ler 

09
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LIGAÇÕES E DOCUMENTAÇÃO

BCE:
Home > Payments & Markets > TARGET services > ECMS > For professional use
Home > Payments & Markets > TARGET services > Shared features > For professional use

ECMS access rights matrix
Business rules in the ECMS
U2A and A2A roles in the ECMS
Strategy for ECMS migration and testing
ECMS user testing - terms of reference for pre-production environment
ECMS User Handbook for Counterparties
ECMS user testing - fundamental test cases
ECMS User Testing Execution – Testing conditions

ESMIG Pré-Produção/UTEST:
https://esmig-cert-portal.emip.swiftnet.sipn.swift.com

M A I O  2 0 2 3S E S S Ã O  D E  F O R M A Ç Ã O  S O B R E  O  E C M S

Sessão de 30 e 31 de maio de 2023
Sessão de 15 e 16 de dezembro de 2022
Sessão de 18 de novembro de 2021



OBRIGADA


