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Apresentacao dos resultados

O questionario referente ao presente exercicio foi enviado aos bancos no dia 12 de junho de 2025
e 0 envio de respostas ocorreu até ao dia 30 de junho. A avaliacdo da oferta e da procura refere-
se ao segundo trimestre de 2025 por comparagdo com o trimestre anterior. As expetativas
referem-se ao terceiro trimestre de 2025.

Oferta

* Critérios de concessdo de crédito: sem alteractes no crédito a empresas, ligeiramente menos
restritivos no crédito a habitacdo e ligeiramente mais restritivos no crédito ao consumo e outros
fins.

— Fatores: nas PME, 0s riscos associados a situacdo e perspetivas econémicas gerais e de
empresas ou setores de atividade especificos, assim como a tolerancia a riscos, contribufram
ligeiramente para aumentar a restritividade, embora sem impacto nos critérios. No crédito
a habitacdo, a concorréncia de outras institui¢des bancarias e a qualidade crediticia dos
mutuarios contribuiram ligeiramente para critérios menos restritivos. Em sentido oposto,
este Ultimo fator contribuiu ligeiramente para critérios mais restritivos no crédito ao consumo
e outros fins.

* Termos e condi¢des do crédito: nos empréstimos a empresas, tanto a PME como a grandes
empresas, e no crédito a habitacdo, ligeira diminuicao da taxa de juro praticada e do spread
aplicado nos empréstimos de risco médio. Sem altera¢des no crédito ao consumo e outros fins.

— Fatores: no segmento das empresas, a concorréncia de outras instituicdes bancarias contribuiu
para termos e condi¢cBes menos restritivos e para a diminui¢do dos spreads, em particular,
nos empréstimos de risco médio. Em sentido contrario, a tolerancia a riscos contribuiu
ligeiramente para 0 aumento da restritividade nos termos e condi¢des e no spread dos
empréstimos de risco médio. No segmento da habitacdo, a percecdo de riscos contribuiu
ligeiramente para diminuir a restritividade associada a termos e condi¢Bes e ao spread
aplicado nos empréstimos de risco médio; em sentido oposto, contribuiu ligeiramente para
aumentar a restritividade associada ao spread aplicado nos empréstimos de maior risco,
embora sem impacto.

* Proporcao de pedidos de empréstimo rejeitados: sem alteragdo no segmento das empresas
e ligeiro aumento nos empréstimos a particulares, em ambos os segmentos de crédito.

* Expetativas: critérios de concesséo de crédito ligeiramente menos restritivos para PME e sem
alteracdes nas grandes empresas e no crédito a particulares.
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Notas: A oferta de crédito corresponde aos critérios de concessdo reportados pelos bancos. O indice de difusdo varia entre -100 e 100. Valores inferiores (superiores) a
zero traduzem critérios menos (mais) restritivos. O valor zero corresponde a praticamente sem alteraGes. Os dados para o ltimo trimestre correspondem a expetativas
dos bancos inquiridos.

Procura

Banco de Portugal

Procura de empréstimos por parte de empresas: ligeiro aumento por PME e por empréstimos
de curto prazo e, em sentido oposto, ligeira diminui¢do por grandes empresas.

— Fatores: o nivel geral das taxas de juro contribuiu ligeiramente para o aumento da procura e,
em sentido contrario, 0 recurso a geragdo interna de fundos como fonte de financiamento
alternativa contribuiu ligeiramente para diminuir a procura. Nas PME, as necessidades de
financiamento de existéncias e de fundo de maneio deram também um contributo ligeiro para

0 aumento da procura.

Procura de empréstimos por parte de particulares: aumento da procura, sobretudo no

segmento da habita¢do.

— Fatores: nos empréstimos a habita¢do, o nivel geral das taxas de juro e, em menor grau, a
confianga dos consumidores e o regime regulamentar e fiscal do mercado da habitacdo
contribufram para o aumento da procura. Nos empréstimos ao consumo e outros fins, a
confianga dos consumidores contribuiu ligeiramente para o aumento da procura.

Expetativas: ligeiro aumento da procura de empréstimos por PME (transversal a maturidade
dos empréstimos) e por particulares para habitacdo.
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Notas: O indice de difusdo varia entre -100 e 100. Valores inferiores (superiores) a zero traduzem uma redugdo (um aumento) da procura. O valor zero corresponde a
praticamente sem alteracdes. Os dados para o Gltimo trimestre correspondem a expetativas dos bancos inquiridos.

Questdes ad hoc

Nesta sec¢do apresentam-se os resultados de um conjunto de quest8es adicionais de natureza
nao permanente.

Sobre o financiamento a retalho e por grosso

+ Ultimos trés meses: ligeira deterioracio no acesso a financiamento por emissdo de titulos de
divida de médio a longo prazo, titularizacdo de empréstimos a empresas e na capacidade de
transferéncia do risco de crédito para fora do balanco.

* Préximos trés meses: ligeira melhoria no acesso a financiamento por emisséo de tftulos de
divida de médio a longo prazo.

Sobre o impacto dos racios de créditos nao produtivos e de outros indicadores da
qualidade do crédito dos bancos

+ Ultimos trés meses: ligeiro contributo para tornar os critérios de concessdo mais restritivos
no segmento de crédito ao consumo e outros fins.

* Préximos trés meses: ligeiro contributo da perce¢do de riscos e da tolerancia a riscos para
tornar a politica de concessdo de crédito mais restritiva, embora sem impacto agregado na
mesma.

Sobre os critérios de concessao de crédito, os termos e condi¢des aplicados a novos
empréstimos e a procura de empréstimos para os principais setores de atividade
econdmica

+ Ultimos seis meses: critérios de concessdo e termos e condicdes aplicados aos empréstimos
concedidos a empresas dos principais setores de atividade econdmica sem alteracdes; ligeiro
aumento da procura de empréstimos por empresas das indUstrias intensivas em energia, do
setor da construgdo (excluindo a construg¢do de edificios), dos transportes, alojamento e
restauracdo, do comércio por grosso e a retalho e do imobilidrio comercial e residencial.
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* Préximos seis meses: critérios de concessdo e termos e condi¢8es ligeiramente mais restritivos
nos empréstimos concedidos a empresas das indUstrias intensivas em energia e sem
alteragdes nas empresas dos restantes setores de atividade; altera¢Bes na procura de
empréstimos iguais as reportadas para os Ultimos seis meses.

Sobre o impacto das alterac¢Ses climaticas na concessao e procura de crédito bancario por
empresas

Ver Caixa 1 para uma andlise detalhada das respostas dos bancos portugueses e da area do
euro a esta questdo ad hoc.

Sobre o impacto das alterag6es climaticas na concessao e procura de crédito bancario por
particulares para habitacdo

Ver Caixa 1 para uma analise detalhada das respostas dos bancos portugueses e da area do
euro a esta questdo ad hoc.

Sobre o impacto de alteracdes no excesso de liquidez dos bancos junto do Eurosistema

« Ultimos seis meses: sem impacto nos critérios de concessdo e nos termos e condi¢des, assim
como no volume de crédito concedido pelos bancos.

* Préximos seis meses: expetativa de que continue a ndo ter impacto.

Os resultados do inquérito sdo integralmente apresentados no anexo “Resultados para Portugal
- Quadros”.



Caixa 1 « Impacto das alteracdes climaticas na concessao e procura de crédito por
empresas e por particulares para habitagao

A natureza global das altera¢des climaticas e as consequentes medidas de mitigacdo, adaptac¢do
e transicdo para fazer face as mesmas, além do esforco e empenho dos governos, das empresas
e da sociedade no seu conjunto, tem envolvido cada vez mais entidades nacionais e
supranacionais que, em conjunto, trabalham no sentido de definir e articular politicas globais,
delinear iniciativas legislativas e de regulacdo, conceder financiamento, promover a investigacdo e
o desenvolvimento na area do clima e monitorizar os compromissos climaticos acordados. Os
bancos centrais sdo parte integrante deste conjunto de atores, uma vez que os desafios, impactos
e riscos associados as altera¢des climaticas afetam transversalmente todos os setores da
economia, incluindo o setor financeiro, podendo gerar pressées sobre a estabilidade de precos.’

Nesta caixa, com base nas respostas a duas questdes ndo permanentes (ad hoc) do Inquérito aos
Bancos sobre o Mercado de crédito, analisa-se o impacto das alteracdes climaticas nos critérios
de concessdo de crédito, termos e condi¢8es gerais e na procura de empréstimos por parte de
empresas e de particulares para aquisicdo de habitacdo, em Portugal e na area do euro.? As
questdes referem-se ao impacto global, relacionado com os riscos climaticos e as medidas para
fazer face as alterag¢des climdticas, implementadas pelos governos, pelas autoridades monetarias,
pelas autoridades de supervisdo e de regulacdo e pelos préprios bancos.

Nos Ultimos 12 meses, a politica de concessao de crédito as empresas, em Portugal e no conjunto
da area do euro, tornou-se mais restritiva para as empresas “castanhas” e, em sentido contrario,
menos restritiva para as empresas “verdes” e “em transi¢do” (Gréfico C1.1).3 Os bancos
portugueses indicam um ligeiro contributo de fatores relacionados com a situacdo e perspetivas
de empresas ou setores de atividade especificos para tornar a politica de concesséo de crédito
mais restritiva (Grafico C1.1). Também para esse efeito, os bancos da area do euro apontam
fatores relacionados com o impacto do risco fisico no valor dos ativos dos mutuarios e a situagdo
e perspetivas de empresas ou setores de atividade especificos, parcialmente atenuado por
medidas de apoio fiscal.

Do lado da procura, nos ultimos 12 meses, em Portugal, as considera¢des de natureza climatica
traduziram-se num aumento da procura de empréstimos por empresas “em transicdo” e, em
sentido oposto, numa diminuicdo da procura por empresas “castanhas” (Grafico C1.1). Na area do
euro, conduziram sobretudo a um aumento da procura de empréstimos por empresas “verdes” e
“em transi¢do”. Tanto em Portugal como na area do euro, as taxas de juro praticadas em
empréstimos financiadores de projetos ou tecnologias "verdes" contribufram para o aumento da
procura e, em sentido contrario, a incerteza quanto a futura regulamentacdo na area das
alteragdes climéticas contribuiu para a reduzir (Grafico C1.1). De acordo com os bancos, também

" Refira-se, a titulo de exemplo, a Network of Central Banks and Supervisors for Greening the Financial System (NGFS): uma rede global de bancos
centrais e autoridades de supervisdo financeira, criada no final de 2017 para promover a gestdo dos riscos ambientais no setor financeiro, em
especial 0s riscos associados as alteracdes climdticas. Atualmente, a rede conta com 145 membros, entre os quais o Banco Central Europeu e o
Banco de Portugal. O BCE, na mais recente revisdo de estratégia de politica monetéria, reconhece a importancia de ter em conta o efeito das
alteragBes climdticas sobre a estabilidade de precos (https://www.ech.europa.eu/mopo/strategy/strategy-review/ech.strategyreview202506
_Strategy_statement.en.html).

2 A questdo relativa ao segmento das empresas foi introduzida no inquérito em julho de 2023 (ver Caixa “Alteracdes limaticas: como afetam a
concessdo e a procura de crédito bancdrio por empresas?” do Inquérito aos Bancos sobre o Mercado de (rédito de julho de 2023), e a questdo
relativa ao segmento dos particulares para aquisi¢do de habitacdo foi introduzida pela primeira vez neste exercicio.

3 As empresas “castanhas” correspondem a empresas com maiores emissdes de carbono por unidade produzida que, até & data, ainda ndo
omegaram ou poucos progressos fizeram na reducdo de emissdes; as empresas “verdes” correspondem a empresas com baixas emissdes de
carbono por unidade produzida; e as empresas “em transicdo” sdo empresas que estdo a desenvolver esforcos para reduzir emissges.
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as medidas de apoio fiscal e as necessidades de financiamento do investimento e de reestruturagdo
empresarial contribufram para o aumento da procura de empréstimos, respetivamente, em
Portugal e na drea do euro.

Para os proximos 12 meses, 0s bancos portugueses antecipam impactos superiores nos termos
e condi¢Bes gerais aplicados a empréstimos de empresas “verdes” e “castanhas’, face aos
reportados para os 12 meses anteriores, estando as perspetivas dos bancos da area do euro mais
alinhadas com os Ultimos 12 meses (Grafico C1.1). Os bancos portugueses esperam também um
aumento da procura de empréstimos por empresas “verdes” e “em transi¢cdo”, no caso destas
Ultimas superior ao reportado para os 12 meses anteriores. A contribuir para esse acréscimo,
além dos fatores referidos anteriormente, apontam as necessidades de financiamento do
investimento e de reestruturagdo empresarial e, em menor grau, a regulamentacdo em vigor
relacionada com as altera¢des climaticas.

No segmento dos particulares para aquisicdo de habitagdo, em Portugal, os impactos associados
a consideracBes de natureza climdtica sobre a oferta e procura de crédito sdao relativamente
contidos, em particular quando comparados aos da area do euro (Grafico C1.2). Nos ultimos 12
meses, 0s bancos portugueses reportam um ligeiro aperto nos critérios de concessdo para
empréstimos associados a edificios com fraco desempenho energético e, em sentido contrario,
indicam termos e condi¢Bes gerais ligeiramente menos restritivos para empréstimos associados a
ediffcios com elevado desempenho. Neste periodo, a politica de concesséo de crédito dos bancos
do conjunto da area do euro tornou-se marcadamente mais restritiva para empréstimos associados
a edificios com fraco desempenho energético e menos restritiva para edificios com elevado
desempenho energético. O aumento da restritividade na oferta de crédito dos bancos da area do
euro esta sobretudo relacionado com o risco fisico dos imdveis.

Do lado da procura, nos ultimos 12 meses, as considera¢8es de natureza climatica traduziram-se
num aumento da procura por empréstimos associados a edificios com elevado desempenho
energético, tanto em Portugal como na drea do euro (Grafico C1.2). Na area do euro, 0 aumento
da procura foi extensivel a empréstimos associados a edificios com desempenho energético
razoavelmente bom; em sentido oposto, a procura por empréstimos associados a edificios com
fraco desempenho reduziu-se. Para a evolucdo da procura contribuiram as necessidades de
financiamento do investimento para a melhoria do desempenho energético, mas também, no
caso da area do euro, as taxas de juro praticadas em empréstimos que visam o incremento da
sustentabilidade dos imdveis e, em menor grau, as medidas de apoio fiscal.

Para os préximos 12 meses, 0s bancos portugueses e os da area do euro antecipam, de um modo
geral, impactos na politica de concessdo e na procura de empréstimos semelhantes aos reportados
para os Ultimos 12 meses (Grafico C1.2). Do lado da oferta, os bancos portugueses antecipam ainda
critérios de concessdo de crédito ligeiramente menos restritivos para empréstimos associados a
ediffcios com elevado desempenho energético e, do lado da procura, uma ligeira diminuicdo por
empréstimos associados a edificios com fraco desempenho energético.
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Grafico C1.1 = Impacto das alterac¢des climaticas na politica de concessao e na procura de
crédito por empresas e principais fatores | indice de difusdo
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com maiores emisses de carbono por unidade produzida que, até a data, ainda ndo comegaram ou poucos progressos fizeram na reduco de emissdes.
0 indice de difusdo varia entre -100 e 100. Na oferta, valores superiores (inferiores) a zero traduzem critérios, termos e condicdes mais (menos) restritivos
ou um contributo para tornar a politica de concessdo de crédito mais (menos) restritiva. Na procura, valores superiores (inferiores) a zero traduzem um
aumento (uma diminui¢do) da procura ou um contributo para um aumento (uma diminui¢do) da procura. O valor zero corresponde a praticamente sem
alteracBes ou a praticamente sem impacto. Para a menor amplitude de valores do indice de difusdo para a drea do euro, face a Portugal, pode contribuir
o facto de o indice de difusdo da drea do euro resultar da agregacdo das respostas de varios paises, possivelmente com modelos de negécio bancdrio
variados entre si.

Grafico C1.2  Impacto das alterac¢des climaticas na politica de concessdo e na procura de
crédito por particulares para habitacdo e principais fatores | indice de difusdo
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valor zero corresponde a praticamente sem alteracBes ou a praticamente sem impacto. Para a menor amplitude de valores do indice de difusdo para a
drea do euro, face a Portugal, pode contribuir o facto de o indice de difusdo da drea do euro resultar da agregacdo das respostas de vérios paises,
possivelmente com modelos de negécio bancdrio variados entre si.
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