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A atividade econémica cresceu 1,9% em 2024, mantendo a
trajetéria de convergéncia de Portugal com a area do euro.
A inflacdo reduziu-se para 2,7%. No mercado de trabalho, o
emprego aumentou 1,6%, e os saldrios reais, 53%, a par de
uma baixa taxa de desemprego, 6,4%. O aumento do rendimento
disponivel real, 7,8%, traduziu-se no crescimento do consumo
privado, 3,2%, e numa subida marcada da poupanca para
12,2%. A par do fraco dinamismo do investimento, 2,3%, a
procura externa liquida contribuiu negativamente para o
crescimento, -0,7 pp. As qualificacdes da populagdo continuaram
a aumentar, com mais 106 mil licenciados na populagdo ativa.

Na area do euro, a inflagdo (2,4%) convergiu para o objetivo de
médio prazo de 2%. A politica monetaria manteve-se em
territdrio restritivo, mesmo apdés a reducdo gradual das taxas
de juro diretoras. Os resultados do Banco de Portugal foram
afetados pelas margens financeiras negativas, impacto mitigado
pela melhoria na performance dos ativos de gestdo,
refletindo taxas de rentabilidade mais
favoraveis, bem como alteragdes na
estrutura de financiamento.

A adogdo de principios de gestdo
prudente permitiu recorrer as
provisGes acumuladas para
cobrir o resultado operacional
negativo. Em termos
prospetivos, espera-se uma
melhoria na rendibilidade a
medida que o desencontro
entre as maturidades das
taxas de juro do ativo e do
passivo se esbate com a
normalizagdo da politica
monetaria.
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Os bancos portugueses operaram num quadro de liquidez robusta, estabilidade na qualidade dos
ativos, maior eficiéncia operacional, crescente rendibilidade e solidez no capital.

O enquadramento macroecondémico e a resiliéncia do sistema bancario permitiram reforcar a sua
capacidade de absorver perdas resultantes de choques sistémicos inesperados, tendo-se
introduzido nos instrumentos de gestdo de risco das instituicGes uma reserva contraciclica de
fundos proprios de 0,75%, com um periodo de transicdo até final de 2025.

As oportunidades desta era tecnoldgica em que vivemos tém chegado ao Banco de Portugal.
O trabalho desenvolvido resultou na atribuicdo do Artificial Intelligence Award 2024 da Central
Banking. Com a ALYA, a plataforma de inteligéncia artificial do Banco de Portugal, demos os
primeiros passos na automatizacdo inteligente dos processos na supervisdo das instituicdes e na
nossa gestdo de ativos, complementando a atual capacidade analitica.

Em 2024, langamos o SPIN — sistema que permite iniciar transferéncias com recurso ao nimero
de telemdvel ou ao numero de identificacdo de pessoa coletiva — e implementamos um sistema
gue permite identificar o beneficiario/devedor das transferéncias e débitos diretos, o que reduz
drasticamente as situa¢des de fraude ou burla.

Reconhecendo o aumento do risco cibernético, executamos testes sobre resiliéncia operacional
cibernética das instituicdes supervisionadas, contribuindo para melhorar as praticas neste
dominio.

Acentuamos o escrutinio do ambiente de controlo na superviséo preventiva do branqueamento
de capitais e do financiamento do terrorismo.

A atividade de supervisdo resultou na devolugdo a sociedade de 22 milhdes
de euros pelas instituicdes bancarias e na imposicdo de 5,8 milhdes de euros
em coimas.

A producéo e partilha de conhecimento, através da estatistica e dos estudos
e analises em dominios de apoio a decisdo, foi mantida em 2024. Para além
de um acompanhamento muito estreito dos efeitos da inflagdo e dos temas
de estabilidade financeira, estudamos as transformagdes mais estruturais da
economia, como as altera¢8es climaticas e demograficas. Dirigimos 0 nosso
discurso aos varios publicos e reforcdmos a nossa aposta na promogdo da
literacia financeira e econémica.

Contribuimos para a transicao climatica na nossa atividade enquanto entidade
socialmente responsavel e no nosso papel de supervisor, incentivando as
instituicBes a adotar modelos de negdcio mais sustentaveis e a incorporar 0s
riscos ambientais nas praticas de gestdo.

Tudo isto s6 foi possivel com a dedicagdo e o trabalho colaborativo da qualificada
equipa do Banco de Portugal, valendo mais uma vez o reconhecimento de
sermos a melhor empresa para trabalhar no setor da banca. Por tudo isto,
estou certo de que, tirando partido das excelentes capacidades e competéncias
das diferentes areas do Banco, temos uma equipa preparada para os desafios
que 2025 ja da sinal de trazer.

Ma'mn  (n Tane

Mario José Gomes de Freitas Centeno







Missao e valores do Banco
de Portugal

Missao

O Banco de Portugal é o banco central da Republica Portuguesa. Faz parte do Sistema Europeu de
Bancos Centrais e do Eurosistema, do Mecanismo Unico de Supervisdo e do Mecanismo Unico de
Resolugdo.

O Banco de Portugal tem por missdo:

* A manutencdo da estabilidade dos pre¢os;

* Asalvaguarda da estabilidade do sistema financeiro.

Valores

Sdo valores do Banco de Portugal:

Integridade — Os trabalhadores do Banco colocam a sociedade e o interesse publico no
centro da sua atuagdo e regem-se por elevados padrdes éticos, consagrados no “Regulamento
de Conduta do Banco de Portugal’;

Competéncia, eficacia e eficiéncia — O Banco tem trabalhadores altamente qualificados nas
suas areas de negdcio. O seu modelo de governo, organiza¢do interna e processos tém como
referéncia as melhores praticas;

Independéncia — O Banco possui independéncia funcional, institucional, pessoal e financeira,
condicao fundamental para que possa cumprir a sua missdo. A independéncia pressup8e um
mandato claro, a impossibilidade de solicitar ou receber instrucdes de entidades terceiras
e a protecdo do estatuto dos membros dos 6rgdos de decisdo;

Transparéncia e responsabilidade — O Banco, no respeito das suas obriga¢des no quadro do
Eurosistema, presta contas a Assembleia da Republica, ao Governo e a sociedade portuguesa;

Espirito de equipa — Os trabalhadores do Banco atuam num espirito de entreajuda e de partilha
do conhecimento;

Responsabilidade social e ambiental — O Banco atua com sentido de responsabilidade social e
ambiental, assumindo-se como ator social e promotor da ética empresarial, da diversidade e
inclusdo e da sustentabilidade.
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Orgdos do Banco

Conselho de Administragao

Governador
Mario José Gomes de Freitas Centeno

Vice-Governadores
Luis Augusto Maximo dos Santos

Clara Patricia Costa Raposo

Administradores’

Helena Maria de AlImeida Martins Adegas

Rui Miguel Correia Pinto

Francisca Rodrigues Sarmento Guedes de Oliveira
Luis Filipe Bruno da Costa de Morais Sarmento?

L __—_—

Clara Rui
Raposo Pinto

" Exerceu fungBes como administrador, até 8 de setembro de 2024, Hélder Manuel Sebastido Rosalino.
2 Nomeado, com efeitos a partir de 1 de novembro de 2024, pela Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 151/2024, publicada no Didrio da Repiblican.® 211,

1.2 série, de 30 de outubro de 2024.

Luis Morais
Sarmento




Conselho de Auditoria

Presidente
Oscar Manuel Machado de Figueiredo

Vogais

Vogais

Maria Albertina Barreiro Rodrigues

Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos

Conselho Consultivo

Governador
Mario José Gomes de Freitas Centeno

Vice-Governadores
Lufs Augusto Maximo dos Santos
Clara Patricia Costa Raposo

Antigos Governadores

Carlos da Silva Costa

Vitor Manuel Ribeiro Constancio
Anténio José Fernandes de Sousa

Presidente do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
Oscar Manuel Machado de Figueiredo

Quatro personalidades de reconhecida competéncia em matérias econoémico-financeiras e empresariais
Maria Manuela Dias Ferreira Leite3

Filipe Manuel Simdes dos Santos?

Cecilia Felgueiras de Meireles Graca3

Jodo Pedro Vidal Nunes3

Presidente da Associa¢ao Portuguesa de Bancos
Vitor Augusto Brinquete Bento

Presidente da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica — IGCP, E.P.E.
Pedro Miguel Pereira Cabecos#*

Representantes das Regides Auténomas
Duarte Nuno D'Avila Martins de Freitas (Regido Auténoma dos Acores)
Rogério de Andrade Gouveia (Regido Autdbnoma da Madeira)

Comissdo de Etica

Presidente
Emilio Rui da Veiga Peixoto Vilar

Vogais
Rui Manuel Ledo Martinho
Adelaide Marques Cavaleiro

3 Personalidades nomeadas, com efeitos a partir de 12 de fevereiro de 2025, pela Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 24/2025, publicada no Didrio da
Repiblican.® 29, 1. série, de 11 de fevereiro de 2025.

4 Nomeado, com efeitos a partir de 24 de fevereiro de 2025, pela Resolugdo do Consetho de Ministros n.® 32/2025, publicada no Didrio da Repiblica n.° 37, 1.2
série, de 21 de fevereiro de 2025.
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Diretores, delegados regionais e gerentes das agéncias

Diretores de departamento

Secretariado-Geral e dos Conselhos (SEC)
Gongalo André Castilho dos Santos®

Direcdo de RelacBes Internacionais e Cooperac¢do (DRC)
Ricardo Emanuel Martins Mourinho Félix>

Gabinete de Conformidade (GdC)
Sofia Corte Real Lencart e Silva Pimentel

Gabinete de Protecdo de Dados (GPD)
Maria Fernanda dos Santos Macas

Gabinete para a Sustentabilidade (GPS)
N/A

Gabinete do Governador (GAB)
Alvaro Anténio da Costa Novo

Departamento de Auditoria (DAU)
José Antoénio Cordeiro Gomes

Departamento de Averiguacdo e A¢do Sancionatoria (DAS)
Jodo Anténio Severino Raposo

Departamento de Comunica¢do e Museu (DCM)
Isabel Maria Dias Carvalho Costa Marques Gameiro

Departamento de Contabilidade e Controlo (DCQ)
Nuno Manuel Duarte Seara Rodrigues®

Departamento de Emissdo e Tesouraria (DET)
Pedro Jorge Oliveira de Sousa Marques

Departamento de Estabilidade Financeira (DES)
Ana Isabel Ortega Venancio®

Departamento de Estatistica (DDE)
Homero Alexandre Martins Gongalves

Departamento de Estudos Econdmicos (DEE)
Nuno Jorge Teixeira Marques Afonso Alves

Departamento de Gestdo de Risco (DGR)
Gabriel Filipe Mateus Andrade

Departamento de Mercados (DMR)
José Pedro Seixas Braga

Departamento de Pessoas e Estratégia Organizacional (DPE)
Pedro Miguel de Araljo Raposo

Departamento de Resolucdo (DRE)
Jodo Filipe Soares da Silva Freitas

Departamento de Servicos de Apoio (DSA)
Paulo Jorge Pena Cardoso José



Departamento de Servicos Juridicos (DJU)
Gongalo André Castilho dos Santos

Departamento de Sistemas de Pagamentos (DPG)
Maria Tereza da Costa Cavaco Guerreiro Valério

Departamento de Sistemas e Tecnologias de Informacdo (DSI)
Carlos Manuel Pedrosa Moura

Departamento de Supervisdo Comportamental (DSC)
Ricardo Nuno Vinagre Barroso Oliveira Sousa®

Departamento de Supervisdo Prudencial (DSP)
Luis Fernando Rosa da Costa Ferreira

Filial (Porto)

Ana Olivia de Morais Pinto Pereira

DelegacBes regionais

Delegacao Regional dos Agores
Jorge Miguel Valério e Cunha®

Delegacao Regional da Madeira
Barbara José Cal¢ada Sousa Castro

Agéncias distritais

Braga
Ana Alexandra de Sousa Azevedo Mourdo

Castelo Branco
Jodo Ramos Rente

Coimbra
Rui Anténio da Silva Santa Rajado

Evora
Catarina Sofia Amaral Silva Guerra

Faro
Eurico Balbino Duarte

Viseu
Gentil Pedrinho Amado

5 Nomeados durante o exercicio.
6 Nomeados ja em 2025.
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Figura 1 « Distribuicdo de pelouros do Banco de Portugal em 31 de dezembro de 2024

Governador
Mario Centeno

+ Gabinete do Governador + Departamento

« Departamento

« Secretariado-Geral de Estudos de Comunicagdo e Museu,
e dos Conselhos Econdmicos com a Vice-Governadora
« Direcao de Relacoes * Departamento Clara Raposo
Internacionais de Auditoria, + Departamento de Pessoas
e Cooperacao com o Administrador e Estratégia Organizacional,
Rui Pinto com a Administradora
Helena Adegas
Conselho L Conselho || Conselho
Consultivo de Administracao de Auditoria
Consultores Unidade de Apoio aos Fundos

de Garantia e de Resolucdo

Vice-Governador
Luis Maximo dos Santos

Vice-Governadora
Clara Raposo

+ Departamento

de Averiguacdo

e Acao Sancionatéria
+ Departamento

de Servicos Juridicos
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de Resolucao

* Departamento
de Contabilidade
e Controlo

+ Departamento
de Estabilidade
Financeira

+ Departamento
de Mercados

+ Departamento
de Comunicagao
e Museu, com o
Governador Mario
Centeno

+ Gabinete para
a Sustentabilidade

I
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Administradora
Helena Adegas

Administrador
Rui Pinto

Administradora
Francisca Guedes de Oliveira

Administrador
Luis Morais Sarmento

+ Departamento
de Gestado
de Risco

+ Departamento
de Servicos
de Apoio

+ Departamento
de Pessoas
e Estratégia
Organizacional,
com o Governador
Mario Centeno

» Departamento
de Sistemas
e Tecnologias
de Informacao

+ Departamento
de Supervisdo
Prudencial

+* Departamento
de Auditoria,
com o Governador
Mario Centeno

+ Departamento
de Estatistica

+ Departamento
de Supervisdo
Comportamental

+ Gabinete de Protecao
de Dados

+ Departamento
de Emissao
e Tesouraria

+ Departamento
de Sistemas
de Pagamentos

+ Gabinete
de Conformidade




Por um Banco mais proximo
dos portugueses

Principais desenvolvimentos em 2024

Um Banco mais préoximo...
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1 A economia portuguesa em 2024

1.1 Desenvolvimentos econdmicos e financeiros

Em 2024, a economia portuguesa cresceu 1,9% e desacelerou 0,7 pontos percentuais face ao
ano anterior, mas voltou a crescer acima da média da area do euro e preservou os seus
equilibrios macroeconémicos. A inflacdo reduziu-se para 2,7%, valor mais préximo do
objetivo de médio prazo do BCE de 2%. O enquadramento internacional foi caraterizado por uma
recuperac¢do da procura externa dirigida a economia portuguesa, mas também pelo exacerbar da
incerteza global relativa as politicas econdmicas (Grafico 1.1.1). O forte crescimento do rendimento
disponivel destacou-se, associado ao dinamismo do mercado de trabalho e a medidas or¢camentais
expansionistas, fatores que contribuiram para uma aceleracao do consumo no final do ano. Por seu
turno, a incerteza e as taxas de juro ainda elevadas terdo contribuido para o abrandamento do
investimento.

Gréafico 1.1.1 * Indicadores de incerteza

Painel A — indice global de incerteza de politica Painel B — indice de incerteza de politica
econdmica | Média 1997-2015 = 100 comercial | Média 1985-2019 = 100
500 - 400
350 A
400 A 200 |
300 - 230 1
200 A
200 4 150 4
100 4 100 -
50 -
0 ——— 1 0 — T
e e O AL A N N TN N BN s S I A N I
FEFFFFFTF&E ORGSR o SR SRSV F oy

Fontes: Painel A— Davis, Steven )., 2016. “An Index of Global Economic Policy Uncertainty,” Macroeconomic Review, October. Painel B— Caldara, lacoviello, Molligo,
Prestipino e Raffo (2019). | Notas: Painel A— Trata-se de um indice obtido através da média ponderada pelo PIB (ppc) dos indices nacionais de 21 paises: Australia,
Brasi, Canadd, Chile, China, Coldmbia, Franca, Alemanha, Grécia, India, Iranda, lidlia, Japao, México, Pafses Baixos, Rissia, Coreia do Sul, Espanha, Suécia, Reino
Unido e EUA. Painel B— O indice de incerteza da politica comercial mede a frequéncia mensal de noticias relacionadas com a incerteza da politica comercial, obtido
a partir da pesquisa automatica de texto dos arquivos eletrénicos de sete jornais (Boston Globe, Chicago Tribune, Guardian, Los Angeles Times, New York Times,
Wall Street journal e Washington Post). O indice € calculado de forma que 100 indique que 1% dos artigos contém referéncias a incerteza das politicas comerciais.

Apesar da elevada incerteza e das tensées geopoliticas, a economia global cresceu 3,1% em 2024,
valor préximo do registado no ano anterior. Tal como em 2023, este crescimento foi diferenciado
entre as economias de mercado emergentes e as economias avangadas, com crescimentos de 4,1%
e 1,6%, respetivamente. O crescimento da area do euro de 0,9%, correspondeu a mais 0,5 pp do que no
ano anterior. A fraca dinamica da atividade no mercado europeu foi um elemento penalizador para
a economia portuguesa dado o seu peso maioritario no comércio internacional portugués. Ainda assim,
a procura externa de bens e servicos dirigida a economia portuguesa cresceu 1,4%, o que traduz uma
aceleracdo de 1,9 pp face a 2023.

Em Portugal, o crescimento de 1,9% em 2024 excedeu em 1 pp o da area do euro. O perfil
intra-anual de crescimento foi também diferente nas duas economias. Em Portugal, observou-se uma
desacelera¢do do primeiro para o segundo trimestre, e uma forte recupera¢ao no quarto trimestre.
Em contraste, na drea do euro verificou-se um crescimento moderado ao longo de todo 0 ano
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(Gréfico 1.1.2 — Painel A). A evolucdo da atividade econdmica na area do euro foi diferenciada entre
paises. Entre os principais parceiros comerciais de Portugal, a Espanha apresentou um crescimento de
3,2%, enquanto a Alemanha e a Franga apresentaram taxas de variagdo anuais do PIB de -0,2% e 1,2%,
respetivamente.

Grafico 1.1.2 « PIB e inflacdo subjacente em Portugal e na area do euro

Painel A — PIB | Taxa de variagdo em cadeia, Painel B — IHPC excluindo bens alimentares
em percentagem e energéticos | Taxa de variacdo homdloga,
em percentagem
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Fontes: INE e Eurostat (cdlculos Banco de Portugal). | Nota: A amplitude interquartil refere-se a distribui¢do na drea do euro.

A taxa de inflagdo anual em Portugal situou-se em 2,7% em 2024, ap6s 5,3% no ano anterior.
Em contraste com a reducdo continuada da taxa de inflacdo ao longo do ano anterior, em 2024
a taxa de inflagdo manteve-se globalmente estavel (Graficos 1.1.2 — Painel B e Grafico 1.1.3 —
Painel A). Contudo, a taxa de variacdo anual do Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC)
foi diferenciada por agregados, com valores de 1,1% para os bens e 4,5% para os servicos. A relativa
resisténcia a descida da inflagdo na componente de servicos observou-se também na area do euro,
onde se situou em 4,0%, por comparacdo com 1,1% nos bens. O diferencial positivo da inflagdo em
Portugal face a drea do euro de 0,3 pp resultou do comportamento dos precos dos servi¢os, bens
energéticos e alimentares, parcialmente contrariado pelas menores taxas de crescimento dos
precos dos bens industriais ndo energéticos (Grafico 1.1.3 — Painel B). O IHPC excluindo as
componentes volateis — bens alimentares e energéticos — aumentou também 2,7%. No que diz
respeito aos determinantes de inflagdo em Portugal em 2024, destaca-se a reversdo da subida dos
precos dos produtos alimentares e, em sentido ascendente, as pressdes associadas aos custos do
trabalho. Refira-se que o perfil destes contributos reflete de forma desfasada o efeito dos choques
ocorridos na economia (Gréfico I.1.4).

A orientagdo das politicas macroeconédmicas no segundo semestre de 2024 favoreceu
o rendimento e a atividade. O alivio das condi¢des monetérias e financeiras no segundo semestre,
decorrente das decisdes de politica monetaria do BCE, transmitiu-se a economia da area do euro, embora
com diferengas decorrentes das carateristicas estruturais nacionais. As expetativas de mercado sobre
a descida das taxas diretoras do BCE traduziram-se numa reducdo gradual das taxas de referéncia,
com impacto direto nas taxas de juro praticadas pelos bancos (Destaque .2.1 — A transmissdo da
politica monetaria as taxas de juro bancarias em Portugal e na area do euro). No segundo semestre,
0S novos créditos e os depdsitos reagiram a estas altera¢8es de taxas. Os empréstimos bancarios
aumentaram, de forma mais notdria no segmento dos particulares, e observou-se uma recomposi¢ao
das suas carteiras de ativos, com aumento da preferéncia pelos depdsitos a ordem ou com maturidades
curtas. Em paralelo, o alivio das condi¢des financeiras teve impacto no rendimento disponivel e nas



decisBes de consumo e de poupanga dos agentes econdmicos (Destaque .2.3 — A capacidade
de financiamento da economia portuguesa). As medidas de politica orcamental adotadas também
contribufram para a aceleragdo marcada do rendimento disponivel.

Grafico 1.1.3 ¢ Inflacdo em Portugal e na area do euro

Painel A— IHPC e principais agregados | Taxa de Painel B — Diferencial face a area do
variacdo homéloga em percentagem e contributos euro e contributos | Pontos percentuais
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Fontes: INE e Eurostat (calculos Banco de Portugal).

Grafico 1.1.4 « Fatores determinantes da inflacdo no periodo pds-pandemia | Taxa de variagdo
homdloga em percentagem e contributos em pontos percentuais
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Fontes: Comissdo Europeia, Consensus, Eurostat, INE, MTSSS, NYFED (cdlculos do Banco de Portugal). | Notas: O grdfico ilustra a decomposicdo da taxa
de variagdo homéloga do IHPC entre 2021 T1 e 2024 T4, com base no modelo Bernanke-Blanchard estimado para Portugal. Para mais detalhe ver as
notas ao grdfico (3.1 da Caixa 3 do Boletim Econdmico de outubro de 2024 e Gongalves, N.V. (2024), "Post-pandemic inflation dynamics in Portugal: an
application of the Bernanke-Blanchard model," Banco de Portugal Working Paper no. 18/2024.

A adogdo de medidas de politica orcamental expansionistas contribuiu para uma redugao do
excedente orcamental, de 1,2% em 2023 para 0,7% do PIB em 2024 (Grdfico 1.1.5 — Painel A). Os saldos
estruturais global e primario, que excluem o efeito do ciclo econémico e de medidas temporarias,
deterioram-se de modo muito semelhante, 0,6 pp do PIB potencial. A receita total aumentou 6,3% e a receita
fiscal e contributiva cresceu 6,9%. A maioria do alivio fiscal concentrou-se no IRS, cuja receita diminuiu 4,6%.
A despesa publica aumentou 7,6%, com destaque para o crescimento de 10,4% das prestagdes sociais
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e de 8,5% das despesas com pessoal. Contribuiram para esta evolucdo o efeito desfasado da inflagdo
na regra de atualizagdo das pensdes, 0 pagamento do suplemento extraordinario de pensdo e a revisdo
de vérias carreiras da funcdo publica. O nimero de funcionarios publicos aumentou 0,7% e o investimento
publico cresceu 10,9%, desacelerando 8,9 pp face ao ano anterior.

O racio da divida publica situou-se em 94% do PIB no final de 2024, mantendo a trajetéria de
reducdo, embora a um ritmo inferior ao dos trés anos anteriores (Grafico 1.1.5 — Painel B). Esta
desaceleracdo é explicada pelo menor crescimento do PIB nominal e por ajustamentos défice-divida
positivos (+3,8 pp). Para além dos efeitos de valorizagdo da divida, estes ajustamentos resultaram,
designadamente, da aquisicdo pelas administra¢gdes publicas de titulos de divida emitidos por ndo
residentes, do aumento dos depdsitos, da utilizagdo de fundos do PRR superior aos recebimentos
e do pagamento de despesa com pens&es relativa a fundos transferidos no passado.

Grafico 1.1.5 ¢ Principais indicadores das contas das administracdes publicas

Painel A — Saldo or¢camental | Em percentagem Painel B— Decomposicao da varia¢do da
do PIB divida publica | Em pp do PIB
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Fontes: INE e Banco de Portugal.

O rendimento disponivel dos particulares continuou a beneficiar da forte dinamica salarial,
a qual acresceu uma aceleragdo dos outros rendimentos. O rendimento disponivel das familias
portuguesas cresceu 7,8% em termos reais em 2024, mais 4,8 pp do que no ano anterior. A massa
salarial cresceu 6,3% em termos reais em 2024, tal como em 2023. Para esta evolug¢do contribuiu o
crescimento de 5,3% dos saldrios em termos reais.

Em 2024, o nimero de trabalhadores por conta de outrem cresceu 3,3% e, como no ano anterior,
a criacdo de emprego esteve associada a um forte fluxo imigratério. No universo dos trabalhadores
por conta de outrem, com contribuicdes para a Seguranca Social, o nimero de trabalhadores de
nacionalidade estrangeira aumentou 22,9% face a 2023, enquanto o nimero de trabalhadores nacionais
registou um acréscimo de 0,2%. No final de 2024, o nimero de trabalhadores estrangeiros por conta de
outrem ascendeu a 650 mil, representando 17% do total, mais 2,2 pp do que em dezembro de 2023
(Grafico 1.1.6 — Painel A). O contributo dos trabalhadores estrangeiros para a taxa de contratagdo liquida
da economia foi de 0,7 pp, enquanto o contributo dos trabalhadores nacionais foi negativo, -0,3 pp
(Gréafico 1.1.6 — Painel B). Tal como nos anos anteriores, em 2024, as novas contrata¢8es foram
dominadas pelos individuos com 35 ou menos anos. No caso dos nacionais, esse grupo etario
representou 57,6%, enquanto nos estrangeiros atingiu 64,1%. Nas novas contrata¢8es de estrangeiros,
as principais nacionalidades foram a brasileira, com 35,5%, a indiana com 12,1% e a bengali e angolana,
ambas com 6,3%. Os trabalhadores por conta de outrem de nacionalidade estrangeira aumentaram o
seu peso em todos os setores de atividade em 2024. Contudo, este peso difere de forma marcada



entre setores de atividade, com valores em torno de 30% no alojamento e restauracdo, nas atividades
administrativas e na construcdo, e menos de 5% nas atividades financeiras e de seguros.

Grafico 1.1.6 *« Emprego por conta de outrem

Painel A— Trabalhadores por conta de outrem
por nacionalidade | Milhares de individuos, valores

Painel B — Taxa de contratacdo liquida por
nacionalidade dos trabalhadores | Contributos
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Fonte: Microdados da Seguranga Sodial (célculos do Banco de Portugal). | Notas: Painel A— Foram considerados os trabalhadores por conta de outrem com,
pelo menos, 0 equivalente a um dia de remuneracdo na empresa em cada més, em idade ativa (1674 anos) e com morada em Portugal. Painel B — Foram
considerados os trabalhadores por conta de outrem e excluidos os pares trabalhador-empresa para os quais ndo existe nenhum registo de remuneragdo base.
Excluem-se da andlise as seccdes da CAE Rev. 3: 0 — Administrado Piblica e Defesa; Seguranga Social Obrigatéria; P — Educagdo; Q — Atividades de sadde
humana e apoio social; T — Atividades das familias empregadoras de pessoal doméstico e atividades de producdo das familias para uso préprio; e U —
Atividades dos organismos internacionais e outras instituicBes extraterritoriais. A data de inicio (fim) da relagdo contratual define o més de contratacdo
(separagdo). Calculos ao nivel da empresa.

A taxa de desemprego situou-se em 6,4% em 2024, valor préximo do ano anterior e da taxa
de desemprego natural. Nos segmentos da populagdo ativa entre os 35 e 54 anos ou com ensino
superior, a taxa de desemprego situou-se em 5% (Quadro 1.1.1). No final de 2024, a populacdo ativa
cresceu 1,4% em termos homaologos, com maior aumento nos grupos etarios dos jovens e acima dos
55 anos, e nos individuos com ensino superior ou secundario.

Quadro I.1.1 « Taxa de desemprego e variacdo da populag¢do ativa por grupo demografico
| Percentagem

Taxa de desemprego  Variacdo da populagdo

2024 T4 ativa em 2024 T4 (tvh)
Total 6,7 1.4
Jovens (16-34) 11,3 2,6
Adultos (35-54) 49 0,1
Adultos (55+) 14,8 2,8
Ensino superior 52 64
Ensino secundario 7,7 4.4
Ensino bésico 7.2 -12,5

Fonte: INE (Inquérito ao Emprego). | Nota: O grau de ensino corresponde ao grau maximo completo atingido.

A continuada dinamica no mercado de trabalho traduziu-se num crescimento dos salarios
por trabalhador. Em 2024, no universo dos trabalhadores por conta de outrem inscritos na
Seguranca Social, este crescimento foi de 6,3% em termos nominais e de 3,6% em termos reais.
Todos os ramos de atividade considerados registaram ganhos reais nos salarios por trabalhador
(Grafico 1.1.7). Estes ganhos reais ja se haviam observado na generalidade dos setores na média
dos ultimos cinco anos.
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Grafico 1.1.7 < Taxas de variacdo das remuneracdes regulares médias, a pregos constantes,
por ramo de atividade | Percentagem
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Fonte: Microdados da Seguranca Social e INE (calculos do Banco de Portugal). | Notas: Foram considerados os trabalhadores por conta de outrem, em
idade ativa (16-74 anos) e com 30 dias de trabalho na empresa. Foi utilizado o deflator trimestral do consumo privado com base 2021. As diferentes cores
agrupam os setores em inddstria, construcdo e servi¢os. Excluem-se da andlise as seccGes da CAE Rev. 3: 0 — Administracdo Piblica e Defesa; Seguranca
Social Obrigatoria; P — Educacdo; Q — Atividades de saide humana e apoio social; T — Atividades das familias empregadoras de pessoal doméstico
e atividades de producdo das famflias para uso proprio; e U — Atividades dos organismos internacionais e outras instituicGes extraterritoriais.

O consumo privado cresceu 3,2% em 2024, com uma marcada aceleracdo no quarto trimestre,
extensiva a componente de duradouros e ndo duradouros. O consumo de bens correntes cresceu
3,4%, ap6s uma taxa de 1,3% no ano anterior. Por seu turno, o consumo de bens duradouros cresceu
1,5%, menos 6,0 pp do que em 2023. O consumo privado total cresceu abaixo do rendimento
disponivel dos particulares, induzindo um aumento da taxa de poupanca (Grafico 1.1.8). A taxa de
poupanca dos particulares situou-se em 12,2%, superando o valor de 8,3% registado no ano anterior.
Para além do aumento e composicdo do rendimento disponivel, a elevada incerteza e as taxas de juro
mais favoraveis nas aplica¢8es financeiras terdo também estimulado a poupanga (Destaque 1.2.3).

A formacdo bruta de capital fixo cresceu 3,0% em 2024, menos 0,6 pp do que no ano anterior.
As decisBes de investimento das empresas envolvem compromissos de médio e longo prazo e sdo
sensiveis a incerteza e a condi¢des de enquadramento como as financeiras, as barreiras regulatdrias
e as expectativas de procura. Estas Ultimas apresentaram-se fracas em 2024, especialmente no setor
industrial (Destaque 1.2.2 — A evolucdo do investimento). A desacelera¢do da formagdo bruta de capital
fixo foi visivel na componente publica, com um crescimento em 2024 de 8,0% apds 15,3% em 2023.
As elevadas taxas de crescimento do investimento publico ligam-se com a entrada dos fundos
europeus, que mantiveram um peso no PIB idéntico ao de 2023. Por sua vez, a componente privada
cresceu 2,2%, mais 0,1 pp do que em 2023. Esta ligeira aceleracdo decorre da evolugdo da componente
residencial, que cresceu 2,7% em 2024, ap6s uma queda de 2,2% em 2023, sendo que a componente
empresarial apresentou um crescimento de 2,1% em 2024 ap6s 3,3% em 2023.



Grafico 1.1.8 « Rendimento disponivel real dos particulares e consumo privado | Taxa de
variagdo anual em percentagem e contributos em pontos percentuais
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Fonte: INE (cdlculos do Banco de Portugal). | Notas: O rendimento disponivel e as suas componentes foram deflacionadas pelo deflator do consumo,

de acordo com a metodologia de contas nacionais. A evolugdo do deflator do consumo privado pode apresentar divergéncias face a do indice de pregos
no consumidor por razdes conceptuais.

Em 2024, as exportacdes totais cresceram 3,4%, ap6s 3,8% no ano anterior. A componente de
bens, num quadro de recuperacdo da procura externa dirigida a economia portuguesa, cresceu 3,3%,
apo6s a queda de 1,5% observada em 2023 (Gréfico I.1.9 — Painel A). Pelo contrario, a componente de
servicos aumentou 3,4%, menos 8,9 pp do que no ano anterior. Esta desaceleracdo observou-se no
segmento do turismo e Nos outros servicos e segue-se a um desempenho muito positivo nos Ultimos
anos que tinha beneficiado da recupera¢do pds-pandemia. Para o total das exporta¢des de bens
e senvicos, o ganho de quota de mercado foi de 1,7%, mantendo a evolugdo positiva dos Ultimos anos
(Gréfico 1.1.9 — Painel B).

Grafico 1.1.9 « ExportacBes de bens e servicos

Painel A — Exporta¢Bes e componentes | Taxa Painel B — Exportagdes, procura externa e quota
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Fontes: INE e BCE (cdlculos do Banco de Portugal). | Nota: Painel B— A procura externa relevante pondera o crescmento das importacdes dos parceiros
comerciais pelo seu peso nas exportacdes portuguesas.

As importagdes de bens e servicos cresceram 4,9% em 2024, apds uma taxa de 1,8% no ano
anterior. Esta aceleragdo esta em linha com a evolugdo da procura global ponderada pelos contetidos
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importados e refletiu 0 comportamento das importacdes de bens, com um crescimento de 5,5% em
2024, mais 4,4 pp do que no ano anterior. Por seu turno, as importagdes de servicos desaceleraram de
uma taxa de 4,8% em 2023 para 2,8% em 2024.

A balanca corrente e de capital apresentou um excedente de 3,3% do PIB em 2024, mais 1,3 pp
do que no ano anterior. Para o desempenho positivo das contas externas contribuiu o aumento de
0,8 pp do excedente da balanga de bens e servicos, para 2,3% do PIB (Grafico 1.1.10 — Painel A). Este
incremento resultou de um novo ganho de termos de troca no comércio de bens, uma vez que as
importacdes em volume cresceram acima das exportagfes. Em 2024, o défice da balanga de
rendimento primario diminuiu 0,9 pp, refletindo a maior entrada de fundos europeus sob a forma de
subsidios e o menor défice da rubrica de rendimentos de propriedade. Por seu turno, o saldo da
balanca de capital correspondeu a 1,1% do PIB, menos 0,3 pp do que no ano anterior.

A posicdo devedora de investimento internacional da economia portuguesa voltou a melhorar,
situando-se em -58,3% do PIB no final de 2024. Para esta melhoria de 14 pp do PIB contribuiram
todas as suas componentes, com destaque para as varia¢gdes de preco de ativos e passivos face ao
exterior, o efeito do crescimento nominal da economia e o excedente da balanca corrente e de capital
(Gréfico 1.1.10 — Painel B).

Grafico 1.1.10 « Contas externas | Percentagem do PIB
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Em 2024, a atividade desacelerou em todos os ramos de atividade, com exce¢do da indistria.
O valor acrescentado bruto (VAB) na indUstria cresceu 1,0%, apds uma taxa de 0,1% em 2023
(Grafico 1.1.11). Na agricultura, silvicultura e pesca e na construgdo as taxas de crescimento do VAB
foram de 3,4% e 1,7%, respetivamente, apos valores de 4,3% e 3,9% em 2023. No setor dos servicos,
o crescimento do VAB em 2024 foi de 1,7%, desacelerando 1,3 pp face ao ano anterior. Neste contexto,
refira-se a manutengdo do crescimento robusto nos servicos de transporte, informacdo e comunicagdo
e adesaceleracdo na atividade turistica, apds os fortes crescimentos observados no perfodo pds-pandémico.
O numero de dormidas em estabelecimentos turisticos nacionais cresceu 4,0% em 2024, ap6s 10,7%
em 2023, o que contribuiu para a desaceleracdo do VAB nas atividades relacionadas com o turismo.

Mantém-se o desafio do crescimento da produtividade na economia portuguesa.
A produtividade aparente do trabalho mantém-se aquém da observada na média da area do euro.
Em 2024, a produtividade do trabalho em Portugal correspondeu a 47,3% da produtividade média
na area do euro. A taxa de variagdo desta variavel no periodo 2019-2024 foi de 4,1% em Portugal
e 1,9% na area do euro (Grafico 1.1.12). Esta dinamica remete para a necessidade de reforcar o stock



de capital por trabalhador e a produtividade total dos fatores (Destaque I.2.2 A evolugdo do investimento).
Os investimentos publicos e privados estimulam sempre a atividade no curto prazo, mas devem ser
determinados pelas suas taxas internas de rentabilidade e pela sua exposi¢do a riscos, promovendo
uma economia diversificada, produtiva e sustentavel no longo prazo.

Grafico 1.1.11 < VAB Total e por ramo de atividade | Taxa de variagdo anual em percentagem
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Fonte: INE (clculos do Banco de Portugal). | Nota: Os valores entre parénteses correspondem ao peso do respetivo ramo no total do VAB em 2023.

Grafico 1.1.12 « Produtividade relativa de Portugal face a area do euro | Percentagem
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Fonte: Eurostat. | Nota: Produtividade por hora trabalhada a precos de 2015.
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2 Destagues do ano

2.1 Atransmissdo da politica monetaria as taxas de juro
bancarias em Portugal e na area do euro em 2024

Durante o primeiro semestre de 2024, as taxas de juro diretoras do BCE permaneceram
inalteradas, préximas de maximos histéricos, mantendo-se as condi¢des monetérias e financeiras
restritivas. Recorde-se que entre julho de 2022 e setembro de 2023, o Conselho do BCE aumentou as
taxas de juro diretoras em resposta as pressdes inflacionistas na area do euro. A taxa da facilidade
permanente de deposito — a taxa de referéncia para efeitos de politica monetaria —, que se situava em
-0,5% no primeiro semestre de 2022, atingiu 4,0% em setembro de 2023 (Grafico 1.2.1), tendo implicado
uma reversdo rapida da orientagdo acomodaticia da politica monetaria que vigorara nos anos anteriores.

Na segunda metade de 2024, o BCE reduziu o grau de restritividade da politica monetaria na
area do euro, dada a diminuicao gradual das pressées inflacionistas e o reforco da confianca no
cumprimento do objetivo de estabilidade de precos. Desde junho até ao final do ano, a reducdo
acumulada das taxas diretoras foi de 1 pp, situando-se a taxa da facilidade permanente de depdsito
em 3,0% no final de 2024. No final do primeiro trimestre de 2025, esta taxa foi novamente reduzida
para 2,5%. A generalidade das medidas de expetativas disponiveis sugere que as taxas de juro de
politica monetéria deverdo continuar a diminuir até estabilizarem em torno de um nivel neutro (i.e.,
uma taxa de juro nominal que ndo estimula nem restringe a atividade econémica e a inflagdo). Em
concreto, os analistas e agentes de mercado antecipam que a taxa de juro da facilidade permanente
de depdsito se reduza até 2,0% ao longo de 2025.

Grafico 1.2.1 « Taxa de juro da facilidade permanente de depdsito no atual ciclo de politica
monetaria | Percentagem
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Fonte: BCE. | Notas: Dados até 31-12-2024. Intervalo de estimativas de longo prazo apresentado na caixa “Natural rate estimates for the euro area:
insights, uncertainties and shortcomings” do Bofetim Fcondmico do BCE 1/2025. A estimativa pontual corresponde a mediana das respostas acerca do nivel
de longo-prazo da taxa de juro no inquérito a analistas profissionais de janeiro de 2025 conduzido pelo BCE.

Tal como no ciclo de subida, a reducao da restritividade e as expetativas de continuidade
dessa orientacdo de politica foram transmitidas as taxas de juro de mercado de referéncia.
A descida das taxas de juro de mercado com prazos até um ano, nomeadamente as taxas Euribor,
foi mais significativa do que a descida da taxa de juro de politica monetaria. Tal refletiu a expectativa



de continuidade dos cortes da taxa de juro de politica pelo BCE ao longo de 2025, tendo a taxa
Euribor a 12 meses descido 1,7 pp entre setembro de 2023 e dezembro de 2024 (Quadro .2.1).
A semelhanca das taxas Euribor, as taxas de juro sem risco da area do euro medidas pelos swaps de
taxa de juro seguiram de perto as taxas de politica monetéria e refletiram as expetativas quanto
a sua orientag¢do futura, inclusive para maturidades mais longas (Quadro 1.2.1). As quedas menos
acentuadas nas maturidades mais longas implicaram que a curva de rendimentos da area do euro
(a partir da maturidade a 2 anos) deixou de estar invertida, refletindo a aproximagdo da orientagdo
de politica ao nivel neutro de longo prazo. As taxas de juro da divida publica acompanharam esta
evolucdo descendente, mas de forma diferenciada entre os paises da area do euro. A taxa de juro da
divida publica a 10 anos em Portugal reduziu-se 76 pb entre setembro de 2023 e dezembro de 2024,
para 2,7%, situando-se abaixo da taxa de juro média dos emitentes soberanos da area do euro.

Quadro .2.1 * Taxas de juro em Portugal e na area do euro | Percentagem

Portugal Area do euro

jan.22 set.23 jun.24 dez.24|jan.22 set.23 jun.24 dez.24
Taxas de juro de politica e de mercado @
Taxa da facilidade permanente de depdsito -0,50 4,00 3,75 3,00
Euribor a 6 meses -0,53 4,03 3,71 2,63
Euribor a 12 meses -0,48 4,15 3,65 2,44
Taxa de swaps de taxa de juro a 2 anos -0,36 3,52 3,04 1,93
Taxa de swaps de taxa de juro a 5 anos -0,10 3,06 2,65 1,95
Taxa de swaps de taxa de juro a 10 anos 0,16 3,03 2,62 2,08
Taxa de juro da divida publica a 10 anos ® 0,58 3,45 3,18 2,69 0,39 3,49 3,16 2,84
Taxas de juro dos novos depoésitos a prazo
Particulares 0,04 2,29 2,66 2,16 0,24 3,08 3,03 2,45
Sociedades néo financeiras 0,05 3,08 3,27 2,66 -0,30 3,59 3,54 2,80
Taxas de juro dos saldos de depésitos a prazo
Particulares 0,07 0,98 2,05 1,90 1,13 2,07 2,54 2,39
Sociedades nédo financeiras 0,07 2,35 3,00 2,61 0,18 3,09 3,49 3,01
Taxa de juro dos novos empréstimos
Particulares — Habita¢do 0,81 4,32 3,74 3,21 1,34 3,95 3,73 3,35
Particulares — Consumo 7,27 8,47 8,76 8,56 530 7,87 7,69 7,41
Particulares — Outros fins 2,27 5,40 4,83 3,94 2,01 5,39 514 4,35
Sociedades néo financeiras 1,82 5,70 535 4,30 1,33 5,07 5,00 4,23
Taxa de juro dos saldos de empréstimos
Particulares — Habitacdo 0,83 4,51 4,56 4,00 1,61 2,35 2,46 2,44
Particulares — Consumo e outros fins 587 7,57 7,86 7,76 4,02 532 5,69 567
Sociedades nédo financeiras 2,09 533 544 4,81 1,59 3,83 4,03 3,78

Fontes: Banco de Portugal, BCE e LSEG. | Notas: (a) Valores de final de més. Janeiro 2022: antecipacdo do inicio do ciclo de subidas de taxas de juro, com
primeira subida em julho de 2022; setembro 2023: Gltima subida da taxa de juro da facilidade permanente de depésito; junho 2024: primeira descida da
taxa de juro da facilidade permanente de depdsito. (b) A taxa de juro da divida publica da drea do euro corresponde a taxa de juro spora 10 anos da curva
de rendimentos da drea do euro calculada com base em todos os emitentes soberanos.

As taxas de juro dos depdsitos bancarios ajustaram-se a evolu¢do das taxas de juro de mercado.
As taxas de juro dos novos depdsitos a prazo em Portugal desceram 80 e 91 pb para as empresas
e particulares, respetivamente, entre dezembro de 2023 (quando se atingiu o pico nestas taxas)
e dezembro de 2024 (Grafico 1.2.2). O diferencial das taxas dos depdsitos face a taxa de juro de
mercado estreitou-se, principalmente nos depdsitos as empresas, apods o alargamento verificado
durante o perfodo de subida de taxas de juro.

As taxas de juro dos novos empréstimos refletiram a redu¢do no grau de restritividade da politica
monetaria. Estas taxas seguiram de perto a dinamica dos principais indexantes dos empréstimos
bancarios (Euribor). As taxas dos empréstimos as sociedades ndo financeiras desceram 140 pb desde
setembro 2023 e as taxas dos empréstimos a habitacdo desceram 112 pb no mesmo periodo
(Gréfico 1.2.3). O diferencial das taxas de juro dos novos empréstimos a habita¢do face a taxa de juro
de mercado voltou a alargar-se desde meados de 2024, apds a compressdo registada durante a fase
de subidas de taxas. Esta compressdo esteve relacionada com o aumento da propor¢ao de novos
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empréstimos com taxa de juro fixa ou mista, de 50% em setembro de 2023 para 80% em dezembro
de 2024, cujas taxas tendem a reagir menos as varia¢des nas taxas de juro de mercado. No caso dos
empréstimos as sociedades ndo financeiras, este diferencial continuou a oscilar num intervalo em torno
de 160 pb. As taxas de juro sobre o saldo total de empréstimos as empresas e as familias comegaram
a refletir a diminuicdo nas taxas de juro dos novos empréstimos, ainda que no final de 2024 se situassem
acima da taxa dos novos empréstimos.

Grafico 1.2.2 « Taxas de juro dos novos depositos bancarios em Portugal e Euribor a 3 meses
(diferencial face a Euribor em barras) | Percentagem e pontos percentuais
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Fonte: BCE e LSEG. | Notas: Dados até 31-12-2024. As barras representam o diferencial entre as taxas de juro dos depdsitos a prazo em Portugal e a Euribor
a3 meses. SNF — sociedades ndo financeiras.

Grafico 1.2.3 « Taxas de juro dos novos empréstimos bancarios em Portugal e Euribor a 6 meses
(diferencial face a Euribor em barras) | Percentagem e pontos percentuais
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Fonte: BCE e LSEG. | Notas: Dados até 31-12-2024. As barras representam o diferencial entre as taxas de juro dos empréstimos concedidos em Portugal e a Euribor
a6 meses. SNF — sociedades ndo financeiras.

Em termos globais, a transmissdo da politica monetéria tem subjacente uma diferenciacdo
entre os paises da area do euro durante o periodo mais recente de diminuicao de taxas de juro.
Tal pode refletir diferencas estruturais entre paises, gue condicionam ou facilitam a transmissdo da
politica monetaria, além de outros fatores conjunturais, como medidas de politica orcamental.
O Gréfico 1.2.4 apresenta a variagdo do custo de financiamento de empresas e de particulares para



aquisicdo de habitagdo para cada pais da area do euro entre setembro de 2023 e dezembro de 2024.
Esta variacdo é comparada com dois elementos estruturais que influenciam a transmissdo da politica
monetaria as taxas de juro dos empréstimos: a percentagem de empréstimos com taxa variavel em
cada pais e a divida das empresas e das familias em percentagem do PIB (avaliada antes do inicio do
perfodo de subida das taxas de juro).

Nos paises com mais empréstimos concedidos a taxa variavel, os custos dos empréstimos
diminuiram de forma mais acentuada. Os empréstimos a taxa varidvel tendem a refletir de modo
mais rapido as variagdes nas taxas de juro de mercado, o que justifica a relagdo préxima entre as duas
variaveis. Portugal € um dos paises da area do euro com maior prevaléncia dos empréstimos
a habitagdo a taxa variavel, o que contribui para explicar variagdes mais significativas dos custos destes
empréstimos em Portugal do que noutros paises desde setembro de 2023 (e ligeiramente maiores do
que noutros paises com semelhante prevaléncia de empréstimos a taxa variavel). Para as empresas,
existe menos heterogeneidade no tipo de fixacdo de taxas, mas as conclusdes sdao semelhantes.

Grafico 1.2.4 « Variacdo do custo dos empréstimos as empresas e as familias (set. 23 - dez. 24)
nos paises da area do euro | Percentagem e pontos percentuais
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Fontes: Banco de Portugal, BCE e Eurostat. | Notas: Cada ponto nos gréficos representa um pafs da drea do euro (excluindo Luxemburgo e Malta). Nos
graficos representados na primeira linha, o eixo vertical representa a variagdo do custo de financiamento de sociedades ndo financeiras por empréstimos
entre setembro de 2023 e dezembro de 2024. Na segunda linha, o eixo vertical representa a variagdo do custo de finandamento de particulares por
empréstimos a habitacdo, no mesmo perfodo. A primeira coluna de grdficos apresenta no eixo horizontal a percentagem de novos empréstimos com taxa
varidvel em cada pais nos empréstimos concedidos ao longo de 2022 (para empresas e para habitacdo, respetivamente). A segunda coluna apresenta a
divida de empresas e familias em percentagem do PIB em 2022.

Os custos dos empréstimos diminuiram de forma mais acentuada nos paises com racios de
endividamento menores, tanto para particulares como para empresas. Um maior endividamento
pode condicionar a transmissdo da politica monetaria quando as taxas diminuem, refletindo a manuten¢do
de um prémio de risco. Para além disso, endividamento elevado condiciona a capacidade em assumir mais
divida quando os custos de financiamento diminuem (debt overhang), o que pode limitar a capacidade para
financiar investimentos com valor esperado positivo nestes periodos. A desalavancagem da economia
portuguesa na Ultima década contribuiu para o seu posicionamento mais favoravel nesta comparagdo entre
paises da area do euro, permitindo diminuir as friccées na transmissdo da politica monetaria no
periodo recente de diminuicdo de taxas de juro. A diminui¢do dos custos dos empréstimos em Portugal
foi ligeiramente superior a de paises com um grau de endividamento semelhante.
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2.2 A evolucdo do investimento

Em 2024, a formacdo bruta de capital fixo (FBCF) cresceu 3,0%, uma taxa inferior a registada no
ano anterior (3,6%) e a do periodo pré-pandemia. A desaceleracdo face a 2023 refletiu
0 comportamento do investimento em material de transporte. Em contraste, o investimento em outras
maquinas e equipamentos, produtos de propriedade intelectual e construcdo acelerou ligeiramente face
ao ano anterior (Grafico 1.2.5 — Painel A). Por setor institucional, a desaceleracdo foi comum ao
investimento empresarial e publico. No primeiro caso, o contributo para o crescimento da FBCF total
reduziu-se de 2,3 pp para 1,4 pp e, no segundo, de 1,8 pp para 1,0 pp. Apesar do abrandamento,
o0 investimento publico apresentou um crescimento de 8,0%, que continuou a beneficiar da entrada de
fundos europeus, com as transferéncias liquidas da UE a manterem-se estaveis em 1,3% do PIB em 2024.
Em contraste, o investimento dos particulares — que no essencial corresponde a investimento das
familias em habitacdo — recuperou, passando o seu contributo de -0,4 pp para 0,5 pp (Gréfico 1.2.5 —
Painel B). Esta recuperacdo tera sido suportada pelo alivio das condi¢des financeiras, pela forte subida do
rendimento disponivel das familias e pelo aumento da populagdo associado aos fluxos imigratorios.

Gréfico 1.2.5 « Formacdo bruta de capital fixo | Taxa de variagdo anual real em percentagem
e contributos em pp
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Fontes: INE e Banco de Portugal. | Notas: No painel A, a componente de recursos biolggicos cultivados estd omitida devido ao contributo marginal da mesma
(-0,01 pp). No painel B, os dados por setor institucional foram deflacionados pelo Banco de Portugal.

O racio da FBCF no PIB estabilizou nos anos recentes, em valores inferiores aos da média da area
do euro. Apds a recuperacdo que se seguiu a crise da divida soberana e ao Programa de Assisténcia
Econdmica e Financeira, 0 peso da FBCF no PIB estabilizou em torno de 20% nos anos recentes, o que
compara com 22% na area do euro (Grafico 1.2.6 — Painel A). Em Portugal, o stock de capital em
percentagem do PIB e por trabalhador situa-se em valores inferiores aos da média da UE. Um maior racio
de investimento permitiria uma aproximacdo do stock de capital, com impacto positivo no crescimento da
produtividade e na convergéncia do rendimento per capita (Caixa 3 — “Stock de capital na economia
portuguesa” do Boletim Econémico de marco de 2025).

Aevolucdo do racio da FBCF no PIB foi diferenciada entre setores institucionais. O peso dos particulares
estabilizou em 4% nos anos recentes, apds uma tendéncia de redu¢do no periodo 2002-2013
(Gréfico 1.2.6 — Painel B). Na &rea do euro, Portugal situa-se abaixo da média. O peso do investimento
empresarial — que representa a maior parcela do investimento total — também estabilizou nos
dltimos anos, em valores acima da média da area do euro (Gréfico I.2.6 — Painel C). Em contraste,



0 peso do investimento publico tem apresentado uma tendéncia ascendente desde 2016, apds
a reducdo registada durante o periodo do Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira, mas
continua a situar-se entre os mais baixos da area do euro (Gréfico 1.2.6 — Painel D).

As decisdes de investimento terdo sido condicionadas pela elevada incerteza, pelas fracas perspetivas
de procura e pela maior restritividade das condi¢ées financeiras. O indicador sintético de incerteza
da economia portuguesa tem apresentado valores mais elevados do que no periodo 2015-2019, tendo
ocorrido varios picos, associados a pandemia, as tensdes geopoliticas e as politicas protecionistas
(Gréfico 1.2.7).

Grafico 1.2.6 * Racio da FBCF no PIB — Portugal e area do euro | Em percentagem do PIB
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Fontes: Eurostat e INE. | Nota: Os valores utilizados para o calculo dos racios referem-se a dados nominais.

Grafico 1.2.7 « FBCF e indicador sintético de incerteza da economia portuguesa | Taxa de
variacdo homologa em percentagem e indice 2001-2023 = 100
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Fontes: INE e Banco de Portugal. | Nota: Para informag@es sobre a metodologia de calculo do indicador sintético de incerteza da economia portuguesa, ver Manteu
e Serra (2017), “Medidas de incerteza e o seu impacto na economia portuguesa”, Revista de Estudos Econdmicos do Banco de Portugal, Volume 3,n.° 2.
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As empresas investem mais quando esperam um aumento sustentado da procura dos bens e servicos
que produzem. O inquérito de confianca da Comissdo Europeia mostra que as expetativas de
procura/producdo a curto prazo dos empresarios da indUstria e dos servigos em 2023-2024 foram mais
fracas do que as reportadas no perfodo pré-pandemia (Grafico 1.2.8). Em termos dos objetivos do
investimento planeado para 2024, tal como em anos anteriores, o0 inquérito aponta para
a preponderancia da substituicdo de instalagBes ou equipamentos, com 38% das empresas da indUstria
e 43% dos servios a referirem este motivo.

Grafico 1.2.8 « FBCF e expetativas de procura/producdo | Taxa de variagdo homdloga em percentagem
e saldo de respostas extremas
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Fontes: INE e Comissdo Europeia (Inquéritos de conjuntura). | Nota: As expetativas de procura/produgdo nos préximos 3 meses referem-se ao desvio
dos saldos de resposta extrema face a média dos dltimos 10 anos.

Ndo obstante a redugdo das taxas de juro da politica monetaria iniciada pelo BCE em junho de 2024, no
periodo 2023-2024, as taxas situaram-se em valores superiores aos observados no periodo 2015-2022
(Destaque 1). Tal traduziu-se num maior custo dos empréstimos as empresas, cuja média no perfodo
2023-2024 foi de 53% face a 2,7% no perfodo 2015-2022, desincentivando assim o recurso ao crédito.
Ao implicar também um aumento dos encargos com a divida acumulada, as taxas de juro mais elevadas
limitam os fundos que ficam disponiveis para investir. No entanto, este efeito foi atenuado pela trajetéria
de reduc¢do do endividamento do setor privado ndo financeiro em Portugal que, no final de 2024,
correspondia a 129% do PIB, apds 135% no final de 2023 e 170% no final de 2020. Por outro lado, 0 aumento
da poupanca dos particulares e a manuten¢do da situacdo financeira favoravel das empresas, ndo obstante
alguma reducdo das suas margens nos dois Ultimos anos, terdo favorecido o autofinanciamento do
investimento (Destaque 3).

Os bancos reportaram uma redugdo da procura de empréstimos pelas empresas na primeira metade de 2024,
influenciada pelas taxas de juro elevadas, pela menor procura por financiamento para investimento e pela
disponibilidade de recursos internos (Grafico 1.2.9 — Painel A). Em 2024, os principais destinos do financiamento
referidos pelas empresas continuaram a ser a gestao de existéncias e de fundo de maneio e o investimento
fixo, embora numa percentagem inferior a do periodo pré-pandemia (Grafico 1.2.9 — Painel B).

O inquérito ao investimento do BEI aponta barreiras estruturais ao investimento em Portugal. Face
a UE, para além da incerteza, as empresas portuguesas referem mais frequentemente questdes estruturais,
tais como a disponibilidade de trabalhadores qualificados, os custos energéticos e a regulamentagdo
empresarial (Grafico 1.2.10).



Grafico 1.2.9 < Fatores da procura do financiamento e suas finalidades

Painel A— Procura de empréstimos por empresas Painel B — Finalidades do financiamento
e fatores subjacentes reportados pelos bancos reportadas pelas empresas (SAFE) | Percentagem
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Fontes: Banco de Portugal, Inquérito aos Bancos sobre o Mercado de Crédito (BLS) e BCE/CE, Inquérito ao Acesso ao Financiamento das Empresas (SAFE)
| Notas: No painel A, o indice de difusdo varia entre -100 e 100. Valores inferiores (superiores) a zero traduzem uma reducdo (um aumento) da procura ou
que o fator contribuiu para uma diminui¢do (um aumento) da procura. O valor zero corresponde a praticamente sem alteragdo ou sem impacto. No painel B,
a percentagem de respostas corresponde a percentagem de empresas que respondeu afirmativamente a cada uma das finalidades do financiamento.

Grafico 1.2.10 « Obstaculos ao investimento | Percentagem de respostas
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questdo "Pensando nas suas atividades de investimento, até que ponto considera cada um dos seguintes fatores um obstdculo? Considera que constitui
um grande obstdculo, um pequeno obstaculo, ou ndo é de todo um obstculo?". O inquérito inclui uma amostra de 482 empresas em Portugal e 12 033
empresas na Unido Europeia.

A transicao digital e climatica e a disponibilidade de fundos europeus sao fatores de estimulo ao
investimento. Estes fatores deverdo assegurar um maior impeto do investimento nos proximos anos, a
gue se somara o aumento esperado da despesa militar no ambito do plano de refor¢o da defesa da UE.
Em Portugal, 40% das empresas que responderam ao inquérito do BEI relatam ja ter investido em duas
ou mais tecnologias digitais, ligeiramente abaixo da percentagem para a média da UE (47%). Em contraste,
apenas 6% das empresas portuguesas consideram o acesso a infraestrutura digital como um entrave ao
investimento (13% no caso da UE). Em termos de tipos de tecnologia, os principais investimentos tém sido
direcionados para a utilizacdo de redes de internet, plataformas digitais e automacao através de robdtica
(Grafico 1.2.11). Relativamente as mudancas climaticas, 54% das empresas portuguesas afirma ja ter
realizado investimentos para mitigar os impactos de eventos climaticos e reduzir as emissdes de carbono,
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uma propor¢do inferior a da média da UE (61%). Quando questionadas sobre as estratégias especificas
para reduzir as emissdes de gases de efeito estufa, as empresas portuguesas referem como principal
medida adotada o investimento na minimizacao de desperdicio e em reciclagem (Grafico 1.2.12).

Grafico 1.2.11 « Investimento em tecnologia Grafico 1.2.12 + Medidas para reduzir
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Fonte: Banco Europeu de Investimento (Inquérito ao Investimento — EIBIS  Fonte: Banco Europeu de Investimento (Inquérito ao Investimento — EIBIS 2024).
2024). | Notas: As op¢des sdo: “intemet das coisas” (disponivel a empresas de

todos os setores), “Big Data/IA” (ndo disponivel para a construgdo), “Impressdo

30" (ndo disponivel para os servi¢os), “Realidade aumentada ou virtual” (ndo

disponivel para a inddstria e as infraestruturas), “Tecnologias de plataformas

digitais” (ndo disponivel para a indUstria e a construcdo), “Automagdo via

robdtica” (disponivel apenas para a inddstria), “Drones” (disponivel apenas para

a construcdo).

2.3 A capacidade de financiamento da economia

A capacidade de financiamento da economia portuguesa aumentou para 2,9% do PIB em 2024,
um maximo histérico, apds 1,7% do PIB no ano anterior (Grafico 1.2.13). Este resultado mantém
a tendéncia observada desde 2012 de saldos positivos, refletindo valores proximos de poupancga e de
investimento, e uma estabilizacdo do excedente de transferéncias de capital externas. Em 2024,
a poupanga interna aumentou de 20,7% para 22,2% do PIB, enquanto o investimento estabilizou (20,5%
para 20,4% do PIB).

A evolucdo da capacidade de financiamento no periodo 2012-2024 contrasta com a observada
nos anos de 1999 a 2011, em que o investimento foi muito superior a poupanca gerada
internamente, traduzindo-se numa necessidade de financiamento média de 7,7% do PIB. Esta
mudanca, imposta pela crise de financiamento externo que ocorreu aguando da crise das dividas
soberanas na area do euro, refletiu em larga medida a melhoria dos saldos das sociedades ndo
financeiras e das administra¢cdes publicas por via do aumento da sua poupanca (Grafico 1.2.14). Os
particulares, setor tradicionalmente financiador dos outros setores, mantiveram no primeiro subperiodo
uma capacidade de financiamento reduzida, que aumentou no periodo subsequente com a reducdo
do investimento em percentagem do PIB e 0 aumento da poupanca.



Graéfico 1.2.13 « Capacidade/necessidade de financiamento da economia, poupanca
e investimento | Percentagem do PIB
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Fonte: INE. | Nota: A capacidade/necessidade de financiamento corresponde a diferenca entre os recursos a disposi¢ao de uma economia e a sua aplicagdo
em investimento em ativos reais, de acordo com a seguinte identidade: Capacidade/necessidade de financiamento = Poupanca — Investimento +AANP + STK,
em que AANP representa a aquisi¢do liquida de cessdes de ativos ndo produzidos (terrenos, espectro de radiofrequéncias, reservas minerais, licencas, goodwill
e ativos de marketing) e STK é o saldo das transferéncias de capital, que sao os montantes liquidos recebidos pela economia com o objetivo de investimento.

Grafico 1.2.14 + Capacidade/necessidade de financiamento da economia, poupanca
e investimento por setor institucional | Percentagem do PIB
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Fonte: INE.

Em 2024, o aumento da capacidade de financiamento da economia deveu-se aos particulares,
cuja capacidade de financiamento passou de 2,2% do PIB em 2023 para 4,7% do PIB. Os restantes
setores institucionais reduziram os seus saldos. Os particulares registaram um aumento marcado da
poupanca, com o crescimento do rendimento disponivel acima do consumo nominal (10,5% e 5,8%,
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respetivamente). O investimento dos particulares aumentou 0,2 pp do PIB. A poupanca em percentagem
do rendimento disponivel aumentou nos ultimos dois anos, em particular em 2024, tendo atingindo
12,2%, uma taxa de poupanca elevada em termos histéricos.

A acelera¢do do rendimento disponivel deveu-se ao maior contributo das componentes ndo
salariais (Grafico 1.2.15). As transferéncias liquidas recebidas pelos particulares cresceram 8,1%, apés
4,7% em 2023, com contributos do aumento regular das pensdes, do reforco e alteracdo das condi¢des
de elegibilidade do Complemento Solidario para Idosos e do suplemento extraordinario de pensdo
pago em outubro. A reducdo das taxas de IRS e 0 aumento da deducdo especifica para rendimentos
de trabalho e pensdes, com efeitos retroativos ao inicio do ano e refletidas nas tabelas de reten¢do
a partir de setembro, fizeram com que a rubrica de impostos desse um contributo positivo (0,5 pp)
para o crescimento do rendimento disponivel. Verificou-se ainda um contributo de 2,7 pp do outro
rendimento (abrangendo a remuneracao do emprego por conta propria, os juros, os dividendos e as
rendas). O contributo das remunerac¢8es manteve-se forte (4,8 pp, menos 0,8 pp que no ano anterior)
dada a evolugdo favoravel do mercado de trabalho.

Grafico 1.2.15 * Rendimento disponivel dos particulares e contributos | Taxa de variagdo nominal
em percentagem e contributos em pontos percentuais
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Fonte: INE.

O aumento da taxa de poupanca foi visivel noutros paises da area do euro, mantendo-se
Portugal como um dos paises com menor taxa de poupanca (Grafico 1.2.16). As taxas de juro mais
elevadas tornaram mais atrativo o retorno das aplica¢Bes financeiras e mais oneroso o servico da
divida. Tal induziu as familias a aumentar a poupanga para amortizar empréstimos e a aumentar as
aplicagdes em ativos financeiros. As familias poderdo também ter poupado mais por motivos de
precaucdo, dada a elevada incerteza global. A composicao do aumento do rendimento disponivel
também tera favorecido o aumento da taxa de poupanca agregada. As familias de maior rendimento
sdo simultaneamente aquelas que mais beneficiaram do aumento nos rendimentos de capital e as
que apresentam maiores taxas de poupanca. Além disso, as medidas adotadas em 2024 de
desagravamento do IRS beneficiaram relativamente mais estas familias.

" Para uma andlise detalhada da poupanca, veja-se a caixa 5 “A distribuicdo da poupanca das familias em Portugal” do Boletim Econdmico de dezembro
2024. Para uma andlise detalhada do impacto das alteracdes do IRS, veja-se a caixa 4 “Efeito das alteracBes ao IRS e as prestacdes sociais na
distribuicdo do rendimento de 2024 e 2025" do Boletim Econémico de dezembro 2024.



Grafico 1.2.16 * Taxa de poupanca — compara¢do com a area do euro | Percentagem
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Fontes: Eurostat e INE. | Nota: Dados corrigidos de sazonalidade e de efeitos de calenddrio. O intervalo interquartil representa a amplitude da distribuicdo
dos dados da taxa de poupanca nos paises da drea do euro entre o primeiro e o terceiro quartil (percentis 25 e 75, respetivamente). O valor de 2024, para
adrea do euro e para o intervalo interquartil, corresponde aos dados para o ano terminado no terceiro trimestre de 2024.

O aumento da poupanca dos particulares teve como contrapartida maiores aplicacdes em
ativos financeiros (7,1% do PIB em 2024 que compara com 1,9% do PIB em 2023) (Grafico 1.2.17).
Destacam-se as aplicacbes em depdsitos que aumentaram de 2,9% em 2023 para 4,4% do PIB em
2024. Estas aplica¢Bes corresponderam maioritariamente a depésitos bancarios (4,7% do PIB) e, em
menor grauy, a certificados do Aforro (0,2% do PIB). Em sentido inverso, registou-se um desinvestimento
em certificados do Tesouro (0,5% do PIB). O investimento em ativos reais dos particulares, que
corresponde maioritariamente a investimento em habita¢ao, aumentou 0,2 pp para4,1% do PIB (2.2 —
A evolugdo do investimento).

Grafico 1.2.17 < Origens e aplica¢Bes de fundos dos particulares | Percentagem do PIB
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Fontes: Banco de Portugal e INE. | Notas: Os valores positivos correspondem a origens de fundos enquanto os valores negativos correspondem a aplicacdes.
No caso dos ativos reais e financeiros (passivos financeiros) um valor positivo corresponde a um desinvestimento (aumento de passivos) enguanto um valor
negativo corresponde a um investimento (amortizado de passivos). AANP representa a aquisi¢do liquida de cessdes de ativos ndo produzidos (terrenas,
espectro de radiofrequéncias, reservas minerais, licencas, goodwill e ativos de marketing).

O financiamento sob a forma de empréstimos atingiu 1,9% do PIB, apés uma amortizacdo liquida no
ano anterior (0,1% do PIB). Este valor correspondeu sobretudo a empréstimos bancarios a habita¢do
(1,2% do PIB), que compara com uma amortiza¢do liquida de 0,5% em 2023.
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A maior necessidade de financiamento das sociedades nao financeiras resultou da reducdo da
poupanca mais marcada do que a do investimento (1,0 pp e 0,5 pp do PIB, respetivamente)
(Grafico 1.2.14 — Painel A). Nos Ultimos dois anos, o excedente bruto de exploragdo (EBE) em
percentagem do PIB — a parcela com maior peso na poupanca das sociedades ndo financeiras —
reduziu-se, refletindo em particular o aumento das remunera¢des pagas (Grafico 1.2.18).

Grafico 1.2.18 « Poupanca das sociedades ndo financeiras e componentes | Em percentagem do PIB
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Fonte: INE.

Para financiarem o investimento, para além da poupanca, as sociedades ndo financeiras recorreram
a instrumentos de capital (5,6% do PIB) e, em menor grau, a emissao liquida de divida titulada (1,5%
do PIB) (Grafico 1.2.19). Em 2024, observou-se uma amortizagdo liquida de empréstimos de 1,2% do PIB,
inferior em 0,4 pp a do ano anterior. O investimento no capital das sociedades ndo financeiras foi realizado
maioritariamente por ndo residentes (3,0% do PIB), com 1,2 pp referentes a investimento imobiliario, um
valor semelhante ao do ano anterior. Em 2023, uma parte das necessidades de financiamento tinha sido
assegurada pelo desinvestimento de 2,6% do PIB em ativos financeiros.

Grafico 1.2.19 « Origens e aplica¢des de fundos das SN | Percentagem do PIB
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Fontes: Banco de Portugal e INE. | Notas: Os valores positivos correspondem a origens de fundos enquanto os valores negativos correspondem a aplicagdes. No
(aso dos ativos reais e financeiros (passivos financeiros) um valor positivo corresponde a um desinvestimento (aumento de passivos) enquanto um valor negativo
corresponde a um investimento (amortizacdo de passivos). AANP representa a aquisicdo liquida de cessdes de ativos ndo produzidos (terrenos, espectro de
radiofrequéncias, reservas minerais, licencas, gooctwil e ativos de marketing). Outros passivos inclui a discrepancia estatistica entre a conta financeira e ndo financeira.



A combinacao da estabilizacdo do investimento, em percentagem do PIB, e um aumento da
poupanca resultou numa elevada capacidade de financiamento da economia portuguesa em
2024. Amanutencdo da poupanga nestes valores permite margem para 0 aumento do investimento sem
o reemergir de um défice externo. Para além disto, as politicas publicas devem reforcar as condi¢des de
atratividade do investimento estrangeiro, potenciando a incorporagao de novas tecnologias e o
crescimento da produtividade no médio prazo.
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I Atividade do Banco de Portugal
em 2024

1 Politica monetaria e gestdo de ativos
2 Politica macroprudencial
3 Supervisao

4 Func¢do sancionatoria e defesa da legalidade
das decisdes do Banco

5 Resolugao

6 Regulacao

/ Sistemas e meios de pagamento

8 Partilha e produc¢do de conhecimento

9 Governacdo e responsabilidade social e ambiental






1 Politica monetaria e gestao
de ativos

O Banco de Portugal contribui para a defini¢do e implementacdo da politica monetaria do Eurosistema,
cujo objetivo principal é assegurar a estabilidade de precos na drea do euro. Esse contributo
manifesta-se na participacdo do Governador no Conselho do Banco Central Europeu (BCE) — ¢rgdo
colegial que decide a politica monetdria para o conjunto da drea do euro —, na interven¢do Nos Comités
técnicos de apoio ao Conselho e na implementagdo das medidas aprovadas.

O Conselho do BCE desceu a principal taxa de referéncia
da politica monetaria em 100 pontos base.

O Conselho do BCE manteve inalteradas as taxas de juro diretoras nas primeiras trés reunides do ano. Em
junho, decidiu reduzi-las, considerando que estavam reunidas as condi¢bes para moderar a restritividade
da politica monetaria. Até ao final do ano, as taxas de juro diretoras foram reduzidas mais trés vezes. No final
de dezembro, as taxas de juro aplicaveis a facilidade permanente de depdsito (deposit facility rate — DFR), as
operagBes principais de refinanciamento (main refinancing operations — MRO) e a facilidade permanente
de cedéncia de liquidez fixavam-se, respetivamente, em 3,0%, 3,15% e 3,4% (Grafico I1.1.1).

As projecoes apresentadas pelo BCE/Eurosistema ao longo do ano confirmaram o processo
desinflacionista. A descida da inflagdo deveu-se principalmente ao menor crescimento do prego dos bens.
Nos senvicos, a reducdo foi mais lenta. Apesar da descida das taxas de juro, as condi¢des de financiamento
mantiveram-se restritivas, dado que os anteriores aumentos continuaram a afetar o custo da divida
das familias e das empresas.

O Conselho do BCE continuou determinado em estabilizar a inflagdo, de forma sustentada, no seu
objetivo de médio prazo de 2%, adotando uma abordagem dependente dos dados econémicos
e financeiros disponibilizados em cada reunido, sem se comprometer com uma trajetoria pré-definida
para as taxas de juro. As decisdes basearam-se na avaliacdo das perspetivas de inflacdo, na evolugdo da
inflagdo subjacente (ou seja, excluindo produtos alimentares e energéticos) e na eficacia da transmisséo
da politica monetaria.

Grafico I1.1.1 < Evolucdo das taxas de juro diretoras do BCE | Em percentagem
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A carteira do programa de compra de ativos (asset purchase programme — APP) tem diminuido de
forma previsivel, em linha com o vencimento dos titulos, desde que o Eurosistema descontinuou 0s
reinvestimentos em julho de 2023.

O montante dos titulos vincendos adquiridos ao abrigo do programa de compra de ativos devido
a emergéncia pandémica (pandemic emergency purchase programme — PEPP) foi totalmente reinvestido até
ao final do primeiro semestre de 2024. O Conselho do BCE decidiu reduzir os reinvestimentos no segundo
semestre, a uma média de 7,5 mil milhdes de euros por més. No final do ano, foram descontinuados.

Em 31 de dezembro, o balan¢o do Banco de Portugal registava 49,3 mil milh&es de euros de titulos
adquiridos no APP e 25,8 mil milhdes de euros de titulos adquiridos no PEPP, representando, no
conjunto, 39,2% do balanco (Grafico 11.1.2). A proporc¢do de divida portuguesa detida pelo Eurosistema
era de 2,4% no total do programa de compra de ativos do setor publico (public sector purchase
programme — PSPP), que faz parte do APP, e de 2,2% no PEPP, em linha com a participacdo do Banco
de Portugal no capital do BCE (2,3%).

Grafico I1.1.2 « Evolucdo do saldo dos programas de compra de ativos pelo Banco de Portugal
(2021-2024) | Em milh&es de euros
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Fonte: Banco de Portugal. | Notas: PEPP — programa de compras devido a emergéncia pandémica; (BPP — programa de compra de obrigacBes
hipotecdrias; SMP — programa dos mercados de titulos de divida; CBPP2 — segundo programa de compra de obrigacBes hipotecdrias; CBPP3 —
terceiro programa de compra de obrigagdes hipotecdrias; PSPP — programa de compra de ativos do setor pdblico. Os programas PSPP e (BPP3 fazem
parte do programa de compra de ativos (APP). As reducdes pontuais, como as ocorridas em outubro de 2022 e outubro de 2023, devem-se ao facto de
05 vencimentos que ocorrem num més serem reinvestidos de forma suavizada ao longo desse ano.

Em 2024, venceram-se as Ultimas operacdes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas
(targeted longer-term refinancing operations — TLTRO) (Grafico 11.1.3). O recurso as operag¢des regulares
de refinanciamento junto do Banco de Portugal manteve-se contido e diminuiu ao longo de 2024.
No final do ano, ndo havia exposicdo das contrapartes portuguesas a estas operagdes.

Em 31 de dezembro, os ativos mobilizados pelas contrapartes portuguesas para garantia das operagdes
de politica monetaria totalizavam 62,4 mil milhdes de euros (Quadro 11.1.1). Apesar de os valores
de cedéncia de liquidez em Portugal registarem minimos histéricos, 0 montante de ativos mobilizados
para operag¢des de politica monetéria aumentou em rela¢do ao final do ano anterior.

O recurso a facilidade permanente de depdsito permaneceu elevado, motivado pelo contexto de
excesso de liquidez e pelas taxas de juro oficiais praticadas, mas diminuiu 18% relativamente ao final
de 2023, para 33,8 mil milhdes de euros.

Em marco, o Eurosistema apresentou os resultados da reflexdo, iniciada no final de 2022, sobre
0 quadro operacional utilizado para implementar a politica monetaria. O Conselho do BCE decidiu


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.pr240313~807e240020.pt.html

orientar as taxas de juro de curto prazo através da taxa da facilidade permanente de depdsito, num
contexto de diminui¢do gradual da liquidez excedentéria no sistema bancario. Decidiu também reduzir,
a partir de 18 de setembro, o diferencial entre a taxa de juro das operac¢des principais de
refinanciamento (MRO) e a taxa de juro da facilidade permanente de depdsito (DFR) de 50 para
15 pontos base. Esta medida visa incentivar a participagdo das instituicées financeiras nas operagdes
semanais, reduzir a volatilidade nas taxas de curto prazo e estimular a atividade no mercado monetario
enquanto fonte de financiamento dos bancos. O diferencial entre a taxa da facilidade permanente de
cedéncia de liquidez e a taxa das operagdes principais de refinanciamento manteve-se em 25 pontos
base. Estabeleceu-se ainda que o Eurosistema continuara a fornecer liquidez (fixed rate and full
allotment) através de um conjunto amplo de instrumentos.

Grafico 11.1.3 « Evoluc¢do do saldo das operac¢des de refinanciamento e do valor de ativos
de garantia em Portugal (2021-2024) | Em milhdes de euros
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Fonte: Banco de Portugal. | Notas: TLTRO — operacdes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas; Outras operagGes de refinanciamento — operagdes
principais de refinanciamento (MRO), operacdes de refinanciamento de prazo alargado, a trés meses (LTRO 3M) e, até janeiro de 2023, operages de refinanciamento
de longo prazo associadas a pandemia (PELTRO).

Quadro 11.1.1 « Execucdo da politica monetaria em Portugal, principais indicadores (2021-2024)

2021 2022 2023 2024 A2024-2023

N.° de operagBes de mercado aberto realizadas pelo Eurosistema 160 158 175 122 -30%
N.° de operac¢Bes de mercado aberto em que participaram contrapartes 13 13 18 6 -67%
residentes

N.° de recursos as facilidades permanentes pelas contrapartes residentes 5 1720 6856 7130 4%
N.° de contrapartes (residentes) elegiveis 32 35 36 38 6%
N.° de contrapartes (residentes) participantes em opera¢ées de mercado 14 28 29 31 7%
aberto e facilidades permanentes

Saldo das operagdes de cedéncia de liquidez (milhdes de euros/fim de ano) 41837 16022 2955 0 -100%
Saldo das operagdes de absorcdo de liquidez (milhdes de euros/fim de ano) 4 42973 41055 33841 -18%
Saldo das pools de ativos de garantia (contrapartes residentes, milhdes 73665 61069 57978 62359 8%
de euros/fim de ano)

Saldo das carteiras de politica monetaria (milhées de euros/fim de ano) 86171 85992 80508 75028 -7%

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: O saldo das operactes de cedéncia de liquidez inclui operacdes em moeda estrangeira.

Em novembro, no seguimento das decisdes sobre o novo quadro operacional, o Conselho do BCE
aprovou alteragdes ao atual quadro de ativos de garantia. Algumas medidas temporarias, introduzidas
desde 2012, serdo integradas no quadro regular, enquanto outras serdo gradualmente descontinuadas.
Até ao final de marco de 2026, vdo passar a fazer parte do quadro regular as titularizagdes com avaliagdo
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de crédito de nivel 3 e os ativos transaciondveis denominados em ddlares norte-americanos, libras
esterlinas e ienes, bem como o uso de sistemas estatisticos internos de avalia¢do de crédito. Deixardo de
ser elegiveis como ativos de garantia os créditos individuais com avaliagdo crediticia inferior ao nivel 3,
bem como os portefélios de crédito hipotecarios e ao consumo.

Em abril, o Conselho do BCE decidiu uniformizar a remunerac¢do dos depdsitos nos bancos centrais
nacionais e no BCE ndo relacionados com a politica monetaria. A taxa de remuneragdo foi fixada em
€STR menos 20 pontos base, sendo este também o limiar maximo para a remuneragdo dos depdsitos
das administra¢Bes publicas da area do euro. Este novo regime tem como objetivo, a longo prazo,
manter os depdsitos ndo relacionados com a politica monetaria em niveis baixos, minimizando o risco
de interferéncia com a politica monetaria Unica.

Os instrumentos de politica monetaria — operacées de refinanciamento e compras de ativos —
acarretam riscos financeiros, que sdo geridos e controlados pelo Eurosistema e pelo Banco de Portugal.
Em 2024, o Banco controlou esses riscos aplicando critérios de elegibilidade para as contrapartes,
emitentes e ativos, e impondo margens de avaliacdo e limites a utilizagdo dos ativos de garantia, que
sdo valorizados com base na metodologia comum do Eurosistema.

Os riscos financeiros associados aos programas de compra de ativos poderdo ser suportados pelo
Banco de Portugal ou partilhados pelo Eurosistema, em funcao das chaves de capital dos diferentes
bancos centrais que o constituem. O Banco suporta o risco associado aos titulos de divida publica
portuguesa registados no seu balan¢o, enquanto o risco associado a compra de titulos de divida
privada (como obriga¢cdes de empresas) é partilhado com o Eurosistema.

Nas operac¢des de crédito do Eurosistema, o risco decorre das contrapartes e, indiretamente, da
qualidade crediticia dos ativos recebidos em garantia. No caso dos programas de compra de ativos,
estd em causa uma exposi¢do direta aos ativos e respetivos emitentes. Existe também um risco de
refinanciamento resultante da implementacdo dos programas de compra de ativos de médio/longo
prazo financiados por contrapartida de responsabilidades remuneradas de curto prazo.

Para se proteger contra 0s riscos financeiros associados as altera¢des cimaticas, 0 Eurosistema prosseguiu
a descarbonizagdo das carteiras de tftulos do setor empresarial no seu balanco, iniciada em 2023.

Em 31 de dezembro, os ativos de investimento proprios
do Banco de Portugal totalizavam 45,3 mil milhdes de euros.

O Banco de Portugal gere um conjunto de ativos de investimento préprios denominados em euros,
moeda estrangeira e ouro. Em 31 de dezembro de 2024, o valor de mercado destes ativos totalizava
45 253 milh8es de euros, 0 que representa um acréscimo de 31% relativamente ao final de 2023
(Grafico 11.1.4), essencialmente em resultado da valorizagdo do ouro, de 34%.

Os ativos da carteira de negociacdo aumentaram 30,1%, impulsionados pelos resultados obtidos ao longo
do ano e pela decisao de aumentar a dimensdo da carteira. Em 31 de dezembro, os ativos denominados
em euros representavam 80,6% do valor total desta carteira. O Banco iniciou o investimento em unidades
de participacdo de exchange-traded funds (ETF) que replicam a rendibilidade de indices do mercado
acionista, com vista a uma maior diversificagdo na gestao de ativos.

A carteira de investimento a vencimento — constituida por ativos denominados em euros, detidos até ao
vendmento — aumentou 54%, beneficiando de condicdes de mercado que permitiram reforcar o investimento.

O investimento direto em obrigacdes sustentaveis, em matéria ambiental, social e de governagao, foi
refor¢cado, atingindo um montante de 1325 milh8es de euros, em valor nominal. O Banco continuou
a participar nos fundos de “obrigac8es verdes” geridos pelo Banco de Pagamentos Internacionais.



Também reviu a sua “Carta de Principios de Investimento Responsavel”, reiterando o compromisso com
o desenvolvimento de estratégias de investimento responsavel e com a medic¢do e divulgacdo do
impacto ambiental dos ativos financeiros.

Grafico 11.1.4 < Carteiras de ativos de investimento proprios (2021-2024) | Valor de mercado
em milhdes de euros
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Fonte: Banco de Portugal. | Nota: O valor total das carteiras de ativos de investimento préprios ndo corresponde ao divulgado na Parte lll deste relatério
devido a critérios de valorimetria distintos.

No final do ano, o Banco detinha 382,7 toneladas de ouro, mais 0,1 toneladas do que em 2023, devido
a diferencas no peso do ouro recebido por via das opera¢des colateralizadas para rentabilizagdo desta
carteira.

Na gestdo de seus ativos de investimento proprios, o Banco de Portugal assume integralmente os
riscos, que sdo geridos com base em limites e restri¢cdes definidos em normas de investimento
aprovadas pelo Conselho de Administragdo. Em 2024, estas normas foram revistas para incorporar
o0 investimento em ETF e atualizar as regras de investimento na carteira de investimento a vencimento.

Além de ativos proprios, 0 Banco de Portugal gere, em colaboragdo com o Banco Central da Lituania, duas
carteiras de reservas do BCE, em ddlares norte-americanos (USD) e em renminbi (CNY). Em 31 de
dezembro, estas carteiras ascendiam a 1178 milndes de ddlares (1134 milhdes de euros) e 4743 milhGes
de renminbi (626 milhdes de euros).

2 Politica macroprudencial

O Banco de Portugal avalia regularmente os riscos para a estabilidade financeira e toma medidas para
reforcar a resiliéncia do setor financeiro. Estas atribui¢des sédo exercidas em estreita coopera¢do com
outras autoridades europeias e nacionais.

Os bancos portugueses continuaram a demonstrar
resiliéncia, com niveis de liquidez adequados, estabilidade
na qualidade dos ativos e crescente rendibilidade.

Atividade do Banco de Portugal em 2024
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Em 2024, o Banco de Portugal aperfeicoou as metodologias utilizadas na analise dos riscos para
a estabilidade financeira. Foram avaliados os riscos do setor bancério e dos principais setores de
contraparte, como empresas e particulares. Os resultados desta avaliacdo estdo detalhados nos
Relatérios de Estabilidade Financeira.

A situacdo financeira do sistema bancario continuou a evoluir favoravelmente. Os bancos operaram
num quadro de liquidez robusta, estabilidade na qualidade dos ativos e crescente rendibilidade, o que
teve um impacto positivo nos racios de capital (Quadro 11.2.1). Este resultado deveu-se a fatores ciclicos
favoraveis, como o nivel das taxas de juro e o crescimento da economia portuguesa acima do seu
potencial, bem como ao esfor¢o de ajustamento estrutural do setor nos Ultimos anos, que resultou
numa significativa desalavancagem e numa maior eficiéncia operacional.

Quadro 11.2.1 ¢ Indicadores do sistema bancario portugués (2021-2024)

Unidade 2021 2022 2023 2024

Total de ativos (bruto)/PIB (nominal) % 205,5 181,44 165,0 3237
Rendibilidade

Rendibilidade do ativo (ROA) © % 0,46 0,69 1,28 1,38
Resultado de exploraggo ®) % 0,88 1,07 2,14 1,99
Margem financeira © % 1,4 1,7 2,8 2,7
Rendibilidade do capital préprio (ROE) @ % 54 8,7 14,8 15,2
Cost-to-income © % 53,4 50,6 37,0 39,7
Custo do risco de crédito @ 0,33 0,29 0,45 0,12
Resultado liquido do perfodo EUR, milhdes 1997 3142 5595 6323
Liquidez

Financiamento de bancos centrais © % 9,4 3,6 08 0,0
Réacio de transformac&o (LtD) ™ % 81,1 78,2 78,0 75,0
Récio de cobertura de liquidez (LCR) @ % 260,0 2293 249,8 271,9
Qualidade de ativos

Récio de NPL O % 3,7 3,0 2,7 24
Particulares, Habitagdo % 1,6 11 13 13
Particulares, Consumo e outros fins ¥ % 7,5 6,9 6,2 6,1
Sociedades ndo financeiras 0 % 8,1 6,5 5,0 43
Réacio de NPL (Iiquido de imparidade)® % 1,7 13 1,2 11
Particulares, Habita¢do ® % 1,0 0,7 08 0,8
Particulares, Consumo e outros fins ® % 2,6 2,5 2,5 2,3
Sociedades nao financeiras ® % 3,8 2,8 2,0 1,6
Récio de cobertura de NPL por imparidade % 52,5 55,5 55,4 55,4
Particulares, Habitagdo © % 32,7 40,4 38,0 35,7
Particulares, Consumo e outros fins % 64,9 64,1 60,3 61,3
Sociedades ndo financeiras % 53,2 56,0 60,7 62,2
Empréstimos ndo produtivos totais EUR, milhdes 12 146 9858 8554 7806
Empréstimos ndo produtivos totais lig. de imparidades EUR, milhdes 5773 4391 3813 3480
Récio de empréstimos em stage 2 — Total % 11,6 10,3 10,7 9,8
Récio de empréstimos em stage 2 — Setor privado ndo financeiro % 12,4 111 11,5 10,1
Racio de empréstimos em stage 2 — Particulares % 85 82 10,4 89
Récio de empréstimos em stage 2 — Sociedades ndo financeiras % 18,7 16,0 13,5 12,3
Solvabilidade

Récio de fundos préprios ™ % 18,0 18,2 19,7 20,5
Réacio de fundos proéprios principais de nivel 1 (CET 1)® % 15,5 154 171 18,0
Racio de alavancagem © % 7,0 6,7 73 7,7

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) Resultado liquido em percentagem do ativo médio. (b) Margem financeira e comissdes liquidas menos custos
operacionais, em percentagem do ativo médio. (c) Diferenca entre os rendimentos e 0s gastos relativos a juros de ativos e passivos financeiros, em percentagem
do ativo médio. (d) Resultado liquido em percentagem do capital proprio médio. (e) Rdcio entre os custos operacionais e o produto bancério. (f) Fluxo das
imparidades para crédito, em percentagem do total do crédito bruto médio concedido a clientes. (g) Financiamento de bancos centrais, em percentagem do
ativo total. Corresponde quase integralmente a financiamento do Eurosistema. (h) Récio entre os empréstimos e os depdsitos de clientes. (i) Racio entre os
ativos liquidos disponiveis e as safdas liquidas de caixa calculadas num cendrio adverso com duragdo de 30 dias. (j) Rdcio entre o valor bruto dos empréstimos
ndo produtivos e o valor total bruto dos empréstimos. (k) Rdcio entre o valor dos empréstimos ndo produtivos liquido de imparidades e o valor total bruto dos
empréstimos. (1) Récio entre as imparidades constituidas para empréstimos ndo produtivos e o valor bruto dos mesmos. (m) Rdcio entre os fundos préprios
totais e os ativos ponderados pelo risco. (n) Racio entre os fundos préprios principais de nivel 1 e os ativos ponderados pelo risco. (o) Racio entre os fundos
proprios de nivel 1 e a exposi¢do total (inclui o ativo total, derivados e posi¢des extrapatrimoniais, podendo excluir exposi¢des a bancos centrais mediante
autorizacdo da autoridade de supervisao).



Os limites aos novos contratos de crédito a habitagao
e a0 consumo continuaram a ser globalmente cumpridos.

O Banco de Portugal acompanhou a aplicagdo dos limites aos novos contratos de crédito a habitacdo
e ao consumo, definidos na recomendacdo macroprudencial de 2018 e revistos desde entdo, que visam
promover critérios prudentes de concessdo de crédito. Como divulgado no Relatdrio de acompanhamento
da recomendacdo macroprudencial sobre novos créditos a consumidores, 0s limites continuaram a ser
globalmente cumpridos.

Em 1 de outubro de 2024, entrou em vigor a reserva para risco sistémico, de 4%, aplicavel a instituicdes
que utilizam o método de nota¢des internas (IRB), sobre o montante das posi¢8es ponderadas pelo
risco da carteira de particulares garantidas por iméveis destinados a habita¢do localizados em Portugal.
Esta medida, que tinha sido decidida em novembro de 2023, foi reciprocada pelo Banco de Espanha,
tendo em conta a materialidade das exposi¢des dos bancos espanhdis ao mercado imobiliario
residencial portugués.

Atendendo ao contexto econdémico e aos niveis de rendibilidade e capitalizagdo do setor bancario,
0 Banco de Portugal decidiu, em 2024, introduzir uma percentagem de reserva contraciclica de
fundos proprios de 0,75%, a aplicar a partir de 1 de janeiro de 2026. Esta decisdo, tomada numa fase
em que o risco sistémico ciclico é considerado neutro (isto é, quando ndo ha acumulagdo nem
materializagdo do risco sistémico ciclico), tem como objetivo reforcar a capacidade das instituicBes
de crédito para absorverem perdas resultantes de choques sistémicos inesperados. A medida
foi desenhada para ndo penalizar significativamente a concessdo de crédito, ja que a reserva pode
ser total ou parcialmente libertada, mitigando, assim, um eventual impacto negativo na economia.

Foi atualizada a lista de institui¢des classificadas como “outras instituicBes de importancia sistémica”
(O-SlN), as quais é aplicada uma reserva de capital em funcao da sua relevancia sistémica. Essa lista
continuou a ser composta, por ordem decrescente de importancia sistémica, por Banco Comercial
Portugués, Caixa Geral de Depdsitos, LSF Nani Investments e Novo Banco, Banco Santander Totta,
Banco BPJ, Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo e Caixa Econémica Montepio Geral.

O Banco de Portugal decidiu isentar as instituicdes de crédito portuguesas da reciprocidade das
novas medidas impostas pelas autoridades macroprudenciais da Bélgica, da Dinamarca e de Italia,
considerando a baixa relevancia das suas exposi¢des abrangidas por essas medidas.

A lista de paises terceiros aos quais o sistema bancario portugués esta exposto, para efeitos de
reconhecimento e de definicdo da reserva contraciclica de fundos préprios, foi avaliada, continuando
a ser constituida por Mogambique e Macau.

Prosseguiram ainda os trabalhos preparatdrios para o Financial Sector Assessment Program (FSAP).
O FSAP é uma andlise aprofundada da resiliéncia do setor financeiro do pais, conduzida pelo Fundo
Monetario Internacional, que esta programada para decorrer entre 2025 e 2026. Este processo
resulta da inclusdo do sistema financeiro portugués na lista de sistemas financeiros considerados
de importancia sistémica, os quais ficam sujeitos a avaliagdo regular obrigatdria a cada cinco anos.

Na sequéncia do convite da Presidéncia Brasileira do G20 para a participacdo plena de Portugal
em 2024, o Banco de Portugal integrou varios grupos de trabalho deste férum internacional, dedicados
a economia global, a arquitetura financeira internacional e as finangas sustentaveis, e colaborou nos
trabalhos da Alianca Global para a Inclusdo Financeira e da task force da Mobilizagdo Global contra as
Alteraces Climaticas.

Atividade do Banco de Portugal em 2024
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3 Supervisao

O Banco de Portugal supervisiona as instituicdes de crédito, as sociedades financeiras e outras
entidades que Ihe estdo legalmente sujeitas. Na qualidade de autoridade nacional de supervisdo, faz
parte do Mecanismo Unico de Supervisdo (MUS), que zela pela seguranca e pela solidez dos bancos
europeus. No ambito do MUS, o Banco de Portugal participa nos trabalhos do Conselho de Supervisdo
do Banco Central Europeu (BCE) — drgdo que planeia e exerce as atribui¢des de supervisdo do MUS
—, colabora na supervisdo das instituicdes consideradas significativas e exerce a supervisdo direta das
instituicdes menos significativas.

Em 2024, o Banco de Portugal integrou as equipas conjuntas do MUS responsaveis pela supervisdo
regular dos trés grupos bancarios portugueses classificados como significativos (Banco Comercial
Portugués, Caixa Geral de Depdsitos e Novo Banco), bem como das instituic8es significativas presentes
em Portugal com casa-mde na Unido Europeia (incluindo, entre outras, o Banco Santander Totta
e 0 Banco BPI). No ambito das missdes com equipas multinacionais, liderou e participou em diversas
acBes de inspecdo a instituicoes sediadas noutros paises do MUS e liderou as inspecdes e investigacdes
de modelos internos de risco de crédito efetuadas pelo BCE as institui¢Bes significativas nacionais.

Para garantir a seguranca dos fundos confiados as
instituicGes sob sua supervisao direta, o Banco interveio em
trés areas prioritarias: resiliéncia financeira, governo interno
e modelo de negdcio.

No que respeita a resiliéncia financeira, o Banco de Portugal continuou a fomentar a preservacao de
margens adequadas de capital e liquidez das instituicdes supervisionadas, realizando analises ao
respetivo perfil de risco e identificando as situa¢gdes que careciam de atuagdo por parte de cada
instituicdo. Promoveu o robustecimento das praticas de gestdo do risco de crédito e a redugdo de
ativos ndo produtivos, através da monitorizacdo dos planos de redugdo de ativos ndo produtivos
exigidos as instituicdes e da definicdo de expetativas de supervisdo para a cobertura prudencial de
ativos ndo produtivos e para a cobertura de exposices a imdveis obtidos em dagdo. A atuacdo
nestes dominios materializou-se na reducdo da exposicdo a crédito ndo produtivo (Capitulo 11.2)
e na reducdo do risco imobilidrio na generalidade das instituicdes supervisionadas. Adicionalmente,
0 Banco transmitiu as instituicdes expetativas de supervisdo sobre politicas e procedimentos de
identificagdo e marcagdo de devedores em dificuldades financeiras, bem como expetativas de
supervisdo sobre créditos reestruturados por dificuldades financeiras de particulares. Na sequéncia da
entrada em vigor do regime de garantia pessoal do Estado, foram definidas expetativas relacionadas
com a concessdo de créditos com garantia publica e respetivo tratamento prudencial.

Em matéria de governo interno, o Banco verificou se os candidatos a membros dos érgdos de
fiscalizacdao e de administracdo das institui¢cdes supervisionadas cumpriam os requisitos legais de
adequacdo aplicaveis, comunicando previamente as expetativas de supervisdo sobre a renovacdo de
mandatos. Deste exercicio resultaram 448 registos de membros de 6rgdos sociais, mais 30 do que no
ano anterior, refletindo um maior nimero de renovag¢des de mandato (Quadro 11.3.1). Foram ainda
emitidas 201 recomendagdes para mitigar conflitos de interesses e robustecer a qualificagdo profissional
dos candidatos.



Quadro 11.3.1 * Atos de registo (2021-2024)
dez. 21 dez. 22 dez. 23 dez.24 A 2024-2023

Membros de érgaos sociais registados:

- Orgdos de administracéo 180 413 184 226 42
- Orgaos de fiscalizacdo 134 322 145 142 -3
- Mesa da assembleia geral 69 208 89 80 -9
383 943 418 448 30

Atos de registo relativos a participa¢des qualificadas 225 275 197 491 294
AlteracGes estatutérias 113 126 139 64 -75
338 401 336 555 219

Fonte: Banco de Portugal.

O Banco divulgou expetativas de supervisdo sobre a atuagdo dos administradores ndo executivos, bem
como sobre a adequagdo dos membros dos érgdos de administragdo e de fiscalizacao e dos
responsaveis pelas unidades de estrutura de tecnologias de informacdo e comunicagdo, seguranca
e gestdo dos riscos associados. Para promover um adequado controlo interno das instituicdes, definiu
o contelldo minimo dos documentos basilares dos érgdos de fiscalizagdo e das fun¢bes de controlo
interno e finalizou um programa transversal de auditorias independentes a qualidade de dados.

O Banco conduziu 150 processos de autorizagdo relacionados com constituicdo de novas instituicoes,
aquisicdo de participagBes qualificadas, operacbes de fusdo e altera¢bes estatutarias. Em articulagdo com
outras autoridades de supervisdo, foram identificados riscos materiais incompativeis com a autorizagdo
para aquisicao de participaces qualificadas em institui¢des nacionais, 0 que permitiu controlar
eficazmente 0 acesso a atividade financeira. Com o propdsito de melhorar o entendimento das entidades
externas sobre as praticas e expetativas de supervisdo em matéria de aquisicdo ou aumento de
participacdes qualificadas, 0 Banco organizou uma sessao de esclarecimento para instituicbes financeiras,
sociedades de advogados e consultoras.

Em 31 de dezembro de 2024, estavam registadas junto do Banco de Portugal 1475 instituicdes
(Quadro 11.3.2).

Quadro I1.3.2 + Universo de institui¢des registadas, por tipologia (2021-2024)
dez.21 dez.22 dez.23 dez.24 A2024-2023

Institui¢des registadas:

- Instituicdes de crédito 162 157 159 154 -5
- Sociedades financeiras 38 25 25 24 -1
- Institui¢des de pagamento 33 35 35 38 3
- Instituicbes de moeda eletrénica 5 5 5 32 27
- Sociedades gestoras de participagdes sociais 14 9 9 7 2
Sucursais de filiais de institui¢des de crédito com sede na UE 2 2 4 4 0
Sucursais de sociedades financeiras com sede na UE 0 0 0 0 0
Sucursais de institui¢des financeiras com sede na UE®@ 0 3 3 0
Escritérios de representacdo de institui¢des de crédito 21 21 21 23 2
e sociedades financeiras sediadas no estrangeiro
275 254 261 285 24
Instituicdes de crédito sediadas em Estados do EEE ® 434 483 510 606 96
em regime de prestac¢do de servicos
InstituicBes de pagamento sediadas em Estados do EEE 262 288 305 325 20
em regime de prestac¢do de servigos
Instituicdes de moeda eletrénica sediadas em Estados 174 202 215 235 20
do EEE em regime de prestacdo de servigos
Prestadores de servicos de informacédo sobre contas 3 7 9 16 7
com sede na UE em regime de prestacdo de servigos
Redes restritas 0 0 0 8 8
873 980 1039 1190 151
Total 1148 1234 1300 1475 175

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) Esta tipologia ndo estava contemplada na tabela constante do Relatdrio do Conselho de AdministragGio do Banco
de Portugal referente a 2023, o que justifica uma diferenca do valor total apurado para dezembro de 2023. (b) EEE — Espaco Econdmico Europeu.
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Para incentivar a ado¢do de modelos de negdcio mais vidveis e sustentaveis, o Banco avaliou os planos
de financiamento e de capital e os planos estratégicos das institui¢cdes supervisionadas. Promoveu
aincorporacdo pré-ativa dos riscos de sustentabilidade ambiental, social e de governagdo nas praticas
de gestdo de risco das instituicdes. Para o efeito, concluiu-se o segundo exercicio de autoavaliagdo de
conformidade das entidades supervisionadas com as expetativas de supervisdo em matéria de riscos
climaticos. Para enderecar as oportunidades de melhoria identificadas, foram definidas medidas de
supervisao. O Banco realizou também uma sessdo de trabalho sobre a gestdao dos riscos climaticos
e ambientais dirigida aos membros dos érgdos de administracdo e fiscalizagdo das institui¢cGes
supervisionadas, bem como a outros dirigentes com responsabilidade direta no tema.

Para fortalecer a resiliéncia operacional das instituicdes supervisionadas, 0 Banco executou testes de
instrucdo baseados em ameacas (TIBER) e um teste de esforco sobre resiliéncia operacional cibernética,
tendo emitido medidas para reforcar a gestdo do risco de ciberseguranca. Através do Férum com
a Industria para a Ciberseguranca e Resiliéncia Operacional (FICRO) promoveu a partilha de informacdo
sobre ciberseguranca e a adog¢do de melhores praticas em matéria de ciber-risco.

No processo anual de andlise e avaliagdo pelo supervisor (SREP), foi avaliado o perfil de risco de dez
institui¢des de crédito, considerando o respetivo modelo de negécio e a qualidade dos mecanismos
de governo interno. Foram ainda realizados testes de esforco de capital e anlises a robustez dos planos
de recuperacdo das instituices para aferir a sua resiliéncia perante cendrios macroeconémicos adversos.
Este exercicio permitiu identificar e regularizar situac8es que careciam de medidas por parte das
instituicdes. Sempre que aplicavel, os requisitos de capital foram ajustados ao risco incorrido.

Aluz dos desenvolvimentos regulamentares ocorridos nos Gltimos anos e da experiéncia adquirida,
0 Banco estabeleceu elementos adicionais para os planos de recuperagdo das instituicdes supervisionadas
e definiu procedimentos relativos a elaboracdo, reporte, manuten¢do e revisdo desses planos.

Foram introduzidas ferramentas tecnoldgicas que permitem aos supervisores visualizar e analisar
grandes volumes de dados, automatizar processos operacionais e acelerar a elaboragdo de analises
prudenciais.

Manteve-se a aposta no didlogo com o setor bancario e os auditores externos. Neste ambito, foram
organizados um seminario dedicado as obrigactes de reporte de informagdo prudencial e uma
reunido com o setor bancario sobre as prioridades de supervisdo, as principais altera¢des na
metodologia do SREP e os testes de esfor¢o. Em junho, o Banco recebeu a presidente do Conselho de
Supervisdo do BCE, Claudia Buch, que, além de sessdes de trabalho com a equipa de supervisao
prudencial, esteve reunida com os presidentes executivos das instituices de crédito e com a Associagdo
Portuguesa de Bancos.

Foram analisados 72 processos de reavaliacdo da idoneidade.

O Banco analisou informagdo relativa a 72 situa¢8es potencialmente relevantes para a reavaliagdo da
idoneidade de membros dos 6rgdos de administracdo e fiscalizacdo de instituicdes supervisionadas.
Participou ainda no encerramento de cinco processos de liquidagdo de institui¢8es financeiras
e acompanhou outros sete processos de liquidagdo a cargo de comissarios do Governo, de liquidatarios
judiciais ou de comiss@es liquidatarias nomeadas para o efeito.



Implementou-se um modelo mais eficiente de gestdo
de reclamac0fes, que promove a resolucao estrutural
dos problemas identificados pelos clientes bancarios.

Para tornar mais eficiente a supervisao dos mercados bancarios de retalho, adotou-se um novo
modelo de gestdo de reclamagdes. As irregularidades detetadas, em vez de serem comunicadas
reclamagdo a reclamagdo, passaram a ser sistematizadas e periodicamente reportadas as instituicdes,
permitindo-lhes uma atua¢do mais estruturada e mais eficaz também do ponto de vista preventivo.
Adicionalmente, os reclamantes passaram a ser notificados mais cedo do resultado das reclamacées
apresentadas.

Refletindo também este novo modelo, o nimero de reclamag8es apresentadas diminuiu 19% em relagdo
30 ano anterior. Reduziram-se as reclamacdes sem interesse supervisivo ou fora da competéncia do
Banco: insisténcias (-38%), reclamaces sobre atendimento e instala¢8es (-10%) e relativas a outras
entidades reguladoras (-23%). Diminuiu igualmente o nimero de reclamacdes da competéncia do Banco
de Portugal (-16%). Para esta evolucdo contribuiram o decréscimo das reclamacoes relativas ao crédito
a habitagdo — associado ao fim do perfodo de vigéncia das medidas de apoio aos mutuarios adotadas
pelo legislador no contexto da subida das taxas de juro — e a redug¢do substancial de reclamac8es
apresentadas em matérias consideradas prioritarias e sobre as quais 0 Banco interveio ao longo do ano
(fraudes nos pagamentos, regime geral do incumprimento, comissionamento de produtos e servi¢os
bancarios e reporte de informacdo a Central de Responsabilidades de Crédito).

Foram detetadas insuficiéncias e irregularidades em 12% das reclamag¢des encerradas.

O Banco de Portugal atuou junto das instituicées para
reforcar a protecdo dos clientes bancarios em dificuldades
financeiras.

Foram avaliadas as praticas adotadas pelas instituicdes supervisionadas na prevencdo e na gestdo de
situacoes de incumprimento em contratos de crédito hipotecario e aos consumidores, nomeadamente
a conformidade da identificacdo dos indicios de degradacdo da capacidade financeira dos clientes,
a adequagdo das solugdes apresentadas aos clientes, o comissionamento e a taxa de juro aplicada na
renegociacdo de contratos de crédito, bem como a fiabilidade da informacdo reportada. Na sequéncia
destas acdes, foi emitida uma carta circular, transmitindo ao mercado entendimentos e boas praticas
para melhorar a prote¢éo dos clientes bancarios em dificuldades financeiras.

O Banco analisou o cumprimento do quadro normativo aplicavel a contratacdo e gestdo de contratos de
cartdo de crédito, linha de crédito, crédito pessoal, crédito automével e facilidades de descoberto,
incluindo o cumprimento das taxas maximas. Avaliou a conformidade das praticas de comissionamento
nas situacBes de inatividade de contas e cartdes de pagamento. E verificou o cumprimento do dever de
divulgacao do cartaz dos servicos minimos bancarios, do precario e do livro de reclamacdes.

Continuou a acompanhar a inovagao financeira e tecnoldgica nos mercados bancérios de retalho,
fiscalizando a conformidade de novos produtos e de novos modelos de negdcio. Monitorizou
a comercializacdo de produtos de crédito e a abertura de conta através de canais digitais, verificando
a observancia dos deveres de informacdo e assisténcia aos clientes e das boas praticas que emitiu
neste dominio.
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Também acompanhou a comercializa¢do de produtos bancarios de retalho com carateristicas
sustentaveis (ou “verdes”): avaliou a informacgdo prestada nos sites das instituicdes e na publicidade
e langou um questionario as instituicdes supervisionadas sobre as praticas adotadas e as perspetivas
de evolugdo deste mercado.

Fiscalizou 17 162 suportes de publicidade a produtos e servicos bancarios, divulgados por 59 instituicSes,
e exigiu a correcao de 399 suportes publicitarios (2,4% do total), de 27 institui¢des.

As instituicdes devolveram 22 milhdes de euros aos clientes
bancarios relativos a juros e comissdes indevidamente
cobrados.

No ambito da supervisdo comportamental das institui¢des financeiras, foram emitidas 358 adverténcias,
394 recomendaces e 1830 determinacdes espedificas dirigidas a 128 instituices, e propostos 58 processos
de contraordenacdo a 23 institui¢des. Em resultado das medidas de supervisdo adotadas, as instituicdes
devolveram 22 milhdes de euros aos clientes bancarios, relativos a juros e comissdes indevidamente cobrados.

Para apoiar os intermedidrios de crédito no cumprimento do quadro normativo, 0 Banco realizou duas
sessOes de esclarecimento sobre as principais regras aplicaveis ao exercicio da atividade, publicou duas
brochuras informativas e duas newsletters, e divulgou informagdo no Portal do Cliente Bancario.
Adicionalmente, disponibilizou modelos harmonizados para a prestacdo de informacdo sobre
a atividade de intermediario de crédito nos respetivos estabelecimentos abertos ao publico e divulgou
minutas para auxiliar a instru¢do dos processos de autoriza¢do e de alteragdo aos elementos sujeitos
a registo junto do Banco de Portugal. Foram decididos 539 pedidos de autoriza¢do para o exercicio da
atividade de intermediario de crédito, e revogada a autorizacdo de 136 intermediarios de crédito. No
final de 2024, encontravam-se registados junto do Banco de Portugal 5893 intermediarios de crédito,
29 dos quais autorizados noutros Estados-Membros da Unido Europeia.

Para avaliar o cumprimento dos deveres aplicaveis a atividade de intermediacdo de crédito, o Banco
realizou a¢8es de inspecdo a 298 estabelecimentos abertos ao publico, verificou a conformidade de
102 suportes publicitarios e analisou 52 reclamacdes de clientes bancarios sobre esta atividade. Perante
as insuficiéncias detetadas, foram emitidas 24 adverténcias e 38 determinacdes especificas e propostos
419 processos de contraordenacdo.

Foi concluido um ciclo de inspeces ao ambiente de
controlo de produtos de maior risco de brangqueamento
de capitais e financiamento do terrorismo.

Na supervisdo preventiva do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo (BCFT), as
acOes de inspecdo realizadas resultaram na emissao de 145 medidas de supervisdo, dirigidas
a 12 instituicBes e centradas no refor¢o de aspetos especificos dos respetivos sistemas de prevencgo.
Foram concluidos trabalhos de campo associados a trés acbes de ambito genérico e um ciclo de
inspe¢des, abrangendo sete instituicdes, dedicado ao escrutinio do ambiente de controlo relacionado
com produtos de maior risco de BCFT.



O Banco de Portugal também verificou a implementa¢do de 142 medidas de supervisdo emitidas,
o que confirmou o reforco da qualidade dos sistemas de preven¢do do BCFT de diversas entidades
supervisionadas, incluindo trés nas quais tinham sido identificadas deficiéncias materiais.

No Férum do Banco de Portugal para a Prevenc¢éo do BCFT — espaco de didlogo regular entre o Banco
e as entidades supervisionadas —, foram preparados e discutidos documentos relevantes,
designadamente em matérias como a prevencao do financiamento do terrorismo e a proliferagdo de
armas de destruicdo em massa ou a prevencao do BCFT no contexto da fraude digital.

Prosseguiu ainda a cooperacdo com outras autoridades. No ambito da Autoridade Bancaria Europeia,
0 Banco de Portugal organizou dois colégios de supervisdo preventiva do BCFT e participou, na
qualidade de membro permanente, em 27 colégios organizados por outras autoridades. Estes colégios
sdo estruturas de cooperacado e de partilha de informacdes entre autoridades de supervisdo sobre
entidades que exercem atividade transfronteirica.

4 Funcdo sancionatoria e defesa da
legalidade das decisdes do Banco

O Banco de Portugal adota medidas sancionatérias caso as entidades supervisionadas ndo cumpram
as normas ou as determinacdes a que estdo obrigadas.

Foram concluidos 570 processos de contraordenacdo, que
conduziram a aplicagdo de coimas de 5,8 milhdes de euros.

O Banco de Portugal instaurou 803 processos de contraordenagdo e concluiu 570 (Quadros 11.4.1 e 11.4.2).
Desde o final de 2022, a legislagdo aplicavel aos processos de contraordenagdo cuja competéncia é do
Banco de Portugal passou a prever que, em determinadas circunstancias, possa ser decidida a ndo
instauracdo de processo de contraordenagdo perante irregularidades de pequena gravidade, faculdade
legal que foi utilizada nas diversas dimensdes da atividade de supervisdo, sempre que se encontravam
reunidos os respetivos pressupostos.

No final do ano, o nimero de processos de contraordenagdo em curso com data de instauragdo
anterior a 2023 era inferior a 1% dos 614 processos pendentes. Os processos concluidos conduziram
a aplicacdo de coimas de 5,8 milhdes de euros, dos quais 190 mil euros foram suspensos na sua
execugdo.

Quadro 11.4.1 * Processos de contraordenacdo (2021-2024)

Processos 2021 2022 2023 2024 A 2024-2023
Transitados do ano anterior 303 507@ 457 381 -76
Instaurados 313 660 620 803 183
Concluidos 116 710 696 570 -126
Em curso no final do ano 500 @ 457 381 614 233

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: (a) A discrepancia entre o nimero de processos em curso no final de ano e o nimero de processos transitados do
ano anterior prende-se com o regime jurfdico aplicdvel as decisdes proferidas em processo sumarissimo, cujo estado final depende da ndo rejei¢do
formal pelos arguidos visados das decisGies em causa.
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Quadro 11.4.2 « Processos de contraordenacdo instaurados e decididos, por matéria (2024)

Natureza da infragdo Processos instaurados ~ Processos concluidos

Prudencial 101 100
Comportamental @ 415 295

Deveres preventivos de branqueamento de capitais e 48 48
financiamento do terrorismo

Recirculagdo de numerdario 62 93

Atividade financeira ilicita 173 34

Outros 4

Total 803 570

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: (a) Inclui processos com origem no Departamento de Supervisdo Comportamental, mas também processos com outras
origens cujas infragdes incluam o incumprimento de normas de natureza comportamental.

No ambito da prevencdo e repressdo da atividade financeira ilicita, o Banco de Portugal iniciou 330
e concluiu 307 processos de averiguacdo. As diligéncias realizadas resultaram na instauracdo de
173 processos de contraordenacdo pela pratica indiciada de exercicio ndo autorizado de atividade
financeira, na emissao de 182 determinagdes especificas para cessac¢do de atividade financeirailicita,
e em 20 comunicag¢des de indicios da pratica de 33 ilicitos criminais a Procuradoria-Geral da
Republica. Foram ainda emitidos alertas publicos relativos a 26 entidades e desenvolvidas agdes
para remocao e denuncia de 47 sites/perfis de redes sociais. O Banco colaborou ainda com as
autoridades judiciarias e policiais em diligéncias de investiga¢do.

O Banco de Portugal interveio em audiéncias no Tribunal da Concorréncia, Regulagdo e Supervisdo, no
qual se julga a impugnacdo de decisbes em processos de contraordenacdo. A intervencdo estendeu-se
asinstancias de recurso. Foram proferidas decisdes judiciais que confirmaram genericamente as posi¢cdes
sustentadas pelo Banco de Portugal em processos de contraordenacdo.

A litigdncia envolvendo o Banco de Portugal e os Fundos que funcionam junto do Banco (Fundo de
Garantia de Depdsitos e Fundo de Resolucdo) permaneceu intensa. Além do contencioso emergente
de decisGes de supervisdo, perdura o efeito do elevado nimero de processos judiciais decorrentes das
medidas de resolu¢do aplicadas, em anos anteriores, ao BES e ao BANIF, bem como o contencioso
especifico relacionado com a venda do Novo Banco que afeta o Banco de Portugal e o Fundo de
Resolugdo. Estes processos estendem-se a jurisdi¢des estrangeiras e ao Tribunal de Justica da Unido
Europeia, bem como a jurisdi¢do arbitral. Nos processos em que o Banco de Portugal, o Fundo de
Garantia de Dep0sitos ou o Fundo de Resolucdo sdo demandados, foram proferidas decisGes
favoraveis a estas entidades, sendo de destacar a favorabilidade em processos de responsabilidade
civil extracontratual.

5 Resolucdo

Na qualidade de autoridade nacional de resolucdo, integrada no Mecanismo Unico de Resolucdo
(MUR), o Banco de Portugal procura assegurar as condi¢cdes necessarias para que a estabilidade
financeira seja preservada, a confian¢a dos depositantes salvaguardada e o erario publico protegido,
mesmo quando ocorram crises graves em instituicdes de crédito que operem em Portugal.



Em linha com a visdo estratégica definida no Mecanismo
Unico de Resolucdo e com as orientac®es da Autoridade
Bancaria Europeia, o Banco intensificou os trabalhos de
operacionalizacdo e testagem dos planos de resolucdo.

Ap&s o fim dos perfodos de transicdo para as instituicdes cumprirem os requisitos de fundos préprios
e de passivos elegiveis (MREL) e alcangarem os objetivos de resolubilidade estabelecidos em 2020,
o MUR iniciou uma reflexdo estratégica. O Banco de Portugal participou nesse processo, que resultou,
em 2024, na publicagdo do documento “SRM Vision 2028". Uma das prioridades desta nova visdo
é reforcar a exequibilidade e a operacionalidade dos planos de resolucdo, nomeadamente através de
exercicios de testagem. Em linha com essa orientagdo, o Banco de Portugal intensificou os trabalhos
que visam garantir a resolubilidade das instituicdes e melhorar a sua prépria prontidao para aplicar
medidas de resolucdo, se necessario.

O Banco de Portugal continuou a acompanhar a capacidade das instituicBes para absorverem perdas
e a monitorizar o cumprimento dos requisitos de MREL. No final de 2024, todas as institui¢des em
Portugal cumpriam os requisitos aplicaveis. Foram introduzidas estratégias alternativas nos planos de
resolucdo, adequando-os a diferentes cenarios de crise. Foi ainda avaliada a capacidade das instituicoes
para implementarem eventuais medidas de resolu¢do. Este trabalho incluiu a revisdo de manuais
de procedimentos e 0 acompanhamento de testes dos processos definidos.

Em articulacdo com o Conselho Unico de Resolucdo (CUR), a autoridade central de resolucdo no MUR,
0 Banco de Portugal reforcou os procedimentos nacionais para preparar, aplicar e implementar
medidas de resolu¢do. Também participou num exercicio de simulacdo de crise, juntamente com
0 CUR e outras autoridades nacionais de resolucdo.

Foi também neste quadro de melhoria de procedimentos e de refor¢o da colaboragdo com outras partes
interessadas que o Banco de Portugal publicou 0 documento “O mecanismo de conversao no ambito do
bail-in", em conformidade com as orienta¢des da Autoridade Bancaria Europeia sobre a matéria. Este
documento descreve a abordagem a execu¢do da recapitalizacdo interna (bail-in), uma das principais
ferramentas de resolucdo, e constituiu a base para didlogos com as instituicdes sobre este tema.

Os trabalhos do Banco de Portugal, orientados para esta abordagem operativa e de testagem, encontram-se
igualmente alinhados com as orienta¢8es da Autoridade Bancaria Europeia (EBA/GL/2023/05) e com
0 seu programa de convergéncia, o European Resolution Examination Programme (EREP), que avalia
as praticas de resolucdo nas jurisdi¢cdes da Unido Europeia.

O Banco de Portugal acompanhou os trabalhos do CUR para apuramento das contribui¢cdes para
financiamento do Fundo Unico de Resolucéo (FUR). Como o nivel de capitalizacdo foi atingido, ndo
houve necessidade de novas contribui¢fes das instituicBes participantes.

Foi antecipado, em condi¢8es favoraveis para o interesse
publico, o termo do acordo de capitalizacao contingente
assinado em 2017 para viabilizar a venda do Novo Banco.

Prosseguiram os trabalhos relacionados com as medidas de resolugdo aplicadas ao BES e ao BANIF.
O Banco continuou a apoiar o Fundo de Resolu¢do no acompanhamento dos contratos de venda
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do Novo Banco, em especial do acordo de capitalizagdo contingente (CCA), assinado no ambito da
operacdo de venda do Novo Banco. Em dezembro de 2024, foi celebrado um acordo entre o Fundo
de Resolugdo, o Novo Banco e a Nani Holdings, aprovado pelo Banco de Portugal, que permitiu
antecipar, em cerca de um ano — e em condi¢des favoraveis para o interesse publico —, o termo
do CCA. O CCA foi imprescindivel para dar cumprimento, em 2017, a obriga¢cdo de venda do Novo
Banco e, assim, para a conclusao do processo de resolu¢do do BES, iniciado em 2014. O termo deste
acordo € um marco importante na atuacdo do Banco de Portugal enquanto autoridade de resolugdo.

O Banco de Portugal manteve também o acompanhamento a atividade da Oitante, entidade cujo
desempenho permitiu, em 2024, a distribui¢do ao Fundo de Resolugdo de lucros e de reservas no
montante de 71 milh8es de euros.

Continuou ainda a prestar 0s servicos técnicos e administrativos necessarios ao funcionamento do
Fundo de Garantia de Depositos (FGD) e do Fundo de Resolugdo. Neste ambito, fixou os parametros
para o apuramento das contribuic8es devidas, em 2025, pelas instituicdes participantes nos dois
fundos e executou os procedimentos de calculo e cobrancga das contribui¢8es relativas a 2024.
As equipas do Banco de Portugal também realizaram um teste a um hipotético acionamento do FGD,
no exercicio das suas func¢Bes de reembolso de depdsitos e de contribui¢do para o financiamento de
medidas de resolucdo. Concluiu-se que o fundo esta apto para desempenhar as suas func¢des e foram
identificadas medidas para aumentar ainda mais a sua capacidade de resposta.

6 Regulacao

O Banco de Portugal participa na elaboracdo de anteprojetos legislativos, colaborando com a Assembleia
da Republica e 0 Governo, e emite regulamentos administrativos em matérias ligadas com as suas
atribuicBes. Este processo requer articulagdo com outras autoridades europeias e nacionais, sobretudo
no Sistema Europeu de Supervisdo Financeira e no Conselho Nacional de Supervisores Financeiros.

Foi publicado o “Pacote Bancario 2021", que atualiza as regras
bancarias da Unido Europeia.

Em 2024, foram publicadas diretivas e regulamentos europeus em cuja negocia¢do o Banco de
Portugal apoiou o Ministério das Financas, sendo de destacar o “Pacote Bancario 2021" — que inclui
a nova diretiva e 0 novo regulamento sobre requisitos de capital (CRD VI e CRR Ill) e que constitui um
diploma central na regulacdo bancaria — e o novo pacote legislativo europeu sobre prevencdo do
branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo (BCFT). Foram também publicados
0 regulamento sobre transferéncias imediatas; o “Pacote EMIR 3.0", relativo aos derivados do mercado
de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositdrios de transac¢des; e a “Diretiva Daisy Chains II",
relativa a cadeias de subscricdo indireta.

Em apoio ao Ministério das Financas, o Banco continuou a participar na negocia¢do de iniciativas
legislativas da Comissdo Europeia, salientando-se o regime europeu de gestao de crises e garantia de
depdsitos (CMDI), os regulamentos sobre o euro digital e o curso legal das notas e moedas em euros,
a nova diretiva e o regulamento sobre servicos de pagamento (PSD IlII/PSR), o regulamento relativo ao
quadro de acesso aos dados financeiros (FIDA), o regulamento sobre a partilha de informagdes nos
servicos financeiros (Regulamento Data Sharing), e a diretiva para a harmoniza¢do da lei substantiva
aplicavel aos processos de insolvéncia (Diretiva Insolvency Ill).



O Banco colaborou com a Autoridade Bancaria Europeia (EBA) na elaboracdo de varios instrumentos
regulatérios, nomeadamente sobre requisitos de fundos proprios e outros riscos prudenciais,
titularizacdo, implementacdo dos regulamentos dos mercados de criptoativos (MiCA) e da resiliéncia
operacional digital do setor financeiro (DORA) e da diretiva relativa aos gestores de créditos (servicers).

Também no ambito da EBA, o Banco participou na preparacgao de consultas publicas, relatérios
e outros documentos, nomeadamente sobre requisitos de fundos préprios; gestdo e supervisao dos
riscos de sustentabilidade ambiental, social e de governo (ESG) e greenwashing; monitorizacdo do
impacto da adog¢do das reformas de Basileia Ill; resolucdo bancaria; BCFT; depdsitos estruturados;
servicos de pagamento; criptoativos e avaliacdo de solvabilidade.

A nivel nacional, o Banco de Portugal continuou a apoiar o Ministério das Financas na preparacdo de
iniciativas regulatorias, incluindo no ambito do Conselho Nacional de Supervisores Financeiros, destacando-
se 0s respeitantes a transposicdo da CRD VI para o ordenamento juridico nacional, a implementagdo dos
regulamentos DORA e MiCA e do regulamento relativo as informagdes que acompanham as transferéncias
de fundos e de determinados criptoativos, a transposicdo da diretiva relativa aos gestores e adquirentes de
crédito, ao novo regime da central de responsabilidades de crédito e a transposicao da diretiva do crédito
aos consumidores. O Banco de Portugal participou igualmente na preparagdo de anteprojetos de
implementacao do regulamento sobre transferéncias imediatas, de implementac¢do e transposicdo
do regulamento e da diretiva relativos a cadeia de subscri¢do indireta (Daisy Chains | e Daisy Chains II),
de implementacdo do regulamento relativo ao ponto de acesso Unico europeu (ESAP), de transposicdo
da diretiva sobre presta¢do de servicos financeiros a distancia e de implementacdo do regulamento
de servicos digitais.

O Banco de Portugal emitiu pareceres sobre diversas iniciativas legislativas da Assembleia da Republica
e do Governo, destacando-se o regime de garantia pessoal do Estado no crédito a habitacdo a jovens até
30s 35 anos, a transposicdo da diretiva relativa ao relato de sustentabilidade das empresas (CSRD), 0 novo
regime juridico da ciberseguranca, que transpde a diretiva relativa a medidas destinadas a garantir um
elevado nivel comum de ciberseguranca em toda a Unido (NIS Il), a transposi¢do da diretiva sobre
a resiliéncia das entidades criticas (CERD) e a alteragdo dos limites ao comissionamento de operagdes
através de aplicagdes de pagamento. Pronunciou-se ainda sobre o diploma que transp&e varios
regulamentos europeus sobre servicos e infraestruturas financeiras, relativos ao produto individual de
reforma pan-europeu (PEPP), ao financiamento colaborativo (crowdfunding), a recuperacdo e resolugao
das contrapartes centrais (CCPRR), a titulariza¢do STS e aos pagamentos transfronteirigos.

O Banco elaborou varios regulamentos, nomeadamente sobre prote¢do do consumidor (publicidade,
deveres de informagdo a observar no ambito do regime da garantia pessoal do Estado no crédito
a habitacdo, comparador de comissdes e TAEG maxima), supervisdo prudencial (sistemas de governo
e controlo interno e politicas e praticas de diversidade e disparidades salariais entre géneros), BCFT
e contribui¢des para o Fundo de Garantia de Depdsitos e para o Fundo de Resolugdo.

7 Sistemas e meios de pagamento

O Banco de Portugal regula, fiscaliza e promove o bom funcionamento dos sistemas de pagamentos.
Esta fungdo é crucial para o adequado funcionamento da economia, para a implementagdo da politica
monetaria e para a preservagdo da estabilidade financeira.

Em 2024, o Banco avaliou pedidos apresentados por entidades emitentes de instrumentos de pagamento
de ambito limitado para ficarem excluidas da aplicagdo do regime juridico dos servicos de pagamento e da
moeda eletrdonica, monitorizou interfaces de comunicacdo para servicos de informagdo sobre contas
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e iniciacdo de pagamentos, e acompanhou a aplicacdo das regras de autenticacdo forte do cliente no
comeércio eletrénico. Também avaliou a separa¢do entre os sistemas de pagamento com cartdes e as
entidades de processamento e o cumprimento da regra de ndo discriminagdo de IBAN nos pagamentos por
transferéncia a crédito e débitos diretos dentro da Area Unica de Pagamentos em Euros. Analisou ainda os
incidentes operacionais e de seguranga de carater severo reportados pelos prestadores de servicos de
pagamento.

Para apoiar entidades com projetos financeiros inovadores na compreensdo das normas aplicaveis,
organizou com a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de PensBes (ASF) e a Comissao do
Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) a quinta edi¢do do Portugal FinLab, uma plataforma de
comunicag¢do que permite aquelas entidades esclarecerem ddvidas com os trés supervisores do setor.

O Banco langou dois servicos que tornam os pagamentos
ainda mais seguros e convenientes: a confirmacao de
beneficiario/devedor e o SPIN. As situacdes de fraude
reduziram-se substancialmente,

Dando cumprimento a Estratégia Nacional para os Pagamentos de Retalho 2025, 0 Banco langou dois servicos
para tornar os pagamentos ainda mais seguros e convenientes: a confirmacdo de beneficiario/devedor
e 0 SPIN.

O primeiro, disponibilizado em maio, permite aos particulares e as empresas confirmarem o beneficiario/devedor
de transferéncias a crédito, transferéncias imediatas e débitos diretos, prevenindo transferéncias
e cobrangas indevidamente enderecadas, fraudes e burlas.

O SPIN, langado em junho, permite iniciar transferéncias a crédito e transferéncias imediatas com recurso
ao numero de telemdvel ou ao nimero de identificacdo de pessoa coletiva (NIPC) do destinatario,
em vez do IBAN, facilitando a realizacdo destas operag¢des.

Até 31 de dezembro, foram efetuados 85,2 milhdes de consultas para confirmagado de beneficiario/devedor.
Nos primeiros trés meses apds a implementagdo desta funcionalidade, o nimero de situactes de fraude
resultantes de manipula¢do do ordenante em transferéncias a crédito e imediatas reduziu-se 77%. Desde
o langcamento do SPIN e até ao final do ano, foram iniciados através deste servico 17,4 milhdes de
transferéncias. No final do ano, o SPIN tinha 340 mil utilizadores ativos.

Complementarmente, o Banco de Portugal tornou obrigatdria a identificacdo do beneficiario final em
operacdes com recurso a referéncia de pagamento e em débitos diretos, aplicavel a partir de 19 de
maio de 2025.

Ainda no ambito da Estratégia Nacional para os Pagamentos de Retalho 2025, foram eliminados os
limites de montante as opera¢es de pagamento ao Estado.

O Banco participou nos trabalhos do Eurosistema sobre o euro digital. Os trabalhos centraram-se no
desenvolvimento das regras de distribui¢do, na sele¢do de fornecedores de servicos, na pesquisa sobre
a experiéncia do utilizador e na definicdo de uma metodologia para estabelecer limites a deten¢do
desta moeda digital.

Prosseguiu a implementacdo do PAY, o novo sistema de reporte de informacdo de pagamentos do
Banco de Portugal. Este sistema, pioneiro no Eurosistema, permite recolher, numa base diaria, dados
sobre pagamentos e, em 2024, passou a receber informacdo sobre efeitos, contas de pagamento
e operagBes com cartdes e terminais.


https://www.portugalfinlab.org/
https://www.bportugal.pt/system/files/anexos/pdf-boletim/estrategia_nacional_para_os_pagamentos_de_retalho_2025.pdf

Foi publicada a quinta edi¢do do estudo sobre os custos dos instrumentos de pagamento de retalho
e divulgado um painel de indicadores que permite conhecer os habitos de pagamento dos consumidores
portugueses, desde 2013, em fun¢do de variaveis como a idade, a escolaridade, a regido e o rendimento.

As infraestruturas do mercado financeiro operaram sem
incidentes.

O Banco acompanha o funcionamento das infraestruturas do mercado financeiro, avaliando-as quanto
a gestdo de riscos cibernéticos, de liquidez, de crédito e operacionais. E também o responsavel pelas
infraestruturas criticas que asseguram a circulacdo eficaz dos recursos financeiros na economia. Entre estas,
destacam-se o SICOI — Sistema de Compensagdo Interbancaria, que processa 0s pagamentos com débitos
diretos, transferéncias a crédito, cartdes de pagamento, transferéncias imediatas, cheques e efeitos —
e 0 TARGET — plataforma do Eurosistema que engloba o sistema de pagamentos por bruto em tempo real,
0 sistema para liquidagdo de titulos (T2S) e o sistema para liquida¢do de transferéncias imediatas (TIPS).

Em 2024, estas infraestruturas operaram sem incidentes. O Banco avaliou as infraestruturas de mercado
nacionais (SICOI, OMIClear e Euronext Securities Porto), tendo conduzido dois inquéritos: um sobre a gestdo
do risco climatico e outro sobre prestadores de servicos criticos. Em representacdo do Eurosistema, avaliou
a Euronext Securities Porto a luz do regulamento europeu relativo a liquidagdo de valores mobilidrios e as
centrais de valores mobilidrios. Também iniciou uma nova avalia¢do do SICOI com base nos principios de
referéncia para infraestruturas do mercado financeiro (“Principles for Financial Market Infrastructures”).
Na area de pagamentos eletrénicos, avaliou o scheme MB segundo os principios de referéncia do
Eurosistema (“PISA Framework”) e monitorizou o funcionamento do arrangement MB WAY.

A comunidade nacional processou, no sistema de pagamentos por bruto em tempo real do TARGET,
dois milh8es de opera¢des, no valor de 30 150 mil milhdes de euros (Gréafico 11.7.1). Em relacdo a 2023,
0 numero de operagdes processadas cresceu 3,7%, e 0 montante liquidado aumentou 11,4%. No T2S,
foram liquidadas 171,2 mil operac8es de titulos da comunidade nacional, no valor de 142,3 mil milhdes
de euros, o que representa uma descida de 5,1% em quantidade e uma subida de 4,5% em valor em
relacdo a 2023 (Grafico 11.7.2). Pelo TIPS, os prestadores de servicos de pagamentos nacionais enviaram
e receberam 45,8 milh&es de operacdes, no valor de 17,3 mil milhdes de euros.

Grafico I1.7.1 « LiquidacBes da comunidade nacional no sistema de pagamentos por bruto
em tempo real (2021-2024) | Quantidade em milhares e valor em milhares de milh&es de euros
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Fonte: Banco de Portugal.
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Grafico 11.7.2 « Liquidagdes de titulos da comunidade nacional no T2S (2021-2024) | Quantidade
em unidades e valor em milhdes de euros
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Fonte: Banco de Portugal.

As transferéncias imediatas foram o instrumento
de pagamento cuja utilizacdo mais cresceu.

Nos pagamentos de retalho, o SICOI processou 4,7 mil milhGes de operagdes, no valor global de 777 mil
milhSes de euros. A quantidade e o valor de opera¢8es processadas aumentaram, respetivamente, 11,2%
e 4,9% em relacdo ao ano anterior. O crescimento foi transversal a todos os instrumentos de pagamento
eletrénicos. O recurso a cheques e efeitos continuou a diminuir, 18,3% e 11,3% em quantidade,
respetivamente. As transferéncias imediatas foram o instrumento cuja utilizagdo mais cresceu, 46,4% em
quantidade e 47,2% em valor, embora estas transa¢es permanecam residuais no total (Gréaficos I1.7.3
ell.7.4).

Grafico I1.7.3 « Evoluc¢do da quantidade de operag¢des processadas no SICOI, por instrumento
de pagamento (2023-2024) | Taxa de crescimento homélogo
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Fonte: Banco de Portugal.



Grafico 11.7.4 « Peso dos varios instrumentos de pagamento no nimero de operagdes processadas
no SICOI (2024) | Em percentagem
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Fonte: Banco de Portugal.

Para prevenir o mau uso do cheque, o Banco de Portugal difunde pelo sistema bancario a listagem de
utilizadores de cheque que oferecem risco (LUR). Em 31 de dezembro de 2024, constavam desta
listagem 7039 entidades (29% empresas e 71% particulares), menos 6,6% do que em 2023. Durante
0 ano, foram inclufdos 3926 nomes na LUR, menos 13,7% do que em 2023, e removidos 4426,
mais 12,7% do que em 2023.

O Banco celebrou dois acordos de troca de moeda, com
0 Tesouro belga e o Banco Central da Eslovaqguia.

Apesar de o recurso a instrumentos digitais estar a crescer, © numerario continuou a ser o meio de
pagamento mais utilizado. Em Portugal, 54% das transacoes efetuadas no ponto de venda foram liquidadas
com notas e moedas. Os pagamentos com numerario corresponderam a 47% dos pagamentos realizados.

Safram do Banco de Portugal 344 milhdes de notas, e entraram 406 milhdes, provenientes das
instituicBes de crédito e do publico, menos 12% e 8%, respetivamente, do que no ano anterior. Estas
quebras refletem, em grande medida, o impacto das novas regras para as operacdes de depdsito
e levantamento de notas e moedas de euro no Banco de Portugal, introduzidas em 2023, que incentivaram
a troca direta entre instituicdes de crédito e empresas de transporte de valores e, assim, permitiram tornar
o ciclo de vida da nota mais eficiente.

A emissdo liquida de notas em Portugal — ou seja, a diferenca entre as notas que sairam e as que entraram
no banco central desde a introducgo fisica do euro — diminuiu 19,5%. Esta queda deve-se principalmente
ao aumento de notas devolvidas ao banco central devido aos fluxos turisticos, continuando a tendéncia
retomada no ano anterior.

A emissdo liquida de moedas aumentou 3%, devido a elevada procura por moedas de 1 e 2 céntimos,
refletindo a estrutura de pregos em Portugal. Para satisfazer esta procura, 0 Banco de Portugal trocou com
0 Tesouro belga e o Banco Central da Eslovaquia, 1,1 milh&es de moedas de 50 céntimos e 195 mil moedas
de 2 euros por 26 milhdes de moedas de 1 céntimo e 34 milhdes de moedas de 2 céntimos. Estas trocas,
feitas ao valor facial, evitaram a destrui¢do de moedas ainda utilizaveis, reduziram a necessidade de
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cunhagem de novas moedas e pouparam energia, transportes e matérias-primas. Além disso, como o custo
de produc¢do das moedas de 1 e 2 céntimos é superior ao seu valor facial, as trocas geraram beneficios
econdmicos para o Estado Portugués.

O Banco verificou a genuinidade e a qualidade das notas recebidas, identificando 104,3 milhées como
incapazes. Também analisou manualmente mais de 588 mil notas degradadas cuja genuinidade ndo
pode ser comprovada pelos equipamentos de escolha de alta velocidade. Entre estas, encontravam-se
40 mil notas em elevado estado de degradacéo ou fragmentacdo, cuja valorizagdo permitiu devolver aos
cidaddos que as apresentaram um total de 1,8 milhSes de euros.

Ao longo do ano, o Banco formou 13 252 profissionais que operam com notas e moedas de euro,
principalmente de instituicBes de crédito e empresas de transporte de valores. Em Portugal, o nimero
de contrafaces manteve-se reduzido, com 11 039 notas e 2601 moedas detetadas, sendo as notas
de 20 e 10 euros e as moedas de 2 euros as mais visadas.

8 Partilha e producao
de conhecimento

O Banco de Portugal produz e divulga estudos e estatisticas, com o objetivo de informar as suas
decisBes, aconselhar o Governo e contribuir para o conhecimento da economia portuguesa.

A investigacdo no Banco continuou a acompanhar os
efeitos da inflacdo e de transformacdes mais estruturais,
como as alterac¢es climaticas e demograficas.

Em 2024, a investigacdo no Banco seguiu as prioridades definidas na agenda de estudos até 2025,
abordando tépicos relacionados com as politicas dos bancos centrais, o funcionamento da economia
portuguesa, as politicas publicas, as altera¢des climaticas e as transformac¢es demograficas. Durante
0 ano, foi concluido o “Roteiro Nacional para a Adaptacao 2100", um projeto langado pela Agéncia
Portuguesa do Ambiente, em 2020, com o objetivo de avaliar a vulnerabilidade do territério nacional
as alteragBes climaticas e apoiar a definicdo de politicas publicas de adaptacdo. Neste projeto, 0 Banco
foi responsavel por estimar o impacto das altera¢8es climaticas na economia.

Em cumprimento da Lei de Bases do Clima, publicou-se o segundo Relatdrio Anual sobre a Exposicdo do
Sisterna Bancario ao Risco Climatico, referente a 2023. Nesta edicao, foram introduzidos indicadores da
exposi¢cao das empresas aos riscos fisicos e de transi¢do, bem como uma avaliacdo de um cenario de
“transicao acelerada” caraterizado pela introdu¢do de medidas de promocdo da transi¢do climatica
mais intensas e concentradas no tempo.

O Banco divulgou uma analise do Governador a evolugdo da inflagdo na area do euro. No Boletim
Econdmico, foram publicadas andlises sobre o bem-estar em Portugal, as competéncias dos jovens
portugueses, as caraterfsticas dos trabalhadores estrangeiros por conta de outrem, a gestdo da divida
publica, os cenarios climaticos para a economia portuguesa, a implementacdo do Plano de Recuperagdo
e Resiliéncia e a tributagdo do rendimento das empresas. No Relatdrio de Estabilidade Financeira, foram
abordados diversos temas: a condugdo da politica macroprudencial em Portugal e na Unido Europeia,


https://rna2100.apambiente.pt/
https://www.bportugal.pt/publicacao/relatorio-anual-sobre-exposicao-do-setor-bancario-ao-risco-climatico-2024
https://www.bportugal.pt/publicacao/relatorio-anual-sobre-exposicao-do-setor-bancario-ao-risco-climatico-2024
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/documents/2024-10/its_the_economy.pdf

0 papel das carateristicas das empresas na determinacdo das taxas de juro dos empréstimos e o risco de
taxa de juro na carteira bancéria.

No quadro das comemorac8es dos 50 anos do 25 de Abril, iniciou-se a publicacdo de analises mensais
sobre a evolugdo da economia e da sociedade portuguesas desde 1974.

Na Revista de Estudos Econdmicos e nas séries de Occasional Papers e Working Papers, foram divulgados
40 artigos cientificos, abrangendo tépicos como as expetativas de inflagdo dos consumidores, a rigidez de
precos, a transmissdo da politica monetaria, 0 comércio internacional portugués, a eficiéncia hospitalar,
0 mercado da habitacdo, as politicas de combate a pobreza energética, o financiamento de um choque
orcamental, o financiamento descentralizado, o investimento direto estrangeiro, os beneficios da educacdo
no mercado de trabalho e o impacto da politica macroprudencial. Os investigadores do Banco publicaram
ou viram aceites para publicacdo 16 artigos em revistas cientificas de economia e financas. Nos Cadernos
Juridicos, o Banco divulgou artigos doutrinarios, pareceres e comentarios de jurisprudéncia sobre varios
temas de direito bancario e financeiro.

O Banco é um dos coordenadores da rede de investigacdo ChaMP, criada em 2023 para aprofundar
0 conhecimento sobre a transmissao da politica monetaria e apoiar a revisdo da estratégia de politica
monetaria do Banco Central Europeu (BCE). Em 2024, o Banco de Portugal foi anfitrido de um dos
workshops desta rede. No final do ano, estavam em curso na ChaMP 229 projetos de investigac¢do,
envolvendo 319 economistas.

O Laboratdrio de Investigacdo em Microdados do Banco de Portugal (BPLIM) continuou a desempenhar
um papel crucial no apoio a investigadores sobre a economia portuguesa, permitindo o arranque de
37 novos projetos e a conclusdo de outros 35. Os Novos projetos tratam questdes como os impactos da
politica monetaria no crédito e nas taxas de juro, o efeito do endividamento das empresas portuguesas
e a sustentabilidade ambiental. No final do ano, havia 138 projetos ativos, envolvendo 219 investigadores,
dos quais 182 externos, pertencentes a 11 universidades portuguesas, 54 universidades estrangeiras
e 16 instituicdes ndo universitarias de investigacdo, maioritariamente sediadas na Europa e nos Estados
Unidos. O BPLIM também promoveu um workshop sobre a utilizacdo de inteligéncia artificial na
investigacdo cientifica.

Prosseguiu a colaboragao com a Universidade de Surrey/Centre for International Macroeconomic Studies
no desenvolvimento de modelos para a avaliagdo da interagdo entre instrumentos macroprudenciais,
e estabeleceu-se uma nova parceria, com o Peterson Institute for International Economics, para o estudo
da polftica econémica internacional.

Foram organizados 49 seminarios e seis cursos avangados de economia e estabilidade financeira
abertos a comunidade cientffica portuguesa, lecionados por especialistas de renome mundial.

Realizaram-se também quatro conferéncias sobre temas econémicos: a Conference on 80 years after
Bretton Woods: relaunching multilateralism through regional monetary unions (em maio), a Conference
on financial Intermediation e a Conference on new trends and developments in econometrics (ambas em
junho) e a 12.% Conferéncia do Banco de Portugal — Desenvolvimento econdmico portugués no espaco
europeu (em novembro), dedicada a educacdo e qualificacdes em Portugal.

Na vertente juridica, 0 Banco celebrou trés novos protocolos de cooperacdo com a academia, tendo em
vista o desenvolvimento conjunto de projetos de formagdo e investigacdo: com a Faculdade de Direito
da Universidade de Coimbra, com a Nova School of Law e com a Escola de Ciéncias Sociais da Universidade
de Evora. Ao abrigo destes protocolos, foram organizadas conferéncias juridicas nas trés faculdades: no caso
de Coimbra, também com o apoio do Instituto de Direito Comparado Luso-Brasileiro e do Instituto de Direito
Bancario, da Bolsa e dos Seguros; no caso de Evora, em articulacdo com o Conselho Regional da Ordem dos
Advogados.
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O Banco partilhou ainda conhecimento e experiéncias com bibliotecas nacionais, no 4.° Workshop de
Bibliotecas do Banco de Portugal, e com profissionais de arquivo, na 6.2 Conferéncia Tardes de Arquivo.

Em conjunto com o INE, o Banco publicou séries revistas
de contas nacionais e estatisticas externas, melhorando
a qualidade e a comparabilidade da informacao.

Com o Instituto Nacional de Estatistica, 0 Banco reviu as contas nacionais e as estatisticas externas de
acordo com nova base das contas nacionais (Base 2021), utilizando novas fontes de informagdo
e metodologias, o que se refletiu num aumento da qualidade e da comparabilidade da informago.

No portal BPstat, divulgaram-se novas estatisticas sobre emissdes e carteiras de titulos sustentaveis.
Também foram disponibilizados dados mais detalhados sobre crédito ao consumo e nova informagdo
regional sobre investimento direto e depositos. Os principais resultados estatisticos foram comunicados
ao publico através de 103 “notas de informacdo estatistica”, divulgadas no BPstat e nas redes sociais.
O BPstat recebeu mais de um milhdo de visitas.

Foi reportada informagdo estatistica a organismos internacionais envolvidos na producdo de estatisticas
e na definicdo de politicas publicas — BCE, Eurostat, Fundo Monetario Internacional (FMI), Organizacdo
para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) e Banco de Pagamentos Internacionais.

As empresas, o Banco divulgou os “Quadros da empresa e do setor’, que permitem aos gestores
compararem o desempenho da sua empresa com o de outras. Estes quadros foram consultados por
mais de 13 mil empresas. Em complemento, foram publicados os “Quadros do setor”, acessiveis ao
publico, com cerca de 150 indicadores econémico-financeiros sobre as empresas em Portugal. O Banco
reuniu-se com associaces empresariais para melhorar a informagdo estatistica que disponibiliza.

Com uma série de iniciativas digitais e presenciais, foi
reforcada a aposta na promocao da literacia econdmica
e financeira da populacao.

No site e nas redes sociais, 0 Banco divulgou podcasts sobre os principais trabalhos analiticos publicados.
Produziu “sumadrios acessiveis” para o Boletim Econdmico e para o Relatdrio de Estabilidade Financeira,
resumindo, numa linguagem mais simples, as principais mensagens. Nas redes sociais, passou a publicar,
em portugués, a “Sintese da declaragdo de politica monetéria — O que decidiu o BCE?", tornando as
decisBes sobre taxas de juro mais acessiveis ao publico. Langou também a campanha “Numeros que
contam”, gue explica de forma simples e clara as estatisticas produzidas pelo Banco.

Foram organizadas iniciativas para ouvir as opinides e preocupag¢des da comunidade. O Governador
reuniu-se com membros do Conselho Econémico e Social (CES). Na série Encontros com a Comunidade,
o Governador recebeu, na agéncia de Coimbra, varios parceiros da sociedade civil para analisar
as exportacdes de servicos na educagdo e nas tecnologias de informagdo. O Banco realizou quatro
edi¢Bes do Férum de Economia, debatendo com varias entidades os resultados de trabalhos publicados
durante o ano, sobre os efeitos redistributivos do IRS, as carateristicas dos trabalhadores estrangeiros por
conta de outrem em Portugal, a eficiéncia hospitalar e a comunicacdo dos bancos centrais. Promoveu
ainda trés sessdes da série Por detrds dos numeros, apresentando e discutindo as andlises publicadas no



Boletim Econdmico com alunos de economia e finangas na Universidade de Lisboa, na Universidade da
Madeira e na Universidade do Algarve.

O Governador deu aulas abertas a alunos do terceiro ciclo e do ensino secundario em escolas de
Alcanena, Amadora, Celorico de Basto, Elvas, Lisboa e Vila Real. Numa visita do Conselho de
Administracdo ao distrito de Faro, o Governador e outros membros do Conselho também deram aulas
abertas nas escolas secundarias de Loulé, Quarteira, Sdo Bras de Alportel, Tavira e Vila Real de Santo
Anténio. Em parceria com a Direcdo-Geral da Educacdo, o Banco realizou, em Braga e em Evora,
0 curso acreditado “O uso de estatisticas na sala de aula: como compreender e apresentar os nimeros
no contexto da vida real”, no qual participaram 44 professores do ensino basico e secundario, das areas
de matematica, economia e ciéncias da natureza.

Lancou-se um programa de visitas de estudo para estudantes universitarios, nacionais e estrangeiros,
com interesse em conhecer melhor a missdo do Banco de Portugal. Durante o ano, realizaram-se sete
visitas, envolvendo 174 estudantes de cinco universidades estrangeiras e duas portuguesas.

Foi atribuido o Prémio Jacinto Nunes aos melhores alunos de economia das universidades portuguesas
e, em parceria com a Fundacdo Francisco Manuel dos Santos, o Prémio José da Silva Lopes as melhores
teses de mestrado em economia e gestdo.

O Banco langou o concurso de ideias “Economia para Tod@s", convidando institui¢Bes de ensino
superior, entidades de utilidade publica e empresas a propor materiais que incentivem os jovens
a aprender conceitos basicos de economia. Com o BCE e outros bancos centrais da area do euro,
organizou a 13.2 edicdo do “Concurso Geragao €uro”, dedicado a politica monetaria, na qual participaram
975 alunos de escolas secundarias portuguesas. Com o Instituto Nacional de Estatistica e o Eurostat,
dinamizou a 7.2 “Competicdo Europeia de Estatistica”, que mobilizou 1505 alunos de estabelecimentos
de ensino nacionais, do terceiro ciclo do ensino basico e do secundario. Com a CFA Society Portugal,
lancou o concurso “O Meu Futuro Financeiro”, organizando 13 workshops em universidades de todo
0 Pals, que envolveram mais de 800 alunos. Candidataram-se a esta competicdo de literacia financeira
390 estudantes de 27 estabelecimentos do ensino superior.

O Banco deu continuidade ao programa de formagdo financeira “#ficaadica™ iniciou uma nova série de
podcasts para os clientes bancarios e divulgou, nas redes sociais, videos curtos e outros contelidos
sobre temas de literacia financeira. Promoveu igualmente campanhas de sensibilizacdo para
a importancia da utilizagdo segura dos servicos financeiros digitais. Foram realizadas 1200 a¢Ges de
formacdo financeira em todo o Pals, que somaram mais de 43 mil participantes, e 458 a¢8es de
formacdo sobre a nota e a moeda de euro, que reuniram cerca de 13 mil formandos. Com o apoio de
parceiros estratégicos, como a Dire¢cdo-Geral do Consumidor e a Direcdo-Geral do Livro, dos Arquivos
e das Bibliotecas, o Banco organizou sessBes de formagdo sobre literacia financeira digital.

No ambito do Plano Nacional de Formacdo Financeira, promovido com a Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) e a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), foi
publicado o relatério do quarto inquérito a literacia financeira da populagdo portuguesa, que integrou
0 exercicio de comparacdo internacional da OCDE. As bases de dados das varias edi¢es do inquérito
passaram a ser disponibilizadas no Portal Todos Contam para apoiar projetos de investigacdo.

Também foram realizados dois cursos de formagdo de professores, em Coimbra e Braga, e lancada
uma nova edicdo do “Concurso Todos Contam”, destinado a promover projetos de educacao financeira
nas escolas. Fruto de uma parceria entre os supervisores financeiros, o Ministério da Educag¢do
e quatro associagoes do setor financeiro, concluiu-se a produg¢do de um guido de educacao financeira
para a educacdo pré-escolar. Este guido veio completar a oferta de cadernos de educagdo financeira,
que cobre, agora, todos os niveis e ciclos de ensino.

Atividade do Banco de Portugal em 2024
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Os trés supervisores coordenaram a Global Money Week em Portugal, iniciativa de literacia financeira que
envolveu 30 mil criancas e dois mil adultos. Realizaram ainda a¢gdes de formacdo financeira com o Instituto
do Emprego e Formacdo Profissional, a Secretaria-Geral do Ministério do Trabalho, Solidariedade
e Seguranca Social, a Secretaria-Geral da Presidéncia do Conselho de Ministros, a Comunidade
Intermunicipal do Tamega e Sousa, a Agéncia para a Competitividade e Inovagdo (IAPMEI) e o Turismo de
Portugal.

O Museu do Dinheiro consolidou-se como canal privilegiado
de partilha de conhecimento com a comunidade.

No Museu do Dinheiro, foram realizadas trés exposi¢des temporarias: "Nome de Cédigo Bruxelas:
O Banco de Portugal e 0 25 de Abril", integrada nas comemoragdes dos 50 anos da revolucdo, “10 Years
SSM Advancing Together”, sobre o 10.° aniversério do Mecanismo Unico de Supervisdo, e “Tomemos,
entdo, nos, cidaddos comuns, a palavra e a iniciativa”, organizada com a Fundagdo José Saramago para
divulgar a proposta de “Declaracdo de Deveres Humanos”. Esta Ultima exposicdo também esteve patente
nas agéncias de Faro e Coimbra, no ambito do projeto “Museu fora de portas”. Para dar a conhecer as
atividades do Museu, foi langado o podcast "E se o dinheiro falasse?". Ao longo do ano, foram realizadas
771 atividades educativas para escolas, que mobilizaram mais de 15 mil alunos. Registou-se um ndmero
recorde de 92 375 visitantes no Museu, mais 5% do que no ano anterior.

Foram realizadas 157 a¢bes de coopera¢do com paises
emergentes e em desenvolvimento.

Em 2024, o Banco participou em 157 a¢des de cooperag¢do técnica com paises emergentes e em
desenvolvimento (Figura 11.8.1). Cerca de metade visou a capacitagdo em areas de missdo dos bancos
centrais, sobretudo na supervisdo, na promo¢do da estabilidade financeira e na estatistica.

Figura 11.8.1 * AcBes de cooperacdo em 2024 e comparagcao com 0 ano anterior
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Fonte: Banco de Portugal.



Os palses de lingua portuguesa continuaram a ser os principais parceiros de cooperagdo do Banco, com
120 a¢des. Destaca-se 0 34.° Encontro de Lisboa entre os Bancos Centrais de Paises de Lingua Portuguesa, que
0 Banco de Portugal organizou em Washington para preparar as reunies anuais do Fundo Monetario
Internacional (FMI) e do Grupo Banco Mundial (GBM). Com o objetivo de estreitar a colabora¢do neste
grupo de paises, foi iniciado o Programa Malanje, uma iniciativa de mobilidade aberta aos trabalhadores
do Banco de Portugal e dos demais bancos centrais dos paises de lingua portuguesa, com vista
a realizagdo de projetos de curta duragdo.

O Banco também refor¢ou a cooperagao com outros paises. Realizou 23 a¢des com vizinhos da Unido
Europeia, 7 com paises de Africa, 5 na América Latina e Caraibas, e 2 na Asia e Pacffico. Estas iniciativas
incluiram a participagdo em programas de cooperacao do Sistema Europeu de Bancos Centrais,
financiados pela Unido Europeia, com bancos centrais dos Balcds Ocidentais e de Africa. Também se
manteve a colaboragdo com o Banco Central da Ucrania. Com o Banco de Espanha e o Centro de
Estudos Monetarios Latino-Americanos, o Banco de Portugal organizou, em Lisboa, um encontro para
especialistas dos bancos centrais em gestdao documental e arquivo.

Integrou ainda iniciativas de cooperac¢do do FMI, do GBM e da OCDE, multilaterais e com Angola, Arménia,
Bdsnia e Herzegovina, Burundi, Cabo Verde, Kosovo, Maceddnia do Norte e Paraguai, nas areas de
estatistica, gestdo de risco, pagamentos, politica monetaria e resoluc¢do bancaria.

O Banco preparou a ratificagdo nacional do aumento da quota de Portugal no FMI, no ambito da
16.2 Revisdo Geral de Quotas, e da reducdo da linha de crédito com o Fundo, ao abrigo dos New
Arrangements to Borrow (NAB). Também interveio no debate sobre a revisdo e o financiamento do
Poverty Reduction and Growth Trust (PRGT), a principal estrutura do FMI para apoio financeiro
concessional a palses de baixo rendimento. Estas reformas visam preservar a capacidade do FMI para
responder as necessidades dos membros, em especial dos mais vulneraveis.

9 Governacdo e responsabilidade
social e ambiental

O Banco de Portugal tem integrado nas suas politicas e na gestdo interna preocupagdes de
sustentabilidade ambiental, social e de governacdo (ESG). Nos capitulos anteriores, foram destacadas
as principais iniciativas desenvolvidas na avaliacdo e gestao do risco climatico no ambito do seu
mandato. Este capitulo aborda as medidas tomadas para reforcar a sustentabilidade ESG do Banco
enguanto organizac¢do. Tanto as iniciativas desenvolvidas no ambito das missGes do Banco como
as que se referem a sua gestao interna e a promogao da consciéncia ESG estdo vertidas na abordagem
estratégica do Banco a sustentabilidade (“Agir pela Sustentabilidade 2022-2025").

A estrutura organica do Banco foi alterada para
reforcar o apoio ao Conselho de Administracdo nas
areas de relacBes internacionais e sustentabilidade.

Em 2024, o Conselho de Ministros designou um novo membro para o Conselho de Administragdo do
Banco de Portugal.
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No Secretariado-Geral e dos Conselhos, que da apoio direto ao Governador e ao Conselho de
Administrac¢do, foram criados a Dire¢do de Rela¢8es Internacionais e Cooperagdo, por extingdo do
Departamento de Rela¢8es Internacionais, e o Gabinete para a Sustentabilidade, com a missdo de
coordenar a estratégia do Banco de Portugal para a sustentabilidade.

No inicio do ano, entrou em fun¢8es o Departamento de Pessoas e Estratégia Organizacional, que
resultou da fusdo do Departamento de Gestdo e Desenvolvimento de Recursos Humanos (DRH) com
a Direcao de Estratégia e Organizacdo. Esta alteragdo permitiu um melhor alinhamento entre as politicas
de recursos humanos e as prioridades estratégicas da organizacdo. Paralelamente, o processamento
salarial, até entdo a cargo do DRH, foi transferido para o Departamento de Contabilidade e Controlo, com
ganhos de eficiéncia operacional e de controlo.

Foi finalizado o “catalogo de processos”, que inventaria todos os processos do Banco, proporcionando
conceitos normalizados para os diferentes exercicios de gestdo interna.

A funcao de auditoria interna obteve classificacdo maxima
numa avaliacdo externa.

Afungdo de auditoria interna do Banco foi submetida a uma avaliagdo externa, realizada quinquenalmente,
e recebeu a notagdo maxima em todos os pontos analisados. Esta avaliagdo foi conduzida pelo Institut
Francais de I'Audit et du Contrdle Interne — Certification, entidade pré-selecionada pelo Gabinete de
Coordenacgdo de Contratos Publicos do Eurosistema.

Foram conduzidas 28 agBes de auditoria interna, 24 de ambito exclusivamente nacional e quatro no ambito
do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), Eurosistema e Mecanismo Unico de Supervisdo (MUS).
As acbes cobriram a generalidade das dreas de atividade do Banco, com énfase nas fun¢@es de supervisdo
e a¢do sancionatdria, de emissdo monetaria e de sistemas de informagdo (Quadro 11.9.1).

Quadro 11.9.1 « Ac¢Oes de auditoria (2024)

Distribuicdo por areas de atividade Nacionais SEBC, Eurosistema e MUS
Politica monetdria e outras fun¢des de intervencdo 1
Supervisdo e agdo sancionatoria 3
Sistemas e processos de pagamento 1
Emissdo monetdria 6 1
Estatisticas 1
Sistemas de informagdo/tecnologias de informagdo e comunicagdo 8 1
Compras e logistica (inclui gestdo de contratos) 2
Estudos econdémicos e aconselhamento 1
Governance, funcionamento interno e qualidade da gestdo 3
Gestdo de reservas e ativos financeiros 1
Total 24 4

Fonte: Banco de Portugal.

O Banco publicou a sua declaracao de principios de aceitacdo
de risco.

O Banco emitiu uma declaragdo publica de principios de aceitagdo de risco, na qual identifica os niveis
de exposi¢do ao risco — estratégico, financeiro e operacional — que esta disposto a aceitar no
cumprimento do seu mandato, tendo em vista a preservacdo da sua robustez e sustentabilidade.



Foram identificados os principais riscos da atividade do Banco e definidas medidas de mitigagdo. Neste
exercicio, introduziu-se uma analise da interdependéncia entre riscos para auxiliar a definicdo de
prioridades. Os niveis de tolerancia ao risco estabelecidos pelo Conselho de Administragdo foram
monitorizados através dos principais indicadores de risco, tendo sido executadas a¢Bes preventivas
dos riscos mais relevantes.

A gestdo do risco financeiro seguiu metodologias alinhadas com as utilizadas pelo Eurosistema e obedeceu
a critérios de elegibilidade e limites por tipo de contrapartes, paises, operacdes e instrumentos. Os valores de
risco obtidos foram comparados com as almofadas financeiras (buffers) do balanco (isto &, provisGes, reservas
e resultados), o que possibilitou 0 acompanhamento do grau de cobertura dos riscos e a sua comparagdo
com o or¢amento estratégico de gestdo de risco financeiro aprovado pelo Conselho de Administragdo.

Foram registados 107 incidentes de risco operacional e implementadas 53 medidas de mitiga¢do para
melhorar os processos de negdcio. Realizaram-se ainda exercicios regulares de identificacdo, avaliagdo
e mitigacdo dos riscos operacionais.

Na avaliagdo anual independente do International Operational Risk Working Group (IORWG), o Banco
manteve-se entre os cinco melhores bancos centrais quanto a maturidade da fun¢do de gestdo de
risco, em 67 considerados.

O Banco atualizou o seu plano de continuidade de negécio para garantir o alinhamento com o novo
catalogo de processos, continuou a investir na ciber-resiliéncia e promoveu a¢des de sensibilizagdo
para 0s seus trabalhadores.

Foram cumpridas as obrigac8es de transparéncia administrativa e as exigéncias relativas ao plano de
prevencao de riscos de corrupcao e infracoes conexas, previstas no Regime Geral de Prevencdo da
Corrupgdo. Reafirmando o seu compromisso com a estratégia nacional nesta matéria, o Banco
promoveu uma conferéncia sobre o controlo do risco de corrupgdo, com a participagdo do Mecanismo
Nacional Anticorrupcdo, do Tribunal de Contas e da Procuradoria Europeia.

Na area de ética e conduta, foi langada uma formagdo obrigatdria para todos os trabalhadores sobre
prevencdo do assédio e discriminagdo laboral. Também foi revisto o Quadro Geral de Principios dos
Adjudicatarios, com clarificacdo das regras que os fornecedores externos tém de cumprir na utilizacdo
do nome e da marca do Banco de Portugal.

Para assegurar uma atuacdo integrada no cumprimento do Regulamento Geral sobre a Protecdo de
Dados (RGPD), foi aprovado o modelo de governo de protec¢do de dados e langada uma nova formacdo
obrigatdria para todos os trabalhadores. No final de 2024, 44% dos trabalhadores tinham frequentado pelo
menos uma acdo de formacdo de prote¢do de dados nos Ultimos dois anos. A Encarregada da Prote¢do de
Dados realizou o primeiro exercicio de monitoriza¢do transversal do cumprimento das regras de protecdo
de dados e concluiu seis auditorias a departamentos do Banco. Emitiu 57 pareceres, respondeu
a 40 pedidos de informagdo e dirigiu quatro recomendag8es ao Conselho de Administragdo. Organizou um
coléquio comemorativo dos seis anos de aplicagdo do RGPD com a Associagdo Portuguesa de Bancos.

Na interacdo com a Assembleia da Repubilica, foram realizadas duas audi¢es: uma na sequéncia da
apresentacdo do relatério, balango e contas anuais do Banco e outra no contexto do processo de
designa¢do de um novo membro do Conselho de Administragdo (Quadro 11.9.2).

Quadro 11.9.2 ¢ Intera¢des com a Assembleia da Republica (2024)

Processo Ocorréncias
Audicbes 2
Pedidos de parecer 2
Requerimentos 2
Total 6

Fonte: Banco de Portugal.
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No quadro da Lei de Acesso aos Documentos Administrativos (LADA), foi dada resposta a 17 requerimentos.

Foram admitidos 118 colaboradores e sairam 73.

Em 31 de dezembro de 2024, o Banco de Portugal contabilizava 1797 efetivos, mais 2,6% do que no
final de 2023 (Quadro 11.9.3). Esta subida refletiu essencialmente a necessidade de aumentar os
recursos afetos ao Financial Sector Assessment Program (Capitulo 11.2).

Ao longo do ano, foram admitidos 118 colaboradores e sairam 73, dos quais 34 por reforma (47%).
O ndmero de saidas por denuncias do contrato de trabalho diminuiu, de 65 em 2023 para 38 em 2024
(-42%). Foram realizados 103 estagios profissionais e 20 estagios de verdo.

Quadro 11.9.3 « Evolucdo dos efetivos (2020-2024)

2020 2021 2022 2023 2024 A 2024-2023
Total de efetivos 1777 1741 1721 1752 1797 2,6%
Ativos @ 1700 1672 1642 1663 1706 2,5%
Fungdes de supervisdo © 495 478 484 491 513 4,5%
Licengas/cedéncias 77 69 79 89 91 4,5%

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) Exclui os colaboradores em situacdo de licenga sem vencimento e cedéncia de interesse publico. (b) Colaboradores
nas dreas de supervisao prudencial, supervisdo comportamental, estabilidade financeira, averiguacdo e a¢do sancionatoria e resolugdo.

A proporgdo de mulheres no total dos efetivos era de 52%. A média de idade manteve-se nos 41 anos

(42 nos homens e 40 nas mulheres). A maioria dos colaboradores (64%) tinha entre 26 e 45 anos.
(Quadro 11.9.4).

Quadro 11.9.4 « Evolucdo dos efetivos: género, movimentagdo e escaldes etarios (2021-2024)

2021 2022 2023 2024
Género Homens 854 825 834 855
Mulheres 887 896 918 942
Movimentagdo Admissoes 56 108 141 118
Reformas 48 67 44 34
Denuncias de contrato de trabalho 44 61 66 39
Escaldes etarios <=25 79 63 80 96
[26;35] 521 506 506 480
[36;45] 583 615 623 675
[46;55] 286 305 321 335
[56;65] 246 210 201 191
>=66 26 22 21 20

Fonte: Banco de Portugal.
Adistribuicdo de género por fungdes ndo se alterou significativamente. No final do ano, havia mais

homens em fun¢Bes de gestao de topo (70%), tendo as mulheres maior representatividade nos cargos
de gestdo intermédia e em fung¢des técnicas superiores (56%) (Quadro 11.9.5).

Quadro 11.9.5 ¢ Ativos: distribui¢cdo por fungdes (2024)

Homens Mulheres Total %
Gestores de topo 45 19 64 4%
Gestores intermédios 105 135 240 14%
Técnicos superiores 577 735 1314 77%
Técnicos operacionais 77 11 88 5%
Total 804 900 1706 100%

Fonte: Banco de Portugal.



O Banco de Portugal voltou a ser reconhecido como
a melhor empresa para trabalhar no setor da banca.

No estudo “Randstad Employer Brand Research 2024", que analisa as perce¢des dos portugueses
sobre o mercado de trabalho, o Banco de Portugal foi considerado o empregador mais atrativo do
setor da banca.

Dando seguimento a aposta no desenvolvimento dos colaboradores, foi desenhado um “percurso
do empregado” (employee journey), incentivado o recurso aos planos de desenvolvimento pessoal
e introduzida uma fase de feedback intermédio da avaliacdo de desempenho. Foram atribuidos
mentores e colegas (buddies) para acompanhar a integracdo dos novos colaboradores. Criou-se
ainda um percurso de formagdo para gestores recém-nomeados (leadership journey).

Através da sua academia, 0 Banco proporcionou aos seus quadros mais de 70 mil horas de formacdo
técnica e comportamental (Quadro 11.9.6). A oferta formativa em ciéncia de dados e analitica avancada
voltou a ser reforcada, com novos percursos para certificacdo e maior componente pratica. Os
trabalhadores do Banco frequentaram mais de 1400 horas de formacdo nestes dominios. Foi ainda
disponibilizada, a todos os trabalhadores, uma plataforma de aprendizagem de linguas, na qual foram
completadas mais de 4300 horas de formacdo. Com o programa de financiamento de cursos de
especializa¢do, 0 Banco concedeu apoio financeiro a trabalhadores para frequentarem cursos
superiores e especializados, no valor global de 105 428 euros.

Quadro 11.9.6 * Formacdo: participantes e horas (2021-2024)

2021 2022 2023 2024 A 2024-2023
Participantes 1624 1658 1715 1772 3,32%
Horas 67472 59223 64721 71937 11,15%
Taxa de participagdo @ 93,30% 96,30% 97,90% 98,61% 0,72%
Efetivos 1741 1721 1752 1797 2,57%

Fonte: Banco de Portugal. | (a) Ataxa de participagdo corresponde a percentagem de colaboradores do Banco que participou em pelo menos uma agdo
de formacdo. Inclui reformados e exonerados.

O Banco venceu o Artificial Intelligence Award 2024,
atribuido pela Central Banking.

O Banco de Portugal venceu o Artificial Intelligence Award 2024, atribuido pela editora especializada
Central Banking. A distingdo reconheceu a qualidade da ALYA, a plataforma de inteligéncia artificial do
Banco, que tem permitido automatizar e agilizar processos em areas como a supervisdo prudencial,
a supervisdao comportamental e a gestao de ativos. Em 2024, comecaram a ser desenvolvidas na
plataforma novas capacidades de tratamento de imagem, som e video, bem como de inteligéncia
artificial conversacional.

Foram definidos procedimentos de supervisdo internos para dar resposta a ameagas ou a incidentes
de ciberseguranca significativos em institui¢des supervisionadas.

No ambito do projeto de gestdo integrada da informag&o, o repositério interno de dados do Banco foi
enriquecido com nova informacdo estatistica sobre fundos de investimento, fundos de pensdes,
sociedades seguradoras, taxas de juro de empréstimos e depdsitos, carteiras de titulos e mercado
secundario. Prosseguindo o esfor¢o de racionalizagdo dos custos de reporte suportados pela
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sociedade, foi reduzido o nimero de empresas obrigadas a comunicar ao Banco informagdo sobre as
suas operagdes com o exterior. Os dados relativos ao crédito a habitagdo e ao crédito ao consumo
passaram a ser obtidos a partir da informacdo da Central de Responsabilidades de Crédito, o que
permitira descontinuar duas obrigac8es de reporte anteriormente exigidas as instituices. Foi ainda
iniciado o desenvolvimento de um modelo integrado de gestdo de reportes e prosseguidos 0s
trabalhos do “Integrated Reporting Framework”, um projeto europeu para integrar os reportes
estatisticos dos bancos da drea do euro. No site institucional, criou-se uma pagina que centraliza todas
as obriga¢Bes de reporte das entidades do setor financeiro e ndo financeiro ao Banco.

Manteve-se a aposta em melhorar a compreensdo do publico
sobre as fun¢des do Banco de Portugal.

O Banco divulgou 90 edicbes das suas publicacbes (Quadro 11.9.7), fez 230 comunicados e publicou
127 interven¢Bes publicas dos seus responsaveis. No site e nas redes sociais, divulgou 51 podcasts,
50 videos e dois descodificadores, dando a conhecer a sua missdo e explorando temas de literacia
econdémica e financeira (Quadro 11.9.8).

Realizou oito conferéncias de imprensa para apresentar as suas publicagdes mais importantes,
transmitidas em direto nas redes sociais. As principais mensagens das conferéncias de imprensa
passaram a ser compiladas e divulgadas também em formato de podcast.

O Banco respondeu a 350 pedidos de informacdo apresentados pelos érgdos de comunicagdo social
e organizou um workshop para jornalistas. Semanalmente, foi enviada aos jornalistas uma newsletter
sobre os principais temas na agenda da instituicdo.

As principais publicac8es do Banco foram convertidas para HTML, aumentando a sua acessibilidade.

Os conteudos divulgados no site do Banco e no Portal do Cliente Bancario e grande parte das
publicaces do Banco foram disponibilizados também em inglés, num total de mais de sete mil paginas
traduzidas. Manteve-se a colabora¢do com o Banco Central Europeu na tradugdo para portugués das
suas publicagdes estatutarias: Relatdrio Anual, Boletim Econémico, Relatdrio de Convergéncia e Relatdrio
Anual sobre as atividades de supervis@o.

Foi prestado atendimento presencial a mais de 246 mil cidaddos nas agéncias e delega¢es do Pafs.
O indicador de satisfagdo global com o atendimento prestado situou-se nos 3,86 pontos numa escala
de "1 — ndo satisfeito” a “4 — muito satisfeito”.

O Banco recebeu 58 105 chamadas telefonicas e 20 878 mensagens remetidas por e-mail ou pelos
formularios do site e do Portal do Cliente Bancario. Estes contactos foram feitos maioritariamente por
cidaddos com o objetivo de obter esclarecimentos sobre bases de dados do Banco, reclamac8es
contra instituicdes financeiras e regras aplicaveis a comercializa¢do de produtos e servi¢os bancarios.

O Banco recebeu ainda 38 reclamagdes no seu livro de reclamacdes, mais 12 do que em 2023. As
matérias mais visadas foram procedimentos internos e a venda ao publico de moedas comemorativas
e de colec¢do.

A procura pelos servicos do Banco manteve-se expressiva (Quadro 11.9.9), com destaque para os 5,6 milhdes
de consultas a Central de Responsabilidades de Crédito realizadas por particulares e empresas, mais
17% do que em 2023.



Quadro 11.9.7 « PublicacBes regulares (2024)

Publicagdo Objetivo Periodicidade Idioma @
Relatério do Conselho de Apresenta uma andlise da economia portuguesa, Anual  PTeEN
Administra¢éio descreve a atividade desenvolvida pelo Banco e
divulga o relatdrio de gestdo e contas
Relatdrio Anual da Atividade de Apresenta o trabalho de cooperagdo do Banco Anual  PTeEN
Cooperagdo
Relatério anual sobre a exposicdo do  Apresenta a avaliagdo da exposicdo, da Anual  PTeEN
sistema bancdrio ao risco climdtico  resiliéncia e do esfor¢o de adaptagdo do sistema
bancério portugués aos riscos climaticos
Relatério da Atividade Estatistica Apresenta as atividades desenvolvidas pelo Anual  PT
Banco na qualidade de autoridade estatistica
nacional
Relatdrio da Emissdo Monetdria Apresenta as atividades de emissdo monetaria Anual  PT | Nota: E publicada
do Banco e os principais indicadores neste a versdo inglesa do
dominio sumario executivo
Relatério da Implementagdo da Descreve a implementagdo, em Portugal, Anual  PT
Politica Monetdria da politica monetéaria do Eurosistema
Relatério de Supervisdo Apresenta a atividade do Banco na regulagdo Anual  PTeEN
Comportamental e fiscalizagdo dos mercados bancarios de
retalho e as iniciativas de informacéo e de
formagdo financeira
Relatério dos Sistemas de Apresenta os factos mais relevantes sobre o Anual  PT | Nota: E publicada
Pagamentos funcionamento dos sistemas de pagamentos a versdo inglesa do
sumadrio executivo
Acompanhamento da recomenda¢do Apresenta uma avaliagdo da implementagdo da Anual  PTeEN
macroprudencial sobre novos recomendagdo macroprudencial
créditos a consumidores
Boletim Notas e Moedas Aborda temas relacionados com o numerario Anual  PT
Evolugdo das Economias dos PALOP - Apresenta uma analise da conjuntura econémica Anual  PTeEN
e de Timor-Leste dos PALOP e de Timor-Leste e das suas relagdes
econdémicas e financeiras com Portugal
Evolugdo das reclamacges dos Apresenta a evolugdo das reclamagées dos Anual  PT
clientes bancdrios clientes bancérios sobre a atuagéo das
institui¢des financeiras nos mercados bancarios
de retalho no primeiro semestre de cada ano
Mercado de Depdsitos Estruturados — Apresenta a evolugdo do mercado dos depdsitos Anual  PT
estruturados comercializados
Plano da Atividade Estatistica Apresenta os objetivos e as prioridades Anual  PT
do Banco no dominio estatistico
Relatério de Acompanhamento dos — Apresenta a evolugdo dos mercados do Anual  PTeEN
Mercados de Crédito crédito a habitagdo e hipotecario e do crédito
aos consumidores
Evolugdo das Contas de Servicos Apresenta a evolugdo das contas de servigos Semestral  PT
Minimos Bancdrios minimos bancarios
Relatdrio de Estabilidade Financeira  Apresenta uma avaliagdo dos principais Semestral  PTeEN
riscos e vulnerabilidades para a estabilidade
do sistema financeiro portugués
Boletim Econémico Apresenta uma andlise da economia portuguesa  Trimestral ~ PT e EN
e divulga proje¢des macroecondémicas
Inquérito aos Bancos sobre o Apresenta os resultados para Portugal Trimestral ~ PTe EN
Mercado de Crédito do inquérito realizado pelo Eurosistema
Revista de Estudos Econémicos Publica estudos elaborados por economistas Trimestral ~ PTe EN
do Banco
Sistema Bancdrio Portugués Apresenta a evolugdo dos principais indicadores  Trimestral ~ PT e EN
de referéncia do sistema bancério portugués
Boletim Oficial Divulga os diplomas normativos produzidos pelo Mensal  PT

Banco no exercicio da sua competéncia
regulamentar

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: (a) PT— Portugués; EN — Inglés.
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Quadro 11.9.8 « Comunicagao: principais indicadores (2021-2024)

Canais Indicadores 2021 2022 2023 2024
Site Comunicados 283 255 272 230
Intervengdes publicas 75 76 85 127
Descodificadores 6 7 7 2
Podcasts 33 40 40 51
Utilizadores 3513203 4270084 4064 519 5372 285
Péginas visitadas 21669 166 22 982 447 23097 699 26 007 456
Portal do Cliente Bancario Noticias m 110 104 76
Utilizadores 833389 1218925 1091 609 302 848
Paginas visitadas 2182158 2416977 2 255 880 1063964
Instagram Posts 139 126 103 238
Impressdes 1900 273 1644 065 1959 007 1557 281
LinkedIn Posts 784 874 811 911
Impressdes 2728992 2978 068 3561213 13976 511
Twitter/X Twveets 1338 1401 1345 1352
Impressdes 1650 000 1299 661 1464 438 397 847
YouTube Videos divulgados 35 24 46 50

Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 11.9.9 « Servicos ao publico: principais indicadores (2021-2024)

Servigos Indicadores 2021 2022 2023 2024
Anélise de reclamagdes dos Reclamag@es recebidas contra 19322 21778 26980 22542
clientes bancérios (da instituicdes financeiras
competéncia do Banco)
Reclamagdes recebidas contra 83 80 84 61
intermediarios de crédito
Consulta ao mapa de contas ~ Mapas emitidos 439072 548 430 604 053 621085
Consulta ao mapa de Mapas emitidos 3198 659 4049 144 4807 811 5608 142
responsabilidades de crédito
Consulta de informagdo sobre  Consultas a listagem de 7084 7882 9569 9341
restricdo ao uso de cheque utilizadores que oferecem
risco
Difusdo de informagdo sobre  Pedidos difundidos 559 622 630 626
documentos extraviados
Atendimento presencial ao Atendimentos 133289 203 544 236 422 246 250
publico
Arquivo Histérico/Biblioteca Consultas de documentos 296 366 539 452
do arquivo
Consultas na biblioteca 4127 6452 6383 5324
(presenciais e online)
Museu do Dinheiro Atividades 300 911 1033 1138
Visitantes 25000 71013 88729 92 375

Fonte: Banco de Portugal.

No ambito da politica de responsabilidade social, foram
apoiados 204 alunos, de 41 escolas de varios pontos do Pals.

Os projetos de voluntariado mobilizaram 373 trabalhadores (Quadro 11.9.10). As iniciativas de apoio
escolar com explicages foram alargadas a mais alunos e mais escolas, foi lancado um projeto-piloto
de leitura para migrantes e estabelecida uma parceria com a associacdo Mundu Nobu, prevendo,



entre outras atividades, a divulgacdo de materiais de literacia financeira em crioulo. No //l Dia de
Voluntariado do Banco, recuperaram-se espacos exteriores do Hospital Dona Estefania.

O Banco atribuiu bolsas de estudo para o ensino superior, no valor total de 7650 euros, a trés jovens,
a0 abrigo do programa de bolsas sociais da EPIS — Empresarios pela Inclusdo Social. No ambito da
sua atividade de cooperacdo (Capitulo 11.8), financiou bolsas de estudo num total de 28 mil euros,
para complemento de estudos superiores de quadros de bancos centrais de paises africanos de
lingua oficial portuguesa e de Timor-Leste.

Quadro 11.9.10 « Responsabilidade social e voluntariado: principais indicadores (2024)

Voluntérios em agdes permanentes 373
Alunos apoiados 204
Escolas apoiadas 41
Refei¢Ses doadas 5633
Computadores, equipamento informatico e de mobilidrio doados 680
InstituicBes particulares de solidariedade social apoiadas em matérias de gestdo interna 20

Fonte: Banco de Portugal.

Foi concedido apoio financeiro a 20 iniciativas de entidades externas, a maioria nas areas da educagdo
e partilha de conhecimento, no montante global de 73 mil euros (Quadro 11.9.11).

Quadro 11.9.11 - Iniciativas apoiadas pelo Banco de Portugal (2024)

17.2 edi¢do anual do Portuguese Economic journal | Faculdade de Economia da Universidade do Algarve

33.% edigdo da conferéncia anual da European Financial Management Association | ISEG

43.° Encontro da APHES | ISEG

Congresso EBHA 2024 | ISEG

Diciondrio Histérico-Biogrdfico da Academia das Ciéncias de Lisboa | Academia das Ciéncias

Donativo 2024 | Associagdo Abrago

Economia Viva 2024 | Associagdo de Estudantes da Faculdade de Economia da Universidade Nova de Lisboa (NEC)
102024 — XXIll Congresso da Associagdo Portuguesa de Investigacéio Operacional | Escola Sup. de Tec. do Inst. Polit. de Viseu
ISEG Summer School 2024 | ISEG

JOCLAD 2024 | CLAD — Associacdo Portuguesa de Classificacdo e Andlise de Dados

Lisbon Macro Workshop | Universidade Catdlica Portuguesa

Lisbon Meetings in Game Theory and Applications | I1SEG

Peditério Nacional | Liga Portuguesa contra o Cancro

Prémio Jacques Delors | Centro de Informagdo Europeia Jacques Delors

Prémios para os melhores alunos do Curso de Pés-Graduagdo em Sistemas Estatisticos | Universidade Nova de Lisboa
Programa AES ISEG — Gala solidaria 2023 | ISEG

Public Economics Symposium do CEPR | ISEG

Renovagdo de parceria cientifica e de apoio ao CIRSF em 2024 | CIRSF

Sessdo de encerramento das comemoragoes dos 25 anos de criagdo da Ordem dos Economistas | Ordem dos Economistas
XXIV Jornadas ANDAR | ANDAR — Associagdo Nacional dos Doentes com Artrite Reumatéide

Fonte: Banco de Portugal.

Na drea das acessibilidades, introduziu-se a tradu¢do simultanea em lingua gestual portuguesa nas
conferéncias de imprensa do Boletim Econdmico e do Relatdrio de Estabilidade Financeira. No Museu do
Dinheiro, foi disponibilizada audiodescri¢do das pecas-chave da exposicdo permanente e realizaram-se
seis visitas acessiveis para publico cego e surdo.

Celebrou-se um contrato de arrendamento com vista a
transferéncia dos servi¢os instalados no Edificio Portugal.
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Na vertente de instala¢des, o Banco celebrou um contrato de arrendamento de instala¢des provisorias,
na Avenida Alvaro Pais, em Lisboa, para onde, em 2025, serdo transferidos os servicos atualmente em
funcionamento no Edificio Portugal, na Avenida Aimirante Reis. Foram ainda concluidas obras de
beneficiagdo na agéncia de Viseu, que permitiram melhorar as condi¢ées de climatiza¢do e de
qualidade do ar e as instala¢gdes de apoio aos trabalhadores.

O Banco publicou o seu Programa de Descarbonizacdo,
assumindo o compromisso da neutralidade carbonica.

Dando cumprimento a Lei de Bases do Clima, o Banco elaborou e divulgou o seu Programa de
Descarbonizacdo, comprometendo-se a atingir a neutralidade carbénica em 2050 relativamente as
emissdes de gases com efeito de estufa (GEE) associadas as suas operagfes internas de ambito 1 (emissdes
diretas: instalac®es e frota automadvel) e ambito 2 (emissées indiretas: consumo de eletricidade).

No ambito deste programa, foi concluida a instalagdo de um parque fotovoltaico no Complexo do
Carregado, que permitird gerar 17% da energia necessaria ao funcionamento dessas instalacoes.
Finalizou-se a colocacdo de detetores de presenca e sensores de movimento em todos os edificios
e prosseguiu-se a substituicdo de iluminagdo convencional por LED.

Foram adquiridos 14 veiculos hibridos plug-in e 4 elétricos. No final do ano, os veiculos hibridos ou
elétricos totalizavam 32% da frota institucional.

O Banco acompanhou os indicadores de sustentabilidade das operacées internas, nomeadamente os
consumos de materiais (papel e plastico), energia e dgua, assim como os residuos gerados (Quadro 11.9.12).

Quadro 11.9.12 « Consumo de materiais, energia e de dgua e residuos gerados (2023-2024) @

2023 2024*
Consumo de materiais (toneladas) @ 23,86 23,86
Energia consumida (gigajoules) 74347 73534
Combustiveis 7980 9248
Energia elétrica® 66 367 64 286
Consumo de energia elétrica de origem 100% renovavel © 99% 98%
Consumo de 4gua (litros) 46180 000 53216 000
Resfduos gerados (toneladas) © 341 356
Residuos perigosos 3,28 3,64
Valorizagdo — ndo destinados a deposicdo final 2,00 337
Eliminagdo — destinados a deposicéo final 1,28 0,27
Residuos ndo perigosos 337,65 352,76
Valorizagdo — ndo destinados a deposicdo final 330,01 347,62
Eliminagdo — destinados a deposicéo final 7,64 514

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) Papel de impressao e bens de consumo tnico; (b) Desde 2020, o fornecimento de energia elétrica para todas instalacdes
do Banco, com excegdo das delegacdes regionais, é proveniente de fontes 100% renovaveis; (c) Valor total de acordo com os mapas integrados de registo de
residuos (MIRR). Ndo inclui os residuos geridos por prestadores de servigo nem os entregues a gestdo municipal. *Os dados relativos a 2024 sdo provisorios e
ainda poderdo ser revistos.

Foram entregues para valorizagdo 98% dos residuos gerados na atividade do Banco, contribuindo-
se, assim, para o reaproveitamento de materiais.

Foi lancado o concurso "Vamos dar uma segunda vida as
notas".


https://www.bportugal.pt/napp_wrapper/90886
https://www.bportugal.pt/napp_wrapper/90886

Os residuos das notas destruidas por ndo cumprirem os requisitos de qualidade sdo incinerados
com recuperac¢do de energia. Em 2024, o Banco testou, com quatro empresas nacionais, alternativas
mais ecoldgicas a incineracdo, explorando o reaproveitamento das matérias-primas e a reciclagem.
Langou ainda o concurso "Vamos dar uma segunda vida as notas", com o objetivo de envolver alunos
e investigadores no desenvolvimento de protétipos que permitam reutilizar estes residuos.

A pegada de carbono diminuiu 76% entre 2018 e 2024.

A pegada de carbono do Banco diminuiu 76% entre 2018 e 2024, passando de cerca de 12 mil
toneladas de didxido de carbono equivalente (COgze) para pouco mais de 2800, (Quadro 11.9.13).
Considerando apenas as emissdes dos ambitos 1 e 2, a redug¢do foi de 87%. Este expressivo
decréscimo reflete a op¢do do Banco de Portugal pelo consumo de energia elétrica proveniente
de fontes renovaveis na quase totalidade dos edificios e a reducdo da pegada associada as
deslocag¢Bes (associada a realizacdo de teletrabalho e reunides remotas).

Em 2024, as emissdes de gases com efeito de estufa aumentaram ligeiramente em relagdo a 2023
(+19%), devido ao aumento do consumo de combustivel fossil no Complexo do Carregado (emissdes
de ambito 1) e ao aumento do consumo de energia elétrica nas instalagdes provisorias da Delegacdo
Regional da Madeira (d@mbito 2), sem pdr em causa a trajetéria de descarbonizacao das atividades
do Banco.

Quadro 11.9.13 « Emissdes de gases com efeito de estufa (2018 @ e 2023-2024)

2018 @ 2023 2024*
Emissdes de gases com efeito de estufa (GEE), em toneladas de CO2® 11999 2789 2824
Diretas | ambito 1 1118 659 767
Indiretas | ambito 2 6274 129 176
Indiretas | dmbito 3 © 4607 2001 1882

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) Ano de referéncia do Programa de Descarbonizagdo do Banco de Portugal. (b) Resultados com base no método de
mercado. (c) Emisses de GEE provenientes de tratamento de residuos, consumo de materiais — incluindo dgua — e deslocacdes pendulares e de servico.
*0s dados relativos a 2024 sdo provisorios e ainda poderdo ser revistos.
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1 Relatorio de gestao

Apresentacao

O contexto econémico de 2024 foi marcado pela reducdo da inflagdo na area do euro, para valores
ja mais préximos do objetivo de médio prazo de 2%. Assistiu-se a uma diminuicdo da restritividade
das condi¢des de financiamento, com reduc¢bes das taxas de juro oficiais a partir de junho.
A liquidez excedentaria no Eurosistema reduziu-se, com a diminuicdo das carteiras do programa
de compra de ativos, (asset purchase programme — APP), por vencimento de obriga¢des e com o
vencimento e reembolso total dos montantes remanescentes de opera¢des de refinanciamento
de prazo alargado direcionadas (TLTRO III).

Apesar da gradual elimina¢do de varias medidas ndo convencionais de politica monetaria e da
descida das taxas de juro oficiais, o resultado de 2024 foi ainda impactado pela materializacdo do
risco de estrutura de balanco, em que as taxas de remuneracdo dos ativos sdo inferiores as taxas
de juro do financiamento. Tal situa¢do decorre, sobretudo, da existéncia de ativos adquiridos no
ambito dos programas de compra de ativos de politica monetaria, com maturidades longas e
rentabilidades fixas, financiados por passivos remunerados a taxas variaveis de curto prazo mais
elevadas.

No final de 2024, o balan¢o do Banco de Portugal ascendia a 191 mil milhdes de euros, refletindo
um aumento face ao ano anterior na ordem dos 6 mil milhdes de euros. Este aumento traduziu
fundamentalmente o impacto da valorizagdo do ouro e do incremento do ajustamento as notas
em circulagdo, em parte compensado pela ja referida redu¢do da liquidez excedentaria no
Eurosistema.

O Resultado Antes de Provisdes e Impostos (RAPI) de 2024 foi negativo em 1142 milhdes de euros,
em decorréncia do efeito das decisGes de politica monetaria, com impacto mais significativo na
margem de juros e no resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario.

Em 2024, no quadro da materializa¢cdo do risco de estrutura de balanco, o Banco utilizou a
Provisdo para Riscos Gerais para cobertura do RAPI negativo, tornando o Resultado Antes de
Impostos (RAI) nulo. Considerando a estimativa de imposto corrente e o imposto diferido apurado,
o resultado liquido do periodo foi positivo em 2 milh&es de euros.

O Conselho de Administracdao do Banco de Portugal apresenta o Relatério de Gestdo e, no
cumprimento do previsto no artigo 54.° da Lei Organica do Banco de Portugal, as demonstracfes
financeiras relativas ao ano de 2024, as quais foram preparadas de acordo com o Plano de Contas
do Banco de Portugal (PCBP).

As contas anuais do Banco de Portugal sdo sujeitas a auditoria externa, nos termos do artigo 46.°
da Lei Organica e, conforme previsto no seu artigo 43.°, foram objeto de relatdrio e parecer do
Conselho de Auditoria.

O Relatdrio de Gestdo, que acompanha as contas anuais do Banco de Portugal, apresenta as
operac@es realizadas no ano e respetivo impacto nas demonstra¢8es financeiras. Na primeira
parte, o Relatério evidencia os aspetos mais relevantes da evolugdo do balan¢o e na segunda parte
destaca as principais componentes da conta de resultados.

Relatério de gestdo e contas
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1.1 Balanco

191 177 M€

Total de balan¢o

O quadro lI1.1.1 apresenta a evolu¢do das posicdes de fim de ano dos principais agregados do
balanco do Banco de Portugal, entre 2020 e 2024, numa 6tica de gestdo. Os graficos 11.1.1 e 111.1.2
ilustram a evolugdo das principais rubricas do balango e o grafico lll.1.3 apresenta as variacées
das principais rubricas de balanco face a 2023.

Quadro lll.1.1 * Principais agregados de Balanco 2020-2024 (6tica de gestao) | Milhdes de euros

2020 2021 2022 2023 2024 | A2024/2023

Total de balango 192439 219196 197900 184848 191177 6330
Ativos e passivos de politica monetéria

Ativos de politica monetéria 101214 128008 102014 83463 75028 (8435)

Op. de financiamento as Instituicbes de Crédito 32164 41 837 16022 2955 - (2955)
Titulos detidos para fins de politica monetaria 69 050 86171 85992 80508 75028 (5480)

Responsabilidades p/ ¢/ IC: op. de politica (31613) (58 525) (46 429) (44113) (37 094) 7018

monetaria
Ouro e ativos de gestdo

Ouro 18989 19796 20986 22978 30895 7917

Carteira de negociagdo 13712 8404 7988 8181 10588 2407

Carteira de investimento a vencimento 4071 3572 3180 3615 3783 168
Outros ativos 1859 2221 2687 3821 3384 (437)
Notas em circulagdo 30892 33258 33854 33476 33983 507
Ativos e Passivos para com o Eurosistema

Ativos sobre o Eurosistema (51530) (53751) (56124) (59378) (63 976) (4598)

Responsabilidades p/ ¢/ Eurosistema 80195 79 280 68 567 55 427 69810 14383
Responsabilidades por aplica¢des colateralizadas 8300 9440 8867 15562 6704 (8857)
(lig.)
Responsabilidades p/ c/ outras entidades 18111 11433 10357 6989 7715 726
Outros passivos 336 740 544 494 334 (160)

Outras responsabilidades 336 740 544 493 334 (159)

Provistes - - - 1 - ()]
Recursos proprios

Diferencas de reavaliagdo 16 047 17 004 18171 20074 28134 8060

Provisdo para riscos gerais 3677 3677 3912 2858 1716 (1142)

Capital e reservas 2173 2280 2382 2441 2441 -

Resultados transitados (505) (395) (402) (437) (494) (57)

Resultado liquido do periodo 535 508 297 0 2 2




Grafico 111.1.1 « Evolu¢do do total de balanco e dos principais ativos | Milhdes de euros
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Grafico Ill.1.2 « Evolugdo das principais responsabilidades de balango e dos recursos
préprios | Milhdes de euros
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Grafico I11.1.3 « Varia¢des das principais rubricas de balanco face a 2023 | Milhdes de euros
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1.1.1 Ativos e passivos de politica monetaria

Apo6s um periodo de quase dois anos de aumentos das taxas de juro, a partir de junho de 2024,
o BCE iniciou um ciclo de reduc8es das taxas de juro diretoras, que registaram quatro descidas
até dezembro de 2024. Verificou-se ainda o estreitamento do corredor entre a taxa da facilidade
de depdsito (DFR) e a taxa das operac8es principais de refinanciamento (MRO), de 50 pb para
15 pb, a partir de 18 de setembro de 2024 (Grafico 111.1.4).

Grafico lll.1.4 « Evolucdo da DFR e da MRO em 2024 | Em percentagem
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Grafico IlIl.1.5 « Principais agregados de operag¢des de politica monetaria | Milhdes de euros
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Op. principais de refinanciamento

No ano de 2024 continuou a assistir-se a redu¢do do volume dos ativos de politica monetaria, com
a diminuicdo de 5480 milhdes de euros dos titulos de politica monetaria, maioritariamente
pertencentes a carteira APP, e ao vencimento de operag¢des de financiamento de prazo alargado,
no valor de 2955 milhdes de euros (Grafico I11.1.5), conforme evidenciado nos pontos que se
seguem.
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-2955 M€

Variacdo das opera¢@es de financiamento as Instituicoes de Crédito

Em 2024 venceram-se as Ultimas opera¢8es de refinanciamento de prazo alargado direcionadas
(TLTRO 1I1), no valor de 2937 milh&es de euros.

Grafico I11.1.6 * Operacdes de cedéncia de liquidez | Milhdes de euros
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== Total das operagdes de finandamento as IC

-5480 M€

Variagdo nos programas ndo convencionais de politica monetaria

No final de 2024, os titulos detidos para fins de politica monetaria ascendiam a 75 028 milhdes de
euros (Grafico I11.1.5 e gréafico I11.1.7), representando 39% do total do ativo do Banco de Portugal.
Em comparagdo com o perfodo homdlogo, registou-se uma redugéo de 5480 milhdes de euros
(em 2023: reducdo de 5484 milh&es de euros). Esta reducdo refletiu a continuidade dada ao fim
dos reinvestimentos no ambito do APP (reducdo de 4590 milh&es de euros), em linha com a
decisdo do BCE anunciada em 15 de dezembro de 2022, e ao inicio de redug¢do da carteira do
programa de compra de ativos devido a emergéncia pandémica (pandemic emergency purchase
programme — PEPP) em 890 milhdes de euros, cujo periodo de reinvestimento terminou no final
de 2024, de acordo com a decisdo do Conselho do BCE de 14 de dezembro de 2023.

Relatério de gestdo e contas
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Grafico 111.1.7 « Titulos detidos para fins de politica monetaria | Milhdes de euros

100000 -
50000 4 86171 85992 60 508
80000 Ao 60 V :_5'028
70000 A
60000 A
50000 A
40000 -
30000 A
20000 A
10000 A
g 4
2020 2021 2022 2023 2024
Covered Bond Purchase Programmes w Sceunities Morket Progromme (SMP)
W Fublic Sector Purchase Programme (PSPP — Supranacionais) W Pubiic Sedor Purchase Progromme (PSPP — Governamentais)
mmm Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPF) =@=T03| dos tftulos detidos para fins de polfiica monetaria

Grafico 111.1.8 * Participacao do Banco de Portugal nos programas nao convencionais
de politica monetaria | Milhdes de euros
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Na participagdo do Banco de Portugal no APP, destacou-se a redugdo do montante liquido global
do programa de compra de ativos do setor publico em mercados secundarios (public sector
purchase programme — PSPP) em 3622 milhdes de euros.

O programa de compra de ativos de emergéncia pandémica (PEPP) apresentou uma reduc¢do de
890 milhdes de euros face a 2023.

Todos os programas de tftulos detidos para fins de politica monetéria sdo mensurados ao custo
amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade, ndo refletindo o seu valor no balanco
as mais e menos-valias potenciais. O reconhecimento dessas valias so se verifica no caso de venda
antecipada dos titulos.

Apesar destes programas apresentarem um montante significativo de menos-valias latentes em
final de ano de 5372 milhdes de euros, estas registaram uma redug¢do de 881 milhdes de euros
face ao valor registado no ano anterior (6253 milhdes de euros).
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-7018 M€

Variacdo dos Depositos e Facilidade de depdsito de InstituicSes de Crédito

O volume de responsabilidades do Banco para com as IC (Depdsitos das IC e utilizagdo da Facilidade
de depdsito) apresentou uma reducdo de 7018 milhdes de euros.

Grafico I1l.1.9 « Evolucdo diaria das operacdes de cedéncia e absor¢do de liquidez | Milhges
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1.1.2 Ouro e ativos de gestao

Ouro

30 895 M€

Valor da reserva de ouro

dez. 22 dez. 23 dez. 24

W Operagdes de absorg3o de liquidez

A reserva de ouro do Banco de Portugal ascendia a 30 895 milh&es de euros no final de 2024,
refletindo um acréscimo de 7917 milh8es de euros face a 2023, resultado da evolug¢do positiva da
cotacdo da onga de ouro em euros. Esta evolugdo deveu-se ao efeito conjugado da valoriza¢do do
preco do ouro em USD (+26,4%) e da apreciagdo do USD face ao euro (+6,0%).

A quantidade desta reserva manteve-se praticamente inalterada nas 382,7 toneladas, sendo que
0 aumento do valor em euros teve como contrapartida uma variagdo de balango, de igual
montante, na rubrica Diferencas de reavaliacdo do ouro, cujo valor acumulado totalizava
27 853 milhdes de euros no final de 2024 (Grafico 111.1.10) (Subsecgéo 1.1.6).
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0 * 2024

a

Banco de Portugal * Relatorio do Conselho de Administrage

Em 2024, o Banco de Portugal continuou a efetuar aplicagdes em ouro, que se traduziam,
essencialmente, em swaps de ouro por euros, registados contabilisticamente como empréstimos
colateralizados. Em final de ano, o montante destas operac8es era substancialmente menor em
7374 milndes de euros face a 2023, em consequéncia da evoluc¢do das taxas de juro (Subsecgdo 1.1.5).

Grafico I11.1.10 * Reserva e cotagcdo do ouro | Milhdes de euros
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Ativos de gestao

O montante dos ativos de gestdo no final do ano de 2024 ascendia a 14 371 milh8es de euros,
registando um aumento de 2576 milhGes de euros (+21,8%) face ao ano anterior.

+ Carteiras de negociac¢do (euros e ME)

10 588 M€

Total de carteiras de negociacdo em euros e ME

A carteira de negociagdo em 2024 era composta por aplicagdes em euros (5124 milhdes de euros)
e por ativos denominados em moeda estrangeira (ME) (5464 milndes de euros), predominantemente
denominados em JPY e USD, valorizados a precos de mercado.

Apesar de os ativos de gestdo em ME (liquidos) terem ascendido a 5464 milhdes de euros, a posi¢ao
cambial correspondente foi de apenas 2043 milhdes de euros. A diferenca de 3421 milhdes de
euros, diz respeito, essencialmente, a swaps de euros por ME sem risco cambial. A carteira de
negociacdo em euros, sem estas operac8es, teria um valor de 8585 milh&es de euros.



No final de 2024, em termos de composi¢do por instrumento, continuava a prevalecer o
investimento em titulos, com uma propor¢do de 75% do total desta carteira.

A carteira de negociacdo inclufa uma parcela de obriga¢8es que cumpriam critérios ambientais,
sociais e de governacdo (na sigla inglesa, ESG — environmental, social and governance), no montante
de 745 milhdes de euros (293 milhdes de euros, em 2023).

Grafico I11.1.11 + Carteira de negociacdo (euros e ME) | Milhdes de euros
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« (Carteira de investimento a vencimento

3783 M€

Carteira de investimento a vencimento, composta por titulos em euros

No final de 2024, a carteira de investimento a vencimento totalizava 3783 milhdes de euros,
mensurada ao custo amortizado deduzido de eventuais perdas por imparidade, e registava um
aumento de 4% face a 2023. No que respeita a evolu¢do das maturidades dos titulos em carteira
(Gréfico 111.1.12), verifica-se um predominio das maturidades de 1 a 5 anos e superiores a 5 anos.

Em 31 de dezembro de 2024, o investimento nesta carteira em obriga¢des que cumpriam critérios
ESG, era de 731 milhdes de euros (2023: 450 milhdes de euros).

Grafico I11.1.12 « Carteira de investimento a vencimento por maturidade | Milh&es de euros
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1.1.3 Notas em circulagdo

33 983 M€

Total das notas em circulagao

O agregado Notas em circula¢do, registado no passivo do balanco em 33 983 milhdes de euros,
traduz a quota do Banco de Portugal nas notas em circulacdo do Eurosistema (Grafico 111.1.13).
Este agregado apresentou um aumento de 507 milh8es de euros (+1,5%) face a 2023, reflexo do
ligeiro aumento verificado na circulagdo no Eurosistema.

O diferencial entre as notas colocadas e recolhidas de circulagdo pelo Banco de Portugal ascende
a -28 836 milhdes de euros. A diferenca entre a quota de emissdo do Banco (33 983 milhdes de
euros) e este diferencial totaliza o valor do ajustamento as notas em circulagdo, num total de
62 818 milhdes de euros, que é apresentado no ativo. No final do ano, o valor destes ajustamentos
apresentou um aumento de 4598 milhdes de euros (+8%) quando comparado com o perfodo
homologo do ano anterior.

Grafico I11.1.13 « Notas em circulagdo | Milhdes de euros
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1.1.4 Ativos e passivos para com o Eurosistema

Nos Ativos sobre o Eurosistema (Grafico 111.1.14), destacava-se a posi¢do remunerada dos
ajustamentos as notas em circulagdo (62 818 milhdes de euros), referidos na subsec¢do 1.1.3.
Do lado do passivo realcava-se a posicao das responsabilidades para com o Eurosistema
(69 810 milhdes de euros, grafico 111.1.14), os quais refletiam, essencialmente, o saldo remunerado
das responsabilidades relacionadas com a conta TARGET (69 473 milhdes de euros).



Grafico lll.1.14 - Ativos e Passivos sobre o Eurosistema | Milhdes de euros
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O acréscimo de 14 383 milhdes de euros nas responsabilidades para com o Eurosistema, em
31 de dezembro de 2024 face a 2023 (Gréfico l11.1.14) deveu-se, essencialmente, ao acréscimo
verificado nas responsabilidades relacionadas com a conta TARGET. Este aumento decorre da
variagdo de varias rubricas, com especial relevo na contrapartida do acréscimo dos ajustamentos
as notas em circulagdo (4598 milhdes de euros), referido na subsec¢do 1.1.3 e na contrapartida
da reducdo das operag¢des colateralizadas.

1.1.5 Responsabilidades por aplica¢bes colateralizadas (liquido)

6704 M€

Total das Responsabilidades por aplicacdes colateralizadas (liquido)

A componente de responsabilidades por aplica¢des colateralizadas apresentou um decréscimo
de 8857 milhBes de euros face a 2023, como resultado, essencialmente, da reducdo dos swaps
de ouro (Subseccao 1.1.2) e da reducdo das operacdes de venda de titulos com acordo de
recompra.

1.1.6 Responsabilidades internas para com outras entidades em euros

6305 M€

Saldo dos depdsitos do IGCP junto do Banco de Portugal

A rubrica Responsabilidades internas para com outras entidades em euros era, em grande parte,
composta pelos depésitos do Setor Publico junto do Banco de Portugal (6305 milhdes de euros),
geridos pela Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP).

Relatério de gestdo e contas
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1.1.7 Recursos proprios

31799 M€

Total dos recursos préprios apos aumento das diferencas de reavaliagdo positivas
e utilizacao da Provisao para riscos gerais

Os Recursos proprios (que incluem Diferencas de reavaliagdo, Provisdo para riscos gerais, Capital
e reservas, Resultados Transitados e Resultado Liquido do perfodo) apresentaram, em 2024, um
aumento de 6863 milhGes de euros para 31 799 milhdes de euros, principalmente decorrente do
efeito compensado entre o acréscimo das diferengas de reavaliagdo positivas (Grafico 1l1.1.15) e a
utilizacdo da Provisdo para riscos gerais.

O aumento das diferencas de reavaliagdo positivas em 8060 milh8es de euros, passando a
28 134 milhdes de euros, deveu-se fundamentalmente, ao acréscimo em 7913 milhdes de euros
das mais-valias potenciais associadas ao ouro.

A movimentac¢do da Provisdo para riscos gerais é analisada anualmente e tem em consideracdo,
entre outros fatores, a avaliagdo de riscos efetuada para o periodo em anélise, de acordo com uma
metodologia comum ao Eurosistema e a projecdo destes riscos numa perspetiva de médio prazo.
Esta projegdo tem em consideragdo a manutengdo dos niveis de autonomia financeira adequados a
missdo do Banco por forma a capacitd-lo para, a qualquer momento, ter a possibilidade de cobrir
eventuais perdas, incluindo as que resultam da partilha de risco com o Eurosistema.

Conforme ja referido, o ano de 2024 voltou a ficar marcado pela materializacdo de forma muito
expressiva do risco de estrutura de balango, em particular no que respeita ao custo de
financiamento, quando comparado com a rentabilidade dos titulos dos programas de politica
monetaria. Neste contexto, a Provisdo para riscos gerais foi, em 2024, utilizada em 1142 milh&es
de euros, apresentando, a dezembro, o montante global de 1716 milh&es de euros.

Esta provisdo tem uma natureza equivalente a uma reserva dado que apresenta um carater de
permanéncia, e destina-se, como ja referido, a cobrir riscos potenciais de balango numa perspetiva
de médio e longo prazo.

Grafico I11.1.15 * Recursos préprios | Milhes de euros
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1.2 Demonstracdo de resultados

-1142 M€

Resultado antes da provisao para riscos gerais e de impostos

As principais componentes da demonstragdo de resultados, de 2020 a 2024, sdo apresentadas
no quadro lI1.1.2. O resultado liquido do periodo de 2024 foi de 2 milhdes de euros.

Quadro lll.1.2 « Demonstracao de resultados | Milhdes de euros

2020 2021 2022 2023 2024 A 2024/2023

Margem de juros 802 677 582 (666) (573) 94
Resultados realizados em op. financeiras 49 75 159 6 19 13
Prejuizos ndo realizados em op. financeiras (70) (8) (79) (3) (27) (24)
Rendimentos de a¢des e participagdes 56 18 4 3 4 1
Result. lig. da reparti¢do do rendimento 143 175 109 (184) (337) (153)
monetario
Gastos de natureza administrativa 196 195 196 197 213 15
Gastos com pessoal 132 130 131 125 134 9
Fornecimentos e servicos de terceiros 45 46 47 54 58 4
Outros gastos de natureza administrativa 1 2 2 2 2 -
DepreciacOes e amortizagdes do periodo 18 18 16 17 19 2
Gastos relativos a produgdo de notas 10 12 7 11 7 (4)
Outros resultados 4 11 95 2) 9) (7)
Resultado antes de provisdo e impostos 777 742 668 (1054) (1142) (88)
Transferéncias de/para provisées p/ riscos - - (235) 1054 1142 88
Resultado antes de impostos 777 742 433 0 0 0
Imposto sobre o rendimento (242) (234) (136) 0 2 2
Resultado liquido do periodo 535 508 297 0 2 2

Em resultado da utilizagdo da Provisdo para Riscos Gerais para cobertura do RAPI negativo de
1142 milndes de euros, apurou-se um RAI nulo em 2024.

O RAPI situou-se em -1142 milhGes de euros, refletindo em grande medida a materializa¢do do
risco de estrutura de balango, expressa na margem de juros (-573 milhdes de euros) e no valor
do Resultado liquido da reparticdo do Rendimento Monetario (-337 milhdes de euros).

Os gastos administrativos apresentaram um aumento de 7,8% (Subsecg¢do 1.2.5).

Apurou-se um valor positivo de imposto sobre o rendimento de 2 milhdes de euros, em
resultado do efeito compensado do reconhecimento de impostos diferidos ativos e da
tributacdo auténoma.
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Grafico 111.1.16 * Evolucdo das principais componentes de resultados | Milhdes de euros
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1.2.1 Margem de juros

No ano de 2024, a margem de juros continuou a ser a principal componente da demonstra¢do de
resultados do Banco de Portugal, apresentando um valor negativo de 573 milhdes de euros, mais
94 milh&es de euros do que em 2023, continuando a refletir a materializa¢do do risco de estrutura
de balango. No primeiro semestre de 2024, as taxas de juro oficiais mantiveram-se inalteradas no
seu valor mais alto, o que originou, em termos médios no ano, um maior diferencial de taxas entre
as posi¢oes ativas e as passivas.

Grafico 111.1.17 = Margem de juros | Milhdes de euros
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2574 M€

Componente da margem de juros relativa a posicoes ativas intra-Eurosistema

De forma positiva para a margem de juros em 2024 contribuiu 0 aumento dos juros relativos as
posi¢cBdes ativas intra-Eurosistema, em virtude ndo sé do aumento da MRO, em termos médios no ano,
como do incremento do saldo médio dos ajustamentos as notas em circulacdo (Subsec¢ao 1.1.3).

350 M€

Componente da margem de juros relativa a ativos de gestdo

O valor liquido dos juros de operag8es dos ativos de gestdo apresentou um acréscimo de 25 milhdes
de euros face a 2023, devido ao aumento das respetivas taxas médias de rentabilidade. O incremento
desta carteira em cerca de 2 mil milh8es de euros (Subsecc¢ao 1.1.2) ocorreu apenas em dezembro,
pelo que ndo tem ainda um impacto significativo nos resultados de 2024,

58 M€

Componente da margem de juros associada as TLTRO I

Os juros recebidos das operagdes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas
ascenderam a um total de 58 milhdes de euros em 2024, o qual compara com um valor de
276 milhdes de euros no perfodo homdlogo. A reducdo de juros decorre do vencimento gradual
em 2024 da totalidade dos montantes remanescentes destas operagoes.

-1604 M€ | -179 M€

Componentes da margem de juros relativas a depdsitos de IC/facilidade de depdsito e
a Setor publico administrativo

Os juros a pagar relativos a responsabilidades para com IC ascenderam a 1604 milhdes de euros
(2023: 1274 milhdes de euros) e registaram uma subida que decorre do aumento do volume
médio destas operacbes em 2024 e do acréscimo da taxa de juro média de remuneracdo da
facilidade de depdsito. Por outro lado, os juros a pagar relativos aos depdsitos do setor publico
totalizaram 179 milhdes de euros em 2024, o que compara com um valor de 445 milh8es de euros
em 2023. O impacto positivo na variacdo da margem de juros de 267 milhes de euros, deveu-se
a reducgdo dos respetivos saldos médios e ao facto de, na totalidade do ano de 2024 estes
depdsitos serem remunerados a taxa €STR -20pb, em comparagdo com 2023, cuja remuneragdo
foi efetuada a taxa €STR durante os primeiros quatro meses do ano.

-2176 M€ | -589 M€

Componentes da margem de juros relativas a responsabilidades intra-Eurosistema
(TARGET) e operac@es colateralizadas

Verificou-se uma reducdo dos juros a pagar com as responsabilidades TARGET em decorréncia da
redu¢do do saldo médio destas responsabilidades. Esta redugdo foi possivel, em grande medida,
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devido a diversificagdo das fontes de financiamento, por via das opera¢des colateralizadas,
nomeadamente swaps de ouro e opera¢des de venda de titulos com acordo de recompra. Em
média, a remuneracdo destas operagdes revelou-se inferior a MRO, taxa de remuneracdo das
responsabilidades TARGET em 2024, permitindo uma poupanca visivel na evolu¢do da margem
de juros.

1.2.2 Resultados de operac¢8es financeiras e prejuizos ndo realizados

19 M€

Resultados realizados em operac8es financeiras

Os Resultados realizados em operac¢des financeiras apresentaram, no final do ano de 2024, um
valor paositivo de 19 milh8es de euros (Grafico 111.1.18), traduzindo um aumento de 13 milhdes de
euros em comparacdo com 2023. Estes resultados realizados estdo associados, essencialmente,
a operac¢des financeiras com ativos da carteira de negociacdo do Banco.

Grafico I11.1.18 * Resultados de operacdes financeiras e prejuizos ndo realizados em
operacgdes financeiras | Milhdes de euros
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Prejuizos ndo realizados em operacdes financeiras

Relativamente aos Prejuizos ndo realizados em operag¢des financeiras, o valor global reconhecido
em 2024 foi de 27 milhdes de euros (Grafico 111.1.18), que traduziu um aumento de 24 milhdes de
euros em comparagdo com o montante que se registou no ano anterior. Este aumento deveu-se



a evolucdo das taxas de juro e é visivel, maioritariamente, nas menos valias potenciais de titulos da
carteira de negociacdo. De acordo com as regras contabilisticas harmonizadas do Eurosistema, as
menos-valias potenciais sdo reconhecidas em gastos do periodo a 31 de dezembro, enquanto as
mais-valias potenciais se registam em balan¢o nas respetivas rubricas de diferencas de reavaliagdo.

1.2.3 Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario

-337 M€

Resultado liquido de 2024 da reparticdo do rendimento monetario do Eurosistema

A rubrica de Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario inclufa, maioritariamente,
em 2024, o resultado do método de partilha do rendimento monetario do Eurosistema relativo
a0 ano (-336 milh&es de euros).

Em 2024, o rendimento monetdrio global do Eurosistema situou-se em 45 035 milh8es de euros,
registando um acréscimo de 4275 milhdes de euros face a 2023 (40 760 milh&es de euros).

O Banco de Portugal apresenta em 2024 um valor a pagar no resultado do método de calculo da
partilha do rendimento monetario, uma vez que a contribui¢do do Banco para o total do
rendimento monetario do Eurosistema foi de 1383 milhdes de euros, quando a atribuicdo ao
Banco, de acordo com a sua chave ajustada no capital do BCE (2,33%), é de 1047 milh3es de euros.
Para maior detalhe ver nota 26 das Notas as demonstra¢des financeiras.

O resultado do método inclui, ainda, a participacdo do Banco de Portugal nas perdas realizadas
que decorreram da restruturacdo da divida de um emitente em 2024, cujos titulos eram detidos
por um Banco Central Nacional do Eurosistema nas suas carteiras CSPP e PEPP-CORP (11 milh&es
de euros), bem como a partilha das menos valias realizadas (4 milhdes de euros) na venda de
outros titulos dessas carteiras detidos por alguns Bancos Centrais Nacionais do Eurosistema, no
seguimento da reducdo da qualidade crediticia dos seus emitentes (4 milhdes de euros).

1.2.4 Rendimento de a¢8es e participa¢des

Esta rubrica refletiu apenas os dividendos recebidos em 2024 pelo Banco de Portugal (4 milhdes
de euros) relativos a sua participa¢cdo no Banco de Pagamentos Internacionais (BIS) referentes a
distribuicdo de resultados do ano de 2023.

1.2.5 Gastos de natureza administrativa

213 M€

Gastos de natureza administrativa

Em 2024, os Gastos de natureza administrativa totalizaram 213 milhdes de euros (Gréfico 111.1.19),
registando um aumento de 7,8% face a 2023. Esta variacdo reflete, entre outras razdes, 0 aumento nos
encargos com responsabilidades com o Fundo de Pensdes, em decorréncia da reducdo da taxa de
atualizacdo e o incremento de despesas de funcionamento relacionadas com gastos associados as
tecnologias de informacdo, cujo aumento reflete a tendéncia de aumento de pregos desse mercado.

Relatério de gestdo e contas
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Grafico lll.1.19 * Gastos de natureza administrativa | Milhdes de euros
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Aumento em Gastos com pessoa

O valor de Gastos com pessoal em 2024 apresentou um aumento de 9 milhdes de euros face a
2023, o qual decorreu do aumento tanto da componente remunerativa como dos encargos com
a seguranga social e com o Fundo de Pensdes.

A componente remunerativa é impactada, sobretudo, pelo aumento salarial de 3%, em linha com
0 estabelecido em sede de negociagdo com as instituicdes sindicais bancarias para revisdo do
Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancario e das tabelas salariais. Os encargos sociais
obrigatdrios e facultativos registaram um aumento face a 2023 de 5 milhdes de euros, em reflexo
do acréscimo das contribuicBes para a Seguranca Social e dos encargos com o Fundo de Pens@es
— Plano de Beneficios Definido, resultante do impacto da reducdo da taxa de atualiza¢do.

O numero de trabalhadores em efetividade de fun¢des no Banco a 31 de dezembro de 2024 era
de 1706 (31 de dezembro de 2023: 1663).

Grafico I11.1.20 « Gastos com pessoal | Milhdes de euros
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58 M€

Valor de Fornecimentos e servicos de terceiros

Nos Fornecimentos e servicos de terceiros (FST), registou-se no final de 2024 um valor de 58 milh&es
de euros (27% do total dos gastos de natureza administrativa), com um incremento de 4 milhdes de
euros (Grafico 111.1.21). Esta variagdo decorreu, em grande medida, da inflagdo e do aumento dos
indexantes no atual contexto econdmico, com reflexo sobretudo nas despesas associadas a
(i) gastos com SI/TI, cujo aumento reflete os precos de mercado de tecnologias de informacao,
essencialmente relativo a licenciamento e trabalhos especializados de informatica; (i) servicos
gerais de seguranca e limpeza, em decorréncia dos aumentos de salarios; e (i) desloca¢des em
servico, pelo incremento dos precos. Em contrapartida, verificou-se uma reduc¢do nos gastos em
eletricidade e em despesas de representacdo.

Grafico I11.1.21 * Fornecimentos e servicos de terceiros | Milhdes de euros
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Lisboa, 26 de fevereiro de 2025

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Governador
Mério Centeno

Os Vice-Governadores
Luis Maximo dos Santos | Clara Raposo

Os Administradores
Helena Adegas | Rui Pinto | Francisca Guedes de Oliveira | Luis Morais Sarmento

Distribuicdo de resultados

De acordo com o estipulado no n.° 2 do Artigo 53.° da Lei Organica, o resultado liquido do periodo
de 2024, no montante de 1,5 milhdes de euros, foi distribuido da seguinte forma:

10% para reserva legal — aliN@a @)......ccocorrriiii e 151 348,55 euros

10% para outras reservas — aliNea D) ..o 151 348,55 euros
e, Nos termos da alinea ¢),

809 PAra OULIAS MESEIVAS ..ottt 1210 788,36 euros

de acordo com o despacho n.° 121/2025/MEF-XXIV, de Sua Exceléncia o Ministro de Estado e das
Finangas.
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2 Demonstracoes financeiras e notas

Demonstracdes financeiras

Quadro l11.2.1 « Balanco do Banco de Portugal | Milhares de euros

31-12-2024 31-12-2023

Ativo Notas  Ativo Depreciagdes, Ativo liquido Ativo liquido
bruto amortizacoes
e imparidades

1 Ouro e ouro a receber 2 30 895 494 30895494 22978 137

2 Ativos externos em ME 9 863 359 9 863 359 8 965 646
2.1 Fundo Monetério Internacional 3 4 449 633 4 449 633 4161678
2.2 Depdsitos, titulos e outras aplicagdes externas em 4 5413726 5413726 4803 968
ME

3 Ativos internos em ME 4 50 388 50 388 60 945

4 Ativos externos em euros 5 774 559 774 559 625 504
4.1 Depésitos, titulos e empréstimos 774559 774 559 625 504

4.2 Ativos res. facilidade de crédito ao abrigo do Mec. - - -
taxa de cambio Il (MTC 1)

5 Financiamento as IC da area do euro relacionado 6 - - 2955330
com operacdes de politica monetaria em euros
5.1 Operagdes principais de refinanciamento - - -
5.2 Operagdes de refinanciamento de prazo alargado - - 2955330
5.3 Operagdes ocasionais de regularizagao de liquidez - - -
5.4 Ajustamento estrutural de liquidez - - -
5.5 Facilidade marginal de cedéncia - - -

5.6 Créditos relacionados com valor de cobertura - - -

adicional
6 Outros ativos internos em euros 5 248 064 248 064 833621
7 Titulos internos denominados em euros 79 379 938 79379938 82834849
7.1 Titulos detidos para fins de politica monetéria 7 75028 163 75028 163 80508 158
7.2 Outros titulos internos denominados em euros 5 4351775 4351775 2326691
9 Ativos sobre o Eurosistema 8 63 975 632 63975632 59377 866
9.1 Participagdo no capital do BCE 207 145 207 145 206 054
9.2 Ativos de reserva transferidos para o BCE 943210 943 210 944 252
9.3 Ativos relacionados com contas TARGET (lig.) - - -
9.4 Ativos relacionados com a emissdo de notas (lig.) 62 818 444 62818444 58220728
9.5 Outros ativos sobre o Eurosistema (lig.) 6833 6833 6833
10 Valores a cobrar 2 2 302
11 Outros ativos 6333583 343666 5989916 6215 496
11.1 Moeda metdlica 80 090 80 090 61731
11.2 Ativos fixos tangiveis e intangiveis 9 512 641 343094 169 548 143 444
11.3 Outros ativos financeiros 10 3847585 3847585 3678150
11.4 Varia¢®es patrimonais de operagdes 6 6 6
extrapatrimoniais
11.5 Acréscimos e diferimentos 1M 1567 144 1567 144 1868428
11.6 Contas diversas e de regularizagdo 12 326116 572 325543 463 737
Total de depreciagbes e amortizagdes 9 343094
Total de imparidades 19 572
Total do ativo 191 521 018 343666 191177 352 184 847 696




Passivo, diferencas de reavaliacio, provisdo para riscos Notas  31-12-2024 31-12-2023
gerais e capital préprio

1 Notas em circulagdo 13 33982620 33475969
2 Responsabilidades p/ com as IC — Operacgdes de politica monetariaem 14 37 094 279 44112766
euros

2.1 Depositos a ordem de IC (suj. a controlo de reservas minimas) 3253181 3057 405
2.2 Facilidade de depdsito 33841098 41 055 361

2.3 Depositos a prazo - -
2.4 Acordos de recompra — regularizacdo de liquidez - -

2.5 Depdsitos por ajustamento colateral em op. de cedéncia - -

3 Outras responsabilidades p/ com IC da area do euro em euros 15 4018 158 9531233
5 Responsabilidades internas p/ com outras entidades em euros 15 7 241 906 6784129
5.1 Responsabilidades para com o setor publico 6304 921 5673683
5.2 Outras responsabilidades 936 985 1110445
6 Responsabilidades externas em euros 16 3409328 6704 597
7 Responsabilidades internas em ME 4 - -
8 Responsabilidades externas em ME 4 - -

8.1 Depositos e outras responsabilidades - -

8.2 Responsabilidades res. facilidade de crédito ao abrigo do MTC Il - -

9 Atribuicdo de Direitos de Saque Especiais pelo FMI 3 3488474 3380 850
10 Responsabilidades para com o Eurosistema 8 69 810 361 55427 227
10.1 Resp. com o BCE pela emissdo de certificados de divida - -
10.2 Responsabilidades relacionadas com contas TARGET (lig.) 69 472 849 55 244 237
10.3 Responsabilidades relacionadas com a emissdo de notas (lig.) - -
10.4 Outras responsabilidades para com o Eurosistema (lig.) 337512 182990
11 Diversas 333772 493 392
11.1 Variagdes patrimoniais de operag8es extrapatrimoniais - -
11.2 Acréscimos e diferimentos 17 266 705 445 065
11.3 Responsabilidades diversas 18 67 067 48 327
12 Provisdes 19 - 996
13 Diferencgas de reavaliagdo 20 28 134 036 20074 362
14 Provisdo para riscos gerais 19 1715750 2 857 706
15 Capital préprio 21 1947 154 2004 580
15.1 Capital 1000 1000
15.2 Reservas e resultados transitados 1946 154 2003 580
16 Resultado liquido do periodo 1513 (110)

Total do passivo, diferencas de reavaliagdo, 191 177 352 184 847 696

provisdo para riscos gerais e capital préprio

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

Nuno Seara Rodrigues

Nota: Totais/subtotais inclufdos nos quadros e grficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas devido
a arredondamentos, uma vez que, nesta seccdo, os valores estdo apresentados em milhares de euros.
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Quadro ll11.2.2 « Demonstracdo de resultados | Milhares de euros

Rubricas Notas 31-12-2024 31-12-2023
1 Juros e outros rendimentos equiparados 4161 646 3975516
2 Juros e outros gastos equiparados 4734150 4641755
3 Resultado liquido de juros e de gastos e rendimentos equiparados 22 (572 504) (666 238)
4 Resultados realizados em operacdes financeiras 23 18926 6303
5 Prejuizos ndo realizados em operac@es financeiras 24 27323 3315
6 Transferéncia de/para provis@es para riscos 19 1141 956 1053916
7 Resultado de operagdes financeiras, menos-valias e provisdes para 1133559 1056 904

riscos
8 Comissdes e outros rendimentos bancarios 3359 2913
9 Comissdes e outros gastos bancarios 22808 15184
10 Resultado liquido de comissdes e de outros gastos e rendimentos (19 449) (12 270)
bancérios

11 Rendimentos de a¢des e participacdes 25 3882 2978
12 Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario 26 (336 515) (183 986)
13 Outros rendimentos e ganhos 27 11621 12 456
14  Total de rendimentos e ganhos liquido 220593 209 843
15 Gastos com pessoal 28 134122 125124
16 Fornecimentos e servigos de terceiros 29 57 856 53577
17 Outros gastos de natureza administrativa 2027 1843
18 Deprecia¢ées e amortiza¢des do perfodo 9 18 568 16 597
19 Total de gastos de natureza administrativa 212572 197 141
20 Gastos relativos a produgdo de notas 7306 10875
21 Outros gastos e perdas 27 727 1951
22 Imparidade de ativos (perdas/reversdes) 19 (11) (125)
23 Dotagdes para a reserva de resultados de opera¢des de ouro - -
24  Total de gastos e perdas liquido 220593 209 843
25 Resultado antes de impostos - -
26 Imposto sobre o rendimento (1513) 110
26.1  Imposto sobre o rendimento — corrente 30 165 179
26.2  Imposto sobre o rendimento — diferido 30 (1679) (70)
27 Resultado liquido do periodo 1513 (110)

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

Nuno Seara Rodrigues

Nota: Totais/subtotais includos nos quadros e grdficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas devido

a arredondamentos, uma vez que, nesta seccao, os valores estdo apresentados em milhares de euros.



Quadro Ill.2.3 » Demonstracao das alterac8es nos capitais préprios | Milhares de euros

Descricao Notas Capital Reservas Outras Resultados Resultado  Total
realizado legais reservas transitados liquido do  capital
periodo  préprio

Posicdo a 31 de dezembro de 2022 1000 722374 1658576 (402 307) 297289 2276931
@
Distribuicdo de resultados de 2022
Distribuicdo de dividendos ao detentor 21 (237 831) (237 831)
de capital
Outras operacées 21 29729 29729 (59 458) -
Subtotal da distribui¢do de - 29729 29729 - (297 289) (237 831)
resultados de 2022 (8)
Alteragdes em 2023
Desvios atuariais do Fundo de Pensdes 32 (36 427) (36 427)
Ajustamentos por impostos diferidos 30 1907 1907
Subtotal das altera¢des em 2023 (9) - - - (34 520) - (34 520)
Resultado liquido do periodo (10) (110) (110)
Resultado integral do periodo - - - (34 520) (110) (34 629)

(11)=(9)+(10)

Posicdo a 31 de dezembro de 2023 1000 752103 1688305 (436 827) (110) 2004 471
(12)=(7) +(8) + (11)

Posicdo a 31 de dezembro de 2023 1000 752103 1688305 (436 827) (110) 2004 471
(7)
Distribuicdo de resultados de 2023
Outras operagdes 21 (110) 110 -
Subtotal da distribuicdo de - - - (110) 110 -
resultados de 2023 (8)
Alteracdes em 2024
Desvios atuariais do Fundo de PensGes 32 (62 533) (62 533)
Ajustamentos por impostos diferidos 30 5217 5217
Subtotal das altera¢cdes em 2024 (9) - - - (57 316) - (57 316)
Resultado liquido do periodo (10) 1513 1513
Resultado integral do periodo - - - (57 316) 1513 (55 803)
(11)=(9)+(10)
Posicdo a 31 de dezembro de 2024 1000 752103 1688305 (494 253) 1513 1948 668

(12)=(7) +(8) + (11)

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

Nuno Seara Rodrigues

Nota: Totais/subtotais inclufdos nos quadros e gréficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas devido
a arredondamentos, uma vez que, nesta seccdo, os valores estdo apresentados em milhares de euros.
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Notas as demonstracdes financeiras

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicagdo diferente)

NOTA 1 » BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

1.1 Bases de apresentac¢ado

As demonstrag¢des financeiras do Banco de Portugal (o Banco) foram preparadas em conformidade
com o Plano de Contas do Banco de Portugal (PCBP), aprovado pelo membro do Governo
responsavel pela drea das Financas nos termos do n.° 1 do artigo 63.° da Lei Organica, tendo a atual
versdo entrado em vigor no dia 1 de janeiro de 2012. O PCBP é um normativo desenhado especifica
e apropriadamente para as atividades de banco central.

As bases para a preparacao das demonstracées financeiras, contempladas no atual PCBP, assentam
em dois normativos principais: (i) a Orientagdo Contabilistica do Banco Central Europeu® (BCE) que,
tendo em considera¢do o n.° 4 do artigo 26 do Estatuto do Sistema Europeu de Bancos Centrais e 0
Banco Central Europeu (estatutos do SEBC/BCE), estabelece que sejam adotadas as regras
obrigatdrias definidas pelo Conselho do BCE aplicaveis para o tratamento das atividades principais
de banco central, tendo o Banco decidido adotar também as regras facultativas recomendadas na
referida Orientacdo para as participac8es financeiras; e (i) as orientagdes técnicas relativas a
reconhecimento e mensuragdo baseadas nas IFRS? para as restantes atividades, que serdo aplicadas
desde que se verifiquem as condi¢des cumulativas previstas no PCBP.

Destaca-se no PCBP a definicdo de dois elementos singulares de balanco: (i) as Diferencas de
reavaliagdo, que representam mais-valias potenciais ndo reconhecidas em resultados (Pontos d)
e p) da Nota 1.2); e (i) a Provisdo para riscos gerais, que se distingue das demais por ter uma
natureza equivalente a uma reserva, embora os seus refor¢os e reposi¢cdes sejam efetuados
diretamente por contrapartida da demonstracao de resultados (Ponto g) da Nota 1.2). Estes dois
elementos sdo apresentados no balanco entre o Passivo e o Capital préprio.

De acordo com a Orientacdo Contabilistica do BCE, os ativos e passivos sdo classificados segundo o
critério de residéncia na area do euro. Consideram-se ativos e passivos internos os relativos a
entidades residentes na drea do euro.

As participacGes financeiras em empresas subsidiarias e associadas apresentam um carater duradouro
e a sua manutencdo esta ligada a atividade do Banco. Estas participagdes sdo mensuradas em
conformidade com a politica contabilistica descrita no ponto e) da Nota 1.2. Dada a imaterialidade dos
resultados de um eventual processo de consolidag¢do, bem como a falta de um sentido econémico que
0 justifique, 0 Banco ndo prepara demonstra¢des financeiras consolidadas.

No que respeita as divulgacdes sobre as posicdes relacionadas com a participagdo no funcionamento
do SEBC, o Banco baseia-se nos procedimentos harmonizados estabelecidos pelo BCE. Sobre as
restantes areas de atividade, é prestada a informacdo definida pelas IFRS, sempre que esta ndo

" Orientagdo do Banco Central Europeu, de 14 de novembro de 2024, relativa ao enquadramento juridico dos processos contabilfsticos e da prestacdo
de informagdo financeira no ambito do Sistema Europeu de Bancos Centrais (BCE/2024/31) — Disponivel em hitps://eur-lex.europa.eu/.
2\FRS: International Financial Reporting Standards, tal como adotadas na Unido Europeia.


https://eur-lex.europa.eu/

conflitue com (i) a atividade normal dos mercados e agentes que neles atuem; (ii) os objetivos das
proprias opera¢Bes conduzidas pelo Banco de Portugal; e (iii) o objetivo do Banco de Portugal no seu
papel de banco central.

1.2 Resumo das principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparacao das
demonstrac¢8es financeiras do Banco de Portugal encontram-se nos paragrafos subsequentes.
Salienta-se que ndo ocorreram quaisquer altera¢des nas politicas contabilisticas e nos critérios
valorimétricos adotados pelo Banco no periodo contabilistico de 2024.

a) Pressupostos contabilisticos e carateristicas qualitativas fundamentais das demonstra¢des
financeiras

As demonstrac@es financeiras do Banco de Portugal refletem a realidade econdmica dos seus ativos
e passivos e sdo elaboradas de acordo com os seguintes pressupostos contabilisticos: Regime do
acréscimo (em relacdo a generalidade das rubricas das demonstracées financeiras, nomeadamente
no que se refere aos juros das operacdes ativas e passivas que sdo reconhecidos a medida que sdo
gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou cobranca), e continuidade
(pressuposto segundo o qual as demonstra¢des financeiras sdo elaboradas assumindo que o Banco
opera continuamente).

Fruto da ocorréncia de acontecimentos posteriores a data do balango os ativos e passivos devem
ser ajustados em funcdo dos eventos verificados entre a data de relato e a data da aprovagdo das
demonstrac¢des financeiras, caso esses eventos afetem de forma material a situa¢do do ativo ou
do passivo a data de relato. Ndo ddo lugar ao ajustamento dos ativos e passivos, embora devam
ser mencionados, 0s acontecimentos ocorridos apds a data de relato que ndo afetem a situacdo
do ativo e do passivo a data do balango, mas cuja omissdo, dada a importancia dos mesmos, seja
suscetivel de afetar a capacidade dos utilizadores das demonstra¢des financeiras para efetuarem
uma analise correta das mesmas e tomarem decisGes apropriadas.

As carateristicas qualitativas fundamentais das demonstra¢8es financeiras sdo a relevancia, a
prudéncia e a representacdo fidedigna sendo esta ultima afetada pela fiabilidade, comparabilidade
e compreensibilidade.

b) Reconhecimento de ativos e passivos

Os ativos sdo recursos controlados individualmente pelo Banco, ou coletivamente pelo Eurosistema,
como resultado de acontecimentos passados e dos quais se espera que fluam beneficios econémicos
futuros. Os passivos sdo obrigacdes presentes provenientes de acontecimentos passados, da
liquidacdo das quais se espera que resulte uma saida ou aplicagdo de recursos que representem
beneficios econdmicos.

c) Data de reconhecimento

Os ativos e passivos sdo geralmente reconhecidos na data de liquidagdo e ndo na data de transagdo.
Caso ocorra um final de ano entre a data de transagdo e a data de liquidagdo, as transacdes sdo
reconhecidas em contas extrapatrimoniais na data de transacdo.

As operag¢8es cambiais a prazo sdo reconhecidas contabilisticamente na data de transagdo,
influenciando o custo médio da posicdo cambial a partir dessa data.
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A componente a vista dos swaps cambiais é reconhecida na data de liquidagdo a vista. A componente
a prazo é reconhecida na data de liquidacdo da componente a vista pelo mesmo montante, sendo
a diferenca entre estas duas componentes tratada como juro e especializada linearmente ao longo
da vida do swap (Ponto g) desta Nota).

d) Reconhecimento de resultados

Relativamente aos resultados ndo realizados, o Banco aplica o tratamento assimétrico em
conformidade com o definido na Orientagdo Contabilistica do BCE. Desta forma, no decurso
do perfodo, as diferencas de reavaliacdo (diferenca entre o valor de mercado e o custo médio
ponderado) sdo reconhecidas em balango em contas de reavaliacdo especificas para cada tipo de
instrumento e de moeda. No final do ano, as diferencas de reavaliagdo negativas sao reconhecidas
em resultados nas rubricas de Prejuizos ndo realizados em operac¢des financeiras. Ndo é efetuada
compensacao entre diferencas de reavaliagdo apuradas em cada titulo (cédigo ISIN — Internacional
Securities Identification Number) ou denominacao de moeda.

Os ganhos e perdas realizados em operac8es financeiras, determinados pelo diferencial entre o
valor de transac¢do e o custo médio ponderado, sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados
na data de liquidagdo das operac®es na rubrica Resultados realizados em operac¢des financeiras,
salvo nas situagées previstas no método alternativo do economic approach, descrito na Orientagdo
Contabilistica do BCE. Nestas situa¢Bes, em que as opera¢des sdo transacionadas num ano, mas a
liquidagdo ocorre apenas no ano seguinte, 0s ganhos e perdas realizados em operag¢des financeiras
sao reconhecidos imediatamente no perfodo da data da transagdo.

Em conformidade com o enquadramento contabilistico do Eurosistema, os juros positivos e
negativos de cada subitem de balango sdo apresentados pelo seu valor liquido em juros e outros
rendimentos equiparados ou juros e outros gastos equiparados, consoante esse valor seja
positivo ou negativo.

e) Mensuragao dos elementos de balanco

O ouro, as operacBes em moeda estrangeira e 0s titulos de negociacdo sdo valorizados no final do
periodo as taxas de cambio e precos de mercado a data de relato. Os titulos classificados como
detidos até a maturidade e os titulos detidos para fins de politica monetéria de programas
atualmente ativos encontram-se mensurados ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas
por imparidade (Ponto f) desta Nota).

A reavaliacdo cambial é efetuada moeda a moeda, ndo havendo distingdo entre posi¢do cambial a
vista e posicdo cambial a prazo. A reavaliagcdo de preco dos titulos é também efetuada titulo a titulo
(cédigo ISIN).

Os Direitos de Saque Especiais (DSE) sao reconhecidos como uma moeda. Posi¢cBes em moeda
estrangeira subjacentes ao cabaz que compde os DSE sdo tratadas em conjunto com as posicdes
em DSE, formando uma posicdo Unica.

O reconhecimento contabilistico do ouro e 0 das moedas estrangeiras € idéntico e prevé que o custo
médio do stock apenas seja alterado quando a quantidade comprada, no dia, for superior a quantidade
vendida.

As participacOes financeiras em empresas subsidiarias e associadas, apresentadas no balan¢o na
rubrica Outros ativos financeiros sao valorizadas de acordo com o recomendado pela Orienta¢do



Contabilistica do BCE, através do método Net Asset Value3. As restantes participaces financeiras
encontram-se mensuradas ao custo de aquisi¢cdo, sujeito a possiveis perdas por imparidade.

Os ativos fixos tangiveis e os ativos intangfveis sao mensurados subsequentemente através do
modelo do custo, pelo que se encontram valorizados pelo custo de aquisi¢cdo, deduzidos das
respetivas depreciacdes e amortizacdes acumuladas, de acordo com as regras estabelecidas nas
IAS 16 e IAS 38, respetivamente. Esses ativos sdo inicialmente reconhecidos pelo seu custo de
aquisicdo que inclui as despesas que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos bens.

As deprecia¢des e amortiza¢des sao reconhecidas em duodécimos segundo o método das quotas
constantes, sendo aplicadas as taxas de deprecia¢do e amortiza¢do anuais de acordo com a sua
vida Util estimada, as quais se encontram dentro dos intervalos aceites fiscalmente de acordo com
o Decreto Regulamentar n.° 25/2009:

NUmero de anos

Ativos fixos tangiveis
Edificios e outras construcdes 10a50
Instalacdes 4a20

Equipamento

Maquinas e ferramentas 4a8
Equipamento informatico 3a5
Equipamento de transporte 4a8
Mobilidrio e material 4a8
Ativos intangiveis 3a6

De acordo com a IAS 36, sempre que existam indicios de que um ativo fixo tangivel ou um ativo
intangivel se encontrem em imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel,
sendo reconhecida, em resultados, uma perda por imparidade sempre que a quantia escriturada
desse ativo exceda o valor recuperavel estimado.

Os ativos em curso encontram-se mensurados pelo valor total dos dispéndios j& incorridos pelo
Banco, sendo transferidos para ativos fixos tangiveis ou ativos intangiveis assim que se encontram
disponiveis para o uso pretendido, iniciando-se apenas nesse momento a sua deprecia¢do ou
amortizagdo.

Para os ativos fixos tangiveis ou ativos intangiveis em que o Banco celebrou contratos de
arrendamento/locagdo com uma duragdo superior a 12 meses, sao aplicadas as regras de
reconhecimento e mensuragdo expressas na IFRS 16, ou seja, (i) o reconhecimento no ativo de
direitos de uso desses ativos e (ii) 0 reconhecimento no passivo das responsabilidades de loca¢do
relativas aos referidos contratos, inicialmente mensuradas pelo valor presente dos pagamentos
minimos de locagdo futuros, descontados com base na taxa incremental de financiamento do
Banco de Portugal na data de inicio do contrato de locacdo. Estes direitos de uso sdao
depreciados/amortizados de acordo com o mesmo método aplicado aos ativos de natureza
similar aos ativos subjacentes e pelo menor periodo entre a dura¢do do contrato de locagdo e o
perfodo de utilizacdo. Os pagamentos das rendas reduzem o respetivo passivo de loca¢do. No
caso de existir um efeito financeiro, este é registado como um juro. As loca¢des de ativos de baixo
valor (inferior a 10 000 euros) continuam a ser reconhecidas diretamente em resultados.

3 Net Asset Value (NAV) = Valor contabilistico dos ativos subtraido do valor contabilistico dos passivos das entidades participadas, multiplicado
pela percentagem de participacdo do Banco de Portugal nessas entidades.
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As contas a receber, a pagar e os depdsitos junto de terceiros e de terceiros junto do Banco, assim
como todas as restantes posi¢des de balan¢o denominados em euros ndo anteriormente
referidas neste ponto, sdo reconhecidas ao valor nominal, deduzido de eventuais perdas por
imparidade, quando aplicavel (Ponto o) desta Nota).

f) Titulos

O Banco de Portugal detém em carteira titulos negocidveis (carteira de negociacdo), titulos
mantidos até a maturidade (carteira de investimento a vencimento) e titulos detidos para fins de
politica monetaria.

Os prémios ou descontos dos titulos sdo calculados e reconhecidos como juros, sendo amortizados
até a maturidade desses titulos, quer segundo o método de amortizagdo de quotas constantes, no
caso de titulos com cupdo, quer segundo 0 método da taxa interna de rendibilidade (TIR), nos titulos
a desconto.

 Titulos ndo relacionados com operac8es de politica monetaria

Os titulos ndo relacionados com operag¢des de politica monetaria estdo incluidos nas seguintes
carteiras:

— Carteira de negociacdo

A carteira de titulos negocidveis encontra-se mensurada a precos de mercado. Para o apuramento
do valor de mercado desta carteira sdo utilizadas as cota¢des indicativas de mercado.

O método de custeio adotado pelo Banco de Portugal é o custo médio ponderado ajustado da
amortizacdo acumulada do prémio ou desconto. A diferenca entre o valor das vendas e o custo
médio ponderado ajustado do titulo é considerada resultado realizado (ganho ou perda).

Para efeitos de apuramento de um novo custo médio ponderado, o custo das compras do dia é
adicionado ao custo médio ponderado de cada titulo do dia Util anterior. As vendas sdo deduzidas
ao stock ao custo médio ponderado da data-valor da venda, que incorpora ja todas as compras
realizadas neste dia.

As diferencas de reavaliacdo correspondem a diferenca entre o custo amortizado do titulo e o
respetivo valor de mercado, e sdo reconhecidas conforme descrito no ponto d) desta Nota.

— Carteira de investimento a vencimento

A carteira de titulos mantidos até a maturidade encontra-se mensurada ao custo amortizado, calculado
de forma totalmente independente dos restantes titulos classificados como de negociacdo, estando
Sujeita a testes de imparidade de acordo com o modelo definido pelo Banco de Portugal, que segue as
orienta¢Bes definidas ao nivel do Eurosistema. O tratamento contabilistico dos juros e dos prémios e
descontos dos titulos desta carteira é andlogo ao da carteira de titulos negociaveis.

* Titulos detidos para fins de politica monetaria

Arubrica Titulos detidos para fins de politica monetaria é destinada aos titulos de divida relacionados
com operag¢des ndo convencionais de politica monetaria.

Os titulos de divida atualmente detidos para fins de politica monetaria sdo mensurados ao custo
amortizado e sujeitos a testes de imparidade.



g) Instrumentos financeiros derivados

As operacBes cambiais a prazo e as componentes a prazo de swaps cambiais sdo reconhecidas
em contas extrapatrimoniais e patrimoniais. No caso das opera¢des cambiais a prazo, a diferenca
entre a taxa de cambio de mercado da data de transa¢do e a taxa de cambio contratada é
reconhecida como juro e especializada linearmente ao longo da vida da opera¢do. No caso dos
swaps cambiais, este juro é determinado pela diferenca entre a taxa de cambio contratada a vista
e a contratada a prazo.

Os swaps de taxa de juro e os futuros de taxa de juro sdo contabilizados e reavaliados operacado a
operacdo. Relativamente aos swaps de taxa de juro, o resultado da reavaliagdo segue o tratamento
previsto no ponto d) desta Nota. No caso dos futuros de taxa de juro, o resultado da reavaliacdo
diaria é reconhecido na rubrica Resultados realizados em opera¢des financeiras, em linha com os
fluxos financeiros resultantes da variacdo da respetiva conta margem.

Os swaps de ouro, em conformidade com o disposto no enquadramento contabilistico do
Eurosistema, devem ser tratados como acordos de recompra e os fluxos de ouro relacionados
com estas operagdes ndo tém impacto no valor da reserva de ouro. Um swap de ouro por ME (ou
por euros) funciona como uma tomada de fundos, onde é acordado um juro (diferenca entre o
valor a vista e o valor a prazo) que é especializado ao longo da vida da operacdo.

h) Posic¢Bes intra-Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC)

De acordo com os Estatutos do SEBC/BCE, os bancos centrais nacionais (BCN) do SEBC sdo os
Unicos subscritores e detentores do capital do BCE (artigo 28.°). A subscricdo é efetuada de acordo
com a tabela de reparti¢do estabelecida conforme o disposto no artigo 29.°. Neste contexto, a
participacao do Banco de Portugal no capital do BCE, bem como os créditos atribuidos pelo BCE
relativos a transferéncia de ativos de reserva previstos no artigo 30.° resultam da aplicagdo das
ponderacdes constantes da tabela a que se refere o artigo 29.°. A participa¢do do Banco de
Portugal no capital do BCE é apresentada no balan¢o na rubrica do ativo Participa¢do no capital
do BCE.

Adicionalmente, esta rubrica do balang¢o inclui (i) a parte realizada pelos BCN no capital subscrito do
BCE, (i) qualguer montante liquido pago pelos BCN decorrente do aumento da sua participacdo no
capital do BCE# e que resulta de todos os ajustamentos de chaves de capital do BCE e (iii) as
contribui¢cdes nos termos do artigo 48.°-2 dos estatutos do SEBC/BCE em relagdo aos bancos
centrais dos Estados-Membros cujas derroga¢des foram revogadas.

A posi¢do intra-Eurosistema, expressa na rubrica Responsabilidades relacionadas com contas
TARGET?, resulta de pagamentos transfronteiricos dentro da Unido Europeia que sdo liquidados em
euros. Estes pagamentos, que sdo maioritariamente efetuados por iniciativa de entidades privadas
(ou seja, instituicBes de crédito, empresas e individuos), sdo liquidados via sistema TARGET e ddo
origem a saldos bilaterais nas contas TARGET dos bancos centrais da Unido Europeia. Os
pagamentos efetuados pelo BCE e pelos bancos centrais nacionais (BCN) também afetam estas
contas. Todas as liquida¢Bes sdo automaticamente agregadas e ajustadas para fazerem parte de
uma posic¢do Unica para cada BCN face ao BCE. Os movimentos nas contas do TARGET sdo refletidos

4 Por capital do BCE entenda-se o total de reservas, diferengas de reavaliagdo e provisdes para riscos gerais deduzidos de quaisquer perdas
incorridas em perfodos anteriores. No caso de ajustamentos de chave de capital durante o ano, o valor do capital inclui o resultado liquido do
BCE acumulado até a data do ajustamento.

> Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer.
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diariamente nos registos contabilisticos do BCE e dos BCN. O saldo intra-Eurosistema do Banco de
Portugal face ao BCE resultante do TARGET é apresentado no balan¢o como uma posicdo ativa ou
passiva na rubrica Ativos relacionados com contas TARGET (lig.) ou Responsabilidades relacionadas
com contas TARGET (lig.).

A posi¢do intra-Eurosistema relacionada com a transferéncia de ativos de reserva para o BCE
no momento da entrada do Banco de Portugal no Eurosistema é denominada em euros
e é apresentada no balango na rubrica Ativos de reserva transferidos para o BCE.

As posic¢Bes intra-Eurosistema relacionadas com a emissdo de notas sdo englobadas numa Unica
posicdo liquida e sdo apresentadas na rubrica de balan¢o Ativos relacionados com a emissdo de
notas ou Responsabilidades relacionadas com a emissdo de notas (Ponto i) desta Nota).

Outros saldos intra-Eurosistema denominados em euros (por exemplo, as distribui¢8es intercalares
de lucros do BCE aos BCN, se existirem, contas de correspondentes, e o resultado do método de
reparticdo do rendimento monetario) sdo apresentados como uma Unica posi¢do ativa ou passiva
liquida em “Outros ativos sobre o Eurosistema (liquidos)” ou “Outras responsabilidades para com
o Eurosistema (liquidos)".

) Notas em circulacdo

O BCE e os BCN da area do euro, que juntos constituem o Eurosistema, colocam notas de euro
em circulacdo®. A responsabilidade pela emissdo do valor total das notas de euro em circulacdo é
repartida no ultimo dia Util de cada més de acordo com a tabela de reparticdo de notas de banco”’.

Ao BCE foi atribuida uma dotacdo de emissdo de 8% do total das notas de euro em circulagdo e
0s restantes 92% foram distribuidos pelos BCN de acordo com a chave no capital realizado do
BCE (chave ajustada). A dotagdo de notas de euro em circulacdo repartidas por cada BCN é
relevada na rubrica de balanco Notas em circulacdo.

Adiferenca entre o valor de notas de euro atribuidas a cada BCN de acordo com a tabela de reparti¢cdo
de notas de banco e o valor da diferenca entre as notas colocadas e as notas recolhidas por esse BCN
da origem a posiches intra-Eurosistema remuneradas®. Essas posicdes ativas ou passivas, sdo
relevadas nas rubricas Ativos/Responsabilidades relacionados com a emissao de notas (lig.).

Quando um novo Estado-Membro adota o euro, os saldos intra-Eurosistema referentes as notas
de euro em circulagdo sdo ajustados durante um periodo de 5 anos para que alteracdes aos
padrées de circulagdo das notas ndo alterem significativamente as posi¢des relativas dos BCN em
termos de rendimentos em comparacdo com anos anteriores. Os ajustamentos baseiam-se na
diferenca entre a média das notas em circulagdo em cada BCN verificada no periodo de referéncia
e o valor médio no mesmo periodo se as notas tivessem sido repartidas de acordo com a chave
de capital do BCE. Esses ajustamentos serdo reduzidos por fases anuais até ao primeiro dia do
sexto ano seguinte ao ano de conversao fiducidria de cada novo participante no Eurosistema,
altura em que os rendimentos das notas serdo atribuidos integralmente na proporc¢do das
participa¢Bes realizadas pelos BCN no capital do BCE.

€ Decisao do Banco Central Europeu, de 13 de dezembro de 2010, relativa & emissdo de notas de euro (BCE/2010/29), JO L 35, 9-2-2011, p. 26.
7 Tabela de reparticdo de notas de banco: percentagens que resultam de se levar em conta a participagdo do BCE no total da emissdo de notas de
euro e de se aplicar a tabela de reparti¢do do capital subscrito a participagdo dos BCN nesse total.

8 Decisdo do Banco Central Europeu, de 3 de novembro de 2016, relativa & reparticio dos proveitos monetdrios dos bancos centrais nacionais dos
Estados-Membros cuja moeda é o euro (reformulada) (BCE/2016/36), Of L 347, 20-12-2016, p. 26.



Os juros sobre estas posicdes sdo liquidados (pagos ou recebidos) através da conta de liquidagdo
do BCE e sdo relevados na demonstracao de resultados dos BCN na rubrica Resultado liquido de
juros e de gastos e de rendimentos equiparados.

j) Distribuicdo de rendimentos do BCE

O Conselho do BCE decidiu que os rendimentos do BCE referentes a dota¢do de 8% do total da
emissdo de notas de euro, assim como o rendimento proveniente dos titulos adquiridos pelo BCE
no ambito das carteiras SMP, CBPP 3, ABSPP, PSPP e PEPP sejam atribuidos aos BCN no mesmo
perfodo a que dizem respeito, ocorrendo o seu pagamento no ultimo dia Util do més de janeiro
do ano financeiro seguinte, sob a forma de distribuicdo antecipada de dividendos, salvo decisdo
em contrario por parte do Conselho do BCE®. Este tipo de decisdo serd tomada quando, com base
em estimativas preparadas pela Comissdo Executiva, o Conselho do BCE antecipe um resultado
liguido negativo para o BCE ou um lucro do perfodo inferior ao rendimento relativo as notas de
euro em circulagdo e aos programas de aquisicdo de titulos acima mencionados, ou quando haja
lugar a deducdo, por decisdo do Conselho do BCE, de despesas incorridas pelo BCE relativas a
notas de banco. O Conselho do BCE pode decidir pela transferéncia total ou parcial desse
rendimento para uma provisdo para riscos financeiros.

O montante distribuido é apresentado na demonstra¢do de resultados na rubrica de Rendimento
de acBes e participaces.

k) Fundo de Pensdes — Plano de Beneficios Definidos (PBD)

As responsabilidades do Banco com o Fundo de Pensdes, detalhadas na Nota 32, sdo calculadas
anualmente, na data de encerramento das contas, pela Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes
do Banco de Portugal (SGFPBdP), com base no Método de Crédito da Unidade Projetada.
Os principais pressupostos atuariais (financeiros e demograficos) utilizados no calculo destas
responsabilidades sao também apresentados na Nota 32.

O reconhecimento de gastos e responsabilidades com pensdes de reforma é efetuado conforme
0 preconizado na IAS 19. De acordo com o estabelecido, 0 montante reconhecido em gastos com
pessoal respeita ao custo do servico corrente e ao custo liquido dos juros, o qual é calculado com
base na aplicagdo de uma Unica taxa de juro as responsabilidades e aos ativos do Fundo.

Os ganhos e perdas atuariais resultam, sobretudo, de (i) diferengas entre os pressupostos atuariais e
financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados e (ii) de alteracBes nos pressupostos
atuariais e financeiros. Estes ganhos e perdas sdo reconhecidos diretamente em Resultados
transitados.

O Fundo de PensBes — PBD, integra dois planos de beneficios, sendo eles, o Plano de Pensdes e
o Plano de Beneficios de Salde, os quais sdo detalhados na Nota 32.

Relativamente a estes Planos, as contribuicdes para o fundo sdo efetuadas para assegurar a
solvéncia dos mesmos, sendo o financiamento minimo das responsabilidades por pensdes em
pagamento de 100% e o das responsabilidades por servicos passados de pessoal no ativo de 95%.

9 Decisdo do Banco Central Furopeu, de 15 de dezembro de 2014, relativa a distribuicdo intercalar dos proveitos do Banco Central Europeu
decorrentes das notas de euro em circulacdo e dos titulos adquiridos ao abrigo do programa dos mercados de titulos de divida (reformulada)
(BCE/2014/57), 0] 53, 25-2-2015, p. 24.
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l) Fundo de Pensdes — Plano de Contribui¢des Definidas (PCD)

Os trabalhadores que iniciaram a atividade no Banco a partir de 3 de marco de 2009 passaram,
ao abrigo do Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de mar¢o, a estar abrangidos pelo Regime Geral da
Seguranca Social. Estes trabalhadores tém a possibilidade de aderir a um plano complementar de
pensdes, para o qual o Banco contribui com 1,5% da remunera¢do mensal efetiva. Contudo,
tratando-se de um plano de contribuicdo definida, o Banco ndo tem obrigac¢do legal ou construtiva
de pagar contribui¢Bes adicionais.

m) Prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma

O Banco de Portugal tem reconhecido no seu passivo o valor presente das responsabilidades pelo
tempo de servico decorrido, relativas a prémios de antiguidade e outros encargos por passagem
a situacdo de reforma.

O valor atual dos beneficios com prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma
¢ calculado anualmente, na data de encerramento das contas, pela SGFPBdP, com base no Método
de Crédito da Unidade Projetada. Os principais pressupostos atuariais (financeiros e demograficos)
utilizados no célculo do valor atual destes beneficios sdo apresentados na Nota 32.

Anualmente, o Banco de Portugal reconhece diretamente em resultados o custo do servi¢o corrente,
0 custo dos juros e os ganhos e perdas liquidos resultantes de desvios atuariais, decorrentes de
alteracBes de pressupostos ou da alteracdo das condi¢des dos beneficios.

n) Imposto sobre o rendimento

O encargo do perfodo com o imposto sobre o rendimento é calculado tendo em consideracdo o
disposto no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC) e os incentivos
e beneficios fiscais apliciveis ao Banco.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar
em periodos futuros, decorrente de diferencas tempordrias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal. Em conformidade com a IAS 12, os impostos diferidos sdo
calculados tendo por base a melhor estimativa do montante de imposto a recuperar e a pagar no
futuro e sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens
reconhecidos diretamente em capitais préprios, caso em que sdo também registados por
contrapartida dos capitais proprios.

0) Perdas por imparidade e provisdes

As perdas por imparidade de ativos sdo apresentadas no balanco a deduzir ao valor contabilistico
desses mesmos ativos, de acordo com o definido na IAS 36. O valor destas perdas por imparidade
resulta da melhor estimativa das perdas associadas a cada classe de ativos e tem por referéncia a
melhor estimativa dos fluxos financeiros futuros.

De acordo com a IAS 37, as provisdes sdo reconhecidas quando: (i) o Banco tem uma obriga¢do
presente, legal ou construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (jii) quando
possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacdo. Estas provisGes sdo reconhecidas no
passivo pela melhor estimativa possivel da quantia da obriga¢do a data da preparacdo das
demonstra¢Bes financeiras.



O PCBP prevé também a criacdo de provis@es decorrentes de riscos partilhados com o conjunto
de bancos centrais da &rea do euro, de acordo com decis@es e dentro dos limites estabelecidos
pelo Conselho do BCE. Estas provisdes sdo dedutiveis para efeitos fiscais. Para outras provisdes
ou imparidades, o Banco segue o regime fiscal definido no Cédigo do IRC.

p) Diferencas de reavaliacdo

As diferencas de reavaliacdo sdo calculadas de acordo com o referido no ponto 1.2 d) desta Nota.
Quando estas diferencas sdo positivas, sdo mantidas em balanco numa perspetiva de ndo
distribuicdo de resultados ndo realizados. As diferencas de reavaliacdo positivas em final de perfodo
sdo apresentadas individualmente no balanco entre o Passivo e o Capital proprio.

Em final do ano, por uma questdo de prudéncia, quando as diferencas de reavaliacdo sdo negativas,
estas sdo transferidas para a demonstracdo de resultados na rubrica Prejuizos ndo realizados,
contribuindo para o apuramento do resultado liquido do periodo.

) Provisao para riscos gerais

De acordo com o ndmero 2 do artigo 5.° da Lei Organica do Banco, o Conselho de Administracdo
pode criar outras reservas e provisdes, designadamente destinadas a cobrir riscos de depreciagdo ou
prejuizos a que determinadas espécies de valores ou operag¢des estejam particularmente sujeitas.

O PCBP prevé a criagdo de uma Provisao para riscos gerais, que se distingue das demais por ter
uma natureza equivalente a uma reserva, embora 0s seus refor¢os e redu¢des sejam efetuados
diretamente por contrapartida da demonstra¢do de resultados. Dada a sua natureza equivalente
a uma reserva, a Provisdo para riscos gerais apenas é reforcada quando os resultados gerados
anteriormente a sua movimentagdo o permitem.

A Provisdo para riscos gerais é considerada um elemento auténomo de balan¢o apresentado entre
o0 Passivo e o Capital préprio (Ponto 1.1 desta Nota).

A definicdo do montante da Provisdo para riscos gerais tem em consideracao, entre outros fatores,
a avaliagdo de riscos de balan¢o efetuada numa perspetiva de médio prazo num contexto de
adequagdo dos recursos proprios as responsabilidades assumidas pelo Banco, mantendo niveis
de autonomia financeira que garantam a possibilidade de cobrir eventuais perdas, incluindo as
que resultam de decisdes tomadas pelo Conselho do BCE com impacto nas contas do Banco.

A Provisdo para riscos gerais é movimentada por decisdo do Conselho de Administracdo, em
conformidade com o ndmero 2 do artigo 5.° da Lei Organica do Banco, tomando por base o
julgamento que faz sobre um conjunto de fatores qualitativos e quantitativos, nomeadamente, a
sua avaliacdo global sobre a evolugdo das demonstracées financeiras, dos riscos de balango (cuja
medicdo segue metodologias comuns aos bancos centrais do Eurosistema) e dos buffers financeiros
que permitam, num horizonte temporal de médio prazo, um nivel de cobertura de riscos
considerado adequado, em cada momento, pelo Conselho de Administracdo. A Provisao para riscos
gerais tem, portanto, uma natureza equivalente a uma reserva, nao tendo enquadramento a luz das
International Financial Reporting Standards, tal como adotadas na Unido Europeia.

r) Reservas e resultados transitados

As reservas do Banco sdo constituidas e movimentadas de acordo com o estabelecido na Lei
Organica do Banco e dividem-se entre (i) a reserva legal; (i) a reserva especial relativa aos ganhos
de operacdes de alienagdo do ouro; e (iii) outras reservas.
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A reserva especial relativa aos ganhos de operac8es de aliena¢do do ouro, prevista na alinea b)
do n.° 1 do artigo 53.° da Lei Organica do Banco, é dotada anualmente pelo montante exato dos
ganhos obtidos naquelas opera¢des, sem limite maximo de referéncia. As dota¢des anuais para
refor¢o desta reserva sdo reconhecidas na demonstracdo de resultados e contribuem para o
apuramento do resultado liquido do periodo.

Os resultados transitados representam resultados de perfodos anteriores que se encontram a
aguardar aplicagdo por parte do Conselho de Administracdo, ou resultados ndo reconhecidos na
demonstragdo de resultados por determina¢do das normas contabilisticas.

1.3 Acontecimentos ap0s a data do balango

Em conformidade com a IAS 10, os ativos, passivos e resultados do Banco de Portugal sdo
ajustados tendo em consideragdo os acontecimentos, favoraveis e desfavoraveis, que ocorram
entre a data do balan¢o e a data da aprovacdo das demonstrac¢8es financeiras, para os quais se
verifigue evidéncia de que existiam a data do balanco. Os acontecimentos indicativos de
condi¢des que surgiram apo6s a data do balango, quando existirem, e que ndo d&o lugar a
ajustamento, sdo divulgados em nota especifica.

1.4 Principais estimativas e incertezas
na preparacao das demonstra¢des financeiras
do Banco de Portugal

As contas anuais foram preparadas tendo em consideracdo as estimativas do Banco para quantificar
alguns dos ativos, passivos, rendimentos, gastos, contingéncias e, em particular, os montantes de
provisdes registados. Estas estimativas sdao baseadas na melhor informagdo disponivel a data de
encerramento de contas.

No que diz respeito as operacdes de politica monetaria, sendo estas efetuadas descentralizadamente
pelo Banco, mas seguindo uma politica comum ao nivel do Eurosistema, as estimativas efetuadas pelo
Eurosistema sdo também tidas em consideragdo na preparacdo das demonstracdes financeiras.

As principais estimativas e incertezas assumidas na elabora¢do das demonstrac¢ées financeiras estao
relacionadas com o seguinte: perdas por imparidade de ativos e provisdes para riscos (Nota 19),
impostos correntes e diferidos (Nota 30) e responsabilidades com pensdes de reforma e outros
beneficios (Nota 32).

1.5 Outros assuntos

Dado que o Banco de Portugal € um banco central com o papel de emissor de moeda, o Eurosistema
considerou que a publicacdo da demonstracdo de fluxos de caixa ndo forneceria informagdo
adicional relevante aos leitores das demonstrag¢des financeiras.

O Banco, ao fazer parte integrante do SEBC, esta sujeito ao disposto nos estatutos do SEBC/BCE
que, nos termos do n.° 1 do artigo 27, obriga a uma auditoria externa independente as contas
anuais dos bancos centrais do Eurosistema. No sentido de garantir a independéncia dos auditores
externos, o Banco segue as boas praticas do Eurosistema definidas para este propdsito.

A nova Orientagdo (UE) 2024/2941 do BCE, de 14 de novembro de 2024, relativa ao regime juridico
do reporte contabilistico e financeiro no Sistema Europeu de Bancos Centrais (BCE/2024/31)



introduziu altera¢des na apresentacdo da “Perda do exercicio” no Balan¢o. Em 2023, a rubrica
“Perdas do exercicio” foi apresentada como uma rubrica auténoma do lado do ativo, seguindo a
Orientagdo (UE) 2016/2249 do BCE aplicavel, de 3 de novembro de 2016, relativa ao regime juridico
da contabilidade e do relato financeiro no Sistema Europeu de Bancos Centrais (BCE/2016/34),
conforme alterado. Em virtude da nova Orientacao (UE) 2024/2941, no balango com efeitos no
perfodo de 2024, a "Perda do exercicio” é apresentada como uma rubrica negativa auténoma no
passivo. Por esse motivo, e de forma a assegurar a comparabilidade do Balango entre exercicios,
é necessario alterar a apresentacao da “Perda do exercicio” referente a 2023 para uma rubrica
auténoma do lado do passivo.

Além disso, a nova Orientacdo (UE) 2024/2941 introduziu alteragdes adicionais no modelo do
balan¢o e da demonstra¢do dos resultados dos BCN que ndo afeta, as demonstra¢des financeiras
preparadas pelo Banco em 2024, para além da alteracdo mencionada.

Essas alteracdes tiveram como objetivo fomentar a transparéncia e aumentar o valor informativo
das demonstragoes financeiras para os leitores.

NOTA 2 « OURO E OURO A RECEBER

31-12-2024 31-12-2023
Milhares Milhares
Oz.0.f.@ de euros Oz.0.f.@ de euros
Ouro em caixa 5549 238 13934519 5549 238 10365 022
Ouro depositado a ordem 4843 484 12162322 41 411 77 348
Ouro aplicado 1911000 4798 653 6711414 12535767
Reserva em ouro 12303 722 30 895 494 12 302 063 22978 137

Nota: (a) Onca de ouro fino.

Em 31 de dezembro de 2024, o ouro apresentava um aumento de 7 917 357 milhares de euros
face ao saldo final do ano anterior, sendo este acréscimo resultante, quase na totalidade, do
aumento da cotagdo do ouro em euros (+34,4%). Este aumento deveu-se a apreciagdo do preco
do ouro em USD (+26,4%) e a apreciacdo do USD face ao euro (+6,4%). A ligeira variacdo da
quantidade da reserva em oncas de ouro fino decorreu de pequenos acertos no ambito da
execucdo de operacOes efetuadas em ouro.

A reserva de ouro do Banco de Portugal encontrava-se, a 31 de dezembro de 2024, valorizada ao
preco de mercado de 2511,07 euros por onga de ouro fino (31 de dezembro de 2023: 1867,83 euros
por onca de ouro fino).

As mais-valias potenciais associadas a este ativo (27 852 828 milhares de euros a 31 de dezembro
de 2024 e 19 940 216 milhares de euros a 31 de dezembro de 2023) sdo reconhecidas em balanco
(Nota 20), como diferencas de reavaliacdo positivas, de acordo com a politica contabilistica descrita
nos pontos 1.2 d), e) e p) da Nota 1.

No ano de 2024 realizaram-se aplicagdes em ouro, embora estas ndo tenham impacto no valor
da reserva de ouro, conforme descrito na politica contabilistica no ponto 1.2 g) da Nota 1.
O montante destas opera¢des era substancialmente menor face a 2023, em consequéncia da
evolu¢do das taxas de juro, com reflexo na reducdo do Ouro aplicado por contrapartida do
aumento do Ouro depositado a ordem.
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A 31 de dezembro de 2024 e de 2023, 0 ouro encontrava-se nas seguintes instituicdes:

31-12-2024 31-12-2023

Milhares Milhares

0Oz.o.f. de euros 0Oz.o.f. de euros
No pais - Banco de Portugal 5549 238 13934 519 5549 238 10 365 022

No estrangeiro

Banco de Inglaterra 5994922 15053 663 5993 468 11194768
Banco de Pagamentos Internacionais (BIS) 641 159 1609993 641 030 1197333
Banco da Franca 118 403 297 318 118327 221014
6 754 484 16 960 975 6752 825 12613115

12 303 722 30 895 494 12 302 063 22978 137

NOTA 3 « OPERACOES ATIVAS E PASSIVAS COM O FUNDO
MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)

31-12-2024 31-12-2023

Milhares Milhares Milhares Milhares

de DSE de euros de DSE de euros
Quota no FMI 2 060 100 2584189 2 060 100 2 504 464
Depdsitos de conta corrente do FMI (1 593 946) (1 999 445) (1593 983) (1937 805)
Posicdo de reserva no FMI 466 154 584 744 466 117 566 659
Disponibilidades em DSE 2 817 066 3533728 2693 160 3274074
Outros ativos junto do FMI 264 000 331162 264 000 320945
Posicdo ativa sobre o FMI 3547 221 4449 634 3423277 4161678
Atribuicdo de DSE pelo FMI (2 780 990) (3488 474) (2 780 990) (3380 850)
Posicdo passiva para com o FMI (2 780 990) (3488 474) (2 780 990) (3 380 850)

As posi¢des com o FMI, Direitos de Saque Especiais (DSE), sdo tratados como uma moeda
estrangeira, de acordo com o descrito no ponto 1.2 e) da Nota 1.

A Posicdo de reserva no FMI traduzia o contravalor em euros, a 31 de dezembro de 2024, da quota
de Portugal no FMI, correspondente a participacao inicial e aos sucessivos refor¢os da mesma,
deduzida dos depdsitos do FMI junto do Banco de Portugal. Sinaliza-se que em 2024 ndo ocorreu
qualquer altera¢do na quota do Banco de Portugal no FMI, sendo a variagdo do seu valor em euros
unicamente resultante da variacdo da cotacdo do DSE face a dezembro de 2023.

Em 2024, o Banco de Portugal efetuou operacdes de compras e vendas de DSE, no contexto de
ajuda aos paises mais vulneraveis, no montante liquido global de 97 milhdes de DSE.

A variacdo das diversas rubricas ativas e passivas contempla o efeito da apreciacdo do DSE
face ao euro (+3,2%), de 1,2157 a 31 de dezembro de 2023 para 1,2544 a 31 de dezembro de
2024.



NOTA 4 + DEPOSITOS, TITULOS E OUTRAS APLICACOES
EM MOEDA ESTRANGEIRA (ME)

31-12-2024 31-12-2023

Ativos externos em ME
Titulos 2 805998 1325572
Depdsitos e outras aplicagbes 2607727 3478396
5413726 4803 968

Ativos internos em ME
Titulos 49028 40983
Depdsitos e outras aplicagoes 1360 19962
50 388 60 945
5464113 4864914

A carteira de negociacdo em ME apresentava, em 31 de dezembro de 2024, um valor superior ao
do ano anterior em 599 200 milhares de euros.

Os ativos de gestdo em ME (liquidos) ascendiam a 5464 113 milhares de euros, sendo a posi¢ao
cambial correspondente a 2 043 170 milhares de euros. O valor remanescente de 3 420 943 milhares
de euros estd, essencialmente, relacionado com opera¢des cambiais temporarias, sem risco
cambial associado (2023: 3 007 955 milhares de euros).

A 31 de dezembro de 2024, a carteira de ME era maioritariamente constitufda por aplicagdes
denominadas em JPY e USD, a semelhanca dos anos anteriores.

A carteira de titulos em ME apresentava a seguinte composicdo a 31 de dezembro de 2024 e 2023:

31-12-2024 31-12-2023

Titulos externos em ME
De divida publica 2317106 914 035
De paragovernamentais e supranacionais 488 892 411536
2805998 1325572

Titulos internos em ME
De divida publica 11535 -
De paragovernamentais e supranacionais 37493 40983
49028 40 983
2855026 1366 555

NOTA 5 « DEPOSITOS, TITULOS E OUTRAS APLICACOES
EM EUROS

31-12-2024 31-12-2023

Ativos externos em euros
Titulos 767 559 472353
Depdsitos e outras aplicagées 7000 153150
774 559 625 504

Ativos internos em euros
Titulos 4351775 2326691
Depésitos e outras aplicagbes 248 064 833621
4599 839 3160312
5374398 3785815
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Os titulos, depdsitos e outras aplicacdes em euros, refletem, essencialmente, a carteira de
negociacdo em euros. Os saldos apresentados no quadro acima refletem o impacto das
operac¢Bes cambiais temporarias de venda de euros por moeda estrangeira, referidas na Nota 4.
Sem estas operagQes, a carteira de negociacdo em euros teria um valor de 8 584 808 milhares
euros (6 324 038 milhares de euros em 2023).

Assinala-se que, de acordo com as op¢Oes estratégicas do Banco, a componente de titulos internos
continua a representar a maior parcela desta carteira.

A reparticdo da carteira de titulos de negociacdo denominados em euros, valorizada a precos de
mercado, era a seguinte:

31-12-2024 31-12-2023

Titulos externos em euros
De paragovernamentais e supranacionais 767 559 463 889
De empresas/instituicdes financeiras - 8464
767 559 472 353

Titulos internos em euros
De divida publica 4226 240 2252467
De paragovernamentais e supranacionais 64903 74224
De empresas/instituicdes financeiras 60 632 -
4351775 2326 691
5119334 2799 045

Em 2024, o Banco iniciou o investimento em unidades de participagdo de exchange-traded funds
(ETF) que replicam indices do mercado acionista, com vista a uma maior diversificacdo na gestdo
de ativos. Em 31 de dezembro de 2024 estes ativos ascendiam a 60 632 milhares de euros
(classificados em titulos internos em euros de empresas/instituices financeiras).

NOTA 6 *+ FINANCIAMENTO AS IC DA AREA EURO
RELACIONADO COM OPERACOES DE POLITICA MONETARIA
EM EUROS

No final do ano de 2024, o valor das operac¢8es de refinanciamento em euros as Instituicdes de Crédito
(IC) da area do euro relacionadas com operag¢des de politica monetaria ao nivel do Eurosistema era de
34 220 862 milhares de euros (2023: 410 289 972 milhares de euros). No Banco de Portugal estas
operacBes apresentavam um valor nulo a 31 de dezembro de 2024 (2023: 2 955 330 milhares de
euros) em decorréncia do vencimento gradual das operagdes de refinanciamento de prazo alargado
direcionadas (TLTRO IlI).

As operac8es de refinanciamento de prazo alargado eram operac8es reversiveis de cedéncia de
liquidez. Estas operac¢8es foram conduzidas através de leildes de taxa fixa com satisfagdo integral
da procura.

A série de sete operactes TLTRO Il iniciadas em 2019, o Conselho do BCE adicionou trés
operacBes em dezembro de 2020, que foram realizadas entre junho e dezembro de 2021. Estas
operacdes tinham um vencimento a trés anos tendo a Ultima operagdo vencido em 2024. Para
todas as TLTRO lll, com inicio 12 meses apds a sua liquidagdo, os participantes tinham op¢do a
cada trimestre de amortizar total ou parcialmente o montante da TLTRO Il em questdo antes do
seu vencimento. As taxas de juro nestas opera¢des puderam situar-se 50 pontos base abaixo da



taxa de juro média da facilidade permanente de depdsito durante o periodo de 24 de junho de
2020 a 23 de junho de 2022, mas, em qualquer caso, ndo puderam tornar-se menos negativas do
que -1%, nem tdo baixas como a taxa de juro média — para o periodo relevante — da facilidade
de depdsito durante o resto da vida da mesma operacdo.

As taxas de juro reais s6 puderam ser conhecidas no vencimento ou reembolso antecipado de
cada operacdo e, antes desse momento, foi utilizada uma estimativa fidvel para calcular os
acréscimos de juros das TLTRO llI. Isto significa que, para as contas anuais de 2023, a taxa de juro
dos acréscimos foiindexada a taxa de juro média aplicavel do BCE desde o inicio do Ultimo periodo
de juros destas operagdes, que teve inicio em 23 de novembro de 2022.

O Eurosistema disponibiliza ainda a facilidade permanente de cedéncia de liquidez, que corresponde
a financiamento, pelo prazo overnight, a taxa de juro definida para estas operag¢des (3,40% desde
18 de dezembro de 2024). Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, 0 recurso a esta operagdo no
Banco de Portugal era nulo.

Todas as operac8es de financiamento no ambito da politica monetaria sdo garantidas por ativos
elegiveis (Nota 31).

De acordo com o artigo 32.°-4 dos Estatutos, as perdas relacionadas com operac¢des de politica
monetaria, quando materializadas, podem ser, por decisdo do Conselho do BCE, total ou parcialmente,
partilhadas por todos os bancos centrais nacionais (BCN) do Eurosistema, na propor¢do da sua
participacdo no capital do BCE a data da materializacdo. As perdas relativas a estas operac¢des
apenas se materializam se ocorrer o incumprimento da contraparte e a recuperagdo dos fundos
provenientes da liquidagdo dos ativos de garantia associados ndo for suficiente para fazer face as
respetivas perdas. Salienta-se que o Conselho do BCE exclui da partilha de riscos uma parte dos
ativos de garantia, na qual se incluem os ativos que podem ser aceites pelos BCN de acordo com
Critérios proprios.

NOTA 7 « TiTULOS DETIDOS PARA FINS DE POLITICA
MONETARIA

A carteira de Titulos detidos para fins de politica monetéria era composta, a 31 de dezembro de
2024, por titulos de divida publica e obriga¢8es com ativos subjacentes, adquiridos pelo Banco de
Portugal no ambito do programa de estabilizacdo do mercado de titulos de divida'® (SMP), do
terceiro programa de compra de obrigacGes com ativos subjacentes' (CBPP 3), do programa de
compra de ativos do setor publico em mercados secundérios (PSPP)'2, nas suas componentes de
titulos governamentais e de titulos supranacionais, e do programa de compra de ativos devido a

19 Decisdo do BCE de 14 de maio de 2010 que estabeleceu o programa de estabilizacio do mercado de titulos no ambito do Eurosistema
(BCE/2010/5),]0 L 124, 20-5-2010, p. 8.

" Decisao do BCE de 2 de julho de 2009 que implementou o programa de compra de obrigacdes com ativos subjacentes (BCE/2009/16), J0 L 175,
4-7-2009, p. 18. Decisdo do BCE de 3 de novembro de 2011 que implementou o segundo programa de compra de obrigagBes com ativos subjacentes
(BCE/2011/17), )0 L 297, 16-11-2011, p. 70, e Decisdo do BCE de 15 de outubro de 2014 que implementou o terceiro programa de compra de
obrigacBes com ativos subjacentes (BCE/2014/40),J0 L 335, 22-10-2014, p. 22.

12 Decisdo do BCE de 4 de marco de 2015 que implementou o programa de compra de ativos do setor piblico em mercados secundarios
(BCE/2015/10),J0 L 121, 14-5-2015, p. 20.
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emergéncia pandémica (PEPP)'3, essencialmente na sua componente de titulos governamentais
(Ponto 1.2 f) da Nota 1).

Apresenta-se de seguida um resumo dos principais programas desta natureza:

Data de inicio Data de fim®  Decisdo Universo de titulos elegiveis®

Programa de mercado de titulos de divida (SMP)

SMP Maio 2010  Setembro 2012 ECB/2010/5  Titulos de divida publica e privada emitidos na &rea do euro®©

Programa de compra de ativos (APP)

CBPP3  Outubro2014 Junho 2023  ECB/2020/8, Obriga¢bes com ativos subjacentes de residentes na drea do
com emendas euro

subsequentes
ABSPP Novembro Junho 2023 ECB/2014/45, Tranches mezzanine seniores e garantidas de instrumentos de
2014 com emendas divida titularizados de residentes na area do euro
subsequentes
PSPP Mar¢o 2015 Junho 2023 ECB/2020/9,  Titulos emitidos por governos centrais, regionais ou locais da area

com emendas do euro ou agéncias reconhecidas, bem como titulos emitidos
subsequentes por organizagdes internacionais e bancos multilaterais de
desenvolvimento localizados na érea do euro

CSPP Junho 2016 Junho 2023 ECB/2016/16, Obrigacbes e Papel comercial emitidos por instituicdes ndo
com emendas bancarias estabelecidas na drea do euro
subsequentes

Programa de compra de ativos devido a emergéncia pandémica (PEPP)

PEPP Margo 2020 Dezembro 2024 ECB/2020/17, Todas as categorias de ativos elegiveis ao abrigo do APP
com emendas
subsequentes

Notas: (a) Para o SMP, “Data de fim" refere-se ao fim do programa, enquanto que para o APP e PEPP ao fim das compras. (b) Outros critérios de
elegibilidade para programas especificos podem ser encontrados nas decisdes do Conselho do BCE. (c) Ao abrigo do SMP, apenas foram adquiridos
titulos de divida publica emitidos por cinco governos da drea do euro.

A composicdo, por programa, da carteira de titulos de politica monetaria no Banco de Portugal é
a seguinte:

31-12-2024 31-12-2023
Custo Valor de Custo Valor de
amortizado mercado amortizado mercado
Titulos detidos para fins de politica monetaria

SMP 9988 10 046 9926 10282
CBPP 3 776 531 745372 1744894 1688 866
PSPP — Titulos governamentais 41433006 39492590 43642725 41372618
PSPP — Titulos supranacionais 7058971 6174712 8471382 7491 638
PEPP — Titulos governamentais 25749 667 23507 719 26 639 231 23 946 844
75028 163 69 930 440 80508 158 74510 249

'3 Decisdo do BCE de 18 de marco de 2020 que implementou o programa de compra de ativos devido a emergéncia pandémica (ECB/2020/17),
J0L91,25-3-2020, pp. 1-4.



Relativamente ao programa de estabilizacdo do mercado de titulos de divida (SMP), o BCE e os BCN
adquiriram titulos no sentido de corrigir as falhas de funcionamento de alguns segmentos do mercado
de divida interna e restaurar o correto funcionamento do mecanismo de transmissdo da politica
monetaria. O aumento deste programa, em 2024, deveu-se exclusivamente a especializacdo de
prémios e descontos de titulos.

No ambito do programa de compra de obriga¢8es com ativos subjacentes CBPP 3, o BCE e os BCN
adquiriram titulos internos em euros com o objetivo de melhorar as condi¢8es de financiamento das
IC e das empresas, assim como encorajar as IC a manter/expandir o crédito aos seus clientes.

Em 2024, a carteira do programa de compra de ativos (APP)' continuou a diminuir, uma vez que
o Eurosistema, desde julho de 2023, deixou de reinvestir o valor dos titulos vencidos's.

No que respeita ao programa de compra de ativos devido a emergéncia pandémica (PEPP)'¢, na
sequéncia da decisdo do Conselho do BCE de dezembro de 20237, durante o primeiro semestre de
2024, o Eurosistema continuou a reinvestir, na totalidade, os pagamentos de capital dos titulos
vencidos. Ao longo do segundo semestre do ano, a carteira diminuiu, em média, 7,5 mil milhdes de
euros por més, uma vez que o Eurosistema ndo reinvestiu todos os pagamentos de capital dos titulos
vencidos. Os reinvestimentos no ambito do PEPP foram interrompidos no final de 2024.

Os titulos adquiridos no ambito destes programas ndo convencionais de politica monetaria sdo
mensurados ao custo amortizado e sujeitos a testes de imparidade (Ponto 1.2 f) da Nota 1).

Em 2024 a carteira de titulos de politica monetdria apresentou as seguintes movimentacoes:

Especializacao
de prémios
31-12-2023 Aquisi¢cBes AlienacBes Vencimentos e descontos ROF 31-12-2024

Titulos detidos para fins
de politica monetéria

SMP 9926 - - - 62 - 9988
CBPP3 1744 894 - - 966 200 (2163) - 776 531
PSPP — Titulos 43642725 - (451822) 1560735 (193 253) (3910) 41433 006
governamentais

PSPP — Titulos 8471382 - - 1388098 (24 313) - 7058 971
supranacionais

PEPP — Titulos 26639231 1440416 - 1975927 (354 052) - 25749 667

governamentais

80508158 1440416  (451822) 5890960 (573719) (3910) 75028 163

14 Para mais informagéo sobre o APP consultar o site do BCE

15 Ver comunicado de 15 de junho de 2023 sobre as decises do Conselho do BCE.

16 Para mais informagdo sobre o PEPP consultar o site do BCE.

"7 Ver comunicado de 14 de dezembro de 2023 sobre as decises do Conselho do BCE.
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No ambito dos programas de politica monetaria, o valor total de titulos detidos pelos BCN do
Eurosistema era o seguinte’®;

31-12-2024 31-12-2023
Titulos detidos pelos BCN do Eurosistema

SMP 1050 255 1901 390
CBPP3 232571 346 262 090 166
PSPP — Titulos governamentais 1704258163 1922906 781
PSPP — Titulos supranacionais 227 808 360 255261175
CSPP 288373794 323921 484
PEPP — Titulos governamentais 1243391158 1297 396 796
PEPP — Titulos supranacionais 158 930 808 154331 953
PEPP — Obriga¢des com ativos subjacentes 5097 443 5197 203
PEPP — Titulos do setor privado 45104731 45989 206
3906 586 057 4268 996 154

De acordo com decisdo do Conselho do BCE, tomada tendo em consideragao o artigo 32.°-4 dos
Estatutos do BCE, quaisquer perdas relativas aos titulos dos programas de risco e rendimentos
partilhados no Eurosistema (ou seja, SMP, CBPP 3, PSPP — Titulos supranacionais, CSPP, PEPP —
Titulos com ativos subjacentes), se materializadas, deverdo ser partilhadas pelos diversos BCN do
Eurosistema, na propor¢do das suas chaves no capital do BCE.

O Conselho do BCE avalia numa base regular os riscos financeiros associados aos titulos detidos
para fins de politica monetaria. Neste contexto, conforme referido no ponto 1.2 f) da Nota 1, os
testes de imparidade sdo realizados numa base anual com recurso a informacdo a 31 de dezembro
e sdo aprovados pelo Conselho do BCE. Nestes testes, os indicadores de imparidade sdo avaliados
separadamente para cada programa. Nos casos em que sdo observados indicadores de imparidade,
¢é efetuada uma analise adicional para confirmar que os fluxos de caixa dos titulos subjacentes nao
foram afetados por um evento de imparidade. Com base nos resultados, deste ano, dos testes de
imparidade, ndo foram reconhecidas perdas de imparidade, por parte do Banco de Portugal, nos
titulos detidos nas carteiras de politica monetaria em 2024.

No que diz respeito a provisdo inicialmente criada em 2023 por todos os BCN do Eurosistema,
para cobertura de risco de crédito em operagdes de politica monetdria, o respetivo valor de
42,9 milhdes de euros foi usado para cobrir as perdas realizadas na venda em 2024 do titulo em
imparidade, detido por um dos BCN do Eurosistema, na sua carteira PEPP-CORP. O remanescente
da perda, ndo provisionado (11,1 milhdes de euros), foi partilhado via mecanismo da reparticdo
do rendimento monetario de 2024 (Nota 26). No Banco de Portugal, a provisdo criada para o efeito
ascendia a 996 milhares de euros.

NOTA 8 « ATIVOS E PASSIVOS PARA COM O EUROSISTEMA

Participagdo no capital do BCE

De acordo com o artigo 28.° dos Estatutos do SEBC, os BCN do SEBC sdo os Unicos subscritores e
detentores do capital do BCE. A subscricdo é efetuada de acordo com a tabela de reparticdo
estabelecida conforme o disposto no artigo 29.°, cujo ponto 3 define que essas ponderac¢8es

18 Titulos mensurados ao custo amortizado a exce¢do das ades recebidas por um BCN do Eurosistema em 2024 no dmbito de uma restruturacao
de divida, cujo montante se encontra ao valor de mercado.



sejam ajustadas de cinco em cinco anos apds a instituicdo do SEBC' ou sempre que se verifique
uma alteracdo na composicdo de bancos centrais do SEBC.

Com a revisdo dos dados estatisticos que serviram de base para o calculo da chave de capital do
BCE, que ocorreu por ocasido do ajustamento quinquenal de 2024 verificou-se a seguinte
alteragdo nas chaves de capital do BCE a 1 de janeiro de 2024:

Tabela de reparticdo para
subscricdo do capital

a partir de Até
BCN Pais 01-01-2024 31-12-2023
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique Bélgica 3,0005% 2,9630%
Deutsche Bundesbank Alemanha 21,7749% 21,4394%
Eesti Pank Esténia 0,2437% 0,2291%
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland Irlanda 1,7811% 1,3772%
Bank of Greece Grécia 1,8474% 2,0117%
Banco de Espafia Espanha 9,6690% 9,6981%
Banque de France Franca 16,3575% 16,6108%
Hrvatska narodna banka Croacia 0,6329% 0,6595%
Banca d'ltalia Itélia 13,0993% 13,8165%
Central Bank of Cyprus Chipre 0,1802% 0,1750%
Latvijas Banka Letdnia 0,3169% 0,3169%
Lietuvos bankas Lituania 0,4826% 0,4707%
Banque centrale du Luxembourg Luxemburgo 0,2976% 0,2679%
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta Malta 0,1053% 0,0853%
De Nederlandsche Bank Paises Baixos 4,8306% 4,7662%
Qesterreichische Nationalbank Austria 2,4175% 2,3804%
Banco de Portugal Portugal 1,9014% 1,9035%
Banka Slovenije Eslovénia 0,4041% 0,3916%
Ndarodna banka Slovenska Eslovaquia 0,9403% 0,9314%
Suomen Pankki — Finlands Bank Finlandia 1,4853% 1,4939%
BCN da area do euro 81,7681% 81,9881%
bbnrapcka HapoaHa 6aHka/Bulgarian National Bank Bulgaria 0,9783% 0,9832%
Ceska narodni banka Republica Checa 1,9623% 1,8794%
Danmarks Nationalbank Dinamarca 1,7797% 1,7591%
Magyar Nemzeti Bank Hungria 1,5819% 1,5488%
Narodowy Bank Polski Polénia 6,0968% 6,0335%
Banca Nationald a Romaniei Roménia 2,8888% 2,8289%
Sveriges riksbank Suécia 2,9441% 2,9790%
BCN externos a area do euro 18,2319% 18,0119%
100,0000% 100,0000%

Consequentemente, a 1 de janeiro de 2024, a percentagem do Banco de Portugal no capital subscrito
do BCE diminuiu de 1,9035% para 1,9014% e o valor da participacdo passou de 206 054 milhares de
euros a 31 de dezembro de 2023 para 205 827 milhares de euros a 31 de dezembro de 2024.

A percentagem do Banco de Portugal no capital do BCE subscrito e realizado pelos BCN do
Eurosistema passou de 2,32168% a 31 de dezembro de 2023 para 2,32536% a 31 de dezembro
de 2024. Este aumento implicou também o aumento da parcela correspondente as prestacdes
acessdrias por ajustamento das reservas acumuladas, no valor de 1318 milhares de euros.

19 A tabela de reparticdo é também ajustada em resultado do alargamento da Unigo Furopeia (UE) a novos Estados-Membros.
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A participagdo dos BCN externos a area do euro aumentou proporcionalmente mais do que a
participacao dos BCN da zona euro, pelo que apesar da percentagem do Banco de Portugal no
capital subscrito do BCE ter diminuido, a sua percentagem no capital realizado do BCE apresentou
um acréscimo.

Ativos de reserva transferidos para o BCE

Esta rubrica representa a posi¢do ativa resultante das transferéncias de ativos de reserva dos BCN
do Eurosistema para o BCE. Como previsto no artigo 30.°-2 dos Estatutos do SEBC, as
contribui¢des dos BCN para os ativos transferidos do BCE sdo definidas de acordo com a sua
percentagem no capital subscrito do BCE. Este ativo foi convertido para euros ao cambio fixado a
data das transferéncias e € remunerado, em base diaria, a taxa marginal das opera¢des principais
de refinanciamento do Eurosistema, ajustada de modo a refletir o rendimento nulo da parcela
referente ao ouro.

A alteragdo verificada nas chaves de capital do BCE, a 1 de janeiro de 2024, também implicou um
ajustamento dos ativos de reserva do Banco de Portugal transferidos para o BCE. De modo a
refletir a diminuicdo do peso da chave de capital, esta posi¢do diminuiu de 944 252 milhares de
euros em 31 de dezembro de 2023 para 943 210 milhares de euros em 31 de dezembro de 2024.

Ativos relacionados com a emissao de notas

A rubrica Ativos relacionados com a emissao de notas (lig.) consiste na posi¢do ativa do Banco de
Portugal relativa a reparticdao de notas de euro pelo Eurosistema (Pontos 1.2 i) e j) da Nota 1).

Em resultado da altera¢do das chaves de capital do BCE dos diversos BCN, descrita nos pontos
anteriores, a percentagem do Banco de Portugal na tabela de reparticdo de notas passou de
2,13600% em 31 de dezembro de 2023, para 2,13950% % em 31 de dezembro de 2024.

O aumento desta posicdo ativa face a 31 de dezembro de 2023 (de 58 220 728 milhares de euros
para 62 818 444 milhares de euros) reflete a conjugacdo do aumento da circulagdo global do
Eurosistema (+1,3% face a 2023) com o aumento da posi¢do ativa do Banco relativa ao diferencial
positivo entre as notas recolhidas e as colocadas em circulacdo pelo Banco de Portugal. A posi¢do
ativa do ajustamento a circulacdo foi remunerada em 2024 a taxa marginal das operacdes
principais de refinanciamento do Eurosistema.

Outros ativos/responsabilidades sobre o Eurosistema

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo da rubrica Outros ativos sobre o Eurosistema, no valor de
6 833 milhares de euros, referia-se ao valor entregue ao BCE relativo a juros a pagar ao abrigo do
programa SURE (Support to Mitigate Unemployment Risks in an Emergency), no ambito do programa
de assisténcia econémica e financeira a Republica Portuguesa, conforme estabelecido no
protocolo assinado entre as partes.

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo da rubrica Outras responsabilidades sobre o Eurosistema,
novalor de 337 512 milhares de euros, referia-se, essencialmente, ao resultado liquido do método
de célculo do rendimento monetario, que corresponde a um valor a pagar de 337 512 milhares
de euros, o qual inclui acertos ao resultado do método de calculo do rendimento monetario
referente a anos anteriores, no montante liquido de 1495 milhares de euros, liquidados em 31 de
janeiro de 2025 (Nota 26).

Responsabilidades relacionadas com contas TARGET

Em 31 de dezembro de 2024, as Responsabilidades relacionadas com contas TARGET, (Ponto 1.2 h)
da Nota 1) apresentavam uma posicao credora de 69 472 849 milhares de euros (31 de dezembro
de 2023: 55 244 237 milhares de euros). Os juros desta posicdo em 2024 foram calculados a taxa
marginal das operac¢des principais de refinanciamento do Eurosistema.



NOTA 9 ¢ ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

31-12-2024 31-12-2023
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 50 748 50 756
Edificios e outras construgdes 110985 109 861
Instalagdes 91 404 89 704
Equipamento 94 414 105123
Patriménio artistico e museolégico 9914 9881
357 465 365324
Ativos locagao
Edificios e outras construcdes 40975 13674
Equipamento - 145
40975 13819
Ativos intangiveis
Programas de computador 102 090 95 645
Outros ativos intangiveis 493 447
102 583 96 092
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso 11618 8863
Total de ativos fixos tangiveis e intangiveis bruto 512 641 484099
Deprecia¢gdes e amortizagées acumuladas
DepreciagGes de ativos fixos tangiveis (235732) (244 432)
Deprecia¢@es de ativos locagdo (16 992) (12 253)
Amortiza¢ées de ativos intangiveis (90 370) (83 969)
(343 094) (340 654)
Total de ativos fixos tangiveis e intangiveis liq. 169 548 143 444

Para os perfodos de 2023 e de 2024, os movimentos nesta rubrica foram os seguintes:

31-12-2022 31-12-2023
Saldos Aumentos Diminui¢des Depreciacbes Saldos
liquidos e amortiza¢Ges  liquidos
do periodo
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 50 756 - - - 50 756
Edificios e outras construcdes 46 633 630 180 1620 45 463
Instalagdes 6873 1001 299 2684 4891
Equipamento 9748 4897 277 4466 9902
Patriménio artistico e museolégico 9867 16 2 - 9881
123877 6543 758 8770 120 892
Ativos locagdo
Edificios e outras construcdes 1786 2995 516 2698 1566
Equipamento 28 - - 28 -
1814 2995 516 2727 1566
Ativos intangiveis
Programas de computador 7203 9759 - 5043 11918
Outros ativos intangiveis 210 53 - 58 205
7412 9812 - 5101 12123
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso
Imobilizagdes em curso — Projetos 11550 7840 10527 - 8863
11 550 7840 10527 - 8863
144 654 27190 11 802 16 597 143 444

Relatério de gestdo e contas



Banco de Portugal * Relatorio do Conselho de Administracao « 2024

31-12-2023 31-12-2024

Saldos Aumentos Diminui¢des Depreciacbes Saldos
liquidos e amortiza¢Bes  liquidos
do periodo
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 50756 - 8 - 50 748
Ediffcios e outras construgdes 45463 1147 5 1633 44971
Instalagdes 4891 1749 5 1148 5486
Equipamento 9902 5505 294 4500 10612
Patriménio artfstico e museolégico 9881 33 - - 9914
120 892 8433 311 7282 121732
Ativos locacdo
Edificios e outras constru¢des 1566 27 301 - 4884 23983
Equipamento - - - - -
1566 27 301 - 4884 23983
Ativos intangiveis
Programas de computador 11918 6446 - 6342 12022
Outros ativos intangiveis 205 46 - 59 192
12123 6492 - 6402 12213
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso
Imobilizagdes em curso — Projetos 8863 11934 9710 - 11087
Adiantamentos - 531 - - 531
8863 12 465 9710 - 11618
143 444 54 692 10 021 18 568 169 548

O aumento apresentado na rubrica Edificios e outras constru¢des respeita, maioritariamente, a
instalagdo da nova central fotovoltaica no Complexo do Carregado, bem como a beneficiacdo de
varios edificios do Banco. No que se refere a rubrica Instala¢8es, o incremento relaciona-se,
maioritariamente, com instalagdes de seguranca, instalac8es elétricas e de AVAC em diversos
edificios do Banco. Relativamente ao Equipamento, o incremento foi maioritariamente justificado
pela aquisicdo de equipamentos e infraestruturas de sistemas e tecnologias de informacdo e
comunicagdo, bem como de equipamentos destinados a tratamento de numerario.

As aquisicBes em 2024 relativas a ativos intangiveis dizem, essencialmente, respeito a licenciamento
e upgrades de software informatico e a entrada em produg¢do de sistemas e tecnologias de
informagdo, maioritariamente de apoio as areas de sistemas de pagamentos, de supervisdo e de
estatistica.

O montante relevado em ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso respeitava, a 31 de dezembro de
2024, em grande parte, a projetos relativos a edificios, instala¢c8es e equipamentos, nomeadamente
a remodelacdo do edificio da Delegacdo Regional da Madeira, a obras de adapta¢do do novo edificio
de escritérios em Lisboa, e a infraestruturas de suporte a opera¢do e ao desenvolvimento de
sistemas de informacdo.

No ambito da IFRS 16 (Nota 1.2 e)), o valor registado em ativos de locagdo respeita aos direitos de
uso sobre imdveis e equipamentos, relativos aos contratos de arrendamento em vigor que se
enguadrem nesta norma. Este ano teve inicio o contrato de locagdo do novo edificio de escritérios
em Lisboa, que tem um carater temporario. O aumento de ativos sob direito de uso registado no
periodo respeita, sobretudo, a celebra¢do deste contrato. Foram reconhecidos 333 milhares de
euros a titulo de gastos com juros relativamente aos ativos de locagdo.



NOTA 10 » OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

31-12-2024 31-12-2023

Participacdes em entidades ndo residentes na zona euro 21650 21650
Participacbes em entidades residentes na zona euro 42123 41090
Carteira de investimento a vencimento 3783008 3614608
Outros ativos 804 802
3847585 3678150

A rubrica Outros ativos financeiros inclui, essencialmente, as participa¢des financeiras e a carteira
de titulos de investimento a vencimento.

As participa¢Bes financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2024 e 2023 apresentavam o
seguinte detalhe:

31-12-2024 31-12-2023

Participacdo Valor Participacao Valor

Participagdes em entidades ndo residentes na zona euro
Banco de Pagamentos Internacionais (BIS) 1,57% 21 650 1,57% 21650

Participagdes em entidades residentes na zona euro

SGFPBP, S. A. 97,93% 3694 97,91% 3557
Valora, S. A. 100,00% 37993 100,00% 37183
EUROPAFI 0,25% 349 0,25% 349
Swift 0,02% 86 0,01% 1
42123 41090

As variacdes ocorridas nos valores das participa¢Bes na SGFPBP e na VALORA resultaram,
essencialmente, da aplicagdo do método de valorizacdo Net Asset Value (Nota 1.2 e), sendo a
contrapartida das diferencas de valorizagdo reconhecidas diretamente em resultados do periodo
(Nota 27). Para a valorizagao destas participa¢des foram utilizadas pelo Banco demonstra¢8es
financeiras provisoérias das participadas com referéncia a 31 de dezembro de 2024, as quais, de
acordo com as respetivas entidades, apresentavam ja valores bastante préximos dos definitivos.

Este procedimento ndo foi aplicado as participa¢es no BIS, Swift e EUROPAFI, uma vez que as
respetivas percentagens de participacdo eram residuais (1,57%, 0,02% e 0,25%), estando estas
registadas ao custo de aquisicdo, de acordo com a politica contabilistica apresentada no ponto 1.2 e)
da Nota 1.

No ambito da gestdo de fundos préprios do Banco de Portugal, a carteira de investimento a
vencimento encontra-se registada, pelas suas carateristicas, na rubrica de Outros ativos
financeiros. Esta carteira é constituida apenas por titulos denominados em euros e é valorizada a
custo amortizado deduzido de eventuais perdas por imparidade. Em 2024 e 2023 ndo foram
encontradas evidéncias de altera¢bes nos fluxos financeiros futuros estimados, pelo que
nenhuma perda por imparidade foi registada. O valor de mercado desta carteira é apresentado,
para efeitos informativos, na Nota 33.
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NOTA 11 » ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ATIVOS

31-12-2024 31-12-2023
Acréscimos de rendimentos
Juros e out. rendim. a receber por op. de banco central 1497 806 1830998
Carteira de titulos detidos para fins de politica monetéria 799 582 946 993
Posicdo liquida relativa a emissdo de notas 545897 665 936
Financiamento as IC no ambito da politica monetaria - 104311
FMI 24186 28196
Aplicagdes em ouro - -
Carteira de negociagdo em euros e ME 41 907 10969
Carteira de investimento a vencimento 24 507 24909
Outros 61727 49 684
Outros acréscimos de rendimentos 1228 1232
1499 034 1832230
Gastos diferidos
Despesas com gasto diferido por op. de banco central 25529 10 486
Outros gastos diferidos 19314 9321
Impostos diferidos ativos 23266 16 390
68 110 36 198
1567 144 1868 428

A 31 de dezembro de 2024, nos Acréscimos de juros e outros rendimentos a receber por operagoes
de banco central, destacavam-se as verbas associadas a juros a receber de titulos da carteira detida
para fins de politica monetéria, no montante de 799 582 milhares de euros (2023: 946 993 milhares
de euros) e da posicdo liquida relativa a emissdo de notas, no montante de 545 897 milhares de
euros (2023: 665 936 milhares de euros).

As Despesas com gasto diferido por operacdes de banco central referem-se, fundamentalmente,
a juros dos titulos com cupdo das diversas carteiras do Banco (negociacdo, investimento a
vencimento e titulos detidos para fins de politica monetaria), corridos e ndo vencidos até a data
de aquisi¢cdo, pagos a contraparte aquando da compra e que serdo recebidos pelo Banco na data
de vencimento dos respetivos cup&es, ou aquando das vendas dos titulos. Nos valores
reconhecidos nesta rubrica, a 31 de dezembro de 2024, destacavam-se 0s juros associados (i) as
carteiras de negociacdo e de investimento (23 493 milhares de euros em 2024 e 3094 milhares
de euros em 2023) e (i) a carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria (1587 milhares
de euros em 2024 e 7392 milhares de euros em 2023).

Em Outros gastos diferidos, destacava-se o valor relativo ao reconhecimento da atualiza¢cdo do
diferencial entre os fluxos financeiros dos juros a receber dos empréstimos concedidos aos
trabalhadores, utilizando a taxa de juro das Convencdes Coletivas de Trabalho e as taxas de juro de
mercado, no montante de 13 397 milhares de euros (2023: 3853 milhares de euros). A contrapartida
deste valor encontra-se registada a deduzir ao respetivo ativo referente a Créditos ao pessoal
(Nota 12).

O detalhe do montante apurado como ativos por impostos diferidos de 2024 e 2023 é
apresentado na Nota 30.



NOTA 12 « CONTAS DIVERSAS E DE REGULARIZACAO
DO ATIVO

31-12-2024 31-12-2023

Créditos ao pessoal 167123 168 790
SituagBes especiais de crédito — Acordo BP/Finangeste 348 389
Outras situagdes especiais de crédito 225 285
Fundo de Pensdes — Plano de Beneficios Definido (PBD) 93909 149 058
Fundo de Pensdes — Plano de Contribuices Definidas (PCD)-CRA 45794 45172
Devedores diversos 11 245 9898
IRC — Estimativa para impostos sobre lucros - (179)
IRC — Pag. p/ conta e Pag. adicional p/ conta - 80 448
Outras contas de valor reduzido 7472 10550

326 116 464 411
Imparidades de dividas a receber (572) (674)

325543 463 737

Arubrica Créditos ao pessoal corresponde, na sua maioria, a empréstimos aos trabalhadores para
aquisi¢do de habitagdo.

O valor registado em Situagdes especiais de crédito — Acordo BP/Finangeste refere-se aos valores
ao abrigo do Acordo BP/Finangeste, de 9 de janeiro de 1995, o qual foi alvo de uma adenda em
2016, erepresentava, a 31 de dezembro de 2024, um ativo no montante de 348 milhares de euros
(2023: 389 milhares de euros). A reducdo verificada em 2024 respeitou ao montante nominal dos
créditos recuperados nesse ano pela Finangeste, entregues ao Banco por via do apuramento de
uma prestacdo anual. A 31 de dezembro de 2024 e de 2023 encontrava-se reconhecida uma
perda por imparidade pelo valor total deste ativo (Notas 19 e 27).

A rubrica Fundo de Pens8es — Plano de Beneficios Definido (PBD) registava, a 31 de dezembro
de 2024 e de 2023, o superavit deste Fundo (Nota 32).

A posicdo referente ao Fundo de Pensées — Plano de Contribui¢8es Definidas — Conta de reserva
associada (CRA) traduzia o valor das unidades de participagdo deste fundo detidas pelo Banco de
Portugal a 31 de dezembro de 2024 e 2023, valorizadas ao valor de mercado a essa data (Nota 32).

A estimativa para impostos sobre lucros encontra-se detalhada na Nota 30. Em 2024, o valor desta
estimativa traduz-se numa posi¢do liquida passiva, devido ao facto de ndo terem sido efetuados
pagamentos por conta e adicionais por conta em 2024, estando assim incluida na rubrica de
Responsabilidades Diversas (Nota 18).

NOTA 13 « NOTAS EM CIRCULACAO

As notas denominadas em euros em circulagdo representam, em 31 de dezembro de 2024, a
quota do Banco de Portugal no total das notas de euro em circula¢do do Eurosistema (Ponto 1.2 i)
da Nota 1).

31-12-2024 31-12-2023

Notas em circulagdo
Notas colocadas em circulagdo (lig.) (28 835 825) (24 744 759)
Ajustamentos a circulagdo do Eurosistema 62 818 444 58220728
33982620 33475969
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Em 2024, a circulagdo global do Eurosistema aumentou +1,3% (2023: reducdo de -0,3%). De acordo
com a chave de reparti¢cdo de notas atualizada a 1 de janeiro de 2024, o Banco de Portugal
apresentava a 31 de dezembro de 2024 um total do agregado de notas em circulacdo de
33982 620 milhares de euros, face a 33 475 969 milhares de euros em 31 de dezembro de 2023.
O diferencial entre as notas colocadas e retiradas da circula¢do pelo Banco continuou a apresentar,
a 31 de dezembro de 2024, um saldo de natureza devedora, superior ao de 2023. A conjugacdo
destes dois efeitos explica o crescimento da rubrica Ajustamentos a circulagdo do Eurosistema, o
qual tem como contrapartida um ativo reconhecido na rubrica Outros ativos sobre o Eurosistema
(Nota 8).

NOTA 14 + RESPONSABILIDADES PARA COM
AS IC — OPERACOES DE POLITICA MONETARIA
EM EUROS

A 31 de dezembro de 2024, o saldo da rubrica Responsabilidades para com as IC da drea do euro
relacionadas com operac¢des de politica monetaria em euros (37 094 279 milhares de euros), era
relativo a operagdes de facilidade de depdsito vivas (33 841 098 milhares de euros em 31 de
dezembro de 2024 e 41 055 361 milhares de euros em 31 dezembro de 2023), e a contas de
depdsitos a ordem das IC junto do Banco de Portugal (3 253 181 milhares de euros em 2024 e
3 057 405 milhares de euros em 2023).

Arubrica de depdsitos a ordem das IC apresenta o saldo credor das contas das IC que sdo obrigadas
a cumprir os requisitos de reservas minimas, excluindo fundos das instituicBes de crédito que ndo
estdo livremente disponiveis, que sao apresentados na rubrica do passivo Outras responsabilidades
para com IC da &rea do euro em euros em conjunto com as contas de institui¢des de crédito isentas
de controlo das reservas minimas.

Os saldos de reservas minimas dos bancos foram remunerados a Ultima taxa de juro disponivel
utilizada pelo Eurosistema nos seus leildes para operac¢8es principais de refinanciamento até
20 de dezembro de 2022, e a taxa de juro da facilidade permanente de depdsito do Eurosistema
entre 21 de dezembro de 2022 e 19 de setembro de 2023. Por decisdo do Conselho do BCE de
27 dejulho de 2023, estes saldos sao remunerados a 0% desde 20 de setembro de 2023. As reservas
excedentarias sdo remuneradas a taxa de 0% ou a taxa da facilidade permanente de depdsito (a que
for inferior).

A rubrica de facilidade de depdsito incluia o saldo de operagdes vivas em 31 de dezembro de
2024, as quais correspondem a depdsitos overnight colocados pelas IC nacionais junto do Banco
de Portugal, como forma de acederem a facilidade de absorc¢do de liquidez do Eurosistema as
taxas de remuneracdo pré-definidas para estas operacdes.



NOTA 15 « RESPONSABILIDADES INTERNAS PARA COM
OUTRAS ENTIDADES EM EURQOS

31-12-2024 31-12-2023
Outras responsabilidades p/ com IC da drea do euro em euros
Responsabilidades por opera¢des colateralizadas — internos em euros 3547 834 9327425
Depésitos de IC para garantia SICOI 130 824 109 308
Depésitos IC para cumprimento de garantias de liquidez 339500 94 500
4018158 9531233
Responsabilidades internas p/ com outras entidades em euros
Responsabilidades para com o setor publico
Depdsitos da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP) 5868 474 5361752
Dep. Setor Publico para garantia SICOI 436 447 311931
6304 921 5673683
Outras responsabilidades
Depésitos dos Fundos Auténomos 350 103 945
Depésitos de outras entidades 936 634 1006 500
936 985 1110 445
7 241 906 6784129

A rubrica de Outras Responsabilidades para com IC da area do euro em euros incorporava
responsabilidades relativas a operac8es de swap de ouro por euros (Nota 1.2 g), registados
contabilisticamente, de acordo com os normativos aplicaveis, como empréstimos colateralizados
(Nota 16) e a operag¢des de venda com acordo de recompra (REPO), com cobertura de titulos da
Carteira de Investimento a Vencimento e de titulos de Politica Monetaria. A diminui¢do face a 2023
€ maioritariamente relacionada com a redugdo de realiza¢do de opera¢des colateralizadas para
rentabiliza¢gdo do ouro, em consequéncia da evolu¢do das taxas de juro.

A remunerac¢do dos depdsitos da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP) esta
sujeita ao disposto do artigo 2.° da Decisdo do BCE relativa a depdsitos ndo abrangidos pela
politica monetaria em bancos centrais nacionais (BCE/2024/11), nomeadamente os nUmeros 1
(alinea a e b) e 2 (alinea a).

Os depdsitos da Administracdo Publica e das contas associadas do Programa de Assisténcia
Econdmica e Financeira (PAEF) sdo remunerados a taxa €STR-20 pb.

Os depdsitos dos Fundos Auténomos diziam maioritariamente respeito, em 2024, a depdsitos do
Fundo de Resolucdo junto do Banco de Portugal.

NOTA 16 » RESPONSABILIDADES EXTERNAS EM EUROS

O saldo das rubricas de Responsabilidades externas em euros, a 31 de dezembro de 2024, incluia:
(i) responsabilidades tempordarias por empréstimos colateralizados no ambito das aplica¢cBes em
ouro no valor de 3 353 201 milhares de euros (2023: 6 644 680 milhares de euros), (i) valores em
euros recebidos como colaterais externos no montante de 53 560 milhares de euros (2023:
59 280 milhares de euros), e (iii) saldos das contas de depdsitos a ordem de varios bancos centrais
e organismos internacionais (excluindo o FMI), ndo sujeitos a cumprimento de reservas minimas
no valor de 2568 milhares de euros (2023: 637 milhares de euros).
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NOTA 17 » ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS PASSIVOS

31-12-2024 31-12-2023

Rendimentos diferidos
Outros rendimentos diferidos 2 2
Impostos diferidos passivos 252 271
255 274

Acréscimos de gastos

Acréscimos de gastos por op. de banco central 240 597 419 042
Outros acréscimos de gastos 25853 25749
266 450 444792
266 705 445 065

Em Acréscimos de gastos por operagdes de banco central destacavam-se os valores referentes a
especializacdo de juros a pagar relativos a (i) opera¢es no ambito da gestdo de ativos de reserva no
montante de 20 339 milhares de euros (2023: 110 759 milhares de euros) e (i) de juros a pagar das
responsabilidades com TARGET no montante de 185 885 milhares de euros (2023: 219 578 milhares
de euros).

Areducdo ocorrida face a 2023 deve-se, fundamentalmente, ao efeito conjugado da redug¢do dos
juros a pagar relativos a passivos em euros e juros a pagar sobre operagdes passivas com o SEBC.

Nos Outros acréscimos de gastos encontravam-se refletidas as especializaces de gastos com
pessoal (22 051 milhares de euros) e de fornecimentos e servicos de terceiros por liquidar
(3803 milhares de euros).

NOTA 18 « RESPONSABILIDADES DIVERSAS

31-12-2024 31-12-2023
Terceiros 41009 25432
Responsab. com prémios antiguidade e gratific. por reforma 15078 14883
Estimativa para impostos sobre lucros 165 -
IRC — Pag. p/ conta, Pag. adicional p/ conta e reten¢des na fonte (24) -
Outras contas de valor individual reduzido 10 840 8012
67 067 48 327

A rubrica de Terceiros incluia um passivo de locagdo relativo a responsabilidades futuras com os
contratos de arrendamento de imdveis e equipamentos com prazos superiores a 12 meses,
reconhecido de acordo com a IFRS 16 (Ponto 1.2 e) da Nota 1) que, a 31 de dezembro de 2024,
assumia o valor de 25 745 milhares de euros (2023: 1566 milhares de euros).

A rubrica Responsabilidades com prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a
situacdo de reforma refletia, a 31 de dezembro de 2024, o valor presente das responsabilidades
pelo tempo de servico decorrido, apurado através de avaliagdo atuarial levada a cabo pela
SGFPBdP. Os desvios atuariais associados a estas responsabilidades, apurados em final de
periodo, foram relevados em resultados, de acordo com o descrito no ponto 1.2 m)da Nota 1. Em
2024, estes desvios foram positivos (Nota 32), tendo sido reconhecidos em Outros rendimentos
e ganhos.



A estimativa para impostos sobre lucros encontra-se detalhada na Nota 30. Em 2024, o valor da
estimativa para impostos, conjugado com o valor de retencdo na fonte a recuperar, traduz-se
numa posicdo liquida passiva. Em 2023, esta posicdo liquida era ativa, pelo que se encontrava
incluida nas Contas diversas e de regulariza¢do do Ativo (Nota 12).

NOTA 19 « IMPARIDADES, PROVISOES E PROVISAO
PARA RISCOS GERAIS

Os movimentos ocorridos nas rubricas de imparidades e provisdes, nos anos de 2023 e 2024,
resumem-se COmMo se segue:

Saldo em 2023 Saldo em

31-12-2022 o - . 31-12-2023
Reforcos  Utilizagdes Reducgbes Valor liquido

Imparidades ao ativo

Ajustamentos de situac8es 398 - - 9) 9) 389
especiais de crédito
— Acordo BP/Finangeste

Ajustamentos de outras 400 - - (116) (116) 285
situagBes especiais
de crédito

798 - - (125) (125) 674

Provisdes
Provisao para opera¢des - 996 - - 996 996
de politica monetaria
996 - - 996 996
Saldo em 2024 Saldo em
31-12-2023 31-12-2024

Reforcos  Utilizagdes Redug¢des Valor liquido

Imparidades ao ativo

Ajustamentos de situa¢des 389 - 32) 9) 41) 348
especiais de crédito
— Acordo BP/Finangeste

Ajustamentos de outras 285 - (58) 2) (60) 225
situagoes especiais
de crédito
674 - (90) 11) (101) 572
Provisdes
Provisdo para operagées 996 - - (996) (996) -

de politica monetaria

996 - - (996) (996) -

Nos Ajustamentos de Situacdes especiais de crédito — Acordo BP/Finangeste, a utilizagdo do ano
de 2024 respeita a 32 milhares de euros que ndo foram reconhecidos diretamente em resultados
tendo apenas implicado o desreconhecimento do ativo e da respetiva imparidade.

No que diz respeito a provisdo para cobertura de risco de crédito em opera¢des de politica
monetaria, o respetivo detalhe esta enunciado na nota 7 — Titulos detidos para fins de politica
monetaria.
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As movimentacBes da Provisdo para riscos gerais em 2023 e 2024 foram as seguintes:

Saldo em 2023 Saldo em
31-12-2022 Reforcos Reductes 31-12-2023

Provisao para riscos gerais 3911622 - 1053916 2857706
Saldo em 2024 Saldo em
31-12-2023 Reforcos Reductes 31-12-2024

Provisdo para riscos gerais 2857706 - 1141 956 1715750

A Provisdo para riscos gerais tem como objetivo a cobertura de riscos potenciais a médio prazo e
a sua movimentacdo em cada perfodo tem em consideracgdo, entre outros fatores, a estimativa de
resultados futuros e a projecdo de riscos a assumir em periodos subsequentes.

O artigo 8.° da Orientacdo contabilistica do BCE recomenda a constituicdo de provisdes para riscos
gerais. No Banco de Portugal, tendo por base o disposto no nimero 2 do artigo 5.° da sua Lei
Organica, compete ao Conselho de Administracdo decidir sobre se a Provisdo para riscos gerais
deve ser movimentada e por que montante. Esta movimentagdo é efetuada nos termos descritos
no ponto g) da Nota 1.2 com base na informacdo considerada, que inclui a proje¢do de resultados
e avaliacdo de riscos numa perspetiva de médio prazo. Para a movimenta¢do da provisdo, o
Conselho de Administragdo toma em consideragdo o nivel de cobertura de riscos que considera
adequado em cada ano, num horizonte temporal de médio prazo, para a manutencdo de niveis
de autonomia financeira que, no seu entendimento, permitam, caso necessario, ter a possibilidade
de cobrir eventuais perdas, incluindo as que resultem de decisdes tomadas pelo Conselho do BCE
com impacto nas contas do Banco.

Apesar da gradual eliminacdo de varias medidas ndo convencionais de politica monetéria e da
descida das taxas de juro oficiais a partir de junho, 2024 foi ainda impactado pela materializa¢do
do risco de mismatch de taxas de juro associadas a diferentes rubricas do balanco (taxas de juro
dos passivos superiores as taxas de juro dos ativos). Tal situacdo decorre, sobretudo, do facto de
os titulos dos programas de politica monetaria apresentarem rentabilidades fixas e se
encontrarem financiados por passivos de curto prazo com taxas de juro superiores.
Consequentemente, 0 Banco de Portugal apresentou um resultado antes de provis@es e impostos
negativo em 1 141 956 milhares de euros, que foi coberto pela provisdo para riscos gerais, tendo
a sua dimensdo final reduzido para 1 715 750 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2024.

NOTA 20 « DIFERENCAS DE REAVALIACAO

31-12-2024 31-12-2023

Diferencas de reavaliagdo do ouro 27 852 828 19940216
Diferencas de reavaliagdo de moeda estrangeira 221 349 100173
Diferencas de reavaliacdo de titulos 59 859 33972
Diferencas de reavaliagdo 28134 036 20 074 362

Relativamente ao ouro, salienta-se que o acréscimo registado de 7 912 612 milhares de euros face
ao ano de 2023 resultou da aprecia¢do do pre¢o do ouro em euros (Nota 2).

As mais-valias potenciais resultantes da flutuacdo de preco de titulos referiam-se, em 31 de
dezembro de 2024, a titulos denominados em ME e em euros, no valor respetivo de 25 543 e
34 316 milhares de euros (2023: 18 002 e 15 971 milhares de euros, respetivamente).



NOTA 21 « CAPITAL PROPRIO

Os movimentos ocorridos nas rubricas de Capital proprio nos periodos de 2024 e 2023 encontram-se
detalhados na Demonstragdo das alteragdes nos capitais proprios.

O Banco dispde de um capital de 1000 milhares de euros, que pode ser aumentado, nomeadamente,
por incorporacdo de reservas deliberada pelo Conselho de Administracdo e autorizada pelo Ministro
das Finangas.

De acordo com o n.° 2 do artigo 53.° da Lei Organica do Banco, o resultado liquido do periodo,
quando positivo, é distribuido da forma seguinte: 10% para a reserva legal, 10% para outras
reservas que o Conselho de Administracdo delibere e 0 remanescente para o Estado, a titulo de
dividendos, ou para outras reservas, mediante aprovacdo do Ministro das Finangas, sob proposta
do Conselho de Administracdo.

Os desvios atuariais das responsabilidades com o Fundo de Pensdes e os movimentos em
impostos diferidos reconhecidos a 31 de dezembro de 2024 representam a quase totalidade dos
resultados transitados (Notas 30 e 32).

NOTA 22 « RESULTADO LIQUIDO DE JUROS E DE GASTOS
E DE RENDIMENTOS EQUIPARADOS

31-12-2024 31-12-2023
Juros e outros rendimentos equiparados
Carteira de negociagdo em ME 51342 44199
Titulos 47 749 42971
Depésitos e outras aplicagdes 3593 1228
Carteira de negociagdo em euros 111 076 90 113
Carteira de investimento a vencimento 48 338 40165
OperagBes de refinanciamento de prazo alargado 58 320 277713
Titulos detidos para fins de politica monetéria 1000 455 1027026
Operac0es ativas com o SEBC 2574124 2213837
Fundo Monetario Internacional 165 054 154729
Operag@es extrapatrimoniais 140 050 122 807
Outros ativos 12888 4927
4161 646 3975516
Juros e outros gastos equiparados
Operagdes colateralizadas 589 341 356520
Swaps de ouro 469 015 342387
Outras operagoes colateralizadas 120326 14133
Depésitos a ordem de IC (suj. a controlo de res. minimas) - 60518
Facilidade de dep6sito 1604433 1213519
Responsabilidades para com o Setor Publico 178 606 445 382
Outras Responsabilidades internas p/ ¢/ outras entidades em euros 51790 73429
Responsabilidades intra-Eurosistema 2176 809 2360 602
Fundo Monetério Internacional 131 600 130878
Operag8es extrapatrimoniais 1239 907
Locagbes 333 -
4734150 4641755
Resultado lig. de juros e de gastos e rendimentos equiparados (572 504) (666 238)
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Em 2024 verificou-se uma melhoria do Resultado liquido de juros e de gastos e de rendimentos
equiparados, embora se apresente negativo em 572 504 milhares de euros. Embora em termos
médios as taxas de juro oficiais tenham sido superiores face a 2023, entre outros efeitos, os gastos
com operagdes colateralizadas permitiram reduzir, através de uma taxa mais favoravel, os gastos
de juros decorrentes das responsabilidades intra-Eurosistema.

O valor apresentado em 2023 referente a Outras operag8es colateralizadas inclui o montante
liquido de 27 759 milhares de euros, de juros recebidos e a receber da carteira de negociacdao em
euros.

NOTA 23 « RESULTADOS REALIZADOS EM OPERACOES
FINANCEIRAS

31-12-2024 31-12-2023

Operac8es cambiais 24947 24947
Operag&es da carteira de politica monetaria (3910) (8431)
Operac8es de gestdo em euros 7836 (4369)
Outras operagoes de gestdo em ME 1832 (1293)
Aplicaces de médio e longo prazo (9698) (1807)
Futuros de taxa de juro (2080) (2743)

18 926 6303

Em 2024, os resultados realizados em operag¢des financeiras foram positivos e revelaram um
acréscimo de 12 623 milhares de euros face a 2023.

Para o resultado obtido em 2024, destacaram-se 0s ganhos relativos a (i) operacdes financeiras
associadas a operagdes cambiais no montante de 24 947 milhares de euros (2023: 24 947 milhares
de euros) e (ii) em operac8es de venda de titulos da carteira de negociagdo em euros e em ME no
valor global de 9667 milhares de euros (2023: -5662 milhares de euros). Estes resultados positivos
mais que compensaram as perdas liquidas ocorridas noutras opera¢des, nomeadamente as
relacionadas com vendas de titulos da carteira de investimento a vencimento, no montante de
-9698 milhares de euros, respetivamente (2023: -1807 milhares de euros).

Em resultados associados a opera¢des da carteira de politica monetaria registaram-se menos-
valias associadas a vendas de titulos do PSPP para cumprimento das regras deste programa.

NOTA 24 « PREJUIZOS NAO REALIZADOS EM OPERACOES
FINANCEIRAS

31-12-2024 31-12-2023
Prejuizos ndo realizados cambiais 2 1349
Prejuizos ndo realizados em aplicagdes em ME 12 621 1495
Prejuizos ndo realizados em oper. de gestdo em euros 14700 471
27323 3315

No que respeita aos Prejuizos ndo realizados em operacdes financeiras, o valor reconhecido em
2024 resultou, quase na totalidade, da desvaloriza¢do do preco de titulos da carteira de negociagdo
denominada em ME e em euros.



NOTA 25 « RENDIMENTO DE ACOES E PARTICIPACOES

Esta rubrica contém exclusivamente os dividendos recebidos da participacdo do Banco de
Portugal no Banco de Pagamentos Internacionais — BIS (3882 milhares de euros), relativos ao
resultado das contas de 2023, distribuidos em 2024.

O Conselho do BCE decide anualmente sobre a distribui¢cdo (i) do rendimento de senhoriagem
dos 8% do total das notas de euro em circulacdo atribuido ao BCE e (i) do rendimento do BCE
proveniente dos titulos adquiridos ao abrigo dos programas SMP, CBPP 3, ABSPP, PSPP e PEPP.
Estes rendimentos devem ser distribuidos na totalidade pelo BCE aos BCN, salvo decisdo em
contrario por parte do Conselho do BCE, no ano financeiro a que dizem respeito. Relativamente
a0s anos de 2023 e 2024 estes rendimentos ndo foram distribuidos.

NOTA 26 » RESULTADO LIQUIDO DA REPARTICAO
DO RENDIMENTO MONETARIO

O montante dos proveitos monetarios de cada BCN do Eurosistema é determinado pelo
rendimento apurado de um conjunto de ativos — ativos individualizaveis — deduzido de
quaisquer juros (corridos ou liquidados) relativos as componentes de um conjunto de passivos —
base de responsabilidades.

Os itens que comp&em estes ativos individualizaveis e a base de responsabilidades encontram-se
descritos no quadro que se segue, sobre 0s quais se aplicam as taxas de remuneracdo apresentadas.

Ativos Taxas aplicaveis Base de Taxas aplicaveis
individualizaveis em 2024 responsabilidades em 2024
Montante de ouro na propor¢do da 0% Notas em circulagdo N&o aplicavel
chave de capital de cada BCN
Ativos de reserva transferidos para o BCE Taxa das op. Responsabilidades para com as Taxa de
(exceto ouro) principais de IC da rea do euro relacionadas remuneragao
refinanciamento com operagdes de politica
monetaria em euros
Financiamento as IC da &rea do euro Taxa de Responsabilidades Taxa das op.
relacionado com operagdes de politica remuneracao relacionadas com contas principais de
monetaria em euros TARGET (lig.) refinanciamento
Carteira PSPP-GOV e PEPP-GOV Taxa das op.
principais de
refinanciamento
Carteira SMP, CBPP Ill, PSPP-SUPRA Taxa de
e PEPP-SUPRA remuneragao
Ativos relativos a bancos centrais ndo Taxa de
pertencentes a drea do euro relacionados remuneragao
com operagdes de cedéncia de liquidez
Juros de cupdo especializados N&o aplicavel
relacionados com titulos detidos para
fins de politica monetaria com
imparidade (rendimento e risco
partilhados)
Ativos relacionados com a emissdo Taxa das op.
de notas principais de

refinanciamento

Juros especializados relativos a operagdes
regulares de politica monetaria com
maturidade superior a 1 ano

N&o aplicavel

Relatério de gestdo e contas
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Quando o valor dos ativos individualizaveis de cada BCN excede o valor da respetiva base de
responsabilidades, tal como acontece no caso do Banco de Portugal em 2024, o rendimento
implicito desta diferenca (denominada por GAP), calculado a taxa de referéncia do BCE divulgada
para as operacées principais de refinanciamento (MRO), é deduzido ao montante dos proveitos
monetarios. Quando o GAP é em sentido inverso, ou seja, o valor dos ativos individualizaveis é
inferior ao valor da base de responsabilidades, o seu rendimento implicito acresce aoc montante
dos proveitos monetarios. Denomina-se por contribuicdo liquida a soma dos proveitos
monetdrios com o rendimento do GAP.

O total das contribui¢des liquidas de todos os BCN do Eurosistema é distribuido por todas estas
instituicdes de acordo com a tabela de reparticdo do capital subscrito e realizado.

Em 2024, o total das contribui¢Bes do Eurosistema aumentou substancialmente, passando de
40 759 568 milhares de euros para 45 034 615 milhares de euros. Este aumento deveu-se,
essencialmente, a subida, em termos médios, das taxas diretoras.

O resultado do método (-336 017 milhares de euros) corresponde a diferenca entre a contribuicdo
liquida do Banco de Portugal, no montante de 1 383 232 milhares de euros, e a atribuicdo ao Banco
de Portugal de acordo com a referida tabela de reparticdo do capital, no montante de
1047 215 milhares de euros. Este efeito encontra-se detalhado, nas suas diversas componentes,
no quadro seguinte:

31-12-2024 31-12-2023
Contribui¢cdes Contribuicdes Redistribuicdo Resultado do | Resultado do
liquidas de liquidas dos do RM de método da método da
Portugal BCN acordo com a reparticdo do | reparti¢do do
Chave de Rendimento | Rendimento
Capital Monetario Monetério
(M (2) 2)-(M
Financiamento as IC da 4rea do euro 58 320 6709 494 156 020 97 699 345 657
Titulos detidos para efeitos de 69 628 8202 227 190 731 121103 119993
politica monetaria de risco partilhado
Titulos detidos para efeitos de 2 854980 130 280 643 3029490 174 509 115817
politica monetéria de risco ndo
partilhado®
Ativos de reserva transferidos 33678 1448 301 33678 - (1)
para o BCE (exceto ouro)
Ativos/passivos relacionados 2 540 445 (5231 830) (121 659) (2662 104) (2 294 460)
com a emissdo de notas (liq.)
GAP (diferenca entre ativos (393 272) 8 864 381 206 128 599 401 593992
individualizéveis e base de
responsabilidade)®
Responsabilidades para com (1 604 433) (120 846 918) (2810122) (1 205 689) (1753 140)
instituicdes de crédito da area
do euro
Passivos (ativos) relacionados (2176 114) 15608 318 362 949 2 539 064 2 689 350
com transagdes TARGET
1383232 45034 615 1047 215 (336 017) (182792)

Nota: (a) No calculo do rendimento monetério, assume-se que estes titulos geram rendimento a ltima taxa de juro disponivel utilizada pelo Eurosistema nos
seus leildes para as operacdes principais de refinanciamento, pelo que o valor considerado no quadro acima difere do valor registado na margem de juro
(EUR 950 065 milhares de euros, ver Nota 22). (b) Para fins de apresentacdo, as contribuicdes e deducdes residuais estdo incluidas neste item pelo valor liquido.

Em 2024, o resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario inclui, para além do
resultado do método acima descrito, o valor dos acertos relativos a anos anteriores no montante



de -1495 milhares de euros, decorrentes de altera¢des retrospetivas ao método de calculo,
conforme identificado no quadro seguinte:

31-12-2024 31-12-2023

A Total das contribui¢des dos BCN do Eurosistema 45034 615 40 759 568
B Chave de capital subscrito e realizado 2,3254% 2,3217%
C=AxB Total da redistribui¢do para o Banco de Portugal 1047 215 946 306
D Total das contribui¢des efetivas do Banco de Portugal 1383232 1129098
E=C-D Resultado do método (336 017) (182792)
F Ajustamentos de anos anteriores, do Eurosistema, ao resultado do método (1495) (193)
G Provisdes do Eurosistema 996 (996)
H Perda Indover Bank - (5)
I=E+F+G+H Resultado liquido da reparti¢cdo do rendimento monetario (336 515) (183 986)

O resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario do ano apresentou, face a 2023, um
agravamento de 152 529 milhares de euros, mantendo o Banco de Portugal uma posi¢do pagadora,
que decorreu, em grande medida, do facto do peso das suas contribui¢des efetivas face ao total das
contribui¢cBes do Eurosistema permanecer superior a sua chave ajustada no capital do BCE (2,33%).

Inclui-se ainda a participacdo do Banco de Portugal nas perdas realizadas que decorreram da
restruturacdo da divida de um emitente em 2024, cujos titulos eram detidos por um BCN do
Eurosistema nas suas carteiras CSPP e PEPP-CORP, bem como a partilha das menos valias
realizadas na venda de outros titulos dessas carteiras (inclusive outros BCN), no seguimento da
redu¢do da qualidade crediticia dos seus emitentes.

Aprovisdo inicialmente criada em 2023 por todos 0os BCNs do Eurosistema no valor de 42 918 milhares
de euros foi integralmente utilizada para cobertura da perda registada na venda do titulo em
imparidade detido por um BCN do Eurosistema. Nas contas do Banco de Portugal, a provisao
constituida em 2023 de 996 milhares de euros, foi revertida em 2024, e o remanescente da perda foi
repartido no ambito do apuramento do resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario do
ano (Nota 7).

NOTA 27 » OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS E OUTROS
GASTOS E PERDAS

31-12-2024 31-12-2023

Outros rendimentos e ganhos
Mais-valias em ativos fixos tangiveis 309 233
Ganhos relativos a perfodos anteriores 1924 268
Vendas e prestacbes de servigos 4819 4550
Rendimentos e ganhos diversos 4569 7405
11621 12 456

Outros gastos e perdas

Menos-valias em imobilizado 157 320
Perdas relativas a perfodos anteriores 211 191
Gastos e perdas diversos 359 1440
727 1951
10 893 10 505

O valor relativo a Vendas e Prestac¢des de servicos respeita, em grande parte, a servicos prestados
pelo Banco no ambito do portal BPnet, no montante total de 3807 milhares de euros (2023:
3829 milhares de euros).

Relatério de gestdo e contas
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Na rubrica de Rendimentos e ganhos diversos destacaram-se, em 2024, (i) 2472 milhares de euros
referentes a resultados da reavaliagdo anual da Conta Reserva Associado do Plano de Contribui¢do
Definida; (ii) os rendimentos resultantes do ajustamento do valor das participagdes na VALORA e da
Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal decorrente da aplicacdo do Net Asset
Value conforme explicitado no ponto 1.2 e) da Nota 1 e na Nota 10 (810 milhares de euros e
137 milhares de euros, respetivamente); e (iii) 8 milhares de euros relativos a recuperagdo de
créditos no ambito do Acordo BP/Finangeste (Nota 12).

NOTA 28 « GASTOS COM PESSOAL

31-12-2024 31-12-2023
Remuneragdes dos drgdos de gestdo e fiscalizagdo 1700 1702
Remunerag6es dos empregados 95 369 91 414
Encargos sociais obrigatoérios 26 083 22 990
Encargos sociais facultativos 9605 7977
Outros gastos com pessoal 1364 1041
134122 125124

Em 2024, os gastos com pessoal totalizaram 134 122 milhares de euros, traduzindo-se num acréscimo
de 8998 milhares de euros face a 2023 (+7,2%).

Para este acréscimo destacou-se (i) o contributo do aumento das Remunerag¢des dos empregados
justificado, essencialmente, pela atualizacdo salarial materializada em 2024 (3%), (ii) 0 aumento
dos encargos sociais obrigatdrios, cujo acréscimo face a 2023 esteve em grande parte relacionado
com o aumento do encargo anual com o Fundo de PensGes — Plano de Beneficios Definido
(+1726 milhares de euros) (Nota 32), em decorréncia da reducdo da taxa de atualiza¢do e (iii) com
0 acréscimo dos encargos sociais facultativos, relacionado com o aumento dos gastos associados
a reformas antecipadas (+875 milhares de euros), por se ter verificado um maior nimero de
trabalhadores enquadrados nesta situacdo, face a 2023 (Nota 32).

NOTA 29 « FORNECIMENTOS E SERVICOS DE TERCEIROS
(FST)

31-12-2024 31-12-2023
Energia elétrica 3080 3740
DeslocagBes e estadas e outros transportes 2538 2287
Servigos judiciais, de contencioso e notariado 5809 5315
Conservagdo e reparagao 5498 4992
Rendas e alugueres 2368 1790
Combustiveis e dgua 633 536
Trabalhos especializados
Vigilancia e seguranca 5557 5038
Informatica 3829 3161
Utilizagdo de bancos de dados 3220 3204
Remuneragdo da SGFP 4139 3190
Outros trabalhos especializados 5410 5515
Licenciamento e manutencdo de progr. computador 8857 8472
Formagao 1259 978
Outros FST 5659 5360
57 856 53577




No final do ano de 2024, os FST ascenderam a 57 856 milhares de euros, refletindo um aumento
de 8,0% em comparagao com igual perfodo no ano de 2023.

Para o acréscimo verificado destacaram-se, pela sua materialidade: (i) o0 aumento de despesas
associadas a sistemas e tecnologias de informacdo (1771 milhares de euros), nomeadamente em
licenciamento, servicos especializados de informatica, aluguer de programas de computador e
conservagdo de equipamento informatico, relacionados com o incremento dos precos de mercado de
tecnologias de informacdo; (i) 0 aumento em servigos especializados (1379 milhares de euros)
decorrente dos aumentos de salarios, em parte indexados a evolu¢ao da Remunerag¢do Minima Mensal
Garantida (RMMG), e (iii) 0 aumento de despesas com imdveis e instalacdes (506 milhares de euros),
associado ao aumento das despesas com a manutencdo corretiva de edificios e com o condominio do
novo Edificio arrendado na Avenida Alvaro Pais. Estes aumentos foram em parte compensados pela
reducdo de despesas com a energia elétrica, em virtude do decréscimo do preco total da eletricidade
(659 milhares de euros), e em despesas de representacdo (105 milhares de euros).

NOTA 30 » IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Banco esta sujeito a tributagdo em sede de imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas
(IRC) e as correspondentes derramas e tributagdo auténoma.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situag¢do fiscal do Banco durante um periodo
de quatro anos, podendo, por isso, em resultado de diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal,
dar origem a eventuais liquida¢@es adicionais. No entanto, é convicgdo da Administracdo que ndo
ocorrerd qualquer liquidagdo adicional de valor significativo no contexto das demonstracdes
financeiras relativamente aos periodos anteriores.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o saldo relativo ao imposto sobre o rendimento detalhava-
se da seguinte forma:

2024 2023
Estimativa de imposto corrente registado por resultados 165 179
Estimativa de imposto corrente registado por capital préprio - -
Reten¢des na fonte (24) (24)
Pagamentos por conta e adicionais por conta - (80 448)

141 (80 293)

Em 2024, o imposto corrente reflete apenas a tributagdo autbnoma, na medida em que o Banco
apurou prejuizo fiscal no perfodo.

Apresentam-se, de seguida, o impacto do valor de impostos sobre lucros registados em resultados,
bem como a carga fiscal, medida pela relacdo entre o total de impostos em resultados e o lucro do
perfodo antes de impostos:

2024 2023

Impostos correntes
Coleta de IRC - -
Derrama municipal e estadual - -
Tributagdo auténoma 165 179
165 179
Impostos diferidos (1679) (70)
Total de impostos em resultados (1513) 110

Resultado antes de impostos - -

Taxa efetiva de imposto - -

Relatério de gestdo e contas
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Em 2023 e 2024, os movimentos referentes a imposto diferido ativo e passivo, apresentaram-se
Como se segue:

2023
A
31-12-2022 Capital Resultados  31-12-2023
préprio
Ativo
Provis@es e imparidades temporariamente ndo aceites 250 - (39) 211
fiscalmente
Beneficios com trabalhadores
Fundo de pensdes — Regime transitério - - - -
Prémio de antiguidade 4151 - 29 4180
Reformas antecipadas 10 024 1907 (2099) 9832
Prejuizo fiscal - - 2168 2168
14 425 1907 59 16 390
Passivo - -
Depreciagdes excessivas (reinvestimento de mais-valias) (282) - 11 271)
(282) - 1" (271)
14142 1907 70 16 119
2024
A
31-12-2023 Capital Resultados  31-12-2024
proprio
Ativo
Provis@es e imparidades temporariamente ndo aceites 211 (27) (10) 173
fiscalmente
Beneficios com trabalhadores
Prémio de antiguidade 4180 383 4563
Reformas antecipadas 9832 5244 1731) 13345
Prejufzo Fiscal 2168 3018 5186
16 390 5217 1660 23 266
Passivo - -
Depreciagdes excessivas (reinvestimento de mais-valias) 271) 19 (252)
(271) - 19 (252)
16 119 5217 1679 23014

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em perfodos
futuros, resultante de diferengas temporarias dedutiveis/tributdveis entre o valor de balango dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacdo do lucro tributavel.

Sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa que venham a estar em vigor a
data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou, em
substancia, decretadas na data de balanco.

Ainda no que respeita aos impostos diferidos, assinala-se que 0os mesmos Ndo apresentam prazos
de caducidade, sendo expectativa do Banco a obtenc¢do de resultados positivos futuros que
possibilitem a sua realizacdo, em especial dos respeitantes ao prejuizo fiscal apurado em 2023 e
2024.



NOTA 31 » CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

31-12-2024 31-12-2023
Operagdes financeiras contratadas (355733) 124 681
Garantias prestadas (1 471 635) (1471 635)
Garantias recebidas 77 617 357 69 923 480
Dep6sito e guarda de valores de terceiros 28617082 27583077
Linhas de crédito irrevogéveis (5 658 445) (3987 802)

Operacdes financeiras contratadas

Nesta rubrica encontravam-se registadas as posi¢Bes em aberto das operac8es financeiras
contratadas, mas ainda ndo liquidadas no final do ano. Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, estas
posicdes diziam apenas respeito a instrumentos financeiros derivados, destinados essencialmente,
a gerir riscos associados aos seus ativos e passivos, com o seguinte detalhe:

31-12-2024 31-12-2023
Valor Valorde  Efeito em Juros Valor
contratual@ mercado® resultados corridos@ contratual®@

Compras Vendas Liquido Liquido Liquido Compras Vendas

Operacdes forward de moeda 102 (102) 8 7 1 40 096 (40 096)
Operacdes de swap de moeda 4149 402 (4149 402) 101 725 74732 26992 3544460 (3544 460)
Futuros de taxa de juro 462512 (818 245) - - - 270953 (146 272)

Nota: (a) Valor teérico ou nocional do contrato. (b) O valor de mercado corresponde aos proveitos ou custos associados ao eventual encerramento das
posicBes em aberto, tendo em consideragdo as atuais condi¢des de mercado e modelos de avaliagdo correntemente utilizados. (c) O efeito em resultados
corresponde ao impacto na conta de resultados de um eventual encerramento das posices em aberto, tendo em consideracdo as atuais condi¢des de
mercado e 0s modelos de avaliagdo correntemente utilizados. (d) O valor dos juros corridos corresponde aos juros ativos e passivos acrescidos, até a data
de balanco, das opera¢des em aberto.

Garantias prestadas, garantias recebidas, depésito e guarda de valores e outros
compromissos perante terceiros

Em garantias prestadas encontrava-se registada a promissoéria assinada pelo Banco a favor do
FMI, no ambito do disposto na secc¢do 4 do artigo Il do Acordo com esta entidade.

Na rubrica de garantias recebidas estavam contabilizados, principalmente, os colaterais das
opera¢des de politica monetdria do Eurosistema no valor de 77 610 032 milhares de euros a 31 de
dezembro de 2024 (69 917 925 milhares de euros a 31 de dezembro de 2023), incluindo os
colaterais ao abrigo do Modelo de Banco Central Correspondente. Estes colaterais estdo valorizados
a valores de mercado, deduzidos dos respetivos haircuts.

A rubrica Depdsito e guarda de valores de terceiros incluia, essencialmente, titulos do Estado
portugués (23 961 336 milhares de euros) e titulos a guarda do Banco que estdo a colateralizar
opera¢des de politica monetaria com outros BCN, ao abrigo do Modelo de Banco Central
Correspondente (4 088 200 milhares de euros).

A rubrica Linhas de crédito irrevogaveis registou, em 31 de dezembro de 2024, o valor de
3692 800 milhares de euros correspondente ao limite das linhas de crédito intradiario ao sistema
financeiro portugués e o valor de 1567 000 milhares de DSE (1 965 645 milhares de euros),
referente a uma linha de crédito concedida ao FMI, no ambito dos New Arrangements to Borrow
(NAB).
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NOTA 32 « RESPONSABILIDADES COM PENSOES
DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS

Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Beneficio Definido (FPBD)

* Enguadramento

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Beneficio Definido (FPBD) é um fundo fechado,
constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente afeto ao cumprimento das
responsabilidades assumidas pelo Banco de Portugal relativas ao Plano de PensBes e ao Plano de
Saude. O Plano de PensBes assegura o pagamento de pensBes de reforma, de pensdes de
sobrevivéncia e de subsidios por morte aos trabalhadores admitidos no Banco de Portugal até 2 de
marco de 2009 e o pagamento dos encargos do associado com contribui¢des pds-emprego para o
Servico de Assisténcia Médico-Social (SAMS) respeitante a totalidade dos trabalhadores. O Plano de
Saude assume as responsabilidades com o pagamento de comparticipagdes em despesas de saude
no periodo pds-emprego e abrange a totalidade dos trabalhadores.

Até 31 de dezembro de 2010, o Banco foi o uUnico responsavel pelas pens@es de reforma, pelas
pensBes de sobrevivéncia e pelos subsidios por morte dos seus colaboradores admitidos
anteriormente a 3 de margo de 2009, no ambito do regime de seguranca social substitutivo dos
bancérios, constante de instrumento de regulamentacdo coletiva de trabalho (IRCT). O Decreto-Lei
n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro, determinou que, a partir de 1 de janeiro de 2011, os trabalhadores do
Banco no ativo admitidos anteriormente a 3 de marco de 2009 e inscritos na Caixa de Abono de
Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB)?, passassem a integrar o Regime Geral de Seguranca
Social (RGSS) para efeitos de protecdo na eventualidade de reforma por velhice.

Desta forma, o FPBD, relativamente ao beneficio de reforma por limite de idade/velhice dos
trabalhadores do Banco admitidos anteriormente a 3 de marco de 2009, manteve a cobertura das
responsabilidades por servi¢os passados até 31 de dezembro de 2010 e, a partir de 1 de janeiro
de 2011, passou a assumir apenas a responsabilidade pelo diferencial entre os beneficios
definidos nos respetivos Planos de Pensdes, os quais tém por base as convencdes coletivas de
trabalho aplicéveis e os normativos internos do préprio Banco, e os beneficios atribuidos pelo
RGSS relativos a tempo e/ou descontos ao abrigo do contrato de trabalho com o Banco de
Portugal. Manteve-se também como responsabilidade do Fundo a cobertura integral das
responsabilidades por morte e invalidez.

20 Extinta por este Decreto-Lei.



No quadro seguinte apresentam-se os riscos considerados de maior relevo relativos ao Plano de
PensBes e ao Plano de Beneficios de Salde:

Categoria
sub-risco

Definigdo do risco

Risco de longevidade

Risco de incapacidade

Risco de doenga

Risco de altera¢des regulamentares
no Regime Geral de Seguranca Social

Risco inflagdo de salide

Risco inflagdo implicita nas taxas
pressupostas de crescimento
salarial e de atualizacdo de pensdes

Risco taxa de juro

Risco da longevidade da populagdo abrangida se revelar superior a
pressuposta nas avaliag8es atuariais e de se verificar um consequente
aumento do valor das responsabilidades do FPBD.

Risco de eventuais desvios da ocorréncia de situagdes de invalidez face a
pressuposta nas avaliages atuariais se traduzirem num aumento do valor
das responsabilidades do FPBD.

Risco do recurso a atos clinicos comparticipados ser superior ao pressuposto
nas avaliagdes atuariais e de se verificar o consequente aumento de
responsabilidades do FPBD.

Risco associado a ocorréncia de alteragdes regulamentares no Regime Geral
de Seguranga Social, com impacto no FPBD.

Risco de 0 aumento do custo dos atos médicos ser superior ao pressuposto
nas avaliagdes atuariais e de se verificar o consequente aumento das
responsabilidades do FPBD.

Risco de reducdo do nivel de financiamento decorrente da materializagdo
de movimentos adversos nas taxas de inflagdo histéricas e/ou esperadas.

Risco de redugdo do nivel de financiamento decorrente da materializagdo de

movimentos adversos das taxas de juro.

Os riscos associados a movimentos populacionais e os riscos de cariz regulamentar sdo mitigados
através da definicdo de pressupostos atuariais prudentes. Os riscos de movimentos adversos nas
taxas de inflacdo e nas taxas de juro sdo mitigados através da adogdo de uma politica de
investimento do Fundo norteada pelo objetivo de compensac¢do da variabilidade do valor das
responsabilidades decorrente daqueles movimentaos.
* Planos do Fundo de Pensdes

— Plano de pensdes

a) Populacdo beneficidria de pensdes e outros beneficios

O numero de participantes e beneficiarios de pens@es e outros beneficios é o seguinte:

Ndmero de participantes 31-12-2024 31-12-2023
Trabalhadores no ativo 571 609
Ex-trabalhadores com direitos de pensdo 255 259
Reformados 2011 2042
Pensionistas 622 598
3459 3508

A esperanc¢a média de vida pressuposta para os participantes e beneficiarios de pensdes e outros
beneficios apresenta a seguinte decomposicdo:

Esperan¢a média de vida (anos) 31-12-2024 31-12-2023
Trabalhadores no ativo 34 35
Ex-trabalhadores com direitos de pens&o® 27 28
Reformados 15 15
Pensionistas 13 13

Nota: (a) Passou a ser considerada a populagdo de ex-trabalhadores com direitos de pensdo.
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b) Metodologia, pressupostos e politica contabilistica

As responsabilidades decorrentes do plano de pensdes financiado através do FPBD foram
determinadas com base num estudo atuarial elaborado pela SGFPBdP, utilizando o método da
unidade de crédito projetada, em conformidade com os principios estabelecidos na IAS 19.

Os principais pressupostos atuariais e financeiros adotados sdo os seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2024 01-01-2024 31-12-2023 01-01-2023
Taxa de desconto 3,398% 3,339% 3,339% 3,739%

Taxa de rendimento esperado dos ativos do Fundo n.a. 3,339% n.a. 3,739%

Taxa de crescimento da massa salarial

1.2ano 4,037% 4,545% 4,545% 4,442%
anos seguintes 3,622% 3,823% 3,823% 3,869%
Taxa de atualizagdo das pensdes
1.°ano 2,500% 3,000% 3,000% 3,000%
anos seguintes 2,091% 2,289% 2,289% 2,435%
Tabelas utilizadas
- de mortalidade Populagdo masculina TV 88/90 agravada TV 88/90 agravada
2 anos 2 anos
Populagdo feminina TV 88/90 agravada TV 88/90 agravada
6 anos 6 anos
- de invalidez 1978 — S.O.A. Trans. Male (US) 1978 — S.O.A. Trans. Male (US)
- de turnover Nulo Nulo T-1 Crocker

Sarason (US)

Momento de atribuicdo da pensdo de reforma no 65 anos 65 anos
FPBP
Momento de atribuicdo da pensédo de reforma no
RGSS@
1.°ano 66 anos 66 anos 66 anos
e 7 meses e 4 meses e 4 meses
2.°ano 66 anos 66 anos 66 anos 66 anos
e 9 meses e 7 meses e 7 meses e 4 meses
Percentagem de casados ou situagdo equiparada até 80% 80%
aos 65 anos
Diferenca de idades entre conjuges (sendo mais 3 anos 3 anos

velhos os individuos do sexo masculino), em anos

Nota: (a) Para efeitos de proje¢do da idade normal de reforma, a partir do 3.° ano, assume-se um aumento anual da esperanca média de vida aos
65 anos de 0,1 anos.

Ataxa de atualizacdo foi calculada com base em taxas de juro de emissBes de obrigacdes de divida
privada de elevada qualidade crediticia, e de denominacdo e termo adequados ao perfil das
responsabilidades do Fundo.

Para efeito de determinagdo das necessidades de financiamento do Fundo de Pensbes de
Beneficio Definido, a SGFPBAP utiliza, por uma questdo de prudéncia, uma taxa de atualizagcdo
inferior tendo por base taxas de juro de emissBes de obrigacdes de divida soberana. Desta forma,
o valor das responsabilidades do Fundo considerado no contexto das contas do Banco é inferior
ao valor apurado para efeito de determinagdo das necessidades de financiamento.



— Plano de Saude
a) Participantes

O ndmero de participantes abrangidos pelo plano de salde é o seguinte:

NuUmero de participantes 31-12-2024 31-12-2023
Trabalhadores no ativo 1797 1752
Reformados e pensionistas 2559 2576
4356 4328

A esperanca média de vida pressuposta para os participantes e beneficidrios deste plano
apresenta a seguinte decomposi¢do:

Esperanca média de vida (anos) 31-12-2024 31-12-2023
Trabalhadores no ativo 45 45
Reformados 15 15
Pensionistas 13 13

b) Metodologia, pressupostos e politica contabilistica

Os pressupostos atuariais e financeiros utilizados para o calculo destas responsabilidades sdo
estabelecidos em conformidade com a IAS 19. Destacam-se 0s seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2024 01-01-2024 31-12-2023 01-01-2023
Taxa de desconto 3,398% 3,339% 3,339% 3,739%
Taxa de rendimento esperado dos ativos do Fundo n.a. 3,339% n.a. 3,739%
Taxa de crescimento das despesas de saude 2,132% 2,299% 2,299% 2,455%
Tabelas utilizadas
- de mortalidade Populagdo masculina TV 88/90 agravada TV 88/90 agravada
2 anos 2 anos
Populagdo feminina TV 88/90 agravada TV 88/90 agravada
6 anos 6 anos
- deinvalidez 1978 — S.O.A. Trans. Male (US) 1978 — S.O.A. Trans. Male (US)
- de turnover Nulo Nulo T-1 Crocker
Sarason (US)
Momento de atribui¢do da pensdo de reforma no 65 anos 65 anos
FPBP
Momento de atribuicdo da pensdo de reforma no
RGSS@®
1.2ano 66 anos 66 anos 66 anos
e 7 meses e 4 meses e 4 meses
2.°2ano 66 anos 66 anos 66 anos 66 anos
e 9 meses e 7 meses e 7 meses e 4 meses
Percentagem de casados ou situagdo equiparada 80% 80%
até aos 65 anos
Diferenca de idades entre conjuges (sendo mais 3 anos 3 anos

velhos os individuos do sexo masculino), em anos

Nota: (a) Para efeitos de projecdo da idade normal de reforma, a partir do 3.° ano, assume-se um aumento anual da esperanca média de vida aos

65 anos de 0,1 anos.
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+ Evolucdo das responsabilidades e ativos do Fundo de Pensdes

31-12-2024 31-12-2023
Reformados Trabalhadores Reformados Trabalhadores
e pensionistas  no ativo Total |e pensionistas  no ativo Total

Responsab. por servigos
passados no Fundo

Beneficios de reforma 1033341 349 084 1382425 1053668 369 190 1422858

e sobrevivéncia

Contribui¢des SAMS s/ pensdes 57 881 21094 78 975 59 943 21544 81487

Subsidio por morte 1662 560 2222 1699 608 2307

Saude 53433 15489 68 922 54 826 16122 70948

1146 316 386 227 1532544 1170136 407 464 1577 599

A evolugdo das responsabilidades com servicos passados no fundo verificada em 2024 e 2023
resume-se da seguinte forma:

Responsabilidades por servigos passados 2024 2023

Valor no infcio do ano 1577599 1520504
Custo do servigo corrente 9223 8765
Beneficio a pagar (valor esperado) (83 598) (83 337)
Custos dos juros 52 676 56 852
Ganhos e perdas atuariais excluindo reformas antecipadas (24 445) 74 489
Acréscimo de responsab. respeitantes a reformas antecipadas 1089 327

Valor no final do ano 1532544 1577 599

A gestdo financeira do Fundo é orientada para a cobertura dos riscos implicitos nas responsabilidades
assumidas, passiveis de mitigacdo por recurso a instrumentos financeiros, com o objetivo de
preservacdo do nivel de financiamento.

Dos diversos pressupostos adotados na avaliacdo das responsabilidades do Fundo destacam-se,
pelo seu impacto no valor das responsabilidades, os relativos a longevidade, a taxa de desconto e
a taxa de atualizagdo da tabela de salarios e de pensoes.

No quadro seguinte apresentam-se as sensibilidades, do ativo do fundo e das responsabilidades,
a variagdes nos valores dos pressupostos adotados:

Sensibilidades Aumento Redugdo Aumento de 10 pb na taxa
medidas de 1 ano de 10 pb na taxa de atualizagao das tabelas
a31-12-2024 na esperanca de vida de desconto® salarial e de pensdes®
Impacto no valor da carteira 0,0% 1,1% 0,9%

de ativos do fundo

Impacto no valor 3,9% 1,3% 1,2%
das responsabilidades

Impacto no nivel -3,8 -0,1 -03
de financiamento

Nota: (a) Pressupondo estabilidade do diferencial entre taxas de juro de divida privada e taxas de juro de divida soberana. Caso se verifique variabilidade
do referido diferencial de taxas, os impactos nos ativos do Fundo e no nivel de financiamento de uma reducdo de 10 p.b. da taxa de desconto serdo
distintos dos apresentados. (b) A taxa de atualizacdo das tabelas salariais e de pensdes apenas tem impacto no valor das responsabilidades do Plano de
Pensdes (ndo afeta o Plano de Satde). O impacto medido no ativo do fundo assenta no pressuposto de que a atualizacdo das tabelas resulta de um
aumento de inflagdo, tendo, por conseguinte, reflexo numa valorizagdo das obrigacBes indexadas a inflacdo que integram o patriménio do fundo.



Em 31 de dezembro de 2024, a duracao modificada das responsabilidades era de 12,9 (2023:
13,3) e a diferenca entre a duracdo modificada da carteira de obriga¢bes do ativo e a duragdo
modificada das responsabilidades, ajustada de forma a incorporar as diferencas de dimensdo
entre estes dois agregados, era de -0,9 (2023: -0,7)?".

Ativos do Fundo 2024 2023

Valor no infcio do ano 1726 658 1695382
Contribui¢des correntes entregues ao Fundo 11737 11 865
Por conta do Banco 10003 10143
Por conta dos trabalhadores 1734 1722
Contribui¢des entregues por reformas antecipadas 2771 2985
Beneficios e encargos pagos pelo Fundo (84 036) (83 253)
Rendimento liquido do Fundo (30 690) 99 679
Valor no final do ano 1626 440 1726 658

Os ativos do fundo apresentam a seguinte decomposicao:

Aplicagdes do Fundo 31-12-2024 31-12-2023
Terrenos e edificios 244127 255330
Titulos de rendimento variavel 135478 133827
Titulos de rendimento fixo 1231569 1315771
Numerdrio e depdsitos bancérios 7681 7571
Outros 7585 14160
1626 440 1726 658

Em Terrenos e edificios encontra-se englobado o Edificio Castilho, utilizado pelo Banco de
Portugal, apresentando, em 2024, o valor de 41 189 milhares de euros (2023: 41 097 milhares de
euros).

Carteira de titulos do Fundo 31-12-2024 31-12-2023

Titulos de rendimento variavel
Unidade de participagdo — Fundos de investimento 135478 133827
Titulos de rendimento fixo
De divida publica 1231569 1315771
1367 047 1449 598

No final do ano de 2024 o nivel de financiamento do Fundo de PensBes do Banco de Portugal —
Beneficio Definido era de 106,1%, superior ao verificado no cenario para apuramento das
necessidades de financiamento (cenario mais prudente) de 105,0%.

21 Adiferenga entre a duragdo modificada da carteira de obrigagBes do ativo e a duragdo modificada das responsabilidades, ajustada de forma
a incorporar as diferencas de dimensdo entre estes dois agregados, mas assumindo o nivel de financiamento no cendrio para apuramento das
necessidades de financiamento era de -1,1 (2023 -1,2).
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O valor de ganhos e perdas atuariais, excluindo reformas antecipadas, apurados nos periodos de
2024 e 2023 é detalhado conforme segue:

31-12-2024 31-12-2023
Ganhos e perdas atuariais

Movimentos populacionais excluindo reformas antecipadas 1826 2856
Desvios técnicos - 2211
Crescimento salarial no ano decorrido® (643) (26 478)
Crescimento salarial no ano seguinte® (2917) 5217
Atualizacdo das pensdes no ano decorrido® 3510 (25 854)
Atualizagdo das pens&es no ano seguinte® (7567) 10514
Evolugdo do custo médio das despesas de salde no ano decorrido (555) 5923
Melhorias do modelo atuarial®© (26 823) 7967
Metodologia de projecdo das pensdes de origem externa (25614) 26184
Outras melhorias (1209) (18 217)
Atualizacdo do pressuposto de promocdes/progressdes® - (3308)
Pressuposto de turnover nulo - (1534)
Outros desvios@ 100 (7469)

Indexac¢do de pressupostos:
Crescimento da massa salarial e tabelas na populagdo ativa 18729 14737
Crescimento das tabelas na populagdo de beneficidrios 24149 19587
Atualizagdo do custo médio das despesas de salde 2477 1719
Taxa de desconto 12157 (80 577)
24 445 (74 489)

Ganhos e perdas financeiros
Beneficios efetivamente pagos vs. beneficios esperados excluindo 1365 1773

reformas antecipadas

Desvios do rendimento esperado do Fundo (88 343) 36289
(86 978) 38 062
Total de Ganhos e Perdas Atuariais e Financeiros, excluindo (62 533) (36 427)

reformas antecipadas e desvio nas contribui¢ées regulares

Nota: (a) Promog@es e atualizacdo de tabelas salariais. (b) Atribuicdo e atualizagdo de pensdes externas e atualizagdo das tabelas de pensdes. (c) Entre
as melhorias ao modelo atuarial destaca-se a revisdo da metodologia de projecdo das penstes de origem externa, do financiamento das coberturas de
invalidez e de sobrevivéncia de reformados. (d) Estes desvios incluem a atualizacdo dos valores do Indexante dos Apoios Sociais, do Saldrio Minimo
Nacional e subsidio de funeral.

Nos ganhos e perdas atuariais de 2024 destacam-se os desvios decorrentes da indexacdo de
pressupostos, associados a subida da taxa de desconto, que se traduziu numa reducdo das
responsabilidades do Fundo, e a revisédo em baixa dos pressupostos de crescimento futuro dos
salarios e das pensdes, que se traduziu numa reducdo das responsabilidades. Destaca-se ainda a
revisdo da metodologia de projecdo do valor das pensdes de origem externa a abater a pensdo
suportada pelo FPBD, que se traduziu num aumento das responsabilidades.

Os valores reconhecidos em gastos com pessoal, relativos ao FPBD, resumem-se na tabela seguinte:

2024 2023
Gastos com pessoal
Custo do servio correntel® 7082 6690
Custos dos juros 52 676 56 852
Rendimento esperado dos ativos do Fundo (57 653) (63 390)
Acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas 2891 2016
4996 2167

Nota: (a) Exclui custos suportados por colaboradores e outras entidades.



Prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma

No quadro seguinte apresentam-se os riscos considerados de maior relevo:

Categoria
sub-risco

Defini¢do do risco

Risco de taxa de juro

Risco de subavaliagdo
da evolucgdo salarial

Risco de reducdo do nivel das taxas de juro e consequente aumento
de responsabilidades associadas a estes beneficios.

Risco de a progressdo na carreira e da taxa de revisdo das tabelas salariais
serem superiores ao pressuposto nas avaliagdes atuariais e de, em
consequéncia, se verificar um aumento de responsabilidades associadas

a estes beneficios.

Os riscos associados a subavaliagdo da evolugdo salarial séo mitigados através da definicdo de
pressupostos atuariais prudentes.

A evolug¢do das responsabilidades com servicos passados resume-se conforme segue:

Valor no inicio do ano

Prémios e gratificagdes pagos

Custo do servico corrente
Custos dos juros

Ganhos e perdas atuariais

Responsabilidades por servigos passados 2024 2023
14 883 13280
(1126) (922)
1094 1013
487 499
(260) 1013
Valor no final do ano 15078 14 883

Os principais pressupostos atuariais e financeiros utilizados para o calculo destas responsabilidades

Sd0 0S seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2024 01-01-2024 31-12-2023 01-01-2023
Taxa de desconto 3,321% 3,270% 3,270% 3,755%
Taxa de crescimento da massa salarial
1.°ano 4,037% 4,545% 4,545% 4,442%
anos seguintes 3,571% 3,703% 3,703% 3,825%
Tabelas utilizadas
- de mortalidade TV 88/90 agravada TV 88/90 agravada
2 anos 2 anos
TV 88/90 agravada TV 88/90 agravada
6 anos 6 anos

- deinvalidez

- de turnover

Momento de atribui¢do da pensdo de reforma
no FPBP

Momento de atribuicdo da pensdo de reforma
no RGSS®

1.°ano

2.°ano

1978 — S.O.A. Trans. Male (US)
T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos
66 anos 66 anos
e 7 meses e 4 meses
66 anos 66 anos
e 9 meses e 7 meses

1978 — S.O.A. Trans. Male (US)
T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos

66 anos
e 4 meses

66 anos 66 anos
e 7 meses e 4 meses

Nota: (a) Para efeitos de projecdo da idade normal de reforma, a partir do 3.° ano, assume-se um aumento anual da esperanca média de vida aos

65 anos de 0,1 anos.
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A populagdo considerada para o calculo destas responsabilidades em dezembro de 2024 é de
1797 participantes (2023: 1752 participantes).

Seguro de Vida Grupo — Plano de Beneficios Definido

Para um grupo de trabalhadores, o pensionamento dos seus complementos remunerativos é
assegurado, por opgdo proépria, por um seguro Vida Grupo e ndo pelo Fundo de Pensdes do Banco
de Portugal — Beneficio Definido. A 31 de dezembro de 2024 a populacdo deste seguro era de
2 participantes (2023: 3 participantes).

Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Contribui¢do Definida (FPCD)

Nos Acordos de Empresa do Banco de Portugal (AE) é previsto um plano complementar de pensées
de contribuicdo definida, financiado através de contribui¢cdes do Banco e dos trabalhadores, para os
trabalhadores do Banco de Portugal admitidos no sistema bancario a partir de 3 de mar¢o de 2009
e inscritos no regime geral de seguranca social por forca do Decreto-Lein.° 54/2009 de 2 de marco
(Ponto 1.2 1) da Nota 1). O plano foi criado no ano de 2010, com efeitos reportados a 23 de junho
de 2009.

Este Plano Complementar de contribuicdo definida, contributivo e de direitos adquiridos é de
adesdo facultativa para os participantes e obrigatdria para o Associado sempre que o participante
adira ao Plano.

O Banco de Portugal constituiu um fundo de pensdes fechado com vista a criagdo de um veiculo
de financiamento alternativo, a disposi¢do dos seus trabalhadores. Estes tém a possibilidade de
aderir a este fundo, ou a outro de natureza similar, tendo também possibilidade de escolher o
perfil de investimento para aplicagdo das suas contribui¢des. O veiculo de financiamento pode ser
alterado anualmente por iniciativa do trabalhador.

No final de 2024, o plano complementar de pensdes financiado através deste fundo de pensdes
abrangia 1287 participantes (2023: 1202).

Na constituicdo deste Fundo, o Banco de Portugal realizou uma entrega inicial de 5 milhdes de euros,
a qual constituiu uma conta reserva em seu nome, designada Conta Reserva Associado (CRA).
Durante 0 ano de 2016, a CRA foi pela primeira vez reforcada em 20 milh&es de euros e em 2021
voltou a ser reforcada no valor de 25 milhdes de euros, com o objetivo de ultrapassar dificuldades
de gestdo financeira e operacional do Fundo associadas ao reduzido montante sob gestdo.

A 31 de dezembro de 2024 o patrimoénio do Fundo é constituido por 57 973 milhares de euros
repartidos da seguinte forma:

Unidades de participagao (em valor) 31-12-2024 31-12-2023
CRA (Nota 12) 45794 45172
Contas individuais dos participantes 12179 9580
57973 54 752

As unidades de participacdo da CRA sdo mensalmente transferidas para as contas individuais dos
participantes pelos valores correspondentes:

) as contribui¢Bes que incumbem ao Banco de Portugal e

ii) as contribui¢Bes da responsabilidade dos participantes (através da retencdo destas
verbas aquando do processamento mensal de saldrios).



Detalha-se de seguida a movimentag¢do da CRA, sendo que os resultados da reavaliacdo anual sdo
reconhecidos na conta de resultados do Banco:

CRA 2024 2023
Valor no inicio do ano 45172 43519
Transf. de direitos para participantes — contribui¢es do ano (1850) (1587)
Reavaliagdo do perfodo (Nota 27) 2472 3240
Valor de final de ano 45794 45172

NOTA 33 * GESTAO DE RISCOS

A gestdo eficaz e eficiente dos riscos concorre para o cumprimento das responsabilidades
estatutarias do Banco como banco central da Republica Portuguesa e parte do Eurosistema e do
Sistema Europeu de Bancos Centrais, do Mecanismo Unico de Supervisdo e do Mecanismo Unico
de Resolugdo. O Banco adota uma politica de gestdo integrada de risco que visa assegurar a
robustez e sustentabilidade da instituicdo, enquadrada por uma sélida cultura de gestdo de risco
e assente num sistema de controlo interno robusto e transparente. A politica de gestdo integrada
de risco esta consubstanciada numa declaracdo de principios de aceitagdo de risco, que traduz
0s niveis de exposi¢do ao risco que o Banco estad disposto a aceitar no cumprimento do seu
mandato, tendo em vista a preservacdo da sua robustez e sustentabilidade.

A politica de gestdo integrada de risco do Banco assenta no modelo das trés linhas do Internal
Institute of Auditors. A primeira linha na gestao de risco é constituida pelas estruturas responsaveis
pelos processos de negdcio que originam 0s riscos e é a primeira responsavel pelo ambiente de
controlo interno. A segunda linha na gestao de risco compreende as estruturas responsaveis pela
gestdo de risco, controlo financeiro, continuidade de negdcio, seguranga, conduta e conformidade
e protecdo de dados pessoais. Tem nas suas obriga¢fes a implementacdo de politicas de gestdo
de risco e o reporte e visdo transversais sobre os riscos do Banco. A terceira linha na gestdo de
risco é assegurada pela auditoria interna do Banco e compreende a¢des independentes de
avaliacdo da eficacia de atuacdo das duas primeiras linhas. A execuc¢do da politica de gestdo
integrada de risco € assegurada pelas estruturas de segunda linha, em articulagdo com os restantes
departamentos do Banco, e é reforcada pela intervencao de comissdes interdepartamentais
especializadas que contribuem para o processo de tomada de decisdo pelo Conselho de
Administracdo. A robustez e transparéncia da gestdo dos riscos sdo também complementadas
através do acompanhamento préximo por parte do Conselho de Auditoria e pelo papel atribuido
ao Conselho Consultivo.

* Gestdo de risco estratégico

Os riscos estratégicos sdo riscos cuja materializacdo limita a prossecu¢do da missdo do Banco e
que podem ter origem em decisdes de indole estratégica. O controlo e acompanhamento dos
riscos estratégicos é realizado através do exercicio dos principais riscos da atividade do Banco,
em complemento com o Planeamento Estratégico.

»  Gestdo de risco financeiro

Os riscos financeiros séo riscos que refletem a evolucdo adversa do valor dos ativos e passivos da
Banco e cuja materializagdo resulta em perdas financeiras para o Banco. Estes riscos decorrem
fundamentalmente das operacdes de gestdo de ativos de investimento préprios e da participagdo
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na politica monetaria do Eurosistema, e abrangem varias dimensdes, como o risco de crédito, o risco
de mercado (taxa de juro, cambial e do ouro), o risco de liquidez e o risco associado aos programas
de aquisicdo de ativos de médio e longo prazo, financiados por responsabilidades de curto prazo.

O Banco realiza uma monitorizacdo continua dos riscos, designadamente por recurso a medidas
reconhecidas internacionalmente, como o Value at Risk (VaR) e a Expected Shortfall (ES). Estas medidas
sdo calculadas diariamente, para intervalos de confianca e horizontes temporais predefinidos.

A gestdo dos ativos de investimento préprios do Banco é estruturada em torno de uma carteira
de referéncia que reflete as preferéncias do Conselho de Administracdo em termos do equilibrio
entre risco e rendibilidade. A composicdo desta carteira é atualizada anualmente com base num
exercicio de alocacdo estratégica de ativos (Strategic Asset Allocation — SAA), que incorpora
cenarios econdémico-financeiros e a determinacdo de carteiras eficientes em termos do binémio
rendibilidade/risco. A sua revisdo intercalar confere a possibilidade de ajustar o posicionamento
face a evolugdo dos mercados.

Os processos de controlo de risco encontram-se alicercados em critérios de elegibilidade e limites
operacionais, estabelecidos nas Normas Orientadoras de Gestdo de Ativos e Investimentos Proprios
(Guidelines de Investimento). Para o risco de crédito, estas restricSes baseiam-se em classificacdes
atribuidas pelas agéncias de rating, complementadas por uma avaliagdo qualitativa dos paises,
emitentes e contrapartes. No caso do risco de mercado, aplicam-se limites ao VaR e a exposi¢do
cambial.

O Banco conta com um sistema integrado de informacdo para a valorizagdo de ativos, calculo de
rendibilidade, medicdo de risco, controlo do cumprimento de limites e liquidagdo financeira das
operacoes. Adicionalmente, o Banco utiliza software comercial especializado e um modelo integrado
desenvolvido pelo Eurosistema para calcular o VaR e a ES, quer na perspetiva do risco de crédito,
quer na do risco de mercado.

A exposicdo a riscos provenientes de operac¢des de politica monetaria resulta tanto da parte da
exposicdo global do Eurosistema atribuida ao Banco, com base na chave de capital (risco
partilhado), quanto dos riscos assumidos diretamente pelo Banco (risco ndo partilhado). Estas
exposicbes sdo acompanhadas por indicadores de risco agregados produzidos pelo Eurosistema
e por ferramentas internas.

Para aferir a rendibilidade e a resiliéncia da sua conta de resultados, o Banco de Portugal realiza
projecdes a médio e longo prazo das demonstracdes financeiras e dos riscos que Ihe estdo
associados. Complementarmente, sdo conduzidas analises de sensibilidade para avaliar a robustez
das posi¢des assumidas. Este processo permite também avaliar o nivel de prote¢do proporcionado
pelas denominadas “almofadas” (buffers) financeiras (capital, reservas e provisdes) e apoiar a
gestdo da Provisdo para Riscos Gerais (Nota 19).

— Justo valor

A comparacdo entre o valor de mercado e o valor de balanco dos principais ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado em 31 de dezembro de 2024 e 2023 é a seguinte:

31-12-2024 31-12-2023
Custo Valor de Custo Valor de
amortizado mercado amortizado mercado
Titulos detidos para fins de politica monetaria (Nota 7) 75028 163 69 930 440 80 508 158 74510 249
Carteira de investimento a vencimento (Nota 10) 3783008 3676718 3614608 3493989
78 811 171 73 607 158 84 122 766 78 004 238




No célculo do valor de mercado dos titulos, anteriormente apresentado, foram utilizadas as cotagdes
em mercado ativo.

Para o apuramento do valor de mercado dos ativos financeiros reconhecidos nas demonstragées
financeiras a valor de mercado sdo também utilizadas as cota¢Bes em mercados liquidos
(Ponto 1.2 f) da Nota 1).

* Gestdo de risco nao financeiro

Os riscos operacionais sdo riscos cuja materializagdo resulta em impactos negativos para o Banco
e que podem ter a sua origem em falhas ou deficiéncias, nos processos de negdcio, nas pessoas
e respetivos dados, nos sistemas ou em eventos externos. Os riscos operacionais agrupam-se de
acordo com as principais fun¢des de negécio em que o Banco estrutura a sua atividade, cuja
identificagdo, avaliagdo e monitorizagdo é assegurada pelas estruturas de segunda linha na gestdo
de risco. O acompanhamento dos riscos por tipo de funcdo de negdcio é feito através dos
Indicadores Principais de Risco (Key Risk Indicator, KRI, na sigla inglesa), que monitorizam o
alinhamento dos riscos, ao longo do tempo, com o perfil e tolerancia ao risco definido pelo
Conselho de Administracdo.

A metodologia da gestdo dos riscos operacionais esta alinhada com as orientacdes e praticas de
referéncia internacionais e assegura a identificacdo, avaliacdo, resposta, monitorizacdo e
comunicacgdo sistematicas de riscos e incidentes. Este enquadramento metodoldgico consubstancia-
se num conjunto de instrumentos, cujo objetivo é permitir o controlo e o alinhamento dos niveis de
risco, ao longo do tempo, com o perfil de tolerancia ao risco definido pelo Conselho de
Administracdo. Estes instrumentos de gestdo de risco sdo implementados pelos responsaveis da
segunda linha na gestdo de risco, identificados na politica de gestdo integrada de risco adotada pelo
Banco: o Departamento de Gestdo de Risco (riscos operacionais), 0 Departamento de Servicos de
Apoio (seguranca fisica), o Departamento de Sistemas e Tecnologias de Informacdo (ciberseguranca),
0 Gabinete de Conformidade, o Gabinete de Protecdo de Dados (protecdo de dados pessoais) e o
Steering Committee da Gestdo de Continuidade de Negdcio (continuidade de negdcio).

NOTA 34 - PROCESSOS JUDICIAIS EM CURSO

A 31 de dezembro de 2024, o Banco de Portugal era demandado em diversos processos judiciais.

A evolugdo desses processos é regularmente acompanhada pelo Conselho de Administracdo do
Banco de Portugal, com a intervenc¢do técnico-juridica a cargo do seu Departamento de Servicos
Juridicos e, em certos processos, por advogados externos, devidamente coordenados por este
Departamento.

A presente data, o contencioso pendente pode ser agrupado nas seguintes categorias genéricas:
acBes comuns de natureza diversa (incluindo de pretensdo indemnizatoria), agBes administrativas
(incluindo de impugnacdo de ato administrativo, de condenacdo a pratica de ato devido, de
responsabilidade civil extracontratual por ato licito e ilicito e de contencioso pré-contratual), acdes
nos tribunais tributarios (visando as contribuicdes sobre o setor bancario e as contribui¢cdes
periddicas para o Fundo de Resolugdo), providéncias cautelares, intimac¢8es para a prestacdo de
informagdes, processos de contraordenagdo, processos laborais e acompanhamento de
liquidacBes de instituicBes de crédito e sociedades financeiras. Podem ainda ser referidas as
intervenc¢8es junto do Tribunal de Justica da Unido Europeia, em sede de reenvio prejudicial, bem
como 0 acompanhamento de processos em jurisdicdo estrangeira (designadamente, na jurisdi¢do
espanhola) e arbitral.
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Embora regularmente acompanhados pelo Conselho de Administracdo do Banco, importa referir
que 0s processos de contraordenagdo e 0 acompanhamento dos processos de liquidagdo de
instituicBes de crédito e sociedades financeiras nao tém impacto direto nas demonstracdes
financeiras do Banco de Portugal, decorrendo do exercicio dos seus poderes legais.

Apresentamos de seguida a avaliagdo do Conselho de Administracdo relativamente ao ponto de
situacdo a data das ag¢des judiciais mais relevantes, atendendo quer a quantidade de processos
em causa nas tipologias tematicas identificadas, quer ao respetivo objeto processual.

* Medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo S. A. ("BES”)

Pela sua natureza, o processo de resolu¢do do Banco Espirito Santo, S. A. (“BES”) na modalidade
de transferéncia da maior parte da atividade e do patriménio daquela instituicdo para um banco
de transi¢do, o Novo Banco, S. A, deu origem a um significativo aumento da litigancia, tendo sido
0 Banco de Portugal demandado em tribunais nacionais (civeis e administrativos) designadamente
em virtude da sua atua¢ao enquanto autoridade de resolucdo nacional, nos termos da respetiva
Lei Organica e do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (“‘RGICSF”"),
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.

No ambito das suas competéncias enquanto autoridade de resolu¢do do setor financeiro
portugués, por deliberacdo do Conselho de Administracao do Banco de Portugal de dia 3 de
agosto de 2014, ao abrigo do n.° 5 do artigo 145.°-G do RGICSF, o Novo Banco, S. A. (“Novo Banco”)
foi constituido na sequéncia da aplicacdo pelo Banco de Portugal de uma medida de resolucdo ao
Banco BES, nos termos dos n.%s 1 e 3, alinea ¢), do artigo 145.°-C do RGICSF.

Neste ambito, como determinado pelo Ponto Dois da delibera¢do do Conselho de Administra¢ao
do Banco de Portugal de dia 3 de agosto de 2014 (20 horas), na redacao que Ihe foi dada por
deliberacdo do mesmo Conselho de Administragédo de 11 de agosto (17 horas), foram transferidos
para o Novo Banco, nos termos e para os efeitos do disposto non.° 1 do artigo 145.°-H do RGICSF,
0s ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestao do BES, de acordo com os
critérios definidos no Anexo 2 a deliberacdo.

No seguimento da aplicacdo desta medida, foram entdo iniciados varios processos em tribunal,
como abaixo se descreve.

i) Pedidos de anulacao da medida de resolu¢do aplicada

Estdo pendentes nos Tribunais Administrativos e Fiscais a¢Bes de impugnacdo das delibera¢des
do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal relativas a medida de resolu¢do do BES,
principalmente, ainda que ndo exclusivamente, das delibera¢Bes de 3 e 11 de agosto de 2014 e
de 29 de dezembro de 2015. Estas a¢des foram maioritariamente interpostas no prazo de trés
meses apds a publicacdo das delibera¢es do Conselho de Administragéo do Banco de Portugal,
em cumprimento do disposto no artigo 58.°, n.° 1, alinea b), do Cédigo de Processo nos Tribunais
Administrativos (“CPTA") (que fixa esse prazo para requerer a anulacdo de atos administrativos).

Ndo comportam as referidas a¢des risco financeiro para o Banco de Portugal na medida em que,
se as acdes fossem julgadas procedentes, o Banco de Portugal ndo seria condenado ao
pagamento de qualquer montante, para além, eventualmente, das custas judiciais. De referir que
nos litigios em que é exclusivamente pedida a anula¢do da medida de resolucdo aplicada, é
entendimento do Banco de Portugal, suportado pela opinido dos seus consultores legais internos
e externos, que esses processos ndo apresentam, a presente data, riscos financeiros para o Banco



de Portugal, j& que o regime juridico em vigor a data da resolu¢do atribui responsabilidade por
eventuais pretens@es indemnizatérias ao Fundo de Resolugdo.

De facto, e para efeitos da analise de risco dos referidos processos, é necessario ter em
considerac¢do o objeto do Fundo de Resolug¢do, o qual se concretiza, nos termos do artigo 153.°-C
do RGICSF, em prestar apoio financeiro a aplicacdo das medidas de resolucdo aplicadas pela
Autoridade de Resolugdo. A légica subjacente ao regime de resolu¢do, quer na versao anterior a
publicacdo da Lei n.° 23-A/2015, quer na versdo atual, € a de que é o Fundo de Resolugdo a
entidade que presta suporte financeiro a medida de resolucdo e a sua execuc¢do. Por razdes de
coeréncia, se uma medida de resolu¢do for anulada por sentenca transitada em julgado e a
Autoridade de Resolucdo considerar que, por motivos de interesse publico e de estabilidade
financeira, os efeitos da medida de resolucdo se devem manter, entdo devera ser o Fundo de
Resolucdo a suportar as eventuais indemniza¢Bes a pagar pela manutencdo da medida de
resolucao objeto da decisdo judicial. No entanto, as referidas indemniza¢des distinguem-se,
naturalmente, de outras decorrentes de eventuais a¢des de responsabilidade civil intentadas
contra o Banco de Portugal por quaisquer outros motivos, em rela¢do as quais, atendendo a
informacado juridico-processual disponivel de momento, entendemos ser superior a probabilidade
de sucesso do que a probabilidade de insucesso.

Quanto as acdes referentes a medida de resolu¢do do BES (delibera¢Ses do Conselho de
Administra¢ao do Banco de Portugal de 3 e 11 de agosto de 2014), foi proferido, em outubro de
2018, despacho pelo Presidente do Tribunal Administrativo de Circulo (“TAC") de Lisboa, que
determinou a aplicagdo do mecanismo processual previsto no artigo 48.° do CPTA, a que
corresponde uma sele¢do de processos com andamento prioritario, com suspensao dos demais
com eles relacionados. Assim, o despacho em questdao determinou a sele¢do dos processos
n.%s 2586/14.3BELSB e 2808/14.0BELSB como processos prioritarios ou processos piloto e a
suspensdo de outros vinte e quatro processos, que aguardardo os desenvolvimentos processuais
que ocorrerdo nos primeiros.

A respeito dos processos prioritarios, no dia 19 de margo de 2019, o TAC de Lisboa decidiu, por
unanimidade dos seus vinte Juizes, proferir Acérddo a confirmar a constitucionalidade do regime
juridico da resolucdo e a plena legalidade da medida de resolu¢do. Foram, assim, rejeitadas em
bloco as mdltiplas inconstitucionalidades e ilegalidades imputadas a essa deliberacdo de 3 de
agosto, bem como a deliberacdo de constituicdo de provisdes que a antecedeu.

Desse Acorddo foi interposto, pelos Autores dos dois processos piloto, recurso per saltum para o
Supremo Tribunal Administrativo. O Supremo entendeu, por estarem em causa quest8es de
Direito Europeu e estar a julgar em ultima instancia, formular, em cumprimento das obriga¢des
decorrentes dos Tratados, um pedido de reenvio prejudicial ao Tribunal de Justica da Unido
Europeia (“TJUE"), visando obter a posicdo do tribunal europeu sobre as questdes especificas de
direito da Unido que se colocam.

O Advogado-Geral Giovanni Pitruzzella apresentou, em 14 de outubro de 2021, conclusdes em
sentido muito favoravel ao entendimento sufragado pelo Banco de Portugal nestes processos.

ApOs as conclusBes do Advogado-Geral, o TJUE proferiu o seu Acérdao no dia 5 de maio de 2022,
em sentido muito favoravel aos interesses do Banco de Portugal neste contencioso. Nesse
Acoérddo, o Tribunal declarou que a legislagdo nacional, com base na qual foi adotada a medida de
resolucdo do BES, é compativel com o artigo 17.°, n.° 1, da Carta dos Direitos Fundamentais da
Unido Europeia. Além disso, declarou que a transposi¢do parcial, por um Estado-Membro, de
certas disposi¢8es de uma diretiva antes de expirar o seu prazo de transposi¢do, ndo &, em
principio, suscetivel de comprometer seriamente a realizacdo do resultado prescrito por essa
diretiva.
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Cabia ao Supremo Tribunal Administrativo, esclarecidas que ficaram as questdes de conformidade
da legislagdo nacional com o direito da Unido, proferir o respetivo Acérddo no processo piloto.

O Supremo Tribunal Administrativo, através do seu Acorddo de 9 de marco de 2023, proferiu
decisdo plenamente favoravel a posicdo do Banco de Portugal, confirmando a legalidade da sua
atuacdo como autoridade nacional de resolu¢do no contexto da resolu¢do ao BES em agosto de
2014. Sublinha-se, em particular, que: (i) a decisao foi tirada por unanimidade — o julgamento foi
realizado em formacdo alargada; (ii) as questdes de inconstitucionalidade suscitadas no processo
foram julgadas totalmente improcedentes — validando-se, assim, diversas premissas abonatérias
do proprio regime legislativo da resolucao bancaria; (iii) a fundamentacdo do Acérddo é
particularmente assertiva, robusta e categorica; (iv) nas questdes de Direito da Unido Europeia, o
Supremo seguiu muito de perto a fundamentacéo e as conclusdes do Acérddo do TJUE proferido
no ambito do reenvio prejudicial deste processo, fazendo também referéncias as conclus@es do
Advogado-Geral e de recente Acorddo do Tribunal Europeu dos Direitos Humanos.

Em face da prolagdo do referido Acérddo do Supremo, o qual transitou em julgado, aguarda-se a
sua projecdo no restante contencioso suspenso. Assistiu-se, ao longo de 2024, em algumas destas
acles, a casos de desercdo com a consequéncia extingdo da instancia, pondo-se fim ao
correspondente processo.

Entretanto, havia sido proferida, em novembro de 2020, pelo Tribunal Administrativo e Fiscal
(“TAF") de Sintra, no ambito de uma a¢do de impugnacao da medida de resolu¢ao ndo abrangida
pelo mecanismo de suspensdo acima descrito, sentenga que julgou totalmente improcedente a
a¢do na qual vinham arguidas inconstitucionalidades (organico-formais e materiais) e ilegalidades
relativamente a medida de resolu¢do aplicada ao BES. Essa decisdo transitou em julgado, por ndo
ter sido objeto de recurso.

Por outro lado, em outubro de 2022, havia sido proferida, pelo TAF do Porto, no ambito de uma
acdo de impugnac¢do da medida de resolucao do BES intentada por um acionista — vindo
igualmente arguidas uma série de inconstitucionalidades (organico-formais e materiais) e um
conjunto diverso de ilegalidades —, senten¢a que julgou totalmente improcedente a ac¢do,
constituindo mais um antecedente favoravel com transito em julgado.

Ja nofinal de 2022, foi proferida, pelo TAF de Sintra, mais uma decisao de mérito favoravel. Apesar
de se tratar de uma a¢do de responsabilidade civil extracontratual por ato ilicito (e ndo de uma
acdo de impugnacdo de ato administrativo), o Tribunal, ao apreciar os pressupostos da
responsabilidade civil extracontratual, declarou a licitude da medida de resolu¢do do BES de forma
particularmente fundamentada, absolvendo o Banco de Portugal do pedido.

Em relacdo as a¢Bes administrativas que impugnam, designadamente, a Deliberacdo Retransmissdo
(deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 29 de dezembro de 2015),
entre o ano de 2016, data em que as primeiras a¢des foram intentadas, e o final de 2022, este
contencioso manteve-se algo estavel, registando-se os desenvolvimentos que se seguem.

No ano de 2021, foi proferida a primeira decisdao de mérito neste contencioso, julgando-se
improcedente a a¢do interposta por uma pessoa singular, com investimento em obriga¢des
retransmitidas, alegando-se violagdo do principio da confianga e da seguranca juridica. Nesse
mesmo ano de 2021, realizou-se a primeira audiéncia de discussdo e julgamento no ambito deste
contencioso — no caso, no TAF de Mirandela —, com producdo de prova, aguardando-se decisdo.

Todavia, em 2023, este contencioso conheceu um movimento processual com significado
material: a Desembargadora Presidente dos Tribunais Administrativos e Fiscais da Zona Centro,
Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa e Tribunal Administrativo e Fiscal do Funchal
determinou, por despacho, a aplicagdo do mecanismo de processual previsto no artigo 48.° do



CPTA, com a criagdo de um novo “Processo Piloto Retransmissdo”. As partes — incluindo o Banco
de Portugal — pronunciaram-se; e em julho de 2024 foi proferido despacho, pelo Juiz
Desembargador Presidente, através do qual se determinaram os processos incluidos e excluidos
do presente mecanismo processual, bem como aqueles a que deverad ser dado andamento
prioritario. Aguardam-se, presentemente, os ulteriores termos.

O Acérdao proferido pelo TAC de Lisboa, bem como as sentencas dos TAF do Porto e Sintra, e
bem assim o Acérddo do TJUE, consagraram marcos jurisprudenciais importantes entre 2019 e
2022, mas o facto de existirem ainda poucos antecedentes doutrinais e jurisprudenciais ndo tinha
tornado possivel ao Banco de Portugal, até entdo, prever o sentido das decisBes a serem
proferidas pelos Tribunais. Todavia, a prolagdo em mar¢o de 2023 do referido Acérddo do
Supremo Tribunal Administrativo, cujas conclus@es se hdo de projetar no contencioso pendente,
é de molde a reforcar as perspetivas de favorabilidade anteriormente sinalizadas.

A anulagdo das delibera¢cdes em questdo ndo comporta, para o Banco de Portugal, qualquer tipo
de risco financeiro sempre que nessas a¢des ndo é peticionada a condenagdo do Banco de
Portugal no pagamento de uma determinada quantia pecunidria. Nos restantes casos, face a
informacao juridico-processual disponivel até ao momento, ndo existe qualquer evidéncia que
infirme a nossa convicgdo de que a probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de
insucesso.

ii) Pedidos de pagamento de reembolso dos valores transferidos e/ou indemnizagdo

Estdo pendentes nos Tribunais Administrativos e Fiscais, e também em Tribunais Civeis, processos
nos quais é peticionada a condenac¢ao do Banco de Portugal e/ou do Fundo de Resolu¢do ao
pagamento de indemniza¢des por danos patrimoniais provenientes de alegados depdsitos no BES
(ou por aquisicdo de instrumentos de divida com intermediacdo financeira do BES) e por danos
nao patrimoniais. Por outro lado, regista-se a pendéncia, nos Tribunais Administrativos e Fiscais,
de acBes nas quais é peticionado o reconhecimento de responsabilidades do Banco de Portugal
por pratica de atos ilicitos, e também por atos licitos.

Na sequéncia da defesa por excecdo apresentada pelo Banco de Portugal e/ou pelo Fundo de
Resolucdo, foi proferido um nimero consideravel de decisBes favoraveis no sentido da absolvi¢do,
de ambos, da instancia. A isso acresce a desisténcia dos pedidos, em algumas a¢des judiciais
pendentes, decorrente da celebracdo do acordo entre os lesados do BES e a PATRIS — SGFTC,
S. A, na qualidade de sociedade gestora do FRC — INQ — Papel Comercial e Rio Forte. Por outro
lado, tal como se verificou nas a¢gdes de impugnacdo da medida de resolucdo, ocorreram, em
algumas destas acbes, ao longo do ano de 2024, situacdes de deser¢do com a consequéncia
extincdo da instancia, pondo-se fim ao correspondente processo. Mais se regista a prolacdo de
sentenc¢as materialmente favoraveis ao Banco de Portugal, absolvendo-o dos pedidos, incluindo
em processos de responsabilidade civil extracontratual. As a¢8es ainda pendentes encontram-se,
presentemente, a aguardar a realiza¢do de audiéncias prévias e/ou de audiéncias de julgamento.

Acresce, desde 2019, o surgimento de mais uma frente litigiosa no contexto da resoluc¢do do BES,
sendo deduzidos pedidos indemnizatérios contra o Fundo de Resolugdo, e solidariamente contra
0 Banco de Portugal. Trata-se do conjunto de a¢cBes administrativas — que no presente momento
se cifram cinco — para pagamento de compensacdo ao abrigo do principio no creditor worse off.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e jurisprudenciais firmes em relacdo
as matérias controvertidas que sdo objeto destes processos, e ainda ao facto de estes
apresentarem significativa complexidade juridica, ndo é possivel ao Banco de Portugal prever,
neste momento, o sentido das decisdes a proferir pelos Tribunais. Ndo obstante, atendendo aos
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desenvolvimentos favoraveis j& verificados nestes processos judiciais, bem como a informagdo
juridico-processual disponivel até ao momento, ndo existe qualquer evidéncia que infirme a nossa
convicgao de que a probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de insucesso.
De referir ainda que, dada a incerteza inerente ja referida, ndo é possivel estimar com fiabilidade
o valor de uma eventual obrigac¢do financeira, para efeitos de divulga¢do, a data de encerramento
de contas.

i) Oak Finance (incluindo os processos movidos pela Goldman Sachs, Oak Finance,
Tutores do New Zealand Superannuation Fund e outros relacionados)

No TAC de Lisboa encontram-se pendentes a¢des intentadas pela Goldman Sachs, Oak Finance e
pelos Tutores do New Zealand Superannuation Fund, bem como por outros fundos relacionados,
nas quais se impugnam as delibera¢es do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal de
22 de dezembro de 2014, 11 de fevereiro de 2015, 15 de setembro de 2015 e 29 de dezembro
de 2015.

Esses processos encontram-se pendentes em primeira instancia, sendo que, na sua generalidade,
0S autos prosseguem com a apresenta¢do de requerimentos e dedug¢do de pretensdes, jungdo
de documentos e exercicio de contraditério, sem que estejam agendadas audiéncias prévias.

O facto de estes processos ndo terem antecedentes judiciais e apresentarem significativa
complexidade juridica torna impossivel antecipar, ainda que tendencialmente, o sentido das
decisBes a proferir pelos Tribunais. Deve, por isso, aguardar-se o ulterior desenvolvimento
processual para que seja possivel, em termos adequados, reavaliar este circunstancialismo. Nao
obstante, a anulacdo das deliberagdes em questdo ndo comporta, para 0 Banco de Portugal,
qualquer tipo de risco financeiro, ndo sendo peticionada a condenacdo do Banco de Portugal ao
pagamento de uma quantia pecuniaria.

iv) Outros processos relacionados com a medida de resolucdo aplicada ao BES

Nos Tribunais Administrativos e Fiscais estao pendentes a¢des de impugnacdo da deliberagdo do
Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 31 de marco de 2017, as quais visam a
declaracdo de nulidade do ato de adjudicagdo a Lone Star do procedimento de venda do Novo
Banco.

O ano de 2022 registou um desenvolvimento relevante: numa dessas ac8es, foi proferido
saneador-sentenca através do qual o Tribunal julgou procedente a excecdo de ilegitimidade ativa
que o Banco de Portugal invocara na sua contestacdo, absolvendo as Entidades Demandadas da
instancia. O Tribunal considerou que as Autoras ndo tém um interesse direito e pessoal na
impugnac¢do do ato de adjudicagdo, que ndo produziu quaisquer efeitos imediatos e lesivos na
sua esfera juridica, cuja situa¢do juridica se definiu anteriormente, no momento da defini¢do das
regras de elegibilidade dos concorrentes (entretanto consolidadas por falta de impugnacgdo
autdbnoma no momento proprio).

Igualmente, no primeiro semestre de 2023, foram proferidas mais duas decisBes favoraveis em
dois destes processos. Em ambos os casos, foi proferido despacho saneador-sentenca através do
qual julgou foi julgada procedente a excecdo de ilegitimidade ativa que o Banco de Portugal
invocou na sua contestacao, absolvendo as Entidades Demandadas da instancia.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e jurisprudenciais firmes em relagdo a
estas matérias ndo é possivel ao Banco de Portugal prever o sentido das decisGes a serem



proferidas pelos Tribunais. A anulacdo da delibera¢do em questdo ndo comporta, para o Banco
de Portugal, qualquer tipo de risco financeiro, uma vez que ndo é peticionada a condenacdo do
Banco de Portugal ao pagamento de qualquer quantia pecuniaria.

No ano de 2024 encontra-se ainda pendente um processo cautelar relacionado com o procedimento
de venda do Novo Banco a Lone Star, j& com decisdo de primeira e segunda instancia favoravel ao
Banco de Portugal, aguardando-se a decisdo do Supremo Tribunal Administrativo. Nas providéncias
cautelares, ja findas na sua quase totalidade, foi sobretudo requerida a suspensdo do ato de
adjudicagdo aquela entidade e a consequente proibicdo da celebragdo de contrato definitivo.

Atendendo ao facto de ndo haver decisivos antecedentes doutrinais e jurisprudenciais em relacdo
a estas matérias, ndo é possivel ao Banco de Portugal prever o sentido das decisBes a ser
proferidas pelos Tribunais em sede cautelar. Ndo obstante, assinala-se, como elementos que
reforcam a inexisténcia de risco financeiro para o Banco de Portugal, (i) o facto de os processos
cautelares serem instrumentais face as a¢des principais, (i) o facto de ja terem sido proferidas
varias decisBes de mérito favordveis ao Banco de Portugal nos processos cautelares desta
natureza, aguardando-se apenas o desfecho de um caso, (iii) 0 indeferimento de todos os
decretamentos provisorios, e (iv) a conclusdo do procedimento de venda do Novo Banco.

Estdo ainda pendentes a¢bes onde é peticionada a anulagdo do ato administrativo que excluiu a
transferéncia para o Novo Banco dos saldos existentes no BES em nome dos Autores que sdao
familiares de ex-administradores do BES, a¢Bes que aguardam os seus tramites em primeira
instancia, sem materialmente desenvolvimentos relevantes no ano de 2024.

Por fim, destacam-se as intervenc¢des do Banco de Portugal e do Fundo de Resolugdo, na jurisdicdo
espanhola, na sequéncia da venda do Novo Banco e no referente a sucursal espanhola. O Banco
de Portugal tem por objetivo defender, perante os tribunais espanhdis, a legalidade e eficacia das
decis@es relativas a medida de resolucdo do BES (a semelhanca do que sucedeu no processo
Goldman Sachs International no Supremo Tribunal do Reino Unido).

Em abril de 2019, o Banco de Portugal e o Fundo de Resolu¢do foram admitidos como partes no
primeiro processo judicial onde solicitaram intervengdo. Considerou o Tribunal Supremo de Espanha
que (i) o Banco de Portugal, como autoridade nacional de resolugdo, tinha interesse na interpretacao
das suas decisdes; e que (i) 0 Fundo de Resolugdo, de acordo com a Deliberacao Neutralizagdo de
29 de dezembro e os contratos de venda do Novo Banco, podia incorrer em responsabilidades
financeiras perante o decaimento da validade e eficacia das referidas delibera¢des adotadas pelo
Banco de Portugal. A 7 de junho de 2019, o Tribunal Supremo de Espanha proferiu uma decisdo
favoravel, reconhecendo (i) a resolucdo bancaria como uma solucdo possivel de ser adotada e
prevista na legislagdo portuguesa e na Diretiva 2001/24/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 4 de abril de 2007; (ii) que, independentemente da conduta alegadamente praticada, isso ndo
justificaria que essa responsabilidade fosse transmitida para o NB (e suas sucursais), ja que se tratava
de um passivo excluido do perimetro da esfera do NB, ao abrigo da medida de resolu¢do adotada
pelo Banco de Portugal; (iii) que essa responsabilidade ndo seria motivo para que a medida de
resolu¢do adotada pelo Banco de Portugal ndo fosse reconhecida.

Num outro processo, apds admissdo da intervenc¢do do Banco de Portugal e do Fundo de
Resolucdo, foi decidido pelo Supremo Tribunal Espanhol apresentar um pedido de reenvio
prejudicial ao TJUE, no ambito do qual, apds apresenta¢do das Observa¢des de todas as partes e
realizacdo de audiéncia oral publica em setembro de 2020, foram proferidas Conclusdes,
publicadas em novembro de 2020, pela Advogada-Geral Juliane Kokott, favoraveis ndo sé aos
interesses do NBSE, como aos interesses do Banco de Portugal e do Fundo de Resolugdo.

Todavia, em 29 de abril de 2021, foi proferido Acérddo pelo TJUE pelo qual se respondeu em
sentido oposto ao defendido pela Advogada-Geral. Neste seguimento, o Tribunal Supremo de
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Espanha decidiu, em julho de 2021, julgar improcedentes, quer o recurso de casacion interposto
pelo NBSE, quer o recurso extraordinario por infracion procesal interposto pelo NBSE, com a
intervenc¢ao do Banco de Portugal e do Fundo Resolugdo, porquanto, no seu entendimento, e
atentas as especificidades do caso, decisdo contraria violaria o principio da seguranca juridica e o
direito da tutela jurisdicional efetiva.

Nos restantes processos pendentes, a intervenc¢ao do Banco de Portugal e do Fundo de Resolugdo
ja foi, na sua larga maioria, admitida, pelo que se aguardam os respetivos tramites. Destaca-se
que, em trés processos, apos admissdo da intervencdo do Banco de Portugal e do Fundo de
Resolucdo, durante o ano de 2022, foi decidido pelo Tribunal Supremo de Espanha apresentar
um pedido de reenvio prejudicial ao TJUE, integrado por quatro questes prejudiciais. Apds
apresenta¢do das Observagdes de todas as partes e realizacdo de audiéncia oral publica em
outubro de 2023, foram, em marc¢o de 2024, apresentadas Conclusdes pelo Advogado-Geral Jean
Richard de la Tour, favoraveis aos interesses do Banco de Portugal e do Fundo de Resolucdo.
Seguidamente, em 5 de setembro de 2024, foi proferido Acérddo pelo TJUE pelo qual se
responderam as questdes prejudiciais do Tribunal Supremo de Espanha também de modo muito
favoravel a posi¢do sustentada pelo Banco de Portugal e pelo Fundo de Resolug¢do no processo.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e jurisprudenciais firmes em relagdo a
estas matérias, ndo é possivel ao Banco de Portugal prever o sentido das decisdes a ser proferidas
pelos Tribunais; em todo o caso, ndo € peticionada a condenacdo do Banco de Portugal ao
pagamento de qualguer guantia pecuniaria, limitando-se a sua intervencdo a defesa do
reconhecimento da medida de resolucgdo.

* Medida de resolucdo aplicada ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S. A. (“Banif, S. A")

A 19 e 20 de dezembro de 2015, no ambito do exercicio das suas competéncias enquanto
autoridade de resolucdo do sector financeiro portugués e suportado pelo artigo 17.°-A da Lei
Organica do Banco de Portugal e pelos artigos 145.°-E e 146.° do RGICSF, o Banco de Portugal
aplicou uma medida de resolu¢do ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S. A. (“Banif, S. A."),
por considerar que esta era “a Unica solu¢do capaz de proteger os depositantes e de assegurar a
continuidade dos servicos financeiros essenciais para a economia que eram prestados pelo Banif,
salvaguardando a estabilidade do sistema financeiro com menos custos para o erario publico”.
A medida de resolugdo consistiu em “declarar que o Banif se encontrava em risco ou em situagdo
de insolvéncia nos termos do artigo 145.°-E/2/a) do RGICSF” e “em promover diligéncias tendentes
a alineag¢do do Banif junto do Banco Popular Espafiol, S. A. e junto do Banco Santander Totta, S. A"
Mais tarde, o Banif foi alienado ao Banco Santander Totta, S. A, conforme consta da deliberacao
de 20 de dezembro de 2015.

No presente momento, existem dezoito a¢des administrativas nas quais se discute a legalidade
das referidas deliberaces.

Na sequéncia da decisdo de apensac¢dao dos processos n.°s 99/16.8BEFUN, 100/16.5BEFUN,
101/16.3BEFUN, 102/16.1BEFUN e 197/16.8BEFUN ao processo n.° 98/16.0BEFUN (processo
principal), realizou-se, entre outubro e dezembro de 2018, audiéncia de julgamento.

O TAF do Funchal, no infcio de 2021, julgou a agdo totalmente improcedente e, consequentemente,
determinou a manutencdo das indicadas delibera¢des no ordenamento juridico, confirmando, dessa
forma, a legalidade da medida de resolu¢do. Essa sentenca foi posteriormente confirmada, em
novembro de 2021, pelo Tribunal Central Administrativo Sul. Os Autores recorreram para o Supremo
Tribunal Administrativo, que decidiu ndo admitir os recursos de revista interpostos, aguardando-se,



a 31 de dezembro, decisdo pelo Tribunal Constitucional na sequéncia da interposicdo de recurso de
constitucionalidade.

Trata-se das primeiras decis@es judiciais que analisaram, de forma direta, a conformidade legal e
constitucional das medidas de resolu¢do aplicadas ao Banif pelo Banco de Portugal, constituindo,
assim, um importante precedente jurisprudencial para este contencioso.

Os restantes processos encontram-se todos na fase posterior a apresenta¢do dos articulados
iniciais e a aguardar o agendamento e realizacdo das audiéncias prévias/saneamento ou sentenca,
tendo um desses julgamentos ja decorrido no final do ano de 2024.

Estdo também pendentes trés a¢des civeis no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa em que se
peticiona a condenacdo do Banco de Portugal e/ou do Fundo de Resolu¢do ao pagamento de
indemniza¢do por danos patrimoniais e ndo patrimoniais por investimentos realizados no Banif,
verificando-se um decréscimo significativo destas a¢des civeis relativamente a anos transatos.
As referidas ac8es civeis tém terminado por decisdes fundadas em pressupostos eminentemente
processuais; no entanto, algumas dessas sentencas ndo deixaram de expressar entendimentos
jurisprudenciais confirmatérios da legalidade das decisdes do Banco de Portugal.

Ndo obstante o Acérddo proferido pelo TAF Funchal, bem como a sua confirmacdo pelo Tribunal
Central Administrativo Sul, consagrarem marco jurisprudencial importante, o facto de existirem
ainda poucos antecedentes doutrinais e jurisprudenciais, ndo torna possivel antecipar, ainda que
tendencialmente, o sentido das decis@es dos Tribunais. Estes fatores, aliados a prépria dinamica
processual geral e as vicissitudes das a¢des judiciais, constituem, no seu conjunto, impedimentos
a determinac¢do, nesta fase, dos riscos envolvidos para o Banco de Portugal e aos possiveis
montantes condenatdrios a eles associados. Ndo obstante, considerando a informagdo juridico-
processual disponivel até ao momento, ndo existe qualquer evidéncia que infirme a nossa
convicgdo de que a probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de insucesso.

Ndo comportam as mencionadas a¢des administrativas risco financeiro para o Banco de Portugal
na medida em que, se as ac¢Bes fossem julgadas procedentes, o Banco de Portugal ndo seria
condenado ao pagamento de qualguer montante, para além, eventualmente, das custas judiciais.
De referir que nos litigios em que é exclusivamente pedida a anulagdo da medida de resolu¢do
aplicada, é entendimento do Banco de Portugal, suportado pela opinido dos seus consultores
legais internos e externos, que esses pProcessos Ndo apresentam, a presente data, riscos
financeiros para o Banco de Portugal, ja que o regime juridico em vigor a data da resolug¢do atribui
responsabilidade por eventuais pretensdes indemnizatérias ao Fundo de Resolucéo.

Para efeitos da anélise de risco dos referidos processos, é necessario ter em consideragéo o
objeto do Fundo de Resolug¢do, o qual se concretiza, nos termos do artigo 153.°-C do RGICSF, em
prestar apoio financeiro a aplicagdo das medidas de resolucdo decididas pela Autoridade de
Resolugdo. A Idgica subjacente ao regime de resolucdo, quer na versdo anterior a publicagdo da
Lei n.° 23-A/2015, quer na versdo atual, é a de que é o Fundo de Resolugdo a entidade que presta
suporte financeiro a medida de resolu¢do e a sua execugdo. Por raz8es de coeréncia, se uma
medida de resolucdo for anulada por sentenca transitada em julgado e a Autoridade de Resolucdo
considerar que, por motivos de interesse publico e de estabilidade financeira, os efeitos da medida
de resolu¢do se devem manter, entdo devera ser o Fundo de Resolucdo a suportar as eventuais
indemniza¢Bes a pagar pela manutencdo da medida de resolu¢do objeto da decisdo judicial. No
entanto, as referidas indemnizagdes distinguem-se, naturalmente, de outras decorrentes de
eventuais a¢oes de responsabilidade civil intentadas contra o Banco de Portugal por quaisquer
outros motivos, em relacdo as quais, atendendo a informacdo juridico-processual disponivel no
momento, entendemos ser superior a probabilidade de sucesso do que a probabilidade de insucesso.
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* Processo de liquidagdo do Banco Privado Portugués, S. A. (“BPP, S. A"

Estdo pendentes dez a¢gdes nos Tribunais, correspondentes na sua maioria a pedidos de
condenag¢do do Banco de Portugal ou do Fundo de Garantia de Depdsitos para pagamento do
reembolso por saldos de contas abertas no Banco Privado Portugués, S. A. (“BPP, S. A").

Em todas estas a¢des a fase dos articulados ja se encontra finda, estando 0s processos a aguardar
desenvolvimentos processuais subsequentes, tendo sido ja realizados julgamentos em alguns
desses casos.

Em concreto nas agdes contra o Banco de Portugal (ou seja, ndo exclusivamente contra o Fundo
de Garantia de Depdsitos), o ano de 2024 registou um desenvolvimento relevante. Trata-se da
sentenca proferida pelo TAC de Lisboa que decidiu dois processos apensados, nos quais se
deduziam pedidos de indemnizacdo por responsabilidade civil contra o Banco de Portugal (e, num
dos processos, também contra o Fundo de Garantia de Depdsitos), num valor agregado superior
a 5 milndes de euros, por alegadas falhas de supervisdo relacionadas com o BPP. Apés a audiéncia
de julgamento, o Tribunal absolveu o Banco de Portugal e o Fundo de Garantia de Depdsitos de
todos os pedidos deduzidos.

Associada a estes processos, esta a possibilidade de risco financeiro imputavel ao Banco de Portugal.
O facto de estes processos ndo terem definitivos antecedentes judiciais e apresentarem significativa
complexidade juridica torna impossivel antecipar, mesmo que apenas tendencialmente, o sentido
das decis®es dos Tribunais. Estes fatores, aliados a prépria dindmica processual geral e as
vicissitudes das a¢des judiciais, constituem, no seu conjunto, impedimentos a determinacdo, nesta
fase, dos riscos envolvidos para o Banco de Portugal e aos possiveis montantes condenatérios a
eles associados.

Ndo obstante, atendendo ao historico de desenvolvimentos favoraveis ja verificados nestes
processos judiciais, bem como a informacgdo juridico-processual disponivel até ao momento, nao
existe qualquer evidéncia que infirme a nossa convic¢ao de que a probabilidade de sucesso seja
superior a probabilidade de insucesso.

» Contencioso Geral

Estdo ainda pendentes um conjunto numeroso de a¢Bes, essencialmente nos tribunais
administrativos, que dizem respeito a variadas e dispares matérias, incluindo acdes
administrativas em que estdo em causa pedidos relacionados com a avaliacdo e reavaliagdo da
idoneidade, inibicdo de direitos de voto, matérias supervisivas, procedimentos de autorizacdo
para o exercicio de atividade, contencioso pré-contratual ou pretensdes relacionadas com acesso
a documentos administrativos ou a remoc¢do de nomes de bases de dados geridas pelo Banco de
Portugal, bem como a¢8es do foro laboral.

A eventual procedéncia destas a¢des ndo comporta qualquer tipo de risco financeiro quando ndo
é peticionada a condenacao do Banco de Portugal ao pagamento de qualquer quantia pecuniaria,
0 que acontece na grande maioria das a¢des pendentes. Nos restantes casos, e face a informacado
jurfdico-processual disponfvel até ao momento, ndo existe qualquer evidéncia que infirme a
convicgdo de que a probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de insucesso.

* Avaliagdo global do Conselho de Administracao do Banco de Portugal

A complexidade e os desenvolvimentos processuais da litigdncia continuaram a justificar a
afetacdo adicional, em 2024, de recursos internos especializados junto do Departamento de



Servicos Juridicos e a contrata¢do de servicos juridicos externos, de modo a ser dada resposta as
significativas necessidades de patrocinio forense do Banco de Portugal.

Por fim, dado que as ag¢bes judiciais relacionadas com as medidas de resolu¢do ndo se
reconduzem ainda a um universo significativo de antecedentes jurisprudenciais — embora os que
se tém vindo, ainda assim, a verificar gradualmente, evidenciem um sentido favoravel ao Banco de
Portugal e ao Fundo de Resoluc¢do, incluindo nas mais altas instancias —, considera-se, nesta fase,
impossibilitado o uso do critério do precedente jurisprudencial na avaliacdo prudente do eventual
risco juridico e financeiro associado. No entanto, suportado nos factos acima sumariamente
descritos, bem como atenta a legislagdo aplicavel e a opinido fundamentada dos consultores legais
internos e externos, é convic¢do do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal que, face a
informacdo disponivel, o julgamento destas a¢bes ndo venha a ter um desfecho desfavoravel para
0 Banco de Portugal, ndo existindo, por isso, em 31 de dezembro de 2024 provisdes especificas
reconhecidas para as a¢des judiciais em curso.

Em conformidade com a sua Lei Organica, o Banco de Portugal tem constituida, por sua vez, uma
Provisdo para riscos gerais (Nota 19) que é movimentada, por decisdo do Conselho de
Administragdo, para cobrir riscos do Banco, ndo cobertos por provis@es especificas.

NOTA 35 » PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2024, sdo partes relacionadas do Banco de Portugal a Sociedade Gestora
dos Fundos de PensBes do Banco de Portugal, S. A. (SGFP) e a VALORA, S. A, entidades sobre as
quais o Banco de Portugal exerce influéncia significativa. (Nota 10).

O Banco de Portugal é o acionista Unico da VALORA, S. A, detendo 100% do seu capital social e
direitos de voto. A VALORA S. A. tem por objeto social a impressdo de notas euro fruto da
producdo descentralizada de notas em vigor no Eurosistema.

A participagdo financeira do Banco de Portugal na SGFP ascende a 97,93% do capital social e
direitos de voto. A referida sociedade tem por incumbéncia a gestdo do Fundo de Pensbes do
Banco de Portugal — Beneficio Definido e do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal —
Contribui¢do Definida.

Em 31 de dezembro de 2024, o Conselho de Administracdo do Banco de Portugal estava
representado por um membro tanto no Conselho de Administra¢ao da SGFP como no Conselho
de Administracdo da VALORA, S. A.

Todas as transag¢des realizadas entre o Banco e as partes relacionadas sdo contratadas, aceites e
praticadas em termos ou condi¢des em substancia idénticas aos que normalmente seriam entre
entidades independentes em opera¢des comparaveis.
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O valor das transa¢des realizadas entre o Banco e a SGFP e a VALORA em 2024 e 2023 foram os
seguintes:

31-12-2024 31-12-2023
SGFP
Ativo
Participagdo financeira 3694 3557
Contas diversas e de regularizagdo 191 124
Passivo
Responsabilidades diversas 345 266
Rendimentos/(Gastos)
Cedéncia de pessoal 2484 1543
Reembolso de encargos suportados 90 156
Aquisicdo de servicos de gestdo do fundo de pensdes (4139) (3190)
Gastos com servigos prestados ao Banco (107) (198)
Valora
Ativo
Participagdo financeira 37993 37183
Contas diversas e de regularizagdo 85 128
Passivo
Responsabilidades diversas 1538 1945
Rendimentos/(Gastos)
Cedéncia de pessoal 1023 940
Reembolso de encargos suportados 121 183
Gastos com impressdo de notas Euro (4131) (7962)

Gastos com pessoal cedido - -

Um membro do Conselho de Administracdo do Banco integra as Comissdes Diretivas do Fundo
de Resolu¢do e do Fundo de Garantia de Depdsitos. Sdo as Comissdes Diretivas os 6rgaos
responsaveis pela gestdo da atividade destes Fundos.

O Estado Portugués é detentor do capital do Banco de Portugal. De acordo com o n.° 2 do artigo 53.°
da Lei Organica do Banco o resultado liquido do periodo é distribuido da forma seguinte:

10% para a reserva legal, 10% para outras reservas que o Conselho de Administracdo delibere e
0 remanescente para o Estado, a titulo de dividendos, ou para outras reservas, mediante
aprovag¢do do Ministro das Financas, sob proposta do Conselho de Administracao.

NOTA 36 « EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 13 de marco de 2024, o Conselho do BCE decidiu um conjunto de principios que orientardo a
implementacdo da politica monetaria no futuro e que, entre outros parametros fundamentais,
continuara a direcionar a orientacdo da politica monetaria através da taxa da facilidade permanente de
depdsito (DFR). No mesmo contexto, o Conselho do BCE decidiu que a partir de 1 de janeiro de 2025
a DFR passaré a ser a base para a remuneracdo de (i) saldos do TARGET; (i) Ativos/Responsabilidades
relacionados com a atribuicdo de notas euro no Eurosistema; e (iii) ativos de reserva transferidos
para o BCE. A DFR sera também a taxa a aplicar a remunera¢do da diferenca entre o valor dos
ativos individualizaveis de cada BCN e a respetiva base de responsabilidades, bem como a
remuneracdo de determinados titulos de politica monetaria detidos para efeitos de partilha de
rendimentos monetarios.
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Relatério de Auditoria
Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Banco de Portugal, que compreendem o balango
em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de 191.177.352 milhares de euros, um total de
capital préprio de 1.947.154 milhares de euros e um resultado liquido de 1.513 milhares de euros), a
demonstragdo de resultados e a demonstragdo das alteragdes nos capitais proprios relativas ao ano
findo naguela data, e as notas anexas as demonstragées financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira do Banco de Portugal em

31 de dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro relativos ao ano findo naquela data de
acordo com os principios contabilisticos constantes do Plano de Contas do Banco de Portugal, os
quais se encontram descritos na Nota 1 das notas anexas as demonstragbes financeiras.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na sec¢éo "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras" abaixo. Somos independentes do Banco de
Portugal nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstragées
financeiras

O drgéo de gestdo é responsavel pela:

a) preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posi¢ao financeira e o desempenho financeiro do Banco de Portugal de acordo com os principios
contabilisticos constantes do Plano de Contas do Banco de Portugal;

b) elaborag&o do relatério de gestéo;

c) criagéo e manutengédo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstragdes financeiras isentas de distorgées materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
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e) avaliagdo da capacidade do Banco de Portugal de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O d6rgéo de fiscalizagéo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e divulgagéo da
informacéao financeira do Banco de Portugal.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées
financeiras como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distor¢do material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisées econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstrag¢des financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensé&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nédo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Banco de Portugal;

c) avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestao;

d) concluimos sobre a apropria¢do do uso, pelo 6rgéo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade do Banco de Portugal para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que
existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢&o no nosso relatério para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstragées financeiras ou, caso essas divulgagGes ndo sejam
adequadas, maodificar a nossa opinido. As nossas conclusdes séo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que
0 Banco de Portugal descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagées, e se essas demonstragées financeiras representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e
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f) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informag&o constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e requlamentares
Sobre o relatério de gestéo

Somos de parecer que a informag&o constante no relatério de gestéo é concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o
Banco de Portugal, ndo identificamos incorre¢gées materiais.

18 de margo de 2025

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

Signed by:
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José Manuel Henriques Bernardo, ROC n.° 903
Registado na CMVM com o n.° 20160522
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Relatorio e parecer
do Conselho de Auditoria

EUROSISTEMA

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA
EXERCICIO DE 2024

1. ENQUADRAMENTO

As competéncias atribuidas ao Conselho de Auditoria, nos termos do artigo 43.° da Lei Orgéanica do
Banco de Portugal (Banco), aprovada pela Lei n.° 5/98, de 31 de janeiro, incluem, entre outras,
acompanhar o funcionamento do Banco e o cumprimento das leis e regulamentos que lhe sdo
aplicaveis e, ainda, entre outras fungdes, emitir parecer sobre o Relatério e as Contas anuais
apresentadas pelo Conselho de Administragdo.

Estas competéncias consubstanciam-se, em geral, na participagéo, sem direito a voto, nas reunides
do Conselho de Administragao, nos termos do artigo 45.° da Lei Organica, bem como na analise
das deliberagdes constantes das atas das reunides do Conselho de Administragdo e da Comisséo
Executiva para os Assuntos Administrativos e de Pessoal e na realizagdo regular de reunides de
acompanhamento das fungdes e atividades do Banco, com a presenga dos responsaveis pelos
servigos internos relevantes, como adiante se refere, e dos auditores externos.

2. ATIVIDADE DESENVOLVIDA

Foram objeto de acompanhamento por parte deste Conselho, as fungdes e atividades de (i)
governagdo, (i) gestdo de risco nas suas variadas vertentes, como a gestdo de risco estratégico,
financeiro e nao financeiro, operacional e de continuidade do negécio, (iii) contabilizagdo, controlo
e relato financeiro, (iv) auditoria interna e (v) auditoria externa. Esse acompanhamento materializou-
se, essencialmente, na apreciagdo e discussdo dos relatdrios, apresentagdes e informagdes
produzidos pelos Departamentos de Gestéo de Risco, de Contabilidade e Controlo, de Mercados,
de Auditoria, e outros departamentos e unidades de estrutura do Banco responsaveis ou envolvidos
no exercicio das respetivas atividades, e, também, na solicitagdo de informagdes sobre matérias
relevantes, nomeadamente sobre situagdes consideradas de risco significativo, sempre que
considerado necessario ou apropriado.

No @mbito do processo de relato financeiro e néo financeiro, 0 Conselho de Auditoria acompanhou
o cumprimento das politicas e préticas contabilisticas adotadas, dando especial atengdo ao
processo de preparagao e divulgagao da informagéo financeira e nao financeira e a avaliagéo da
eficacia dos sistemas de controlo interno aplicaveis.
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O Conselho analisou em especial a informag&o financeira insita no Relatério de Gestao e Contas
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, aprovados em reunido do Conselho de
Administragdo de 26 de fevereiro de 2025 e as conclusdes do trabalho de auditoria externa realizado
pela PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda,,
cujo parecer, datado de 18 de margo de 2025, ndo contém qualquer reserva ou énfase.

3. APRECIAGAO DO RELATORIO DE GESTAO E CONTAS

Durante o ano de 2024, a atividade do Banco de Portugal enquadrou-se num contexto econémico
de redugo da inflagéo na area do euro, para valores ja mais proximos do objetivo de médio prazo
de 2%. Verificou-se uma diminuigdo das restricdes das condicdes de acesso a financiamento,
nomeadamente com a redugéo, a partir de junho de 2024, das taxas de juro diretoras. A liquidez
excedentaria no Eurosistema diminuiu, em linha com a redugéo das carteiras do Programa de
compra de ativos, (APP - Asset Purchase Programme), por via do vencimento de obrigagdes, e com
o vencimento e reembolso total dos montantes remanescentes de operagdes de refinanciamento de
prazo alargado direcionadas (TLTRO III).

Apesar da descida gradual das taxas de juro oficiais no segundo semestre de 2024, e da progressiva
eliminagdo de varias medidas n@o convencionais de politica monetaria, o resultado de 2024
continuou a ser afetado pela materializagao do risco de estrutura do balango resultante da condugao
da politica monetaria que, em anos anteriores, foi baseada em programas de compra de ativos de
politica monetéria, com maturidades longas e rentabilidades fixas, necessariamente baixas & data
da sua aquisigdo, como instrumento de incentivo a economia, e que séo agora financiados a taxas
variaveis de curto prazo mais elevadas.

O Relatério de gest&o e contas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 mostra com suficiente
clareza e detalhe os efeitos contabilisticos da atividade e operagdes do Banco, enquanto Banco
Central Nacional pertencente ao Eurosistema, bem como das decisdes tomadas pelo Conselho de
Administragé@o durante o exercicio.

O Balango do Banco aumentou cerca de 6,3 mil milhdes de euros, passando de 184,8 mil milhdes
de euros em 31 de dezembro de 2023, para 191,2 mil milhdes de euros em 31 de dezembro de
2024, um aumento de 3,4%, contrariando as fortes redugdes que se verificaram desde 2022. Em
termos liquidos, contribuiram de forma decisiva para aquele aumento, por exemplo, (i) a valorizagdo
da reserva de ouro do Banco de Portugal, no montante de 7,9 mil milhdes de euros, (i) 0 aumento
de 2,9 mil milhdes de euros nos ativos de gestao proprios dos quais 2,0 mil milhdes na carteira de
negociagao (titulos de divida ptblica em Euros), (iii) a redugdo de 5,5 mil milhdes de euros resultante
do término dos reinvestimentos no ambito do APP, e a redugdo de 3,0 mil milhdes de euros
respeitantes ao vencimento das Ultimas operagdes TLTRO Il
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O Conselho de Auditoria entende salientar que em setembro de 2024, o Banco iniciou um programa
de investimento em unidades de participagao de Exchange-Traded Funds (ETF) com exposi¢do ao
mercado acionista. O programa pretende diversificar o perfil de risco da carteira do Banco,
adicionando uma nova classe de ativos que a longo prazo tem demonstrado maior rentabilidade
face as demais. O Banco prevé investir 15 milhdes de euros mensalmente, e durante um periodo
de no maximo 30 meses, em trés fundos que replicam indices do mercado acionista. Em 31 de
dezembro de 2024 estes ativos ascendiam a 61,6 milhdes de euros, refletindo o valor acumulado
do investimento realizado em cada més do Ultimo quadrimestre, e as mais valias entretanto
registadas em fungdo da evolugado do mercado.

O Resultado antes de provisdes e impostos (RAPI) do ano apresenta-se negativo em cerca de
1.142,0 milhdes de euros, semelhante ao de 2023, o qual, por decisdo do Conselho de
Administragéo, foi coberto na integra pela utilizagdo da Provisdo para Riscos Gerais (PRG) no
mesmo montante. Contribuiram fundamentalmente para este resultado, a margem negativa de juros
e outros rendimentos e gastos, no montante de 572,5 milhdes de euros e o resultado liquido negativo
da repartigdo do rendimento monetario, calculado pelo BCE, no montante de 336,5 mithdes de
euros.

Os Recursos préprios do Banco (que incluem Diferencas de reavaliagdo, Provisdo para riscos
gerais, Capital e reservas, Resultados transitados e Resultado liquido do periodo), totalizavam no
final do ano 31,8 mil milhdes de euros, um aumento de 6,9 mil milhdes de euros face ao ano anterior,
essencialmente justificado pelo efeito compensado entre o acréscimo das diferengas de reavaliagédo
relativas a valorizagdo do ouro, no montante de 7,9 mil milhdes de euros, e a diminuigéo, por
utilizag@o, da Provisdo para riscos gerais, no montante de 1,1 mil milhdes de euros.

O Conselho de Auditoria analisou também a proposta de aplicagdo dos resultados do exercicio de
2024, no montante de 1.513.485,46 euros que, de acordo com o estipulado no n.° 2 do Artigo 53.°
da Lei Orgénica do Banco de Portugal, o Conselho de Administragdo submete a apreciagéo do
Senhor Ministro de Estado e das Finangas, propondo:

- 10% para reserva legal, de aplicagéo obrigatéria pela alinea a): ................... 151.348,55 euros
- 10% para outras reservas, de aplicagdo obrigatdria pela alinea b): ................. 151.348,55 euros

- 80% do valor para outras reservas, sob proposta do Conselho de

Administragdo, no quadro da alineac): ...........cccceeevvvieevnveeecneneen.... 1.210.788,36 euros
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4. PARECER

Face ao exposto, o Conselho de Auditoria da parecer favoravel a aprovagéo do Relatério de gestéao
e contas do exercicio de 2024, bem como a Proposta de aplicagéo dos resultados apresentados
pelo Conselho de Administragdo do Banco de Portugal.

5. AGRADECIMENTOS

O Conselho de Auditoria manifesta o seu reconhecimento pela cooperagao institucional existente
com todos os membros do Conselho de Administragcdo e agradece a todos os trabalhadores do
Banco a colaboragao prestada.

Lisboa, 19 de margo de 2025

O Conselho de Auditoria
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Oslar Figueiredo
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Maria Albertina Barreiro Rodrigues
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