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RECOMENDACAO DO COMITE EUROPEU DO RISCO SISTEMICO
de 8 de julho de 2024

BN

que altera a Recomendacio CERS[2015/2 relativa a avaliacio dos efeitos transfronteiricos e a
reciprocidade voluntiria de medidas de politica macroprudencial

(CERS/2024/3)

(C2024/5044)

O CONSELHO GERAL DO COMITE EUROPEU DO RISCO SISTEMICO,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
Tendo em conta o Acordo sobre o Espago Econdmico Europeu (*), nomeadamente o anexo IX,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
relativo a supervisdo macroprudencial do sistema financeiro na Unido Europeia e que cria o Comité Europeu do Risco
Sistémico (), nomeadamente os artigos 3.°¢e 16.°a 18.°,

Tendo em conta a Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso
a atividade das institui¢des de crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito, que altera a Diretiva 2002/87/CE
e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (*), nomeadamente o titulo VII, capitulo 4, sec¢do I,

Tendo em conta a Decisdo CERS/2011/1 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 20 de janeiro de 2011, que adota o
Regulamento Interno do Comité Europeu do Risco Sistémico (*), nomeadamente os artigos18.°a 20.°,

Considerando o seguinte:

(1) A fim de garantir a eficicia e a coeréncia das medidas nacionais de politica macroprudencial, é importante
complementar o reconhecimento, imposto pelo direito da Unido, com a reciprocidade voluntdria.

(2) O quadro para a reciprocidade voluntiria das medidas de politica macroprudencial estabelecido na
Recomendacio CERS/2015/2 do Comité Europeu do Risco Sistémico () visa garantir que todas as medidas de politica
macroprudencial baseadas na exposi¢do ao risco acionadas em determinado Estado-Membro sejam objeto de tratamento
reciproco nos demais Estados-Membros.

(3)  Em 7 de junho de 2024, o Ministério da Industria, das Empresas e dos Assuntos Financeiros dinamarqués, agindo
como autoridade designada para efeitos do artigo 133.° da Diretiva 2013/36/UE, notificou o CERS da sua intengdo
de fixar uma percentagem da reserva para risco sistémico setorial (sectoral systemic risk buffer — sSyRB), nos termos do
artigo 133.°, n.° 9, da referida diretiva. A notificacdo implica um ajustamento de uma medida que foi notificada ao
CERS pela primeira vez pelo Ministério da Industria, das Empresas e dos Assuntos Financeiros dinamarqués em
10 de outubro de 2023, mas que ainda ndo foi nem serd ativada.

() JOL1de3.1.1994, p. 3.

() JOL331de15.12.2010, p. 1.

() JOL176de 27.6.2013, p. 338.

() JOC 58 de 24.2.2011, p. 4.

() Recomendagdo CERS/2015/2 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 15 de dezembro de 2015, relativa a avaliagdo dos efeitos
transfronteiricos e a reciprocidade voluntdria de medidas de politica macroprudencial (JO C 97 de 12.3.2016, p. 9).
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A medida de politica macroprudencial ajustada difere da medida notificada pela primeira vez em outubro de 2023,
uma vez que a parte de cada posi¢do em risco que se situe dentro de um intervalo do rcio entre o montante do
empréstimo e o valor do imével dado em garantia (loan to value ratio) de 0 % a 15 % ¢ excluida das posi¢des em risco
as quais se aplica a percentagem da reserva para risco sistémico setorial ajustada. Tal como a medida de politica
macroprudencial notificada em 10 de outubro de 2023, a medida de politica macroprudencial ajustada serd
aplicavel a todas as instituicdes de crédito nacionais numa base individual e consolidada. Serd aplicavel a todos os
tipos de posi¢des em risco situadas na Dinamarca sobre sociedades ndo financeiras que exercam atividades
imobilidrias e de desenvolvimento de projetos de edificios identificadas de acordo com a nomenclatura estatistica
das atividades econ6micas na Unido (NACE) estabelecida no Regulamento (CE) n.° 1893/2006 do Parlamento
Europeu e do Conselho (). Uma vez que o ajustamento da medida foi efetuado a fim de alinhar o impacto total da
percentagem da reserva para risco sistémico setorial com o impacto previsto pela medida inicial e que a
fundamentacdo global nio se alterou, considera-se que o ajustamento constitui apenas um pequeno desvio em
relacdo a medida notificada em 10 de outubro de 2023.

A percentagem da reserva para risco sistémico setorial € aplicavel a partir de 30 de junho de 2024. A medida serd
revista pela autoridade designada para efeitos do artigo 133.° da Diretiva 2013/36/UE o mais tardar dois anos apos
o pedido inicial.

Em 7 de junho de 2024, o Ministério da Indiistria, das Empresas e dos Assuntos Financeiros dinamarqués apresentou
igualmente um pedido ao CERS para que recomendasse a reciprocidade da referida medida ajustada de politica
macroprudencial nos termos do artigo 134.°, n.° 5, da Diretiva 2013/36/UE.

Na sequéncia da notificacio de 10 de outubro de 2023 acima referida, o CERS adotou a Recomendagdo CERS/2023/13
do Comité Europeu do Risco Sistémico ('), que alterou a Recomendacio CERS/2015/2 com efeitos imediatos. A medida
de politica macroprudencial notificada em 10 de outubro de 2023 foi adicionada a lista de medidas de politica
macroprudencial cuja reciprocidade é recomendada ao abrigo da Recomendagdo CERS/2015/2. No caso da medida de
politica macroprudencial notificada em 10 de outubro de 2023, foi recomendada a reciprocidade numa base individual e
consolidada, tal como solicitado pelo Ministério da Industria, das Empresas e dos Assuntos Financeiros dinamarqués.

A Recomendacdo CERS[2015/2 do CERS, com a redagdo que lhe foi dada pela Recomendagdo CERS[2017/4 (%),
recomenda que a autoridade relevante que ativa uma medida de politica macroprudencial, ao apresentar um pedido
de reciprocidade ao CERS, proponha um limiar de significincia abaixo do qual a exposi¢do de um prestador de
servigos financeiros individual ao risco macroprudencial identificado na jurisdi¢io onde a medida de politica
macroprudencial é aplicada pela autoridade ativadora pode ser considerada ndo significativa. O CERS pode
recomendar um limiar de significAncia diferente, se o entender necessario.

Na sequéncia do pedido dinamarqués recebido em 7 de junho de 2024 para a aplicacdo reciproca da medida por
outros Estados-Membros e a fim de: i) assegurar que o ajustamento subsequente da medida macroprudencial
dinamarquesa estd incluido nessa aplicacdo reciproca e ii) evitar a materializacio de efeitos transfronteiricos
negativos sob a forma de fugas e arbitragem regulamentar que possam resultar da implementacio da medida de
politica macroprudencial que passard a ser aplicdvel na Dinamarca, o Conselho Geral do CERS decidiu: a) que
medida notificada em 10 de outubro de 2023 deve continuar a ser incluida na lista de medidas de politica
macroprudencial cuja reciprocidade recomenda ao abrigo da Recomendagdo CERS[2015/2; e b) que o ambito de
aplicacdo da medida notificada em 10 de outubro de 2023 deve ser ajustado de modo a alinhé-la com o pedido de
reciprocidade apresentado ao CERS pelo Ministério da Indistria, das Empresas e dos Assuntos Financeiros

Regulamento (CE) n.° 1893/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de dezembro de 2006, que estabelece a nomenclatura

estatistica das atividades econémicas NACE Revisdo 2 e que altera o Regulamento (CEE) n.° 3037/90 do Conselho, assim como certos
regulamentos CE relativos a dominios estatisticos especificos (JO L 393 de 30.12.2006, p. 1).

Recomendagio CERS/2023/13 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 8 de dezembro de 2023, que altera a
Recomendagio CERS[2015/2 relativa a avaliagio dos efeitos transfronteiricos e a reciprocidade voluntdria de medidas de politica
macroprudencial (JO C, C/2024/3114 de 6.5.2024, ELI: http://data.europa.cu/eli/C/2024/3114/oj).

Recomendagdo CERS[2017/4 do Comité Europeu do Risco Sistémico, de 20 de outubro de 2017, que altera a
Recomendagdo CERS/2015/2 relativa a avaliacio dos efeitos transfronteiri¢os e a reciprocidade voluntdria de medidas de politica
macroprudencial (O C 431 de 15.12.2017, p. 1).
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dinamarqués. O Conselho Geral do CERS decidiu também manter a sua recomendagio de um limiar mdximo de
significancia por institui¢do de 200 milhdes de EUR para orientar a aplicagdo do principio de minimis pelos Estados-
-Membros que confiram reciprocidade a medida. As autoridades relevantes que confiram reciprocidade a medida
podem isentar as institui¢des do requisito de reserva para risco sistémico desde que as suas posi¢des em risco
relevantes ndo excedam 200 milhdes de EUR.

(10) Havendo, por conseguinte, que alterar em conformidade a Recomendagio CERS[2015/2,

ADOTOU A PRESENTE RECOMENDACAO:

ALTERACOES
A Recomendacio CERS/2015/2 é alterada do seguinte modo:

1) Na sec¢do 1, recomendagio C, n.° 1, a medida relativa & Dinamarca passa a ter a seguinte reda¢io:

«— uma percentagem da reserva para risco sistémico setorial de 7 % para todos os tipos de posicdes em risco
situadas na Dinamarca sobre sociedades ndo financeiras que exercam atividades imobilidrias e de
desenvolvimento de projetos de edificios identificadas de acordo com a nomenclatura estatistica das atividades
econ6émicas na Unido (NACE), estabelecida no Regulamento (CE) n.° 1893/2006, com a excec¢do de que a parte
de cada posi¢do em risco que se situe num intervalo entre 0 % e 15 % do ricio entre o montante do
empréstimo e o valor do imével dado em garantia deve ser excluida das posi¢des em risco as quais se aplica a
reserva para risco sistémico setorial.»;

2) O anexo é alterado de acordo com o anexo da presente recomendagio.

Feito em Frankfurt am Main, em 8 de julho de 2024.

O Chefe do Secretariado do CERS,
Em nome do Conselho Geral do CERS,
Francesco MAZZAFERRO

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5044/oj



PT

JO C de 16.8.2024

ANEXO

O anexo da Recomendagdo CERS[2015/2 ¢ alterado do seguinte modo:
1) A medida relativa a Dinamarca passa a ter a seguinte redagio:

«Uma percentagem da reserva para risco sistémico setorial de 7 % para todos os tipos de posi¢des em risco
situadas na Dinamarca sobre sociedades ndo financeiras que exercam atividades imobilidrias e de
desenvolvimento de projetos de edificios identificadas de acordo com a nomenclatura estatistica das
atividades econémicas na Unido estabelecida no Regulamento (CE) n.° 1893/2006, com a exce¢do de que a
parte de cada posicdo em risco que se situe num intervalo entre 0 % e 15 % do réicio entre 0 montante do
empréstimo e o valor do imdvel dado em garantia deve ser excluida das posicdes em risco as quais se aplica a
reserva para risco sistémico setorial.»;

2) Na medida relativa a Dinamarca, a seccio intitulada «I. Descri¢do da medida» passa a ter a seguinte redagio:

«.  Descri¢do da medida

1. A percentagem de reserva para risco sistémico setorial de 7 % serd aplicavel a todas as instituicdes de crédito
nacionais.

2. Serd aplicdvel a todos os tipos de posi¢des em risco na Dinamarca sobre sociedades ndo financeiras que exercem
atividades imobilidrias, com exce¢do das associagdes de habitacio social e das cooperativas de habitacdo, e de
desenvolvimento de projetos de edificios. As atividades econdmicas relevantes do devedor sdo especificadas por
referéncia & nomenclatura estatistica das atividades econémicas na Unido, estabelecida no Regulamento (CE)
n.° 1893/2006 (¥).

3. A parte de cada posigdo em risco que se situe num intervalo entre 0 % e 15 % do rdcio entre o montante do
empréstimo e o valor do imével dado em garantia é excluida das posi¢cBes em risco as quais se aplica a
reserva para risco sistémico setorial. O ricio entre o montante do empréstimo e o valor do imé6vel dado em
garantia ¢ calculado dividindo a posi¢do em risco pelo valor corrente de mercado total (estimado) dos
iméveis dados como garantia.

4. A medida serd aplicdvel numa base individual e consolidada.

() A determinacdo dos subconjuntos especificos de posi¢des em risco setoriais a que a percentagem da reserva para
risco sistémico setorial serd aplicada baseia-se nas Orientacdes da EBA relativas aos subconjuntos adequados de
posi¢des em risco setoriais as quais as autoridades competentes ou designadas podem aplicar uma reserva para
risco sistémico nos termos do artigo 133.°, n.° 5, alinea f), da Diretiva 2013/36/UE (EBA-GL-2020-13),
disponivel no sitio Web da EBA em: www.eba.europa.eu.»;

3) Na medida relativa a Dinamarca, a secgio intitulada «II. Reciprocidade» passa a ter a seguinte redagdo:

I Reciprocidade

5. Recomenda-se as autoridades relevantes responsdveis pela reciprocidade que confiram reciprocidade a medida
dinamarquesa, aplicando-a a todos os tipos de posi¢des em risco situadas na Dinamarca sobre sociedades ndo
financeiras envolvidas em atividades econdmicas especificas, que sio determinadas do seguinte modo:
“Atividades imobilidrias” de acordo com o cddigo “L” da NACE (*), com excegdo das associacdes de habitacdo
social e das cooperativas de habitagdo e “Desenvolvimento de projetos de edificios” (41.1) de acordo com o
c6digo “F” da NACE. Destas posi¢des em risco, deve ser subtraida a parte de cada posi¢do em risco que se
situe dentro do intervalo entre 0 % e 15 % do rdcio entre o montante do empréstimo e o valor do imével
dado em garantia.

6. Na sequéncia do pedido apresentado pelo Ministério da Industria, das Empresas e dos Assuntos Financeiros
dinamarqués, recomenda-se as autoridades competentes que confiram reciprocidade a medida dinamarquesa,
aplicando-a numa base individual e consolidada.
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Se ndo existir na respetiva jurisdicio medida macroprudencial idéntica, recomenda-se as autoridades relevantes
que, ap6s consulta ao CERS, apliquem a medida de politica macroprudencial disponivel na sua jurisdigio com o
efeito mais proximo possivel do da medida cuja reciprocidade ¢é recomendada, incluindo a adogio das medidas e
poderes de supervisdo estabelecidos no titulo VII, capitulo 2, sedo IV, da Diretiva 2013/36/UE.

Recomenda-se aos Estados-Membros que confiram reciprocidade a esta medida no prazo de trés meses a
contar da data de publicacdo da presente recomendacio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

(*)  NACE Rev. 2, Nomenclatura Estatistica das Atividades Econdmicas na Comunidade Europeia, Regulamento (CE)

n.°

1893/2006.;

4) Na medida relativa a Dinamarca, a sec¢do intitulada «III. Limiar de significAncia» passa a ter a seguinte redacdo:

II. Limiar de significAncia

9.

10.

11.

A medida é complementada por um limiar de significincia especifico das instituicdes com base nas posi¢des
em risco situadas na Dinamarca, para orientar as autoridades relevantes na eventual aplicagio do principio de
minimis ao conferirem reciprocidade a medida. Podem ficar isentas do requisito de percentagem da reserva
para risco sistémico setorial as instituicdes de crédito cujas posi¢des em risco setoriais relevantes ndo
excedam 200 milhdes de EUR, o que corresponde a aproximadamente 0,3 % do volume do crédito para
aquisi¢do de habitagdo na Dinamarca.

De harmonia com a sec¢do 2.2.1 da Recomendagdo CERS/2015/2, o limiar de relevancia de 200 milhdes de
EUR constitui o nivel maximo recomendado. Por conseguinte, as autoridades relevantes podem, em lugar de
aplicar o limiar recomendado, estabelecer um limiar inferior para a respetiva jurisdi¢do, se for caso disso, ou
aplicar a medida por reciprocidade sem limiar de significAncia. Ao fixarem o limiar de significncia, as
autoridades relevantes devem ter em conta a exposicio de cada prestador de servicos financeiros ao risco
macroprudencial identificado na Dinamarca e avaliar se a mesma pode ser considerada nio significativa.

Caso ndo existam instituicdes de crédito autorizadas nos Estados-Membros com posicdes em risco
significativas na Dinamarca, as autoridades relevantes dos Estados-Membros em causa podem, nos termos da
secgdo 2.2.1 da Recomendagdo CERS/2015/2, decidir ndo conferir reciprocidade as medidas dinamarquesas.
Neste caso, as autoridades relevantes devem controlar a importancia das posi¢des em risco, sendo-lhes
recomendado que confiram reciprocidade a medida dinamarquesa quando uma instituicdo de crédito exceder
os respetivos limiares de significncia.».
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