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Em 2023, a trajetdria de crescimento da
economia portuguesa desacelerou,
afetada pela menor dinamica da
procura externa resultante da
instabilidade geopolitica e de um
crescimento global ténue. Para a
desaceleracao contribuiram ainda os
efeitos cumulativos da
inflacao e de uma maior
restritividade da politica
monetaria, gue se
transmitiu as condicoes
de financiamento dos
agentes econdmicos,
com consequéncias\na
procura.

Ainda assim, a economia
portuguesa demonstrou resiliéncia,
em resultado do quadro
institucional vigente, de um
mercado de trabalho forte e do
impulso dos fundos europeus no
investimento, 0 que permitiu
manter o processo de convergéncia
para a economia europeia iniciado
em 2016 e apenas interrompido
nos anos pandémicos.
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Com a inflacdo ainda elevada, as decisdes de politica monetaria de 2023, fundamentadas numa
abordagem dependente dos dados, centraram-se em manter as taxas de juro em niveis suficientemente
restritivos para assegurar um regresso atempado da inflagdo ao objetivo de médio prazo de 2%. Com o
gue sabemos hoje, a politica monetaria demonstrou-se eficaz para o processo de desinflagdo.

Com 0 aumento das taxas de juro, entramos numa fase temporaria de resultados negativos no
Eurosistema. No Banco de Portugal, as provisdes acumuladas cobriram os resultados operacionais
negativos, demonstrando a importancia de uma gestao rigorosa e prudente.

Foi com esse rigor e prudéncia que pautamos a nossa atuagdo ao longo do ano: da implementacdo
da politica monetaria a salvaguarda da estabilidade financeira; da superintendéncia dos sistemas
de pagamentos a resolucdo; da gestdo de ativos a regulagdo; e da defesa da legalidade a produgdo
e partilha de conhecimento.

Em 2023, o sistema bancario portugués deixou de ter instituicBes sob a alcada de programas de
reestruturacao acordados com as instituicGes europeias. Neste enquadramento macroeconémico e de
resiliéncia do sistema bancario, promovemos a preservacdo de capital e liquidez das instituicBes
supervisionadas e fomentamos o robustecimento das praticas de gestdo do risco de crédito e a reducao
dos ativos ndo produtivos. A politica macroprudencial introduziu uma reserva de capital de 4% para o
risco sistémico no mercado imobilidrio residencial e ajustamos o incremento do indexante a considerar
pelas instituicGes no cdlculo da taxa de esfor¢o dos novos mutudrios de crédito. Nas relacbes com os
clientes bancarios, verificdmos a apresentacdo de solu¢des adequadas a situacdo de cada um e ao
cumprimento do direito a escolha dos diferentes tipos de taxa de juro nas operagdes de crédito.

Também nas analises e estudos realizados, demos particular atengdo aos efeitos deste contexto nas
familias, empresas e setor bancario, sempre com o objetivo de informar
com rigor e qualidade, promovendo o bom desenho de politicas.

E porque sabemos que podemos contribuir para uma sociedade mais
confiante na sua vida econémica e na do pafs, ao longo do ano
refor¢dmos as nossas atividades de promocdo das literacias econémica,
estatistica e financeira dos cidaddos.

Acompanhamos a tendéncia estrutural de transformacao digital enquanto
banco e supervisor, onde a gestdo do risco de ciberseguranga foi uma
prioridade.

Promovemos um exercicio de conformidade com as expetativas de
supervisdo em matéria de riscos climaticos e ambientais e publicamos o
primeiro Relatério Anual sobre a Exposicdo do Setor Bancdrio ao Risco
Climdtico. Internamente, aprovamos o programa de descarbonizagdo
do Banco de Portugal com medidas para atingir a neutralidade
climatica em 2050.

Destaco ainda a revisdo intercalar do Plano Estratégico do Banco de
Portugal para 2021-2025, atendendo as altera¢Bes de contexto
ocorridas desde que foi aprovado. Nesse ambito, a estrutura organica
do Banco foi ajustada para promover um melhor alinhamento entre as
prioridades estratégicas.

No nosso dia a dia trabalhamos afincadamente para sermos um banco mais
préximo dos cidaddos, das empresas e das instituicbes da sociedade civil.
Um banco mais préximo do ensino e da investigacdo. Um banco
dialogante, com as entidades supervisionadas e com as demais
autoridades de supervisao.

Trabalhamos para as pessoas.

Ma'mo (oan Yonn

Mério José Gomes de Freitas Centeno






Missao e valores do Banco
de Portugal

Missao
O Banco de Portugal é o banco central da Republica Portuguesa. Faz parte do Sistema Europeu
de Bancos Centrais e do Eurosistema, do Mecanismo Unico de Supervisdo e do Mecanismo Unico
de Resolugdo.

O Banco de Portugal tem por missdo:

* A manutencdo da estabilidade dos pre¢os;

* Asalvaguarda da estabilidade do sistema financeiro.

Valores

Sdo valores do Banco de Portugal:

Integridade — Os trabalhadores do Banco colocam a sociedade e o interesse publico no
centro da sua atuagdo e regem-se por elevados padrdes éticos;

Competéncia, eficacia e eficiéncia — O Banco tem trabalhadores altamente qualificados nas
suas areas de negdcio. O seu modelo de governo, organiza¢do interna e processos tém como
referéncia as melhores praticas;

Independéncia — O Banco possui independéncia funcional, institucional, pessoal e financeira,
condicdo fundamental para que possa cumprir a sua missdo. A independéncia pressup&e um
mandato claro, a impossibilidade de solicitar ou receber instru¢des de entidades terceiras e a
protecdo do estatuto dos membros dos érgdos de decisdo;

Transparéncia e responsabilidade — O Banco, no respeito das suas obriga¢des no quadro do
Eurosistema, presta contas a Assembleia da Republica, ao Governo e a sociedade portuguesa;

Espirito de equipa — Os trabalhadores do Banco atuam num espirito de entreajuda e de partilha
do conhecimento;

Responsabilidade social e ambiental — O Banco atua com sentido de responsabilidade social
e ambiental, assumindo-se como ator social e promotor da ética empresarial, da diversidade e
inclusdo e da sustentabilidade.

A atuagdo dos trabalhadores do Banco é pautada por elevados padrdes de exigéncia ética consagrados
no Regulamento da Comissé@o de Ftica e dos Deveres Gerais de Conduta dos Trabalhadores do Banco
de Portugal.
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de 2 de novembro de 2023, foi renovado o mandato de Oscar Manuel Machado de Figueiredo, como membro do Conselho de Auditoria e designado
presidente deste drgdo com efeitos a 1 de novembro de 2023, e foram designados como vogais deste conselho Maria Albertina Barreiro Rodrigues e
Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos, com efeitos a 1 de novembro de 2023.

*** Exerceu fungBes como presidente, até 31 de marco de 2023, Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa.

**** Membros nomeados em 21 de marco de 2023, com efeitos a partir de 1 de abril de 2023.
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Departamento de Sistemas de Pagamentos (DPG)
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Departamento de Sistemas e Tecnologias de Informacao (DSI)
Carlos Manuel Pedrosa Moura
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***** Diretores nomeados durante o exercicio.
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Figura 1 « Distribuicdo de pelouros do Banco de Portugal em 31 de dezembro de 2023
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**xxk% Em 2023, foi aprovada a criacdo do Departamento de Pessoas e Estratégia Organizacional, a partir da fusdo do Departamento
de Gestdo e Desenvolvimento de Recursos Humanos e da Direcdo de Estratégia e Organizacdo, com efeitos a 1 de janeiro de 2024.
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1 Desenvolvimentos econdmicos
e financeiros

Em 2023, a economia portuguesa voltou a crescer acima da média da area do euro (2,3% e 0,5%,
respetivamente). A atividade foi condicionada pelo abrandamento da procura externa e pela maior
restritividade das condi¢des monetarias e financeiras. Ainda assim, observou-se um crescimento
robusto e uma melhoria da posicdo externa do pafs, num quadro de dinamismo do mercado de
trabalho. O emprego registou niveis historicos (5 milhdes de empregos), beneficiando de um fluxo
migratdrio liquido positivo desde 2017. No final de 2023 a economia portuguesa ja tinha crescido 5,4%
face ao periodo pré-pandemia, enquanto na média da area do euro a recuperacdo foi de 3%
(Gréfico 1.1.1).

Grafico 1.1.1 = PIB em Portugal e na area do euro | indice 2019 T4 = 100
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Fonte: Eurostat. | Nota: PIB a precos constantes de 2015.

A taxa de inflagdo anual situou-se em 5,3% em 2023, apés 8,1% no ano anterior. A trajetoria de
desacelera¢do dos pre¢os acentuou-se a partir do quarto trimestre de 2022, com a taxa de variagdo
homologa do Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) a atingir 1,9% em dezembro de
2023. Estes valores comparam com uma taxa média anual de 5,4% e uma taxa de variagdo homdloga
de 2,9% em dezembro na area do euro (Grafico I.1.2 — Painel A). A descida da inflacdo comecou por
refletir a reversdo parcial do forte aumento dos precos dos bens energéticos e alimentares
observado em 2021 e 2022. Na segunda metade de 2023, os precos dos bens energéticos tiveram
um comportamento mais volatil, mas a inflacdo manteve a sua trajetéria descendente (Destaque 2.1
— A descida da inflagdo). Excluindo os bens alimentares e energéticos, a inflacdo atingiu o valor
maximo ja em maio de 2023, aumentando em média anual de 5,0% em 2022 para 5,4% em 2023.
Contudo, a taxa de variagdo homologa reduziu-se para 3,3% em dezembro (Grafico 1.1.2 — Painel B).
A maior restritividade da politica monetaria contribuiu para esta redu¢do, com a transmissao da
politica monetaria a fazer-se sentir na evolucdo do crédito, na ancoragem das expetativas de inflacdo
e na desacelerag¢do induzida na atividade.

A economia portuguesa em 2023
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Grafico 1.1.2 ¢ Inflagdo em Portugal e na area do euro | Em percentagem

Painel A— IHPC | Taxa de variagdo homdloga Painel B — IHPC excluindo alimentares e energéticos
| Taxa de variagdo homéloga

12 - 12 4
10 A 10 4
8 A 8 4
6 1 6 --.f---\
4 4 4 = Se
29 2 -~
-
O T 71 L] T T T T T T T O T T T T T T T T T T T T T T 1
2 2
S BV AN A D DR DD PARRD DD ADADAADAADDD DDA
FTEE VLI FLEEVEOTEE VLS FE @ VLSS L VLS FIL Ve
Portuga drea doeuro Portuga = = = freadoeuro

Fonte: Eurostat.

A nivel internacional o ano foi marcado pelo agravamento das tensdes geopoliticas, pela
fraqueza do comércio internacional, pela progressiva redugdo da inflacdo e pela dissipagao dos
efeitos da recuperacao da crise pandémica. A invasao militar da Russia contra a Ucrania prosseguiu
durante 2023, ao qual acresceu, a partir de outubro, o conflito armado no Médio Oriente. Estes focos
de tensdo tém gerado perturbacdes nas cadeias de abastecimento e nas rotas comerciais. As relacées
entre os principais blocos comerciais tém-se pautado por maior protecionismo e apoio as industrias
nacionais, como forma de aumentar a seguranga de abastecimento, mas enfraquecendo o comércio
mundial. O abrandamento observado traduziu a dissipagdo da recuperagdo pés-pandémica ocorrida
nos dois anos anteriores, a reorientacdo da procura global de bens para servicos, bem como
a desaceleragdo das transacdes de bens intermédios, associada ao reduzido dinamismo do
setor industrial. Os setores energético, alimentar e das matérias-primas tém sido os mais afetados no
quadro das tensdes geopoliticas, motivando a subida acentuada da inflagdo em 2022. Desde o final
desse ano e ao longo de 2023, a inflagao diminuiu, sobretudo por via da redu¢ao dos precos da
energia e alimentares, em particular no primeiro semestre. A descida da inflacdo foi reforcada pela
ac¢do da politica monetaria, que manteve uma orientacdo restritiva na generalidade dos paises.

A subida das taxas de juro ndo impediu o crescimento da atividade econémica global, num
cendrio em que os mercados de trabalho permaneceram dinamicos. A economia global
cresceu 3,1% em 2023, apenas ligeiramente abaixo da média observada nos anos anteriores
a crise pandémica e menos 0,3 pp do que no ano anterior. As economias de mercado emergentes,
em particular a China, e os EUA cresceram mais do que em 2022. Na drea do euro a desaceleracdo
foi mais pronunciada do que na economia mundial, num quadro de forte abrandamento do
comércio internacional de bens e da procura externa que Ihe foi dirigida. Por seu turno, a dinamica
do mercado de trabalho, com um crescimento sustentado do emprego e uma recuperagdo dos
salarios reais, suportou o rendimento disponfvel e 0 consumo privado, apesar da reversdo parcial
das medidas orcamentais de apoio as familias.

Em Portugal, as taxas de juro de novos empréstimos concedidos pelos bancos mantiveram
a trajetdria ascendente iniciada em 2022, mas apresentaram sinais de estabilizacdo no final
de 2023. Em dezembro de 2023, a taxa de juro dos novos empréstimos as sociedades ndo
financeiras situava-se em 5,8%, mais 1,2 pp do que no perfodo homdlogo. Nos empréstimos
a particulares para habitacdo e no crédito para consumo as taxas de juro atingiram 4,1% e 9,1%,
respetivamente, traduzindo aumentos em ambos 0s casos em torno de 1 pp face ao periodo
homdlogo. Neste contexto, o crédito total as sociedades ndo financeiras cresceu moderadamente
em 2023, tendo os empréstimos bancarios registado uma reducdo. O crédito total aos
particulares desacelerou acentuadamente ao longo de 2023, terminando 0 ano com uma taxa
de varia¢do anual de -0,4%. Esta diminuicdo deveu-se sobretudo ao segmento da habita¢do, com



uma varia¢do anual de -1,6% em dezembro. Neste segmento, 0 aumento das taxas de juro
diretoras foi transmitido de forma rapida, em virtude da prevaléncia de taxas varidveis no stock de
crédito. No entanto, as amortiza¢des antecipadas bem como a renegociagdo de contratos existentes
tém reduzido o servico da divida e contribuido para uma conten¢do do crédito vencido. Em
dezembro de 2023, o racio de empréstimos a habita¢do vencidos situou-se em 0,2%, um minimo
histérico da série iniciada em janeiro de 1998.

Em 2023, acentuou-se a trajetéria de subida das taxas de juro praticadas pelos bancos nos
depésitos a prazo. Em dezembro de 2023, as taxas de juro dos novos depdsitos a prazo atingiram
3,5% e 3,1% para sociedades ndo financeiras e particulares, respetivamente, mais 2,5 e 2,8 pp face
a dezembro do ano anterior. O diferencial entre as taxas de juro dos empréstimos e dos depdsitos dos
particulares induziu a amortiza¢do antecipada de empréstimos a habita¢do, o que tera contribuido
para a reducdo observada nos depdsitos de particulares em bancos residentes. Até maio de 2023, esta
reducdo continuou a refletir a procura por parte das familias de aplica¢8es alternativas sem risco, que
ofereciam maior remuneracdo, como era o caso dos Certificados de Aforro. Na segunda metade do
ano, com a subida da remuneracdo relativa dos depdsitos, as suas transacdes liquidas voltaram a ser
positivas. A taxa de variagdo anual dos depdsitos de particulares passou de -2,9% em junho para -1,4%
no final do ano. A recomposi¢do das aplicag8es dos particulares ocorreu a par de um aumento
moderado da taxa de poupanga e do consumo privado.

O consumo privado cresceu 1,7%, ap6s um aumento de 5,6% no ano anterior. Este
crescimento ocorreu num contexto em que o rendimento disponivel aumentou 1,6% em termos
reais e 6,8% em termos nominais (Grafico 1.1.3). Para tal contribuiu o nivel histérico de emprego
e o crescimento de 8,3% dos salarios, acima da taxa de inflagdo de 5,3%. Este ganho de salarios
reais superou a reducgdo de 2,2 % observada no ano anterior, enquanto a evolu¢do do emprego
foi sustentada em grande medida por um forte fluxo liquido de imigragdo (Destaque 2.2 —
A dinamica do mercado de trabalho). A taxa de poupanca dos particulares, uma das fontes
de financiamento do investimento, manteve-se estavel, em 6,3% do rendimento disponivel, 0,9 pp
abaixo da taxa de poupanca registada em 2019.

Grafico 1.1.3 ¢« Consumo privado e rendimento disponivel dos particulares — decomposicdo
| Taxa de variagdo anual em percentagem e contributos em pp
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Fonte: INE (cdlculos do Banco de Portugal). | Notas: O rendimento disponivel e as suas componentes foram deflacionadas pelo deflator do consumo,
de acordo com a metodologia de contas nacionais. A evolucdo do deflator do consumo privado pode apresentar divergéncias face a do Indice de Precos
no Consumidor por razbes conceptuais. O contributo das remuneracdes por trabalhador inclui o efeito cruzado entre emprego e remuneracdes por
trabalhador.
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A formacao bruta de capital fixo cresceu 2,5%, desacelerando 0,5 pp face a 2022. O segmento
mais dinamico foi o investimento publico, com um crescimento nominal de 12,5%, apds a reducdo
de 4,9% do ano anterior (Quadro 1.1.1). Esta recuperacao esteve em parte associada a utilizacdo dos
fundos do Programa de Recuperacdo e Resiliéncia, com um impacto ainda assim abaixo do
esperado. Aformacdo bruta de capital fixo (FBCF) residencial contraiu 1,1%, em linha com o0 aumento
dos custos de financiamento. Esta maior restritividade e o abrandamento da procura global
condicionaram a FBCF ndo residencial, que cresceu 1,7%, menos 2,7 pp do que no ano anterior. Por
tipo de ativo, destaca-se a recuperacdo do investimento em material de transporte e o contributo
das maquinas e equipamentos, enquanto o setor da construcdo estagnou em 2023.

Quadro I.1.1 « Formacdo bruta de capital fixo por setor institucional e por tipo de ativo | Taxa
de variagdo anual em percentagem e contributos em pp

Pesos em 2019 2020 2021 2022 2023
2019, %
FBCF total (tva) 100,0 54 -2,2 8,1 3,0 2,5
Contributos:
Por setor institucional
FBCF privada residencial 17,9 0,4 1,2 2,2 0,5 -0,2
FBCF privada ndo residencial 72,1 50 2,7 41 3,1 1,2
FBCF publica 10,1 01 1,7 1,7 -0,6 1.5
Por tipo de ativo
Equipamento de transporte 8,8 0,2 24 0,5 0,7 13
Outras maquinas e equipamentos 22,2 04 -1.3 34 1.3 1,1
Construgao 51,9 3,6 0,5 37 0,6 -0,2
Outros ativos 17,2 11 1.1 0,5 03 03

Fonte: INE (cdlculos do Banco de Portugal).

As exportagoes cresceram 4,2%, menos 13,2 pp do que no ano anterior, com um comportamento
muito diferenciado entre bens e servigos. Esta evolu¢do ocorreu num cenario em que a procura
externa de bens e servicos dirigida a economia portuguesa se reduziu 0,5%, apds um crescimento de
7,9% no ano anterior. As exportactes de bens contrafram 0,2%, enquanto as exportacdes de servicos
cresceram 11,4%, refletindo o dinamismo do turismo e dos outros servigos, com taxas de crescimento
de 13,9% e 9,5%, respetivamente (Quadro 1.1.2). Os exportadores de bens e servicos registaram um
ganho de quota de mercado em termos reais de 4,7%, apds um ganho de 8,8% em 2022. Estes
desenvolvimentos confirmam o aproveitamento de vantagens comparativas nos mercados
internacionais por parte das empresas portuguesas e contribuiram para o desempenho positivo
das contas externas (Destaque 2.3 — A melhoria das contas externas).

As importacdes de bens e servicos cresceram 2,2%, menos 8,9 pp do que no ano anterior. Esta
desaceleragdo foi comum aos segmentos de bens e servicos e estd em linha com a evolugdo da
procura global ponderada pelos contelidos importados.

O deflator das importac¢des reduziu-se, sobretudo em resultado da descida dos pregos dos bens
energéticos nos mercados internacionais, apés a forte subida observada nos anos anteriores.
Assim, dado o ligeiro crescimento do deflator das exportag¢des, registou-se em 2023 um ganho de
4,8% nos termos de troca, que contrasta com a perda de 3,6% do ano anterior, e que contribuiu
para o desempenho muito positivo das contas externas.

Em 2023, a economia portuguesa apresentou uma capacidade de financiamento face ao
exterior de 2,6% do PIB, um valor elevado em termos histéricos (Destaque 2.3 — A melhoria
das contas externas). Esta melhoria face a necessidade de financiamento no ano anterior refletiu um



aumento da poupanga interna superior ao do investimento. Por setor institucional, destaca-se
o contributo da capacidade de financiamento das administra¢des publicas (Grafico 1.1.4).

Quadro I.1.2 = Comércio internacional de bens e servicos | Taxa de variagdo anual em percentagem
e contributos em pp

Pesos em 2019 2020 2021 2022 2023
2019, %

Exportagdes totais (tva) 100,0 4,1 -18,6 12,3 17,4 4,2

Contributos:
Bens 62,3 21 -4,9 71 3,5 -0,1
Servigos 37,7 2,0 -13,7 52 139 43
Turismo 18,7 1,0 -10,5 23 9,4 23
Servicos excluindo turismo 19,0 1,0 -3,2 2,9 4,6 2,0
Importacdes totais (tva) 100,0 49 -11,8 12,2 111 2.2
Contributos: 81,3 34 -7,5 9,6 7.8 1,2
Bens 18,7 1,6 -4,3 2,6 33 1,0
Servigos 43 04 -2,0 0,7 1.2 03
Turismo 14,4 1,2 -2,3 1,9 2,0 0.8
Servigos excluindo turismo 81,3 34 -7.,5 9,6 7.8 1.2

Fonte: INE (cdlculos do Banco de Portugal).

Grafico 1.1.4 « Capacidade/necessidade de financiamento por setor institucional | Em percentagem
do PIB

2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022 2023

' Sociedades ndo financeiras  mmmmm Sociedades financeiras Administracfes piblicas mmmmm Partiulares ====Total da economia

Fonte: INE.

As administracdes publicas registaram um excedente de 1,2% do PIB. O saldo orcamental
melhorou 1,5 pp (2,0 pp excluindo medidas temporarias), em resultado do menor impacto das
medidas de politica, especialmente das relacionadas com a pandemia, e do contributo positivo do
ciclo econémico (Grafico 1.1.5 — Painel A). Tal como em 2022, estiveram em vigor varias medidas
para mitigar os efeitos da subida dos precos e apoiar diretamente o rendimento das familias, cujo
impacto total foi inferior ao observado no ano anterior. A receita publica total cresceu 9,0%,
embora tenha diminuido em percentagem do PIB. O mesmo sucedeu com a receita fiscal, afetada
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pelas redug¢8es de impostos, com destaque para a aplicacdo de IVA zero num cabaz de bens
essenciais e as altera¢des ao IRS aprovadas no Orcamento do Estado para 2023. A despesa
publica total cresceu 5,2% e a despesa corrente primaria 3,7%. As presta¢des sociais em dinheiro
aumentaram 3,4%, crescimento que teria sido superior se ndo tivesse ocorrido a antecipacdo para
2022 de meio més de pensbes. A despesa com pessoal cresceu 7,6%, refletindo diversas medidas
de valorizagdo dos salarios e um aumento de 0,6% no nuimero de funcionarios publicos.
O consumo intermédio cresceu 5,0%, desacelerando face ao ano anterior, em parte devido ao fim
das despesas relacionadas com a pandemia. Adicionalmente, destacam-se o crescimento de
23,3% da despesa com juros e de 16,8% do investimento publico em termos nominais, este Ultimo
explicado em parte pelo aumento dos fundos comunitarios (PT2020 e PRR).

Grafico 1.1.5 ¢ Principais indicadores das contas das administracfes publicas

Painel A — Saldo orgamental | Em percentagem Painel B— Decomposicdo da varia¢do da divida
do PIB publica | Em pp do PIB
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Fontes: INE e Banco de Portugal.

O racio da divida publica diminuiu 13,3 pp, situando-se em 99,1% no final de 2023. Para esta
reducdo muito expressiva contribuiram o crescimento do PIB nominal, o excedente orcamental
e ajustamentos défice-divida negativos, associados a diminui¢do dos depdsitos das administragdes
publicas (Grafico 1.1.5 — Painel B). A melhoria da situacdo orcamental e o menor risco de crédito
associado implicaram revisGes em alta das avalia¢des do soberano pelos mercados e pelas agéncias
de notacdo.

A atividade continuou a beneficiar da dinamica do setor dos servigos. Apds a recuperagao
pds-pandemia, a atividade turistica voltou a crescer de forma substancial, o que se traduziu
num crescimento de 5,2% do valor acrescentado bruto (VAB) no setor do comércio, transportes,
alojamento e restauragdo (Grafico 1.1.6). O VAB nas atividades de comunicacdo e informagdo, setor
também fortemente envolvido no comércio internacional, continuou em expansdo, com um crescimento
de 5,1%, apos taxas de 10,1 % e 7,1% nos dois anos anteriores. A atividade na indUstria decresceu 1,8%,
com uma evolugdo intra-anual diferenciada. Apés a redu¢éo no segundo e terceiro trimestres, o VAB
daindustria recuperou no final do ano, em linha com o perfil da procura externa de bens dirigida
a economia portuguesa. O VAB no setor da construcdo cresceu 1,5%, taxa semelhante a registada
no ano anterior, tendo beneficiado do contributo do investimento publico no final do ano. O aumento
do VAB no conjunto da economia foi de 2,5%, o que compara com uma taxa de 6,5% em 2022.
Esta evolugdo coaduna-se com a dinamica observada no mercado de trabalho.



Grafico 1.1.6 « VAB total e por setor de atividade | Taxa de variacdo anual em percentagem
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Fonte: INE (clculos do Banco de Portugal). | Nota: Os valores entre paréntesis correspondem ao peso do respetivo setor no total do VAB em 2022.

O emprego continuou a crescer no contexto de um forte fluxo imigratério. Em 2023, 0 emprego
por conta de outrem a tempo completo registado na Seguranca Social cresceu, em média, 4,6%,
com um contributo de 4,0 pp dos trabalhadores de nacionalidade estrangeira. O fluxo liquido de
imigracdo tem contribufdo para mitigar as dificuldades de contratacdo em alguns setores de
atividade e sustentar o aumento do emprego, num quadro de reducdo da populacao em idade ativa
nascida em Portugal. A elevada taxa de participa¢do, o crescimento e a composi¢do do emprego,
0 acréscimo do nimero de horas trabalhadas, a reduzida taxa de desemprego e a evolugdo dos
salarios sinalizam uma evolucdo favoravel em termos ciclicos e estruturais no mercado de
trabalho (Destaque 2.2 — A dinamica do mercado de trabalho).

A economia portuguesa manteve os equilibrios macroeconémicos, essenciais a um crescimento
sustentavel no médio prazo, com destaque para a melhoria das contas publicas e seu reflexo na
reducdo da exposicao externa. O excedente das administracdes publicas traduziu uma orientacdo
prudente da politica orcamental, que deve ser continuada. Este excedente, juntamente com o efeito da
inflacdo sobre a evolugdo do PIB nominal, contribuiu para uma descida significativa do racio da divida
publica. Os beneficios desta evolugdo em termos da credibilidade externa do pais e da capacidade para
acomodar futuros choques adversos sao muito relevantes. A capacidade de financiamento das
administra¢des publicas juntou-se a maior capacidade de financiamento das familias e a menor
necessidade de financiamento das empresas, desenvolvimentos assinalaveis num contexto de
restritividade das condi¢cBes monetdrias e financeiras. Assim, a economia portuguesa apresentou uma
capacidade de financiamento face ao exterior que contrasta vincadamente com a realidade de décadas
passadas. Esta evolugdo tem permitido reduzir o endividamento externo em racio do PIB. A continuagdo
destes processos contribuira e sera reforcada pelo crescimento do PIB, para o qual existem boas
condi¢Bes estruturais. A melhoria das qualificagdes dos trabalhadores, acompanhadas por aumentos do
investimento produtivo, favorecidos por menor endividamento, deverdo conduzir a aumentos de
produtividade. Apenas nesse cenario sera possivel remunerar adequadamente as competéncias dos
trabalhadores e capitalizar as empresas, acelerando a convergéncia do bem-estar dos portugueses para
a média da Unido Europeia.
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2 Destagues do ano

2.1 A descida da inflacdo

Ainflacdo em Portugal, medida pela variacio do indice Harmonizado de Precos no Consumidor
(IHPC), diminuiu de 8,1% em 2022 para 5,3% em 2023. Na drea do euro, a inflagdo anual reduziu-se
em 3,0 pp para 54% em 2023 (Quadro 1.2.1). Entre meados de 2021 e outubro de 2022 observou-se
uma aceleragao do nivel médio de precos, com a inflacdo homdloga a atingir um méaximo de 10,6% em
Portugal e na area do euro. Posteriormente, o nivel médio de precos desacelerou de forma sustentada,
registando mesmo uma estabilizacdo na area do euro e uma ligeira descida em Portugal nos Ultimos
meses de 2023 (Gréfico I.2.1).

Quadro 1.2.1 « IHPC e principais agregados em Portugal | Taxa de variagdo, em percentagem

Taxa de variacdo Taxa de varia¢do
anual homologa
Pesos 2021 2022 2023|2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023
em 2023 T T2 T3 T4 T T2 T3 T4
Total 1000 09 81 53 |44 82 95 102 84 57 48 24
Bens 57,7 17 102 41 54 101 11,7 134 103 39 2,5 0,2
Alimentares 24,0 08 114 9,2 47 104 134 171 181 103 6,5 3,0
N&o transformados 70 11 135 94 | 46 125 165 200 207 95 60 28
Transformados 17,0 06 106 9,1 4,7 96 122 160 171 106 6,7 3,1
Industriais 336 24 93 04 |60 99 104 107 47 -07 -04 -18
N&o energéticos 25,6 0,8 4,8 34 3,0 4,2 56 6,4 56 4,3 2,4 1,4
Energéticos 8,1 75 238 -89 |159 289 259 243 14 -158 -85 -114
Servigos 423 00 50 65|29 53 64 55 54 76 74 54
Por memdria
Total excluindo energéticos 9199 04 67 65 |34 64 81 90 89 76 61 3,7
Total excluindo alimentares 679 02 50 54 |30 49 61 59 55 65 57 39
e energéticos
Total excluindo alimentares, 62,4 11 3,8 41 2,7 34 41 4,8 4,9 45 3,9 3.2
energéticos e componentes
volateis associadas ao turismo
Area do euro
Total 1000 26 84 54 |61 80 93 100 80 62 50 27
Total excluindo alimentares 698 15 39 49 |27 37 44 51 55 55 5/ 37
e energéticos

Fontes: Eurostate INE. | Nota: As componentes voldteis associadas ao turismo correspondem aos servicos de férias organizadas e alojamento e voos domésticos
e internacionais.

A desaceleragdo dos precos ao longo de 2023 foi transversal aos principais agregados, com
um desfasamento nos servicos. O inicio do processo de descida da inflacdo esteve relacionado
com a dissipacdo das pressdes sobre 0s custos das matérias-primas e bens intermédios (Grafico 1.2.2),
com reflexo direto na evoluc¢do dos precos dos bens energéticos no consumidor, cuja taxa de variagdo
homodloga diminuiu de um maximo de 31,9% em junho de 2022 para um minimo de -18,8% em
junho de 2023, situando-se em -10,3% no final do ano. O crescimento homdlogo dos pregos dos
bens alimentares também se reduziu ao longo de 2023, de um maximo de 19,0% em fevereiro para
1,9% em dezembro, a medida que as menores pressdes externas se transmitiram na cadeia de
producdo. Em Portugal, esta evolu¢do beneficiou ainda da isen¢do temporaria do IVA sobre um



cabaz de bens alimentares que vigorou entre abril de 2023 e o inicio de 2024." Os precos dos bens
industriais ndo energéticos, mais afetados pela evolugdo dos precos da energia do que 0s servicos,
também registaram uma desaceleracdo ao longo do ano com uma reducdo da taxa de variagdo
homdloga de um maximo de 6,7% em dezembro de 2022 para 0,8% no final de 2023, enquanto os
precos dos servicos revelaram maior persisténcia (Grafico 1.2.3 — Painel A). O crescimento dos precos
dos servicos aumentou em média anual, em linha com o maior dinamismo relativo deste setor — em
particular do turismo — e com a acelera¢do dos salarios, que tendem a assumir um peso mais elevado
na estrutura de custos destas atividades. Em termos homdélogos, os precos dos servicos aceleraram na
primeira metade do ano, de 4,8% no final de 2022 para um maximo de 8,0% em agosto, seguido de
uma desaceleracdo para 4,9% em dezembro, sobretudo nas componentes mais volateis associadas ao
turismo.

Gréfico 1.2.1 « IHPC | indice jan. 2021 = 100
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Fonte: BCE (calculos do Banco de Portugal). | Nota: indices ajustados de sazonalidade.

Grafico 1.2.2 « Pregos de matérias-primas e de bens importados
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Fontes: Eurostat, HWWI e INE (calculos do Banco de Portugal).

T Para mais detalhes ver Caixa 4 — “Impacto do IVA zero sobre os precos”, Boletim Fcondmico de outubro de 2023, onde se mostra evidéncia de redugdo média
de 6% nos pregos dos bens afetados pela medida.
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Ainflagdo em Portugal foi inferior a observada na area do euro durante grande parte do
ano, refletindo uma reducdo mais acentuada da componente de bens. Em sentido contrario,
0s precos dos servicos apresentaram uma taxa de variagdo mais elevada em Portugal, sobretudo
nos itens relacionados com o turismo (Gréfico 1.2.3 — Painel B).

Gréfico 1.2.3 « IHPC — Bens e servicos | Taxa de variagdo homologa, em percentagem, e diferencial,
em pontos percentuais
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Fontes: Eurostat e INE (cdlculos do Banco de Portugal).

As medidas de inflagdo subjacente diminuiram ao longo de 2023. A inflagdo excluindo alimentares
e energéticos comecou a reduzir-se apenas na segunda metade do ano, mas outras medidas de
inflagdo subjacente diminuiram de forma consistente desde o final de 2022 em Portugal, assim como
em geral na area do euro, suportando uma trajetéria de convergéncia para o objetivo de 2% do BCE
(Gréfico 1.2.4).

Grafico 1.2.4 « IHPC — Medidas de inflagdo subjacente | Taxa de variagdo homdloga, em percentagem
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Fontes: Banco de Portugal, Eurostat e INE (cdlculos do Banco de Portugal). | Notas: A inflagdo conjunta é calculada com recurso a um modelo de fatores
dindmicos generalizado estimado com as séries desagregadas do IHPC de Portugal. Para cada taxa de inflagdo individual é estimada uma componente conjunta
(i.e.,acomponente que é afetada por choques comuns a todas as rubricas). Para mais detalhes, ver Quelhas, Jodo e Sara Serra (2023), “O processo inflacionista
em Portugal: o papel dos efeitos de contdgio", Revista de Estudos Econdmicos, Viol. 9, N.° 2, Banco de Portugal. A componente conjunta e persistente da inflacdo
é calculada de forma semelhante usando as séries desagregadas do IHPC de 12 paises da drea do euro. Para cada taxa de inflacdo individual é estimada uma
componente conjunta de baixa frequéndia (i.e., a componente que € afetada por choques comuns a todas as rubricas e que capta ciclos superiores a dois
anos). Para as restantes medidas, ver Caixa 6 “Medidas de inflacdo subjacente” do Boletim Econdmico de maio de 2022.

A dispersao das taxas de variagdo homéloga dos precos dos itens do IHPC no final de 2023
permanecia acima da verificada antes do inicio do surto inflacionista. Desde 0 maximo observado



em outubro de 2022 verificou-se um aumento do peso dos itens com taxa de variagdo homdloga dos
precos mais baixa e uma diminui¢do do peso das componentes com taxa de variagdo homadloga mais
elevada. No entanto, em comparagao com a distribuicdo observada em meados de 2021, existia ainda
uma maior dispersdo no final de 2023, com uma maior prevaléncia de rubricas com um crescimento
elevado dos pregos. Esta evolugdo também se observou no conjunto da drea do euro onde a dispersdo
entre rubricas tende a ser menor do que nos paises considerados isoladamente (Grafico 1.2.5).

Grafico 1.2.5 ¢ Distribuicdo da taxa de variagdo homologa dos itens do IHPC | Percentagem
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Fontes: Eurostat e INE (calculos do Banco de Portugal).

O deflator do PIB acelerou em 2023 em termos médios anuais, aumentando a uma taxa
superior a dos precos no consumidor. Na ¢tica da despesa, a maior persisténcia do deflator do
PIB face ao do consumo privado refletiu uma recuperagdo dos termos de troca associada
a diminuicdo das press&es externas. Na 6tica do rendimento, o aumento do deflator do PIB
refletiu um maior contributo dos custos do trabalho e uma relativa estabilizacdo do contributo do
excedente bruto de exploracdo (Gréfico 1.2.6). O maior crescimento dos salarios nominais reflete uma
recuperacdo gradual e expetavel dos salarios reais, que tem sido suportada também pelo dinamismo
do mercado de trabalho (Destaque 2.2 — A dinamica do mercado de trabalho).

Grafico 1.2.6 « Decomposic¢do da variagdo do deflator do PIB de Portugal na ética do rendimento
| Taxa de variagdo anual, em percentagem, e contributos, em pontos percentuais
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Fontes: Eurostat e INE (calculos do Banco de Portugal).
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O aperto da politica monetaria também teve um papel importante na consolida¢do do processo
desinflacionista. A maior restritividade das condi¢des monetarias e financeiras (Capitulo 1.2 —
Politica monetaria e gestdo de ativos) contribuiu para a manutencdo de expetativas de inflacdo
ancoradas e para a desaceleracdo da atividade econdmica, mitigando a margem das empresas para
aumentar os pregos.

As expetativas de inflagdo a prazos mais longos diminuiram para préximo do objetivo de
2% do BCE, contribuindo para evitar um ciclo de sucessivas subidas entre precos e salérios.
A generalidade dos indicadores sugere que a politica monetaria foi bem-sucedida na manutengéo
de expetativas ancoradas durante o surto inflacionista. Na drea do euro, as expetativas dos analistas
profissionais a prazos mais longos aumentaram ligeiramente entre 2021 e 2022, atingindo um
maximo de 2,2%, mas reduziram-se em 2023 e situavam-se ja proximo de 2% no inicio de 2024. Em
Portugal, estas expetativas também aumentaram em 2022 e parte de 2023, mas mantiveram-se
sempre abaixo de 2% e diminuiram no final do ano (Grafico I.2.7). As medidas de compensacdo de
inflacdo extraidas de instrumentos financeiros e as expetativas dos consumidores subiram de forma
mais expressiva em 2022, mas também regressaram a valores préximos de 2% no final de 2023.

Grafico 1.2.7 « Expetativas de inflacdo de analistas profissionais a prazos mais longos | Taxa de
variacao anual
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Fontes: BCE e Consensus Economics. | Notas: Analistas profissionais BCE— Média da previsdo de inflagdo a 4 ou 5 anos no Inquérito a Analistas Profissionais
conduzido trimestralmente pelo BCE. Consensus — Média da previsdo de inflagdo entre 6 a 10 anos no inquérito conduzido trimestralmente pela Consensus
Economics.

2.2 A dindmica do mercado de trabalho

A situacdo no mercado de trabalho manteve-se favoravel em 2023. A popula¢do ativa manteve
a trajetdria ascendente observada desde meados de 2020, crescendo 2,4% em 2023, apds 1,6% no
ano anterior (Grafico .2.8 — Painel A). A taxa de atividade da populac¢do total aumentou 1 pp face
a 2022, para um maximo de 51,6%. O emprego por conta de outrem registado na Seguranca Social
cresceu, em média, 4,6% em 2023, situando-se 13,6% acima do registado em 2019 (Grafico 1.2.8 —
Painel B). Para esta evolu¢do tem contribuido o elevado fluxo liquido migratério. O nimero médio
mensal de trabalhadores por conta de outrem, com nacionalidade estrangeira a residir em Portugal,
ascendeu a 495,2 mil em 2023, face a 365,6 mil em 2022 (Gréfico 1.2.8 — Painel Q).

A taxa de desemprego situou-se em 6,5% em 2023, mais 0,4 pp do que em 2022 (Grafico 1.2.8 —
Painel D). A taxa de desemprego em Portugal tem-se caracterizado por uma estabilidade significativa



nos Ultimos anos, situando-se entre 0s 6% e 7% — os valores mais baixos das duas Ultimas décadas.
A taxa de desemprego dos jovens (entre 16 e 25 anos) foi de 20,2% (19,1% em 2022), enquanto
0 peso do desemprego de longa dura¢do (12 ou mais meses) no desemprego total situou-se
em 42,0%, menos 7,4 pp do que em 2022. A taxa de subutilizacdo do trabalho manteve-se em
média idéntica a do ano anterior e correspondeu a 11,7%, sendo de destacar a reducdo de 5,7%
dos desencorajados, para um minimo de 115 mil individuos.

Grafico 1.2.8 ¢« Principais agregados do mercado de trabalho

Painel A — Populagdo ativa e taxa de atividade Painel B— Emprego por conta de outrem | Milhares
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Fontes: painéis A e D: Inquérito ao Emprego (cdlculos do Banco de Portugal); painéis B e C: microdados da Seguranca Social (célculos do Banco de Portugal). | Notas:
no painel B foram considerados os trabalhadores por conta de outrem com, pelo menos, o equivalente a um dia de remuneracdo na empresa em cada més, com
16 ou mais anos. No painel C foram considerados os trabalhadores por conta de outrem com, pelo menos, 0 equivalente a um dia de remuneragao na empresa, em
idade ativa (16-74 anos) e com morada em Portugal em cada més.

As taxas de contratacao e de separacdo mantiveram-se elevadas. Os microdados da Seguranca
Social para os trabalhadores por conta de outrem indicam que a taxa média trimestral de contratagdo
liquida foi de 1,7% em 2023, um valor igual ao registado em 2022. Tal corresponde a uma taxa média
trimestral de novas contratacdes de 10,7% e a uma taxa de separa¢des de 8,9% (Grafico 1.2.9). Estes
valores significam que, em média, em cada trimestre de 2023, cerca de um em cada nove empregos
resultou de uma nova relacdo contratual trabalhador-empresa e aproximadamente um em cada onze
trabalhadores terminaram o seu vinculo com o empregador. Em 2023, foram criadas, em média, perto
de 455 mil relagdes laborais por trimestre e terminadas cerca de 382 mil, 0 que corresponde a um
decréscimo de 0,2% nas contratagdes e de 1,5% nas separacées face a 2022.
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As taxas de contratacdo e separacao permaneceram superiores para os trabalhadores mais
jovens. Para os trabalhadores com idade igual ou inferior a 35 anos, as taxas médias trimestrais de
contratagdo e separacdo foram de, respetivamente, 17,3% e 13,4% do volume médio de emprego deste
escaldo etario. Para os trabalhadores mais velhos estes valores foram de 6,8% e 6,4%, respetivamente.

O contributo dos trabalhadores de nacionalidade estrangeira para as contratagdes e separagdes
aumentou, num contexto de aceleracao do fluxo liquido migratério. Para os trabalhadores de
nacionalidade estrangeira, os contributos para as taxas médias trimestrais de contratagdo e separa¢do
foram de 4,3 pp e 3,0 pp em 2023, 0 que compara com 3,8 pp e 2,6 pp em 2022. Para os nacionais,
0s contributos para as taxas médias trimestrais de contratacdo e separacdo em 2023 foram de
6,4 pp e 59 pp, respetivamente.

Grafico 1.2.9 « Fluxos de trabalhadores | Taxas médias trimestrais, em percentagem do emprego
médio nos meses de fim do trimestre
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Fonte: Microdados da Seguranga Social (cdlculos do Banco de Portugal). | Notas: foram considerados os trabalhadores por conta de outrem e excluidos
0s pares trabalhador-empresa para 0s quais ndo existe nenhum registo de remunerado base. Todos s cdlculos sdo feitos ao nivel da empresa. As contratagdes
(separagdes) sdo calculadas através da soma no trimestre do nimero de trabalhadores que se encontram na empresa no momento ¢ (¢-2,), mas ndo em ¢-1(2).
Utilizou-se a data de inicio (fim) da relacdo contratual para definir o més de contratagdo (separacdo). A contratacdo liquida corresponde a diferenca do nivel de
emprego entre dois perfodos (meses de fim do trimestre).

Os setores das atividades de informacao e comunica¢do, construcao, atividades de consultoria,
cientificas e técnicas, e das imobilidrias apresentaram as maiores taxas trimestrais de criacao
liquida de emprego de 2019 a 2023 (Gréfico 1.2.10).2 Em 2023, esta dindmica refor¢ou-se nos setores
do alojamento e restauragdo, construcdo, atividades de consultoria, cientificas e técnicas, e nas
imobiliarias.

A taxa de criacdo liquida de emprego foi superior para as empresas dos setores com salarios
superiores a média. Esta taxa foi de 2,1% do emprego médio deste grupo em 2023, 0,3 pp acima
da das empresas dos setores com salario igual ou inferior ao médio.? No periodo de 2019

2 ps secgBes da CAE Rev.3: A— Agricultura, producdo animal, caca, floresta e pesca; O — Administragdo Pablica e Defesa; Seguranca Social Obrigatria; P —
Educacdo; Q — Atividades de saide humana e apoio social; T — Atividades das familias empregadoras de pessoal doméstico e atividades de produggo das
familias para uso proprio; e U — Atividades dos organismos internacionais e outras institui¢Ges extraterritoriais ndo se encontram representadas no grafico
uma vez que o emprego total nestes setores e a sua dinamica pode estar sub-representado nos microdados da Seguranga Social.

3 0s setores que pagam saldrio acima do saldrio médio consideram as seguintes seccGes da CAE Rev.3: B — Inddstrias extrativas; D — Eletricidade, gds,
vapor, dgua quente e fria e ar frio; H — Transportes e armazenagem; | — Atividades de informacdo e de comunicacdo; K — Atividades financeiras e de
seguros, M — Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares; e R — Atividades artisticas, de espetdculos, desportivas e recreativas.



a 2022, a diferenca das taxas trimestrais de criacdo liquida a favor das empresas em setores com
saldrios superiores ao salario médio foi de 0,5 pp.

Grafico 1.2.10 ¢ Criacdo liquida de emprego por setor de atividade de 2019 a 2023 | Taxas
médias trimestrais, em percentagem do emprego médio do setor nos meses de fim do trimestre
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Fonte: Microdados da Seguranca Social (calculos do Banco de Portugal). | Notas: foram considerados os trabalhadores por conta de outrem e excluidos os
pares trabalhador-empresa para os quais ndo existe nenhum registo de remuneracdo base. Todos os cdlculos sdo feitos ao nivel da empresa. A criagdo liquida
de emprego por setor corresponde a diferenca do nivel de emprego em cada setor entre dois perfodos (meses de fim do trimestre).

O numero de trabalhadores que acumulam empregos voltou a aumentar em 2023. Cerca de
66,9 mil trabalhadores por conta de outrem acumularam mensalmente dois ou mais empregos,
associados a, pelo menos, sete dias de remunerag¢do na empresa. Este nimero representa um
aumento de 15,4% face a média de 2019 e de 1,8% face a 2022 (Grafico .2.11). Em termos etarios,
35,3% tinham até 35 anos de idade e 43,1% entre 36 e 50 anos. O fendmeno de acumulagdo de
empregos podera ter multiplas causas. Do lado dos trabalhadores, pode ser referida a necessidade
de compensar o impacto negativo do aumento da inflagdo e das taxas de juro nos orcamentos
familiares e a procura de formas de emprego mais flexiveis. Por parte das empresas podera estar
a alterar-se a natureza dos empregos criados, num contexto em que nalguns setores se observa um
peso crescente das empresas que reportam dificuldades de contratagdo.

O dinamismo do mercado de trabalho também se reflete na existéncia de um prémio
salarial associado a mudanca de emprego. Estes ganhos salariais e a frequéncia das mudancas
entre empregos estdo tipicamente associados a aumentos de produtividade. Os trabalhadores
por conta de outrem a tempo completo que mudaram de empresa em 2023 registaram um
crescimento das remunerac8es regulares de 14,1%, em média, 0 que compara com 7,9% no caso
dos trabalhadores que permaneceram na mesma empresa (Gréafico 1.2.12).4 Este prémio salarial
tem-se mantido estavel nos Ultimos anos.

As remuneracdes regulares brutas por trabalhador aumentaram em média 8,5% em 2023,
3,4 pp acima da variacao do deflator do consumo privado. A recuperacdo dos salarios reais
ocorre na sequéncia de uma perda de poder de compra dos saldrios no ano anterior. Em 2022,
a variacao do deflator do consumo privado correspondeu a 7,4%, enquanto a média das variagdes

4 Na média de 2023, cerca de 7,7% dos trabalhadores mudaram de empresa em cada més face ao més homdlogo de 2022. Este valor foi estével nos dltimos
anos, sendo, em média, de 7,4% no perfodo de 2019 a 2022.
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homdlogas das remunerac8es havia sido de 6,9% (Grafico 1.2.12). Esta recuperagdo é consistente
com os ganhos de salarios reais que se tém observado na ultima década.

Grafico 1.2.11 « NUmero de trabalhadores com dois ou mais empregos em cada més
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Fonte: Microdados da Seguranca Social (cdlculos do Banco de Portugal). | Nota: foram considerados os trabalhadores por conta de outrem com, pelo menos,
0 equivalente a sete dias de remuneracdo em cada empresa em cada més.

Grafico 1.2.12 « Taxas de variacdo homologas das remuneracdes regulares brutas nominais
por trabalhador | Total e para os trabalhadores que mudam ou permanecem na mesma empresa, em
percentagem
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Fonte: Microdados da Seguranca Sodial (cdlculos do Banco de Portugal). | Notas: foram considerados os trabalhadores por conta de outrem com o equivalente a
um més completo (30 dias de trabalho reportado na soma do nimero de horas trabalhadas na empresa em cada més). As remuneragGes regulares incluem
aremuneracdo base, o subsdio de refeicdo, os subsfdios de cardter regular mensal e prémios, bonus e outras prestacdes de cardter mensal. Os trabalhadores que
mudam de empresa encontram-se empregados numa empresa diferente no més #comparativamente ao més £-7.2. As taxas de variagdo anuais foram obtidas
através da média das taxas de variagdo homdlogas mensais.

Os percentis inferiores da distribuicdo das remuneragdes brutas regulares dos trabalhadores
por conta de outrem a tempo completo foram os que apresentaram um maior crescimento. Em



2023, o percentil dez aumentou 26,7% face a 2019, um crescimento igual ao do saldrio minimo nacional
(Gréfico 1.2.13).5> Nos percentis que correspondem a salarios imediatamente acima do salério minimo
o crescimento foi mais reduzido, sendo de 24,9% no primeiro quartil. A mediana das remunerag¢des
regulares nominais dos trabalhadores por conta de outrem a tempo completo foi de 930 euros brutos
por més em 2023, um valor superior em 23,4% face a 2019.

Grafico 1.2.13 « Distribuicdo das remunerac¢des regulares mensais brutas nominais
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Fonte: Microdados da Seguranca Sodial (cdlculos do Banco de Portugal). | Notas: foram considerados os trabalhadores por conta de outrem com
0 equivalente a um més completo (30 dias de trabalho reportado na soma do nimero de horas trabalhadas na empresa em cada més). As remuneragdes
regulares incluem a remuneracdo base, o subsidio de refeicdo, os subsidios de cardter regular mensal e prémios, bonus e outras prestacdes de cardter
mensal. Os extremos inferior e superior representados nos diagramas do painel A representam, respetivamente, a média do percentil 10 e do percentil
90 da distribuicdo das remuneracdes regulares brutas mensais para os respetivos anos.

Em termos reais, a dinamica das remunerac6es regulares foi forte na generalidade dos setores
de atividade. Em 2023, os setores da indUstria, transportes, atividades administrativas, e de
consultoria e cientfficas registaram taxas de variacdo homologas das remunerac¢@es regulares médias
superiores a 3,0% em termos reais (Grafico 1.2.14). Os setores dos transportes, da agua e das atividades
artisticas recuperaram as perdas reais registadas na média do perfodo de 2019 a 2022, apresentando
crescimentos de 3,0%, 2,8% e 2,0% em 2023, respetivamente. Tais perdas permaneceram nas
atividades financeiras e eletricidade e gas (-0,3% e -0,4% em 2023, respetivamente), setores onde 0s
salarios médios séo mais elevados. Para o dinamismo dos salarios em 2023 concorreu a forte procura
de emprego por parte das empresas, num contexto de expansdo da oferta de trabalho decorrente do
forte fluxo liquido de imigracao.

A andlise setorial sugere uma relacdo positiva entre o crescimento das remuneracdes regulares
e o crescimento médio do emprego em 2023 face a 2019. Os setores das atividades de
informacdo e de comunicag¢do, das atividades de consultoria, cientificas e técnicas, das atividades
imobilidrias e da construc¢do foram 0s que apresentaram um maior crescimento do emprego
médio em 2023 face a 2019 (41,6%, 33,6%, 30,2% e 25,8%, respetivamente) e estdo também entre
0s setores com maiores taxas de crescimento das remunerag¢des regulares médias nominais
(24,0%, 24,2%, 22,6% e 19,6%, respetivamente) (Grafico 1.2.15). Os servicos de informagdo e de
comunicagdo, e das atividades de consultoria, cientificas e técnicas estdo entre aqueles que
apresentaram maior crescimento do VAB e das exportacdes, com ganhos de quota neste periodo.
No caso da construgdo, o crescimento do emprego e das remuneraces foi fortemente suportado
pela oferta de mdo de obra estrangeira, num quadro de fortes dificuldades de contrata¢do por
parte das empresas.

> A retribuicdo minima mensal garantida foi de 760 euros mensais em 2023 e de 600 euros mensais em 2019,
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Grafico 1.2.14 « Taxas de variacdo das remuneracdes regulares médias, a precos de 2016,
por setor de atividade | Percentagem
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Fonte: microdados da Seguranca Social e INE (calculos do Banco de Portugal). | Notas: foram considerados os trabalhadores por conta de outrem com,
pelo menos, 0 equivalente a um dia de remuneracdo na empresa. Foi utilizado o deflator trimestral do consumo privado. As diferentes cores agrupam os
setores em inddstria, construcdo e servicos.

O mercado de trabalho neste periodo foi dominado pela procura de trabalho por parte das
empresas. A confluéncia de aumentos de emprego e de saldrios é compativel com um mercado em
que as empresas determinaram esta evolucdo. Neste sentido, a resposta da oferta de emprego,
quer em numero quer em qualidade (maior formacdo), permitiu a obten¢do do maior nimero de
empregos alguma vez registado em Portugal, com uma pressdo salarial contida. Os fluxos
migratorios liquidos positivos e 0 aumento da escolaridade estdo na base deste desenvolvimento,
a todos os titulos positivo, da economia portuguesa.

Graéfico 1.2.15 « Taxa de varia¢do das remunerac¢des regulares médias nominais e do emprego
médio de 2023 face a 2019 por setor de atividade | Percentagem
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Fonte: microdados da Seguranca Social (cdlculos do Banco de Portugal). | Notas: foram considerados os trabalhadores por conta de outrem com, pelo
menos, 0 equivalente a um dia de remuneracdo na empresa. As linhas a tracejado representam as taxas de variagdo das remunerages regulares médias
nominais e do emprego médio em 2023 face a 2019 para o total da economia: 18,1% e 13,6%, respetivamente. As diferentes cores agrupam os setores
em inddstria, construcdo e servicos.



O crescimento da economia portuguesa tem beneficiado da dinamica do mercado de
trabalho nas dimensdes dos fluxos de emprego e saldrios. Este desempenho positivo, também
observado na area do euro, constitui um progresso em termos do funcionamento dos mercados
e das instituictes e devera contribuir para o aumento de bem-estar dos cidad&os.

2.3 A melhoria das contas externas

Em 2023, a balanga corrente e de capital apresentou um excedente de 2,7% do PIB, apés um
défice de 0,2% do PIB no ano anterior (Quadro 1.2.2). Desde a crise da divida soberana, a balanga
corrente e de capital apresentou, em média, um excedente de 1,4% do PIB, contrastando com o défice
médio de 7,8% do PIB entre 1999 e 2011 (Grafico 1.2.16). As estimativas da balanca corrente ajustada
do ciclo apontam para que esta melhoria tenha sido essencialmente estrutural.® Esta evolucdo deveu-
se a uma redugdo do défice da balanca de bens excluindo combustiveis, de 8,0% do PIB em média
no perfodo 1999-2011 para 3,7% no periodo 2012-2023. Adicionalmente, o aumento dos saldos
da balanga de turismo e da balanca de outros servicos também contribuiu para a melhoria.

Quadro I.2.2 « Balanca de pagamentos | Em percentagem do PIB

2019 2020 2021 2022 2023
Balanga corrente e de capital 13 -0,1 1,0 -0,2 2,7
Balanga corrente 0,4 -1,0 -0,8 -11 1,4
Balanga de bens e servigos 038 -1,9 -2,6 -1,9 1.2
Bens -7,6 -6,2 -74 -10,9 9,3
Servigos 8,4 4,3 49 9,0 10,6
Balanca de rendimento primario 2,4 -1,4 -0,8 -1.4 -1,8
Balanca de rendimento secundario 2,0 23 2,6 2,2 2,0
Balanga de capital 09 1,0 1.7 09 14
Balanca financeira 1.5 0,1 1.2 -0,1 3,0
Erros e omissGes 0,2 0,1 0,2 0,1 03

Fontes: Banco de Portugal e INE. | Nota: A diferenca entre os saldos da balanca corrente e de capital e da balanca financeira é explicada pela rubrica
de erros e omissdes.

A balanca de bens e servicos regressou a um excedente em 2023. O saldo desta balanga cifrou-se
em 1,2% do PIB, mais 3,2 pp do que no ano anterior. A varia¢do do saldo da balanca de bens e servi¢os
refletiu um efeito de termos de troca positivo, associado a redugdo do prego do petréleo no mercado
internacional (Grafico 1.2.17), que também influenciou a evolugdo dos precos ao consumidor em
Portugal e na area do euro (Destaque 2.1 — A descida da inflagdo). Em 2023, o ganho de termos de
troca foi de 4,8%, traduzindo a relativa estabilizacdo dos precos de exportacdo e a queda dos
precos de importagdo. Este ganho contrasta com a perda acumulada de 4,6% nos dois anos
anteriores. O aumento do saldo da balanca de bens e servicos também beneficiou de um efeito
volume positivo, resultante do crescimento real das exportagdes de servigos superior ao das respetivas
importagdes.

6 para mais detalhes sobre o ajustamento do ciclo da balanga corrente, ver Amador, J. e Silva, J. F. (2019) “Saldos da balanca corrente ajustados do ciclo
em Portugal”, Revista de Estudos Econdmicos do Banco de Portugal, Vol.V, N.0 1.
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Grafico 1.2.16 * Balanga corrente e de capital e componentes | Em percentagem do PIB
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Fontes: Banco de Portugal e INE.

Grafico 1.2.17 « Decomposicdo da variacdo do saldo da balanca de bens e servigos | Em
milh&es de euros
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Fonte: Banco de Portugal. | Nota: Avaria¢do do saldo da balanca de bens e servicos pode ser decomposta em quatro efeitos: (i) volume: efeito da
variacao das quantidades importadas e exportadas, [X;—; X vx,] — [M,—_; X vm,]; (i) preo: efeito do crescimento médio dos pregos do
comércio externo, [Xp—1 X pr] — [M_1 X p,], (iii) termos de troca: efeito da variacdo relativa dos pregos de exportacdo e importacdo,
[Xi—1 X (px¢ — pr)] — [M—1 X (pm¢ — p,)],(iv) cruzado: efeito da interacdo entre a variagdo das quantidades e dos precos de exportacdo
eimportacdo, [Xy—1 X vxy X px,)] — [My—y X vm, X pm;)], onde X,_, e M_4 5d0 as exporta¢des e importacdes doano t — 1a pregos
correntes, respetivamente; vx, e vm, sdo as taxas de variacdo em volume das exportacBes e importacBes em t, respetivamente; px, e pm, sdo
as taxas de variagdo dos precos das exportacdes e das importacdes em t, respetivamente; p, € a taxa de variacdo média dos pregos do comércio
externo no ano t dada por p, = (px; + pm,)/2.

O crescimento das exporta¢des ocorreu num contexto de estagnacdo da procura externa
e traduziu-se em ganhos de quota nos mercados internacionais. O ganho de quota de 4,7% das
exportacdes de bens e servicos, em termos reais, prolonga o desempenho favoravel do setor
exportador dos Ultimos 15 anos.” A andlise para 2023 do comércio de bens excluindo combustiveis

7 Para mais detalhe da andlise de quota de mercado constante das exportacBes de bens e de servigos para a Unido Europeia, ver Caixa — “Evolucdo
recente da quota de mercado das exportagdes portuguesas” do Boletim Econdmico de junho de 2018 e Caixa — “Desempenho das exportacBes
portuguesas de bens e servicos” do Boletim Econémico de dezembro de 2023.



com a Unido Europeia (UE), em termos nominais, revela ganhos de quota na generalidade dos setores,
com exce¢do do material de transporte (Grafico 1.2.18). Nos servigos, os resultados apontam também
para um desempenho positivo dos servi¢os de transporte, de telecomunicag¢des, informaticos e de
informacdo e de outros servigos fornecidos por empresas. No turismo, os resultados apontam para
uma perda de quota em 2023, apds o0s ganhos significativos acumulados nos dltimos anos.

Grafico 1.2.18 ¢ Efeito quota de mercado nas exporta¢des nominais para a UE — contributos
| Em pontos percentuais
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Fontes: Banco de Portugal, Eurostat e INE (cdlculos do Banco de Portugal). | Nota: O efeito quota de mercado mede o impacto de alteragBes na quota em
cada mercado produto/pafs e € calculado com base na diferenca entre a taxa de crescimento das exportagBes portuguesas e a taxa de crescimento das
importacBes em cada mercado individual, ponderada pelo peso de cada mercado individual no total das exportagBes portuguesas para a UE. Para
a componente de bens consideraram-se as importagdes dos 26 parceiros da UE, com detalhe por produto (11 grupos de produto, definidos a partir dos
capitulos da nomenclatura combinada), obtendo-se 286 mercados individuais pafs/produto. Para os servicos, consideraram-se asimportagdes dos 26 parceiros
da UE, com detalhe por tipo de servicos (9 tipos de servicos, definidos a partir da classificagdo da 6.% edi¢do do manual da balanca de pagamentos do FMI),
obtendo-se 234 mercados individuais pafs/servico. Para detalhes sobre a metodologia, ver Amador, J. e Cabral, S. (2008), “O desempenho das exportacdes
portuguesas em perspetiva: uma andlise de quota de mercado constante”, Boletim Econdmico, Banco de Portugal, outono 2008.

O saldo conjunto das balancas de rendimentos e de capital diminuiu 0,2 pp, com um
alargamento do défice de rendimentos de propriedade e a estabilizacdo do excedente das
transferéncias com a UE. O défice dos rendimentos de propriedade passou de 2,4% do PIB em
2022 para 2,6% do PIB em 2023, com um aumento dos juros pagos superior ao dos juros recebidos.
Esta evolugdo reflete o impacto da subida das taxas de juro, parcialmente compensado pela redu¢do
do stock da divida externa. O total dos recebimentos de fundos comunitarios, liquidos de
pagamentos, estabilizou em percentagem do PIB, tendo-se reduzido a componente de fundos
registados nas balangas de rendimentos primario e secundario (em 0,3 pp do PIB), enquanto os
fundos classificados na balanca de capital, incluindo os afetos ao Programa de Recuperacdo
e Resiliéncia, aumentaram em 0,3 pp. Por seu turno, o saldo dos rendimentos do trabalho foi 0,4%
do PIB. Este excedente aumentou 0,1 pp do PIB em 2023, mantendo a trajetdria ascendente iniciada
apos a pandemia, com a massa salarial recebida do exterior a crescer a taxas superiores a paga
a ndo residentes. O saldo das remessas de migrantes foi de 1,3% do PIB, uma reducdo de 0,1 pp,
com uma taxa de variagdo das remessas de imigrantes de 7,4%, superior ao crescimento de 2,4%
das remessas de emigrantes. O Brasil foi o principal destino das remessas enviadas, 49,3% do total,
enquanto os EUA e o Reino Unido originaram os principais contributos para o crescimento das
remessas recebidas do exterior, 1,3 pp e 1,2 pp, respetivamente.

A economia portuguesa em 2023
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O excedente da balanca corrente e de capital refletiu-se numa saida liquida de fundos de 3%
do PIB. Esta saida, registada como um excedente da balanca financeira, correspondeu, sobretudo,
a amortizac¢@es de titulos de divida publica detidos por ndo residentes e de passivos do sistema
Target. Tal refletiu-se numa reducdo do endividamento externo liquido das Administragdes Publicas
e do Banco Central, de 7,1 pp e 4,2 pp do PIB, respetivamente, contribuindo para a redugdo da divida
externa liquida em 12,9 pp. No caso das sociedades ndo financeiras, as principais operacdes
financeiras com o exterior envolveram operac¢8es de investimento direto, tendo o setor captado
o0 equivalente a 2,3% do PIB de investimento do exterior e investido 1,3% do PIB no exterior8.

Em 2023, o investimento direto estrangeiro na economia portuguesa correspondeu, em
termos liquidos, a 2,5% do PIB, ap6s 3,3% em 2022. A diminui¢do face ao ano anterior refletiu
a menor entrada de fluxos de capital e de divida, tendo, no entanto, o investimento imobilidrio por
parte de ndo residentes aumentado para 1,5% do PIB. Por setor, o investimento direto do exterior
foi direcionado maioritariamente para os servi¢os, num montante correspondendo a 0,8% do PIB.
(Gréfico 1.2.19). Portugal é tradicionalmente uma economia recetora de investimento direto
estrangeiro. As entradas liquidas deste tipo de fundos equivaleram em média entre 2015 e 2023
a3,4% do PIB (Grafico 1.2.20). Este financiamento ocorreu através da aquisicdo ou aumentos de
capital nas empresas, mas também por via do endividamento junto de empresas do grupo,
nomeadamente emissdes de titulos e créditos comerciais (Grafico 1.2.19). O investimento em
imobiliario foi também importante nestas entradas de fundos, correspondendo, em média, a 1,0%
do PIB no periodo 2015-2023. Neste perfodo, os servicos foram também o principal recetor do
investimento direto do exterior, mas € ainda de salientar o investimento na inddstria e no setor
financeiro.

Grafico 1.2.19 « Decomposicao dos fluxos de Investimento Direto Estrangeiro (principio
direcional) — 2023 | Em percentagem do PIB
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Fontes: Banco de Portugal e INE. | Notas: Na abordagem do principio direcional, os fluxos de IDE sdo apresentados de acordo com a direcdo do investimento,
prevalecendo sempre a relagdo da empresa participante/investidora na participada/investida. Na decomposicao por setor, o investimento em imobiliario esta
incluido na rubrica “ndo alocado”.

& Neste destaque, os valores relativos ao investimento direto estdo de acordo com o principio direcional: os dados sdo apresentados de acordo com a diregdo
do investimento, prevalecendo sempre a relagdo da empresa participante/investidora na participada/investida.



Grafico 1.2.20 * Fluxos de Investimento Direto Estrangeiro (principio direcional) | Em
percentagem do PIB
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Fontes: Banco de Portugal e INE. | Nota: Na abordagem do principio direcional, os fluxos de IDE sdo apresentados de acordo com a direcdo do investimento,
prevalecendo sempre a relacdo da empresa participante/investidora na participada/investida.

A capacidade de financiamento da economia contribuiu para uma melhoria da posicao
externa. A posicdo de investimento internacional (Pll) tornou-se menos devedora em 11,1 pp do
PIB, situando-se em -72,5% do PIB no final de 2023. Esta evoluc¢do refletiu o efeito do crescimento
nominal da economia, estimado em 7,3 pp, e, em menor grau, o excedente externo e as variagées
de preco, com contributos de 3,0 e 1,9 pp, respetivamente. Apesar dos progressos, a Pll situa-se
ainda abaixo do valor considerado prudente no procedimento dos desequilibrios macroeconémicos
do semestre europeu (-35% do PIB). Excluindo da posi¢do externa os investimentos em instrumentos
de capital ndo sujeitos a incumprimento obtém-se a NENDI (NP excluding non-defaultable instruments),
uma medida também utilizada pela Comissdo Europeia na avaliacdo dos desequilibrios
macroecondmicos. A NENDI situou-se em 20,2% do PIB no final de 2023, apds -29,6% do PIB em 2022.
Para a diferenca entre estas duas medidas contribui a posicdo liquida de investimento direto, em que
o stock detido por estrangeiros excede largamente a posi¢cdo de investimento direto de Portugal no
exterior, com valores de 68,0% e 24,3% do PIB, respetivamente, no final de 2023 (Grafico 1.2.21).

Grafico 1.2.21 ¢ Da Pll a NENDI | Em percentagem do PIB
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Fontes: Banco de Portugal e INE. | Notas: PIl — Posicdo de Investimento Internacional, NENDI (Net International Investment Position excluding non-defaultable
instruments) — Posicdo de Investimento internacional excluindo os instrumentos ndo sujeitos a incumprimento. A componente de investimento de carteira
corresponde as acdes e outras participagBes exceto em fundos de investimento. Esta medida é utilizada pela Comissdo Europeia na avaliagdo do pafs no ambito
do procedimento dos desequilibrios macroecondmicos.
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A continuagdo da redugdo do endividamento externo e a capta¢do de investimento direto estrangeiro
dirigido aos setores de maior valor acrescentado contribuirdo para uma economia mais resiliente
a choques adversos e mais produtiva, beneficiando assim o crescimento do produto potencial.



I Atividade do Banco de Portugal
em 2023

1 Plano estratégico

2 Politica monetaria e gestdo de ativos
3 Sistemas e meios de pagamento

4 Regulacdo

5 Politica macroprudencial e supervisao
6 Resolugao

/ Fungao sancionatoria e defesa da legalidade das
decisdes do Banco

8 Producdo e partilha de conhecimento

9 Governacdo e responsabilidade social e ambiental






1 Plano estrategico

Em 2023, o Banco de Portugal fez uma revisdo intercalar do seu plano estratégico para 2021-2025.
As alterac¢@es de contexto ocorridas desde que foi aprovado assim o justificaram, com destaque para
as implica¢des da inflacdo e da restritividade da politica monetaria.

Na avaliagdo do Banco de Portugal, estes desenvolvimentos vieram aumentar a relevancia das
orienta¢des estratégicas (OE) estabelecidas inicialmente no plano. O exercicio permitiu ainda uma
simplificagdo de prioridades. Pela sua importancia, manteve-se como preocupacao transversal o
reforco da proximidade e da confianca dos cidaddos.

As prioridades do Banco de Portugal até 2025 sdo as seguintes:

OE 1 | Robustez do sistema bancario

+ Contribuir para a reflexdo sobre a politica monetaria do Eurosistema.

 Participar no desenho e implementa¢ao da moeda digital de banco central.

+ Desenvolver metodologias de andlise de novos riscos com impacto na estabilidade financeira.

« Acompanhar as implicacdes das alteragcdes climaticas e da transicdo energética.

* Participar nos desenvolvimentos regulatérios no sistema financeiro e garantir que os quadros de
regulacdo, supervisdo e resolucdo estdo alinhados com os padrées definidos a nivel internacional,
em especial no ambito do exercicio do FSAP — Financial Sector Assessment Program.

* Robustecer a capacidade operacional da fun¢do de resolu¢do em contexto de gestdo de crises.

OE 2 | Protecdo do mercado bancario

* Promover a resiliéncia financeira das institui¢des supervisionadas, o cumprimento das condi¢des
de resolubilidade e prevenir o incumprimento das familias.

* Acompanhar os modelos de negécio das institui¢des, com foco na transformacdo digital, resiliéncia
operacional e de gestdo dos riscos ambientais.

* Fortalecer a eficacia dos mecanismos da supervisdo preventiva do branqueamento de capitais e do
financiamento do terrorismo, incluindo no dominio das entidades que operam com ativos virtuais.

* Avaliar e promover a qualidade dos reportes de informacdo por parte das institui¢des.

* Promover a acessibilidade do publico em geral as diferentes solu¢8es de pagamento disponibilizadas.
+ Dinamizar uma estratégia de médio/longo prazo de literacia financeira digital para Portugal.

* Fazer respeitar o perfimetro das entidades supervisionadas e a efetividade do principio da exclusividade.

OE 3 | Recuperacao e resiliéncia da economia

+ Contribuir para o reforco do conhecimento em questdes de politica publica e promover o didlogo
com setores relevantes.

¢ Investir na compilagdo de dados para suporte de andlise e estudos e aprofundar colaboragao com
outras entidades.

OE 4 | Confianga e influéncia na sociedade

* Promover a literacia econémica, explicando as atividades e fun¢es do Banco, criando confianga
e compreensdo acerca da sua missdo.

* Interagir regularmente com empresas e com a sociedade civil, aproximando o Banco da comunidade.
* Incrementar a responsabilidade social e a sustentabilidade nas dimens&es ESG.

OE 5 | Governacgdo e gestao

* Apostar na gestdo e no desenvolvimento das pessoas, adequando as competéncias e perfis, e
incentivar projetos no ambito da ciéncia de dados.

* Aprofundar a cultura de responsabilizacdo pelos resultados.

+ Consolidar o projeto de gestdo integrada de informacdo.

+ Reforcar a capacidade tecnoldgica e a inovacdo no Banco.

+ Desenvolver o projeto de concentracdo dos servicos dispersos em Lisboa num novo edificio.
+ Reforcar a gestdo orgamental do Banco no contexto da evolu¢do da conta de resultados.

Atividade do Banco de Portugal em 2023
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2 Politica monetaria e gestao
de ativos

O Banco de Portugal contribui para a definicdo e implementagdo da politica monetaria do Eurosistema,
que tem como objetivo principal a manuteng¢do da estabilidade de precos na drea do euro. Esse
contributo manifesta-se através da participacdo do Governador no Conselho do Banco Central
Europeu (BCE) — drgdo colegial que decide a politica monetaria para o conjunto da area do euro —,
da intervenc¢do nos comités técnicos de apoio ao Conselho e da execu¢do das medidas aprovadas.

O Conselho do BCE prosseguiu a subida das taxas de juro.

Entre janeiro e setembro de 2023, o Conselho do BCE subiu seis vezes as taxas de juro diretoras, num
aumento acumulado de 200 pontos base (Grafico I1.2.1), para assegurar um retorno da inflacdo ao seu
objetivo de médio prazo de 2%. Nos primeiros nove meses do ano, a inflagdo desceu, mas projecdes
disponiveis indicavam que permaneceria acima do objetivo de médio prazo por um periodo prolongado.
Ainflagdo subjacente (a inflagdo excluindo produtos alimentares e energéticos), com pre¢os mais volateis,
também continuava a ser elevada. Os aumentos das taxas de juro foram-se repercutindo em condi¢des
de financiamento e monetdrias mais restritivas na area do euro.

Em setembro, as taxas de juro aplicaveis a facilidade permanente de depdsito, as operac¢8es principais
de refinanciamento e a facilidade permanente de cedéncia de liquidez fixavam-se em 4,00%, 4,50% e
4,75%, respetivamente. Nas reunides subsequentes, o Conselho do BCE ndo alterou estes valores, por
considerar que, se fossem mantidos por um periodo suficientemente longo, refreariam a procura e
dariam um contributo substancial para o regresso atempado da inflacdo ao objetivo de médio prazo.
Em dezembro, as proje¢des indicavam que a inflagdo se aproximaria do objetivo em 2025. O Conselho
do BCE continuou a assegurar que as taxas diretoras permaneceriam suficientemente restritivas
durante o tempo necessario e que as suas decisées seriam tomadas com base numa abordagem
dependente dos dados disponibilizados.

Grafico 11.2.1 « Evolucdo das taxas de juro diretoras do BCE | Em percentagem
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A carteira do programa de compra de ativos (na sigla em inglés, APP — asset purchase programme)
diminuiu, em média, 15 mil milhdes de euros por més, entre o principio de marco e o final de
junho. A partir de fevereiro, os reinvestimentos foram alocados de forma proporcional aos reembolsos
de cada um dos programas que constituem o APP e, no contexto do programa de compra de ativos
do setor publico (na sigla eminglés, PSPP — public sector purchase programme), de forma proporcional
a0s reembolsos por jurisdi¢do. Os reinvestimentos em obrigac8es de empresas passaram a privilegiar
emitentes com melhor desempenho climatico. A partir de julho, o Conselho descontinuou os
reinvestimentos do APP.

O Conselho do BCE anunciou que o montante dos titulos vincendos adquiridos ao abrigo do programa
de compra de ativos devido a emergéncia pandémica (na sigla em inglés, PEPP — pandemic emergency
purchase programme) sera reinvestido até ao final do primeiro semestre de 2024 e que, no segundo
semestre, a carteira do PEPP se reduzira, em média, 7,5 mil milhdes de euros por més. No final de 2024,
0s reinvestimentos no ambito do PEPP serdo descontinuados.

No final do ano, estavam registados no balanco do Banco de Portugal 53,9 mil milhdes de euros de
titulos adquiridos no APP e 26,6 mil milhes de euros de titulos adquiridos no PEPP, representando,
no conjunto, 43,4% do balanco (Grafico 11.2.2). A propor¢do de divida portuguesa detida pelo
Eurosistema era de 2,3% no total do programa de compra de ativos do setor publico (PSPP), que faz
parte do APP, e de 2,2% no PEPP, em linha com a participa¢do do Banco de Portugal no capital do
BCE (2,3%).

Grafico 11.2.2 + Evolu¢do do saldo dos programas de compra de ativos em Portugal (2020-2023)
| Em milhdes de euros
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Fonte: Banco de Portugal. | Notas: PEPP — programa de compras devido a emergéncia pandémica; (BPP — programa de compra de obriga¢Bes
hipotecdrias; SMP — programa dos mercados de titulos de divida; CBPP2 — segundo programa de compra de obrigacBes hipotecdrias; CBPP3 —
terceiro programa de compra de obrigacdes hipotecdrias; PSPP — programa de compra de ativos do setor piblico; PM — politica monetdria. Os
programas PSPP e CBPP3 fazem parte do programa de compra de ativos (APP). As reducGes pontuais, como as ocorridas em outubro de 2022 e outubro
de 2023, devem-se ao facto de os vencimentos que ocorrem num més serem reinvestidos de forma suavizada ao longo desse ano.

O regime de reservas minimas também foi alterado. O Conselho do BCE decidiu, em julho, fixar a
remuneracdo destas reservas em 0%, com efeitos a partir de setembro (deixando de ser remuneradas
a taxa de juro da facilidade permanente de depdsito). Esta decisdo visou preservar o controlo sobre a
orienta¢do da politica monetaria e garantir a transmissdo plena das decisdes sobre as taxas de juro
aos mercados monetarios.
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Em Portugal, no final de 2023, o recurso as operac¢8es de refinanciamento de prazo alargado
direcionadas (na sigla em inglés, TLTRO — targeted longer-term refinancing operations) totalizava 2,9
mil milhdes de euros (99,4% do total das operac¢des de refinanciamento), menos 12,9 mil milhdes de
euros do que no ano anterior, em resultado de vencimentos e reembolsos antecipados (Grafico 11.2.3).

O valor total dos ativos mobilizados pelas contrapartes portuguesas para garantia das operacées
de politica monetéria atingia, no final do ano, 58,0 mil milhdes de euros. O recurso a facilidade
permanente de depdsito permaneceu elevado, motivado pelo contexto de excesso de liquidez e
pelas taxas de juro positivas, atingindo 41,0 mil milhdes de euros no final do ano. (Quadro 11.2.1.)
Em junho de 2023, foram descontinuadas duas medidas de flexibilizacdo do quadro de ativos de
garantia introduzidas durante a crise pandémica para facilitar o acesso a operag¢des de crédito do
Eurosistema: a redu¢do das margens de avaliacao (haircuts) aplicadas aos ativos entregues para
garantia das operac8es de politica monetéria e a aceitagao de papel comercial ndo cotado como
ativo de garantia. A descontinuag¢do destas medidas resultou numa reducdo de 2,0 mil milhdes de
euros, pouco significativa, no saldo de ativos de garantia das contrapartes portuguesas.

Grafico 11.2.3 « Evolugdo do saldo das operag¢des de refinanciamento e do valor de ativos de
garantia em Portugal (2020-2023) | Em milhdes de euros
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Fonte: Banco de Portugal. | Nota: TLTRO — operacdes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas.

Quadro 11.2.1 « Execucdo da politica monetaria em Portugal, principais indicadores (2020-2023)

2020 2021 2022 2023 A2023-2022

N.° de operagBes de mercado aberto realizadas pelo Eurosistema 256 160 158 175 11%
N.° de operac¢Bes de mercado aberto em que participaram contrapartes 55 13 13 18 38%
residentes

N.° de recursos as facilidades permanentes pelas contrapartes residentes 5 5 1720 6856 299%
N.° de contrapartes (residentes) elegiveis 34 32 35 36 3%
N.° de contrapartes (residentes) participantes em opera¢8es de mercado 18 14 28 29 4%
aberto e facilidades permanentes

Saldo das operages de cedéncia de liquidez (milhdes de euros/fimdeano) 32164 41837 16022 2955 -82%
Saldo das operagdes de absor¢ao de liquidez (milhdes de euros/fim de ano) 4 4 42973 41055 -4%
Saldo das pools de ativos de garantia (contrapartes residentes, milndes 66986 73665 61069 57978 -5%
de euros/fim de ano)

Saldo das carteiras de politica monetaria (milndes de euros/fim de ano) 69050 86171 85992 80508 -6%

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: O saldo das operacdes de cedéncia de liquidez inclui operacGes em moeda estrangeira.



Os instrumentos de politica monetdria — operag¢des de refinanciamento e compras de ativos —
acarretam riscos financeiros, que sdo geridos e controlados pelo Eurosistema e pelo Banco de Portugal.
Em 2023, o Banco controlou os riscos da implementacdo da politica monetaria, aplicando critérios de
elegibilidade para as contrapartes, emitentes e ativos, e impondo margens de avaliagdo e limites
a utilizagdo dos ativos de garantia, que continuaram a ser valorizados com base na metodologia
comum do Eurosistema.

Os riscos financeiros associados aos programas de compra de ativos poderdo ser suportados pelo
Banco de Portugal ou partilhados pelo Eurosistema, em func¢do das chaves de capital: o Banco
suporta o risco associado aos titulos de divida publica portuguesa registados no seu balanco,
enguanto o risco associado a compra de titulos de divida privada (em particular, obriga¢cdes de
empresas) é partilhado com o Eurosistema.

Nas operac8es de crédito do Eurosistema, o risco decorre das contrapartes e, indiretamente, da
qualidade crediticia dos ativos recebidos em garantia. No caso dos programas de compra de ativos,
estd em causa uma exposi¢do direta aos ativos e respetivos emitentes. Existe também um risco de
refinanciamento resultante da implementacdo dos programas de compra de ativos de médio/longo
prazo financiados por contrapartida de responsabilidades remuneradas de curto prazo.

Com o intuito de se proteger contra riscos financeiros relacionados com as alteragdes climaticas,
o Eurosistema iniciou, em 2023, a descarbonizagdo das carteiras de titulos do setor empresarial
no seu balanco. Realizou trabalhos preparatérios com vista a introdugdo de limites a concentragéo
de instrumentos de divida emitidos por entidades muito poluentes na poo/ de ativos de garantia,
bem como a introdugdo de requisitos de divulgacdo de informacdo sobre emissdes de carbono
de emitentes ndo-financeiros. Foi ainda incorporada a dimensdo de risco climatico nas revisGes
regulares de controlo de risco.

O Eurosistema deu seguimento a reflexdo, iniciada no final de 2022, sobre o quadro operacional
utilizado para influenciar as taxas de juro de curto prazo.

Em 31 de dezembro, os ativos de investimento proprios do
Banco de Portugal totalizavam 34,5 mil milndes de euros.

O Banco de Portugal gere um conjunto de ativos de investimento proprios denominados em euros,
moeda estrangeira e ouro. Em 31 de dezembro de 2023, o valor de mercado destes ativos totalizava
34 547 milh&es de euros, 0 que representa um acréscimo de 8,6% em relacdo ao final de 2022, e
distribuia-se pelas carteiras de negociacdo, de investimento a vencimento e de ouro (Grafico 11.2.4).

Os ativos da carteira de negociagdo aumentaram 2,8% em relagdo a 2022, devido aos resultados
obtidos ao longo do ano, particularmente nos ativos denominados em euros. Em 31 de dezembro,
0s ativos denominados em euros representavam 77,1% do valor total desta carteira.

A carteira de investimento a vencimento — constituida por ativos denominados em euros, detidos
até ao vencimento — aumentou 19,8% relativamente a 2022, gracas as condi¢des de mercado
favoraveis, que permitiram reforcar o investimento nesta carteira.

Foi reforcado também o investimento direto em obrigacBes sustentaveis em matéria ambiental,
social e de governa¢do, nomeadamente na carteira de investimento a vencimento. O Banco
continuou a participar nos fundos de “obrigac8es verdes” geridos pelo Banco de Pagamentos
Internacionais. Em linha com o compromisso assumido publicamente pelo Eurosistema, o Banco de
Portugal divulgou o primeiro relatério de indicadores-chave de impacto ambiental dos ativos
financeiros proprios, com referéncia a 2022.
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Grafico 11.2.4 « Carteiras de ativos de investimento proprios (2020-2023) | Em milhdes de euros
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Fonte: Banco de Portugal. | Nota: O valor total das carteiras de ativos de investimento proprios ndo corresponde ao divulgado na Parte Il deste relatdrio
devido a critérios de valorimetria distintos.

A quantidade de ouro detida pelo Banco ndo se alterou (382,6 toneladas), mas valorizou-se 9,3%.

Na gestdo de ativos de investimento préprios, 0s riscos sao suportados exclusivamente pelo Banco
de Portugal e geridos de acordo com uma estrutura de limites e restri¢des constantes de normas
de investimento aprovadas pelo Conselho de Administracao.

Além de ativos préprios, o Banco de Portugal gere, com o Banco Central da Lituania, duas carteiras de
reservas do BCE, em ddlares norte-americanos (USD) e em renminbi (CNY). Em 31 de dezembro de
2023, estas carteiras ascendiam a 1106 milhdes de ddlares (1001 milhdes de euros) e 4559 milhdes
de renminbi (581 milh&es de euros).

3 Sistemas e meios de pagamento

O Banco de Portugal promove o bom funcionamento dos sistemas de pagamentos, indispensaveis para
a estabilidade do sistema financeiro e da economia portuguesa e para a implementacdo da politica
monetaria. Também emite notas de euro, pde em circulacdo as moedas, verifica a autenticidade e a
qualidade do numerario que Ihe é entregue e colabora com a Policia Judiciria no combate a contrafacdo.

Em 2023, o Banco continuou a fiscalizar o cumprimento das regras instituidas pela Diretiva de
Servigos de Pagamento revista. Monitorizou a implementacdo da autenticagdo forte do cliente e 0
funcionamento das interfaces de comunicacdo que permitem a prestagdo de servicos de
informacdo sobre contas e de servi¢os de iniciagdo de pagamentos. Avaliou a separagdo entre 0s
sistemas de pagamento com cartdes e as entidades de processamento desses pagamentos e
fiscalizou a aplicagdo da regra de ndo discriminagdo do IBAN, segundo a qual as transferéncias a
crédito e os débitos diretos devem poder ser realizados a partir de, ou para, qualquer conta de
pagamento com IBAN de um Estado-Membro da Area Unica de Pagamentos em Euros. Analisou
0s incidentes operacionais e de seguranca de carater severo e os reportes dos prestadores de
servicos de pagamento acerca destes incidentes. Também apreciou pedidos de exclusdo de
aplicagdo do Regime Juridico dos Servicos de Pagamento e da Moeda Eletrénica apresentados por
entidades emitentes de instrumentos de pagamento de ambito limitado.



Foi lancada a nova Estratégia Nacional para os Pagamentos
de Retalho, a concretizar até 2025.

No ambito do Férum para os Sistemas de Pagamentos — 6rgéo consultivo do Banco de Portugal que
reline os principais intervenientes nacionais na procura e na oferta de pagamentos —, foram avaliados
os resultados da Estratégia Nacional para os Pagamentos de Retalho | Horizonte 2022, e publicada
uma nova estratégia, a vigorar até ao final de 2025. A Estratégia Nacional para os Pagamentos de
Retalho 2025 visa contribuir para a disponibilizagdo de solu¢des de pagamentos seguras, eficientes
e inovadoras no mercado portugués, fomentando o desenvolvimento e a concorréncia no setor.

Estdo previstas, entre outras linhas de acdo, o refor¢o da comunicagdo sobre os meios de pagamento
disponiveis, as novas formas de pagamento e as medidas de seguranca, bem como a criagéo de
condi¢des técnicas e regulamentares que facilitem os pagamentos, em particular, os eletrénicos e
imediatos. Neste contexto, sera disponibilizada uma solu¢do que permite iniciar transferéncias através
do numero de telemdével ou do nimero de identificacdo de pessoa coletiva. Prevé-se ainda o
desenvolvimento de uma funcionalidade de confirmacdo do beneficidrio de transferéncias e do
devedor de débitos diretos e a definicdo de medidas concertadas de prevencdo da fraude e da burla.
Serd ponderada a possibilidade de tornar obrigatéria a aceitagdo, pelas empresas, de uma solugdo de
pagamento eletrénico, em complemento do numerario, bem como o eventual alargamento das
solugBes eletrénicas para pagamentos ao Estado. Estudar-se-8o ainda medidas que permitam reduzir
o impacto ambiental dos pagamentos.

A execuc¢do da Estratégia Nacional para os Pagamentos de Retalho 2025 estara a cargo do Férum
para os Sistemas de Pagamentos, cuja composi¢cdo e mandato foram revistos.

O projeto do euro digital avancou para a fase de preparacao.

O Banco de Portugal continuou envolvido nos trabalhos do Eurosistema sobre o euro digital. Em
outubro, terminou a fase de investigagdo do projeto, durante a qual foram identificados os casos de
uso prioritarios, o desenho técnico e funcional do euro digital e o respetivo modelo de distribui¢do.
Durante o ano, o BCE publicou dois relatérios de progresso, o estudo sobre as preferéncias dos
utilizadores de servicos de pagamento, os resultados dos trabalhos de prototipagem e as conclus@es
de uma consulta ao mercado sobre a contratacdo de prestadores de servicos necessarios a
disponibilizagao do euro digital.

O Conselho do BCE ainda ndo decidiu se avancara para a criagdo do euro digital, mas, em outubro,
aprovou a passagem a fase de preparacdo do projeto. Na primeira parte desta nova fase, com duragdo
prevista de 24 meses, pretende-se finalizar o conjunto de regras para a realizagdo de pagamentos em
euro digital, selecionar os prestadores de servico que estarao envolvidos na implementac¢do da
infraestrutura necessaria e desenvolver atividades adicionais de experimentagdo e analises
relacionadas com o desenho do euro digital, a sua pegada ecolégica, a experiéncia do utilizador e a
inclusdo financeira.

O Banco de Portugal apresentou ao mercado pontos de situacao dos trabalhos, através do Grupo
de Contacto com o Mercado sobre o Euro Digital. Apesar de este grupo ter sido criado para
acompanhar a fase de investigacdo do projeto, o Banco decidiu manté-lo em funcionamento
também durante a fase de preparagdo. No site do Banco, foi criada uma sec¢do dedicada ao euro
digital, com informacdo detalhada sobre os objetivos e as fases do projeto.

O Banco continuou a acompanhar a inovagdao no mercado de pagamentos. Partilhou os resultados
da consulta publica sobre a sua abordagem estratégica aos facilitadores de inovacdo e realizou uma
reunido com inovadores, a quinta Fintech Meeting, para explicar as suas competéncias no registo e
na supervisdo de entidades que operam com ativos virtuais e o potencial impacto do futuro
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regulamento europeu relativo ao mercado dos criptoativos. Também organizou a conferéncia A new
payments (r)evolution driven by regulation and data, no ambito da qual refletiu com representantes
do BCE, da Comissdo Europeia e de instituicbes e associa¢des representativas do mercado de
pagamentos sobre temas relevantes para o futuro dos pagamentos, como o euro digital, as novas
iniciativas legislativas e a utilizacdo de dados de pagamentos na tomada de decisdo.

Os sistemas de pagamentos operaram sem perturbacoes.

O Banco acompanha o funcionamento das infraestruturas do mercado financeiro, avaliando-as em matéria
de gestdo de riscos cibernéticos, de liquidez, de crédito e operacional. Também opera as infraestruturas de
mercado que asseguram a movimentacdo de recursos financeiros na economia: o SICOI — Sistema de
Compensacdo Interbancaria, que liquida os pagamentos de retalho realizados em Portugal, e 0 TARGET, a
plataforma do Eurosistema de liquidagdo em tempo real de pagamentos em euros.

Em 2023, na avaliacdo das infraestruturas de mercado nacionais (SICOI, OMIClear e Euronext Securities
Porto), o Banco verificou o cumprimento dos padrdes de resiliéncia cibernética em vigor na area do
euro e conduziu o inquérito regular do Eurosistema a ciber-resiliéncia. Enquanto representante
do Eurosistema, avaliou a Euronext Securities Porto a luz do regulamento europeu relativo a liquidagdo
de valores mobilidrios e as centrais de valores mobiliarios. Concluiu ainda a avaliagao do plano
de recuperac¢do da OMiIClear, no ambito do regulamento europeu relativo ao regime da recuperagdo
e resolucdo das contrapartes centrais.

O ano ficou marcado pela entrada em funcionamento dos novos servigos de liquidacdo de pagamentos
do Eurosistema — os servicos TARGET. O sistema anterior, 0 TARGETZ, foi descontinuado e entraram
em funcionamento dois novos servicos: 0 RTGS — Real-Time Gross Settlement, para a liquidacdo de
pagamentos de grande montante em tempo-real, e o CLM — Central Liquidity Management, para
liquidagdo de opera¢Bes com os bancos centrais. O TARGET integrou o TARGET2-Securities (T2S), que
liquida transa¢des de titulos, e o TARGET Instant Payment Settlement (TIPS), onde sdo processadas
transferéncias imediatas em moeda de banco central. Apds cinco anos de trabalho conjunto do
Eurosistema com as instituicdes de crédito europeias, a transi¢do decorreu sem disrupgdes.

A componente nacional do sistema de pagamentos por bruto em tempo real (0 TARGET2-PT, até 17
demarco, eo CLM e 0 RTGS, a partir de 20 de marc¢o) processou cerca de dois milhdes de operag¢des,
no valor de 27 076 mil milhdes de euros (Grafico 11.3.1). Em relagdo a 2022, o nimero de operac¢des
processadas cresceu 2,2%, e o montante liquidado aumentou 154,6%.

No T2S, foram liquidadas 180,5 mil opera¢des de titulos da comunidade nacional, no valor de
136,2 mil milhdes de euros, o que representa descidas de 2,9% em quantidade e de 12,17% em
valor em relacdo a 2022 (Grafico 11.3.2). As liquida¢8es relacionadas com a¢8es, obrigacdes e
bilhetes do tesouro portugués representaram 91,6% dos valores liquidados.

Através do TIPS, os prestadores de servicos de pagamentos nacionais enviaram e receberam 25,1 milhdes
de operagdes, novalor de 11,2 mil milhdes de euros. Espanha foi o destino para o qual a comunidade
nacional enviou mais transferéncias imediatas através do TIPS (271,1 mil). Excluindo o RT1, um sistema
pan-europeu de pagamentos imediatos, Franga foi o pais do qual a comunidade bancéaria nacional
recebeu maior nimero de transferéncias imediatas (620,7 mil).



Grafico I11.3.1 » Movimento global do TARGET2-PT, CLM e RTGS (2020-2023) | Quantidade em
milhares e valor em milhares de milhdes de euros
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Fonte: Banco de Portugal.

Grafico 11.3.2 » Liquidag¢des de titulos da comunidade nacional (2020-2023) | Quantidade em
unidades e valor em milhdes de euros
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Fonte: Banco de Portugal.

As transferéncias imediatas foram o instrumento de
pagamento cuja utilizacdo mais cresceu.

No que respeita aos pagamentos de retalho, o SICOl — que assegura a compensacdo das transacdes
com cheques, efeitos comerciais, débitos diretos, transferéncias a crédito, cartées de pagamento e
transferéncias imediatas — processou 4,2 mil milhdes de opera¢des em 2023, no valor global de
740 mil milhdes de euros. A quantidade e o valor de operac¢des processadas aumentaram,
respetivamente, 13,3% e 12,9% em relagdo ao ano anterior, em resultado da dinamica da economia,
mas também da inflacdo mais elevada. O crescimento foi transversal a todos os instrumentos de
pagamento eletrénicos. Em contraste, o recurso a cheques e efeitos continuou a diminuir, 22% e
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16%, respetivamente. As transferéncias imediatas foram o instrumento cuja utilizacdo mais cresceu,
33% em quantidade e 38% em valor, embora estas transacdes permanecam residuais no total
(Graficos 1133 e l1.3.4).

Grafico 11.3.3 * Evolucdo da quantidade de operacfes processadas no SICOI, por
instrumento de pagamento (2022-2023) | Taxa de crescimento homélogo
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Fonte: Banco de Portugal.
Grafico 11.3.4 « Peso dos varios instrumentos de pagamento no nimero de operagdes

processadas no SICOI (2023) | Em percentagem

Transferéncias
51%

Transf. imediatas

5 03%
Op.com cartao
§8,9% TTT—— Cheques
02%

Débitos diretos
54%

Ffeitos
0,001%

Fonte: Banco de Portugal.

Para prevenir o mau uso do cheque, o Banco de Portugal difunde pelo sistema bancario a listagem
de utilizadores de cheque que oferecem risco (LUR). Em 31 de dezembro de 2023, constavam desta
listagem 7539 entidades (27% empresas e 73% particulares), mais 9% do que em 2022. Durante
0 ano, foram incluidos 4550 nomes/denominacdes na LUR, e removidos 3927.



O Banco passou a recolher dados sobre pagamentos
operacao a operacao.

O Banco de Portugal implementou um novo sistema de reporte de informacdo de pagamentos,
pioneiro no Eurosistema, que permite recolher dados por operagdo. Em 2023, comegou a receber
informacdo sobre cheques, transferéncias a crédito e débitos diretos, que sera utilizada para
produzir estatisticas, fazer analises econdémicas e acompanhar o funcionamento dos sistemas de
pagamentos e da economia.

Foram ainda iniciados os trabalhos para a realiza¢do da quinta edi¢do do estudo sobre 0s custos
sociais dos instrumentos de pagamento de retalho em Portugal.

Foram instituidas regras que incentivam a troca direta de
notas entre instituicBes de crédito e empresas de transporte
de valores, tornando mais eficiente a recirculacdo.

Foram definidas novas regras para as opera¢des de depdsito e levantamento de notas e moedas
de euro no Banco de Portugal. Estas regras permitiram reforcar a troca direta entre instituicBes
de crédito e empresas de transporte de valores, tornando o ciclo de vida da nota mais eficiente.
Em consequéncia, diminuiu significativamente o nimero de notas depositadas e levantadas junto
do Banco de Portugal durante o ano. Em 2023, sairam do Banco 390 milhdes de notas e entraram,
provenientes das instituicdes de crédito e do publico, 439 milhdes, respetivamente menos 30% e
21% do que no ano anterior.

Ap6s uma interrupgdo durante os anos da pandemia (2020 e 2021), foi retomada a tendéncia de
decréscimo da emissdo liquida de notas em Portugal, que corresponde a diferenca entre notas
saldas e entradas no banco central. Este agregado diminuiu 13% em relagdo a 2022, sob o efeito
do maior volume de notas entradas por via do turismo.

J& quanto as moedas, a emissdo liquida em Portugal aumentou, em quantidade, 4% relativamente a
2022. Para satisfazer a procura de moedas de 1 e 2 céntimos — que se tem mantido elevada —, o
Banco de Portugal operacionalizou, no inicio do ano, um acordo com o Tesouro belga. Este acordo
permitiu ao Banco receber 30 milhGes de moedas daquelas denominag¢des, mediante a entrega do
mesmo valor em moedas de 50 céntimos. Foi ainda concretizado um novo acordo com o banco central
da Eslovaquia, no ambito do qual o Banco de Portugal recebeu 86 milhdes de moedas de 1 e 2
céntimos, em contrapartida da entrega do mesmo valor em moedas de 1 euro. Estes acordos evitaram
a cunhagem de novas moedas de 1 e 2 céntimos, cujo custo de produgdo é superior ao respetivo valor
facial, gerando beneficios econémicos para o Estado Portugués. Permitiram ainda uma menor
destruicdo de moedas de euro aptas, para as quais ndo havia expetativa de serem colocadas em
circulagdo, uma diminuicdo das quantidades de moedas a cunhar e, consequentemente, um menor
consumo de recursos (energia, transportes e, sobretudo, matérias-primas).

O Banco analisou a genuinidade e a qualidade das notas que |he foram entregues. Destas, 92,7
milhdes de notas foram consideradas incapazes, o que correspondeu a uma taxa de inutilizacdo de
20,8%. Também analisou manualmente 28 768 notas de euro em elevado estado de degradacdo ou
fragmentacdo, devolvendo as pessoas que as apresentaram um total de 1,4 milhSes de euros.

O numero de contrafa¢Bes de moedas e de notas de euro manteve-se reduzido. Em Portugal,
foram detetadas 3197 contrafa¢8es de moeda, sobretudo de 2 euros, e 16 723 notas contrafeitas.
As denominacdes de 20 e de 100 euros foram as mais visadas pelos contrafatores. Em resultado
do protocolo de cooperacdo estabelecido em 2022 com o Banco de Cabo Verde, o Banco de
Portugal analisou, pela primeira vez, notas de euro contrafeitas apreendidas noutro pais.

O Banco formou 11 601 profissionais que operam com numerario, principalmente de instituicbes
de crédito e empresas de transporte de valores.
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Foi ainda publicado um novo estudo sobre a rede de acesso a numerario em Portugal. Concluiu-se
que, no final de 2022, a cobertura da rede de caixas automaticos e agéncias bancarias permanecia
quase integral e comparava favoravelmente com a dos outros paises da area do euro: 99% da
populacdo dispunha de um ponto de acesso a menos de cinco quilémetros da freguesia de residéncia.

4 Regulacao

O Banco de Portugal participa na elaboracdo de projetos legislativos, colaborando com a Assembleia
da Republica e o Governo, e emite regulamentos administrativos em matérias conexas com as suas
atribuicdes. Este processo requer articulagdo com outras autoridades europeias, sobretudo no
quadro do Sistema Europeu de Supervisdo Financeira, e nacionais, designadamente no ambito do
Conselho Nacional de Supervisores Financeiros (CNSF).

Em 2023, o Banco de Portugal continuou a colaborar com o Ministério das Financas na negociacao do
“Pacote Bancario 2021" (que inclui a nova diretiva e 0 novo regulamento sobre requisitos de capital —
CRD VI e CRR IIl) e do novo pacote de prevengdo e combate ao branqueamento de capitais e ao
financiamento do terrorismo. Entraram em vigor diretivas e regulamentos em cuja negociacdo o Banco
apoiou o Ministério das Financas: a diretiva do crédito aos consumidores, a diretiva sobre prestacdo de
servicos financeiros a distancia e os regulamentos relativos aos mercados de criptoativos (MiCA) e a
resiliéncia operacional digital (DORA).

Em apoio ao Ministério das Finangas, o Banco participou também na negociacdo de novas iniciativas
legislativas da Comissdo Europeia, salientando-se a revisdo do regime europeu de gestdo de crises
e garantia de depdsitos (CMDI), a legislagdo em matéria de protecdo dos investidores de retalho, a
nova diretiva e regulamento sobre servicos de pagamento (DSP3/RSP), o regulamento relativo ao
quadro de acesso aos dados financeiros (FIDA) e os regulamentos sobre o euro digital e o curso legal
das notas e moedas em euros. Interveio ainda na negociacdo das propostas, adotadas ja em 2023,
de regulamento sobre pagamentos imediatos e de revisdo do regulamento relativo a infraestrutura
do mercado europeu (EMIR).

O Banco colaborou nos trabalhos da Autoridade Bancaria Europeia (EBA, na sigla em inglés),
participando na elaboragdo de instrumentos regulatérios sobre (i) requisitos de fundos préprios para
risco de mercado, (ii) opera¢des de titularizacdo, (iii) gestdo do risco de taxa de juro da carteira bancaria,
(iv) planeamento e operacionalizagdo de medidas de resolugdo, (v) garantia de depdsitos, (vi) avaliacdo
da adequacdo dos conhecimentos e da experiéncia do 6rgdo de administracdo ou dire¢do dos
gestores de créditos, (vii) gestdo de reclamacdes relativas a gestores de crédito e (viii) registos/listas
nacionais de gestores de créditos.

Também no ambito da EBA, interveio na preparacdo de diversas consultas publicas, relatérios e outros
documentos, nomeadamente sobre (i) gestdo e supervisdo dos riscos ambientais, (i) greenwashing, (iii)
monitorizacdo do impacto da adogdo das reformas de Basileia Ill, (iv) monitorizacdo dos regimes
prudenciais relativos a fundos préprios e liquidez, (v) implementacdo dos regulamentos MICA e DORA,
(Vi) critérios conjuntos das autoridades europeias de supervisdo sobre independéncia das autoridades
de supervisdo nacionais, (vii) definicdo de indicadores de risco de retalho e (viii) diferentes matérias
relacionadas com a prevenc¢do do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo.

O Banco participou ainda no exercicio da EBA de revisdo de pares (peer review) sobre a supervisao
das regras relativas ao acompanhamento dos mutuarios de crédito a habitacdo em incumprimento.

No ambito nacional, 0 Banco de Portugal prosseguiu o seu apoio ao Ministério das Finangas na revisdo
do anteprojeto de Cdédigo da Atividade Bancaria, bem como na revisdo do anteprojeto legislativo
relativo a transposi¢do da diretiva sobre gestores e adquirentes de créditos (servicers) e ao novo regime
da central de responsabilidades de crédito.

Emitiu, inclusive através do CNSF, varios pareceres sobre iniciativas legislativas do Governo e da
Assembleia da Republica, designadamente, respeitantes a medida de fixagdo temporaria da prestagdo


https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/avaliacao_da_cobertura_da_rede_de_caixas_automaticos_e_agencias_bancarias_2022.pdf

de contratos de crédito a habitacdo (Decreto-Lei n.° 91/2023, de 11 de outubro), aos atos preparatorios
a transferéncia da participacao do Estado na SOFID para o Banco Portugués de Fomento, a
transposicdo de diretivas relativas a criacdo de base de dados de inibi¢Bes e destituicbes e as
transformagdes, fusdes e cisGes societarias transfronteiricas, e a execucdo de varios regulamentos da
Unido Europeia em matéria de servicos e infraestruturas do sistema financeiro, relativos (i) ao produto
individual de reforma pan-europeu (PEPP), (i) ao financiamento colaborativo (crowdfunding), (iii) a
recuperacdo e resolucdo das contrapartes centrais (CCPRR), (iv) a titularizagdo simples, transparente e
padronizada (STS), (v) aos pagamentos transfronteiricos, (vi) as cadeias de subscri¢do indireta (daisy
chains) e (vii) aos indices de referéncia (benchmarks).

Foram criadas novas regras de reporte sobre praticas
remuneratorias e disparidades salariais entre homens
e mulheres e sobre 0s colaboradores que auferem
remuneracdes elevadas.

Na vertente regulamentar, o Banco trabalhou na elaboragdo e na revisdo de regulamentos por si emitidos,
respeitantes a (i) instituicbes de pagamento e de moeda eletrdnica, (i) instrumentos de pagamento
abrangidos pela exclusdo da rede restrita, (iii) funcionamento dos sistemas de pagamentos (SICOIl e
TARGET), (iv) deveres, em matéria de preven¢ao do branqueamento de capitais e do financiamento do
terrorismo, das entidades que exercem atividades com ativos virtuais, (v) contribuicdes periddicas para o
Fundo de Garantia de Depdsitos e para o Fundo de Resolucdo, (vi) critérios para a ponderagado do impacto
na solvabilidade dos consumidores de aumentos do indexante aplicavel a contratos de crédito a taxa de
juro variavel ou a taxa de juro mista, (vii) informacdo sobre implementac¢do dos regimes de fixacdo
temporaria da prestagao e de bonificacdo temporaria dos juros de contratos de crédito a habitagdo
prépria permanente, (viii) deveres de informagdo sobre servicos minimos bancarios, (ix) planos de
recuperacdo, (x) comunicacdo de atos juridicos por parte de notarios, advogados e solicitadores, (xi)
registo de informagdo e comunicagdo ao Banco de Portugal de acordos de subcontratagdo e (xii) reportes
de supervisdo em matéria de risco de concentracdo, praticas remuneratorias e disparidades salariais
entre homens e mulheres, e colaboradores que auferem remuneracdes elevadas.

5 Politica macroprudencial
e supervisao

O Banco de Portugal avalia regularmente os riscos para a estabilidade financeira e toma medidas
para reforcar a resiliéncia do setor. Também tem competéncias de supervisdo das institui¢gdes.
Estas atribui¢Bes sdo exercidas em conjunto ou em estreita cooperagdo com outras autoridades
europeias e nacionais.

O sistema bancario portugués reforcou a sua resiliéncia.

Em 2023, 0 Banco de Portugal identificou e avaliou os riscos para a estabilidade financeira, beneficiando
do desenvolvimento do seu instrumental analitico e de contactos com entidades externas: academia,
entidades do setor bancério, operadores do mercado imobilidrio e outras autoridades de superviséo
do setor financeiro. Nas andlises realizadas, foi dada particular atencdo aos efeitos do aumento das
taxas de juro para o setor bancario e para as suas principais contrapartes — empresas e particulares.
Os principais resultados destas analises foram publicados nos Relatdrios de Estabilidade Financeira.
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A rendibilidade do setor bancario portugués cresceu, refletindo o aumento da margem financeira.
Estes resultados sao explicados por a subida das taxas de juro se refletir rapidamente nos créditos,
maioritariamente, a taxa varidvel ou com prazos de refixagdo curtos, enquanto o ajustamento da
remuneracdo dos depdsitos ocorre de forma mais lenta, levando a este impacto positivo, mas
temporario, na margem financeira.

Em termos gerais, o setor reforcou a sua resiliéncia, nomeadamente ao nivel do capital e da liquidez
(Quadro 11.5.1).

Quadro II1.5.1 « Indicadores do sistema bancario portugués (2020-2023)

Unidade 2020 2021 2022 2023

Total de ativos (bruto)/PIB (nominal) % 2054 205,9 182,6 166,4
Rendibilidade

Rendibilidade do ativo (ROA) @ % 0,05 0,46 0,69 1,28
Resultado de exploracgo ® % 0,89 0,88 1,07 214
Margem financeira © % 1,5 14 1,7 2,8
Rendibilidade do capital préprio (ROE) @ % 0,5 54 8,7 14,8
Cost-to-income © % 57,8 53,4 50,6 36,9
Custo do risco de crédito @ 1,01 0,33 0,29 0,45
Resultado liguido do periodo EUR, milhdes 194 1997 3142 5599
Liquidez

Financiamento de bancos centrais @ % 7,8 9,4 3,6 0,8
Récio de transformacdo (LtD) ™ % 84,7 81,1 78,2 78,0
Réacio de cobertura de liquidez (LCR) ® % 2459 260,0 2293 2545
Qualidade de ativos

Racio de NPL O % 49 37 3,0 2,7
Particulares, Habitacdo 0 % 2,0 1,6 11 13
Particulares, Consumo e outros fins @ % 8,5 7,5 6,9 6,2
Sociedades nao financeiras ¥ % 9,7 8,1 6,5 50
Réacio de NPL (liquido de imparidade)® % 2,2 1,7 13 1,2
Particulares, Habitacdo ¥ % 14 1,0 0,7 0,8
Particulares, Consumo e outros fins ® % 2,9 2,6 2,5 2,5
Sociedades ndo financeiras ® % 472 3,8 2,8 2,0
Racio de cobertura de NPL por imparidade © % 55,0 52,5 55,5 55,5
Particulares, Habitacdo © % 30,6 32,7 40,4 37,7
Particulares, Consumo e outros fins © % 66,2 64,9 64,1 60,3
Sociedades ndo financeiras O % 56,4 53,2 56,0 60,9
Empréstimos nédo produtivos totais EUR, milhdes 14 413 12 146 9858 8550
Empréstimos ndo produtivos totais lig. de imparidades EUR, milhdes 6493 5773 4391 3809
Racio de empréstimos em stage 2 — Total % 11,2 11,6 10,3 10,7
Récio de empréstimos em stage 2 — Setor privado ndo financeiro % 12,0 12,4 11,1 11,5
Racio de empréstimos em stage 2 — Particulares % 7.8 8,5 82 104
Récio de empréstimos em stage 2 — Sociedades n&o financeiras % 18,6 18,7 16,0 13,5
Solvabilidade

Récio de fundos préprios ™ % 18,0 18,0 18,2 19,6
Récio de fundos proprios principais de nivel 1 (CET 1)®™ % 153 15,5 15,4 171
Récio de alavancagem © % 7,7 7,0 6,7 7.3

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) Resultado liquido em percentagem do ativo médio. (b) Margem financeira e comissdes liquidas menos custos
operacionais, em percentagem do ativo médio. (c) Diferenca entre os rendimentos e os gastos relativos a juros de ativos e passivos financeiros, em
percentagem do ativo médio. (d) Resultado liquido em percentagem do capital proprio médio. (e) Racio entre os custos operacionais e o produto
bancdrio. (f) Fluxo das imparidades para crédito, em percentagem do total do crédito bruto médio concedido a clientes. (g) Financiamento de bancos
centrais, em percentagem do ativo total. Corresponde quase integralmente a financiamento do Eurosistema. (h) Rcio entre os empréstimos e 0s
depositos de clientes. (i) Rdcio entre os ativos liquidos disponiveis e as saidas liquidas de caixa calculadas num cendrio adverso com duracdo de 30 dias.
(j) Rdcio entre o valor bruto dos empréstimos ndo produtivos e o valor total bruto dos empréstimos. (k) Récio entre o valor dos empréstimos ndo
produtivos liquido de imparidades e o valor total bruto dos empréstimos. (1) Rdcio entre as imparidades constituidas para empréstimos ndo produtivos
e 0 valor bruto dos mesmos. (m) Récio entre os fundos proprios totais e os ativos ponderados pelo risco. (n) Rdcio entre os fundos prdprios principais
de nivel 1 e os ativos ponderados pelo risco. (0) Rdcio entre os fundos préprios de nivel 1 e a exposi¢do total (inclui o ativo total, derivados e posi¢des
extrapatrimoniais, podendo excluir exposicdes a bancos centrais mediante autorizacdo da autoridade de supervisdo).



Os limites aos novos contratos de crédito a habita¢do e ao
consumo permitiram suavizar o impacto da subida das taxas
de juro.

O Banco continuou a monitorizar a implementacdo dos limites aos novos contratos de crédito
a habitagdo e ao consumo estabelecidos na recomendagdo macroprudencial emitida em 2018. Num
contexto de aumento das taxas de juro de referéncia pelo BCE e para prevenir uma abordagem
excessivamente restritiva na avaliacdo de solvabilidade dos consumidores, foi alterado o valor do
aumento das taxas de juro a considerar pelas instituicdes no calculo da taxa de esfor¢o dos novos
mutuarios. O aumento do indexante a considerar no calculo do racio entre o montante total das
prestacBes mensais associadas a todos os empréstimos detidos pelo mutudrio e o seu rendimento
mensal liquido de impostos e contribui¢des obrigatdrias a Seguranca Social (racio debt-service-to-
income, DSTI) passou a ser de 0,5 pontos percentuais (pp) para novas operacSes com maturidade
inferior ou igual a 5 anos, 1 pp para contratos com maturidade entre 5 e 10 anos e 1,5 pp para
contratos com um prazo superior a 10 anos. Esta altera¢do entrou em vigor em outubro de 2023.

Em complemento da recomendagdo macroprudencial e com o objetivo de aumentar a resiliéncia
das institui¢des perante uma eventual materializagdo de risco sistémico no mercado imobiliario
residencial em Portugal, o Banco de Portugal introduziu uma reserva de capital de 4% para risco
sistémico setorial, que entrara em vigor a 1 de outubro de 2024. Num cenario de materializagdao do
risco, esta reserva podera ser libertada para salvaguardar a concessdo de crédito a economia.
A reserva para risco sistémico setorial aplicar-se-a as institui¢des que utilizam o método de nota¢Bes
internas (IRB) e incidira sobre o montante das posi¢des ponderadas pelo risco da carteira de
particulares, garantidas por imdveis destinados a habita¢do localizados em Portugal. As instituicBes
gue utilizam o método IRB tém um peso significativo no mercado nacional de crédito a habita¢do, e
os ponderadores de risco que aplicam sdo mais baixos do que os dos bancos que adotam o método-
padrdo. Esta medida sera revista, pelo menos, de dois em dois anos.

A lista de institui¢des classificadas como “outras instituicdes de importancia sistémica”, as quais é
aplicada uma reserva de capital em funcdo da sua relevancia, integrava, por ordem decrescente de
importancia sistémica, o Banco Comercial Portugués, a Caixa Geral de Depdsitos, a LSF Nani
Investments e o Novo Banco, o Banco Santander Totta, o Banco BPI, a Caixa Central de Crédito Agricola
MUtuo e a Caixa Econémica Montepio Geral.

A percentagem de reserva contraciclica aplicavel as instituicBes de crédito com exposicdes de crédito ao
setor privado ndo financeiro nacional manteve-se em 0%. A lista de paises terceiros aos quais o sistema
bancario portugués esta exposto para efeitos de reconhecimento e de definicdo da reserva contraciclica
de fundos proprios continuava, no final do ano, a ser constituida por Mogambique e Macaul.

Foi decidido ndo sujeitar as instituicoes de crédito portuguesas a uma medida imposta, em maio, pela
autoridade macroprudencial sueca, devido a ndo materialidade das exposi¢des das instituicdes de
crédito portuguesas as quais essa medida se aplicaria.

O Banco iniciou os trabalhos preparatérios para o Financial Sector Assessment Program (FSAP). O
FSAP é uma andlise aprofundada da resiliéncia do setor financeiro do pals, conduzida pelo
Fundo Monetario Internacional, que estd programada para decorrer entre 2025 e 2026. Este
processo decorre da inclusdo do sistema financeiro portugués na lista de sistemas financeiros
considerados de importancia sistémica, que ficam sujeitos a avalia¢do regular obrigatéria no ambito
FSAP a cada cinco anos. A avaliacdo do FMI inclui a realizacdo de testes de esforco, a avaliagdo da
qualidade da supervisdo e da regulagdo do setor, a andlise dos quadros de gestdo de crises e de
prevencdo do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo, podendo ainda
incorporar temas emergentes para o setor financeiro como a digitalizacdo e o risco climatico.
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A supervisao prudencial incidiu sobre trés areas prioritarias:
resiliéncia financeira, governo interno e modelo de negocio.

O Banco de Portugal participou nos trabalhos do Conselho de Supervisdo do BCE, que planeia e
exerce as atribuicdes de supervisdo do Mecanismo Unico de Supervisdo (MUS). Ao nivel do MUS,
0 Banco integrou as equipas conjuntas responsaveis pela supervisdo regular dos trés grupos
bancarios portugueses classificados como significativos (Banco Comercial Portugués, Caixa Geral
de Depdsitos e Novo Banco), bem como das institui¢8es significativas presentes em Portugal com
casa-mde na Unido Europeia (incluindo, entre outras, o Banco Santander Totta e o Banco BPI). No
ambito das missdes com equipas multinacionais, liderou e participou em diversas acdes de
inspecdo a instituicBes sedeadas noutro pais do MUS e liderou as inspe¢des e investigacdes de
modelos internos de risco de crédito efetuadas pelo BCE as institui¢des significativas nacionais.

Quanto as instituicbes sobre as quais 0 Banco de Portugal exerce supervisdo direta, a supervisao
prudencial incidiu em trés areas prioritarias: (i) resiliéncia financeirg, (i) governo interno e (i) modelo
de negdcio.

Em matéria de resiliéncia financeira, o Banco de Portugal promoveu a preservagdo de capital e
liquidez das instituicBes supervisionadas. Fomentou o robustecimento das praticas de gestdo do
risco de crédito e a redugdo dos ativos ndo produtivos: realizou exercicios para confirmar a
adequada marcacdo de créditos reestruturados, reviu o processo de calculo de imparidade de
diversas instituicdes e definiu orienta¢8es sobre o tratamento prudencial de créditos renegociados.
Adicionalmente, transmitiu as instituicBes expetativas de supervisdo sobre politicas e procedimentos
internos de avaliacao, detenc¢do e alienagdo de imdveis adquiridos em reembolso de crédito proprio.
Foram ainda avaliados os potenciais impactos negativos do incremento do risco de mercado e, em
particular, do risco de taxa de juro da carteira bancéria (IRRBB, na sigla em inglés) no perfil de risco
das instituicBes. Para este fim, além do acompanhamento regular ja efetuado sobre o IRRBB, foram
analisados os impactos potenciais em capital e liquidez associados a eventual materializacdo de
menos-valias em carteiras de titulos ao custo amortizado.

No que respeita ao governo interno, o Banco verificou o cumprimento dos requisitos legais de
adequacdo aplicaveis aos candidatos a membros dos érgdos de fiscalizacdo e de administracdo
das instituicdes supervisionadas e manteve a pratica de comunicacdo prévia das expetativas de
supervisdo sobre a renovagdo de mandatos. Deste exercicio resultaram 418 registos de membros
de érgdos sociais, menos 525 do que no ano anterior, refletindo um menor ndmero de renovagdes
de mandato (Quadro I1.5.2). Foram ainda emitidas 164 recomendacdes para mitigar conflitos de
interesse e robustecer a qualificacdo profissional dos candidatos.

Quadro I1.5.2 + Atos de registo (2020-2023)

dez. 20 dez. 21 dez. 22 dez.23 A 2023-2022

Membros de érgdos sociais registados:

- Orgos de administraggo 251 180 413 184 -229
- Orgdos de fiscalizagdo 154 134 322 145 177
- Mesa da Assembleia Geral 92 69 208 89 -119
497 383 943 418 -525

Atos de registo relativos a participa¢des qualificadas 480 225 275 197 -78
Altera¢Ges estatutarias 112 113 126 139 13
592 338 401 336 -65

Fonte: Banco de Portugal.



Paralelamente, o Banco analisou a evolucdo da diversidade de género nos 6rgdos sociais das
instituicBes e estabeleceu uma estratégia de promogdo da paridade. Quando aplicavel, as institui¢des
foram interpeladas para justificar a disparidade na composicdo dos seus érgdos relativamente aos
pares e apresentar um plano de a¢do. Foram ainda estabelecidas expetativas de supervisdo sobre
o referencial a atingir pelas instituicBes nesta matéria.

Também foi analisado 0 modo como os membros dos érgéos de administracdo e érgéos de
fiscalizagdo das instituicdes estdo a reforcar as suas competéncias para dar resposta aos desafios
emergentes, em particular em matéria de riscos climaticos e ambientais. Na sequéncia desta analise,
foram emitidas expetativas de supervisdo e solicitados planos de a¢do para os casos de excecdo.

O Banco conduziu 146 processos de autorizagdo relacionados com constituicdo de novas
instituicdes, aquisicdo de participa¢Bes qualificadas, opera¢des de fusdo e alteragdes estatutarias.
Para agilizar estes processos, comunicou pré-ativamente com os requerentes, transmitindo-lhes
antecipadamente as principais preocupagdes e expetativas prudenciais. Em articulagdo com
outras autoridades de supervisdo, identificou riscos materiais incompativeis com a autoriza¢do
para aquisicdo de participacBes qualificadas em instituic8es nacionais. Recebeu 1264 notificacdes
de passaporte (isto é, relativas a entidades autorizadas noutros paises da Unido Europeia/Espaco
Econdmico Europeu e que pretendiam exercer atividade em Portugal) e remeteu 1002 (de
entidades autorizadas em Portugal e que pretendiam exercer atividade noutros paises), incluindo,
entre outras, as relacionadas com membros de érgdos sociais, estabelecimento de sucursais,
alterag8es estatutarias, redes (agentes) e dependéncias (agéncias), participacdes, dissolugdes
voluntarias, fusdes e cisdes. A 31 de dezembro de 2023, estavam registadas junto do Banco de
Portugal 1039 institui¢des (Quadro 11.5.3).

Quadro I1.5.3 + Universo de institui¢8es registadas, por tipologia (2020-2023)

dez.20 dez.21 dez.22 dez.23 A2023-2022

Institui¢des registadas:

- InstituicGes de crédito 164 162 157 159 2
- Sociedades financeiras 40 38 25 25 0
- InstituicBes de pagamento 30 33 35 35 0
- Institui¢cBes de moeda eletrénica 5 5 0
- Sociedades gestoras de participagdes sociais 14 14 9 9 0
Sucursais de filiais de institui¢des de crédito com sede na UE 2 2
Sucursais de sociedades financeiras com sede na UE 0 0 0 0 0
Escritérios de representacdo de institui¢des de crédito 22 21 21 21 0
e sociedades financeiras sedeadas no estrangeiro
277 275 254 258 4
Institui¢des de crédito sedeadas em Estados do EEE em 424 434 483 510 27
regime de prestacdo de servigos
Instituicdes de pagamento sedeadas em Estados do EEE em 225 262 288 305 17
regime de prestacdo de servigos
Institui¢des de moeda eletrénica sedeadas em Estados do EEE 146 174 202 215 13
em regime de prestacdo de servigos
Prestadores de servicos de informagdo sobre contas com sede 3 7 9 2
na UE em regime de prestacdo de servicos
795 873 980 1039 59

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: EEE — Espaco Econémico Europeu.

Para incentivar a adogdo de modelos de negdcio incrementalmente mais viaveis e sustentaveis, o
Banco avaliou os planos de financiamento e de capital e os planos estratégicos das institui¢cBes
supervisionadas. Também realizou um exercicio que permitiu confirmar a resiliéncia do sistema
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bancario a uma situacdo semelhante a ocorrida, em mar¢o, com a queda do Silicon Valley Bank, nos
EUA, e o colapso do Credit Suisse, na Suica, tendo presente as diferencas no modelo de negdécio e
no balang¢o dos bancos portugueses.

No que respeita a tendéncia estrutural de transformagao digital, além das recomendacdes transmitidas
as institui¢des sobre o tratamento prudencial dos incidentes de phishing com clientes (Capitulo 11.4), o
Banco emitiu medidas para reforgar a gestdo do risco de ciberseguranga e criou, no Férum com a
IndUstria para a Ciberseguranca e Resiliéncia Operacional, um centro de partilha de informacéo
sobre ciberseguranca.

Atendendo aos desafios crescentes em matéria de transi¢cdo energética, realizou-se um novo
exercicio de autoavaliagdo de conformidade com as expetativas de supervisdo em matéria de riscos
climaticos e ambientais, no qual participaram todas as institui¢des sob supervisdo direta do Banco.
Em cumprimento do disposto na Lei de Bases do Clima, foi elaborado o primeiro Relatorio Anual
sobre a Exposicdo do Setor Bancdrio ao Risco Climatico.

No ambito do processo anual de andlise e avaliagdo pelo supervisor (SREP, na sigla em inglés), foi
avaliado o perfil de risco de nove institui¢cBes de crédito, considerando o respetivo modelo de
negocio e a qualidade dos mecanismos de governo interno. Foram ainda levados a cabo testes de
esfor¢o de capital para aferir a resiliéncia destas instituicdes perante cenarios macroeconémicos
adversos. Este exercicio permitiu identificar situagdes que careciam de medidas por parte das
instituicdes. Sempre que aplicavel, os requisitos de capital foram ajustados ao risco assumido.

Prosseguiu o didlogo com o setor bancario e com os auditores externos. O Banco organizou um
seminario dedicado as obrigacdes de reporte de informag¢do prudencial e uma reunido com as
instituicGes menos significativas sobre as prioridades de supervisdo para 2023, as principais
alteracBes na metodologia do SREP e os testes de esfor¢co. Em maio, recebeu o presidente do
Conselho de Supervisdo do BCE a data, Andrea Enria, que, além de sessdes de trabalho com a
equipa de supervisdo prudencial, esteve reunido com os presidentes executivos das instituicdes
de crédito significativas e menos significativas e com a Associa¢do Portuguesa de Bancos.

Em resultado das medidas de supervisdo comportamental,
as instituicdes devolveram 8,3 milhdes de euros aos clientes
bancarios.

O Banco de Portugal avaliou, junto das instituicBes supervisionadas, o cumprimento das medidas
extraordinarias destinadas a mitigar o impacto do aumento das taxas de juro nos contratos de
crédito a habitacdo propria permanente. Foram realizadas agdes de inspecdo para verificar a
identificacdo dos indicios de degradagdo da capacidade financeira dos clientes, a apresentacéo de
solucBes adequadas a situagdo do cliente, a inexisténcia de pratica de cobranga de comissdes, o
agravamento da taxa de juro e a fiabilidade da informacdo reportada ao Banco de Portugal
(Decretos-Lei n.° 80-A/2022 e 227/2012). Também foi analisada a divulgacdo das condi¢Bes
especiais de resgate antecipado, sem penalizacdo, de planos de poupanca-reforma, poupanca-
educacdo e poupanga-reforma/educacgdo, para o pagamento de presta¢8es ou reembolso
antecipado do crédito (Lei n.° 19/2022). Foram ainda conduzidas a¢des de inspecdo para aferir a
observancia dos deveres de informagdo relativos a bonificacdo temporaria de juros e a garantia
do direito a op¢do por uma modalidade de taxa de juro varidvel, fixa ou mista em operac8es de
crédito (Decreto-Lei n.° 20-B/2023).

O Banco avaliou a corregdo da informagdo prestada nos sites das instituicdes sobre as consequéncias
da renegociagdo de crédito no ambito do Plano de A¢&o para o Risco de Incumprimento (PARI).


https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/rel_lbc_pt.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/rel_lbc_pt.pdf

Continuou a acompanhar a inovacao financeira e tecnoldgica nos mercados bancarios de retalho,
verificando a conformidade de novos produtos e novos modelos de negdcio, e monitorizou a
comercializagdo de crédito através de canais digitais, garantindo que sdo observadas as boas
praticas que estabeleceu neste dominio.

Verificou o cumprimento dos deveres de divulgacdo da conta de servicos minimos bancarios (SMB),
a observancia do limite maximo de comiss@es e despesas cobradas pela prestacdo destes servigos
e a inclusdo na conta de SMB de todos os servicos e operacdes previstos nas normas aplicaveis.
Avaliou ainda a conformidade da informagdo prestada aos clientes bancérios no extrato de
comissBes, bem como a observancia da terminologia harmonizada para esse efeito.

Foram fiscalizados 16 338 suportes de publicidade a produtos e servicos bancarios, divulgados por 56
instituicBes, e exigida a correcdo de 345 suportes publicitarios (2,2% do total), de 32 instituicdes.

Deram entrada 26 980 reclamacdes de clientes bancarios sobre a atua¢do das instituicdes financeiras,
mais 23,9% do que em 2022. Este aumento &, em grande parte, explicado pelas reclamacgdes
associadas a matérias de crédito a habitacdo, nomeadamente relativas a renegociacao de contratos,
ao plano de agdo para o risco do incumprimento, a implementacao das medidas de apoio aos
mutudrios previstas no Decreto-Lei n.° 80-A/2022 e no Decreto-Lei n.° 20-B/2023 e a realizacdo de
reembolsos antecipados. Foram detetadas insuficiéncias e irregularidades em 3,6% das reclamacoes
encerradas.

Em resultado da supervisdo comportamental das instituicdes financeiras, foram emitidas 5805
determinac¢des especificas dirigidas a 112 instituicBes, e instaurados 99 processos de contraordenagdo
a 41 instituices. Em resultado das medidas de supervisdo adotadas, as instituicdes devolveram 8,3
milhdes de euros aos clientes bancarios, relativos a comissdes e juros indevidamente cobrados.

Foram decididos 620 pedidos de autorizagdo para o exercicio da atividade de intermediario de
crédito. No final do ano, encontravam-se registados junto do Banco de Portugal 5822 intermediarios
de crédito, dos quais 24 autorizados noutros Estados-Membros da Unido Europeia. Para avaliar o
cumprimento dos deveres aplicaveis nesta atividade, o Banco realizou a¢des de inspe¢do aos
estabelecimentos abertos ao publico de 204 entidades, fiscalizou os sites de 20 intermediarios de
crédito que atuavam exclusivamente através de meios de comunicagdo a distancia, verificou a
conformidade de 73 suportes publicitarios e analisou 84 reclamac&es de clientes bancarios sobre
esta atividade. Perante as insuficiéncias detetadas, emitiu 1882 determinag¢des especificas e
instaurou 236 processos de contraordenagdo.

Iniciou-se uma nova fase de inspecdes aos chamados “vistos
gold".

Na supervisdo preventiva do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo (BCFT),
0 Banco de Portugal analisou reportes anuais de 30 entidades supervisionadas, o que resultou na
emissdo de mais 90 medidas de supervisdo. Foi ainda avaliado o seguimento dado a 334 medidas
de supervisdo emitidas, envolvendo 24 entidades.

O Banco concluiu as 12 inspec¢des iniciadas em 2022 para verificar o cumprimento dos procedimentos
implementados para fazer face ao risco de BCFT associado a concessdo da Autorizagdo de Residéncia
para Investimento (“vistos gold"), e realizou oito novas agoes neste dominio. Conduziu ainda trés a¢des
inspetivas para escrutinar os procedimentos implementados pelas entidades supervisionadas em
situa¢Bes de maior risco. Na sequéncia das inspe¢des desenvolvidas, foram emitidas 161 medidas de
supervisdo com o propésito de melhorar os procedimentos e mecanismos de controlo das entidades
supervisionadas.
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Procedeu-se ao registo, exclusivamente para fins de supervisao preventiva do BCFT, de trés novas
entidades que pretendiam exercer atividades com ativos virtuais, e foi verificado o cumprimento
de 40 medidas de supervisdo emitidas no contexto de processos de registo inicial e de altera¢do
ao registo deste tipo de entidades.

Para formalizar e refor¢ar os procedimentos de cooperacdo neste dominio, o Banco estabeleceu um
protocolo com a Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios. Foi ainda constitufdo o Férum do
Banco de Portugal para a Prevencdo do BCFT, um espaco de didlogo regular entre o Banco de
Portugal, as entidades supervisionadas e as associa¢des representativas do setor, para discussdo e
analise de questdes regulatérias e operacionais.

Foram analisados 81 processos de reavaliacdo da idoneidade.

O Banco de Portugal analisou informagéo relativa a 81 situagdes potencialmente relevantes para a
reavaliacdo da idoneidade de membros dos érgdos de administragdo e fiscalizagdo de instituicBes
supervisionadas, analisou 30 processos de revogac¢do de autorizagdo de entidades supervisionadas
e 1 processo de inibicdo do exercicio de direitos de voto de participantes qualificados numa
entidade supervisionada. Participou no encerramento de 5 processos de liquida¢do e acompanhou
outros 12 processos de liquidacdo a cargo de comissarios do Governo, de liquidatarios judiciais
ou de comiss®es liquidatarias nomeadas para o efeito.

6 Resolucdo

Na qualidade de autoridade nacional de resolucdo, integrada no Mecanismo Unico de Resolucdo
(MUR), o Banco de Portugal procura assegurar que estdo reunidas as condi¢8es para que as
instituicdes de crédito ou grupos bancarios que venham a encontrar-se em situacdo de insolvéncia
possam ser objeto de medidas de resolucdo sem que seja perturbada a estabilidade do sistema
financeiro.

Em 2023, terminaram os periodos transitorios estabelecidos
para as instituicdes construirem a sua capacidade de
absorcdo de perdas e para a capitalizacdo inicial do Fundo
Unico de Resolucao.

A Unido Europeia avancou para um novo estadio em matéria de resolucdo. No final de 2023,
terminaram os periodos transitérios definidos para o cumprimento dos requisitos de fundos
proprios e de passivos elegiveis que as instituicdes tém de apresentar para absorcdo de perdas em
cenario de resolucdo (os chamados “requisitos de MREL") e para o cumprimento dos principais
objetivos para cada instituicdo em matéria de resolubilidade.

A atuacdo do Banco de Portugal no ambito do MUR tem permitido assegurar que todas as institui¢des
de crédito que operam em Portugal disponham de um plano de resolucdo, incluindo uma estratégia
para lidar com uma hipotética insolvéncia e o respetivo requisito de MREL. Fruto deste trabalho, a
capacidade de absorc¢do de perdas do setor bancario portugués foi substancialmente refor¢cada
(Gréfico 11.6.1). O progresso registado neste dominio é importante ndo apenas para enfrentar uma



situacao hipotética de resolucdo: mesmo em periodos de “normalidade”, o cumprimento dos requisitos
de MREL credibiliza o setor bancario e melhora as suas condi¢8es de acesso aos mercados financeiros.

Grafico 11.6.1 * Acumulacdo de MREL no setor bancério portugués® (2020-2023) | Em
milhares de milhdes de euros

D

~ I

dez. 20 dez. 21 set. 22 set. 23 dez. 23
(estim.)

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: (a) Grupos e instituicGes cujo plano de resolucao prevé a aplicacdo de medidas de resolucdo.

Em 2023, terminou também o perfodo de capitalizagdo inicial e de mutualizacdo progressiva do
Fundo Unico de Resoluc¢do (FUR), o mecanismo de financiamento da resolu¢do na Unido Bancaria,
perspetivando-se que tenha sido atingido o seu nivel-alvo de capitalizac¢do. Entre 2016 e 2023, o
Banco acompanhou os procedimentos de apuramento e executou a cobranca e transferéncia das
contribui¢des devidas pelas instituicdes nacionais participantes no FUR (Grafico 11.6.2).

Grafico 11.6.2 » Contribuicdes entregues pelo setor bancério nacional ao Fundo Unico de
Resolucdo | Em milhGes de euros
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Fonte: Banco de Portugal.
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O refor¢o da capacidade de absor¢do de perdas, o aprofundamento dos planos de resolucdo e a
conclusdo da capitalizacdo inicial do FUR e a sua mutualizagdo completa contribuem para que o
setor bancario se encontre hoje mais capacitado para enfrentar choques adversos.

Em 2023, o Banco de Portugal conduziu ainda trabalhos que permitirdo aumentar o seu nivel de
prontiddo para agir em situacdo de crises e implementar eventuais medidas de resolucdo, em
particular a medida de recapitalizacdo interna (também conhecida por “bail-in"): desenvolveu
manuais de procedimentos e participou em exercicios de simula¢do no contexto do MUR.

Prosseguiram os trabalhos relacionados com as medidas de resolugdo aplicadas, em anos anteriores,
ao BES e ao BANIF. O Banco continuou a assegurar o apoio ao Fundo de Resolugdo no
acompanhamento dos contratos de venda do Novo Banco, especialmente do acordo de capitalizagdo
contingente celebrado em outubro de 2017, tendo sido a primeira vez que ndo houve lugar a um
pedido de pagamento, por parte do Novo Banco, ao abrigo do referido acordo. Assinale-se que, em
2023, terminou o perfodo de reestruturacao do Novo Banco, um marco importante no robustecimento
do setor bancario portugués.

O Banco de Portugal continuou a apoiar o Fundo de Resolu¢do também no acompanhamento da
atividade da Oitante, entidade cujo desempenho permitiu, em 2023, a distribuicdo ao Fundo de
Resolugdo de lucros e de reservas no montante de cerca de 64 milhdes de euros.

Também prestou 0s servicos técnicos e administrativos necessarios ao regular funcionamento do
Fundo de Garantia de Dep0ésitos e do Fundo de Resolucdo. Neste ambito, foram fixados os parametros
para apuramento das contribuicées devidas pelas institui¢des participantes nos dois fundos e
executados os procedimentos de calculo e cobranga dessas contribuic8es. Foi ainda realizado um teste
a um hipotético acionamento do Fundo de Garantia de Depdsitos, que incluiu, pela primeira vez, um
pedido de informacdo, sem pré-aviso, a todas as instituicBes de crédito participantes. Este exercicio
permitiu avaliar a qualidade da informagdo destas instituicdes sobre contas de depdsito e respetivos
depositantes e a sua capacidade para produzir, de forma expedita, a relagdo completa dos créditos
dos depositantes.

7 Funcao sancionatoria e defesa da
legalidade das decisdes do Banco

O Banco de Portugal adota medidas sancionatdrias caso as entidades supervisionadas ndo cumpram
as normas ou as determinacées a que estdo obrigadas.

Foram concluidos 696 processos de contraordenacdo.

O Banco de Portugal instaurou 620 novos processos de contraordenagdo e concluiu 696. O elevado
numero de processos concluidos permitiu chegar ao final do ano com menos processos pendentes,
sendo que, destes, apenas 3% tinham sido instaurados antes de 2022 (Quadros 11.7.1 e 11.7.2). Os
processos concluidos conduziram a aplicagdo de coimas na ordem dos oito milhdes de euros, dos
quais 200 mil euros foram suspensos na sua execucao.



Quadro I1.7.1 = Processos de contraordenacdo (2020-2023)

Processos 2020 2021 2022 2023 A 2023-2022
Transitados do ano anterior 247 303 507 @ 457 -50
Instaurados 204 313 660 620 -40
Concluidos 148 116 710 696 -14
Em curso no final do ano 303 500 @ 457 381 -76

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: (a)Adiscrepancia entre o niimero de processos em curso no final de ano e o nimero de processos transitados do ano
anterior prende-se com o regime juridico aplicdvel as decises proferidas em processo sumarissimo, cujo estado final depende da ndo rejeicdo formal pelos
arguidos visados das decisdes em causa.

Foram instaurados 31 processos de contraordenacdo pela
pratica indiciada de atividade financeira ilicita.

No ambito da prevencdo e repressdo da atividade financeira ilicita, o Banco de Portugal iniciou 328
novos processos de averiguacdo e concluiu 302. As diligéncias realizadas resultaram na instauragdo
de 31 processos de contraordenacao pela pratica indiciada de exercicio ndo autorizado de atividade
financeira e em 29 comunica¢des a Procuradoria-Geral da Republica de indicios da pratica de 44
ilicitos criminais. Foram emitidos alertas publicos relativamente a 51 entidades e desenvolvidas
a¢des para remocao/denuncia de 23 sites/perfis de redes sociais. O Banco também colaborou com
as autoridades judiciarias e policiais em diligéncias de investiga¢do.

Quadro 11.7.2 « Processos de contraordenacdo instaurados e decididos, por matéria (2023)

Natureza da infracdo Processos instaurados  Processos concluidos

Prudencial 98 170
Comportamental @ 339 427
Deveres preventivos de branqueamento de capitais 33 24
e financiamento do terrorismo

Recirculagdo de numerario 90 31
Atividade financeira ilicita 31 16
Outros 29 28
Total 620 696

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: (a) Inclui processos com origem no Departamento de Supervisao Comportamental, mas também processos com outras
origens cujas infragBes incluam o incumprimento de normas de natureza comportamental.

Desde ofinal de 2022, a legislacdo aplicavel aos processos de contraordenacdo para que é competente
0 Banco de Portugal passou a prever que, em determinadas circunstancias, possa ser decidida a ndo
instauracdo de processo de contraordenagdo perante irregularidades de pequena gravidade,
faculdade legal que 0 Banco de Portugal utilizou nas diversas dimens@es da sua atividade de supervisdo
sempre que se verificaram os respetivos pressupostos.

O Banco de Portugal interveio em audiéncias no Tribunal da Concorréncia, Regulagdo e Supervisdo, no
qual se julga a impugnag¢do de decisBes em processos de contraordenacdo. A intervencdo do Banco
de Portugal estendeu-se as instancias de recurso, incluindo o Tribunal Constitucional. Nessas
instancias, foram proferidas decis8es judiciais que confirmaram, em grande medida, as posi¢des
sustentadas pelo Banco de Portugal em processos de contraordenacao.

Atividade do Banco de Portugal em 2023



Banco de Portugal ¢ Relatdrio do Conselho de Administracao * 2023

Do ponto de vista da legalidade das decisdes do Banco de Portugal, a litigancia envolvendo o Banco de
Portugal e os Fundos que junto de si funcionam permaneceu intensa. Além do contencioso emergente
de decis6es de supervisdo, perdura o efeito do elevado nimero de processos judiciais decorrentes das
medidas de resolu¢do aplicadas, em anos anteriores, ao BES e ao BANIF, bem como o contencioso
especifico relativo a venda do Novo Banco que afeta o Banco de Portugal e o Fundo de Resolugéo e
que se estende a jurisdi¢des estrangeiras e ao Tribunal de Justica da Uni&o Europeia, bem como a
jurisdi¢do arbitral.

Nos processos em que o Banco de Portugal, o Fundo de Garantia de Depésitos e/ou o Fundo de
Resolug¢do sdo demandados, foram proferidas decisdes favoraveis a estas entidades. Também
findaram varios processos judiciais. Destaca-se, pela sua relevancia, que o Supremo Tribunal
Administrativo, através do seu acérddo de 9 de mar¢o de 2023, transitado em julgado, proferiu decisdo
confirmatdria da legalidade da atuacdo do Banco de Portugal na aplicagdo da medida de resolugdo ao
BES em agosto de 2014, mais confirmando a constitucionalidade do regime legislativo da resolu¢do
bancaria.

8 Producado e partilha
de conhecimento

O Banco de Portugal produz e divulga estudos e estatisticas, com o objetivo de informar as suas
decises, aconselhar o Governo sobre o desenho de politicas publicas e promover o conhecimento
sobre a economia portuguesa. Também dinamiza a¢des para aumentar a literacia econémica e
financeira dos cidaddos. Partilha ainda conhecimento com os bancos centrais de paises emergentes
e em desenvolvimento, tendo em vista a estabilidade monetaria e financeira global.

O Banco iniciou a publicacao de projecdes de financas
publicas e reforcou a analise de poaliticas.

Em 2023, foram divulgados varios contributos sobre os temas de investigacdo identificados como
prioritarios na Agenda de Estudos do Banco de Portugal para 2022-25, incluindo sobre transformacdes
em curso com impacto na economia, como as altera¢des demograficas, as alteracdes climaticas e a
digitalizacdo. Dado o contexto econdémico e financeiro, foi dada particular atencdo as questdes
relacionadas com a inflagdo, 0 aumento das taxas de juro e os respetivos efeitos para o setor bancario,
as empresas e os particulares. O Banco de Portugal € um dos bancos centrais responsaveis pela
coordenacdo da nova rede de investigacdo do Sistema Europeu de Bancos Centrais sobre
a transmissdo da politica monetaria num mundo em mudanga, que envolve, além do BCE e dos bancos
centrais nacionais da Unido Europeia, universidades e bancos centrais de varios pontos do mundo.

O Banco de Portugal publicou duas analises do Governador do Banco de Portugal, nas quais este
partilha a sua visdo sobre os desafios e 0 caminho das politicas a seguir. Na primeira, divulgada em
setembro, sdo abordados os desafios econdmicos de Portugal e da area do euro e, na segunda,
divulgada em dezembro, as consequéncias dos desenvolvimentos no mercado de trabalho europeu
para a evoluc¢do da inflacdo.

No Boletim Econémico, foram divulgadas andlises sobre a distribuicdo dos saldrios, as alteracdes
demaogréficas, a evolu¢do da habitagdo e a reducdo do nivel de divida das empresas. Esta publicacdo
passou a incluir, nas edi¢des de junho e de dezembro, projecBes de financas publicas e, em todas
as edicBes, projecdes para a economia portuguesa para um horizonte de trés anos. Também foi



criada uma secg¢do de “Politicas em Andlise”, dedicada a andlise de politicas econdmicas. Nesta nova
sec¢do, foram abordados o diferencial salarial entre o setor privado e o setor publico, as perspetivas
para as pensdes de velhice e os efeitos redistributivos do IRS.

No Relatério de Estabilidade Financeira, o Banco publicou analises sobre a exposi¢do do sistema
bancario aos riscos climaticos fisicos, o predominio da taxa de juro variavel nos empréstimos a
habitacdo, o risco de taxa de juro da carteira dos bancos, a transmissdo das taxas de juro do BCE as
taxas de juro de depdsitos de particulares em Portugal, o efeito de garantias publicas a
empréstimos no risco de incumprimento dos bancos e no crédito a economia, e a importancia das
reservas de capital para a concessdo de crédito as empresas.

Na Revista de Estudos Econdmicos, foram divulgados 12 estudos, sempre acompanhados de um
sumario nao-técnico. Esses estudos cobriram topicos como os métodos de estimacao da taxa de juro
natural na area do euro, a politica monetaria como resposta ao surto inflacionista e 0 desempenho das
empresas portuguesas que receberam fundos europeus ou que adotaram novas tecnologias digitais.

Na série de Occasional Papers, dedicada a tépicos de interesse geral e a metodologias utilizadas pelo
Banco, foram publicados um estudo relativo a stablecoins e um trabalho sobre a nova base de dados
trimestral da atividade setorial em Portugal e na drea do euro. Na série de Working Papers, foram
divulgados 22 artigos tendo em vista a submissdo a revistas cientificas internacionais com revisdo
por pares. Estes artigos abordaram, entre outros temas, os beneficios da educagdo no mercado de
trabalho, os programas de atragdo de talento para trabalho remoto em cidades globais, a tributagdo
6tima de imigrantes com elevadas qualifica¢Bes, as implica¢®es ciclicas e de tendéncia do choque
pandémico e o impacto de medidas de politica macroprudencial. Os autores do Banco publicaram
ou viram aceites para publicacdo 25 artigos cientificos em jornais académicos de economia e
finangas com revisdo por pares. Foi ainda publicada uma nota sobre estabilidade financeira, relativa
a implementacédo das reformas de Basileia Ill na legislacdo bancaria da Uni&o Europeia.

Nos Cadernos Juridicos, o Banco divulgou pareceres, comentarios a jurisprudéncia e artigos sobre
os desafios juridicos do euro digital, a utilizagao de tecnologia para cumprimento da lei (regtech) e
para fins de supervisdo (suptech), a seguranc¢a nos sistemas de pagamentos e a rela¢do bancaria,
entre outros temas.

Prosseguiram os trabalhos do Banco no contexto do Roteiro Nacional para a Adaptacdo 2100, em
parceria com a Agéncia Portuguesa para o Ambiente, a Universidade de Lisboa e outras institui¢des.
Estes trabalhos deverdo estar concluidos no segundo trimestre de 2024 e resultardo na defini¢do
de orientac¢8es sobre adaptagdo territorial e setorial as altera¢des climaticas.

O Laboratério de Investigacdo em Microdados do Banco de Portugal (BPLIM) continuou a apoiar a
investigacdo académica, fornecendo microdados sobre a economia portuguesa. Foram iniciados
28 projetos e concluidos outros 30. Entre os tépicos tratados nestes projetos incluem-se o impacto
do turismo na atividade econdmica local, o capital intangivel das empresas portuguesas e 0s ganhos
das fusdes entre pequenas e médias empresas. No final do ano, estavam em curso 136 projetos no
BPLIM, envolvendo 188 investigadores, dos quais 147 externos, pertencentes a 14 universidades
portuguesas, 32 universidades estrangeiras e 14 instituicBes ndo universitarias de investigacdo.

Uma parte muito importante da producdo cientifica do Banco deve-se ao constante esforco em
manter na fronteira do conhecimento os seus colaboradores dedicados a tarefas de investigacao,
bem como outros membros da comunidade cientifica. Em 2023, foram organizados 48 seminarios
e sete cursos avangados abertos ao exterior, lecionados por especialistas de renome mundial.

O Banco realizou a 77th Conference on Monetary Economics e a Conference on Financial Stability,
dedicada a importancia da coordenacdo em matéria de politica econédmica. Com a Nova SBE,
organizou, em Nova lorque, a sessao Financial Intermediation and Monetary Policy, no ambito do
encontro anual da Central Bank Research Association. Acolheu o Workshop on Structural Reforms,
que reuniu especialistas de quatro bancos centrais nacionais da area do euro, e a 2nd Conference
Portuguese Around the World — Central Banking Edition, que juntou académicos e decisores
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portugueses de bancos centrais da Europa e dos EUA. Promoveu o 7th BPLIM Workshop, sobre a
automacao do processo de investigacao cientifica e, no ambito de um protocolo assinado com a
Universidade de Surrey/CIMS para a investigagdo em matéria de politica macroprudencial,
organizou, em Lisboa, o workshop New Approaches to Financial Stability and Macroprudential Policy.

Foram realizadas, pela primeira vez, as Jornadas juridicas do Banco de Portugal, em colaboragdo com
a Faculdade de Direito da Universidade do Porto, e organizada uma conferéncia sobre o sentido e
os limites da func¢do sancionatéria do banco central. Com a Associacdo de Direito Administrativo
(ADA), realizou-se um coléquio dedicado a execug¢do de contratos administrativos.

O Arquivo Historico do Banco de Portugal promoveu a 5.2 edi¢do da conferéncia Tardes de Arquivo,
dedicada aos arquivos multimédia, e a Biblioteca organizou a 3.2 edi¢ao do Workshop de Bibliotecas,
sobre o papel das bibliotecas na sociedade.

O Banco langou iniciativas para dar a conhecer a sua missao
e 0 seu trabalho de investigacdo e analise a um publico mais
alargado.

Asemelhanca do que j& acontecia para o Boletim Econdmico, foram desenvolvidos “sumérios acessiveis’ para
0 Relatdrio de Estabilidade Financeira, procurando tornar as principais mensagens desta publicacdo
compreensiveis por um publico ndo especializado. As conferéncias de imprensa do Boletim Econdmico, do
Relatorio de Estabilidade Financeira e do Relatdrio do Conselho de Administra¢Gio passaram a ser transmitidas
em direto nos canais digitais do Banco para poderem ser acompanhadas por todos os interessados.

Com o objetivo de promover a literacia econdémica, foram lancadas, nas redes sociais, a campanha
“#simplesassim” — para explicar o modo como a politica monetaria tem sido usada para que a taxa de
inflacdo regresse ao objetivo de 2% — e a campanha “Hoje é dia de” — para promover as estatisticas
do Banco, assinalando dias comemorativos como o Dia Internacional da Mulher, o Dia de Portugal e o
Dia do Migrante. Também foi criada a série de podcasts "90 segundos de estabilidade financeira”, que
divulga a missdao do Banco na promocdo da estabilidade financeira e a sua importancia para a
economia e para os cidaddos.

O StatFlix, o curso de e-learning do Banco de Portugal sobre as principais estatisticas da economia
portuguesa, foi partilhado com mais seis estabelecimentos de ensino superior, passando a estar
disponivel a estudantes de 18 instituicdes portuguesas. Foi ainda organizado um curso sobre politica
macroprudencial e avaliagdo de riscos para a estabilidade financeira, que contou com a participacdo
de mais de 100 alunos de 11 universidades portuguesas.

Para dar a conhecer as andlises publicadas sobre a economia e o sistema financeiro, foram realizados
quatro encontros com representantes da academia, dos setores empresarial e financeiro e de
entidades publicas e privadas, integrados na série Férum de Economia, e duas sess6es de apresentacdo
do Boletim Econdmico junto de estudantes de economia e financas de universidades portuguesas. Por
ocasido do Dia Mundial da Estatistica, o Banco realizou a conferéncia Liga-te aos dados, dirigida a
estudantes do ensino secundario e do ensino universitario, que reuniu, presencialmente e online, mais
de trés mil participantes.

O Governador deu aulas abertas a comunidade escolar, sobre a missao do Banco e a condugdo da politica
monetaria, em escolas secundarias de Castelo Branco, Faro, Lisboa, Mirandela, Ponta Delgada, Portimdo
e Vila Real. Também realizou sessdes de auscultagdo sobre temas econdmicos, em Castelo Branco,
Faro e Lisboa, com empresas, trabalhadores, universidades e outras instituicdes da sociedade civil.

Em parceria com o BCE e 0s outros bancos centrais do Eurosistema, o Banco organizou a 12.% edi¢cdo do
Concurso Geracdo €uro, destinado a sensibilizar os jovens para a importancia da estabilidade de precos
e da politica monetaria. Nesse concurso participaram 212 equipas de 88 escolas secundarias



portuguesas. Com o INE e o Eurostat, dinamizou a 6.% edi¢do da Competicdo Europeia de Estatistica, que
mobilizou 145 equipas de 36 escolas portuguesas do terceiro ciclo do ensino basico e do secundario.

No BPstat, foram publicadas mais de 285 mil séries
estatisticas sobre a economia portuguesa e a area do euro,
incluindo nova informacdo sobre crédito.

O Banco divulgou novas estatisticas sobre crédito a habita¢do, com informacgdo sobre taxas de juro,
montantes de empréstimos, renegociacoes, prestacdo mensal e amortiza¢es. Também publicou, pela
primeira vez, uma carateriza¢ao sociodemografica das pessoas que contrairam crédito em Portugal,
relativa a 2021 e 2022.

Foi reportada informacdo estatistica a organismos internacionais envolvidos na produgdo de estatisticas
e na defini¢do de politicas publicas — BCE, Eurostat, Fundo Monetario Internacional, Organizagdo para a
Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico e Banco de Pagamentos Internacionais. Os principais
resultados estatisticos foram comunicados através de 107 “notas de informacdo estatistica”, divulgadas
no portal BPstat e publicitadas nas redes sociais. O BPstat recebeu 975 mil visitas (860 mil em 2022).

As empresas, 0 Banco divulgou os “Quadros da empresa e do setor’, que permitem aos gestores
compararem o desempenho da sua empresa com o das empresas do mesmo setor de atividade e
de outros setores e classes de dimensdo. Estes quadros foram consultados 15,3 mil vezes, por 12,1
mil empresas. Em complemento, foram publicados os “Quadros do setor”, acessiveis ao publico, que
incluem cerca de 150 indicadores econdmico-financeiros sobre as empresas em Portugal,
apresentados por setor de atividade econdémica e por classe de dimensdo, bem como indicadores
de outros paises europeus para cada setor de atividade. A consulta a estes quadros cresceu 64%,
totalizando 277 mil acessos.

Prosseguindo o esfor¢o de redug¢do dos custos suportados pela sociedade com o reporte estatistico,
foi emitida uma instrucdo que diminuiu a quantidade de informagdo a comunicar pelas instituicdes
financeiras para efeitos da compilacdo das estatisticas que avaliam a exposi¢do do sistema bancario
portugués ao exterior (as chamadas “estatisticas bancarias internacionais”).

Foi apresentada a Estratégia de Literacia Financeira Digital
para Portugal, desenvolvida com a Comissdo Europeia e a
OCDE.

Com apoio da Comissdo Europeia e da Organizagdo para a Cooperac¢do e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE), o Banco de Portugal desenvolveu a Estratégia de Literacia Financeira Digital para
Portugal, com o objetivo de promover a inclusdo financeira digital e a utilizacdo segura e adequada
dos canais digitais no acesso a produtos e servicos bancarios. A estratégia foi apresentada, em maio,
numa conferéncia realizada no Museu do Dinheiro. A definicdo desta estratégia foi precedida de um
exercicio de diagndstico sobre a literacia financeira digital em Portugal, cujos resultados foram
divulgados em abril.

Dando sequéncia a campanha de educagdo financeira “#ficaadica”, 0 Banco publicou cinco videos e
uma brochura, cobrindo temas como a fraude financeira, a abertura de contas bancérias a distancia e
a contratagao online de crédito. Promoveu igualmente campanhas de sensibilizacdo para aimportancia
da utilizacdo segura dos servicos financeiros digitais, por ocasido do Dia Mundial da Internet Mais
Segura e do Més Europeu da Ciberseguranca. Na plataforma de e-learning Todos Contam, criou uma
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area sobre finangas digitais, com aulas que explicam os principais tipos de fraude financeira e as
respetivas medidas preventivas.

O Banco realizou 918 a¢des de formagdo financeira em todo o pafs, com mais de 32 mil participantes,
e 436 a¢des de formacado sobre a nota e a moeda de euro, que reuniram mais de 9 mil participantes.
Com o apoio da Dire¢do-Geral do Consumidor, o Banco organizou sess@es de formagdo financeira
para as entidades da Rede de Apoio ao Cliente Bancéario sobre a conta de servicos minimos
bancarios e sobre a prevencdo e gestdo de situagdes de incumprimento em contratos de crédito a
habitagdo e ao consumo.

Com a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios e a Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes, foi conduzido 0 4.° inquérito a literacia financeira da populagdo portuguesa. Este
inquérito integrou o exercicio de comparacao internacional dos niveis de literacia financeira,
coordenado pela Rede Internacional de Educag¢do Financeira da OCDE (OCDE/INFE), cujos resultados
foram publicados em dezembro. O Banco de Portugal, em conjunto com 0s outros supervisores
financeiros e o Ministério da Educacdo, participou ainda nos trabalhos de elaboracdo do referencial
de competéncias de literacia financeira para criancas e jovens da Unido Europeia, que a Comissdo
Europeia e a OCDE/INFE publicaram em setembro.

O Banco continuou a participar nos trabalhos do Plano Nacional de Formacao Financeira, promovido
pelo Conselho Nacional de Supervisores Financeiros. Neste ambito, foram realizados trés cursos de
formacdo de professores e uma nova edi¢do do Concurso Todos Contam, destinado a promover
projetos de educacdo financeira nas escolas. Em conjunto com o Ministério da Educacdo, iniciou-se
a preparacdo de um guido para a educagdo pré-escolar. Foram ainda realizadas a¢des de formacdo
com a Comissdo de Coordenacdo e Desenvolvimento Regional do Norte (CCDR-N), o Instituto de
Emprego e Formagdo Profissional (IEFP), os Servicos Sociais da Administracdo Publica (SSAP),
a Associagdo Portuguesa de Apoio a Vitima (APAV) e a Secretaria Regional de Inclusdo Social e
Cidadania da Regido Auténoma da Madeira (SRIC). Os trés supervisores coordenaram as celebra¢des
da Global Money Week em Portugal, que envolveram cerca de 25 mil criangas e 1900 adultos, e
da Semana da Formacdo Financeira, cujas atividades alcancaram mais de 144 mil pessoas.

O Banco realizou 150 a¢8es de cooperacdo com entidades
de paises emergentes e em desenvolvimento.

As ac¢Bes de cooperacdo técnica com entidades de paises emergentes e em desenvolvimento foram
reforcadas. Apesar de o nimero de ac¢8es realizadas ter diminuido, cresceram o nimero de dias
afetos a esta atividade e o nimero de entidades parceiras (Figura 11.8.1). As tematicas associadas as
areas de missdo dos bancos centrais estiveram na origem de 40% das a¢des, sendo a supervisdo, a
estabilidade financeira e a estatistica as que mais iniciativas motivaram.

Os bancos centrais dos paises de lingua portuguesa mantiveram-se como 0s principais parceiros de
cooperacdo do Banco de Portugal, com 112 a¢Bes realizadas. Destaca-se, neste ambito, a organizagdo
do 33.° Encontro de Lisboa entre os Bancos Centrais de Paises de Lingua Portuguesa, que reuniu em
Lisboa delegacdes ao mais alto nivel para debater o papel da inovagdo nos pagamentos e no
crescimento econémico.



Figura 11.8.1 * AcBes de cooperagdo em 2023 e comparagdo com o ano anterior
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Fonte: Banco de Portugal.

A cooperagdo com outros pafses que ndo de lingua portuguesa continuou a consolidar-se,
nomeadamente com entidades parceiras de palses vizinhos da Unido Europeia (17 a¢bes), da América
Latina e Carafbas (8), de Africa (8) e da Asia e Pacffico (5).

Nos programas de cooperagdo do Sistema Europeu de Bancos Centrais, financiados pela Comissdo
Europeia, 0 Banco prestou assisténcia técnica ao banco central da Maceddnia do Norte e participou
nos trabalhos preparatérios de um projeto-piloto de cooperagdo técnica com dez bancos centrais de
pafses africanos (Angola, Egipto, Gana, Quénia, Marrocos, Mocambique, Namibia, Africa do Sul,
Tanzania e Tunisia) e dois bancos centrais regionais (Banco dos Estados da Africa Central e Banco
Central dos Estados da Africa Ocidental), a lancar em 2024. Também prosseguiu a colaboragdo com o
banco central da Ucrania, sobre temas relativos a organizacdo da estrutura e ao desenvolvimento
estratégico.

O Banco também integrou missdes de assisténcia técnica do Fundo Monetario Internacional (FMI)
destinadas a Cabo Verde, Essuatini, Guiné-Bissau, Kosovo, Sri Lanka e Zimbabué, em dominios como
a gestdo de risco, a politica monetaria, os sistemas de pagamentos, a supervisdo e a estatistica.

No ambito da cooperacdo multilateral, foi concretizado, em abril, 0 compromisso nacional de
participacdo nos esforcos globais de apoio aos pafses mais vulneraveis, com a assinatura do acordo
de investimento do Banco de Portugal na conta de depdsito e investimento do Poverty Reduction and
Growth Trust (PRGT), a principal estrutura do FMI para apoio financeiro a paises de baixo rendimento.
Em dezembro, foi aprovado pela Assembleia de Governadores do FMI — da qual é membro o
Governador do Banco de Portugal — o acordo relativo a 16.? revisdo geral de quotas, que permite
manter a capacidade de empréstimo desta instituicdo central no sistera monetario internacional.

9 Governacao e responsabilidade
social e ambiental

O Banco segue uma abordagem a sustentabilidade ambiental, social e do governo das organiza¢des
(ESG, na sigla em inglés) assente em trés grandes objetivos: (i) integrar o risco climatico nas suas
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missOes de salvaguarda da estabilidade financeira, de manutencdo da estabilidade dos precos e de
aconselhamento do governo; (ii) reforcar a sustentabilidade ESG na sua gestdo interna; e (iii)
promover a consciéncia ESG dos trabalhadores e interlocutores externos. Nos capitulos anteriores,
foram sendo mencionadas as principais iniciativas, desenvolvidas no ambito das diversas areas de
atuacdo do Banco, destinadas a integrar o risco climatico nas suas missées. Este capitulo aborda a
governacdo, responsabilidade social e desempenho ambiental do Banco enquanto organizagdo.

A estrutura organica do Banco foi ajustada para promover
um melhor alinhamento entre as prioridades estratégicas
e as politicas de recursos humanos e de transformacao
tecnolégica.

Em 2023, o Governo designou novos membros para o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal,
6rgdo que acompanha o funcionamento do Banco e o cumprimento das leis e regulamentos
aplicaveis e emite parecer sobre o orcamento, o balanco e as contas anuais de geréncia. Sob
proposta do Governador e do presidente do Conselho de Auditoria, também foram nomeados
novos membros para a Comissdo de Etica, 6rgdo incumbido de elaborar e assegurar o cumprimento
do cédigo de conduta dos membros do Conselho de Administragdo do Banco e apoiar o Gabinete
de Conformidade na atualizagdo e na aplicacdo do cédigo de conduta dos trabalhadores.

Foi aprovada a criacdo do Departamento de Pessoas e Estratégia Organizacional, a partir da fusdo
do Departamento de Gestdo e Desenvolvimento de Recursos Humanos com a Dire¢do de Estratégia
e Organizagdo. A jun¢do destas duas valéncias visa alinhar a estratégia de valorizagdo dos
trabalhadores com as prioridades da organiza¢do. O Departamento de Sistemas de Pagamentos foi
dotado de uma unidade de estrutura dedicada a analitica de pagamentos.

Também foi aprovada a constituicdo de uma nova estrutura de apoio a decisdo do Conselho de
Administra¢do: a Comissao de Inovagdo, Tecnologia e Informagéo (CITI), com a missdo de identificar
areas prioritarias e objetivos de inovacdo e desenvolvimento tecnolégico e acompanhar as principais
iniciativas neste dominio.

As politicas de seguranca e de gestdo da continuidade de negdcio foram revistas, a luz da experiéncia
obtida durante a pandemia e para melhor responder a novas ameacas. Foi adotada uma visao
integrada da seguranca fisica e da ciberseguranca, criado o cargo de chief information security officer
como responsavel de ciberseguranca e clarificadas as responsabilidades dos diferentes intervenientes
nestas politicas.

Foram conduzidas 31 ac¢8es de auditoria interna, 23 de ambito exclusivamente nacional e 8 no
ambito da func¢do de auditoria interna do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), Eurosistema
e Mecanismo Unico de Supervisdo (MUS). As acBes cobriram a generalidade das 4reas de atividade
do Banco, com énfase nas func¢des de supervisdo e acdo sancionatdria, de emissdo monetaria e de
sistemas de informagdo (Quadro 11.9.1).

Foi realizado o exercicio de identificagdo dos principais riscos da atividade do Banco de Portugal
e definidas medidas de mitigacdo, enquadradas nas iniciativas prioritarias do plano estratégico.
Os niveis de tolerancia ao risco definidos pelo Conselho de Administracdo foram monitorizados
através dos principais indicadores de risco, e executaram-se a¢8es preventivas dos riscos mais
relevantes.



Quadro 11.9.1 « AcBes de auditoria (2023)

Distribuicdo por areas de atividade Nacionais SEBC, Eurosistema e MUS
Politica monetaria e outras fun¢des de intervengdo 2
Supervisdo e agdo sancionatéria 3 2
Sistemas e processos de pagamento 1
Emissdo monetaria 6
Estatisticas 1
Resolugdo e garantia de depdsitos 2
Sistemas de informacgdo/tecnologias de informagdo e comunicagdo 6 1
Compras e logistica (inclui gestdo de contratos) 2
Risco e conformidade 1
Governance, funcionamento interno e qualidade da gestdo 3
Gestdo de reservas e ativos financeiros 1
Total 23 8

Fonte: Banco de Portugal.

A gestdo do risco financeiro seguiu metodologias alinhadas com as utilizadas pelo Eurosistema e
obedeceu a critérios de elegibilidade e limites por tipo de contrapartes, paises, operagdes e
instrumentos. Os valores obtidos foram comparados com as almofadas financeiras (buffers) do
balanco (isto é, provisdes, reservas e resultados), o que possibilitou 0 acompanhamento do grau de
cobertura dos riscos e a sua comparagdo com 0 orcamento estratégico de gestdo de risco financeiro
aprovado pelo Conselho de Administracdo.

Realizaram-se ainda exercicios regulares de identificacdo, avaliagdo e mitigagdo dos riscos operacionais.
Foram registados 106 incidentes de risco operacional e identificadas medidas de mitiga¢do para
melhorar os processos de negacio.

O Banco de Portugal voltou a ser reconhecido como um dos
melhores bancos centrais na gestao de risco.

O Banco de Portugal manteve-se entre os cinco melhores bancos centrais dos 68 considerados
na avaliagdo anual independente do International Operational Risk Working Group (IORWG), em
quatro de cinco categorias avaliadas.

O Banco refor¢ou a politica interna de prevencdo e combate ao assédio e discriminagdo no trabalho,
com a inclusdo de novas regras no regulamento de conduta. A formagdo obrigatéria de ética e
conduta foi ministrada a 1560 trabalhadores, e o Gabinete de Conformidade respondeu a 217
pedidos de parecer. Para incentivar a reflexdo sobre a importancia estratégica da ética nas
instituicdes publicas, foi organizada uma conferéncia com a participacdo de responsaveis do Banco
de Inglaterra e do Tribunal de Contas Europeu.

Em cumprimento do regime geral de protecdo de denunciantes de infra¢es e do regime geral de
prevencdo da corrupcdo, foi criado um canal de denuincia interna de infragdes, acessivel também, através
do site institucional, as pessoas singulares envolvidas nas atividades do Banco. A responsabilidade pela
observancia deste quadro legal foi delegada no Gabinete de Conformidade.

A politica de protecdo de dados, publicada no site, também foi revista, para explicar aos titulares de
dados pessoais, com clareza e em detalhe, a forma como o Banco trata a informacgdo recolhida. A
Encarregada da Prote¢do de Dados respondeu a 94 pedidos de informagdo e de parecer relacionados
com o cumprimento das regras de protecdo de dados pessoais na atividade do Banco e avaliou a
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necessidade de submeter a consulta prévia da Comissdo Nacional de Protecao de Dados (CNPD) nove
projetos regulamentares elaborados pelo Banco que implicavam tratamento de dados pessoais. O
Banco também desenvolveu um novo plano de formacado e sensibilizacdo profissional em matéria de
protec¢do de dados pessoais, ao abrigo do qual foram formados 410 trabalhadores. Com o Conselho
Nacional de Supervisores Financeiros, foi organizado um coléquio sobre os cinco anos do Regulamento
Geral sobre a Protecdo de Dados.

Na interacdo com a Assembleia da Republica, o Banco emitiu pareceres sobre projetos legislativos
relacionados com a protec¢ao do consumidor de servicos financeiros e a resposta a requerimentos
e pedidos de informacdo (Quadro 11.9.2). O Governador participou numa audigdo sobre o sistema
financeiro.

Quadro 11.9.2 ¢ Intera¢des com a Assembleia da Republica (2023)

Processo Ocorréncias

Audicbes

N —

Pedidos de parecer

Requerimentos

Pedidos de informagdo e de documentos
Outras interacdes

Total

[o) TR NN

Fonte: Banco de Portugal.

O Secretario-Geral do Banco de Portugal, enquanto responsavel pelo acesso a informagdo administrativa,
no quadro da Lei de Acesso aos Documentos Administrativos (LADA), respondeu a oito requerimentos
de pessoas coletivas e de particulares.

Foram admitidos 141 colaboradores e sairam 110.

Em 31 de dezembro de 2023, o Banco de Portugal contabilizava 1752 efetivos, mais 1,8% do que no
final de 2022 (Quadro 11.9.3). Ao longo do ano, foram admitidos 141 colaboradores e sairam 110, dos
quais 44 por reforma e 66 por denlncia do contrato de trabalho. Foram ainda recrutados 116
estagiarios.

Quadro 11.9.3 ¢ Evolucdo de efetivos (2020-2023)

2020 2021 2022 2023 A 2023-2022
Total de efetivos 1777 1741 1721 1752 1,8%
Ativos @ 1700 1672 1642 1663 1,3%
Fung®es de supervisdo © 495 487 527 490 -7,0%
Licengas/cedéncias 77 69 79 89 12,7%

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) Exclui os colaboradores em situagdo de licenca sem vencimento e cedéncia de interesse publico. (b) Colaboradores
nas areas de supervisao prudencial, supervisdo comportamental, estabilidade financeira, averiguacdo e acdo sancionatdria e resolucao.

A proporc¢do de mulheres no total de trabalhadores voltou a aumentar, de 52,1% para 52,4%.
Observou-se um ligeiro decréscimo da média de idade, para 41 anos (42 nos homens e 40 nas
mulheres). A maioria dos colaboradores tinha entre 26 e 45 anos. (Quadro 11.9.4).



Quadro 11.9.4 « Evolucdo dos efetivos: género, movimentacdo e escalBes etarios (2020-2023)

2020 2021 2022 2023
Género Homens 881 854 825 834
Mulheres 896 887 896 918
Movimentagdo Admissées 102 56 108 141
Reformas 80 48 67 44
Denuncias de contrato de trabalho 23 a4 61 66
EscalBes etarios <=25 104 79 63 80
[26;35] 552 521 506 506
[36;45] 542 583 615 623
[46;55] 283 286 305 321
[56;65] 272 246 210 201
>=66 24 26 22 21

Fonte: Banco de Portugal.

A distribuicdo por fun¢des ndo se alterou significativamente. Continuou a registar-se um ndmero
mais elevado de homens em fun¢des de gestao de topo, contrariamente ao observado nos cargos
de gestdo intermédia (Quadro 11.9.5). Do total de efetivos, 28% trabalhavam em fun¢8es de
supervisdo.

Quadro 11.9.5 « Efetivos: distribuicdo por fun¢des (2023)

Homens Mulheres Total %
Gestores de topo 41 18 59 3%
Gestores intermédios 147 173 320 18%
Técnicos superiores 533 664 1197 68%
Chefias e técnicos operacionais 76 11 87 5%
Licengas/Cedéncias 37 52 89 5%
Total 834 918 1752 100%

Fonte: Banco de Portugal.

No ambito do programa de estagios do Banco de Portugal, foi organizado um dia aberto as universidades,
no qual participaram 147 alunos de 18 faculdades.

Promoveu-se a criacdo de planos de desenvolvimento
pessoal para todos os colaboradores.

Reforcando a aposta estratégica na valorizagdo dos recursos humanos, o Banco promoveu a criagdo
de planos de desenvolvimento pessoal para todos os trabalhadores e, através da sua academia,
prestou mais de 64 mil horas de formagado técnica e comportamental, englobando a quase totalidade
dos seus efetivos (Quadro 11.9.6).

A oferta formativa em ciéncia de dados e analitica avangada foi consolidada, com a disponibilizagdo
de novos cursos sobre inteligéncia artificial. Os trabalhadores do Banco frequentaram mais de 14
mil horas de formacdo nestes dominios.
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Através do programa de financiamento de cursos de especializa¢do, o Banco concedeu apoio
financeiro a trabalhadores para frequentarem cursos superiores e especializados, no valor global de
99 534,62 euros.

No ambito do programa integrado de desenvolvimento dos trabalhadores, foi prestado
aconselhamento especializado a 130 colaboradores. Foi ainda criado um programa de visitas
interdepartamentais de curta duragdo para melhorar o conhecimento interno sobre as diferentes
fun¢Bes do Banco e potenciar a colaborag¢do entre equipas.

Quadro 11.9.6 * Formacdo: participantes e horas (2020-2023)

2020 2021 2022 2023 A 2023-2022
Participantes 1697 1624 1658 1715 3,4%
Horas 49 182 67 472 59 223 64721 9,3%
Taxa de participagdo* 95,5% 93,3% 96,3% 97,9% 1,6%
Efetivos 1777 1741 1721 1752 1,8%

Fonte: Banco de Portugal. | *Ataxa de participacdo corresponde a percentagem de colaboradores do Banco que participou em pelo menos uma agdo
de formagdo. Inclui reformados e exonerados.

A plataforma de inteligéncia artificial do Banco foi distinguida
nos Portugal Digital Awards.

O Banco de Portugal venceu o prémio Portugal Digital Awards 2023 para o melhor projeto de
transformacdo digital no setor da administracédo publica. A distingéo foi atribufda pelo juri em
reconhecimento da capacidade de transformacdo da plataforma de inteligéncia artificial do Banco,
a ALYA, que tem trazido ganhos de eficiéncia a varias atividades e aliviado as equipas de tarefas
repetitivas e de menor valor acrescentado.

A ALYA tem sido utilizada, por exemplo, na fiscalizagdo de minutas de contratos de crédito, na resposta
aos pedidos de informacdo dos clientes bancarios, na supervisao de informacdo divulgada pelos
bancos e, no ambito da gestdo de ativos, na avaliagdo do sentimento dos mercados. Em 2023, passou
também a ser usada na analise das reclamacdes apresentadas pelos clientes bancarios.

Dando continuidade ao programa de gestao integrada de informacdo, incluiu-se, no repositério interno
de dados de negdcio, informacdo sobre estatisticas das administracdes publicas, taxas de referéncia
de politica monetaria e gestao de ativos, indicadores de crédito e carteiras, e emissdes de titulos.

Manteve-se a aposta numa comunicacao transparente
sobre a atividade e os resultados do Banco.

O Banco divulgou 105 edi¢des das suas publica¢gdes (Quadro 11.9.7), fez 272 comunicados e publicou
85 intervengdes publicas dos seus responsaveis. No site e nas redes sociais, divulgou 40 podcasts, 46
videos e sete descodificadores (Quadro 11.9.8).

Realizou sete conferéncias de imprensa para apresentar as suas publica¢cBes mais importantes,
respondeu a 345 pedidos de informacdo apresentados pelos érgdos de comunicacdo social e
organizou quatro workshops para jornalistas. Semanalmente, foi enviada aos jornalistas uma newsletter
sobre os principais temas na agenda do Banco.



As campanhas de comunicac¢do focaram-se sobretudo na promog¢do da literacia econdmica e
financeira (Capitulo 11.8). Pela primeira vez, eventos do Banco foram transmitidos em direto nas redes
sociais, alcangando dez vezes mais publico do que através do site institucional.

Os conteldos divulgados no site do Banco e no Portal do Cliente Bancario e grande parte das
publicacbes do Banco foram disponibilizados também em inglés, num total de mais de seis mil paginas
traduzidas. Manteve-se a estreita colabora¢do com o Banco Central Europeu na traducdo para
portugués das suas publica¢des estatutérias.

Foi prestado atendimento presencial a mais de 236 mil cidaddos, nas varias localiza¢des onde o
Banco tem representa¢do, no territdrio continental e nas regiGes auténomas. O indicador de
satisfagdo global com o atendimento prestado situou-se nos 3,88 pontos numa escala de “1 — ndo
satisfeito” a “4 — muito satisfeito”. Com o objetivo de melhorar as condi¢Bes de atendimento ao
publico e o tratamento de numerdrio na Delegacdo Regional da Madeira, iniciaram-se obras de
beneficiacdo do edificio. Na Agéncia de Evora, foram realizados trabalhos para permitir o acesso as
instalagdes por pessoas com mobilidade reduzida.

O Banco recebeu 70 189 chamadas telefénicas e 20 001 mensagens remetidas por e-mail ou pelos
formularios do site e do Portal do Cliente Bancario. Estes contactos foram feitos maioritariamente por
cidadaos com o objetivo de obter esclarecimentos sobre bases de dados do Banco, reclamagdes
contra instituicBes financeiras e regras aplicaveis a comercializa¢do de produtos e servicos bancarios.

O Banco recebeu ainda 26 reclamacdes no seu livro de reclamacgdes, mais uma do que em 2022.
As matérias mais visadas pelos reclamantes foram os servigos prestados pelo Banco e a
discordancia de procedimentos internos. Foram ainda recebidos trés elogios escritos relativos ao
atendimento ao publico.

A procura pelos servicos do Banco permaneceu elevada (Quadro 11.9.9), com destaque para a
Central de Responsabilidades de Crédito, cujas consultas subiram 19%.

O Museu do Dinheiro alcangcou um numero recorde de visitantes — mais de 88 mil. Foram
realizadas 650 atividades para escolas e apresentadas trés exposi¢8es temporarias: “Dinheiro de
Plastico — A incrivel histéria dos cartdes bancarios”, “Tomemos, entdo, nds, cidaddos comuns, a
palavra e a iniciativa” (organizada em parceria com a Fundacdo José Saramago para assinalar o
75.° aniversario da Declaracdo Universal dos Direitos Humanos) e “Do Fragmento a Forma”
(exposicdo de arqueologia com fragmentos de faianga recuperados na sede do Banco de Portugal,
nas escavacoes de 2010-2011). Para dar a conhecer as fun¢8es do Banco a um publico mais vasto,
foi realizada a primeira iniciativa “fora de portas’, com a inauguracdo da exposicdo “O Valor da
Confianga no Dinheiro” na Filial do Banco, no Porto.
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Quadro 11.9.7 « Publica¢des regulares (2023)

Publicagéo Objetivo Periodicidade Idioma @
Relatério do Conselho Apresenta uma andlise da economia portuguesa, Anual PTeEN
de Administragdo descreve a atividade desenvolvida pelo Banco e
divulga o relatério de gestdo e contas
Relatério Anual da Atividade Apresenta o trabalho de cooperagdo do Banco  Anual PTeEN
de Cooperacéio
Relatério da Atividade Estatistica ~ Apresenta as atividades desenvolvidas pelo Anual PT
Banco na qualidade de autoridade estatistica
nacional
Relatério da Emissdo Monetdria Apresenta as atividades de emissdo Anual PT | Nota: E publicada
monetaria do Banco e os principais a versdo inglesa do
indicadores neste dominio sumario executivo
Relatério da Implementagéo Descreve a implementagdo, em Portugal, Anual PT
da Politica Monetdria da politica monetaria do Eurosistema
Relatdrio de Supervisdo Apresenta a atividade do Banco na regulagdo Anual PTeEN
Comportamental e fiscalizagdo dos mercados bancarios de
retalho e as iniciativas de informacdo e de
formagdo financeira
Relatdrio dos Sistemas Apresenta os factos mais relevantes sobre o Anual PT | Nota: £ publicada
de Pagamentos funcionamento dos sistemas de pagamentos a versdo inglesa do
sumario executivo
Acompanhamento da recomendagdio Apresenta uma avaliagdo da implementagdo Anual PTeEN
macroprudencial sobre novos da recomendagdo macroprudencial
créditos a consumidores
Boletim Notas e Moedas Aborda temas relacionados com o numerario Anual PT
Evolugdo das Economias dos PALOP  Apresenta uma analise da conjuntura econdémica Anual PTeEN
e de Timor-Leste dos PALOP e de Timor-Leste e das suas relagdes
econémicas e financeiras com Portugal
Evolugdo das reclamagoes Apresenta a evolucdo das reclamacées dos Anual PT
dos clientes bancdrios clientes bancarios sobre a atuagdo das
institui¢des financeiras nos mercados bancarios
de retalho no primeiro semestre de cada ano
Mercado de Depdsitos Estruturados — Apresenta a evolugdo do mercado dos depdsitos  Anual PT
estruturados comercializados
Plano da Atividade Estatistica Apresenta os objetivos e as prioridades do Anual PT
Banco no dominio estatistico
Relatério de Acompanhamento Apresenta a evolu¢do dos mercados do crédito  Anual PTeEN
dos Mercados de Crédito a habitagdo e hipotecario e do crédito aos
consumidores
Evolugdo das Contas de Servicos Apresenta a evolugdo das contas de servicos Semestral PT
Minimos Bancdrios minimos bancarios
Relatério de Estabilidade Financeira  Apresenta uma avaliagdo dos principais riscos Semestral PTeEN
e vulnerabilidades para a estabilidade do
sistema financeiro portugués
Boletim Econémico Apresenta uma andlise da economia Trimestral PTe EN
portuguesa e divulga projecdes
macroeconémicas
Inquérito aos Bancos sobre Apresenta os resultados para Portugal do Trimestral PTe EN
0 Mercado de Crédito inquérito realizado pelo Eurosistema
Revista de Estudos Econémicos Publica estudos elaborados por Trimestral PTe EN
economistas do Banco
Sistema Bancdrio Portugués Apresenta a evolugdo dos principais indicadores  Trimestral PTe EN
de referéncia do sistema bancario portugués
Boletim Oficial Divulga os diplomas normativos produzidos Mensal PT

pelo Banco no exercicio da sua
competéncia regulamentar

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: (a) PT — Portugués; EN — Inglés.



Quadro 11.9.8 « Comunicagdo: principais indicadores (2020-2023)

Canais Indicadores 2020 2021 2022 2023
Site Comunicados 312 283 255 272
Interveng®es publicas 44 75 76 85
Descodificadores 18 6 7 7
Podcasts 5 33 40 40
Utilizadores 3304010 3513203 4270084 4064519
Paginas visitadas 20727262 21669 166 22982 447 23097 699
Portal do Cliente Bancario Noticias 132 111 110 104
Utilizadores 614 687 833389 1218925 1091 609
Paginas visitadas 1988 571 2182158 2416977 2255880
Instagram Posts 105 139 126 103
Impressdes 2 844 980 1900 273 1644 065 1959 007
Linkedin Posts 710 784 874 811
Impressdes 2876284 2728992 2978068 3561213
Twitter/X Tweets 1312 1338 1401 1345
Impressdes 2887000 1650 000 1299 661 1464 438
YouTube Videos divulgados 42 35 24 46
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 11.9.9 « Servicos ao publico: principais indicadores (2020-2023)
Servigos Indicadores 2020 2021 2022 2023
Andlise de reclamagdes dos Reclamag6es recebidas contra 19 660 19322 21778 26980
clientes bancérios institui¢des financeiras
Reclamagbes recebidas contra 74 83 80 84
intermediarios de crédito
Consulta ao mapa de contas Mapas emitidos 388959 439072 548 430 604 053
Consulta ao mapa de Mapas emitidos 2731119 3173030 4019 085 4775 564
responsabilidades de crédito
Consulta de informagdo sobre  Consultas a listagem de 8484 7084 7882 9569
restri¢do ao uso de cheque utilizadores que oferecem
risco
Difusdo de informagdo sobre  Pedidos difundidos 269 559 622 630
documentos extraviados
Atendimento presencial ao Atendimentos 149 876 133289 203544 236 422
publico
Arquivo Histérico/Biblioteca Consultas de documentos 312 296 366 539
do arquivo
Consultas na biblioteca 2276 4126 6452 6383
(presenciais e online)
Museu do Dinheiro Atividades 271 300 911 1033
Visitantes 25446 25000 71013 88729

Fonte: Banco de Portugal.

O programa de voluntariado do Banco foi reconhecido com

0 “Selo Prestigio de Qualidade Join4dChange”.

O programa de voluntariado do Banco de Portugal foi certificado com o “Selo Prestigio de Qualidade
Join4Change”, atribuido pela Confederagao Portuguesa de Voluntariado em reconhecimento das boas

praticas nesta area.

~J
O
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Os projetos de responsabilidade social mobilizaram 472 voluntarios (Quadro 11.9.10), mais 263 do
gue no ano anterior.

Quadro 11.9.10 « Responsabilidade social e voluntariado: principais indicadores (2023)

Voluntdrios em a¢des permanentes 472
Alunos apoiados 183
Escolas apoiadas 43
RefeicGes doadas 6220
Computadores e equipamento informéatico doados 370
Institui¢des particulares de solidariedade social apoiadas em matérias de gestdo interna 15

Ao abrigo do programa de bolsas sociais da EPIS, 0 Banco atribuiu trés bolsas de estudo para o ensino
superior a alunas apoiadas no seu programa de voluntariado, no valor total de 7650 euros.

Foi concedido apoio financeiro a 22 iniciativas de entidades externas, a maioria nas areas da educagdo
e partilha de conhecimento, no montante global de 90 mil euros (Quadro 11.9.11).

No ambito da sua atividade de cooperagdo (Capitulo 11.8), 0 Banco financiou dois programas de bolsas
de estudo, num total de 62 mil euros, um para complemento de estudos superiores de quadros dos
bancos centrais dos Paises Africanos de Lingua Oficial Portuguesa (PALOP) e de Timor-Leste e outro, a
atribuir pela Fundacdo Cidade de Lisboa, para formacdo de quadros superiores para estudantes dos
PALOP.

Quadro 11.9.11 « Iniciativas apoiadas pelo Banco de Portugal (2023)

2023 IIA Portugal Conferéncia Anual | Instituto Portugués de Auditoria Interna

Autumn School on Meta-analysis | FEUC

Conferéncia internacional Collective bargaining in the 21st century | ICS-UL

Congresso da Portuguese Finance Network (PFN) 2023 | Universidade da Madeira

Diciondrio Histérico-Biogrdfico da Academia das Ciéncias de Lisboa

Economia Viva 2023 | Associacdo de Estudantes da Faculdade de Economia da Universidade Nova de Lisboa (NEC)
EIBA 2023 | ISEG

European Conclave | Europa Nova

Iberometrics | ISEG

ICEBRS — Internacional Conference on Economics and Business Roads to Sustainability | CeBER — FEUC
ISEG Summer School 2023 | ISEG

JOCLAD 2023 — XXX Jornadas Anuais da CLAD

LESE 2024 | Centro de Economia da Educagdo da Nova SBE

Lisbon Meetings in Game Theory and Applications | ISEG

Lisbon Migration Economics Workshop | ISEG

Parceria cientifica e de apoio ao CIRSF

Prémio para os dois melhores alunos do curso de pds-graduacdo em Sistemas Estatisticos | Nova IMS
Programa AES ISEG — Gala Solidaria 2023 | Alumni Economicas — ISEG

Public Economics Symposium do CEPR | ISEG

XXIll Jornadas ANDAR

XXVI Congresso SPE 2023 | Universidade do Minho

XXXVI ASEPELT International Congress | Universidade de Evora

Fonte: Banco de Portugal.



O Banco aprovou um programa de descarbonizagdo para
atingir a neutralidade climatica em 2050.

Dando cumprimento a Lei de Bases do Clima, o Banco aprovou um programa de descarbonizagao,
divulgado j& em 2024. O programa identifica medidas que lhe permitirdo atingir a neutralidade
carbénica nas operagdes internas relacionadas com os edificios, a frota automadvel e a eletricidade
adquirida. Como metas intermédias e relativamente a 2018, o programa prop8e reduzir as
emissdes de gases com efeito de estufa, no minimo, 60% até 2030, 80% até 2040, e 90% até 2050.

O Banco realizou um novo exercicio de medi¢édo da pegada de carbono associada a utilizagdo dos
seus 19 edificios e as deslocagdes dos trabalhadores. Constatou-se que essa pegada diminuiu
69% entre 2018 e 2022, para um total de 3526,15 toneladas de diéxido de carbono. Esta redu¢do
acentuada reflete, além de efeitos ainda relacionados com a crise pandémica, a opg¢ao pelo
consumo de energia proveniente de fontes renovaveis na quase totalidade dos edificios, o que
acontece desde 2021, e a politica de teletrabalho adotada em 2022.

Prosseguiu a implementa¢do das medidas previstas no Compromisso Lisboa Capital Verde 2020,
incluindo a adog¢do generalizada de iluminacdo LED e a colocac¢do de detetores de movimento para
poupanca de energia elétrica. Gragas a estas e outras medidas, em 2023, 0 consumo de energia nos
dois maiores edificios de escritérios do Banco — o Edificio Portugal e o Edificio Castilho — diminuiu
11% e 6%, respetivamente, em relacdo ao ano anterior.

No Complexo do Carregado, iniciou-se a constru¢ao de uma central fotovoltaica (UPAC), com conclusdo
prevista em 2024, que permitird reduzir em quase 20% o consumo de energia da rede.

Foi ainda concluido um estudo sobre mobilidade empresarial. Neste ambito, o Banco decidiu que
passara a adquirir para a sua frota automovel apenas viaturas hibridas ou elétricas.

O Banco acompanhou os indicadores de sustentabilidade das suas opera¢8es, nomeadamente o
consumo de plastico e papel, de agua, de energia, a emissdo de gases de efeito estufa e os
residuos gerados (Quadro 11.9.12). As emiss8es indiretas de carbono (ambito 2) aumentaram
ligeiramente em 2023, sobretudo devido as obras de beneficiagdo do edificio da Delegagdo
Regional da Madeira, que implicaram maior consumo de energia elétrica.

Foram entregues para reciclagem e valorizacao 98% dos residuos gerados na atividade do Banco,
contribuindo, assim, para o reaproveitamento de materiais.
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Quadro 11.9.12 « Consumo de materiais, energia, agua, emissdes de gases com efeito de
estufa e residuos gerados (2020-2023) @

2020 2021 2022 2023*
Consumo de materiais (toneladas) 20,36 15,23 14,18 10,97
Energia consumida dentro da organizagdo (gigajoules) 78 453 81189 80 228 74347
Combustiveis 9060 8366 8286 7980
Energia elétrica® 69 393 72823 71942 66 367
Consumo de energia elétrica de origem 100% renovavel 98% 99% 99% 99%
Consumo de dgua (metros clbicos) 39910 41 406 47 736 539@
Emiss®es de gases com efeito de estufa (GEE) em toneladas de CO2 121
Diretas | ambito 1 1023 983 860 n.d
Indiretas | &mbito 2 ® 157 119 106 341
Indiretas | ambito 3 1712 1203 2560 4,7
Resfduos gerados (toneladas) © 296 223 270 3,46
Resfduos perigosos 2,74 3,66 580 1,28
Valorizagdo — ndo destinados a deposigdo final 244 1,54 2,87 336,37
Elimina¢do — destinados a deposi¢do final 0,30 2,12 293 332,43
Residuos ndo perigosos 293,49 219,80 264,40 3,94
Valorizagdo — nao destinados a deposicdo final 290,77 21837 264,38 539@
Eliminagdo — destinados a deposi¢do final 2,72 143 0,02 121

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) Ndo foram considerados os gases fluorados com efeito de estufa. (b) Em 2020, entrou em vigor 0 novo contrato
de fornecimento de energia para todas instalagdes do Banco, com excecdo das delegaces regionais, sendo esta proveniente a 100% de energias
renovaveis, oque justifica areducdo de emissdes de ambito 2. (c) Valor total de acordo com os mapas integrados de registo de residuos (MIRR). Ndo inclui
os resfduos geridos por prestadores de servico e os entregues a gestao municipal. * Os dados relativos a 2023 sdo provisdrios e ainda poderao ser revistos.
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1 Relatorio de gestao

Apresentacao

O Conselho de Administracao do Banco de Portugal apresenta o Relatério de Gestdo e, no
cumprimento do previsto no artigo 54.° da Lei Organica do Banco de Portugal, as demonstrac8es
financeiras relativas ao ano de 2023, as quais foram preparadas de acordo com o Plano de Contas
do Banco de Portugal (PCBP).

As contas anuais do Banco de Portugal sdo sujeitas a auditoria externa, nos termos do artigo 46.° da
Lei Organica e, conforme previsto no seu artigo 43.°, foram objeto de relatério e parecer do Conselho
de Auditoria.

O Relatério de Gestdo, que acompanha as contas anuais do Banco de Portugal, apresenta as
operacoes realizadas no ano e respetivo impacto nas demonstracdes financeiras.

Na primeira parte, o Relatério evidencia os aspetos mais relevantes da evolu¢do do balango e na
segunda parte destaca as principais componentes da conta de resultados.

O contexto econémico em 2023, em particular a manuten¢do de uma taxa de inflagdo acima do
objetivo de longo prazo de 2%, conduziu a continuagéo da polftica monetaria restritiva no Eurosistema,
ja iniciada no ano anterior. O BCE prosseguiu a trajetéria de subida das principais taxas diretoras até
final do 3.° trimestre de 2023, com um aumento de 200 pontos base, em 2023 (2022: 250 pontos base).

Esta conjuntura conduziu a materializagdo do risco de estrutura de balango. Os titulos dos
programas de politica monetaria apresentaram rentabilidades fixas inferiores as dos passivos de
curto prazo que sdo remunerados as taxas diretoras, gerando uma margem financeira negativa.

Adicionalmente, observou-se o vencimento de um volume significativo de opera¢des de refinanciamento
de prazo alargado direcionadas (TLTRO IIl) e foram operacionalizadas medidas para reducdo da liquidez
excedentdria no Eurosistema, com impacto na diminui¢do do volume de balango dos bancos centrais.

No final de 2023, o balan¢o do Banco de Portugal ascendia a 185 mil milhdes de euros, refletindo uma
reducdo face ao ano anterior na ordem dos 13 mil milh&es de euros, que traduziu, fundamentalmente,
a ja referida redugdo da liquidez excedentaria no Eurosistema, visivel na diminui¢do no financiamento
as Instituictes de Crédito e no volume do programa de compra de ativos (asset purchase programme
— APP).

O resultado antes de provisdes e impostos (RAPI) de 2023 foi negativo em 1054 milhGes de euros, em
decorréncia das referidas redu¢des da margem de juros e de um pior resultado liquido da reparticdo
do rendimento monetario.

Com a materializacdo do risco de estrutura de balanco, o Banco decidiu utilizar a Provisdo para Riscos
Gerais para cobertura completa do RAPI, tornando o resultado antes de impostos (RAI) de 2023 nulo.

Relatério de gestao
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1.1 Balanco

184 848 M€

Total de balan¢o

O quadro ll1.1.1 apresenta a evolu¢do das posi¢bes de fim de ano dos principais agregados do
balanco do Banco de Portugal, entre 2019 e 2023, numa ¢ética de gestdo. Os graficos I1.1.1. e l11.1.2
ilustram a evolucdo das principais rubricas do balanco e o grafico lll.1.3 apresenta as varia¢Bes

das principais rubricas de balanco face a 2022.

Quadro lll.1.1 « Principais agregados de Balango 2019-2023 (6tica de gestao) | Milhdes de euros

2019 2020 2021 2022 2023 A 202372022

Total de balango 159785 192439 219196 197900 1848438 (13 052)
Ativos e passivos de politica monetaria

Ativos de politica monetaria 70804 101214 128008 102014 83 463 (18 550)

Op. de financiamento as Institui¢des de Crédito 17 325 32164 41837 16 022 2955 (13 067)
Titulos detidos para fins de politica monetaria 53479 69 050 86171 85992 80 508 (5484)

Responsabilidades p/ ¢/ IC: op. de politica (19213) (31613) (58525) (46429) (44113) 2316

monetaria
Ouro e ativos de gestdo

Ouro 16 654 18989 19796 20986 22978 1993

Carteira de negociacdo 14118 13712 8404 7988 8181 193

Carteira de investimento a vencimento 4744 4071 3572 3180 3615 435
Outros ativos 1765 1859 2221 2687 3821 1134
Notas em circulacdo 27962 30892 33258 33854 33476 (378)
Ativos e Passivos para com o Eurosistema

Ativos sobre o Eurosistemna (49194)  (51530) (53751) (56124) (59 378) (3254)

Responsabilidades p/ ¢/ Eurosistema 76 976 80195 79 280 68 567 55427 (13 140)
Responsabilidades por aplicagdes 5049 8300 9440 8867 15562 6695
colateralizadas (lig.)
Responsabilidades p/ c/ outras entidades 7418 18111 11433 10357 6989 (3369)
Outros passivos 868 336 740 544 494 (50)

Outras responsabilidades 865 336 740 544 493 (51)

Provistes 2 - - - 1 1
Recursos préprios

Diferencas de reavaliagdo 13786 16 047 17 004 18171 20074 1903

Provisdo para riscos gerais 3677 3677 3677 3912 2858 (1054)

Capital e reservas 2022 2173 2280 2382 2441 59

Resultados transitados (453) (505) (395) (402) (437) (35)

Resultado liquido do perfodo 759 535 508 297 0 (297)




Grafico Ill.1.1 « Evolucdo do total de balango e dos principais ativos | Milhdes de euros
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Grafico I11.1.2 + Evolucdo das principais responsabilidades de balanco e dos recursos
proprios | Milhdes de euros
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Grafico I1.1.3 « Varia¢Bes das principais rubricas de balanco face a 2022 | MilhGes de euros
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1.1.1 Ativos e passivos de politica monetaria

Durante o ano de 2023, o BCE deu continuidade ao aumento das medidas restritivas para reduzir
a inflagdo, principalmente através do instrumento das taxas de juro diretoras do BCE. As taxas de
juro registaram subidas acumuladas de 200 pontos base até setembro de 2023, més a partir do
qual se mantiveram estaveis (Grafico l11.1.4).

Grafico I11.1.4 « Evolucdo das taxas de juro oficiais em 2023 | Em percentagem
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Grafico I11.1.5 « Principais agregados de operac8es de politica monetaria | Milhdes de euros
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O BCE e os Bancos Centrais continuaram a redugao de balancos iniciada no final de 2022. Os ativos
de politica monetdria apresentaram um decréscimo liquido em 2023 de 18 550 milh&es de euros,
refletindo maioritariamente as reducdes de 12 860 milhdes de euros do vencimento das opera¢des
direcionadas de financiamento de prazo alargado e de redug¢do de 5484 milhSes de euros da carteira
de titulos detidos para fins de politica monetaria da carteira APP, em virtude da decisdo de ndo
reinvestimento do montante dos tftulos a partir de julho (Grafico 11l 1.5).
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-13 067 M€

Variacdo das operac8es de financiamento as Instituicoes de Crédito

Em 2023, a reduc¢do das TLTRO I, no montante de 12 860 milh&es, foi concretizada, tanto por
amortiza¢Ges antecipadas, como por atingirem o seu vencimento.

Em janeiro de 2023 venceu-se a Ultima operacdo de financiamento de longo prazo devido a emergéncia
pandémica (pandemic emergency longer term operations — PELTRO) no valor de 200 milhdes de euros.

Grafico lll.1.6 « Operac¢des de cedéncia de liquidez | Milhdes de euros
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-5484 M€

Varia¢do nos programas ndo convencionais de politica monetaria

No final de 2023, os titulos detidos para fins de politica monetaria ascendiam a 80 508 milhdes de
euros (Grafico I1.1.5 e Gréfico I11.1.7), 44% do total do ativo do Banco de Portugal. Em comparagdo
com o periodo homdlogo, uma reducdo de 5484 milhdes de euros (em 2022: -179 milhdes de
euros), em linha com a decisdo do BCE anunciada em 15 de dezembro de 2022 de iniciar o fim
dos reinvestimentos APP a partir do més de julho.

Grafico IlIl.1.7 « Titulos detidos para fins de politica monetaria | Milhdes de euros
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Grafico I11.1.8 * Participacao do Banco de Portugal nos programas ndo convencionais
de politica monetaria | Milhdes de euros

Risco Partilhado Risco N&o Partilhado

Securities Market Programme (SMP) W APP — Public Sector Purchase Programme (PSPP — Supranacionais)
APP — Covered Bond Purchase Programmes (CBPP3) W APP — Public Sector Purchase Programme (PSPP — Governamentais)
W Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP — Governamentais)

Na participagdo do Banco de Portugal no APP, destacou-se a redugao do montante liquido global do
programa de compra de ativos do setor publico em mercados secundérios (PSPP) em 2663 milhdes
de euros em 2023.

O programa de compra de ativos de emergéncia pandémica (PEPP) apresentou uma reducdo de
2752 milhdes de euros face a 2022, relacionada com a decisdo do Conselho do BCE em dezembro
de 2021, de descontinuacdo das compras liquidas a partir de mar¢o de 2022, mantendo o
reinvestimento dos titulos que se vencam até 2024.

Todos os programas de titulos detidos para fins de politica monetaria sdo mensurados ao custo
amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade, ndo refletindo o seu valor no balanco
as mais e menos-valias potenciais. O reconhecimento dessas valias so se verifica no caso de venda
antecipada dos titulos.

Apesar dos titulos de divida publica portuguesa apresentarem um montante significativo de
menos-valias latentes em final de ano de 6253 milhdes de euros, estas registaram uma redug¢do
significativa de 4030 milh8es de euros face ao valor registado no ano anterior (10 283 milhdes de
euros) em decorréncia, sobretudo, da melhoria do rating da Republica Portuguesa e da evolugdo
prevista das taxas diretoras.

-2316 M€

Variacdo dos Depdsitos e Facilidades de depdsito de InstituicSes de Crédito

Apesar da reducdo de 18 550 milhSes de euros das opera¢des de cedéncia de liquidez e do volume
dos titulos de politica monetdria em 2023, o volume de responsabilidades do Banco para com as IC
(Depdsitos das IC e Facilidades de depdsito) apresentou uma reducdo de apenas 2316 milhdes de
euros.



Grafico I11.1.9 « Evolucdo diaria das operag¢des de cedéncia e absorcdo de liquidez | Milhdes
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1.1.2 Ouro e ativos de gestao

Ouro

22 978 M€

Valor da reserva de ouro

A reserva de ouro do Banco de Portugal ascendia a 22 978 milhdes de euros no final de 2023,
refletindo um acréscimo de 1993 milh8es de euros face a 2022, resultado da evoluc¢do positiva da
cotacdo da onca de ouro em euros. Esta evolu¢do deveu-se a valoriza¢do do pre¢o do ouro em
USD (+13,4%), parcialmente contrariada pela desvaloriza¢do do USD face ao euro (-3,6%).

A quantidade desta reserva manteve-se inalterada nas 382,6 toneladas, sendo que 0 aumento do valor
em euros teve como contrapartida uma variagdo de balanco, de igual montante, na rubrica Diferencas
de reavaliagdo do ouro, cujo acumulado totalizava 19 940 milh&es de euros no final de 2023

(Gréfico I1l.1.10) (Sec¢do 1.1.6).

Em 2023, o Banco de Portugal continuou a efetuar aplicagdes em ouro, que se traduziam,
essencialmente, em swaps de ouro por moeda estrangeira e por euros, registados contabilisticamente

como empréstimos colateralizados.
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Grafico 111.1.10 * Reserva e cotacdao do ouro | Milhdes de euros

2250 -
2064
2000 fW
1750 —Mﬁ&
XAU/EUR
1500 | 1706
1250 +
1000 L R B L L AR B!
DRDD DD DD D DD DD
&P VLE T

27000 - 2000
22978 L 1600
23000 20986

18989 1979 L 1200

19000 - - 800
15000 - - 400

0
11000 - L 400
7000 - - -800
L -1200
3000 -

3033 3033 3034 3035 3038 -1600
1000 - L 2000

2019 2020 2021 2022 2023
Custo aquisicdo (CMP) ~ mmmmm Diferencas de reavaliagdo === XAU/EUR (euros por onca de ouro, escala da direita)

Ativos de gestao

O montante dos Ativos de gestdo no final do ano de 2023 ascende a 11 796 milh&es de euros,
uma reducdo de 782 milhdes de euros (-6,2%) face ao ano anterior.

+ (Carteiras de negociacdo (euros e ME)

8181 M€

Total de carteiras de negociacdo em euros e ME

A carteira de negociagdo em 2023 era composta por aplicacBes em euros (3316 milhdes de euros) e
por ativos denominados em moeda estrangeira (ME) (4865 milhSes de euros), predominantemente
denominados em USD, valorizados a pregos de mercado.

Apesar de os ativos de gestdo em ME (liquidos) terem ascendido a 4865 milhdes de euros, a
posicdo cambial correspondente foi de apenas 1854 milhdes de euros. A diferenca no montante
de 3008 milhdes de euros, diz respeito a swaps de euros por ME sem risco cambial. A carteira de
negociagdo em euros, sem estas operagdes, teria um valor de 6324 milh8es de euros.

Em termos de composi¢cdo por instrumento, continuava a prevalecer o investimento em titulos,
com uma propor¢do de 51% do total desta carteira no final de 2023.

Em 2023, a carteira de negociacdo inclufa uma parcela de obrigac8es que cumpriam critérios
ambientais, sociais e de governacdo (na sigla inglesa, ESG — environmental, social and governance),
no montante de 293 milhdes de euros (270 milh&es de euros, em 2022).



Grafico 111.1.11 « Carteira de negociacdo (euros e ME) | Milhdes de euros
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* Carteira de investimento a vencimento

3615 M€

Carteira de investimento a vencimento, composta por titulos em euros

No final de 2023, a carteira de investimento a vencimento totalizava 3615 milhdes de euros,
mensurada ao custo amortizado deduzido de eventuais perdas por imparidade, e registava um
aumento de 14% face a 2022. No que respeita a evolucdo das maturidades dos titulos em carteira
(Gréfico I11.11.12), o predominio das maturidades de 1 a 5 anos justifica-se com a suspensdo do
investimento nos anos em que vigoraram taxas de juro negativas para o mercado europeu.

Em 31 de dezembro de 2023, o investimento nesta carteira em obrigac8es que cumpriam critérios
ESG, era de 450 milh&es de euros (2022: 150 milhdes de euros).

Grafico I11.1.12 « Carteira de investimento a vencimento por maturidade | Milhdes de euros
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1.1.3 Notas em circulagdo

. 33476 M€

Total das notas em circulagdo

O agregado Notas em circulacdo, registado no passivo do balanco, traduzia a quota do Banco de
Portugal nas notas em circulagdo do Eurosistema (Grafico 111.1.13). Este agregado apresentou uma
reducdo de 378 milhdes de euros (-1,1%) face a 2022, reflexo da ligeira diminuicdo verificada na
circulagdo no Eurosistema, que ocorreu apds varios anos de crescimento significativo.

Os ajustamentos as notas em circulacdo refletiam a diferenca entre a quota de Portugal e o
diferencial positivo entre as notas recolhidas e as colocadas em circulagdo pelo Banco de Portugal.
Esta rubrica, a 31 de dezembro de 2023, apresentava um valor de 58 221 milhdes de euros, o que
representou um aumento de 3363 milh8es de euros (+6%) quando comparado com o periodo
homologo do ano anterior.

Grafico 111.1.13 « Notas em circulacdo | Milhdes de euros
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1.1.4 Ativos e passivos para com o Eurosistema

£ 55427 M€

* L i .
*«% | Responsabilidades para com o Eurosistema

Nos Ativos sobre o Eurosistema (Grafico 11l.1.14), destacava-se a posicdo remunerada dos ajustamentos
as notas em circulagdo (58 221 milhdes de euros), referidos na sec¢do 1.1.3.



=

Grafico I11.1.14 « Ativos e Passivos sobre o Eurosistema | Milhdes de euros
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As responsabilidades para com o Eurosistema, em 31 de dezembro de 2023, ascendiam a 55 427 milhdes
de euros, 0 que representava um decréscimo de 13 140 milhdes de euros face a 2022 (Graficos I11.1.14 e
l1.1.15) e englobava, essencialmente, as responsabilidades relacionadas com a conta TARGET. Esta
diminuicdo decorre da variagdo de varias rubricas, como se ilustra no grafico seguinte:

Grafico I11.1.15 * Responsabilidades para com o Eurosistema e principais contrapartidas |
Milhdes de euros
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1.1.5 Responsabilidades internas para com outras entidades em euros

5674 M€
Saldo dos depdsitos do IGCP junto do Banco de Portugal

A rubrica Responsabilidades internas para com outras entidades em euros era, em grande parte,
composta pelos depdsitos do Setor Publico junto do Banco de Portugal (5674 milhdes de euros),
geridos pela Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP).
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1.1.6 Recursos proprios

1903 M€

Aumento das diferencas de reavaliacdo positivas

Os Recursos proprios (que incluem Diferencas de reavalia¢do, Provisdo para riscos gerais, Capital
e reservas, Resultados Transitados e Resultado Liquido do periodo) apresentaram, em 2023, um
aumento de 577 milhBes de euros para 24 937 milhdes de euros, principalmente decorrente do
efeito compensado entre o acréscimo das diferencas de reavaliacdo positivas (Grafico 11.1.16) e a
utilizagdo da Provisdo para riscos gerais.

O aumento das diferencas de reavaliagdo positivas em 1903 milhdes de euros, passando a
20 074 milhdes de euros, deveu-se fundamentalmente, ao acréscimo em 1990 milhdes de euros
das mais-valias potenciais associadas ao ouro.

A movimentagdo da Provisdo para riscos gerais é analisada anualmente e tem em consideragdo,
entre outros fatores, a avaliagdo de riscos efetuada para o periodo em anélise, de acordo com uma
metodologia comum ao Eurosistema e a projecdo destes riscos numa perspetiva de médio prazo.
Esta projegdo tem em consideragdo a manutengdo dos niveis de autonomia financeira adequados a
missdo do Banco por forma a capacitd-lo para, a qualquer momento, ter a possibilidade de cobrir
eventuais perdas, incluindo as que resultam da partilha de risco com o Eurosistema.

Conforme ja referido, o ano de 2023 ficou marcado pela materializacdo de forma muito expressiva
do risco de estrutura de balan¢o, em particular no que respeita ao custo de financiamento dos
titulos dos programas de politica monetaria, quando comparado com a sua rentabilidade. Neste
contexto, a Provisdo para riscos gerais foi, em 2023, utilizada em 1054 milh8es de euros,
apresentando, a dezembro, o montante global de 2858 milhdes de euros.

Esta provisdo tem uma natureza equivalente a uma reserva dado que apresenta um carater de
permanéncia, e destina-se, como ja referido, a cobrir riscos potenciais de balan¢co numa perspetiva
de médio e longo prazo.

Para além das diferencas de reavaliacdo e da Provisdo para riscos gerais, destacavam-se, ainda,
(i) o impacto da distribuicdo de 238 milhdes de euros de dividendos ao Estado pela aplicagdo do
Resultado Liquido de 2022 e (i) o reconhecimento, em Resultados transitados, do valor liquido de
ganhos atuariais e financeiros de 2023, referentes ao Fundo de Pensdes — Plano de Beneficio
Definido (PBD), num total de 36 milhdes de euros.

Grafico 111.1.16 * Recursos préprios | Milhdes de euros
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1.2 Demonstracdo de resultados

-1054 M€

Resultado antes da provisao para riscos gerais e de impostos

As principais componentes da demonstracdo de resultados, de 2019 a 2023, sdo apresentadas
no quadro l1.1.2.

Quadro I11.1.2 « Principais rubricas da Demonstracdao de Resultados 2019-2023 | Milhdes
de euros

2019 2020 2021 2022 2023 A 2023/2022

Margem de juros 998 802 677 582 (666) (1248)
Resultados realizados em op. financeiras 50 49 75 159 6 (153)
Prejuizos ndo realizados em op. financeiras (5) (70) (8) (79) 3) 76
Rendimentos de acGes e participacdes 72 56 18 4 3 )
Result. Iig. da reparti¢do do rendimento 119 143 175 109 (184) (293)
monetario
Gastos de natureza administrativa 205 196 195 196 197 2
Gastos com pessoal 139 132 130 131 125 (6)
Fornecimentos e servicos de terceiros 47 45 46 47 54 6
Outros gastos de natureza administrativa 1 1 2 2 2 -
DepreciacOes e amortizacdes do perfodo 18 18 18 16 17 1
Gastos relativos a produgdo de notas 7 10 12 7 1 4
QOutros resultados 85 4 (i 95 2) (97)
Resultado antes de provisdo e impostos 1106 777 742 668 (1054) (1722)
Transferéncias de/para provisées p/ riscos - - - (235) 1054 1289
Resultado antes de impostos 1106 777 742 433 - (433)
Imposto sobre o rendimento (347) (242) (234) (136) 0 136
Resultado liquido do periodo 759 535 508 297 0 (297)

Em resultado da utilizagdo da Provisdo para Riscos Gerais para cobertura do RAPI negativo de
1054 milh&es de euros, apurou-se um RAI nulo em 2023.

O RAPI situou-se em -1054 milhdes de euros, refletido em grande medida na materializacdo do
risco de estrutura de balanco, expressa na margem de juro (-666 milhdes de euros) e no valor do
Resultado liquido da reparticdo do Rendimento Monetario (-184 milhdes de euros).

Relativamente a margem de juros, destacaram-se os contributos negativos provenientes do aumento
substancial dos juros a pagar (i) relativos as responsabilidades para com Institui¢des de Crédito, para
com o Setor Publico e para com o Eurosistema; e (i) relativos as operactes colateralizadas realizadas
com o objetivo de recomposicdo a estrutura de financiamento, reduzindo assim os gastos de juros
decorrentes das responsabilidades intra-Eurosistema.

Estes impactos negativos foram em parte compensados pelo aumento do valor dos juros a
receber (i) relativos aos Ativos de Gestdo, em decorréncia do aumento das taxas de rentabilidade;
(ii) relativos as operac¢des TLTRO IlI; e (iii) relativos as posicées ativas do Eurosistema.

Relatério de gestao
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O Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario apresentou-se negativo em decorréncia,
em grande medida, do facto das contribui¢Bes do Banco relacionadas com os juros a pagar dos
depdsitos das IC e de facilidades de depdsito ter sido inferior a propor¢do do Banco no total destes
juros a pagar pelo Eurosistema, de acordo com a chave no capital do BCE.

Os gastos administrativos apresentaram um aumento de 0,8%, indicativo da prossecu¢do dos
objetivos de eficiéncia e de conteng¢do de gastos, num contexto de aumento de taxas de referéncia
e da taxa de inflagdo, com impacto nas despesas de funcionamento do Banco.

Apurou-se um valor de imposto sobre o rendimento de -0,7 milh8es de euros, em resultado da
tributagao auténoma em parte compensado pelo efeito dos impostos diferidos.

Grafico 111.1.17 « Evolug¢do das principais componentes de resultados | Milhdes de euros
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1.2.1 Margem de juros

No ano de 2023, a Margem de juros continuou a ser a principal componente da demonstracdo de
resultados do Banco de Portugal, ascendendo a um valor negativo de 666 milhdes de euros. Este
montante representou, face a 2022, uma reducdo de 1248 milhdes de euros.

Grafico 111.1.18 « Margem de juros | Milhdes de euros
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-1274 M€

Componente da margem de juros relativa a depdsitos de IC e facilidades de deposito

Para a reduc¢do da margem de juros em 2023 contribuiu 0 aumento significativo dos juros a pagar
relativos as responsabilidades para com IC, o qual decorre da ja referida subida acentuada das
taxas diretoras. O valor de -1274 milh8es de euros em 2023 compara com um valor de -84 milhdes
de euros em 2022, ano em que a taxa de remuneracdo destas responsabilidades foi ainda, nos
primeiros meses, negativa.

-445 M€

Componente da margem de juros relativa a depdésitos do setor publico administrativo

Os juros dos depdsitos do setor publico totalizaram -445 milh8es de euros em 2023, 0 que compara
com um valor de -32 milhdes de euros em 2022.

138 M€

Variacdo dos juros da carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria

Os juros da carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria continuaram a ser a componente
que contribuiu de forma mais relevante para a margem de juros, com um total de 1027 milh&es de
euros em 2023. O valor dos juros desta componente aumentou face a 2022 138 milhdes de euros
devido ao aumento das taxas médias de rentabilidade, que mais que compensou a reduc¢éo do volume
destes titulos.

278 M€

Componente da margem de juros associada as TLTRO I

Os juros a receber destas opera¢des ascenderam a um total de 278 milhdes de euros em 2023,
o qual compara com um valor a pagar de -216 milh&es de euros no periodo homdlogo, no anterior
contexto de taxas de juro negativas.

1.2.2 Resultados de operac8es financeiras e prejuizos ndo realizados

6 M€

Resultados realizados em operacdes financeiras

Os Resultados realizados em operaces financeiras apresentaram, no final do ano de 2023, um valor
positivo de 6 milhdes de euros (Gréafico 111.1.19), que se traduziu numa reducdo de 153 milhdes de
euros em comparacao com igual periodo de 2022. Estes resultados realizados estdo associados
essencialmente a operac@es financeiras com ativos da carteira de negociagdo do Banco.

Relatério de gestao
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Grafico I11.1.19 ¢ Resultados de operag¢des financeiras e menos-valias potenciais | Milhdes
de euros
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3 M€

Prejuizos ndo realizados em operacdes financeiras

Relativamente aos Prejuizos ndo realizados em operac¢des financeiras, o valor global reconhecido
em 2023 foi de 3 milhdes de euros, que traduziu uma reducdo de 76 milhSes de euros em
comparagdo com o0 montante que se registou no ano anterior. Esta reducdo deveu-se a evolugdo
das taxas de juro e é visivel, maioritariamente, nas perdas potenciais de titulos em euros (em 2022:
71 milhdes de euros; em 2023: inferior a meio milhdo de euros). De acordo com as regras
contabilisticas harmonizadas do Eurosistema, as menos-valias potenciais sdo reconhecidas em
gastos do perfodo a 31 de dezembro, enquanto as mais-valias potenciais se registam em balango
nas respetivas rubricas de diferencas de reavaliacdo.

1.2.3 Resultado liquido da reparti¢do do rendimento monetario

-184 M€

Resultado liquido de 2023 da reparticao do rendimento monetario do Eurosistema

A rubrica de Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario incluia, maioritariamente,
em 2023 (i) o resultado do método de partilha do rendimento monetario do Eurosistema relativo



a0 ano (-182,8 milhdes de euros) e (ii) o impacto de uma provisdo constituida, especifica do
Eurosistema (-1,0 milh&es de euros).

Em 2023, o rendimento monetario global do Eurosistema situou-se em 40 760 milhdes de euras,
registando um acréscimo de 33 631 milhdes de euros face a 2022 (7129 milh&es de euros).

O Banco de Portugal passou, em 2023, a apresentar um valor a pagar em resultado do método
de célculo da partilha do rendimento monetario, em decorréncia, essencialmente, do aumento da
componente de juros a pagar de depdsitos das IC e de facilidade de depdsitos, num contexto em
gue o peso das suas contribui¢des no total das contribuicdes do Eurosistema (0,98%) foi inferior
a respetiva chave de capital (2,3217%).

1.2.4 Rendimento de ac¢Bes e participacdes

Esta rubrica refletiu apenas os dividendos recebidos em 2023 pelo Banco de Portugal relativos a
sua participagdo no Banco de Pagamentos Internacionais — BIS referentes a distribuicdo de
resultados do ano de 2022.

1.2.5 Gastos de natureza administrativa

197 M€

Gastos de natureza administrativa

Em 2023, os Gastos de natureza administrativa totalizaram 197 milhdes de euros (Gréfico 111.1.20),
registando um aumento de 0,8% face a 2022. Esta variagdo contida resultou do efeito compensado da
reducdo do valor de Gastos com Pessoal com encargos sociais obrigatérios e facultativos,
principalmente decorrente do impacto do aumento da taxa de desconto nas responsabilidades para
com o Fundo de Pensbes, a qual permitiu colmatar o impacto do aumento da taxa de inflacdo nas
despesas de funcionamento do Banco, com reflexo no crescimento da componente de fornecimentos
e servicos de terceiros.

Grafico l11.1.20 » Gastos de natureza administrativa | Milhdes de euros
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Reduc¢do em Gastos com pessoal

O valor de Gastos com pessoal em 2023 apresentou uma reducdo de 6 milhdes de euros face a
2022, a qual decorreu do efeito compensado do aumento da componente remunerativa e da
reducdo dos encargos sociais obrigatdrios e facultativos.

A componente remunerativa aumentou 9 milh8es de euros, como reflexo do impacto da atualizagdo
salarial e do impacto do reconhecimento dos gastos com estagios profissionais, 0s quais passaram
a ter enquadramento contabilistico em gastos com pessoal (deixando de ser registados em
Fornecimentos de Servicos de Terceiros) com efeitos retroativos a 1 de janeiro de 2023. Esta
altera¢do foi motivada pela aplicagcdo da Lei n.° 13/2023, de 3 de abril, que passou a equiparar, para
efeitos de Seguranca Social, os estagios profissionais a trabalho por conta de outrem.

Os encargos sociais obrigatdrios e facultativos registaram uma reducdo face a 2022 de 13 milh3es
de euros, em reflexo do decréscimo dos encargos com o Fundo de PensBes — Plano de Beneficios
Definido, resultante do impacto do aumento da taxa de desconto e da diminuicdo do nimero de
reformas antecipadas.

O numero de trabalhadores em efetividade de fun¢8es no Banco a 31 de dezembro de 2023 era
de 1663 trabalhadores (31 de dezembro de 2022: 1642 trabalhadores).

Grafico I11.1.21 < Gastos com pessoal | Milhdes de euros
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Valor de Fornecimentos e servicos de terceiros

Nos Fornecimentos e servigos de terceiros (FST), registou-se no final de 2023 um valor de 54 milh&es
de euros (27% do total dos gastos de natureza administrativa), com um incremento de 7 milh8es de
euros (Grafico I11.1.22). Esta variagéo refletiu o aumento da inflacdo e dos indexantes no atual
contexto econdmico, com reflexo sobretudo nas despesas associadas a (i) eletricidade; (i) servicos



gerais de seguranca e limpeza, em decorréncia dos aumentos de saldrios; (iii) gastos com SI/TI, cujo
aumento reflete os precos de mercado de tecnologias de informagdo, essencialmente relativo a
licenciamento e trabalhos especializados de informatica; (iv) desloca¢bes em servigo, pelo
incremento dos precos de catalogo; e (v) servicos e consultorias especializadas.

Grafico I11.1.22 « Fornecimentos e servicos de terceiros | Milhdes de euros

46

M 40 20 40

2018 2020 2021 2022 2023
I Relativos a fatores de natureza extraordindria
' Relativos a fatores de natureza exdgena a gestdo do Banco

Excluindo os relativos a fatores de natureza extraordindria ou exdgena a gestdo do Banco
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Lisboa, 27 de fevereiro de 2024

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Governador
Mério Centeno

Os Vice-Governadores
Lufs Maximo dos Santos

Clara Raposo

Os Administradores

Hélder Rosalino | Helena Adegas | RuiPinto | Francisca Guedes de Oliveira

Aplicacao de resultados

O Resultado liquido negativo do ano de 2023 de 109 678,37 euros, decorrente do reconhecimento
da estimativa do Imposto sobre o rendimento, serd transferido para Resultados transitados, de
acordo com o despacho n.° 7/2024/MEF-XXIV de 29 de abril de 2024 de Sua Exceléncia o Ministro
de Estado e das Financas.
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2 Demonstracdes financeiras e notas

Demonstracdes financeiras

Quadro 111.2.1 * Balango do Banco de Portugal | Milhares de euros

31-12-2023 31-12-2022
Ativo Notas  Ativo Depreciacbes,  Ativo Ativo
bruto  amortizagdes  liquido liquido
e imparidades
1 Ouro e ouro a receber 2 22978 137 22978137 20985509
2 Ativos externos em ME 8 965 646 8 965 646 9367 880
2.1 Fundo Monetario Internacional 3 4161678 4161678 4069 996
2.2 Depdsitos, titulos e outras aplicagdes externasem ME 4 4803968 4803968 5297 884
3 Ativos internos em ME 4 60 945 60 945 108 209
4 Ativos externos em euros 5 625 504 625 504 599 583
4.1 Depdsitos, titulos e empréstimos 625 504 625 504 599 583
4.2 Ativos res. facilidade de crédito ao abrigo do Mec. taxa - - -
de cambio I (MTC 1)
5 Financiamento as IC da area do euro relacionado 6 2955 330 2955330 16021880
com operagdes de politica monetaria em euros
5.1 Operagdes principais de refinanciamento - - -
5.2 Operagdes de refinanciamento de prazo alargado 2955330 2955330 16021880
5.3 Operacdes ocasionais de regularizacdo de liquidez - - -
5.4 Ajustamento estrutural de liquidez - - -
5.5 Facilidade marginal de cedéncia - - -
5.6 Créditos relacionados com valor de cobertura adicional - - -
6 Outros ativos internos em euros 5 833621 833621 226 849
7 Titulos internos denominados em euros 82834 849 82834849 89188832
7.1 Titulos detidos para fins de politica monetaria 80508 158 80508 158 85992 003
7.2 Outros titulos internos denominados em euros 5 2326691 2326691 3196 829
9 Ativos sobre o Eurosistema 8 59 377 866 59377866 56123893
9.1 Participagdo no capital do BCE 206 054 206 054 206 054
9.2 Ativos de reserva transferidos para o BCE 944 252 944 252 944 252
9.3 Ativos relacionados com contas TARGET (lig.) - - -
9.4 Ativos relacionados com a emissao de notas (lig.) 58220728 58220728 54857 596
9.5 Outros ativos sobre o Eurosistema (liq.) 6833 6833 115990
10 Valores a cobrar 302 302 -
11 Outros ativos 6 556 824 341328 6215496 5277 567
11.1 Moeda metdlica 61731 61731 42190
11.2 Ativos fixos tangiveis e intangfveis 484099 340 654 143 444 144 654
11.3 Outros ativos financeiros 10 3678 150 3678 150 323999
11.4 Variagdes patrimonais de operagdes 6 6 18
extrapatrimoniais
11.5 Acréscimos e diferimentos 1 1868428 1868428 1369237
11.6 Contas diversas e de regularizacdo 12 464 411 674 463 737 481 472
Total de depreciagdes e amortizagdes 9 340 654
Total de imparidades 19 674
12 Prejuizo do exercicio 110 -
Total do ativo 185 189 024 341328 184 847 806 197 900 202




Passivo, diferencas de reavaliacdo, provis3o para riscos gerais Notas  31-12-2023 31-12-2022
e capital proprio

1 Notas em circulagdo 13 33 475 969 33853731
2 Responsabilidades p/ com as IC — Operagdes de politica monetaria em 14 44112766 46 429 256

euros
2.1 Depositos a ordem de IC (suj. a controlo de reservas minimas) 3057 405 3456 241
2.2 Facilidade de depdsito 41 055 361 42973015
2.3 Depdsitos a prazo - -
2.4 Acordos de recompra — regularizagdo de liquidez - -
2.5 Depdsitos por ajustamento colateral em op. de cedéncia - -
3 Outras responsabilidades p/ com IC da area do euro em euros 15 9531233 3050838
5 Responsabilidades internas p/ com outras entidades em euros 15 6784129 10 236 369
5.1 Responsabilidades para com o setor publico 5673683 6979 967
5.2 Outras responsabilidades 1110445 3256401
6 Responsabilidades externas em euros 16 6 704 597 5968 821

4
7 Responsabilidades internas em ME - 108 058
4

8 Responsabilidades externas em ME - 1301770
8.1 Depositos e outras responsabilidades - 1301770
8.2 Responsabilidades res. facilidade de crédito ao abrigo do MTC Il - -
9 Atribuicdo de Direitos de Saque Especiais pelo FMI 3 3380850 3480 965
10 Responsabilidades para com o Eurosistema 8 55427 227 68 566 825
10.1 Resp. com o BCE pela emissdo de certificados de divida - -
10.2 Responsabilidades relacionadas com contas TARGET (lig.) 55 244 237 68 566 825
10.3 Responsabilidades relacionadas com a emissdo de notas (lig.) - -
10.4 Outras responsabilidades para com o Eurosistema (Ifg.) 182990 -
11 Diversas 493 392 543 995
11.1 VariagGes patrimoniais de operagdes extrapatrimoniais - -
11.2 Acréscimos e diferimentos 17 445 065 496 857
11.3 Responsabilidades diversas 18 48 327 47138
12 Provisdes 19 996 -
13 Diferencas de reavaliagdo 20 20 074 362 18171023
14 Provisdo para riscos gerais 19 2857 706 3911622
15 Capital préprio 21 2004 580 1979 642
15.1 Capital 1000 1000
15.2 Reservas e resultados transitados 2003 580 1978 642
16 Lucro do exercicio - 297 289
Total do passivo, diferencas de reavaliacao, 184 847 806 197 900 202

provisdo para riscos gerais e capital préprio

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais/subtotais inclufdos nos quadros e gréficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas devido

a arredondamentos, uma vez que, nesta seccao, os valores estdo apresentados em milhares de euros.
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Quadro 11.2.2 + Demonstracao de resultados | Milhares de euros

Rubricas Notas 31-12-2023 31-12-2022
1 Juros e outros rendimentos equiparados 3975516 1482081
2 Juros e outros gastos equiparados 4641755 900 099
3 Resultado liquido de juros e de gastos e rendimentos equiparados 22 (666 238) 581982
4 Resultados realizados em operagdes financeiras 23 6303 159 432
5  Prejufzos ndo realizados em operacdes financeiras 24 3315 79379
6  Transferéncia de/para provisdes para riscos 19 1053916 (235 000)
7  Resultado de operagdes financeiras, menos-valias e provisdes para riscos 1056 904 (154 947)
8  Comissdes e outros rendimentos bancarios 2913 5076
9  ComissBes e outros gastos bancarios 15184 9785
10 Resultado liquido de comissdes e de outros gastos e rendimentos bancarios (12 270) (4708)
11 Rendimentos de a¢Bes e participagdes 25 2978 3961
12 Resultado liquido da reparti¢do do rendimento monetario 26 (183 986) 109 158
13 Outros rendimentos e ganhos 27 12 456 104 469
14 Total de rendimentos e ganhos liquido 209 843 639914
15 Gastos com pessoal 28 125124 130 666
16 Fornecimentos e servigos de terceiros 29 53577 47278
17 Outros gastos de natureza administrativa 1843 1599
18 Depreciages e amortiza¢des do periodo 9 16 597 15995
19 Total de gastos de natureza administrativa 197 141 195538
20 Gastos relativos a produgdo de notas 10875 6608
21 Outros gastos e perdas 27 1951 4345
22 Imparidade de ativos (perdas/reversdes) 19 (125) ()
23 DotagBes para a reserva de resultados de operagdes de ouro - -
24 Total de gastos e perdas liquido 209 843 206 481
25 Resultado antes de impostos 0 433433
26 Imposto sobre o rendimento 110 136 145
26.1 Imposto sobre o rendimento — corrente 30 179 133615
26.2 Imposto sobre o rendimento — diferido 30 (70) 2530
27 Resultado liquido do periodo (110) 297 289

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais/subtotais incluidos nos quadros e grficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas devido
a arredondamentos, uma vez que, nesta seccao, os valores estdo apresentados em milhares de euros.



Quadro 111.2.3 * Demonstracdo das altera¢cdes nos capitais proprios | Milhares de euros

Descrigdo Notas Capital Reservas Outras Resultados Resultado  Total
realizado  legais reservas transitados liquido do  capital
periodo  préprio
Posi¢do a 31 de dezembro de 2021 (7) 1000 671566 1607768 (394 855) 508 081 2393559
Distribuicdo de resultados de 2021
Distribuicdo de dividendos ao detentor 21 (406 465) (406 465)
de capital
Outras operac6es 21 50 808 50 808 (101 616) -
Subtotal da distribuicdo de - 50 808 50 808 - (508081) (406 465)
resultados de 2021 (8)
Altera¢es em 2022
Desvios atuariais Seguro de Vida Grupo 32 -
Desvios atuariais do Fundo de PensBes 32 (16 935) (16 935)
Imposto sobre o rendimento corrente 30 - -
Ajustamentos por impostos diferidos 30 9484 9484
Subtotal das altera¢des em 2022 (9) - - - (7451) - (7451)
Resultado liquido do periodo (10) 297 289 297 289
Resultado integral do periodo - - - (7451) 297 289 289 837
(11)=(9) +(10)
Posi¢do a 31 de dezembro de 2022 1000 722374 1658576 (402306) 297289 2276932
(12)=(7) +(8) +(11)
Posi¢do a 31 de dezembro de 2022 (7) 1000 722374 1658576 (402 306) 297289 2276932
Distribuicdo de resultados de 2022
Distribuicdo de dividendos ao detentor 21 (237 831) (237 831)
de capital
Outras operacées 21 29729 29729 (59 458) -
Subtotal da distribuicdo de - 29729 29729 - (297 289) (237 831)
resultados de 2022 (8)
Altera¢des em 2023
Desvios atuariais do Fundo de PensGes 32 (36 427) (36 427)
Imposto sobre o rendimento corrente 30 -
Ajustamentos por impostos diferidos 30 1907 1907
Subtotal das altera¢des em 2023 (9) - - - (34 520) - (34 520)
Resultado liquido do periodo (10) (110) (110)
Resultado integral do periodo - - - (34 520) (110) (34 629)
(11)=(9)+(10)
Posi¢do a 31 de dezembro de 2023 1000 752103 1688305 (436 826) (110) 2004 471

(12)=(7) +(8) + (11)

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

Nota: Totais/subtotais inclufdos nos quadros e gréficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas devido

José Pedro Silva Ferreira

a arredondamentos, uma vez que, nesta seccdo, os valores estdo apresentados em milhares de euros.
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Notas as demonstrac¢des financeiras

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indica¢ao diferente)

NOTA 1 * BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

1.1 Bases de apresentacdo

As demonstrac8es financeiras do Banco de Portugal (o Banco) foram preparadas em conformidade
com o Plano de Contas do Banco de Portugal (PCBP), aprovado pelo membro do Governo
responsavel pela drea das Financas nos termos do n.° 1 do artigo 63.° da Lei Organica, tendo a atual
versdo entrado em vigor no dia 1 de janeiro de 2012. O PCBP é um normativo desenhado especifica
e apropriadamente para as atividades de banco central.

As bases para a preparacao das demonstracées financeiras, contempladas no atual PCBP, assentam
em dois normativos principais: (i) a Orienta¢do Contabilistica do Banco Central Europeu® (BCE) que,
tendo em consideragdo o n.° 4 do artigo 26 do Estatuto do Sistema Europeu de Bancos Centrais e 0
Banco Central Europeu (estatutos do SEBC/BCE), estabelece que sejam adotadas as regras
obrigatdrias definidas pelo Conselho do BCE aplicaveis para o tratamento das atividades principais
de banco central, tendo o Banco decidido adotar também as regras facultativas recomendadas na
referida Orientagdo para as participa¢des financeiras; e (ii) as orientac8es técnicas relativas a
reconhecimento e mensuragdo baseadas nas IFRS? para as restantes atividades, que serdo aplicadas
desde que se verifiquem as condi¢8es cumulativas previstas no PCBP.

Destaca-se no PCBP a definicdo de dois elementos singulares de balanco: (i) as Diferencas de
reavaliagdo, que representam valias potenciais positivas ndo reconhecidas em resultados (Pontos
d) e p) da Nota 1.2); e (ii) a Provisdo para riscos gerais, que se distingue das demais por ter uma
natureza equivalente a uma reserva, embora os seus refor¢os e reposi¢cdes sejam efetuados
diretamente por contrapartida da demonstracao de resultados (Ponto g) da Nota 1.2). Estes dois
elementos sdo apresentados no balan¢o entre o Passivo e o Capital proprio.

De acordo com a Orientacdo Contabilistica do BCE, os ativos e passivos sdo classificados segundo o
critério de residéncia na area do euro. Consideram-se ativos e passivos internos os relativos a
entidades residentes na area do euro.

As participacbes em empresas subsididrias e associadas apresentam um carater duradouro e a sua
manutencdo esta ligada a atividade do Banco. Estas participagdes sdo mensuradas em conformidade
com a politica contabilistica descrita no ponto e) da Nota 1.2. Dada a imaterialidade dos resultados de
um eventual processo de consolidagdo, bem como a falta de um sentido econémico que o justifique,
0 Banco ndo prepara demonstrac¢@es financeiras consolidadas.

No que respeita as divulgacdes sobre as posicdes relacionadas com a participagdo no funcionamento
do SEBC, o Banco baseia-se nos procedimentos harmonizados estabelecidos pelo BCE. Sobre as
restantes areas de atividade, é prestada a informagéo definida pelas IFRS, sempre que esta ndo
conflitue com (i) a atividade normal dos mercados e agentes que neles atuem; (i) os objetivos das
proprias opera¢des conduzidas pelo Banco de Portugal; e (iii) o objetivo do Banco de Portugal no seu
papel de banco central.

" Orientagdo do Banco Central Europeu, de 3 de novembro de 2016, e emendas subsequentes, relativa ao enquadramento juridico dos processos contabilisticos
e da prestacdo de informacdo financeira no ambito do Sistema Europeu de Bancos Centrais (BCE/2016/34) — Disponivel em hitps://eur-lex.europa.eu/.

2|FRS: International Financial Reporting Standards, tal como adotadas na Unido Europeia.


https://eur-lex.europa.eu/

1.2 Resumo das principais politicas
contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparagdo das
demonstrac8es financeiras do Banco de Portugal para o periodo sao os seguintes:

a) Pressupostos contabilisticos e carateristicas qualitativas principais das demonstrag¢des
financeiras

As demonstrages financeiras do Banco de Portugal refletem a realidade econémica dos seus ativos
e passivos e sdo elaboradas de acordo com os seguintes pressupostos contabilisticos: Regime do
acréscimo (em relagdo a generalidade das rubricas das demonstracées financeiras, nomeadamente
no que se refere aos juros das operacdes ativas e passivas que sdo reconhecidos a medida que sdo
gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou cobranca), e continuidade
(pressuposto segundo o qual as demonstrac¢des financeiras sdo elaboradas assumindo que o Banco
opera continuamente).

Fruto da ocorréncia de acontecimentos posteriores a data do balango os ativos e passivos devem
ser ajustados em funcao dos eventos verificados entre a data de relato e a data da aprovacdo das
demonstrac¢des financeiras, caso esses eventos afetem de forma material a situa¢do do ativo ou
do passivo a data de relato. Nao ddo lugar ao ajustamento dos ativos e passivos, embora devam
ser mencionados, 0s acontecimentos ocorridos apés a data de relato que ndo afetem a situacdo
do ativo e do passivo a data do balango, mas cuja omissdo, dada a importancia dos mesmos, seja
suscetivel de afetar a capacidade dos utilizadores das demonstra¢des financeiras para efetuarem
uma analise correta das mesmas e tomarem decis@es apropriadas.

As carateristicas qualitativas principais das demonstra¢des financeiras sao a realidade econdmica
e a transparéncia, a prudéncia, a materialidade, a consisténcia e a comparabilidade.

b) Reconhecimento de ativos e passivos

Os ativos sdo recursos controlados individualmente pelo Banco, ou coletivamente pelo Eurosistema,
como resultado de acontecimentos passados e dos quais se espera que fluam beneficios econémicos
futuros. Os passivos sdo obrigacbes presentes provenientes de acontecimentos passados, da
liguidagdo das quais se espera que resulte uma safda ou aplicagdo de recursos que representem
beneficios econémicos.

¢) Data de reconhecimento

Os ativos e passivos sao geralmente reconhecidos na data de liquidagdo e ndo na data de transacgdo.
Caso ocorra um final de ano entre a data de transagdo e a data de liquidagdo, as transac¢fes sdo
reconhecidas em contas extrapatrimoniais na data de transagdo.

As operac¢8es cambiais a prazo sdo reconhecidas contabilisticamente na data de transacdo,
influenciando o custo médio da posicdo cambial a partir dessa data.

A componente a vista dos swaps cambiais é reconhecida na data de liquidagdo a vista. Acomponente
a prazo é reconhecida na data de liquidagdo da componente a vista pelo mesmo montante, sendo
a diferenca entre estas duas componentes tratada como juro e especializada linearmente ao longo
da vida do swap (Ponto g) desta Nota.

Demonstracdes financeiras e notas
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d) Reconhecimento de resultados

Relativamente aos resultados ndo realizados, o Banco aplica o tratamento assimétrico em
conformidade com o definido na Orientacdo Contabilistica do BCE. Desta forma, no decurso
do perfodo, as diferencas de reavaliacdo (diferenca entre o valor de mercado e o custo médio
ponderado) sdo reconhecidas em balan¢o em contas de reavaliagdo especificas para cada tipo de
instrumento e de moeda. No final do ano, as diferencas de reavaliagdo negativas sdo reconhecidas
em resultados nas rubricas de Prejuizos ndo realizados em operac8es financeiras. Ndo é efetuada
compensacdo entre diferencas de reavaliagdo apuradas em cada titulo (cédigo ISIN — Internacional
Securities Identification Number) ou denominacdo de moeda.

Os ganhos e perdas realizados em operac8es financeiras, determinados pelo diferencial entre o
valor de transac¢do e o custo médio ponderado, sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados
na data de liquidagdo das operac¢ées na rubrica Resultados realizados em operag¢des financeiras,
salvo nas situagBes previstas no método alternativo do economic approach, descrito na Orientagdo
Contabilistica do BCE. Nestas situacdes, em que as operac¢des sdo transacionadas num ano, mas a
liquidagdo ocorre apenas no ano seguinte, 0s ganhos e perdas realizados em operag¢des financeiras
sdo reconhecidos imediatamente no perfodo da data da transacdo.

Em conformidade com o enquadramento contabilistico do Eurosistema, 0s juros positivos e negativos
de cada subitem de balanco sdao apresentados pelo seu valor liquido em juros e outros rendimentos
equiparados ou juros e outros gastos equiparados, consoante esse valor seja positivo ou negativo.

e) Mensuragao dos elementos de balanco

O ouro, as operagdes em moeda estrangeira e os titulos de negociacdo sdo valorizados no final
do periodo as taxas de cambio e precos de mercado a data de reporte. Os titulos classificados
como detidos até a maturidade e os titulos detidos para fins de politica monetaria de programas
atualmente ativos encontram-se mensurados ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas
por imparidade (Ponto f) desta Nota).

A reavaliacdo cambial é efetuada moeda a moeda, nao havendo distin¢cdo entre posicao cambial
a vista e posicdo cambial a prazo. A reavaliacdo de preco dos titulos é também efetuada titulo a
titulo (cédigo ISIN).

Os Direitos de Saque Especiais (DSE) sdo tratados contabilisticamente como uma moeda. Posicdes
em moeda estrangeira subjacentes ao cabaz que comp8e os DSE sdo tratadas em conjunto com
as posicoes em DSE, formando uma posicdo Unica.

O tratamento contabilistico do ouro e o das moedas estrangeiras é idéntico e prevé que o custo médio
do stock apenas seja alterado quando a quantidade comprada, no dia, for superior a quantidade
vendida.

As participagdes financeiras em empresas subsidiarias e associadas, apresentadas no balango na
rubrica Outros ativos financeiros séo valorizadas de acordo com o recomendado pela Orienta¢do
Contabilstica do BCE, através do método Net Asset Value3. As restantes participag@es financeiras
encontram-se mensuradas ao custo de aquisicdo, sujeito a possiveis perdas por imparidade.

Os ativos fixos tangiveis e os ativos intangfveis séo mensurados subsequentemente através do
modelo do custo, pelo que se encontram valorizados pelo custo de aquisicdo, deduzidos das
respetivas depreciagdes e amortizagdes acumuladas, de acordo com as regras estabelecidas nas

3 Net Asset Value (NAV) = Valor contabilistico dos ativos subtraido do valor contabilistico dos passivos das entidades participadas, multiplicado pela
percentagem de participacdo do Banco de Portugal nessas entidades.



IAS 16 e IAS 38, respetivamente. Esses ativos sdo inicialmente reconhecidos pelo seu custo de
aquisicdo que inclui as despesas que sdo diretamente atribuiveis a aquisicao dos bens.

As deprecia¢des e amortiza¢des sdo reconhecidas em duodécimos segundo o método das quotas
constantes, sendo aplicadas taxas de depreciacdo e amortiza¢do anuais de acordo com a sua vida
util estimada, as quais se encontram dentro dos intervalos aceites fiscalmente de acordo com o
Decreto Regulamentar n.® 25/2009:

NUmero de anos

Ativos fixos tangiveis
Edificios e outras construcoes 10a50
Instalacdes 4a20

Equipamento

Maquinas e ferramentas 4a8
Equipamento informatico 3a5
Equipamento de transporte 4a8
Mobilidrio e material 4a8
Ativos intangiveis 3a6

De acordo com a IAS 36, sempre que existam indicios de que um ativo fixo tangivel ou um ativo
intangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel, sendo
reconhecida, em resultados, uma perda por imparidade sempre que a quantia escriturada desse

ativo exceda o valor recuperavel estimado.

Os ativos em curso encontram-se mensurados pelo valor total dos dispéndios ja incorridos pelo
Banco, sendo transferidos para ativos fixos tangiveis ou ativos intangfveis quando se encontram
disponiveis para o uso pretendido, iniciando-se apenas nesse momento a sua depreciagdo ou
amortizagao.

Para os ativos fixos tangiveis ou ativos intangiveis em que o Banco celebrou contratos de
arrendamento/locagdo com uma duragdo superior a 12 meses, sao aplicadas as regras de
reconhecimento e mensuracdo expressas na IFRS 16, ou seja, (i) o reconhecimento no ativo de
direitos de uso desses ativos e (ii) o reconhecimento no passivo das responsabilidades de
locacdo relativas aos referidos contratos, inicialmente mensuradas pelo valor presente dos
pagamentos de locagao futuros, descontados com base na taxa incremental de financiamento
do Banco de Portugal. Estes direitos de uso sdo depreciados/amortizados de acordo com o
mesmo método aplicado aos ativos de natureza similar aos ativos subjacentes e pelo menor
periodo entre a dura¢do do contrato e o periodo de utilizagdo. Os pagamentos das rendas
reduzem o respetivo passivo de locagdo. No caso de existir um efeito financeiro, este é registado
como um juro. As loca¢des de ativos de baixo valor (inferior a 10 000 euros) continuam a ser
reconhecidas diretamente em resultados.

As contas a receber, a pagar e os depdsitos junto de terceiros e de terceiros junto do Banco, assim
como todas as restantes posi¢des de balan¢co denominados em euros ndo anteriormente
referidas neste ponto, sdao reconhecidas ao valor nominal, deduzido de eventuais perdas por
imparidade, quando aplicavel (Ponto o) desta Nota).

f) Titulos

O Banco de Portugal detém em carteira titulos negociadveis (carteira de negocia¢do), titulos
mantidos até a maturidade (carteira de investimento a vencimento) e titulos detidos para fins de
politica monetaria.
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Os prémios ou descontos dos titulos sao calculados e tratados como juros, sendo amortizados
até a maturidade desses titulos, quer segundo o método de amortizagdo de quotas constantes,
no caso de titulos com cupdo, quer segundo o método da taxa interna de rendibilidade (TIR), nos
titulos cupdo zero.

¢ Titulos ndo relacionados com operagdes de politica monetéria

Os titulos ndo relacionados com operagdes de politica monetaria estdo incluidos nas seguintes
carteiras:

— Carteira de negociacdo

A carteira de titulos negocidveis encontra-se mensurada a precos de mercado. Para o apuramento
do valor de mercado desta carteira sao utilizadas as cota¢8es indicativas de mercado.

O método de custeio adotado pelo Banco de Portugal é o custo médio ponderado ajustado da
amortizacdo acumulada do prémio ou desconto. A diferenca entre o valor das vendas e o custo
médio ponderado ajustado do titulo é considerada resultado realizado (ganho ou perda).

Para efeitos de apuramento de um novo custo médio ponderado, o custo das compras do dia é
adicionado ao custo médio ponderado de cada titulo do dia Util anterior. As vendas sdo deduzidas
ao stock ao custo médio ponderado da data-valor da venda, que incorpora ja todas as compras
realizadas neste dia.

As diferencas de reavaliacdo correspondem a diferenca entre o custo amortizado do titulo e o
respetivo valor de mercado, e sdo reconhecidas conforme descrito no ponto d) desta Nota.

— Carteira de investimento a vencimento

A carteira de titulos mantidos até a maturidade encontra-se mensurada ao custo amortizado,
calculado de forma totalmente independente dos restantes titulos classificados como de
negociacdo, estando sujeita a testes de imparidade de acordo com o modelo definido pelo Banco
de Portugal, que segue as orienta¢des definidas ao nivel do Eurosistema. O tratamento contabilistico
dos juros e dos prémios e descontos dos titulos desta carteira é analogo ao da carteira de titulos
negociaveis.

* Titulos detidos para fins de politica monetaria

Arubrica Titulos detidos para fins de politica monetaria é destinada aos titulos de divida relacionados
com operag¢des ndo convencionais de politica monetaria.

Os titulos de divida atualmente detidos para fins de politica monetaria sdo mensurados ao custo
amortizado e sujeitos a testes de imparidade efetuados ao nivel do Eurosistema, independentemente
da inteng¢do (em termos temporais) de detencdo destes titulos.

2) Instrumentos financeiros derivados

As operag¢Bes cambiais a prazo e as componentes a prazo de swaps cambiais sao reconhecidas
em contas extrapatrimoniais e patrimoniais. No caso das opera¢des cambiais a prazo, a diferenca
entre a taxa de cambio de mercado da data de transa¢do e a taxa de cambio contratada é
reconhecida como juro e especializada linearmente ao longo da vida da opera¢do. No caso dos
swaps cambiais, este juro é determinado pela diferenca entre a taxa de cambio contratada a vista
e a contratada a prazo.



Os swaps de taxa de juro e os futuros de taxa de juro sao contabilizados e reavaliados operacdo a
operacdo. Relativamente aos swaps de taxa de juro, o resultado da reavaliagcdo segue o tratamento
previsto no ponto d) desta Nota. No caso dos futuros de taxa de juro, o resultado da reavaliagdo
diaria é reconhecido na rubrica Resultados realizados em opera¢&es financeiras, em linha com os
fluxos financeiros resultantes da variacdo da respetiva conta margem.

Os swaps de ouro, em conformidade com o disposto no enquadramento contabilistico do
Eurosistema, devem ser tratados como acordos de recompra e os fluxos de ouro relacionados
com estas operacfes ndo tém impacto no valor da reserva de ouro. Um swap de ouro por ME (ou
por euros) funciona como uma tomada de fundos, onde é acordado um juro (diferenca entre o
valor a vista e o valor a prazo) que é especializado ao longo da vida da operacdo.

h) PosicBes intra-Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC)

De acordo com os Estatutos do SEBC/BCE, os bancos centrais nacionais (BCN) do SEBC sdo os
Unicos subscritores e detentores do capital do BCE (artigo 28.°). A subscricdo é efetuada de acordo
com a tabela de reparticdo estabelecida conforme o disposto no artigo 29.°. Neste contexto, a
participacdo do Banco de Portugal no capital do BCE, bem como os créditos atribuidos pelo BCE
relativos a transferéncia de ativos de reserva previstos no artigo 30.°, resultam da aplica¢do das
ponderacdes constantes da tabela a que se refere o artigo 29.°. A participagdo do Banco de
Portugal no capital do BCE é apresentada no balan¢o na rubrica do ativo Participacdo no capital
do BCE.

Adicionalmente, esta rubrica do balanco inclui (i) a parte realizada pelos BCN no capital subscrito do
BCE, (i) qualguer montante liquido pago pelos BCN decorrente do aumento da sua participagdo no
capital do BCE# e que resulta de todos os ajustamentos de chaves de capital do BCE e (i) as
contribuicBes nos termos do artigo 48.°-2 dos estatutos do SEBC/BCE em relagdo aos bancos
centrais dos Estados-Membros cujas derrogacdes foram revogadas.

A posicdo intra-Eurosistema, expressa na rubrica Responsabilidades relacionadas com contas
TARGET?, resulta de pagamentos transfronteiricos dentro da Unido Europeia que sdo liquidados em
euros. Estes pagamentos, que sdo maioritariamente efetuados por iniciativa de entidades privadas,
sdo inicialmente liquidados via sistema TARGET e d&o origem a saldos bilaterais nas contas TARGET
dos bancos centrais da Unido Europeia. Os pagamentos efetuados pelo BCE e pelos bancos centrais
nacionais (BCN) também afetam estas contas. Todas as liquidacdes séo automaticamente agregadas
e ajustadas para fazerem parte de uma posicdo Unica de cada BCN face ao BCE. Os movimentos nas
contas do TARGET sdo refletidos diariamente nos registos contabilisticos do BCE e dos BCN.
A posicdo intra-Eurosistema relacionada com a transferéncia de ativos de reserva para o BCE
no momento da entrada do Banco de Portugal no Eurosistema é denominada em euros
e é apresentada no balan¢o na rubrica Ativos de reserva transferidos para o BCE.

As posicBes intra-Eurosistema relacionadas com a emissdo de notas sdo englobadas numa Unica
posicdo liquida e sdo apresentadas na rubrica de balan¢o Ativos relacionados com a emissdo de
notas (Ponto i) desta Nota).

4 Por capital do BCE entenda-se o total de reservas, diferengas de reavaliagdo e provisdes para riscos gerais deduzidos de quaisquer perdas incorridas
em perfodos anteriores. No caso de ajustamentos de chave de capital durante o ano, o valor do capital inclui o resultado liquido do BCE acumulado até
a data do ajustamento.

5 Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer.
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i) Notas em circulagdo

O BCE e os BCN da area do euro, que juntos constituem o Eurosistema, colocam notas de euro
em circulagdo®.

Ao BCE foi atribuida uma dotacdo de emisséo de 8% do total das notas de euro em circulagdo e
0s restantes 92% foram distribuidos pelos BCN de acordo com a chave no capital realizado do
BCE (chave ajustada). A dotagdo de notas de euro em circulacdo repartidas por cada BCN é
relevada na rubrica de balango Notas em circulagdo. A responsabilidade pela emissdo do valor
total das notas de euro em circulagdo é repartida no Ultimo dia Util de cada més de acordo com a
tabela de reparticdo de notas de banco?.

A diferenca entre o valor de notas de euro atribuidas a cada BCN de acordo com a tabela de
reparticdo de notas de banco e o valor da diferenca entre as notas colocadas e as notas recolhidas
por esse BCN da origem a posicdes intra-Eurosistema remuneradas®. Essas posi¢cGes ativas ou
passivas, sdo relevadas nas rubricas Ativos/Responsabilidades relacionados com a emissdo de
notas (lig.).

Quando um novo Estado-Membro adota o euro, os saldos intra-Eurosistema referentes as notas
de euro em circulacdo sdo ajustados durante um perfodo de 5 anos para que alteracées aos
padrdes de circulagdo das notas ndo alterem significativamente as posic8es relativas dos BCN em
termos de rendimentos. Os ajustamentos baseiam-se na diferenca entre a média das notas em
circulagdo em cada BCN verificada no periodo de referéncia e o valor médio no mesmo periodo
se as notas tivessem sido repartidas de acordo com a tabela de reparticdo de notas de banco.
Esses ajustamentos dos saldos deixardo de ser aplicaveis a partir do 1.° dia do sexto ano seguinte
ao ano de conversdo fiduciaria de cada novo participante no Eurosistema.

Os juros sobre estas posi¢des sao liquidados (pagos ou recebidos) através da conta de liquida¢ao
do BCE e sdo relevados na demonstracdo de resultados dos BCN na rubrica Resultado liquido de
juros e de gastos e de rendimentos equiparados.

j) Distribuicdo de rendimentos do BCE

O Conselho do BCE decidiu que os rendimentos do BCE referentes a dota¢do de 8% do total da
emissdo de notas de euro, assim como o rendimento proveniente dos titulos adquiridos pelo BCE
no ambito das carteiras SMP, CBPP 3, ABSPP, PSPP e PEPP sejam atribuidos aos BCN no mesmo
periodo a que dizem respeito, ocorrendo o seu pagamento no ultimo dia util do més de janeiro
do ano financeiro seguinte, sob a forma de distribuicdo antecipada de dividendos, salvo decisdo
em contrario por parte do Conselho do BCE®. Este tipo de decisdo serd tomada quando, com base
em estimativas preparadas pela Comissdo Executiva, o Conselho do BCE antecipe um resultado
liquido negativo para o BCE ou um resultado liquido do periodo inferior ao rendimento relativo as
notas de euro em circulagdo e aos programas de aquisi¢do de titulos acima mencionados, ou
quando haja lugar a deducdo, por decisdo do Conselho do BCE, de despesas incorridas pelo BCE
relativas a notas de banco. O Conselho do BCE pode decidir pela transferéncia total ou parcial
desse rendimento para uma provisdo para riscos financeiros.

6 Decisdo do Banco Central Europeu, de 13 de dezembro de 2010, relativa a emissdo de notas de euro (BCE/2010/29), 0 L 35, 9-2-2011, p. 26.
7Tabela de reparticdo de notas de banco: percentagens que resultam de se levar em conta a participagdo do BCE no total da emissdo de notas de euro e de se
aplicar a tabela de reparti¢do do capital subscrito a participacdo dos BCN nesse total.

& Decisdo do Banco Central Europeu, de 3 de novembro de 2016, relativa & reparticdo dos proveitos monetarios dos bancos centrais nacionais dos Estados-
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O montante distribuido é apresentado na demonstra¢do de resultados na rubrica de Rendimento
de acBes e participaces.

k) Fundo de Pensbdes — Plano de Beneficios Definidos (PBD)

As responsabilidades do Banco com o Fundo de Pens@es, detalhadas na Nota 32, sdo calculadas
anualmente, na data de encerramento das contas, pela Sociedade Gestora dos Fundos de Pensbes
do Banco de Portugal (SGFPBdP), com base no Método de Crédito da Unidade Projetada. Os
principais pressupostos atuariais (financeiros e demograficos) utilizados no célculo destas
responsabilidades sao também apresentados na Nota 32.

O reconhecimento de gastos e responsabilidades com pensdes de reforma é efetuado conforme
0 preconizado na IAS 19. De acordo com o estabelecido, 0 montante reconhecido em gastos com
pessoal respeita ao custo do servio corrente e ao custo liquido dos juros, o qual é calculado com
base na aplicacdo de uma Unica taxa de juro as responsabilidades e aos ativos do Fundo.

Os ganhos e perdas atuariais resultam, sobretudo, de (i) diferengas entre os pressupostos atuariais e
financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados e (i) de altera¢Bes nos pressupostos
atuariais e financeiros. Estes ganhos e perdas sdao reconhecidos diretamente em Resultados
transitados.

O Fundo de Pens6es — PBD, integra dois planos de beneficios, sendo eles, o Plano de Pensges e
o Plano de Beneficios de Saude, os quais sdo detalhados na Nota 32.

Relativamente a estes Planos, as contribui¢des para o fundo sdo efetuadas para assegurar a
solvéncia dos mesmos, sendo o financiamento minimo das responsabilidades por pens&es em
pagamento de 100% e o das responsabilidades por servicos passados de pessoal no ativo de
95%.

[) Fundo de Pensdes — Plano de Contribui¢des Definidas (PCD)

Os trabalhadores que iniciaram a atividade no Banco a partir de 3 de mar¢o de 2009 passaram,
a0 abrigo do Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de marco, a estar abrangidos pelo Regime Geral da
Seguranca Social. Estes trabalhadores tém a possibilidade de aderir a um plano complementar de
pensdes, para 0 qual o Banco contribui com 1,5% da remunera¢do mensal efetiva. Contudo,
tratando-se de um plano de contribuic¢do definida, o Banco ndo tem obrigacdo legal ou construtiva
de pagar contribuicdes adicionais.

m) Prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma

O Banco de Portugal tem reconhecido no seu passivo o valor presente das responsabilidades pelo
tempo de servico decorrido, relativas a prémios de antiguidade e outros encargos por passagem
a situacdo de reforma.

O valor atual dos beneficios com prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma
é calculado anualmente, na data de fecho das contas, pela SGFPBdP, com base no Método de
Crédito da Unidade Projetada. Os principais pressupostos atuariais (financeiros e demograficos)
utilizados no calculo do valor atual destes beneficios sdo apresentados na Nota 32.

Anualmente, o Banco de Portugal reconhece diretamente em resultados o custo do servi¢o corrente,
0 custo dos juros e os ganhos e perdas liquidos resultantes de desvios atuariais, decorrentes de
alteracdes de pressupostos ou da alteragdo das condi¢des dos beneficios.
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n) Imposto sobre o rendimento

O encargo do perfodo com o imposto sobre o rendimento é calculado tendo em consideragéo o
disposto no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC) e os incentivos
e beneficios fiscais aplicaveis ao Banco.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar
em periodos futuros, decorrente de diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal. Em conformidade com a IAS 12, os impostos diferidos sdo
calculados tendo por base a melhor estimativa do montante de imposto a recuperar e a pagar no
futuro e sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens
reconhecidos diretamente em capitais proprios, caso em que sdo também registados por
contrapartida dos capitais proprios.

0) Imparidades e provisdes

As imparidades de ativos sdo apresentadas no balanco a deduzir ao valor contabilistico desses
mesmos ativos, de acordo com o definido na IAS 36. O valor destas imparidades resulta da melhor
estimativa das perdas associadas a cada classe de ativos e tem por referéncia a melhor estimativa
dos fluxos financeiros futuros.

De acordo com a IAS 37, as provisdes sdo reconhecidas quando: (i) 0 Banco tem uma obriga¢do
presente, legal ou construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (jii) quando
possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacdo. Estas provisGes sdo reconhecidas no
passivo pela melhor estimativa possivel da quantia da obrigacdo a data da preparacdo das
demonstrag¢des financeiras.

O PCBP prevé também a criacdo de provisdes decorrentes de riscos partilhados com o conjunto
de bancos centrais da area do euro, de acordo com decisdes e dentro dos limites estabelecidos
pelo Conselho do BCE. Estas provisdes sao dedutiveis para efeitos fiscais. Para outras provisées
ou imparidades, o Banco segue o regime fiscal definido no Cédigo do IRC.

p) Diferencgas de reavaliagao

As diferencas de reavaliagdo sdo calculadas de acordo com o referido no ponto 1.2 d) desta Nota.
Quando estas diferencas sdo positivas, séo mantidas em balanco numa perspetiva de ndo
distribui¢do de resultados ndo realizados. As diferencas de reavaliagdo positivas em final de perfiodo
sdo apresentadas individualmente no balanco entre o Passivo e o Capital préprio.

Em final do ano, por uma questdo de prudéncia, quando as diferencas de reavaliagdo sdo negativas,
estas sdo transferidas para a demonstracdo de resultados na rubrica Prejuizos ndo realizados,
contribuindo para o apuramento do resultado liquido do periodo.

) Provisao para riscos gerais

De acordo com o numero 2 do artigo 5.° da Lei Organica do Banco, o Conselho de Administracdo
pode criar outras reservas e provisoes, designadamente destinadas a cobrir riscos de deprecia¢do
ou prejuizos a que determinadas espécies de valores ou operagdes estejam particularmente
sujeitas.

O PCBP prevé a criagdo de uma Provisdo para riscos gerais, que se distingue das demais por ter
uma natureza equivalente a uma reserva, embora 0s seus reforcos e reducdes sejam efetuados
diretamente por contrapartida da demonstracdo de resultados. Dada a sua natureza equivalente



a uma reserva, a Provisdo para riscos gerais apenas é refor¢ada quando os resultados gerados
anteriormente a sua movimentagdo o permitem.

A Provisdo para riscos gerais é considerada um elemento auténomo de balan¢o apresentado entre
0 Passivo e o Capital préprio (Ponto 1.1 desta Nota).

A definicdo do montante da Provisdo para riscos gerais tem em consideracado, entre outros fatores,
a avaliacdo de riscos de balango efetuada numa perspetiva de médio prazo num contexto de
adequacdo dos recursos préprios as responsabilidades assumidas pelo Banco, mantendo niveis
de autonomia financeira que garantam a possibilidade de cobrir eventuais perdas, incluindo as
que resultam de decisdes tomadas pelo Conselho do BCE com impacto nas contas do Banco.

A Provisdo para riscos gerais é movimentada por decisdo do Conselho de Administracdo, em
conformidade com o numero 2 do artigo 5.° da Lei Organica do Banco, tomando por base o
julgamento que faz sobre um conjunto de fatores qualitativos e quantitativos, nomeadamente, a sua
avaliacao global sobre a evolu¢do das demonstracdes financeiras, dos riscos de balango (cuja
medi¢do segue metodologias comuns aos bancos centrais do Eurosistema) e dos buffers financeiros
que permitam, num horizonte temporal de médio prazo, um nivel de cobertura de riscos
considerado adequado, em cada momento, pelo Conselho de Administracdo. A Provisao para riscos
gerais tem, portanto, uma natureza equivalente a uma reserva, ndo tendo enquadramento a luz das
International Financial Reporting Standards, tal como adotadas na Unido Europeia.

r) Reservas e resultados transitados

As reservas do Banco sdo constituidas e movimentadas de acordo com o estabelecido na Lei
Organica do Banco e dividem-se entre (i) a reserva legal; (i) a reserva especial relativa aos ganhos
de operag¢des de alienacdo do ouro; e (iii) outras reservas.

A reserva especial relativa aos ganhos de operac&es de alienagdo do ouro, prevista na alinea b)
do n.° 1 do artigo 53.° da Lei Organica do Banco, é dotada anualmente pelo montante exato dos
ganhos obtidos naquelas operacées, sem limite maximo de referéncia. As dota¢des anuais para
reforco desta reserva sdo reconhecidas na demonstracdo de resultados e contribuem para o
apuramento do resultado liquido do perfodo.

Os resultados transitados representam resultados de perfodos anteriores que se encontram a
aguardar aplicacdo por parte do Conselho de Administracdo, ou resultados ndo reconhecidos na
demonstragdo de resultados por determina¢do das normas contabilisticas.

1.3 Acontecimentos ap6s a data do balanco

Em conformidade com a IAS 10, os ativos, passivos e resultados do Banco de Portugal sdo ajustados
tendo em consideracdo os acontecimentos, favoraveis e desfavoraveis, que ocorram entre a data do
balanco e a data da aprovagéo das demonstracées financeiras, para os quais se verifique evidéncia de
gue existiam a data do balanco. Os acontecimentos indicativos de condi¢tes que surgiram apés a data
do balanco, quando existirem, e que ndo ddo lugar a ajustamento, sdo divulgados em nota especffica.

1.4 Principais estimativas e incertezas na preparacao
das demonstracdes financeiras do Banco de Portugal

As contas anuais foram preparadas tendo em consideracdo as estimativas do Banco para quantificar
alguns dos ativos, passivos, rendimentos, gastos, contingéncias e, em particular, os montantes de
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provisdes registados. Estas estimativas sao baseadas na melhor informagdo disponivel a data de
encerramento de contas.

No que diz respeito as operagdes de politica monetaria, sendo estas efetuadas descentralizadamente
pelo Banco, mas seguindo uma politica comum ao nivel do Eurosistema, as estimativas efetuadas pelo
Eurosistema sdo também tidas em consideracdo na preparagdo das demonstracoes financeiras.

As principais estimativas e incertezas assumidas na elabora¢do das demonstrac¢des financeiras estdo
relacionadas com o seguinte: imparidades de ativos e provisdes para riscos (Nota 19), impostos
correntes e diferidos (Nota 30) e responsabilidades com pens&es de reforma e outros beneficios
(Nota 32).

1.5 Qutros assuntos

Dado que o Banco de Portugal € um banco central com o papel de emissor de moeda, o Eurosistema
considerou que a publicagdo da demonstragdo de fluxos de caixa ndo forneceria informacao
adicional relevante aos leitores das demonstrac8es financeiras.

O Banco, ao fazer parte integrante do SEBC, esta sujeito ao disposto nos estatutos do SEBC/BCE
que, nos termos don.° 1 do artigo 27, obriga a uma auditoria externa independente as contas anuais
dos bancos centrais do Eurosistema. No sentido de garantir a independéncia dos auditores
externos, 0 Banco segue as boas praticas do Eurosistema definidas para este propdsito.

NOTA 2 « OURO E OURO A RECEBER

31-12-2023 31-12-2022
0Oz.0.f.@ Milhares de euros 0Oz.0.f.@ Milhares de euros
Ouro em caixa 5549238 10365022 5549238 9467 416
Ouro depositado a ordem 41411 77 348 744135 1269549
Ouro aplicado 6711414 12 535767 6 007 088 10248 543
Reserva em ouro 12302 063 22978 137 12300 461 20985 509

Nota: (a) Onca de ouro fino.

Em 31 de dezembro de 2023, o ouro apresentava um aumento de 1 992 628 milhares de euros
face ao saldo final do ano anterior, sendo este acréscimo resultante, quase na totalidade, do
aumento da cotacao do ouro em euros (+9,5%). Este aumento deveu-se a valorizacdo do preco
do ouro em USD (+13,4%), parcialmente contrariado pela desvalorizagdo do USD face ao euro
(-3,6%). A ligeira variacdo da quantidade da reserva em ongcas de ouro fino decorreu de pequenos
acertos no ambito da execucdo de operacBes efetuadas em ouro.

A reserva de ouro do Banco de Portugal encontrava-se, a 31 de dezembro de 2023, valorizada ao
preco de mercado de 1867,83 euros por onga de ouro fino (31 de dezembro de 2022: 1706,08 euros
por onga de ouro fino).

As mais-valias potenciais associadas a este ativo (19 940 216 milhares de euros a 31 de dezembro
de 2023 e 17 950 591 milhares de euros a 31 de dezembro de 2022) sdo reconhecidas em balanco
(Nota 20), como diferencas de reavaliacdo positivas, de acordo com a politica contabilistica
descrita nos pontos 1.2 d), e) e p) da Nota 1.

No ano de 2023, realizaram-se aplicacbes em ouro, embora estas ndo tenham impacto no valor
da reserva de ouro, conforme descrito na politica contabilistica no ponto 1.2 g) da Nota 1.



O ouro encontrava-se nas seguintes instituicdes:

31-12-2023 31-12-2022
Milhares de Milhares de
0Oz.o.f. euros 0Oz.o.f. euros

No pais — Banco de Portugal 5549 238 10 365 022 5549 238 9467 416
No estrangeiro

Banco de Inglaterra 5993 468 11194768 5992 153 10223063

Banco de Pagamentos Internacionais (BIS) 641 030 1197333 640 743 1093 155

Reserva Federal dos Estados Unidos - - - -

Banco da Franca 118 327 221014 118327 201 874

6 752 825 12613115 6751223 11518 092

12 302 063 22978 137 12300 461 20985 509

NOTA 3 « OPERACOES ATIVAS E PASSIVAS COM O FUNDO
MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)

31-12-2023 31-12-2022

Milhares de DSE Milhares de euros Milhares de DSE Milhares de euros

Quota no FMI 2060 100 2504 464 2060 100 2578627
Depésitos de conta corrente do FMI (1 593 983) (1 937 805) (1594 017) (1995 231)
Posi¢do de reserva no FMI 466 117 566 659 466 083 583397
Disponibilidades em DSE 2693160 3274074 2785491 3486 599
Outros ativos junto do FMI 264000 320945 - -
Posicdo ativa sobre o FMI 3423277 4161678 3251575 4069 996

Atribuicdo de DSE pelo FMI (2 780 990) (3380 850) (2 780 990) (3480 965)
Posicdo passiva para com o FMI (2780 990) (3380 850) (2780 990) (3480 965)

As posi¢des com o FMI, Direitos de Saque Especiais (DSE), sdo tratados como uma moeda estrangeira,
de acordo com o descrito no ponto 1.2 e) da Nota 1.

A Posicdo de reserva no FMI traduzia o contravalor em euros, a 31 de dezembro de 2023, da quota
de Portugal no FMI, correspondente a participacao inicial e aos sucessivos refor¢cos da mesma,
deduzida dos depdsitos do FMI junto do Banco de Portugal. Sinaliza-se que em 2023 ndo ocorreu
qualquer alteracdo na quota do Banco de Portugal no FMI, sendo a variagdo do seu valor em euros
unicamente resultante da variagdo da cotagdo do DSE face a dezembro de 2022.

Em 2023, o Banco de Portugal efetuou opera¢des de compras e vendas de DSE, no contexto de
ajuda aos paises mais vulneraveis, no montante liquido global de 155 milhdes de DSE, e uma
operacdo de canalizacdo voluntaria de DSE através de um investimento na Deposit and Investment
Acount (Dia) do Poverty Reduction and Growth Trust (PRGT), no montante de 264 milh8es de DSE.

A variagdo das diversas rubricas ativas e passivas contempla o efeito da deprecia¢ao do DSE face
a0 euro (-2,9%), de 1,2517 a 31 de dezembro de 2022 para 1,2157 a 31 de dezembro de 2023.
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NOTA 4 « DEPOSITOS, TITULOS E OUTRAS APLICACOES
EM MOEDA ESTRANGEIRA (ME)

31-12-2023 31-12-2022
Ativos externos em ME
Titulos 1325572 1392928
Depésitos e outras aplicagoes 3478396 3904 956
4803 968 5297 884
Ativos internos em ME
Titulos 40983 79834
Depésitos e outras aplicagoes 19962 28376
60 945 108 209
Responsabilidades internas em ME
Depdsitos e outras responsabilidades - (108 058)
Responsabilidades externas em ME
Depdsitos e outras responsabilidades - (1301 770)
4864914 3996 265

A carteira de negociacao em ME apresentava, em 31 de dezembro de 2023, um valor superior ao
do ano anterior em 867 milhares de euros.

Os ativos de gestdo em ME (liquidos) ascendiam a 4 864 914 milhares de euros, sendo a posi¢do
cambial correspondente a 1 853 833 milhares de euros. O remanescente estd essencialmente
relacionado com opera¢8es cambiais temporarias no montante de 3 007 955 milhares de euros,
opera¢des sem risco cambial associado (2022: 2 182 578 milhares de euros).

A 31 de dezembro de 2023 as responsabilidades internas e externas em ME apresentam um valor nulo
(2022: 1 409 828 milhares de euros), por ndo existirem operac¢des colateralizadas para rentabiliza¢do
do ouro em moeda estrangeira.

A 31 de dezembro de 2023 e 2022, a carteira de titulos em ME apresentava a seguinte composi¢do:

31-12-2023 31-12-2022

Titulos externos em ME
De divida publica 914 035 1174907
De paragovernamentais e supranacionais 411 536 218 021
1325572 1392928

Titulos internos em ME
De divida publica - 18 875
De paragovernamentais e supranacionais 40983 60 959
40983 79 834
1366 555 1472761

A 31 de dezembro de 2023 a carteira de ME continuou a ser maioritariamente constituida por
aplicagdes denominadas em USD, a semelhanca dos anos anteriores.



NOTA5 « DEPOSITOS, TITULOS E OUTRAS APLICACOES EM
EUROS

31-12-2023 31-12-2022

Ativos externos em euros
Titulos 472353 581233
Depdsitos e outras aplicagées 153150 18 350
625 504 599 583

Ativos internos em euros
Titulos 2326691 3196 829
Depdsitos e outras aplicacbes 833621 226 849
3160312 3423678
3785815 4023 261

A carteira de negociagdo em euros € constituida por titulos, depdsitos e outras aplica¢8es. Os saldos
apresentados no quadro acima refletem o impacto das opera¢8es cambiais temporarias de venda
de euros por moeda estrangeira, referidas na Nota 4. Sem estas opera¢des a carteira de negociacdo
em euros teria um valor de 6 324 038 milhares euros (6 174 089 milhares de euros em 2022).

Assinala-se que, de acordo com as op¢des estratégicas do Banco, a componente de titulos internos
continua a representar a maior parcela desta carteira.

A reparticdo da carteira de titulos de negociagdo denominados em euros, valorizada a precos de
mercado, era a seguinte:

31-12-2023 31-12-2022

Titulos externos em euros
De paragovernamentais e supranacionais 463 889 556 916
De empresas/instituicdes financeiras 8464 8224
De divida publica - 16 093
472 353 581 233

Titulos internos em euros
De divida publica 2252 467 2961 391
De paragovernamentais e supranacionais 74 224 235437
2326 691 3196 829
2799 045 3778 062

NOTA 6 ¢« FINANCIAMENTO AS IC DA AREA EURO
RELACIONADO COM OPERACOES DE POLITICA MONETARIA
EM EUROS

No final do ano de 2023, o valor das operag¢des de refinanciamento em euros as Institui¢des de
Crédito (IC) da area do euro relacionadas com operacdes de politica monetaria ao nivel do
Eurosistema era de 410 289 972 milhares de euros (2022: 1 324 347 372 milhares de euros), dos
quais 2 955 330 milhares de euros correspondiam ao Banco de Portugal, sendo, na sua totalidade,
operac8es de refinanciamento de prazo alargado (2022: 16 021 880 milhares de euros). Aredugdo
de 13 066 550 milhares de euros face a 2022 estd maioritariamente relacionada com vencimentos
e amortiza¢bes antecipadas das operac8es de refinanciamento de prazo alargado direcionadas
(TLTRO 1lI).
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As operag¢des de refinanciamento de prazo alargado sao operac8es reversiveis de cedéncia de
liquidez. Estas operag¢des sao conduzidas através de leildes de taxa fixa com satisfacdo integral da
procura.

A série de sete operacdes TLTRO lIl iniciadas em 20719, o Conselho do BCE adicionou trés operacées
em dezembro de 2020, que foram realizadas entre junho e dezembro de 2021. Estas opera¢des tém
uma maturidade de trés anos. Para as primeiras sete TLTRO lll, desde setembro de 2021, com inicio
12 meses apos a liquidacdo de cada TLTRO Ill, os participantes tém op¢do a cada trimestre de
amortizar total ou parcialmente o montante da TLTRO Il em questdo antes do seu vencimento. Para
a oitava TLTRO Il ou operac¢8es subsequentes, os participantes tém essa opc¢do a cada trimestre a
partir de junho de 2022.

De acordo com as decisBes tomadas pelo Conselho do BCE a 27 de outubro de 2022, o Conselho
do BCE decidiu que, a partir de 23 de novembro de 2022 e até a data de vencimento ou de
reembolso antecipado de cada uma das operac¢Bes TLTRO lll, a taxa de juro final aplicavel a cada
uma das operacdes TLTRO Il serd indexada a média das taxas de juro do BCE aplicaveis ao longo
deste periodo. Na mesma data, o Conselho do BCE decidiu ainda a introdu¢do de trés datas
adicionais para reembolsos voluntarios antecipados, de modo a proporcionar aos participantes
oportunidades adicionais para a amortiza¢do parcial ou total dos respetivos empréstimos antes do
seu vencimento.

Neste contexto, as taxas de juro reais sé podem ser conhecidas no vencimento ou reembolso
antecipado de cada operagdo e, antes desse momento, uma estimativa fiavel sé é possivel na
medida em que os dados da taxa de juro relacionada com o periodo de taxa de juro especial e
com o periodo de taxa de juro especial adicional ja tenham sido comunicados as contrapartes.

Adicionalmente, as denominadas operac¢des de refinanciamento de prazo alargado devido a
emergéncia pandémica ndo direcionadas (non-targeted pandemic emergency longer-term refinancing
operations — PELTRO), apresentavam valor nulo a 31 de dezembro de 2023, em decorréncia do
vencimento de 200 000 milhares de euros em janeiro de 2023. Estas opera¢Bes proporcionaram um
apoio de liquidez ao sistema bancario da area do euro e contribuiram para preservar o bom
funcionamento do mercado monetario durante o periodo de pandemia. As PELTRO foram conduzidas
como procedimentos de leildo de taxa fixa com colocacdo total. A taxa de juro foi 25 pontos base
inferior a taxa média aplicada nas operacdes principais de refinanciamento do Eurosistema ao longo
da vida da respetiva PELTRO.

O Eurosistema disponibiliza ainda a facilidade permanente de cedéncia de liquidez, que corresponde
a financiamento, pelo prazo overnight, a taxa de juro definida para estas operacées (4,75% desde 20
de setembro de 2023). Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, 0 recurso a esta operagao no Banco
de Portugal era nulo.

Todas as operac¢6es de financiamento no ambito da politica monetaria encontram-se integralmente
garantidas por ativos elegiveis (Nota 31).

De acordo com o artigo 32.°-4 dos Estatutos, as perdas relacionadas com opera¢des de politica
monetdria, quando materializadas, podem ser, por decisdo do Conselho do BCE, total ou parcialmente,
partilhadas por todos os bancos centrais nacionais (BCN) do Eurosistema, na propor¢do da sua
participacdo no capital do BCE a data da materializacdo. As perdas relativas a estas operacdes apenas
se materializam se ocorrer o incumprimento da contraparte e a recuperagdo dos fundos provenientes
da liquidacdo dos ativos de garantia associados nao for suficiente para fazer face as respetivas perdas.
Salienta-se que o Conselho do BCE exclui da partilha de riscos uma parte dos ativos de garantia, na
qual se incluem os ativos que podem ser aceites pelos BCN de acordo com critérios proprios.



NOTA 7 « TiTULOS DETIDOS PARA FINS DE POLITICA
MONETARIA

A carteira de Titulos detidos para fins de politica monetdria era composta, a 31 de dezembro de
2023, por titulos de divida publica e obriga¢des com ativos subjacentes, adquiridos pelo Banco de
Portugal no &mbito do programa de estabilizacdo do mercado de titulos de divida'® (SMP), do
terceiro programa de compra de obrigacGes com ativos subjacentes™ (CBPP 3), do programa de
compra de ativos do setor publico em mercados secundarios (PSPP)'2, nas suas componentes de
titulos governamentais e de titulos supranacionais, e do programa de compra de ativos devido a
emergéncia pandémica (PEPP)'3, essencialmente na sua componente de titulos governamentais
(Ponto 1.2 f) da Nota 1).

Apresenta-se de seguida um resumo dos principais programas desta natureza:

Data de inicio Data de fim Decisdo Universo de titulos eligiveis @

Programas completos/terminados
CBPP1®  Julho 2009 Junho 2010 ECB/2009/16 Obrigac6es com ativos subjacentes de residentes na area do euro

CBPP2®  Novembro  Outubro 2012 ECB/2011/17 Obrigagdes com ativos subjacentes de residentes na area do euro

2011
SMP Maio 2010  Setembro 2012 ECB/2010/5  Titulos de divida publica e privada emitidos na area do euro ©
Programa de compra de ativos (APP) @
CBPP3  Outubro 2014 ativo ECB/2020/8, Obriga¢des com ativos subjacentes de residentes na area do
com emendas euro
subsequentes
ABSPP Novembro ativo ECB/2014/45, Tranches mezzanine seniores e garantidas de instrumentos de
2014 com emendas divida titularizados de residentes na drea do euro
subsequentes
PSPP Margo 2015 ativo ECB/2020/9, Titulos emitidos por governos centrais, regionais ou locais da area

com emendas do euro ou agéncias reconhecidas, bem como titulos emitidos
subsequentes por organiza¢8es internacionais e bancos multilaterais de
desenvolvimento localizados na drea do euro

CSPP Junho 2016 ativo ECB/2016/16, Obrigacdes e Papel comercial emitidos por institui¢des ndo
com emendas bancarias estabelecidas na area do euro
subsequentes

Programa de compra de ativos devido a emergéncia pandémica (PEPP)

PEPP Mar¢o 2020 ativo ECB/2020/17, Todas as categorias de ativos elegiveis ao abrigo do APP
com emendas
subsequentes

Notas: (a) Outros critérios de elegibilidade para programas especificos podem ser encontrados nas decises do Conselho do BCE. (b) No final de 2022 e
no final de 2023, 0 BCE ndo detinha titulos ao abrigo do primeiro e do segundo programas de compra de obrigacdes cobertas (CBPP 1e (BPP 2). Contudo,
em 2022, o BCE ainda registou rendimentos de juros destas carteiras, uma vez que as Ultimas participacdes no CBPP 1 e CBPP 2 venceram em julho de
2022 e setembro de 2022, respetivamente. (c) Ao abrigo do SMP, apenas foram adquiridos titulos de divida publica emitidos por cinco governos da drea
do euro. (d) Os reinvestimentos no ambito do APP foram interrompidos a partir de 1 de julho de 2023.

19 Decisdo do BCE de 14 de maio de 2010 que estabeleceu o programa de estabilizacdo do mercado de titulos no dmbito do Eurosistema (BCE/2010/5),
J0 L1124, 20-5-2010, p. 8.

11 Decisdo do BCE de 2 de julho de 2009 que implementou o programa de compra de obrigacdes com ativos subjacentes (BCE/2009/16), JO L 175, 4-7-2009,
p. 18. Decisdo do BCE de 3 de novembro de 2011 que implementou o segundo programa de compra de obrigacdes com ativos subjacentes (BCE/2011/17),
J0L297,16-11-2011, p. 70, e Decisdo do BCE de 15 de outubro de 2014 que implementou o terceiro programa de compra de obrigacdes com ativos subjacentes
(BCE/2014/40), )0 L 335, 22-10-2014, p. 22.

12 Decisdo do BCE de 4 de marco de 2015 que implementou o programa de compra de ativos do setor piiblico em mercados secundérios (BCE/2015/10), JO
1121, 14-5-2015, p. 20.

13 Decisdo do BCE de 18 de marco de 2020 que implementou o programa de compra de ativos devido a emergéncia pandémica (ECB/2020/17),
JOL91,25-3-2020, pp. 1-4.
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A composi¢do, por programa, da carteira de titulos de politica monetaria no Banco de Portugal é
a seguinte:

31-12-2023 31-12-2022
Custo Valor de Custo Valor de
amortizado mercado amortizado mercado
Titulos detidos para fins de politica monetaria

SMP 9926 10282 99 158 102187
CBPP 3 1744 894 1688 866 1725009 1613252
PSPP — Titulos governamentais 43642 725 41372618 45106 326 40 536 840
PSPP — Titulos supranacionais 8471382 7491 638 9670580 8365619
PEPP — Titulos governamentais 26 639 231 23946 844 29390930 25093 834
80 508 158 74510 249 85992 003 75711732

Relativamente ao programa de estabilizacdo do mercado de titulos de divida (SMP), o BCE e os BCN
adquiriram titulos no sentido de corrigir as falhas de funcionamento de alguns segmentos do mercado
de divida interna e restaurar o correto funcionamento do mecanismo de transmissdo da politica
monetaria. A diminuicdo deste programa, em 2023, deveu-se exclusivamente ao vencimento de titulos.

No ambito dos programas de compra de obrigagdes com ativos subjacentes CBPP, e CBPP 3, 0 BCE
e 0os BCN adquiriram titulos internos em euros com o objetivo de melhorar as condictes de
financiamento das IC e das empresas, assim como encorajar as IC a manter/expandir o crédito aos
seus clientes.

Até ao final de fevereiro de 20234, o Eurosistema continuou a reinvestir, na totalidade, os pagamentos
de capital dos titulos vincendos adquiridos ao abrigo do programa de compra de ativos (APP)'>.
Posteriormente, a carteira APP diminuiu a um ritmo medido e previsivel. Até ao final de junho de 2023,
a descida ascendeu a 15 mil milhdes de euros por més, em média, uma vez que o Eurosistema ndo
reinvestiu todos os pagamentos de capital dos titulos vencidos. Em junho de 2023, o Conselho do BCE
decidiu® descontinuar os reinvestimentos ao abrigo do APP a partir de julho de 2023. Posteriormente,
a carteira do APP diminuiu devido aos prazos de vencimento.

No que respeita ao programa compra de ativos devido a emergéncia pandémica (PEPP), o
Eurosistema continuou a reinvestir, na totalidade, os pagamentos de capital dos titulos vincendos
adquiridos ao longo do ano. O Conselho do BCE pretende® continuar a reinvestir, na totalidade, os
pagamentos de capital dos titulos vincendos adquiridos ao abrigo do PEPP durante o primeiro
semestre de 2024. Pretende também reduzir a carteira do PEPP em 7,5 mil milhées de euros por
més, em média, durante o segundo semestre de 2024 e interromper os reinvestimentos no ambito
do PEPP no final do mesmo ano. Além disso, o Conselho do BCE continuara a aplicar flexibilidade no
reinvestimento dos resgates a vencer na carteira do PEPP, com vista a contrariar os riscos para o
mecanismo de transmissdo da politica monetdria relacionados com a pandemia. Os titulos
adquiridos no ambito destes programas ndo convencionais de politica monetaria sdo mensurados
a0 custo amortizado e sujeitos a testes de imparidade (Ponto 1.2 f) da Nota 1).

"4 Ver comunicado de 15 de dezembro de 2022 sobre as decisdes do Conselho do BCE.

15 Para mais informaggo sobre o APP consultar o site do BCE.

"6 Ver o comunicado de 15 de junho de 2023 sobre as decises do Conselho do BCE.

"7 Para mais informacao sobre o PEPP consultar o site do BCE.

"8 Ver comunicado de imprensa de 14 de dezembro de 2023 sobre as decisdes do Conselho do BCE.


https://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html

Em 2023 a carteira de titulos de politica monetdria apresentou as seguintes movimentacdes:

Especializagdo
de prémios e

31-12-2022 Aquisi¢bes AlienagBes Vencimentos descontos ROF 31-12-2023
Titulos detidos para fins de politica monetaria

SMP 99 158 - - 90 000 768 - 9926
CBPP 3 1725009 23713 - - (3829) - 1744894
PSPP — Titulos 45106326 2536813 (1494549) 2192308 (305 125) (8431) 43642725
governamentais
PSPP — Titulos 9670580 - - 1156 386 (42 813) - 8471382
supranacionais
PEPP — Titulos 29390930 2575470 - 4815880 (511 289) - 26 639 231

governamentais

85992003 5135997 (1494549) 8254574 (862 287) (8431) 80508 158

No ambito dos programas de politica monetaria, o valor total de titulos detidos pelos BCN do
Eurosistema era o seguinte:

31-12-2023 31-12-2022
Titulos detidos pelos BCN do Eurosistema

SMP 1901 390 2142532
CBPP3 262 090 166 276 856 688
PSPP — Titulos governamentais 1922906 781 2 066 580 909
PSPP — Titulos supranacionais 255261175 275228136
CSPP 323921 484 344119 235
PEPP — Titulos governamentais 1297 396 796 1317936 824
PEPP — Titulos supranacionais 154331 953 145 687 092
PEPP — Obrigac®es com ativos subjacentes 5197 203 5282762
PEPP — Titulos do setor privado 45989 206 46 073 878
4 268 996 154 4 479 908 056

De acordo com decisdo do Conselho do BCE, tomada tendo em consideragdo o artigo 32.°-4 dos
Estatutos do BCE, quaisquer perdas relativas aos titulos dos programas de risco e rendimentos
partilhados no Eurosistema (ou seja, SMP, CBPP 3, PSPP — Titulos supranacionais, CSPP, PEPP —
Titulos com ativos subjacentes), se materializadas, deverdo ser partilhadas pelos diversos BCN do
Eurosistema, na propor¢do das suas chaves no capital do BCE.

O Conselho do BCE avalia numa base regular os riscos financeiros associados aos titulos detidos
para fins de politica monetaria. Neste contexto, conforme referido no ponto 1.2 f) da Nota 1, os
testes de imparidade sdo realizados numa base anual com recurso a informacdo a 31 de dezembro
e sdo aprovados pelo Conselho do BCE. Nestes testes, os indicadores de imparidade sdo avaliados
separadamente para cada programa. Nos casos em que sdo observados indicadores de imparidade,
é efetuada uma analise adicional para confirmar que os fluxos de caixa dos titulos subjacentes ndo
foram afetados por um evento de imparidade.

Em resultado dos testes de imparidade realizados aos titulos detido pelos BCN, o Conselho do
BCE considerou apropriada a criagdo, em 2023, de uma provisdo para cobertura de risco de
crédito em operagdes de politica monetaria, no valor de 42,9 milh8es de euros. De acordo com
0 artigo acima referido, dos Estatutos do SEBC, esta provisdo sera partilhada por todos os BCN
proporcionalmente as suas chaves no capital subscrito do BCE. Como resultado, o Banco de
Portugal registou uma provisdo de 996 milhares de euros, equivalente a sua participa¢do na
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chave do capital subscrito do BCE (2,3217%), registada na rubrica Provisdo para operac¢des de
politica monetaria (Notas 19 e 26).

NOTA 8 « ATIVOS E PASSIVOS PARA COM O EUROSISTEMA

Participacdo no capital do BCE

De acordo com o artigo 28.° dos Estatutos do SEBC, os BCN do SEBC sé&o os Unicos subscritores e
detentores do capital do BCE. A subscricdo é efetuada de acordo com a tabela de reparticdo
estabelecida conforme o disposto no artigo 29.°, cujo ponto 3 define que essas ponderac¢8es
sejam ajustadas de cinco em cinco anos apds a instituicdo do SEBC'® ou sempre que se verifique
uma alteracdo na composicao de bancos centrais do SEBC.

Ao abrigo da Decisdo do Conselho 2022/1211/UE, de 12 de julho de 2022, tomada de acordo com
0 artigo 140.°, n.° 2 do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, a Croacia adotou a
moeda Unica a 1 de janeiro de 2023. De acordo com o n.° 1 do artigo 48.° dos Estatutos do SEBC e
os atos legais adotados pelo Conselho do BCE a 30 de dezembro de 202229, o Hrvatska narodna
banka transferiu o remanescente da sua subscri¢do de capital para o BCE. De acordo comon.° 1 do
artigo 48.°, em conjugacdo com o n.° 1 do artigo 30.°, dos Estatutos do SEBC, o Hrvatska narodna
banka procedeu a transferéncia de ativos de reserva para o BCE, no montante correspondente a
sua subscri¢do de capital no BCE. Como resultado da altera¢do da chave de capital, apds a entrada
do Hrvatska narodna banka no Eurosistema, a participacdo do Banco de Portugal no capital realizado
(chave de capital) do BCE diminuiu de 2,34051% para 2,32168%. O capital subscrito do Banco de
Portugal no BCE é de 1,9035%.

"9 Atabela de repartido é também ajustada em resultado do alargamento da Unido Europeia (UE) a novos Estados-Membros.

20 Decisdo BCE/2022/51, de 30 de dezembro de 2022, relativa a realizagdo de capital, a transferéncia de ativos de reserva externa e as contribuicdes do Hrvatska
narodna banka para as reservas e provisdes do Banco Central Europeu, JO L 17 de 19 de janeiro de 2023, p. 94-98.



As ponderacBes apresentam-se na tabela seguinte:

Tabela de reparti¢do para
subscri¢do do capital

a partir de Até

BCN Pais 01-01-2023 31-12-2022
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique Bélgica 2,9630% 2,9630%
Deutsche Bundesbank Alemanha 21,4394% 21,4394%
Eesti Pank Esténia 0,2291% 0,2291%
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland Irlanda 1,3772% 1,3772%
Bank of Greece Grécia 2,0117% 2,0117%
Banco de Espafia Espanha 9,6981% 9,6981%
Banque de France Franca 16,6108% 16,6108%
Hrvatska narodna banka Croécia 0,6595% -
Banca d'ltalia Itélia 13,8165% 13,8165%
Central Bank of Cyprus Chipre 0,1750% 0,1750%
Latvijas Banka Letdnia 0,3169% 0,3169%
Lietuvos bankas Lituania 0,4707% 0,4707%
Banque centrale du Luxembourg Luxemburgo 0,2679% 0,2679%
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta Malta 0,0853% 0,0853%
De Nederlandsche Bank Pafses Baixos 4,7662% 4,7662%
Oesterreichische Nationalbank Austria 2,3804% 2,3804%
Banco de Portugal Portugal 1,9035% 1,9035%
Banka Slovenije Eslovénia 0,3916% 0,3916%
Nérodnd banka Slovenska Eslovaquia 0,9314% 0,9314%
Suomen Pankki — Finlands Bank Finlandia 1,4939% 1,4939%
BCN da area do euro 81,9881% 81,3286%
lé'b!'l!’apCKa HapoaHa 6aHka/Bulgarian National Bank Bulgaria 0,9832% 0,9832%
Ceska narodnf banka Republica Checa 1,8794% 1,8794%
Danmarks Nationalbank Dinamarca 1,7591% 1,7591%
Hrvatska narodna banka Croacia - 0,6595%
Magyar Nemzeti Bank Hungria 1,5488% 1,5488%
Narodowy Bank Polski Polénia 6,0335% 6,0335%
Banca Nationald a Romaniei Roménia 2,8289% 2,8289%
Sveriges riksbank Suécia 2,9790% 2,9790%
BCN externos a area do euro 18,0119% 18,6714%
100,0000% 100,0000%

Ativos de reserva transferidos para o BCE

Esta rubrica representa a posicdo ativa resultante das transferéncias de ativos de reserva dos BCN do
Eurosistema para o BCE. Como previsto no artigo 30.°-2 do Estatutos do SEBC, as contribuicBes dos
BCN para os ativos transferidos do BCE sdo definidas de acordo com a sua percentagem no capital
subscrito do BCE. Este ativo foi convertido para euros ao cambio fixado a data das transferéncias e é
remunerado, em base didria, a taxa marginal das opera¢bes principais de refinanciamento do
Eurosistema, ajustada de modo a refletir o rendimento nulo da parcela referente ao ouro.

Uma vez que em 2023 ndo se verificaram altera¢des nas chaves de subscri¢do de capital do BCE, a
posicdo do Banco de Portugal nos ativos de reserva transferidos para o BCE permaneceu, em 31 de
dezembro de 2023, nos 944 252 milhares de euros.

Ativos relacionados com a emissao de notas

A rubrica Ativos relacionados com a emissao de notas (lig.) consiste na posi¢do ativa do Banco de
Portugal relativa a reparticdo de notas de euro pelo Eurosistema (Pontos 1.2 i) e j) da Nota 1).
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O aumento desta posicao ativa face a 31 de dezembro de 2022 (de 54 857 596 milhares de euros
para 58 220 728 milhares de euros) reflete 0 aumento da diferenca entre a quota de Portugal e o
diferencial positivo entre as notas recolhidas e as colocadas em circula¢do pelo Banco de Portugal,
uma vez que a circulacdo global do Eurosistema registou uma diminuicdo (-0,3% face a
2022). A posi¢do ativa do ajustamento a circulagdo é remunerada a taxa marginal das operac8es
principais de refinanciamento do Eurosistema.

Outros ativos/responsabilidades sobre o Eurosistema

Em 31 de dezembro de 2023, o saldo da rubrica Outros ativos sobre o Eurosistema, no valor de 6
833 milhares de euros, referia-se ao valor entregue ao BCE relativo a juros a pagar ao abrigo do
programa SURE (Support to Mitigate Unemployment Risks in an Emergency), no ambito do programa
de assisténcia econémica e financeira a Republica Portuguesa, conforme estabelecido no protocolo
assinado entre as partes.

Em 31 de dezembro de 2023, o saldo da rubrica Outras responsabilidades sobre o Eurosistema, no valor
de 182 990 milhares de euros, referia-se, essencialmente, (i) ao resultado liquido do método de calculo
do rendimento monetario, que corresponde a um valor a pagar de 182 792 milhares de euros, o qual
inclui acertos ao resultado do método de célculo do rendimento monetario referente a anos anteriores,
no montante liquido de 193 milhares de euros, liquidados em 31 de janeiro de 2023 (Nota 26).

Responsabilidades relacionadas com contas TARGET

Em 31 de dezembro de 2023, as Responsabilidades relacionadas com contas TARGET, (Ponto 1.2 h)
da Nota 1) apresentavam uma posicdo credora de 55 244 237 milhares de euros (31 de dezembro
de 2022: 68 566 825 milhares de euros). Os juros desta posi¢do sdo calculados a taxa marginal
das operacdes principais de refinanciamento do Eurosistema.

NOTA 9 + ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

31-12-2023 31-12-2022
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 50 756 50 756
Edificios e outras construcdes 109 861 109 483
Instalagdes 89704 89312
Equipamento 105123 102 149
Patriménio artistico e museoldgico 9881 9867
365324 361567
Ativos locacdo
Ediffcios e outras construgdes 13674 11849
Equipamento 145 145
13819 11994
Ativos intangiveis
Programas de computador 95 645 85 887
Outros ativos intangiveis 447 394
96 092 86 281
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso 8863 11550
Total de ativos fixos tangiveis e intangiveis bruto 484 099 471 391
Deprecia¢Bes e amortizagdes acumuladas
Depreciages de ativos fixos tangiveis (244 432) (237 690)
Depreciagoes de ativos locagdo (12 253) (10 179)
Amortizagdes de ativos intangfveis (83 969) (78 868)
(340 654) (326 737)
Total de ativos fixos tangiveis e intangiveis lig. 143 444 144 654




Para os perfodos de 2022 e de 2023, os movimentos nesta rubrica foram os seguintes:

31-12-2021 31-12-2022
Saldos Aumentos Diminui¢des Deprecia¢bes Saldos
liquidos e amortiza¢des  liquidos
do periodo
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 50756 - - - 50756
Edificios e outras construcoes 48 252 - - 1620 46 633
Instalagdes 9082 816 174 2851 6873
Equipamento 9843 4388 267 4216 9748
Patrimonio artistico e museolégico 9780 87 - - 9867
127 714 5290 440 8687 123 877
Ativos locagao
Edificios e outras construgtes 4262 52 - 2528 1786
Equipamento 77 - - 48 28
4339 52 - 2577 1814
Ativos intangiveis
Programas de computador 7202 4693 - 4692 7203
Outros ativos intangiveis 244 5 - 40 210
7446 4698 - 4732 7412
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso
ImobilizagBes em curso — Projetos 10388 5951 4789 - 11550
10388 5951 4789 - 11 550
149 887 15991 5229 15995 144 654
31-12-2022 31-12-2023
Saldos Aumentos Diminui¢des Depreciacbes Saldos
liquidos e amortizagdes  liquidos
do periodo
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 50 756 - - - 50 756
Edificios e outras construcoes 46 633 630 180 1620 45463
Instalacdes 6873 1001 299 2684 4891
Equipamento 9748 4897 277 4466 9902
Patriménio artistico e museolégico 9867 16 2 - 9881
123877 6543 758 8770 120 892
Ativos locacdo
Edificios e outras construcoes 1786 2995 516 2698 1566
Equipamento 28 - - 28 -
1814 2995 516 2727 1566
Ativos intangiveis
Programas de computador 7203 9759 - 5043 11918
Outros ativos intangiveis 210 53 - 58 205
7412 9812 - 5101 12123
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso
Imobilizagdes em curso — Projetos 11550 7840 10527 - 8863
11 550 7840 10527 - 8863
144 654 27 190 11 802 16 597 143 444
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O aumento apresentado na rubrica Equipamento foi maioritariamente justificado pela aquisi¢ao
de equipamentos e infraestruturas de sistemas e tecnologias de informacdo e comunica¢do, bem
como de equipamentos destinados a tratamento de numerario. No que se refere a rubrica
Instalagdes o incremento relaciona-se maioritariamente com instalacées de seguranca.

As aquisicdes em 2023 relativas a ativos intangiveis dizem, essencialmente, respeito a licenciamento e
upgrades de software informatico e a entrada em produgdo de sistemas e tecnologias de informacdo
de apoio as areas de sistemas de pagamentos e de supervisdo.

O montante relevado em ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso respeitava, a 31 de dezembro de
2023, em grande parte, a projetos relativos a instalagdes e equipamentos, nomeadamente a
remodelacao do edificio da Delegacdo Regional do Funchal e na renovagdo de sistemas de seguranga
em edificios do Banco, e a infraestruturas e sistemas de tecnologias de informagdo, nomeadamente na
evolucdo dos sistemas TARGET2/T2S e SIRES (Sistema de Informacdo Relevante de Entidades
Supervisionadas).

No ambito da IFRS 16 (Nota 1.2 e)), o valor registado em ativos de locagdo respeita aos direitos de uso
sobre imdveis e equipamentos, relativos aos contratos de arrendamento em vigor que se enquadrem
nesta norma.

NOTA 10 « OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

31-12-2023 31-12-2022

Participa¢des em entidades ndo residentes na zona euro 21 650 21650
Participacdes em entidades residentes na zona euro 41090 37528
Carteira de investimento a vencimento 3614608 3180012
Outros ativos 802 806
3678 150 3239996

A rubrica Outros ativos financeiros inclui, essencialmente, as participa¢8es financeiras do Banco de
Portugal e a carteira de titulos de investimento a vencimento.

As participagdes do Banco em 31 de dezembro de 2023 e 2022 apresentavam o seguinte detalhe:

31-12-2023 31-12-2022

% Participacdo Valor % Participagao Valor

Participagdes em entidades ndo residentes na zona euro
Banco de Pagamentos Internacionais (BIS) 1,57% 21650 1,57% 21650

Participagdes em entidades residentes na zona euro

SGFPBP, S. A. 97,91% 3557 97,91% 3407
Valora, S. A. 100,00% 37183 100,00% 33771
EUROPAFI 0,25% 349 0,25% 349
Swift 0,01% 1 0,01% 1
41090 37528

As variacBes ocorridas nos valores das participagdes na SGFPBAP e na VALORA resultaram,
essencialmente, da aplicagdo do método de valorizacdo Net Asset Value, sendo a contrapartida das
diferencas de valorizacdo reconhecidas diretamente em resultados do periodo (Nota 27). Para a
valorizagdo destas participacdes foram utilizadas pelo Banco demonstracdes financeiras provisérias



das participadas com referéncia a 31 de dezembro de 2023, as quais, de acordo com as respetivas
entidades, apresentavam ja valores bastante préximos dos definitivos.

Este procedimento ndo foi aplicado as participa¢des no BIS, Swift e EUROPAFI, uma vez que as
respetivas percentagens de participagdo eram residuais (1,57%, 0,01% e 0,25%), estando estas
registadas ao custo de aquisicdo, de acordo com a politica contabilistica apresentada no
ponto 1.2 e) da Nota 1.

No dmbito da gestéo de fundos préprios do Banco de Portugal, a carteira de investimento a vencimento
encontra-se registada, pelas suas carateristicas, na rubrica de Outros ativos financeiros. Esta carteira é
constituida apenas por titulos denominados em euros e € valorizada a custo amortizado deduzido de
eventuais perdas por imparidade.

Em 2023 e 2022 ndo foram encontradas evidéncias de altera¢des nos fluxos financeiros futuros
estimados, pelo que nenhuma perda por imparidade foi registada. O valor de mercado desta carteira
é apresentado, para efeitos informativos, na Nota 33.

NOTA 11 » ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ATIVOS

31-12-2023 31-12-2022
Acréscimos de rendimentos
Juros e out. rendim. a receber por op. de banco central 1830998 1312041
Carteira de titulos detidos para fins de politica monetdria 946 993 964 912
Posicdo liquida relativa a emissdo de notas 665 936 251697
Financiamento as IC no ambito da politica monetaria 104 311 29395
FMI 28196 18 243
AplicagBes em ouro - 15861
Carteira de negociagdo em euros e ME 10 969 6872
Carteira de investimento a vencimento 24909 16 745
Outros 49 684 8317
Outros acréscimos de rendimentos 1232 2025
1832230 1314 066
Gastos diferidos
Despesas com gasto diferido por op. de banco central 10486 32350
Outros gastos diferidos 9321 8396
Impostos diferidos ativos 16390 14425
36 198 55171
1868 428 1369 237

A 31 de dezembro de 2023, nos Acréscimos de juros e outros rendimentos a receber por operactes
de banco central, destacavam-se as verbas associadas a juros a receber, néo vencidos, de titulos da
carteira detida para fins de politica monetaria, no montante de 946 993 milhares de euros (2022:
964 912 milhares de euros); da posi¢do liquida relativa a emissdo de notas, no montante de
665 936 milhares de euros (2022: 251 697 milhares de euros) e das operag¢des de financiamento as
IC no valor de 104 311 milhares de euros (2022: 29 395 milhares de euros).

As Despesas com gasto diferido por operac¢8es de banco central referem-se, fundamentalmente,
a juros dos titulos com cupdo das diversas carteiras do Banco (negociacdo, investimento a
vencimento e titulos detidos para fins de politica monetaria), corridos e ndo vencidos até a data
de aquisi¢do, pagos a contraparte aquando da compra e que serdo recebidos pelo Banco na data
de vencimento dos respetivos cupdes, ou aquando das vendas dos titulos. Nos valores

Demonstrac@es financeiras e notas



Banco de Portugal ¢ Relatdrio do Conselho de Administracao * 2023

reconhecidos nesta rubrica, a 31 de dezembro de 2023, destacavam-se 0s juros associados (i) a
carteira de titulos detidos para fins de politica monetdria (7392 milhares de euros em 2023 e
27 002 milhares de euros em 2022) e (i) as carteiras de negociagdo e de investimento
(3094 milhares de euros em 2023 e 5348 milhares de euros em 2022).

Em Outros gastos diferidos, destacava-se o valor relativo ao reconhecimento da atualizacdo do
diferencial entre os fluxos financeiros dos juros a receber dos empréstimos concedidos aos
trabalhadores, utilizando a taxa de juro das Convencdes Coletivas de Trabalho e as taxas de juro de
mercado, no montante de 3853 milhares de euros (2022: 4155 milhares de euros). A contrapartida
deste valor encontra-se registada a deduzir ao respetivo ativo referente a Créditos ao pessoal
(Nota 12).

O detalhe do montante apurado como ativos por impostos diferidos de 2023 e 2022 é apresentado
na Nota 30.

NOTA 12 « CONTAS DIVERSAS E DE REGULARIZACAO
DO ATIVO

31-12-2023 31-12-2022

Créditos ao pessoal 168 790 172 867
SituagBes especiais de crédito — Acordo BP/Finangeste 389 398
Outras situacdes especiais de crédito 285 400
Fundo de Pensdes — Plano de Beneficios Definido (PBD) 149 058 174 878
Fundo de Pensées — Plano de Contribui¢bes Definidas (PCD)-CRA 45172 43519
Devedores diversos 9898 13644
IRC — Estimativa para impostos sobre lucros (179) (133 615)
IRC — Pag. p/ conta e Pag. adicional p/ conta 80 448 203476
Outras contas de valor reduzido 10550 6703

464 411 482 271
Imparidades de dividas a receber (674) (798)

463 737 481472

Arubrica Créditos ao pessoal corresponde, na sua maioria, a empréstimos aos trabalhadores para
aquisicao de habitacdo.

O valor registado em Situa¢Bes especiais de crédito — Acordo BP/Finangeste refere-se aos valores
a0 abrigo do Acordo BP/Finangeste, de 9 de janeiro de 1995, o qual foi alvo de uma adenda em
2016, e representava, a 31 de dezembro de 2023, um ativo no montante de 389 milhares de euros
(2022: 398 milhares de euros). A reducdo verificada em 2023 respeitou ao montante nominal dos
créditos recuperados nesse ano pela Finangeste, entregues ao Banco por via do apuramento de
uma prestacdo anual. A 31 de dezembro de 2023 e de 2022 encontrava-se reconhecida uma
imparidade pelo valor total deste ativo (Notas 19 e 30).

A rubrica Fundo de PensBes — Plano de Beneficios Definido (PBD) registava, a 31 de dezembro
de 2023 e de 2022, o superavit deste Fundo (Nota 32).

A posicdo referente ao Fundo de Pensdes — Plano de Contribui¢c8es Definidas — Conta de reserva
associada (CRA), traduzia o valor das unidades de participacdo deste fundo detidas pelo Banco de
Portugal a 31 de dezembro de 2023 e 2022, valorizadas ao valor de mercado a essa data (Nota 32).

A estimativa para impostos sobre lucros encontra-se detalhada na Nota 30. Em 2023, o valor
liquido entre esta estimativa e o valor dos pagamentos por conta e pagamento adicional por conta



(nos termos do disposto nos artigos 104.° e 104.°-A do CIRQ), traduz-se numa posic¢do liquida ativa,
estando assim incluida nesta rubrica.

NOTA 13 « NOTAS EM CIRCULACAO

As notas denominadas em euros em circulagdo representam, em 31 de dezembro de 2023, a
quota do Banco de Portugal no total das notas de euro em circula¢do do Eurosistema (Ponto 1.2 i)
da Nota 1).

31-12-2023 31-12-2022

Notas em circulagdo
Notas colocadas em circulagdo (lig.) (24 744 759) (21 003 866)
Ajustamentos a circulagdo do Eurosistema 58220728 54 857 596
33475969 33853731

Em 2023, a circulagdo global do Eurosistema reduziu -0,3% (2022: aumento de +2%). De acordo com a
chave de reparticdo de notas, o Banco de Portugal apresentava a 31 de dezembro de 2023 um total
do agregado de notas em circulagdo de 33 475 969 milhares de euros, face a 33 853 731 milhares de
euros em 31 de dezembro de 2022. O diferencial entre as notas colocadas e retiradas da circulagdo
pelo Banco continuou a apresentar, a 31 de dezembro de 2023, um saldo de natureza devedora,
superior ao de 2022. Este aumento deveu-se, entre outros fatores, ao acréscimo do turismo
verificado em Portugal ao longo de 2023. A conjugacdo destes dois efeitos explica o crescimento da
rubrica Ajustamentos a circulagdo do Eurosistema, o qual tem como contrapartida um ativo
reconhecido na rubrica Outros ativos sobre o Eurosistema (Nota 8).

NOTA 14 « RESPONSABILIDADES PARA COM AS IC
— OPERACOES DE POLITICA MONETARIA EM EUROS

A 31 de dezembro de 2023, o saldo da rubrica Responsabilidades para com as IC da area do euro
relacionadas com operag¢des de politica monetaria em euros (44 112 766 milhares de euros), era
relativo a opera¢des de facilidade de depdsito vivas (41 055 361 milhares de euros em 31 de
dezembro de 2023 e 42 973 015 milhares de euros em 31 dezembro de 2022), e a contas de
depdsitos a ordem das IC junto do Banco de Portugal (3 057 405 milhares de euros em 2023 e
3456 241 milhares de euros em 2022).

Arubrica de depdsitos a ordem das IC apresenta o saldo credor das contas das IC que sdo obrigadas
a cumprir os requisitos de reservas minimas, excluindo fundos das instituicdes de crédito que ndo
estdo livremente disponiveis, que sdo apresentados na rubrica do passivo Outras responsabilidades
para com IC da &rea do euro em euros em conjunto com as contas de instituic8es de crédito isentas
de controlo das reservas minimas.

Os saldos das reservas minimas dos bancos eram, até 19 de setembro de 2023, remunerados a taxa
da facilidade permanente de depdsito (ponderada de acordo com o ndmero de dias de calendario)
até ao limite das reservas minimas. Com a decisdo do Conselho do BCE de 27 de julho, a partir de
20 de setembro de 2023, a remuneracdo das reservas minimas obrigatérias foi fixada em 0%.
As reservas excedentarias sdo remuneradas a taxa de 0% ou a taxa da facilidade permanente de
depdsito (a que for inferior).
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A rubrica de facilidades de depdsito incluia o saldo de opera¢des de facilidade de depdsito vivas em
31 de dezembro de 2023, as quais correspondem a depdsitos overnight colocados pelas IC nacionais
junto do Banco de Portugal, como forma de acederem as facilidades de absor¢do de liquidez do
Eurosistema as taxas de remunerag¢do pré-definidas para estas operac¢des.

NOTA 15 « RESPONSABILIDADES INTERNAS PARA COM
OUTRAS ENTIDADES EM EUROQOS

31-12-2023 31-12-2022
Outras responsabilidades p/ com IC da area do euro em euros
Responsabilidades por operagdes colateralizadas — internos em euros 9327425 2931225
Depésitos de IC para garantia SICOI 109 308 119613
Depésitos IC para cumprimento de garantias de liquidez 94 500 -
9531233 3050838
Responsabilidades internas p/ com outras entidades em euros
Responsabilidades para com o setor publico
Depésitos da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP) 5361752 -
European Financial Stabilisation Mechanism (EFSM) - 6038316
European Financial Stability Facility (EFSF) - 711 260
Dep. Setor Publico para garantia SICOI 311931 230391
5673683 6 979 967
Outras responsabilidades
Depésitos dos Fundos Auténomos 103 945 577 322
Depésitos de outras entidades 1006 500 2679079
1110445 3256 401
6784129 10 236 369

A rubrica de Outras Responsabilidades para com IC da drea do euro em euros incorporava
responsabilidades relativas a operac¢8es de swap de ouro por euros (Nota 1.2 g), registados
contabilisticamente, de acordo com os normativos aplicaveis, como empréstimos colateralizados
(Nota 16) e a operacbes de venda com acordo de recompra (REPO), com cobertura de titulos da
Carteira de Investimento e de titulos de Politica Monetaria.

A remuneracdo dos depdsitos da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP) esta
sujeita ao disposto na alinea 1.d) do artigo 4.° da Orientacdo do BCE relativa as operag¢des de
gestdo de ativos e passivos domésticos pelos bancos centrais nacionais (BCE/2019/7).

As contas associadas do Programa de Assisténcia Econémica e Financeira (PAEF) foram remuneradas
até 30 de abril de 2023, em decorréncia da decisdao do Conselho do BCE da remocdo temporaria até
essa data, do teto de 0% para o valor que excede o limite mensal dos depdsitos, a taxa €STR até aos
limites definidos e acima desses limites a taxa da facilidade permanente de depdsito ou €STR (a que
for inferior). A partir de 1 de maio de 2023, por decisdo do BCE, procedeu-se a eliminagdo dos limites
no calculo da remuneracdo dos depdsitos da Administracéo Publica e do PAEF, passando estes
depdsitos a ser remunerados a taxa STR-20pb.

Os depdsitos dos Fundos Auténomos diziam maioritariamente respeito, em 2023, a depdsitos junto
do Banco, do Fundo de Resolugdo.



NOTA 16 » RESPONSABILIDADES EXTERNAS EM EUROS

O saldo das rubricas de Responsabilidades externas em euros, a 31 de dezembro de 2023, inclufa:
(i) responsabilidades temporarias por empréstimos colateralizados no ambito das aplicagdes em
ouro no valor de 6 644 680 milhares de euros (2022: 5 896 078 milhares de euros) (Nota 5),
(i) valores em euros recebidos como colaterais no montante de 59 280 milhares de euros (2022:
71 290 milhares de euros) (Nota 5), e (iii) saldos das contas de depdsitos a ordem de varios bancos
centrais e organismos internacionais (excluindo o FMI), ndo sujeitos a cumprimento de reservas
minimas no valor de 637 milhares de euros (2022: 1453 milhares de euros).

NOTA 17 » ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS PASSIVOS

31-12-2023 31-12-2022

Rendimentos diferidos
Outros rendimentos diferidos 2 2
Impostos diferidos passivos 271 282
274 285

Acréscimos de gastos

Acréscimos de gastos por op. de banco central 419 042 471329
Outros acréscimos de gastos 25749 25243
444792 496 572
445 065 496 857

Em Acréscimos de gastos por operagdes de banco central destacavam-se os valores referentes a
especializacdo de juros a pagar relativos a (i) operacdes no ambito da gestdo de ativos de reserva no
montante de 110 759 milhares de euros (2022: 8588 milhares de euros) e (ii) de juros a pagar das
responsabilidades com TARGET no montante de 219 578 milhares de euros (2022: 128 857 milhares
de euros).

A reducdo ocorrida face a 2022 deve-se, fundamentalmente, ao efeito compensado da reducdo
dos juros a pagar relativos a opera¢des de Financiamento as IC, em decorréncia da redugéo de
volume destas operacdes.

Nos Outros acréscimos de gastos encontravam-se refletidas as especializa¢des de gastos com pessoal
(21 374 milhares de euros) e de fornecimentos e servicos de terceiros por liquidar (4375 milhares de
euros).

NOTA 18 » RESPONSABILIDADES DIVERSAS

31-12-2023 31-12-2022
Terceiros 25432 21892
Responsab. com prémios antiguidade e gratific. por reforma 14883 13280
Outras responsabilidades de banco central 6833 6833
Outras contas de valor individual reduzido 1179 5133
48 327 47 138
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A rubrica de Terceiros incluia um passivo de locagdo relativo a responsabilidades futuras com os
contratos de arrendamento de imdveis e equipamentos com prazos superiores a 12 meses,
reconhecido de acordo com a IFRS 16 (Ponto 1.2 e) da Nota 1) que, a 31 de dezembro de 2023,
assumia o valor de 1566 milhares de euros (2022: 1751 milhares de euros).

A rubrica Responsabilidades com prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a
situacdo de reforma refletia, a 31 de dezembro de 2023, o valor presente das responsabilidades pelo
tempo de servico decorrido, apurado através de avaliacdo atuarial levada a cabo pela SGFPBdP.
Os desvios atuariais associados a estas responsabilidades, apurados em final de perfodo, foram
relevados em resultados, de acordo com o descrito no ponto 1.2 m) da Nota 1. Em 2023 estes
desvios foram positivos (Nota 32), tendo sido reconhecidos em Outros rendimentos e ganhos.

NOTA 19 * IMPARIDADES, PROVISOES E PROVISAO PARA
RISCOS GERAIS

Os movimentos ocorridos nas rubricas de imparidades e provisdes, nos anos de 2022 e 2023,
resumem-se COMo se segue:

Saldo em 2022 Saldo em
31-12-2021 Reforcos Redugdes  Valor liquido 31-12-2022
Imparidades ao ativo
Ajustamentos de situagbes especiais 409 - 11) 1) 398
de crédito — Acordo BP/Finangeste
Ajustamentos de outras situagées 400 - - - 400
especiais de crédito
809 - 11) (11) 798
Saldo em 2023 Saldo em
31-12-2022 Reforcos Redugdes  Valor liquido 31-12-2023
Imparidades ao ativo
Ajustamentos de Situagdes especiais 398 - 9) 9) 389
de crédito — Acordo BP/Finangeste
Ajustamentos de outras situagées 400 - (116) (116) 285
especiais de crédito
798 - (125) (125) 674
Provisdes
Provisdo para operagdes de politica - 996 - 996 996
monetaria
- 996 - 996 996

Nos Ajustamentos de Situagdes especiais de crédito — Acordo BP/Finangeste, a redu¢do do ano
de 2023 inclui 9 milhares de euros que ndo foram reconhecidos diretamente em resultados tendo
apenas implicado o desreconhecimento do ativo e da respetiva imparidade.

Adicionalmente, em resultado dos testes de imparidade realizados aos titulos pertencentes aos
programas de politica monetaria, o Conselho do BCE considerou apropriada a criagdo, em 2023,
de uma provisdo para cobertura de risco de crédito em operag¢des de politica monetaria, no valor
de 42,9 milhdes de euros. De acordo com o artigo 32.°-4 dos Estatutos do SEBC, esta provisdo
sera partilhada por todos os BCN proporcionalmente as suas chaves no capital subscrito do BCE.
Como resultado, o Banco de Portugal registou uma provisdo de 996 milhares de euros,



equivalente a sua participacdo na chave do capital subscrito do BCE (2,3217%), registada na
rubrica Provisdo para operacdes de politica monetéria (Notas 7 e 26).

As movimentac8es da Provisdo para riscos gerais em 2022 e 2023 foram as seguintes:

Saldo em 2022 Saldo em
31-12-2021 Reforcos Reducdes 31-12-2022
Provisdo para riscos gerais 3676 622 235000 - 3911622
Saldo em 2023 Saldo em
31-12-2022 Reforcos Reducdes 31-12-2023
Provisdo para riscos gerais 3911622 - 1053916 2857706

A Provisdo para riscos gerais tem como objetivo a cobertura de riscos potenciais a médio prazo e
a sua movimentagdo em cada perfodo tem em consideracdo, entre outros fatores, a estimativa de
resultados futuros e a proje¢do de riscos a assumir em periodos subsequentes.

O artigo 8.° da Orientagdo contabilistica do BCE recomenda a constitui¢do de provisdes para riscos
gerais. No Banco de Portugal, tendo por base o disposto no nimero 2 do artigo 5.° da sua Lei
Organica, compete ao Conselho de Administracao decidir sobre se a Provisdo para riscos gerais
deve ser movimentada e por que montante. Esta movimentacdo é efetuada nos termos descritos
no ponto g) da Nota 1.2 com base na informacao considerada, que inclui a proje¢do de resultados
e avaliacdo de riscos numa perspetiva de médio prazo. Para a movimenta¢do da provisdo, o
Conselho de Administragdo toma em considera¢do o nivel de cobertura de riscos que considera
adequado em cada ano, num horizonte temporal de médio prazo, para a manutengdo de niveis
de autonomia financeira que, no seu entendimento, permitam, caso necessario, ter a possibilidade
de cobrir eventuais perdas, incluindo as que resultem de decisdes tomadas pelo Conselho do BCE
com impacto nas contas do Banco.

Em 2023, com a subida das taxas de juro, materializou-se o risco de estrutura de balanco pelo facto
de os titulos dos programas de politica monetaria apresentarem rentabilidades fixas e relativamente
reduzidas, e se encontrarem financiados por passivos de curto prazo com taxas de juro a subir
acentuadamente, ao longo do ano. Consequentemente, 0 Banco de Portugal apresentou um
resultado antes de provis@es e impostos negativo em 1 053 916 milhares de euros, que foi coberto
pela provisdo para riscos gerais, tendo a sua dimensao final reduzido para 2 857 706 milhdes de
euros em 31 de dezembro de 2023.

NOTA 20 * DIFERENCAS DE REAVALIACAO

31-12-2023 31-12-2022

Diferencas de reavaliagdo do ouro 19940216 17 950 591
Diferengas de reavaliagdo de moeda estrangeira 100173 215294
Diferencas de reavaliagdo de titulos 33972 5137
Diferencas de reavaliagcao 20074 362 18171023

Relativamente ao ouro, salienta-se que o acréscimo registado de 1 989 625 milhares de euros face
a0 ano de 2022 resultou da valorizacdo do preco do ouro em euros (Nota 2).

As mais-valias potenciais resultantes da flutuacao de preco de titulos referiam-se, em 31 de
dezembro de 2023, a titulos denominados em ME e em euros, no valor respetivo de 18 002 e
15 971 milhares de euros (2022: 5123 e 15 milhares de euros, respetivamente).
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NOTA 21 « CAPITAL PROPRIO

Os movimentos ocorridos nas rubricas de capital préprio nos perfodos de 2023 e 2022 encontram-
se detalhados na Demonstracdo das altera¢gdes nos capitais proprios.

O Banco dispde de um capital de 1000 milhares de euros, que pode ser aumentado, nomeadamente,
por incorporacdo de reservas, deliberada pelo Conselho de Administragdo e autorizada pelo Ministro
das Financas.

De acordo com o n.° 2 do artigo 53.° da Lei Organica do Banco, o resultado liquido do periodo é
distribuido da forma seguinte: 10% para a reserva legal, 10% para outras reservas que o Conselho de
Administracdo delibere e o remanescente para o Estado, a titulo de dividendos, ou para outras
reservas, mediante aprova¢ao do Ministro das Financas, sob proposta do Conselho de Administracdo.
A aplicagdo do resultado liquido do periodo de 2022 deu origem a transferéncia de 29 729 milhares
de euros para a Reserva Legal e de um montante igual para Outras Reservas, e a distribuicdo de
dividendos ao Estado no montante de 237 831 milhares de euros.

Os desvios atuariais das responsabilidades com o Fundo de Pensdes e 0s movimentos em impostos
diferidos reconhecidos a 31 de dezembro de 2023 representam a totalidade dos resultados
transitados (Notas 30 e 32).

NOTA 22 « RESULTADO LIQUIDO DE JUROS E DE GASTOS
E DE RENDIMENTOS EQUIPARADOS

31-12-2023 31-12-2022
Juros e outros rendimentos equiparados
Ouro - 28117
Carteira de negociagdo em ME 44199 29 681
Titulos 42971 27132
Depésitos e outras aplicagbes 1228 2549
Carteira de negociacdo em euros 90 113 9648
Carteira de investimento a vencimento 40 165 23121
Operacdes de refinanciamento de prazo alargado 277713 1
Titulos detidos para fins de politica monetaria 1027 026 889 484
Operagdes ativas com o SEBC 2213837 325210
Fundo Monetario Internacional 154729 49101
Operagoes extrapatrimoniais 122 807 13268
Outros ativos 4927 1028
Depésitos a ordem de IC (suj. a controlo de res. minimas) - 113422
3975516 1482081
Juros e outros gastos equiparados
Ouro 342 387 -
Carteira de negociagdo em euros 14133 1174
Titulos - 1174
Passivos por aplicagdes internas em Euros 14133 -
Operacdes de refinanciamento de prazo alargado - 215887
Depdsitos a ordem de IC (suj. a controlo de res. minimas) 60518 -
Facilidades de depdsito 1213519 196 982
Responsabilidades para com o setor publico 445 382 32340
Outras Responsabilidades internas p/ ¢/ outras entidades em euros 73429 3501
Responsabilidades intra-Eurosistema 2360602 402 749
Fundo Monetario Internacional 130878 42799
Operacoes extrapatrimoniais 907 4667
4641755 900 099
Resultado liq. de juros e de gastos e rendimentos equiparados (666 238) 581982




A reducdo verificada em 2023 no Resultado liquido de juros e de gastos e de rendimentos
equiparados reflete os impactos das subidas das taxas de juro oficiais, com principais destaques
no aumento da componente de juros a pagar, principalmente nos juros relativos a Facilidades de
depdsito, a Responsabilidades para com o Setor Publico e a operac8es colateralizadas no ambito
da gestao de ativos do Banco. Os gastos com operag¢des colateralizadas permitiram reduzir,
através de uma taxa mais favoravel, os gastos de juros decorrentes das responsabilidades intra-
Eurosistema.

Compensando parte deste impacto negativo, verificou-se 0 aumento dos juros a receber em
operagdes de refinanciamento de prazo alargado. De referir ainda o crescimento dos juros a receber
relativos a (i) ativos de gestdo, em concreto os relativos as carteiras de negociagdo em ME e em
euros, associado ao aumento das taxas de rentabilidades; (i) titulos de politica monetaria em
resultado do aumento da respetiva taxa média de remuneracdo; e (iii) posi¢do ativa correspondente
ao valor dos ajustamentos as notas euro em circulacdo decorrente da posi¢do devedora relativa ao
diferencial entre as notas que o Banco coloca em circulagdo e as que recolhe de circulacdo e da
reducdo na circulagdo global do Eurosistema.

Refira-se que, de forma harmonizada ao nivel do Eurosistema, a apresenta¢do dos juros positivos
e juros negativos das operac8es de politica monetdria é efetuada pelo seu valor liquido nas linhas
de juros e outros rendimentos equiparados e juros e outros gastos equiparados, dependendo se
o valor liquido é positivo ou negativo. Por razbes de consisténcia, estendeu-se esta decisdo a
globalidade dos juros do Banco de Portugal.

NOTA 23 « RESULTADOS REALIZADOS EM OPERACOES
FINANCEIRAS

31-12-2023 31-12-2022

Operac8es cambiais 24947 117194
Operac8es da carteira de politica monetaria (8431) 13259
Operagdes de gestdo em euros (4369) (17 543)
Outras operacoes de gestdo em ME (1293) (8372)
Aplicacbes de médio e longo prazo (1807) 4639
Futuros de taxa de juro (2743) 50 255

6303 159 432

Em 2023, os resultados realizados em operacdes financeiras foram positivos e revelaram um decréscimo
de 153 129 milhares de euros face a 2022.

Para o resultado obtido em 2023, destacaram-se os ganhos relativos a operactes financeiras
associadas a operac¢Bes cambiais no montante de 24 947 milhares de euros (2022: 117 194 milhares
de euros). Estes resultados positivos mais que compensaram as perdas liquidas ocorridas noutras
operag¢des, nomeadamente as relacionadas com a gestado dos ativos das carteiras de negociacdo em
euros e em ME num valor global de -5662 milhares de euros (2022: -25 915 milhares de euros) e
com aplicacbes de médio e longo prazo no ambito da carteira de investimento a vencimento, no
montante de -1807 milhares de euros, respetivamente (2022: +4639 milhares de euros).

Em resultados associados a operag¢des da carteira de politica monetaria registaram-se menos-valias
associadas a vendas de titulos do PSPP para cumprimento das regras deste programa.
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NOTA 24 + PREJUIZOS NAO REALIZADOS EM OPERACOES
FINANCEIRAS

31-12-2023 31-12-2022
Prejuizos ndo realizados cambiais 1349 10
Prejuizos ndo realizados em aplicagdes em ME 1495 8110
Prejufzos ndo realizados em oper. de gestdo em euros 471 71260
3315 79379

No que respeita aos Prejuizos ndo realizados em operac¢des financeiras, o valor reconhecido em
2023 resultou de perdas pela desvalorizagdo cambial e de preco de titulos da carteira de
negociacdo denominada em ME e em euros.

NOTA 25 « RENDIMENTO DE ACOES E PARTICIPACOES

Esta rubrica contém exclusivamente os dividendos recebidos da participacdo do Banco de
Portugal no Banco de Pagamentos Internacionais — BIS (2978 milhares de euros), relativos ao
resultado das contas de 2022, distribuidos em 2023.

O Conselho do BCE decide anualmente sobre a distribuicdo (i) do rendimento de senhoriagem
dos 8% do total das notas de euro em circulagdo atribuido ao BCE e (ii) do rendimento do BCE
proveniente dos titulos adquiridos ao abrigo dos programas SMP, CBPP 3, ABSPP, PSPP e PEPP.
Estes rendimentos devem ser distribuidos na totalidade pelo BCE aos BCN, salvo decisdao em
contrario por parte do Conselho do BCE, no ano financeiro a que dizem respeito. Em 2023 estes
rendimentos ndo foram distribuidos.

NOTA 26 * RESULTADO LIQUIDO DA REPARTICAO DO
RENDIMENTO MONETARIO

O montante dos proveitos monetdrios de cada BCN do Eurosistema é determinado pelo
rendimento apurado de um conjunto de ativos — ativos individualizaveis — deduzido de
quaisquer juros (corridos ou liquidados) relativos as componentes de um conjunto de passivos
— base de responsabilidades.

Os itens que compdem estes ativos individualizaveis e a base de responsabilidades encontram-
se descritos no quadro gque se segue, sobre os quais se aplicam as taxas de remuneracdo
apresentadas.



Ativos individualizaveis Taxas Base de Taxas
aplicaveis responsabilidades aplicaveis
Montante de ouro na propor¢do da chave 0% Notas em circulagdo N&o aplicavel
de capital de cada BCN
Ativos de reserva transferidos para o BCE Taxa das op. Responsabilidades para com Taxa de
(exceto ouro) principais de as IC da area do euro remuneragao
refinanciamento relacionadas com opera¢des real
de politica monetaria em
euros
Financiamento as IC da area do euro Taxa de Responsabilidades Taxa das op.
relacionado com operagdes de politica remuneracao relacionadas com contas principais de
monetaria em euros real TARGET (lig.) refinanciamento
Carteira PSPP-GOV e PEPP-GOV Taxa das op.
principais de

refinanciamento
Carteira SMP, CBPP lll, PSPP-SUPRA e PEPP- Taxa de

SUPRA remuneragdo
real

Ativos relativos a bancos centrais ndo Taxa de

pertencentes a drea do euro relacionados remuneracdo

com operacdes de cedéncia de liquidez real

Juros de cupdo especializados relacionados
com titulos detidos para fins de politica
monetaria com imparidade (rendimento e
risco partilhados)

Ativos relacionados com a emissdo de notas ~ Taxa das op.
principais de
refinanciamento
N&o aplicavel

Ndo aplicavel

Juros especializados relativos a operagdes
regulares de politica monetaria com
maturidade superior a 1 ano

Quando o valor dos ativos individualizaveis de cada BCN excede o valor da respetiva base de
responsabilidades, tal como acontece no caso do Banco de Portugal em 2023, o rendimento
implicito desta diferenca (denominada por GAP), calculado a taxa de referéncia do BCE
divulgada para as operac¢®es principais de refinanciamento (MRO), é deduzido ao montante dos
proveitos monetarios. Quando o GAP é em sentido inverso, ou seja, o valor dos ativos
individualizaveis é inferior ao valor da base de responsabilidades, o seu rendimento implicito
acresce ao montante dos proveitos monetarios. Denomina-se por contribuicdo liquida a soma
dos proveitos monetarios com o rendimento do GAP.

O total das contribui¢des liquidas de todos os BCN do Eurosistema é distribuido por todas estas
instituicBes de acordo com a tabela de reparti¢do do capital subscrito e realizado.

Em 2023, o total das contribui¢cBes do Eurosistema aumentou substancialmente, passando de
7 136 056 milhares de euros para 40 759 568 milhares de euros. Este aumento deveu-se,
essencialmente, a subida das taxas diretoras, com efeitos muito relevantes no rendimento obtido
nas operag¢des TLTRO Il (em 2022 estas operac8es representaram um gasto nas Contas dos BCN)
(Notas 6 e 22).

O resultado do método (-182 792 milhares de euros) corresponde a diferenca entre a contribui¢do
liquida do Banco de Portugal, no montante de 1 129 098 milhares de euros, e a atribui¢do ao
Banco de Portugal de acordo com a referida tabela de reparticdo do capital, no montante de
946 306 milhares de euros. Este efeito encontra-se detalhado, nas suas diversas componentes,
no quadro seguinte:
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31-12-2023 31-12-2022

Contribui¢des Contribuicdes Redistribuicdo Resultado do Resultado do
liquidas de liquidas dos do RM de método da método da

Portugal BCNs acordo coma reparticdo do reparticdo do
Chave de Rendimento  Rendimento
Capital Monetério Monetério
m (2) 2)-(M

Financiamento as IC da area do euro 277713 26 849 937 623 369 345 657 (30 701)
Titulos detidos para efeitos de 76961 8483 281 196 954 119993 58 466
politica monetéria de risco partilhado
Titulos detidos para efeitos de 2 852 549 127 854 247 2968 364 115817 23080
politica monetéria de risco ndo
partilhado®
Ativos de reserva transferidos para o 30984 1334524 30983 (1) -
BCE (exceto ouro)
Ativos/passivos relacionados com a 2182628 (4816 858) (111 832) (2 294 460) (337719)
emissdo de notas (lig.)
GAP (diferenca entre ativos (657 373) (2729 959) (63 381) 593992 12 660
individualizaveis e base de
responsabilidade)®
Responsabilidades para com (1274 037) (130 387 326) (3027 174) (1753 140) (69 200)
instituicdes de crédito da drea do euro
Passivos (ativos) relacionados com (2 360 328) 14171723 329022 2 689 350 451 557
transagoes TARGET

1129 098 40 759 568 946 306 (182792) 108 143

Notas: () No cdlculo do rendimento monetdrio, assume-se que estes titulos geram rendimento a Gltima taxa de juro disponivel utilizada pelo Eurosistema nos
seus leilges para as operagBes principais de refinanciamento, pelo que o valor considerado no quadro acima difere do valor registado na margem de juro (950
065 milhares de euros, ver Nota 22). (b) Para fins de apresentacdo, as contribuicBes e deducdes residuais estdo incluidas neste item pelo valor liquido.

Em 2023, o resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario inclui, para além do
resultado do método acima descrito, o valor dos acertos relativos a anos anteriores no montante
de -193 milhares de euros, decorrentes de alteragdes retrospetivas ao método de calculo, bem
como o valor de -996 milhares de euros, referente a provisdo para cobertura de risco de crédito
nas operacdes de politica monetédria — na propor¢do equivalente a participagdo do Banco de
Portugal na chave do capital subscrito do BCE (Notas 7 e 19), conforme identificado no quadro
seguinte:

31-12-2023 31-12-2022

A Total das contribui¢des dos BCN do Eurosistema 40 759 568 7 136 056
B Chave de capital subscrito e realizado 2,3217% 2,3405%
C=AxB Total da redistribuicdo para o Banco de Portugal 946 306 167 020
D Total das contribui¢des efetivas do Banco de Portugal 1129098 58 876
E=C-D Resultado do método (182792) 108 143
F Ajustamentos de anos anteriores, do Eurosistema, ao resultado do (193) 1015
método
G ProvisGes do Eurosistema (996) -
H Perda Indover Bank (5) -
I=E+F+G+H Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario (183 986) 109 158

O resultado liquido da reparti¢do do rendimento monetario do ano apresentou, face a 2022, um
decréscimo de 293 144 milhares de euros, passando a um resultado negativo (0 Banco de
Portugal passou a ter uma posi¢do pagadora), que decorreu, em grande medida, do aumento da
componente de juros a pagar de depdsitos das IC e de facilidade de depdsitos, num contexto em
que, nesta rubrica, o peso das contribui¢Ses do Banco de Portugal face ao total das contribui¢es
do Eurosistema (0,98%) foi inferior a respetiva chave de capital (2,3217%).



NOTA 27 » OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS E OUTROS
GASTOS E PERDAS

31-12-2023 31-12-2022

Outros rendimentos e ganhos
Mais-valias em ativos fixos tangiveis 233 9
Ganhos relativos a perfodos anteriores 268 706
Vendas e prestagées de servios 4550 4311
Rendimentos e ganhos diversos 7405 99 442
12 456 104 469

Outros gastos e perdas

Menos-valias em imobilizado 320 149
Perdas relativas a perfodos anteriores 191 154
Gastos e perdas diversos 1440 4042
1951 4345
10 505 100123

O valor relativo a Vendas e Presta¢des de servicos, respeita em grande parte, a servi¢os prestados
pelo Banco no ambito do portal BPnet, no montante total de 3829 milhares de euros (2022:
3599 milhares de euros).

Na rubrica de Rendimentos e ganhos diversos destacaram-se, em 2023, (i) 3240 milhares de euros
referentes a resultados da reavaliacdo anual da Conta Reserva Associado do Plano de Contribuicdo
Definida; (ii) os rendimentos resultantes do ajustamento do valor das participacdes na VALORA e da
Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal decorrente da aplicacdo do Net Asset
Value conforme explicitado no ponto 1.2 e) da Nota 1 e na Nota 10 (3412 milhares de euros e
150 milhares de euros, respetivamente); e (iii) 13 milhares de euros relativos a recuperacdo de
créditos no ambito do Acordo BP/Finangeste (Nota 12).

NOTA 28 « GASTOS COM PESSOAL

31-12-2023 31-12-2022
Remuneracdes dos 6rgdos de gestdo e fiscalizagdo 1702 1279
Remuneracées dos empregados 91414 84714
Encargos sociais obrigatérios 22990 32323
Encargos sociais facultativos 7977 11299
Outros gastos com pessoal 1041 1051
125124 130 666

Em 2023, os gastos com pessoal totalizaram 125 124 milhares de euros, traduzindo-se num
decréscimo de 5542 milhares de euros face a 2022 (-4%).

Para este decréscimo destacou-se i) o contributo da redu¢do dos encargos sociais obrigatdrios, cujo
decréscimo face a 2022 esteve em grande parte relacionado com a diminui¢do do encargo anual
com o Fundo de PensBes — Plano de Beneficios Definido (-10 424 milhares de euros) (Nota 32), em
decorréncia do aumento da taxa de desconto e (i) com o decréscimo dos encargos sociais
facultativos, relacionado com a diminuicdo dos gastos associados a reformas antecipadas
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(-2836 milhares de euros), por se ter verificado um menor nimero de trabalhadores enquadrados
nesta situagdo, face a 2022 (Nota 32).

No que respeita ao aumento das Remunerac¢des dos empregados € justificado pela atualizagdo
salarial materializada em 2023 (4,5%).

NOTA 29 « FORNECIMENTOS E SERVICOS DE TERCEIROS
(FST)

31-12-2023 31-12-2022
Energia elétrica 3740 1410
DeslocagBes e estadas e outros transportes 2287 1501
Servigos judiciais, de contencioso e notariado 5315 5056
Conservagdo e reparagdo 4992 4520
Rendas e alugueres 1790 922
Combustiveis e dgua 536 549
Trabalhos especializados
Vigilancia e seguranca 5038 4768
Informatica 3161 2822
Utilizagdo de bancos de dados 3204 3027
Remuneragdo da SGFP 3190 3133
Outros trabalhos especializados 5515 3817
Licenciamento e manutengdo de progr. computador 8472 8900
Formagao 978 988
Outros FST 5360 5864
53577 47 278

No final do ano de 2023, os FST ascenderam a 53 577 milhares de euros, refletindo um aumento
de 13,3% em comparacdo com igual perfodo no ano de 2022.

Para o acréscimo verificado destacaram-se pela sua materialidade (i) 0 aumento de despesas com
eletricidade (2330 milhares de euros) decorrente dos aumentos das tarifas de energia, (i) 0 aumento
em trabalhos especializados (2541 milhares de euros) decorrente dos aumentos de salarios, em
parte indexados a evolu¢do da Remuneragdo Minima Mensal Garantida (RMMG), (iii) 0 aumento de
rendas e alugueres (868 milhares de euros), nomeadamente em aluguer de programas de
computador e equipamento informatico em virtude do incremento dos precos de mercado de
tecnologias de informacao; e (iv) 0 aumento de despesas com desloca¢des em servico (786 milhares
de euros), em virtude do incremento dos prec¢os de catalogo.

NOTA 30 « IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Banco esta sujeito a tributacdo em sede de imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas
(IRC) e as correspondentes derramas e tributacdo auténoma.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situac¢do fiscal do Banco durante um periodo
de quatro anos, podendo, por isso, em resultado de diferentes interpretagdes da legislagdo fiscal,
dar origem a eventuais liquidac¢8es adicionais. No entanto, é convic¢do da Administragdo que ndo



ocorrerad qualquer liquidagdo adicional de valor significativo no contexto das demonstrac8es
financeiras relativamente aos periodos anteriores.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o saldo relativo ao imposto sobre o rendimento detalhava-
se da seguinte forma:

2023 2022
Estimativa de imposto corrente registado por resultados 179 133615
Estimativa de imposto corrente registado por capital préprio - -
Retencdes na fonte (24) (24)
Pagamentos por conta e adicionais por conta (80 448) (203 476)
(80 293) (69 885)

Em 2023, o imposto corrente reflete apenas a tributagdo autdénoma, na medida em que o Banco
apurou prejuizo fiscal no periodo.

Apresentam-se, de seguida, os gastos/rendimentos com impostos sobre lucros registados em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagdo entre o total de impostos em resultados
e o lucro do perfodo antes de impostos:

2023 2022
Impostos correntes

Coleta de IRC - 90 092
Derrama municipal e estadual - 43 406
Tributagdo auténoma 179 116
179 133615

Impostos diferidos (70) 2530
Total de impostos em resultados 110 136 145

Resultado antes de impostos - 433433
Taxa efetiva de imposto - 31,41%

Em 2022 e 2023, os movimentos referentes a imposto diferido ativo e passivo, apresentaram-se
COmMO se segue:

2023
A
31-12-2022 Capital Resultados 31-12-2023
préprio
Ativo
Provisdes e imparidades temporariamente ndo aceites 250 - (39) 211
fiscalmente
Beneficios com trabalhadores
Prémio de antiguidade 4151 - 29 4180
Reformas antecipadas 10 024 1907 (2099) 9832
Prejuizo fiscal - - 2168 2168
14 425 1907 59 16 391
Passivo -
DepreciagOes excessivas (reinvestimento de mais-valias) (282) - 11 (271)
(282) - 11 (271)
14 142 1907 70 16119
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2022

A

31-12-2021 Capital Resultados 31-12-2022

préprio
Ativo
ProvisGes e imparidades temporariamente ndo aceites 253 - (4) 250
fiscalmente
Beneficios com trabalhadores
Prémio de antiguidade 5157 - (1006) 4151
Reformas antecipadas 2071 9484 (1531) 10024
7482 9484 (2541) 14 425
Passivo
Depreciagdes excessivas (reinvestimento de mais-valias) (293) - 11 (282)
(293) - 1 (282)
7189 9484 (2530) 14142

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos
futuros, resultante de diferengas temporarias dedutiveis/tributaveis entre o valor de balan¢o dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacdo do lucro tributavel.

Sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa que venham a estar em vigor a
data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou, em
substancia decretadas na data de balanco.

Ainda no que respeita aos impostos diferidos, assinala-se que 0s mesmos ndo apresentam prazos
de caducidade, sendo expectativa do Banco a obtencdo de resultados positivos futuros que
possibilitem a sua realizagéo, em especial dos respeitantes ao prejuizo fiscal apurado em 2023.

NOTA 31 « CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

31-12-2023 31-12-2022
Operagdes financeiras contratadas 124 681 (298 500)
Garantias prestadas (1471 635) (1471 623)
Garantias recebidas 69 923 480 71788734
Depésito e guarda de valores de terceiros 27583077 26786 335
Linhas de crédito irrevogaveis (3987 802) (4044 214)

Operacgoes financeiras contratadas

Nesta rubrica encontravam-se registadas as posi¢des em aberto das operac¢des financeiras
contratadas, mas ainda ndo liquidadas no final do ano. Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, estas
posicdes diziam apenas respeito a instrumentos financeiros derivados, destinados essencialmente,
a gerir riscos associados aos seus ativos e passivos, com o seguinte detalhe:



31-12-2023 31-12-2022

Valor Valor de  Efeito em Juros Valor
contratual@ mercado® resultados® corridos@ contratual®@

Compras Vendas Liquido Liquido Liquido Compras Vendas

Operacdes forward de moeda 40096 (40 096) 5 6 - 6073 (6073)
Operagdes de swap de moeda 3544 460 (3 544 460) (50 999) (69127) 18129 2502926 (2502 926)
Futuros de taxa de juro 270953 (146 272) - - - - (298 500)

Nota: (a) Valor tedrico ou nocional do contrato. (b) O valor de mercado corresponde aos proveitos ou custos associados ao eventual encerramento das
posi¢des em aberto, tendo em consideragdo as atuais condicBes de mercado e modelos de avaliacdo correntemente utilizados. (c) O efeito em resultados
corresponde ao impacto na conta de resultados de um eventual encerramento das posicdes em aberto, tendo em consideracdo as atuais condi¢des de
mercado e os modelos de avaliacdo correntemente utilizados. (d) O valor dos juros corridos corresponde aos juros ativos e passivos acrescidos, até a data
de balanco, das opera¢des em aberto.

Garantias prestadas, garantias recebidas, depésito e guarda de valores e outros
compromissos perante terceiros

Em garantias prestadas encontrava-se registada a promisséria assinada pelo Banco a favor do
FMI, no ambito do disposto na sec¢do 4 do artigo Il do Acordo com esta entidade.

Na rubrica de garantias recebidas estavam contabilizados, principalmente, os colaterais das opera¢des
de politica monetaria do Eurosistema no valor de 69 917 925 milhares de euros a 31 de dezembro de
2023 (71 784 647 milhares de euros a 31 de dezembro de 2022), incluindo os colaterais ao abrigo do
Modelo de Banco Central Correspondente. Estes colaterais estdo valorizados a valores de mercado,
deduzidos dos respetivos haircuts.

A rubrica Depdsito e guarda de valores de terceiros incluia, essencialmente, titulos do Estado
portugués (22 925 059 milhares de euros) e titulos a guarda do banco que estdo a colateralizar
operac¢des de politica monetaria com outros BCN, ao abrigo do Modelo de Banco Central
Correspondente (4 061 300 milhares de euros).

A rubrica Linhas de crédito irrevogaveis registou, em 31 de dezembro de 2023, o valor de
2 082 800 milhares de euros correspondente ao limite das linhas de crédito intradiario ao sistema
financeiro portugués e o valor de 1 567 000 milhares de DSE (1 905 002 milhares de euros),
referente a uma linha de crédito concedida ao FMI, no ambito dos New Arrangements to Borrow
(NAB).

NOTA 32 « RESPONSABILIDADES COM PENSOES DE
REFORMA E OUTROS BENEFICIOS

Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Beneficio Definido (FPBD)

* Enquadramento

O Fundo de Pens@es do Banco de Portugal — Beneficio Definido (FPBD) é um fundo fechado,
constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente afeto ao cumprimento das
responsabilidades assumidas pelo Banco de Portugal relativas ao Plano de PensBes e ao Plano de
Salde. O Plano de Pensdes assegura o pagamento de pensdes de reforma, de pensdes de
sobrevivéncia e de subsidios por morte aos trabalhadores admitidos no Banco de Portugal até 2 de
marco de 2009 e o pagamento dos encargos do associado com contribuicBes pés-emprego para o
Servi¢o de Assisténcia Médico-Social (SAMS) respeitante a totalidade dos trabalhadores. O Plano de
Salde assume as responsabilidades com o pagamento de comparticipagdes em despesas de salide
no periodo pés-emprego e abrange a totalidade dos trabalhadores.
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Até 31 de dezembro de 2010 o Banco foi o Unico responsavel pelas pensdes de reforma, pensdes
de sobrevivéncia e por subsidios por morte dos seus colaboradores admitidos anteriormente a
3 de marco de 2009, no ambito do regime de seguranca social substitutivo dos bancarios,
constante de instrumento de regulamentagdo coletiva de trabalho (IRCT). O Decreto-Lei n.° 1-A/2011,
de 3 de janeiro, determinou que, a partir de 1 de janeiro de 2011, os trabalhadores do Banco no
ativo admitidos anteriormente a 3 de mar¢o de 2009 e inscritos na Caixa de Abono de Familia dos
Empregados Bancarios (CAFEB), passassem a integrar o Regime Geral de Segurancga Social (RGSS)
para efeitos de protecdo na eventualidade de reforma por velhice.

Desta forma, o FPBD, relativamente ao beneficio de reforma por limite de idade/velhice dos
trabalhadores do Banco admitidos anteriormente a 3 de marco de 2009, manteve a cobertura das
responsabilidades por servicos passados até 31 de dezembro de 2010 e, a partir de 1 de janeiro de
2071, passou a assumir apenas a responsabilidade pelo diferencial entre os beneficios definidos nos
respetivos Planos de Pensdes, os quais tém por base as convengdes coletivas de trabalho aplicaveis
e 0s normativos internos do préprio Banco, e os beneficios calculados ao abrigo do RGSS. Manteve-
se também como responsabilidade do Fundo a cobertura integral das responsabilidades por morte
e invalidez.

No quadro seguinte apresentam-se os riscos considerados de maior relevo de entre aqueles que
derivam do Plano de Pensdes e do Plano de Beneficios de Saude:

Categoria Defini¢do do risco
sub-risco

Risco de longevidade Risco da longevidade da populagdo abrangida se revelar superior a
pressuposta nas avaliagdes atuariais e de se verificar um consequente

aumento do valor das responsabilidades do FPBD.

Risco de incapacidade Risco de eventuais desvios da ocorréncia de situa¢des de invalidez face a
pressuposta nas avaliagdes atuariais se traduzirem num aumento do valor

das responsabilidades do FPBD.

Risco de doenga Risco do recurso a atos clinicos comparticipados ser superior ao pressuposto
nas avaliag®es atuariais e de se verificar o consequente aumento de

responsabilidades do FPBD.

Risco de altera¢des regulamentares
no Regime Geral de Seguranca Social

Risco inflagdo médica

Risco inflagdo implicita nas taxas
pressupostas de crescimento
salarial e de atualizacdo de pensdes

Risco taxa de juro

Risco associado a ocorréncia de alteragdes regulamentares no Regime Geral
de Seguranga Social, com impacto no FPBD.

Risco de aumento do custo dos atos médicos e da inflagdo implicita ser
superior ao pressuposto nas avaliagdes atuariais e de se verificar o
consequente aumento das responsabilidades do FPBD.

Risco de redugdo do nivel de financiamento decorrente da materializagdo
de movimentos adversos nas taxas de inflagdo histéricas e/ou esperadas.

Risco de redugdo do nivel de financiamento decorrente da materializagdo de
movimentos adversos das taxas de juro.

Os riscos associados a movimentos populacionais e os riscos de cariz regulamentar sao mitigados
através da definicao de pressupostos atuariais prudentes. Os riscos de movimentos adversos nas
taxas de inflacdo e nas taxas de juro sdo mitigados através da ado¢do de uma politica de
investimento do Fundo norteada pelo objetivo de compensacdo da variabilidade do valor das
responsabilidades decorrente daqueles movimentos.

* Planos do Fundo de Pensdes
— Plano de pensdes

a) Populacdo beneficidria de pens&es e outros beneficios



O numero de participantes e beneficidrios de pensdes e outros beneficios é o seguinte:

NUmero de participantes 31-12-2023 31-12-2022
Trabalhadores no ativo 609 657
Ex-trabalhadores com direitos de pensdo 259 262
Reformados 2042 2073
Pensionistas 598 592
3508 3584

A esperanc¢a média de vida pressuposta para os participantes e beneficiarios de pensdes e outros
beneficios apresenta a seguinte decomposicdo:

Esperanca média de vida (anos) 31-12-2023 31-12-2022
Trabalhadores no ativo 35 35
Ex-trabalhadores com direitos de penséo © 28 28
Reformados 15 15
Pensionistas 13 13

Nota: (a) Passou a ser considerada a populacdo de ex-trabalhadores com direitos de pensdo.

b) Metodologia, pressupostos e politica contabilistica

As responsabilidades decorrentes do plano de pensdes financiado através do FPBD foram
determinadas com base num estudo atuarial elaborado pela SGFPBdP, utilizando o método da
unidade de crédito projetada, em conformidade com os principios estabelecidos na IAS 19.

Os principais pressupostos atuariais e financeiros adotados sao o0s seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2023 01-01-2023 31-12-2022 01-01-2022
Taxa de desconto 3,339% 3,739% 3,739% 1,048%

Taxa de rendimento esperado dos ativos do Fundo n.a. 3,739% n.a. 1,048%

Taxa de crescimento da massa salarial

1.°ano 4,545% 4,442% 4,442% 2,672%
anos seguintes 3,823% 3,869% 3,869% 3,456%
Taxa de atualizacdo das pensdes
1.2ano 3,000% 3,000% 3,000% 1,254%
anos seguintes 2,289% 2,435% 2,435% 2,028%
Tabelas utilizadas
- de mortalidade Populagdo masculina TV 88/90 agravada 2 anos TV 88/90 agravada 2 anos
Populagdo feminina TV 88/90 agravada 6 anos TV 88/90 agravada 6 anos
- de invalidez 1978 — S.O.A. Trans. Male (US) 1978 — S.O.A. Trans. Male (US)
- de turnover Nulo T-1 Crocker T-1 Crocker Sarason (US)
Sarason (US)
Momento de atribuicdo da pensdo de reforma no FPBP 65 anos 65 anos

Momento de atribui¢do da pensdo de reforma no RGSS®

1.°ano 66 anos e 4 meses 66 anos e 4 meses
2.°ano 66 anos e 7 66 anos e 4 66 anos e 4 meses
meses meses
Percentagem de casados 80% 80%
Diferenca de idades entre conjuges 3 anos 3 anos

Nota: (a) Para efeitos de projecdo da idade normal de reforma, a partir do 3.° ano, assume-se um aumento anual da esperan¢a média de vida aos
65 anos de 0,1 anos.
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A taxa de desconto foi calculada com base em taxas de juro de emissdes de obrigacdes de divida
privada de elevada qualidade crediticia, e de denominac¢do e termo adequados ao perfil das
responsabilidades do Fundo.

Para efeito de determinacdo das necessidades de financiamento do Fundo de Pensdes de
Beneficio Definido, a SGFPBAP utiliza, por uma questdo de prudéncia, uma taxa de desconto
inferior tendo por base taxas de juro de emissdes de obriga¢des de divida soberana. Desta forma,
o valor das responsabilidades do Fundo considerado no contexto das contas do Banco € inferior
ao valor apurado para efeito de determinagdo das necessidades de financiamento.

— Plano de Saude
a) Participantes

O numero de participantes abrangidos pelo plano de salde é o seguinte:

Numero de participantes 31-12-2023 31-12-2022
Trabalhadores no ativo 1752 1721
Reformados e pensionistas 2576 2597
4328 4318

A esperanca média de vida pressuposta para os participantes e beneficidrios deste plano
apresenta a seguinte decomposicdo:

Esperanca média de vida (anos) 31-12-2023 31-12-2022
Trabalhadores no ativo 45 44
Reformados 15 16
Pensionistas 13 13

b) Metodologia, pressupostos e politica contabilistica

Os pressupostos atuariais e financeiros utilizados para o calculo destas responsabilidades sdao
estabelecidos em conformidade com a IAS 19. Destacam-se 0s seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2023 01-01-2023 31-12-2022 01-01-2022

Taxa de desconto 3,339% 3,739% 3,739% 1,048%
Taxa de rendimento esperado dos ativos do Fundo n.a. 3,739% n.a. 1,048%
Taxa de crescimento das despesas de salde 2,299% 2,455% 2,455% 2,051%
Tabelas utilizadas
- de mortalidade Populagdo masculina TV 88/90 agravada 2 anos TV 88/90 TV 88/90
agravada 2 anos agravada 1 ano
Populagdo feminina TV 88/90 agravada 6 anos TV 88/90 TV 88/90
agravada 6 anos agravada 4 anos
- de invalidez 1978 — S.O.A. Trans. Male (US) 1978 — S.O.A. Trans. Male (US)
- de turnover Nulo T-1 Crocker T-1 Crocker
Sarason (US) Sarason (US)
Momento de atribui¢do da pensdo de reforma no FPBP 65 anos 65 anos

Momento de atribuicdo da pensdo de reforma no RGSS®

1.°ano 66 anos e 4 meses 66 anos e 4 meses
2.°ano 66 anos e 7 66 anos e 4 66 anos e 4 meses
meses meses
Percentagem de casados 80% 80%
Diferenca de idades entre conjuges 3 anos 3 anos

Nota: (a) Para efeitos de projecdo da idade normal de reforma, a partir do 3.° ano, assume-se um aumento anual da esperan¢a média de vida aos
65 anos de 0,1 anos.



+ Evolucdo das responsabilidades e ativos do Fundo de Pens&es

31-12-2023 31-12-2022
Reformados e Trabalhadores Total |Reformados eTrabalhadores Total
pensionistas no ativo pensionistas no ativo
Responsab. por servigos
passados no Fundo
Beneficios de reforma 1053 668 369 190 1422858 | 1011341 358392 1369733
e sobrevivéncia
Contribui¢des SAMS s/ pensdes 59 943 21544 81487 57 354 18930 76 284
Subsidio por morte 1699 608 2307 1811 620 2431
Saude 54 826 16122 70948 54 694 17362 72 055
1170136 407 464 1577 599 1125200 395 304 1520 504

A evolugdo das responsabilidades com servicos passados no fundo verificada em 2023 e 2022
resume-se da seguinte forma:

Responsabilidades por servigos passados 2023 2022

Valor no inicio do ano 1520504 1983833
Custo do servico corrente 8765 15681
Beneficio a pagar (valor esperado) (83 337) (78 879)
Custos dos juros 56 852 20785
Ganhos e perdas atuariais excluindo reformas antecipadas 74 489 (422 276)
Acréscimo de responsab. respeitantes a reformas antecipadas 327 1360

Valor no final do ano 1577 599 1520504

A gestdo financeira do Fundo é orientada para a cobertura dos riscos implicitos nas responsabilidades
assumidas, passfveis de mitigagdo por recurso a instrumentos financeiros, com o objetivo de
preservacao do nivel de financiamento.

Dos diversos pressupostos adotados na avaliacdo das responsabilidades do Fundo destacam-se,
pelo seu impacto no valor das responsabilidades, os relativos a longevidade, a taxa de desconto e
a taxa de atualizagdo da tabela de saldrios e de pensdes.

No quadro seguinte apresentam-se as sensibilidades, do ativo do fundo e das responsabilidades,
a varia¢Bes nos valores dos pressupostos adotados:

Sensibilidades Aumento de 1 ano Redu¢do de 10 ppna  Aumento de 10 pb na taxa
medidas a 31-12-2023 na esperanca de vida taxa de desconto® de atualizagdo das tabelas
salarial e de pensdes®

Impacto no valor da carteira 0,0% 1,2% 0,8%
de ativos do fundo
Impacto no valor das 4,0% 1,3% 1,2%
responsabilidades
Impacto no nivel -4,0% -0,1% -0,4%

de financiamento

Nota: (a) Pressupondo estabilidade do diferencial entre taxas de juro de divida privada e taxas de juro de divida soberana. Caso se verifique variabilidade
do referido diferencial de taxas, 0s impactos nos ativos do Fundo e no nivel de financiamento de uma redugdo de 10 pb da taxa de desconto serdo
distintos dos apresentados. (b) A taxa de atualizacdo das tabelas salariais e de pensdes apenas tem impacto no valor das responsabilidades do Plano de
Pensdes (ndo afeta o Plano de Sadde). O impacto medido no ativo do fundo assenta no pressuposto de que a atualizacdo das tabelas resulta de um
aumento de inflacdo, tendo, por conseguinte, reflexo numa valorizagdo das obrigacBes indexadas a inflacdo que integram o patriménio do fundo.
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Em 31 de dezembro de 2023, a duracao modificada das responsabilidades era de 13,2 (2022:
13,7) e a diferenca entre a duracao modificada da carteira de obriga¢8es do ativo e a duracdo
modificada das responsabilidades, ajustada de forma a incorporar as diferencas de dimens&o
entre estes dois agregados, era de -0,7 (2022: -1,9)".

Ativos do Fundo 2023 2022

Valor no inicio do ano 1695382 2176288
Contribui¢des correntes entregues ao fundo 11865 12169
Por conta do Banco 10143 10 445
Por conta dos trabalhadores 1722 1724
Contribui¢es entregues por reformas antecipadas 2985 5706
Beneficios e encargos pagos pelo fundo (83 253) (80 087)
Rendimento liquido do fundo 99 679 (418 694)
Valor no final do ano 1726 658 1695 382

Os ativos do fundo apresentam a seguinte decomposi¢ao:

Aplicagdes do Fundo 31-12-2023 31-12-2022
Terrenos e edificios 255330 264166
Titulos de rendimento variavel 133827 85183
Titulos de rendimento fixo 1315771 1327374
Numerdario e depdsitos bancarios 7571 4735
Outros 14160 13925
1726 658 1695 382

Em Terrenos e edificios encontra-se englobado o Edificio Castilho, utilizado pelo Banco de Portugal,
apresentando, em 2023 o valor de 41 097 milhares de euros.

Carteira de titulos do fundo 31-12-2023 31-12-2022

Titulos de rendimento variavel
Unidade de participagdo — Fundos de investimento 133827 85183
Titulos de rendimento fixo
De divida publica 1315771 1327374
1449 598 1412557

No final do ano de 2023 o nivel de financiamento do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal —
Beneficio Definido era de 109,4%, superior ao verificado no cenario para apuramento das
necessidades de financiamento (cenario mais prudente) de 105,1%.

O valor de ganhos e perdas atuariais, excluindo reformas antecipadas, apurados nos periodos de
2023 e 2022 é detalhado conforme segue:

21 A diferenca entre a duracdo modificada da carteira de obrigagBies do ativo e a duragdo modificada das responsabilidades, ajustada de forma a
incorporar as diferencas de dimensdo entre estes dois agregados, mas assumindo o nivel de financiamento no cendrio para apuramento das necessidades
de financiamento era de -1,2 (2022: -1,9).



31-12-2023 31-12-2022

Ganhos e perdas atuariais

Movimentos populacionais excluindo reformas antecipadas 2856 (2087)
Desvios técnicos 2211 (395)
Crescimento salarial no ano © (21 262) (12076)
Atualizagdo das pensdes no ano © (15 340) (927)
Atualizagdo do custo médio das despesas de salde 5923 1990
Melhorias do modelo atuarial © 7967 (2060)
Metodologia de proje¢do das pensdes de origem externa 26184
Outras melhorias (18 217)
Atualizagdo do pressuposto de promogées/progressdes (3308)
Atualiza¢do de pressuposto de mortalidade (162 071)
Pressuposto de turnover nulo (1534)
Outros desvios @ (7469) 5278
Indexagdo de pressupostos:
Crescimento da massa salarial e tabelas na populagdo ativa 14737 (73 976)
Crescimento das tabelas na popula¢do de beneficiarios 19 587 (78 785)
Atualizagdo do custo médio das despesas de salde 1719 (10442)
Taxa de desconto (80 577) 757 828
Total Ganhos (+) e Perdas (-) Atuariais (74 489) 422 276

excluindo reformas antecipadas

Ganhos e perdas financeiros

Beneficios efetivamente pagos vs. beneficios esperados excluindo 1773 1828

reformas antecipadas

Desvios do rendimento esperado do fundo 36289 (441 040)
Total ganhos e perdas financeiros excluindo reformas 38062 (439 211)

antecipadas e desvio nas contribuicdes regulares

Total de desvios reconhecido em resultados transitados (36 427) (16 935)

Nota: (a) Promogdes e atualizacdo de tabelas salariais. (b) Atualizacdo de penstes externas e atualizacdo das tabelas de pensdes. (c) Entre as melhorias
ao modelo atuarial destaca-se a revisdo da metodologia de projegdo das pensdes de origem externa, do financiamento das coberturas de invalidez e de
sobrevivéncia de reformados. (d) Estes desvios incluem a atualizacdo dos valores do Indexante dos Apoios Sociais, do Saldrio Minimo Nacional e subsfdio
de funeral.

Nos ganhos e perdas atuariais de 2023 destacam-se os desvios decorrentes da indexa¢do de
pressupostos, associados a descida da taxa de desconto, que se traduziu num aumento das
responsabilidades do Fundo, e a revisdao em baixa dos pressupostos de crescimento futuro dos
salarios e das pensdes, que se traduziu numa reducdo das responsabilidades. Destacam-se ainda
as perdas atuariais decorrentes da revisao do crescimento salarial no ano e das taxas de
atualizacdo das tabelas de reformados.

Os valores reconhecidos em gastos com pessoal, relativos ao FPBD, resumem-se na tabela seguinte:

2023 2022
Gastos com pessoal

Custo do servigo corrente® 6690 13556
Custos dos juros 56 852 20785
Rendimento esperado dos ativos do fundo (63 390) (22 801)
Acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas 2016 4852
Acréscimos de responsab. respeitante a reformas antecipadas 327 1360
Outros acréscimos de gastos por reformas antecipadas 1689 3492
2167 16 392

Nota: (a) Exclui custos suportados por colaboradores e outras entidades.
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Prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma

No quadro seguinte apresentam-se 0s riscos considerados de maior relevo:

Categoria
sub-risco

Defini¢do do risco

Risco de taxa de juro

Risco de subavaliagdo
da evolugdo salarial

Risco de redugdo do nivel das taxas de juro e consequente aumento de
responsabilidades associadas a estes beneficios.

Risco de a progressdo na carreira e da taxa de revisdo das tabelas salariais serem
superiores ao pressuposto nas avaliages atuariais e de, em consequéncia, se
verificar um aumento de responsabilidades associadas a estes beneficios.

Os riscos associados a subavaliacdo da evolucdo salarial sdo mitigados através da definicdo de

pressupostos atuariais prudentes.

A evolugdo das responsabilidades com servicos passados resume-se conforme segue:

Responsabilidades por servigos passados 2023 2022

Valor no inicio do ano 13280 16482
Prémios e gratificacbes pagos (922) (1151)
Custo do servigo corrente 1013 1360
Custos dos juros 499 141
Ganhos e perdas atuariais 1013 (3552)
Valor no final do ano 14 883 13 280

Em 31 de dezembro de 2023 a duracdo modificada das responsabilidades com prémios de
antiguidade e outros encargos por passagem a reforma é de 9,8 (2022: 9,7).

Os principais pressupostos atuariais e financeiros utilizados para o calculo destas responsabilidades

Sd0 0S seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2023 01-01-2023 31-12-2022 01-01-2022
Taxa de desconto 3,270% 3,755% 3,755% 0,853%
Taxa de crescimento da massa salarial
1.2ano 4,545% 4,442% 4,442% 2,671%
anos seguintes 3,703% 3,825% 3,825% 3,358%

Tabelas utilizadas

- de mortalidade

- de invalidez

- de turnover
Momento de atribui¢do da pensdo de reforma no FPBP

Momento de atribuicdo da pensao de reforma no RGSS®
1.°ano

2.°ano

TV 88/90 agravada 2 anos
TV 88/90 agravada 6 anos
1978 — S.O.A. Trans. Male (US)
T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos

66 anos e 4 meses

66 anose 7 66 anos e 4
meses meses

TV 88/90 agravada 2 anos
TV 88/90 agravada 6 anos
1978 — S.O.A. Trans. Male (US)
T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos

66 anos e 4 meses

66 anos e 4 meses

Nota: (a) Para efeitos de projecdo da idade normal de reforma, a partir do 3.° ano, assume-se um aumento anual da esperanca média de vida aos

65 anos de 0,1 anos.



A popula¢do considerada para o calculo destas responsabilidades em dezembro de 2023 é de
1752 participantes (2022: 1721 participantes).

Seguro de Vida Grupo — Plano de Beneficios Definido

Para um grupo de trabalhadores, o pensionamento dos seus complementos remunerativos
é assegurado, por op¢do propria, por um seguro Vida Grupo e ndo pelo Fundo de Pens8es do
Banco de Portugal — Beneficio Definido. A 31 de dezembro de 2023 a popula¢do deste seguro
era de 3 participantes (2022: 5 participantes).

Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Contribuicdo Definida (FPCD)

Nos Acordos de Empresa do Banco de Portugal (AE) é previsto um plano complementar de pens@es
de contribui¢do definida, financiado através de contribuicdes do Banco e dos trabalhadores, para os
trabalhadores do Banco de Portugal admitidos no sistema bancario a partir de 3 de marco de 2009
e inscritos no regime geral de seguranca social por forga do Decreto-Lei n.° 54/2009 de 2 de marco
(Ponto 1.2 1) da Nota 1). O plano foi criado no ano de 2010, com efeitos reportados a 23 de junho de
2009.

Este Plano Complementar de contribui¢do definida, contributivo e de direitos adquiridos é de adesdo
facultativa para os participantes e obrigatoria para o Associado sempre que o participante adira ao
Plano.

O Banco de Portugal constituiu um fundo de pensdes fechado com vista a criacdo de um veiculo
de financiamento alternativo, a disposi¢do dos seus trabalhadores. Estes tém a possibilidade de
aderir a este fundo, ou a outro de natureza similar, tendo também possibilidade de escolher o
perfil de investimento para aplicagao das suas contribui¢des. O veiculo de financiamento pode ser
alterado anualmente por iniciativa do trabalhador.

No final de 2023, o plano complementar de pensdes financiado através deste fundo de pensdes
abrangia 1202 participantes (2022: 1110).

Na constituicdo deste Fundo, o Banco de Portugal realizou uma entrega inicial de 5 milhdes de euros,
a qual constituiu uma conta reserva em seu nome, designada Conta Reserva Associado (CRA). Durante
0 ano de 2016, a CRA foi pela primeira vez reforcada em 20 milhdes de euros e em 2021 voltou a ser
reforcada no valor de 25 milhdes de euros, com o objetivo de ultrapassar dificuldades de gestdo
financeira e operacional do Fundo associadas ao reduzido montante sob gestdo.

A 31 de dezembro de 2023 o patriménio do Fundo é constituido por 54 752 milhares de euros
repartidos da seguinte forma:

Unidades de participacdo (em valor) 31-12-2023 31-12-2022
CRA (Nota 12) 45172 43519
Contas individuais dos participantes 9580 7455
54 752 50974

As unidades de participa¢ao da CRA sdo mensalmente transferidas para as contas individuais dos
participantes pelos valores correspondentes:

) as contribui¢Bes que incumbem ao Banco de Portugal e

il) as contribui¢bes da responsabilidade dos participantes (através da retencdo destas
verbas aquando do processamento mensal de salarios).
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Detalha-se de seguida a movimentag¢do da CRA, sendo que os resultados da reavaliacdo anual sao
reconhecidos na conta de resultados do Banco:

CRA 2023 2022
Valor no inicio do ano 43519 48 399
Transf. de direitos para participantes — contribui¢ées do ano (1587) (1375)
Reavaliagdo do perfodo (Nota 27) 3240 (3505)
Valor de final de ano 45172 43519

NOTA 33 * GESTAO DE RISCOS

A gestdo eficaz e eficiente dos riscos concorre para o cumprimento das responsabilidades estatutarias
do Banco de Portugal como banco central da Republica Portuguesa. O Banco de Portugal segue uma
Politica de Gestdo Integrada de Risco que visa assegurar a robustez e sustentabilidade da instituicdo,
contribuindo, em Ultima instancia, para a prossecucdo dos seus objetivos estratégicos. A Polftica de
Gestdo Integrada de Risco esta consubstanciada numa declaragéo de principios de aceitagdo de risco,
que traduz o perfil e grau de tolerancia ao risco definidos pelo Conselho de Administracdo, e segue
uma politica de gestéo de riscos prudente, com uma visdo integrada e predominantemente prospetiva
dos riscos nos varios dominios do Banco.

O Banco de Portugal adota 0 modelo das 3 linhas do Internal Institute of Auditors na gestdo dos seus
riscos. A primeira linha na gestao de risco é constituida pelas estruturas responsaveis pelos processos
de negdcio que originam os riscos e é responsavel pelo ambiente de controlo interno. A segunda linha
na gestdo de risco compreende as estruturas responsaveis pela gestao de risco, controlo financeiro,
continuidade de negdcio, seguranca, conduta e conformidade e prote¢do de dados pessoais no Banco
de Portugal. A terceira linha na gestdo de risco é assegurada pela auditoria interna do Banco de
Portugal e compreende a¢des independentes de avaliagdo da eficacia de atuacdo das duas primeiras
linhas. A implementacdo da Politica de Gestdo Integrada de Risco é assegurada pelas estruturas de
segunda linha, em articulagdo com a Comissdo de Risco e os restantes departamentos do Banco, sendo
acompanhada pelo Conselho de Auditoria e pelo Conselho de Administragdo numa base regular.

* Gestdo de risco estratégico

Os riscos estratégicos sdo riscos cuja materializacdo limita a prossecucdao da missdo confiada ao
Banco de Portugal e que pode ter a sua origem em tomadas de decisdo de indole estratégica.
A avaliagdo destes riscos é feita pelo Conselho de Administracdo, através do exercicio dos
principais riscos da atividade do Banco.

* Gestdo de risco financeiro
— Politicas de gestdo de riscos

Os riscos financeiros decorrem fundamentalmente das opera¢gdes de gestdo de ativos de
investimento proprios e da participagao na politica monetaria do BCE, incluindo o risco de crédito,
de mercado (taxa de juro, cambial e preco dos titulos e do ouro) e o risco associado ao financiamento
dos programas de compra de ativos de médio longo prazo por contrapartida de responsabilidades
remuneradas de curto prazo.

A monitorizacao destes riscos € assegurada pelo recurso a quantificacdo regular de medidas de
risco padrdo, nomeadamente value at risk (VaR) e expected shortfall (ES) para determinados



intervalos de confianca e horizonte temporal, produzidos numa base didria, bem como pela
realizacdo regular de exercicios de andlise de sensibilidade.

A gestdo dos ativos de investimento préprios do Banco é executada tendo por base um exercicio
de alocacdo estratégica de ativos (strategic asset allocation — SAA) que se materializa na definicdo
de uma carteira de referéncia estratégica que expressa as preferéncias do Conselho de
Administracdo em termos do binémio rendibilidade-risco. A carteira de referéncia estratégica
reflete a discussao de cendrios e previsdes para as principais variaveis econdémico-financeiras e a
realizagdo de diversos exercicios de otimizagdo para determina¢do de carteiras eficientes. Esta
carteira vigora pelo periodo de um ano, podendo, no entanto, ser objeto de revisdo intercalar e
assume um papel orientador da gestdo ativa servindo de base ao estabelecimento da margem de
afastamento permitida a gestdo.

O controlo do risco das opera¢des de gestdo de ativos de investimento proprio assenta em critérios
de elegibilidade e limites que constam nas Normas Orientadoras de Gestdo de Ativos e Investimentos
Proprios (vulgo Guidelines de Investimento) aprovadas pelo Conselho de Administragdo. No caso do
risco de crédito, os referidos critérios e limites sdo baseados nas classificacBes de risco atribuidas pelas
agéncias de rating e incorporam uma avaliagdo qualitativa de toda a informagdo disponivel. O controlo
do risco de mercado baseia-se na aplicacdo de limites ao VaR, bem como na imposi¢do de limites ao
posicionamento cambial.

A valorizacdo, atribuicdo de performance e o controlo do cumprimento dos limites e restricBes das
operagoes de gestdo de ativos sdo assegurados por recurso a um sistema de informacdo de gestdo de
reservas e ativos idéntico ao utilizado pelo BCE e pela generalidade dos bancos centrais nacionais que
integram o Eurosistema. Este sistema assegura também a liquidacdo financeira das operac@es e a
monitoriza¢do das posi¢des e das principais medidas de risco. Complementarmente, para clculo do
VaR e ES, dos riscos de crédito e de mercado, recorre-se a software comercial de referéncia, bem como
ao modelo integrado de risco financeiro desenvolvido pelo Eurosistema e aprovado pelo Conselho do
BCE.

A exposicdo a risco decorrente das operacoes de politica monetéria resulta da parcela da exposi¢do
global do Eurosistema que é imputavel ao Banco de Portugal de acordo com a respetiva chave de
capital (risco partilhado), bem como das opera¢des cujo risco é diretamente assumido pelo Banco
(risco ndo partilhado).

O controlo dos riscos destas operac¢8es é assegurado pela aplicagdo de regras e procedimentos
definidos ao nivel do Eurosistema, sendo 0 acompanhamento e monitorizacdo realizados através do
recurso a uma bateria de indicadores agregados de risco produzidos pelo BCE, complementados
por medidas produzidas internamente para as carteiras de intervenc¢do, constituidas no ambito das
medidas ndo convencionais de politica monetaria.

O Banco de Portugal mantém um exercicio de proje¢do das demonstragdes financeiras e dos riscos
de balango a médio prazo, que permite a monitorizagdo da evolug¢do destes riscos face a evolugdo
esperada dos ativos e passivos e a avaliagdo constante do nivel de cobertura de riscos por parte das
“almofadas” (buffers) financeiras do Banco (capital, reservas e provis@es). Este exercicio é também
tido em consideracdo na determinacdo da movimentacdo anual da Provisdo para riscos gerais
(Nota 19). De forma complementar, é realizado um exercicio de projecdo de resultados do Banco no
médio-longo prazo, que permite a analise da resiliéncia da sua rentabilidade.

— Justo valor

A comparacdo entre o valor de mercado e o valor de balango dos principais ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado em 31 de dezembro de 2023 e 2022 é a seguinte:
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31-12-2023 31-12-2022

Custo Valor de Custo Valor de

amortizado mercado amortizado mercado

Titulos detidos para fins de politica monetaria (Nota 7) 80508 158 74510 249 85992 003 75711732
Carteira de investimento a vencimento (Nota 10) 3614608 3493989 3180012 2918993
84122 766 78 004 238 89172015 78 630 725

No célculo do valor de mercado dos titulos, anteriormente apresentado, foram utilizadas as cota¢gBes
em mercado ativo.

Para o apuramento do valor de mercado dos ativos financeiros reconhecidos nas demonstragdes
financeiras a valor de mercado sdo também utilizadas as cota¢des em mercados liquidos
(Ponto 1.2 f) da Nota 1).

*  Gestdo de risco ndo financeiro

Os riscos ndo financeiros estdo associados a eventos cuja materializacdo resulta em impactos
negativos para o Banco, nas dimensdes de negdcio, financeiro ou imagem/reputac¢do e que podem
ter a sua origem em falhas ou deficiéncias nos processos de negdcio, Nas pessoas, Nos sistemas ou
em eventos externos. Os riscos ndo financeiros desdobram-se em diversas subcategorias de risco,
cuja identificacdo, avaliacdo e monitorizagdo é assegurada pelas estruturas de segunda linha na
gestdo de risco. O acompanhamento dos riscos por subcategoria de risco ndo financeiro é feito
através dos Indicadores Principais de Risco (key risk indicator, KR, na sigla inglesa), que monitorizam
o alinhamento dos riscos, ao longo do tempo, com o perfil e tolerancia ao risco definido pelo
Conselho de Administracdo. Os resultados dos KRI sdo reportados ao Conselho de Administragdo.

A gestdo de riscos ndo financeiros é assegurada através de instrumentos de gestdo de risco
implementados pelos responsaveis da segunda linha na gestdo de risco, identificados na Politica da
Gestdo Integrada de Risco adotada pelo Banco: o Departamento de Gestdo de Risco (riscos
operacionais), 0 Departamento de Servicos de Apoio (seguranca fisica), o Departamento de Sistemas
e Tecnologias de Informacdo (ciberseguranca), o GDC (conformidade), o Gabinete de Prote¢do
de Dados (protecdo de dados pessoais) e o Steering Committee da Gestdo de Continuidade de
Negdcio (continuidade de negdécio).

NOTA 34 « PROCESSOS JUDICIAIS EM CURSO

A 31 de dezembro de 2023, o Banco de Portugal era demandado em diversos processos judiciais.

A evolucdo desses processos é regularmente acompanhada pelo Conselho de Administra¢do do
Banco de Portugal, com a intervencdo técnico-juridica a cargo do seu Departamento de Servicos
Juridicos e, em certos processos, por advogados externos, devidamente coordenados por este
Departamento.

A presente data, 0 contencioso pendente pode ser agrupado nas seguintes categorias genéricas: acdes
comuns de natureza diversa (incluindo de pretensdo indemnizatdria), a¢des administrativas (incluindo
de impugnacdo de ato administrativo, de condenagdo a pratica de ato devido, de responsabilidade civil
extracontratual por ato licito e ilicito e de contencioso pré-contratual), agBes nos tribunais tributarios
(visando as contribui¢Bes sobre o setor bancério e as contribui¢es periddicas para o Fundo de
Resolucdo), providéncias cautelares, intima¢des para a prestacdo de informac8es, processos de
contraordenacgdo, processos laborais e acompanhamento de liquidac¢des de instituicBes de crédito e
sociedades financeiras. Podem ainda ser referidas as intervenc¢8es junto do Tribunal de Justica da Unido



Europeia, em sede de reenvio prejudicial, bem como 0 acompanhamento de processos em jurisdicdo
estrangeira (designadamente, na jurisdicdo espanhola) e arbitral.

Embora regularmente acompanhados pelo Conselho de Administragdo do Banco, importa referir que
0s processos de contraordenacdo e o acompanhamento dos processos de liquidagdo de instituictes
de crédito e sociedades financeiras ndo tém impacto direto nas demonstragdes financeiras do Banco
de Portugal, decorrendo do exercicio dos seus poderes legais.

Apresentamos de seguida a avaliagdo do Conselho de Administracdo relativamente ao ponto de
situacdo a data das ag¢des judiciais mais relevantes, atendendo quer a quantidade de processos em
causa nas tipologias tematicas identificadas, quer ao respetivo objeto processual.

* Medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo S. A. (BES)

Pela sua natureza, o processo de resolucdo do Banco Espirito Santo, S. A. ("BES”) na modalidade
de transferéncia da maior parte da atividade e do patriménio daquela instituicdo para um banco
de transicdo, o Novo Banco, S. A., deu origem a um significativo aumento da litigancia, tendo sido
0 Banco de Portugal demandado em tribunais nacionais (civeis e administrativos) designadamente
em virtude da sua atua¢do enquanto autoridade de resolu¢do nacional, nos termos da respetiva
Lei Organica e do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF"),
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.

No ambito das suas competéncias enquanto autoridade de resolu¢do do setor financeiro portugués,
por delibera¢do do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de dia 3 de agosto de 2014,
a0 abrigo do n.° 5 do artigo 145.°-G do RGICSF, o Novo Banco, S. A. (“Novo Banco”) foi constituido na
sequéncia da aplicacdo pelo Banco de Portugal de uma medida de resolugdo ao Banco BES, nos
termos dos n.% 1 e 3, alinea ¢), do artigo 145.°-C do RGICSF.

Neste ambito, como determinado pelo Ponto Dois da delibera¢do do Conselho de Administra¢do
do Banco de Portugal de dia 3 de agosto de 2014 (20 horas), na redacdo que Ihe foi dada por
deliberacdo do mesmo Conselho de Administra¢do de 11 de agosto (17 horas), foram transferidos
para o Novo Banco, nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 145.°-H do RGICSF,
0s ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do BES, de acordo com os
critérios definidos no Anexo 2 a deliberacdo.

No seguimento da aplicagdo desta medida, foram entdo iniciados varios processos em tribunal,
como abaixo se descreve.

i) Processos de intimagdo para a prestacdo de informagdes e passagem de certidGes

No Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa estdo pendentes processos de intimagdo para a
prestacdo de informac8es e passagem de certiddes.

A maior parte destes processos foram finalizando e os que se encontram ainda em curso estdo
relacionados com o processo instrutor da medida de resolugdo, com acesso a determinada
documentagdo produzida por entidade externa ou com o procedimento de venda do Novo Banco.

O Banco de Portugal contestou essas a¢des invocando, quer o segredo de supervisdo previsto no
artigo 80.° do RGICSF, quer a impossibilidade de divulgar publicamente certas matérias e informagdes,
as quais sdo de natureza reservada ao abrigo do artigo 6.%, n.° 6, da Lei de Acesso aos Documentos
Administrativos, aguardando-se ulteriores desenvolvimentos.

Importa referir que nesta tipologia de processos, se o Banco de Portugal for condenado por sentenca
transitada em julgado, apenas tera de prestar informagdes e proceder a passagem de certidBes, o que
ndo implicara, em momento algum, o pagamento de valores pecuniarios (com exce¢do das custas
judiciais), pelo que ndo se verifica neste ambito qualquer risco financeiro para o Banco de Portugal.
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ii) Pedidos de anulacdo da medida de resolucdo aplicada

Estdo pendentes nos Tribunais Administrativos e Fiscais acdes de impugnacdo das deliberacbes
do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal relativas a medida de resolu¢do do BES,
principalmente, ainda que ndo exclusivamente, das deliberacSes de 3 e 11 de agosto de 2014 e
de 29 de dezembro de 2015. Estas a¢des foram maioritariamente interpostas no prazo de trés
meses apos a publicacdo das delibera¢es do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal,
em cumprimento do disposto no artigo 58.°, n.° 1, alinea b), do Cédigo de Processo nos Tribunais
Administrativos (que fixa esse prazo para requerer a anula¢do de atos administrativos).

Ndo comportam as referidas acdes risco financeiro para o Banco de Portugal na medida em que, se
as ac¢Bes fossem julgadas procedentes, o Banco de Portugal ndo seria condenado ao pagamento de
qualquer montante, para além, eventualmente, das custas judiciais. De referir que nos litigios em
que é exclusivamente pedida a anula¢do da medida de resolugdo aplicada, é entendimento do
Banco de Portugal, suportado pela opinido dos seus consultores legais internos e externos, que
€sSses processos ndo apresentam, a presente data, riscos financeiros para o Banco de Portugal, ja
que o regime juridico em vigor a data da resolu¢do atribui responsabilidade por eventuais

pretens@es indemnizatdrias ao Fundo de Resolucdo.

De facto, e para efeitos da andlise de risco dos referidos processos, € necessario ter em consideracdo
0 objeto do Fundo de Resolucdo, o qual se concretiza, nos termos do artigo 153.°-C do RGICSF, em
prestar apoio financeiro a aplicacdo das medidas de resolu¢do aplicadas pela Autoridade de
Resolugdo. A légica subjacente ao regime de resolucdo, quer na versao anterior a publicacdo da Lei
n.° 23-A/2015, quer na versao atual, é a de que é o Fundo de Resolucdo a entidade que presta
suporte financeiro a medida de resoluc¢do e a sua execugdo. Por razdes de coeréncia, se uma medida
de resolucdo for anulada por sentenca transitada em julgado e a Autoridade de Resolugdo
considerar que, por motivos de interesse publico e de estabilidade financeira, os efeitos da medida
de resolugdo se devem manter, entdo devera ser o Fundo de Resolu¢do a suportar as eventuais
indemniza¢des a pagar pela manutencdo da medida de resolu¢do objeto da decisdo judicial. No
entanto, as referidas indemnizac6es distinguem-se, naturalmente, de outras decorrentes de
eventuais a¢des de responsabilidade civil intentadas contra o Banco de Portugal por quaisquer
outros motivos, em relagdo as quais, atendendo a informacdo juridico-processual disponivel de
momento, entendemos ser superior a probabilidade de sucesso do que a probabilidade de
insucesso.

Quanto as acBes referentes a medida de resolu¢do do BES (deliberacSes do Conselho de
Administracdo do Banco de Portugal de 3 e 11 de agosto de 2014), foi proferido, em outubro de 2018,
despacho pelo Presidente do Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa, que determinou a aplicagdo
do mecanismo processual previsto no artigo 48.° do CPTA, a que corresponde uma selecdo de
processos com andamento prioritario, com suspensao dos demais com eles relacionados. Assim, o
despacho em questdo determinou a sele¢do dos processos n.%s 2586/14.3BELSB e 2808/14.0BELSB
COMO Processos prioritarios ou processos piloto e a suspensdo de outros vinte e quatro processos,
que aguardardo os desenvolvimentos processuais que 0correrdo Nos primeiros.

A respeito dos processos prioritarios, no dia 19 de marco de 2019, o Tribunal Administrativo de
Circulo de Lisboa decidiu, por unanimidade dos seus vinte Juizes, proferir Acérddo a confirmar a
constitucionalidade do regime juridico da resolu¢do e a plena legalidade da medida de resolugdo.
Foram, assim, rejeitadas em bloco as multiplas inconstitucionalidades e ilegalidades imputadas a
essa deliberacdo de 3 de agosto, bem como a deliberagdo de constituicdo de provisbes que a
antecedeu.

Desse Acordao foi interposto, pelos Autores dos dois processos piloto, recurso per saltum para o
Supremo Tribunal Administrativo. O Supremo entendeu, por estarem em causa questdes de Direito
Europeu e estar ajulgar em ultima instancia, formular, em cumprimento das obriga¢des decorrentes
dos Tratados, um pedido de reenvio prejudicial ao Tribunal de Justica da Unido Europeia (‘“TJUE"),



visando obter a posi¢ao do tribunal europeu sobre as quest8es especificas de direito da Unido que
se colocam.

O Advogado-Geral Giovanni Pitruzzella apresentou, em 14 de outubro de 2021, conclusdes em
sentido muito favoravel ao entendimento sufragado pelo Banco de Portugal nestes processos.

Apo6s as conclusdes do Advogado-Geral, o TJUE proferiu o seu Acérddo no dia 5 de maio de 2022,
em sentido muito favoravel aos interesses do Banco de Portugal neste contencioso. Nesse Acérddo,
o Tribunal declarou que a legislacao nacional, com base na qual foi adotada a medida de resolucdo
do BES, é compativel com o artigo 17.%,n.° 1, da Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia.
Além disso, declarou que a transposi¢éo parcial, por um Estado-Membro, de certas disposi¢@es de
uma diretiva antes de expirar o seu prazo de transposi¢do, ndo é, em principio, suscetivel de
comprometer seriamente a realizacdo do resultado prescrito por essa diretiva.

Cabia ao Supremo Tribunal Administrativo, esclarecidas que ficaram as quest8es de conformidade
da legisla¢do nacional com o direito da Unido, proferir o respetivo Acérddo no processo piloto.

O Supremo Tribunal Administrativo, através do seu Acérddo de 9 de marco de 2023, proferiu decisdo
plenamente favoravel a posi¢do do Banco de Portugal, confirmando a legalidade da sua atuagdo
como autoridade nacional de resolu¢do no contexto da resolucdo ao BES em agosto de 2014.
Sublinha-se, em particular, que: (i) a decisdo foi tirada por unanimidade — o julgamento foi realizado
em formacdo alargada; (i) as questBes de inconstitucionalidade suscitadas no processo foram
julgadas totalmente improcedentes — validando-se, assim, diversas premissas abonatérias do
préprio regime legislativo da resolucdo bancaria; (iii) a fundamentagdo do Acérddo é particularmente
assertiva, robusta e categorica; (iv) nas questdes de Direito da Unido Europeia, o Supremo seguiu
muito de perto a fundamentacdo e as conclusdes do recente Acordao do TJUE proferido no ambito
do reenvio prejudicial deste processo, fazendo também referéncias as conclusdes do Advogado-
Geral e de recente Acérdao do Tribunal Europeu dos Direitos Humanos.

Em face da prolacdo do referido Acérdao do Supremo, o qual transitou entretanto em julgado,
aguarda-se a sua proje¢do no restante contencioso suspenso.

Entretanto, havia sido proferida, em novembro de 2020, pelo Tribunal Administrativo e Fiscal de
Sintra, no ambito de uma ag¢do de impugnac¢do da medida de resolu¢do ndo abrangida pelo
mecanismo de suspensdo acima descrito, senten¢a que julgou totalmente improcedente a a¢do
na qual vinham arguidas inconstitucionalidades (organico-formais e materiais) e ilegalidades
relativamente a medida de resolu¢do aplicada ao BES. Essa decisdo transitou em julgado, por ndo
ter sido objeto de recurso.

Por outro lado, em outubro de 2022, havia sido proferida, pelo Tribunal Administrativo e Fiscal do
Porto, no ambito de uma ag¢do de impugnacdo da medida de resolugédo do BES intentada por um
acionista — vindo igualmente arguidas uma série de inconstitucionalidades (organico-formais e
materiais) e um conjunto diverso de ilegalidades —, sentenca que julgou totalmente improcedente
a acdo, constituindo mais um antecedente favoravel com transito em julgado.

Janofinal de 2022, foi proferida, pelo Tribunal Administrativo e Fiscal de Sintra, mais uma decisdo de
mérito favoravel. Apesar de se tratar de uma acdo de responsabilidade civil extracontratual por ato
ilicito (e ndo de uma acdo de impugnacdo de ato administrativo), o Tribunal, ao apreciar os
pressupostos da responsabilidade civil extracontratual, declarou a licitude da medida de resolu¢do
do BES de forma particularmente fundamentada, absolvendo o Banco de Portugal do pedido.

Em relacdo as a¢gdes administrativas que impugnam, designadamente, a Deliberacdo Retransmissdo
(deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 29 de dezembro de 2015),
entre 0 ano de 2016, data em que as primeiras a¢8es foram intentadas, e o final de 2022, este
contencioso manteve-se algo estavel, registando-se os desenvolvimentos que se seguem.

No ano de 2021, foi proferida a primeira decisdo de mérito neste contencioso, julgando-se
improcedente a a¢do interposta por uma pessoa singular, com investimento em obriga¢des
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retransmitidas, alegando-se violagdo do principio da confianga e da seguranca juridica. Nesse mesmo
ano de 2021, realizou-se a primeira audiéncia de discussao e julgamento no ambito deste contencioso
— no caso, no TAF de Mirandela —, com produgdo de prova, aguardando-se decisdo.

Todavia, em 2023, este contencioso conheceu um movimento processual com significado material:
a Desembargadora Presidente dos Tribunais Administrativos e Fiscais da Zona Centro, Tribunal
Administrativo de Circulo de Lisboa e Tribunal Administrativo e Fiscal do Funchal determinou, por
despacho, a aplicagdo do mecanismo de processual previsto no artigo 48.° do CPTA, com a cria¢do
de um novo “Processo Piloto Retransmissdo”. As partes — incluindo o Banco de Portugal —
pronunciaram-se, aguardando-se 0s ulteriores termos processuais no contexto deste mecanismo
de concentragdo processual.

O Acérdao proferido pelo Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa, bem como ambas as
sentencas do Tribunal Administrativo e Fiscal de Sintra, e bem assim o Acérddo do Tribunal de Justica
da Unido Europeia, consagraram marcos jurisprudenciais importantes entre 2019 e 2022, mas o
facto de existirem ainda poucos antecedentes doutrinais e jurisprudenciais ndo tinha tornado
possivel ao Banco de Portugal, até entdo, prever o sentido das decisBes a serem proferidas pelos
Tribunais. Todavia, a prolacdo em mar¢o de 2023 do referido Acérddo do Supremo Tribunal
Administrativo, cujas conclusdes se hdo de projetar no contencioso pendente, é de molde a reforgar
as perspetivas de favorabilidade anteriormente sinalizadas.

A anulagdo das deliberagdes em questdo ndo comporta, para o Banco de Portugal, qualquer tipo de
risco financeiro sempre que nessas a¢des ndo é peticionada a condenagdo do Banco de Portugal no
pagamento de uma determinada quantia pecuniaria. Nos restantes casos, face a informagdo
juridico-processual disponivel até ao momento, ndo existe qualquer evidéncia que infirme a nossa
convicgdo de que a probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de insucesso.

i) Pedidos de pagamento de reembolso dos valores transferidos e/ou indemnizag¢do

Estdo pendentes nos Tribunais Civeis, e também em Tribunais Administrativos e Fiscais, processos
nos quais é peticionada a condenagdo do Banco de Portugal e/ou do Fundo de Resoluc¢do ao
pagamento de indemniza¢8es por danos patrimoniais provenientes de alegados depdsitos no BES
(ou por aquisi¢do de instrumentos de divida com intermediagdo financeira do BES) e por danos n&o
patrimoniais.

Na sequéncia da defesa por excecdo apresentada pelo Banco de Portugal e/ou pelo Fundo de
Resolucdo, foi proferido um numero consideravel de decisBes favoraveis no sentido da absolvi¢do,
de ambos, da instancia. A isso acresce a desisténcia dos pedidos, em algumas a¢des judiciais
pendentes, decorrente da celebracao do acordo entre os lesados do BES e a PATRIS — SGFTC, S. A,
na qualidade de sociedade gestora do FRC — INQ — Papel Comercial e Rio Forte.

Nos restantes processos pendentes, verificou-se, nos casos em que os Tribunais Civeis se
consideraram incompetentes em razdo da matéria, a remessa ou a nova propositura de a¢gdes nos
Tribunais Administrativos, as quais se encontram na fase final de apresentacdo dos articulados iniciais
ou a aguardar a realizacdo de audiéncias prévias/saneamento, em todo o0 caso sem que tenham sido
proferidas decis6es de mérito desfavoraveis nos processos em que é demandado o Banco de Portugal.

Verificou-se j& o caso de os Tribunais Administrativos, quando confrontados com a remessa dos
processos, também se haverem considerado incompetentes em razdo da matéria, o que levou a (nova)
remessa desses processos — nNos casos em que o Fundo de Resolu¢do é demandado — para
o Tribunal de Conflitos. O Tribunal de Conflitos tem considerado os Tribunais Civeis competentes para
a resolucdo destes litigios quando o Fundo de Resolucdo é entidade demandada, mantendo-se af
pendentes. De notar que apenas numa a¢ao em que o Banco de Portugal foi demandado é que
também foram considerados competentes os Tribunais Civeis, entretanto finda por desercdo de
instancia.



Acresce, desde 2019, o surgimento de mais uma frente litigiosa no contexto da resoluc¢ao do BES,
sendo deduzidos pedidos indemnizatérios contra o Fundo de Resolucdo, e solidariamente contra
0 Banco de Portugal. Trata-se do conjunto de a¢des administrativas — que no presente momento
se cifram cinco — para pagamento de compensacao ao abrigo do principio no creditor worse off.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e jurisprudenciais firmes em rela¢do as
matérias controvertidas que s&o objeto destes processos, e ainda ao facto de estes apresentarem
significativa complexidade juridica, ndo é possivel ao Banco de Portugal prever, neste momento, o
sentido das decisGes a proferir pelos Tribunais. Ndo obstante, atendendo aos desenvolvimentos
favoraveis ja verificados nestes processos judiciais, bem como a informacdo juridico-processual
disponivel até ao momento, ndo existe qualquer evidéncia que infirme a nossa convic¢do de que a
probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de insucesso. De referir ainda que, dada a
incerteza inerente ja referida, ndo é possivel estimar com fiabilidade o valor de uma eventual
obrigacdo financeira, para efeitos de divulgacdo, a data de encerramento de contas.

Iv) Oak Finance (incluindo os processos movidos pela Goldman Sachs, Oak Finance, Tutores
do New Zealand Superannuation Fund e outros relacionados)

No Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa encontram-se pendentes a¢des intentadas pela
Goldman Sachs, Oak Finance e pelos Tutores do New Zealand Superannuation Fund, bem como por
outros fundos relacionados, nas quais se impugnam as delibera¢8es do Conselho de Administracdo
do Banco de Portugal de 22 de dezembro de 2014, 11 de fevereiro de 2015, 15 de setembro de
2015 e 29 de dezembro de 2015.

Esses processos encontram-se pendentes em primeira instancia, sendo que, na sua generalidade,
0S autos prosseguem com a apresentacao de requerimentos e deducdo de pretensdes, juncdo
de documentos e exercicio de contraditério, sem que estejam agendadas audiéncias prévias.

O facto de estes processos ndo terem antecedentes judiciais e apresentarem significativa
complexidade juridica torna impossivel antecipar, ainda que tendencialmente, o sentido das decisGes
a proferir pelos Tribunais. Deve, por isso, aguardar-se o ulterior desenvolvimento processual para que
seja possivel, em termos adequados, reavaliar este circunstancialismo. Ndo obstante, a anula¢do das
delibera¢Bes em questdo ndo comporta, para o Banco de Portugal, qualquer tipo de risco financeiro,
ndo sendo peticionada a condenacdo do Banco de Portugal ao pagamento de uma quantia pecuniaria.

v) Outros processos relacionados com a medida de resolugdo aplicada ao BES

Nos Tribunais Administrativos e Fiscais estdo pendentes a¢des de impugnacdo da deliberacdo do
Conselho de Administracao do Banco de Portugal de 31 de mar¢o de 2017, as quais visam a declaragdo
de nulidade do ato de adjudicagdo a Lone Star do procedimento de venda do Novo Banco.

O ano de 2022 registou um desenvolvimento relevante: numa dessas agdes, foi proferido saneador-
sentenca através do qual o Tribunal julgou procedente a excegdo de ilegitimidade ativa que o Banco
de Portugal invocara na sua contestacdo, absolvendo as Entidades Demandadas da instancia.
O Tribunal considerou que as Autoras ndo tém um interesse direito e pessoal na impugnacdo do ato
de adjudicacdo, que ndo produziu quaisquer efeitos imediatos e lesivos na sua esfera juridica, cuja
situacdo juridica se definiu anteriormente, no momento da definicdo das regras de elegibilidade dos
concorrentes (entretanto consolidadas por falta de impugnac¢ao auténoma no momento préprio).

Igualmente, no primeiro semestre de 2023, foram proferidas mais duas decisdes favoraveis em
dois destes processos. Em ambos os casos, foi proferido despacho saneador-sentenca através do
qual julgou foi julgada procedente a excecdo de ilegitimidade ativa que o Banco de Portugal
invocou na sua contestacdo, absolvendo as Entidades Demandadas da instancia.
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Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e jurisprudenciais firmes em rela¢do a
estas matérias ndo é possivel ao Banco de Portugal prever o sentido das decisdes a serem proferidas
pelos Tribunais. A anulacdo da deliberacdo em questdo ndo comporta, para o Banco de Portugal,
qualquer tipo de risco financeiro, uma vez que ndo é peticionada a condenag¢do do Banco de
Portugal ao pagamento de qualquer quantia pecuniaria.

No ano de 2023 encontra-se ainda pendente um processo cautelar relacionado com o procedimento
de venda do Novo Banco a Lone Star. Nas providéncias cautelares, j findas na sua quase totalidade,
foi sobretudo requerida a suspensdo do ato de adjudicacdo aquela entidade e a consequente
proibicdo da celebragdo de contrato definitivo.

Nesse processo pendente, aguarda-se prola¢do de decisdo pelo Tribunal Central Administrativo Sul,
uma vez que foi interposto recurso da sentenca que julgou improcedente a pretensdo cautelar.

Atendendo ao facto de ndo haver decisivos antecedentes doutrinais e jurisprudenciais em rela¢do a
estas matérias, ndo é possivel ao Banco de Portugal prever o sentido das decis®es a ser proferidas
pelos Tribunais em sede cautelar. Ndo obstante, assinala-se, como elementos que reforcam a
inexisténcia de risco financeiro para o Banco de Portugal, (i) o facto de os processos cautelares serem
instrumentais face as a¢Bes principais, (i) o facto de ja terem sido proferidas varias decisdes de
meérito favoraveis ao Banco de Portugal nos processos cautelares desta natureza, aguardando-se
apenas o desfecho de um caso, (iii) o indeferimento de todos os decretamentos provisérios, e (iv) a
conclusdo do procedimento de venda do Novo Banco.

Estdo ainda pendentes a¢bes onde é peticionada a anulagdo do ato administrativo que excluiu a
transferéncia para o Novo Banco dos saldos existentes no BES em nome dos Autores que sdo
familiares de ex-administradores do BES, acBes que aguardam oS seus tramites em primeira
instancia, sem desenvolvimentos relevantes no ano de 2023.

Por fim, destacam-se as catorze interven¢des do Banco de Portugal e do Fundo de Resolug¢do, na
jurisdicdo espanhola, na sequéncia da venda do Novo Banco e no referente a sucursal espanhola.
O Banco de Portugal tem por objetivo defender, perante os tribunais espanhdis, a legalidade e
eficacia das decis@es relativas a medida de resolucdo do BES (a semelhan¢a do que sucedeu no
processo Goldman Sachs International no Supremo Tribunal do Reino Unido).

Em abril de 2019, o Banco de Portugal e o Fundo de Resolugdo foram admitidos como partes no
primeiro processo judicial onde solicitaram intervencdo. Considerou o Tribunal Supremo de
Espanha que (i) o Banco de Portugal, como autoridade nacional de resolucdo, tinha interesse na
interpretacdao das suas decisfes; e que (ii) 0 Fundo de Resolugdo, de acordo com a Deliberagdo
Neutraliza¢cdo de 29 de dezembro e os contratos de venda do Novo Banco, podia incorrer em
responsabilidades financeiras perante o decaimento da validade e eficacia das referidas
delibera¢Bes adotadas pelo Banco de Portugal. A 7 de junho de 2019, o Tribunal Supremo de
Espanha proferiu uma decisdo favoravel, reconhecendo (i) a resolu¢dao bancaria como uma
solucdo possivel de ser adotada e prevista na legislagdo portuguesa e na Diretiva 2001/24/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de abril de 2001; (ii) que, independentemente da
conduta alegadamente praticada, isso ndo justificaria que essa responsabilidade fosse transmitida
para o NB (e suas sucursais), ja que se tratava de um passivo excluido do perimetro da esfera do
NB, ao abrigo da medida de resolucdo adotada pelo Banco de Portugal; (iii) que essa responsabilidade
ndo seria motivo para que a medida de resolucdo adotada pelo Banco de Portugal ndo fosse
reconhecida.

Num outro processo, ap6s admissdo da intervencdo do Banco de Portugal e do Fundo de
Resolucdo, foi decidido pelo Supremo Tribunal Espanhol apresentar um pedido de reenvio
prejudicial ao TJUE, no ambito do qual, apds apresentacdo das Observac8es de todas as partes e
realizagdo de audiéncia oral publica em setembro de 2020, foram proferidas Conclusdes,
publicadas em novembro de 2020, pela Advogada-Geral Juliane Kokott, favoraveis ndo sé aos
interesses do NBSE, como aos interesses do Banco de Portugal e do Fundo de Resolucdo.



Todavia, em 29 de abril de 2021, foi proferido Acérddo pelo Tribunal de Justica da Unido Europeia
pelo qual se respondeu em sentido oposto ao defendido pela Advogada-Geral. Neste seguimento,
o Tribunal Supremo de Espanha decidiu, em julho de 2021, julgar improcedentes, quer o recurso
de casacion interposto pelo NBSE, quer o recurso extraordinario por infracién procesal interposto
pelo NBSE, com a intervencdo do Banco de Portugal e do Fundo Resoluc¢do, porquanto, no seu
entendimento, e atentas as especificidades do caso, decisdo contraria violaria o principio da
seguranca jurfdica e o direito da tutela jurisdicional efetiva.

Nos restantes processos pendentes, a intervencdo do Banco de Portugal e do Fundo de Resolugdo
ja foi, na sua larga maioria, admitida, pelo que se aguardam os respetivos tramites. Destaca-se
que, em trés processos, apds admissdo da intervencdo do Banco de Portugal e do Fundo de
Resolucdo, durante o ano de 2022, foi decidido pelo Tribunal Supremo de Espanha apresentar
um pedido de reenvio prejudicial ao TJUE, integrado por quatro quest8es prejudiciais, no ambito
do qual foram apresentadas Observa¢des escritas por todas as partes. A audiéncia oral deste
processo realizou-se no dia 26 de outubro de 2023, tendo ficada agendada a apresentacdo das
Conclusdes do Advogado-Geral para 2024. Em consequéncia deste pedido de reenvio prejudicial,
0s restantes processos cuja admissdo do Banco de Portugal e do Fundo de Resolucdo ja foi
decidida encontram-se suspensos.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e jurisprudenciais firmes em relagdo a
estas matérias, ndo é possivel ao Banco de Portugal prever o sentido das decisdes a ser proferidas
pelos Tribunais; em todo o caso, ndo é peticionada a condena¢do do Banco de Portugal ao
pagamento de qualguer quantia pecuniaria, limitando-se a sua intervencdo a defesa do
reconhecimento da medida de resolugdo.

* Medida de resolucdo aplicada ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S. A. (Banif, S. A.)

A 19 e 20 de dezembro de 2015, no ambito do exercicio das suas competéncias enguanto
autoridade de resolucdo do sector financeiro portugués e suportado pelo artigo 17.°-A da Lei
Organica do Banco de Portugal e pelos artigos 145.°-E e 146.° do RGICSF, o Banco de Portugal
aplicou uma medida de resolu¢do ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S. A. (“Banif, S. A"),
por considerar que esta era “a Unica solugdo capaz de proteger os depositantes e de assegurar a
continuidade dos servicos financeiros essenciais para a economia que eram prestados pelo BANIF,
salvaguardando a estabilidade do sistema financeiro com menos custos para o erario publico”.
A medida de resolucdo consistiu em “declarar que o BANIF se encontrava em risco ou em situagdo
de insolvéncia nos termos do artigo 145.°-E/2/a) do RGICSF” e “em promover diligéncias tendentes
a alineacdao do BANIF junto do Banco Popular Espafiol, S.A. e junto do Banco Santander
Totta, S. A”. Mais tarde, o BANIF foi alienado ao Banco Santander Totta, S. A., conforme consta da
deliberacdo de 20 de dezembro de 2015.

No presente momento, existem dezoito a¢des administrativas nas quais se discute a legalidade
das referidas deliberagdes.

Na sequéncia da decisdo de apensacdo dos processos n.°s 99/16.8BEFUN, 100/16.5BEFUN,
101/16.3BEFUN, 102/16.1BEFUN e 197/16.8BEFUN ao processo n.° 98/16.0BEFUN (processo
principal), realizou-se, entre outubro e dezembro de 2018, audiéncia de julgamento.

O Tribunal Administrativo e Fiscal do Funchal, no inicio de 2021, julgou a acdo totalmente
improcedente e, consequentemente, determinou a manutenc¢do das indicadas delibera¢des no
ordenamento juridico, confirmando, dessa forma, a legalidade da medida de resolucdo. Essa
sentenc¢a foi posteriormente confirmada, em novembro de 2021, pelo Tribunal Central
Administrativo Sul. Os Autores recorreram para o Supremo Tribunal Administrativo, que decidiu
ndo admitir os recursos de revista interpostos, aguardando-se atualmente decisdo pelo Tribunal
Constitucional na sequéncia da interposicéo de recurso de constitucionalidade.
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Trata-se das primeiras decisdes judiciais que analisaram, de forma direta, a conformidade legal e
constitucional das medidas de resolucdo aplicadas ao Banif pelo Banco de Portugal, constituindo,
assim, um importante precedente jurisprudencial para este contencioso.

Os restantes processos encontram-se na fase final de apresentacdo dos articulados iniciais e a
aguardar o agendamento e realizacdo das audiéncias prévias/saneamento ou sentenca.

Estdo também pendentes trés a¢des civeis no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa em que se
peticiona a condenagdo do Banco de Portugal e/ou do Fundo de Resolu¢do ao pagamento de
indemniza¢do por danos patrimoniais e ndo patrimoniais por investimentos realizados no BANIF,
verificando-se um decréscimo significativo destas a¢des civeis relativamente a anos transatos. As
referidas acOes civeis tém terminado por decisdes fundadas em pressupostos eminentemente
processuais; no entanto, algumas dessas sentencas ndo deixaram de expressar entendimentos
jurisprudenciais confirmatdérios da legalidade das decis6es do Banco de Portugal.

Ndo obstante o Acérdao proferido pelo Tribunal Administrativo e Fiscal do Funchal, bem como a
sua confirmacdo pelo Tribunal Central Administrativo Sul, consagrarem marco jurisprudencial
importante, o facto de existirem ainda poucos antecedentes doutrinais e jurisprudenciais, ndo
torna possivel antecipar, ainda que tendencialmente, o sentido das decisdes dos Tribunais. Estes
fatores, aliados a prépria dinamica processual geral e as vicissitudes das a¢8es judiciais,
constituem, no seu conjunto, impedimentos a determinagdo, nesta fase, dos riscos envolvidos
para o Banco de Portugal e aos possiveis montantes condenatérios a eles associados. Ndo
obstante, considerando a informacdo juridico-processual disponivel até ao momento, ndo existe
qualguer evidéncia que infirme a nossa convic¢do de que a probabilidade de sucesso seja superior
a probabilidade de insucesso.

Ndo comportam as mencionadas a¢des administrativas risco financeiro para o Banco de Portugal
na medida em que, se as a¢Bes fossem julgadas procedentes, o Banco de Portugal ndo seria
condenado ao pagamento de qualquer montante, para além, eventualmente, das custas judiciais.
De referir que nos litigios em que é exclusivamente pedida a anula¢do da medida de resolucdo
aplicada, é entendimento do Banco de Portugal, suportado pela opinido dos seus consultores
legais internos e externos, que esses Processos Ndo apresentam, a presente data, riscos
financeiros para o Banco de Portugal, ja que o regime juridico em vigor a data da resoluc¢do atribui
responsabilidade por eventuais pretensdes indemnizatérias ao Fundo de Resolug¢do.

Para efeitos da andlise de risco dos referidos processos, é necessario ter em consideragdo o objeto
do Fundo de Resolug¢do, o qual se concretiza, nos termos do artigo 153.°-C do RGICSF, em prestar
apoio financeiro a aplicagdo das medidas de resolu¢éo decididas pela Autoridade de Resolucdo. A
|6gica subjacente ao regime de resolucdo, quer na versdo anterior a publicacdo da Lein.° 23-A/2015,
quer na versdo atual, é a de que é o Fundo de Resolucdo a entidade que presta suporte financeiro
a medida de resolu¢do e a sua execugdo. Por raz8es de coeréncia, se uma medida de resolugdo for
anulada por sentenca transitada em julgado e a Autoridade de Resolucdo considerar que, por
motivos de interesse publico e de estabilidade financeira, os efeitos da medida de resolucao se
devem manter, entdo deverd ser o Fundo de Resolugdo a suportar as eventuais indemnizacdes a
pagar pela manutenc¢do da medida de resolucdo objeto da decisdo judicial. No entanto, as referidas
indemniza¢Bes distinguem-se, naturalmente, de outras decorrentes de eventuais ac¢des de
responsabilidade civil intentadas contra o Banco de Portugal por quaisquer outros motivos, em
relacdo as quais, atendendo a informagdo juridico-processual disponivel no momento, entendemos
ser superior a probabilidade de sucesso do que a probabilidade de insucesso.

* Processo de liquidagdo do Banco Privado Portugués, S. A. (BPP, S. A))

Estdo pendentes dez acBes nos Tribunais, correspondentes na sua maioria a pedidos de condenagdo
do Banco de Portugal ou do Fundo de Garantia de Depdsitos para pagamento do reembolso por saldos
de contas abertas no BPP.



Em todas estas ac8es a fase dos articulados ja se encontra finda, estando os processos a aguardar
desenvolvimentos processuais subsequentes, tendo sido ja realizados julgamentos em alguns
desses casos.

Em concreto nas a¢bes contra o Banco de Portugal (ou seja, ndo exclusivamente contra o Fundo
de Garantia de Depdsitos), 0 ano de 2023 ndo registou desenvolvimentos relevantes no segmento
deste contencioso.

Associada a estes processos, esta a possibilidade de risco financeiro imputavel ao Banco de Portugal.
O facto de estes processos ndo terem definitivos antecedentes judiciais e apresentarem significativa
complexidade juridica torna impossivel antecipar, mesmo que apenas tendencialmente, o sentido
das decisdes dos Tribunais. Estes fatores, aliados a prépria dinamica processual geral e as
vicissitudes das a¢8es judiciais, constituem, no seu conjunto, impedimentos a determinacdo, nesta
fase, dos riscos envolvidos para o Banco de Portugal e aos possiveis montantes condenatérios a eles
associados.

Nao obstante, atendendo ao histérico de desenvolvimentos favoraveis ja verificados nestes processos
judiciais, bem como a informacdo juridico-processual disponivel até ao momento, ndo existe qualquer
evidéncia que infirme a nossa convicgdo de que a probabilidade de sucesso seja superior a
probabilidade de insucesso.

+ Contencioso geral

Estd ainda pendente um conjunto numeroso de acdes, essencialmente nos tribunais
administrativos, que dizem respeito a variadas e dispares matérias, incluindo a¢c8es administrativas
em que estdo em causa pedidos relacionados com a avaliagdo e reavaliacdo da idoneidade, inibicdo
de direitos de voto, matérias supervisivas, procedimentos de autoriza¢do para o exercicio de
atividade, contencioso pré-contratual ou pretensdes relacionadas com acesso a documentos
administrativos ou a remogao de nomes de bases de dados geridas pelo Banco de Portugal.

A eventual procedéncia destas a¢des ndo comporta qualquer tipo de risco financeiro quando ndo
é peticionada a condenacdo do Banco de Portugal ao pagamento de qualquer quantia pecuniaria,
0 que acontece na grande maioria das a¢Bes pendentes. Nos restantes casos, e face a informacdo
juridico-processual disponivel até ao momento, ndo existe qualquer evidéncia que infirme a
conviccdo de que a probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de insucesso.

* Avaliacdo global do Conselho de Administra¢cdo do Banco de Portugal

A complexidade e os desenvolvimentos processuais da litigancia continuou a justificar a afetagdo
adicional, em 2023, de recursos internos especializados junto do Departamento de Servicos Juridicos
e a contratagdo de servicos juridicos externos, de modo a ser dada resposta as significativas
necessidades de patrocinio forense do Banco de Portugal.

Por fim, dado que as a¢8es judiciais relacionadas com as medidas de resolucdo ndo se reconduzem
ainda a um universo significativo de antecedentes jurisprudenciais — embora 0s que se tém vindo,
ainda assim, a verificar gradualmente, evidenciem um sentido favoravel ao Banco de Portugal e ao
Fundo de Resolu¢do —, considera-se, nesta fase, impossibilitado o uso do critério do precedente
jurisprudencial na avaliagdo prudente do eventual risco juridico e financeiro associado. No entanto,
suportado nos factos acima sumariamente descritos, bem como atenta a legislacdo aplicavel e a
opinido fundamentada dos consultores legais internos e externos, é convicgdo do Conselho de
Administracdo do Banco de Portugal que, face a informagdo disponivel, o julgamento destas acbes
ndo venha a ter um desfecho desfavoravel para o Banco de Portugal, ndo existindo, por isso, em 31
de dezembro de 2023 provisBes especificas reconhecidas para as a¢8es judiciais em curso.
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Em conformidade com a sua Lei Organica, o Banco de Portugal tem constituida, por sua vez, uma
Provisdo para riscos gerais (Nota 19) que é movimentada, por decisdo do Conselho de Administracdo,
para cobrir riscos do Banco, ndo cobertos por provistes especificas.

NOTA 35 « PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2023, sao partes relacionadas do Banco de Portugal a Sociedade Gestora
dos Fundos de Penstes do Banco de Portugal, S. A. e a VALORA, S. A, entidades sobre as quais o
Banco de Portugal exerce influéncia significativa. (Nota 10).

O Banco de Portugal é o acionista Unico da VALORA, S. A., detendo 100% do seu capital social e
direitos de voto. A VALORA S. A. tem por objeto social a impressdo de notas euro fruto da
producdo descentralizada de notas em vigor no Eurosistema.

A participacdo financeira do Banco de Portugal na Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do
Banco de Portugal, S. A. ascende a 97,91% do capital social e direitos de voto. A referida sociedade
tem por incumbéncia a gestao do Fundo de PensBes do Banco de Portugal - Beneficio Definido e
do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Contribuicdo Definida.

Em 31 de dezembro de 2023, o Conselho de Administracdo do Banco de Portugal estava representado
por um membro tanto no Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes
do Banco de Portugal, S. A. como no Conselho de Administragdo da VALORA, S. A.

Todas as transag¢des realizadas entre o Banco e as partes relacionadas sdo contratadas, aceites e
praticadas em termos ou condi¢des em substancia idénticas aos que normalmente seriam entre
entidades independentes em opera¢des comparaveis.

O valor das transac¢oes realizadas entre o0 Banco e a SGFP e a VALORA em 2023 e 2022 foram os
seguintes:

31-12-2023 31-12-2022
SGFP
Ativo
Participagdo financeira 3557 3407
Contas diversas e de regularizagdo 124 122
Passivo
Responsabilidades diversas 266 314
Rendimentos/(Gastos)
Cedéncia de pessoal 1543 1686
Reembolso de encargos suportados 156 151
Aquisicdo de servicos de gestdo do fundo de pensées (3190) (3133)
Gastos com servigos prestados ao Banco (198) (199)
VALORA
Ativo
Participagdo financeira 37183 33771
Contas diversas e de regularizagdo 128 68
Passivo
Responsabilidades diversas 1945 1843
Rendimentos/(Gastos)
Cedéncia de pessoal 940 950
Reembolso de encargos suportados 183 136
Gastos com impressdo de notas Euro (7962) (6418)
Gastos com pessoal cedido - (19)




Um membro do Conselho de Administracdo do Banco integra as Comissdes Diretivas do Fundo de
Resolug¢do e do Fundo de Garantia de Depdsitos. Sdo as ComissBes Diretivas 0s 6rgdos responsaveis
pela gestdo da atividade destes Fundos.

O Estado Portugués é detentor do capital do Banco de Portugal. De acordo com o n.°2 do
artigo 53.° da Lei Organica do Banco o resultado liquido do periodo é distribuido da forma
seguinte:

10% para a reserva legal, 10% para outras reservas que o Conselho de Administracdo delibere e
0 remanescente para o Estado, a titulo de dividendos, ou para outras reservas, mediante
aprovagdo do Ministro das Finangas, sob proposta do Conselho de Administracao.

NOTA 36 » EVENTOS SUBSEQUENTES

Entre a data de relato deste relatério e a data em que as demonstrac8es financeiras foram
aprovadas, pelo Conselho de Administra¢do do Banco, ndo ocorreram quaisquer acontecimentos
que configurem um evento subsequente na ace¢do do normativo contabilistico.
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Relatorio de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Banco de Portugal, que compreendem o balango
em 31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total de 184.847.806 milhares de euros e um total de
capital proprio de 2.004.580 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 110
milhares de euros), a demonstragdo de resultados e a demonstragéo das alteragdes nos capitais
proprios relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigao financeira do Banco de Portugal em 31 de
dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro relativo ao ano findo naquela data de acordo com
os principios contabilisticos constantes do Plano de Contas do Banco de Portugal, os quais se
encontram descritos na Nota 1 das notas anexas as demonstragdes financeiras.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgéo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Banco de
Portugal nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cadigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniéo.

Responsabilidades do 6rgéo de gestao e do 6rgdo de fiscalizacao pelas demonstragées
financeiras

O o6rgao de gestao e responsavel pela:

a) preparagao de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigao financeira e o desempenho financeiro do Banco de Portugal de acordo com os principios
contabilisticos constantes do Plano de Contas do Banco de Portugal;

b) elaboragao do relatério de gestao;

c) criag@o e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo
de demonstragdes financeiras isentas de distorgoes materiais devido a fraude ou a erro;

d)  adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e ._1_4
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e) avaliagdo da capacidade do Banco de Portugal de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

0 é6rgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e divulgagao da
informagao financeira do Banco de Portugal.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distor¢do material quando exista. As distorges podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragées
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgéo material devido a fraude € maior do
que o risco de nao detetar uma distorgao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragbes ou sobreposigéo ao controlo interno;

b)  obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Banco de Portugal;

c) avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestao;

d)  concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgéo de gestéo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do
Banco de Portugal para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgagoes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes nao sejam adequadas, modificar
a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do
nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Banco de Portugal

descontinue as suas atividades;
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e)  avaliamos a apresentagao, estrutura e contetido global das demonstragées financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragGes financeiras representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o &mbito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria, incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informagéo constante do
relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestdo

Somos de parecer que a informag&o constante no relatério de gestéo é concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o
Banco de Portugal, ndo identificdmos incorre¢des materiais.

15 de margo de 2024

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

pres; F>ada por:
/? . A

L=

waaaA

J sé\/lanuel Henriques Bernardo, ROC n° 903
Registado na CMVM com o n°® 20160522
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA
EXERCICIO DE 2023

1. ENQUADRAMENTO

Nos termos do artigo 43.° da Lei Orgénica do Banco de Portugal, aprovada pela Lei n.°
5/98, de 31 de janeiro, compete ao Conselho de Auditoria acompanhar o funcionamento
do Banco e o cumprimento das leis e regulamentos que |he sdo aplicaveis e, ainda, entre
outras fungdes, emitir parecer sobre o Relatério e as Contas anuais apresentadas pelo

Conselho de Administragéo.

Estas competéncias consubstanciam-se, em geral, na participacéo, sem direito a voto, nas
reunides do Conselho de Administragédo, na anélise das deliberagdes constantes das atas
das reunides do Conselho de Administrag@o e da Comissdo Executiva para os Assuntos
Administrativos e de Pessoal e na realizagdo regular de reunides de acompanhamento das
fungdes e atividades do Banco, com a presenga dos responsaveis pelos servigos internos
relevantes, bem como dos auditores externos.

2. ATIVIDADE DESENVOLVIDA

Foram objeto de acompanhamento por parte deste Conselho, as fungdes e atividades de
(i) gestéo de risco nas suas variadas vertentes, como a gestéo de risco operacional e de
continuidade do negdcio e a gestdo do risco financeiro e ndo financeiro, (i) contabilizagéo,
controlo e relato financeiro, (iii) auditoria interna, e (iv) auditoria externa. Esse
acompanhamento materializou-se, essencialmente, na apreciagdo e discusséo dos
relatérios, apresentagdes e informagbes produzidos pelos Departamentos de Gestdo de
Risco, de Contabilidade e Controlo, de Mercados, de Auditoria, € outros departamentos e
unidades de estrutura do Banco responséveis ou envolvidos no exercicio das respetivas
atividades, e, também, na solicitagdo de informagdes sobre matérias relevantes,
nomeadamente sobre situagdes consideradas de risco significativo, sempre que
considerado necessdrio ou apropriado.

No &mbito do processo de relato financeiro, o Conselho de Auditoria acompanhou o

cumprimento das politicas e praticas contabilisticas adotadas, dando especial atengéo ao
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processo de preparagéo e divulgagdo da informagéo financeira e & avaliaggo da eficacia
dos sistemas de controlo interno aplicaveis.

O Conselho analisou em especial a informacéo financeira insita no Relatério de Gestéo e
Contas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, aprovados em reunido do Conselho
de Administragéo de 27 de fevereiro de 2024, e as conclusdes do trabalho de auditoria
externa realizado pela PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores

Oficiais de Contas, Lda., cujo parecer, datado de 15 de margo de 2024, ndo contém
qualquer reserva ou énfase.

3. APRECIAGAO DO RELATORIO DE GESTAO E CONTAS

Durante o ano de 2023, a atividade do Banco de Portugal continuou a ser significativamente
afetada pela evoluggo do contexto econdmico, e também geopolitico, que marcaram os
anos mais recentes com taxas de inflagdo elevadas, e conduziram o Banco Central
Europeu a uma reorientagéo pronunciada da politica monetaria, com aumentos acentuados
e regulares das taxas de juro diretoras (interrompendo um longo periodo de taxas de juro
muito baixas ou mesmo negativas), e pelo fim acelerado de um conjunto de medidas de
politica monetaria ndo convencional. Este conjunto de medidas teve como efeito uma
redugéo significativa do balango do Banco a partir do ano de 2022, e uma inversdo dos
seus resultados antes de provisdes e impostos (RAPI) que, em 2023, se apresentaram
fortemente negativos. A materializag8o do risco de estrutura de balango nos resultados do
Banco decorre do facto de os titulos dos programas de politica monetéria apresentarem
rentabilidades fixas inferiores as dos passivos de curto prazo que os financiam e que séo
remunerados as taxas diretoras, gerando uma margem financeira negativa.

O Relatério de Gestéo e Contas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 mostra
com suficiente clareza e detalhe os efeitos contabilisticos da atividade e operagdes do
Banco, enquanto Banco Central Nacional pertencente ao Eurosistema, bem como das
decisbes tomadas pelo Conselho de Administragdo durante o exercicio.

O Balango do Banco reduziu cerca de 13,1 mil milhdes de euros, passando de 197,9 mil
milhdes de euros em 31 de dezembro de 2022, para 184,8 mil milhes de euros em 31 de
dezembro de 2023, uma redugdo de 6,6%, tendéncia que ja havia sido verificada no
exercicio de 2022, com uma redugéo de 21,3 mil milhdes de euros face ao ano de 2021.
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Contribuiram de forma decisiva para aquela redugéo (i) a diminuigdo das operagdes de
financiamento as Instituiges de Crédito, em 13,1 mil milhdes de euros devido a
concretizagdo de reembolsos antecipados das operagdes de financiamento de prazo
alargado as instituigdes de crédito (TLTRO IlI) e (i) o ndo reinvestimento de titulos detidos
para fins de politica monetaria no &mbito do programa de compra de ativos no montante

de 5,5 mil milhées de euros.

Por sua vez, o Resultado Antes de Provises e Impostos do ano apresenta-se negativo em
cerca de 1,054 mil milhdes de euros, o qual, por decisdo do Conselho de Administragéo,
foi coberto na integra pela utilizagdo da Proviséo para Riscos Gerais no mesmo montante.
No ano de 2022, o Resultado antes de Provisdes e Impostos e o Resultado Liquido haviam

sido positivos em 668,4 milhdes de euros e 297,3 milhdes de euros, respetivamente.

Contribuiram para a variagéo dos resultados de 2022 para 2023, fundamentalmente, (i) a
diminuigdo da margem de juro em 1,25 mil milhGes de euros, passando de um valor positivo
de 582 milhdes de euros em 2022 para um valor negativo de 666 milhGes de euros em
2023, (ii) a redugdo de 153 milhdes de euros dos resultados realizados em operagbes
financeiras, e (iii) a inversdo do Resultado Liquido da Repartigdo do Rendimento Monetario
atribuido pelo BCE que passou de um rendimento de 109 milhdes de euros para um gasto
de 184 milhdes de euros.

Apesar do resultado negativo do ano e do pagamento de dividendos ao Estado no
montante de 237,8 milhGes de euros, os Recursos Proprios do Banco (que incluem
Diferengas de reavaliagdo, Provisdo para riscos gerais, Capital e reservas, Resultados
Transitados e Resultado liquido do periodo), apresentavam, em 31 de dezembro de 2023,
uma variagdo positiva de 577 milhdes de euros, em grande medida devido ao acréscimo
das diferengas de reavaliagdo resultantes da valorizag&o do ouro.

O Conselho de Auditoria analisou também a proposta de aplicagédo dos resultados do
exercicio de 2023, no montante negativo de 110 mil euros, que o Conselho de
Administragao ird propor ao Senhor Ministro das Finangas seja transferido para Resultados
Transitados.
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4. PARECER

Face ao exposto, o Conselho de Auditoria da parecer favoravel & aprovagéo do Relatorio
de Gestdo e Contas do exercicio de 2023, bem como a Proposta de aplicagdo dos
resultados apresentados pelo Conselho de Administragdo do Banco de Portugal.

5. AGRADECIMENTOS

O Conselho de Auditoria manifesta o seu reconhecimento pela cooperagéo institucional
existente com todos os membros do Conselho de Administragéo e agradece a todos os
trabalhadores do Banco a colaboragédo prestada.

Lisboa, 20 de margo de 2024

O Conselho de Auditoria

Oscar, Figueiredo

A Fd
\Alexangre’ Boa-Nova Santos

T —

A

- (] [}
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Maria Albertina Barreiro Rodrigues
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