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Fonte: Banco de Portugal. Notas: As taxas de variação anual foram ajustadas de operações 
de titularização, reclassificações, vendas, abatimentos ao ativo e reavaliações cambiais e 
de preço. Os empréstimos bancários incluem empréstimos concedidos ao setor não 
financeiro residente, exceto administrações públicas.   

 

 

A taxa de variação anual dos empréstimos bancários (em termos nominais) concedidos a particulares mantém-se negativa 
desde setembro de 2023 (Gráfico 2). Em dezembro de 2023, esta taxa cifrou-se em -0,4%. Os empréstimos destinados à 
aquisição de habitação, com uma taxa de variação anual de -1,4%, foram o principal fator para esta evolução, uma vez que no 
segmento do consumo e outros fins se verificou um crescimento superior aos valores observados no passado mais recente, 
atingindo uma taxa de variação anual de 3,4%. A taxa de variação anual dos empréstimos bancários concedidos a sociedades 
não financeiras (SNF) manteve-se negativa (-0,7%), embora recuperando face a trimestres anteriores.  

Em termos prospetivos, e de acordo com o Inquérito aos Bancos sobre o Mercado de Crédito0F

1 de janeiro de 2024, espera-se 
que, durante o primeiro trimestre, os critérios de concessão de crédito se mantenham praticamente inalterados no crédito a 
empresas e no crédito a particulares para aquisição de habitação. Relativamente ao crédito ao consumo e outros fins, a 
situação e perspetivas económicas gerais e, em menor grau, a qualidade creditícia dos consumidores podem contribuir para 
tornar os critérios de concessão de crédito mais restritivos. Adicionalmente, perspetiva-se a manutenção da procura de 
crédito por parte das empresas e uma ligeira redução no caso dos particulares.   

Os preços do imobiliário residencial continuaram a desacelerar no terceiro trimestre de 2023. O índice de preços da habitação 
em termos nominais registou um aumento de 7,3% face ao período homólogo, o que compara com 8,8% e 9,0% no segundo 
e no primeiro trimestre de 2023, respetivamente. Em termos reais, o índice de preços da habitação continuou a subir, 
apresentando uma taxa de crescimento de 0,8%, em termos homólogos, o valor mais baixo desde 2014 (Gráfico 3). Não 
obstante, o número de transações de habitações registou uma variação homóloga de -18,9%, uma queda inferior à verificada 
no trimestre anterior (-22,9%).   

As limitações na oferta de novas habitações e o aumento dos custos de construção, não obstante a recente desaceleração, 
têm contribuído para a resiliência dos preços do mercado imobiliário residencial, ao que acresce a procura por parte de não 
residentes e cidadãos estrangeiros residentes, bem como pela procura de habitação para atividades turísticas e como forma 
de investimento. Contudo, num contexto internacional caracterizado por acrescidas tensões geopolíticas e incerteza quanto à 
duração da restritividade da política monetária, a eventual deterioração das perspetivas económicas poderá ter associado um 
aumento da probabilidade de uma correção de preços no mercado imobiliário residencial, não obstante os mitigantes existentes. 
 

Gráfico 2  •   Taxa de variação anual ajustada dos 
empréstimos bancários concedidos ao setor privado não 
financeiro  |  Em percentagem  

 

Gráfico 3  •   Taxa de variação homóloga dos preços da 
habitação em termos reais   | Em percentagem 

 

 

Avaliação Global 
Tendo em conta as perspetivas para a conjuntura macrofinanceira, o Banco de Portugal decidiu manter em 0% a taxa de 
reserva contracíclica de fundos próprios, aplicável às exposições de crédito do setor bancário nacional ao setor privado não 
financeiro durante o segundo trimestre de 2024. 
 
O Banco de Portugal continuará a monitorizar a evolução do risco sistémico cíclico e, caso se justifique, poderá adotar ou 
ajustar as medidas macroprudenciais com o propósito de promover a resiliência do sistema bancário português. 

 
1 Para mais informações, consultar o site do Banco de Portugal. 

   
      

   

https://www.bportugal.pt/publicacao/inquerito-aos-bancos-sobre-o-mercado-de-credito-janeiro-2024
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