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Em 2005 o Conselho Superior de Estatistica (CSE) aprovou o formato normalizado de um
Documento Metodoldgico para a caracterizagdo funcional e metodolégica das estatisticas
compreendidas no ambito do Sistema Estatistico Nacional (SEN).

Em 2006 o Banco de Portugal assumiu o compromisso de documentar os principais dominios da
informacdo estatistica da sua responsabilidade de acordo com o referido formato, refletindo,
contudo, alguns ajustamentos resultantes das especificidades inerentes aos processos de
producdo das suas estatisticas. Os Documentos entdo elaborados foram apresentados no
contexto da Sec¢do Permanente de Planeamento, Coordenac¢do e Difusdo do CSE, em abril de
2007, tendo-se posteriormente entendido, pela sua relevancia, proceder a disponibilizagdo dos
Documentos Metodolégicos no quadro do BPstat no ambito da Metainformagdo de Contexto
procurando, assim, contribuir para aprofundar a clareza e transparéncia destas estatisticas junto
dos utilizadores visando uma melhor compreensdo das mesmas.

Em 2008, com a publicacdo da Lei n.° 22/2008, de 13 de maio, respeitante ao Sistema Estatistico
Nacional, as competéncias estatisticas do Banco de Portugal, ja claramente definidas na sua Lei
Organica, passam a ter um reconhecimento formal no contexto do SEN. A nova Lei do SEN veio
assim, reconhecer o Banco de Portugal enquanto autoridade estatistica, bem como as estatisticas
por este produzidas enquanto estatisticas oficiais.

Os dados pessoais recolhidos e que constam nas bases de dados do Banco de Portugal sdo
tratados de acordo com os principios e regras decorrentes da legislagdo europeia e nacional sobre
protecao de dados pessoais, em especial do Regulamento (UE) 2016/679, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 27 de abrilde 2016. Os procedimentos de tratamento e conservagao dos dados
pessoais sdo os estritamente necessarios, adequados e pertinentes a prossecucdo das finalidades
de interesse publico atribuidas por lei, ao abrigo de poderes de autoridade publica e no
cumprimento de uma obrigacdo legal.



1 Introducdo

No ambito das fun¢Bes que, no contexto da Lei Organica, lhe estdo atribuidas, tem sido
responsabilidade do Banco de Portugal, no ambito da compilagdo das estatisticas financeiras,
coligir dados relativos as emissdes de titulos, ja que esta informagdo constitui um instrumento de
particular relevancia no quadro de andlise da importancia dos mercados financeiros enquanto
suporte do financiamento e investimento da economia.

Uma vez que as emissBes de titulos constituem uma forma de financiamento alternativo ao
financiamento bancario, a compilagdo das respetivas estatisticas era, assim, tradicionalmente
entendida como uma forma de complementar os agregados de crédito compilados no ambito das
estatisticas monetarias e financeiras.

O progressivo aprofundamento dos requisitos estatisticos no dominio das estatisticas de titulos,
quer a nivel internacional (em particular o decorrente da entrada de Portugal na Unido Monetaria),
quer a nivel interno (em particular as solicitagdes de outros dominios de produgdo estatistica,
designadamente balanca de pagamentos e contas financeiras) conduziram a necessidade de
conferir uma autonomia acrescida a esta vertente de producdo estatistica que se consubstanciou
no desenvolvimento, em 1999, de um projeto designado de Sistema Integrado de Estatisticas de
Titulos (SIET). Este sistema de informacdo integra as varias pecas de informacdo relativas a titulos
- emissGes, carteiras e entidades -, de forma detalhada, “titulo a titulo” e “investidor a investidor”
possibilitando, entre outros, a produgdo das estatisticas de emissdes de titulos e de carteiras de
titulos.

Neste documento metodoldgico descreve-se de forma sumaria, a metodologia de compilagdo das
estatisticas de emissdes de titulos que abrangem informacdo sobre titulos emitidos por entidades
residentes quer em mercado nacional quer em mercado externo.



2 Caraterizacao geral

2.1 Versao/data

Versdo 2 / Fevereiro de 2022.

2.2 Codigo Interno

BP/DDE/EET.

2.3 Designacao

Estatisticas de Emissdes de Titulos.

2.4 Agrupamento Estatistico

Estatisticas de titulos.

2.5 Objetivos

Os objetivos das estatisticas de emissdes de titulos sdo, designadamente, os seguintes:

Constituir um instrumento de andlise da reparti¢do sectorial dos emitentes, o que
permite identificar a importancia relativa dos sectores publico e privado na procura de
financiamento nos mercados de capitais, com impactos diferenciados ao nivel das taxas
de juro;

Satisfazer as necessidades de informacdo, neste dominio, das diversas areas de
producdo estatistica da responsabilidade do Banco de Portugal, designadamente
balanca de pagamentos, posicdo de investimento internacional e contas financeiras;

No contexto da Unido Monetéria, as estatisticas de emissdes de titulos constituem-se
como um importante instrumento de acompanhamento dos resultados das medidas
tomadas no ambito das politicas econdmica e monetaria, ja que o conhecimento das
emissBes em euros podera ser considerado como um importante indicador sobre o
papel do euro nos mercados financeiros internacionais; e,

Satisfazer os requisitos estatisticos do Banco Central Europeu (BCE) nesta vertente, com
vista ao cumprimento, por parte do SEBC, das suas atribuicdes, em particular
assegurando o contributo de Portugal para a Centralised Securities Data Base (CSDB), uma
base de dados de emissBes de titulos, a nivel europeu.

2.6 Descricao

As estatisticas de emissBes de titulos sdo construidas a partir do Sistema Integrado de Estatisticas
de Titulos (SIET) - componente emiss@es, que integra uma base de dados estatistica, com
informacao detalhada sobre emiss@es “titulo a titulo”, permitindo a recolha, valida¢do e produ¢do
desta informacdo estatistica.



No ambito deste sistema, é recolhida informagdo sobre titulos emitidos em Portugal, quer por
residentes quer por ndo residentes no Pais, e em mercados externos, quando emitidos por
entidades residentes em Portugal, embora as estatisticas de emissdes de titulos sé respeitem a
titulos emitidos por residentes. A informacdo de base para o sistema SIET é obtida a partir de
varias fontes, sendo abrangidos varios tipos de titulos, designadamente, titulos de divida e a¢des.

As estatisticas de emissbes de titulos relacionam-se com outras operac¢fes estatisticas
desenvolvidas pelo Banco de Portugal, nomeadamente as estatisticas monetarias e financeiras, as
estatisticas de balanca de pagamentos e de posicdo de investimento internacional e as contas
nacionais financeiras.

2.7 Entidade Responsavel

Banco de Portugal - Departamento de Estatistica
Tel.: +351 213 130 000
E-mail: info@bportugal.pt

2.8 Relacionamento com o Banco Central Europeu /
Outras Entidades

Banco Central Europeu: Directorate General Statistics

Securities & Financial Markets Data Division.

2.9 Financiamento

Estas estatisticas sdo financiadas, na totalidade, pelo Banco de Portugal.

2.10 Enquadramento Legal

A legislacdo que enquadra a producdo pelo Banco de Portugal das estatisticas de titulos é
composta, no plano nacional, pela Lei Organica do Banco de Portugal e pela Lei do Sistema
Estatistico Nacional. No plano internacional, a produgdo estatistica é enquadrada pelos Estatutos
do Sistema Europeu de Bancos Centrais (Artigo 5.°), concretizada no Regulamento n.° 2533/98 do
Conselho, de 23 de novembro, bem como pelo Regulamento e Orienta¢des do Banco Central
Europeu relativos a CSDB e as estatisticas sobre deten¢des de titulos.

No plano interno, o diploma de referéncia € a Lei Organica do Banco de Portugal (Lei n.° 5/98 de
31 de Janeiro, com as alteracBes subsequentemente introduzidas pelos Decretos-Leis) que
consagra, no seu Artigo 13.°, a responsabilidade do BAP na “recolha e elaboragdo das estatisticas
monetarias, financeiras, cambiais e da balanga de pagamentos, designadamente no ambito da sua
colaboragdo com o Banco Central Europeu”, estipulando ainda que “o Banco pode exigir a
qualquer entidade, publica ou privada, que lhe sejam fornecidas diretamente as informacdes
necessarias para cumprimento do estabelecido no nimero anterior ou por motivos relacionados
com as suas atribui¢ées”.



Ainda no plano interno destaca-se, naturalmente, a Lei do Sistema Estatistico Nacional (Lei n.°
22/2008, de 13 de maio) que, entre outros aspetos, reconhece a qualidade de autoridade
estatistica ao Banco de Portugal e consagra as atribui¢cdes do Banco de Portugal no ambito do
Sistema Estatistico Nacional (SEN), em perfeita consonancia com as previstas na sua Lei Organica.
De facto, embora as competéncias estatisticas do Banco de Portugal ja se encontrassem
claramente definidas na respetiva Lei Organica (Artigo 13.°), passa agora a haver um
reconhecimento formal destas atribuicdes no ambito do SEN (ver Artigos 19.° e 20.° da Lei n.°
22/2008). Assim, ambos os normativos passaram a refletir, de forma consistente, a tradicional
pratica de o Banco de Portugal produzir as estatisticas oficiais no dominio das suas competéncias.
Acresce que, nos termos da nova Lei do SEN, a participagdo do BdP no SEN ndo prejudica as
garantias de independéncia decorrentes da sua participagao no SEBC, em especial no que respeita
a colaboragdo com o Banco Central Europeu (BCE) no ambito estatistico (ver Artigo 20.°).

No plano externo, a recolha de informacdo estatistica para o cumprimento das atribui¢des
cometidas ao SEBC é baseada no Artigo 5.° dos Estatutos do SEBC e efetivada no Regulamento n.°
2533/98 do Conselho, de 23 de novembro de 1998 (com as altera¢des introduzidas pelo
Regulamento n.° 951/2009 do Conselho, de 9 de outubro), relativo a compilacdo de informagdo
estatistica pelo BCE. Neste ambito, o Banco de Portugal, bem como os restantes Bancos Centrais
Nacionais, deverd colaborar com o BCE na recolha da informagdo estatistica, necessaria ao
desempenho das atribuicBes do SEBC, junto de autoridades nacionais competentes ou
diretamente junto dos agentes econdmicos.

Para além destes diplomas de carater geral, existem ainda outros normativos relevantes para a
producdo destas estatisticas, dos quais se destaca:

Parte 12 do Anexo llda Orientagdo (UE) 2015/571 que altera a Orientacdo
BCE/2014/15 relativa as estatisticas monetarias e financeiras, estabelece as obriga¢des
dos Bancos Centrais Nacionais quanto ao reporte ao Banco Central Europeu em matéria
de estatisticas de emissBes de titulos e,

ii. Regulamento n.° 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de
2013, publicado no Jornal Oficial das Comunidades Europeias, de 26 de Junho de 2013,
relativo ao Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais na Unido Europeia - SEC
2010, que define, entre outros requisitos estatisticos, a tipologia de instrumentos
financeiros e setores institucionais.

iil. Decreto-Lei n.°29/2014, de 25 de fevereiro de 2014, designadamente o Art.° 23.°, que
indica a obrigatoriedade de prestacdo de informacgdo estatistica relativa a emissdo de
papel comercial ao Banco de Portugal.

iv. Orienta¢do n.° 2012/689/UE do Banco Central Europeu (BCE/2012/21), relativa ao quadro
de referéncia para a gestdo da qualidade da Base de Dados de Informagdo Centralizada
sobre Titulos.

V. Regulamento n.° 1011/2012 do Banco Central Europeu (BCE/2012/24) e Orientac¢do
2013/215/UE do Banco Central Europeu (BCE/2013/7), relativos a estatisticas sobre
detencbes de titulos.

O segredo estatistico e o principio da confidencialidade dos dados individuais encontram-se
assegurados pelo Banco de Portugal de acordo com o seu Cédigo de Conduta_e no quadro de
legislacdo especffica.

A Lei Organica do Banco de Portugal consagra a independéncia da instituicdo, designadamente,
ao nivel das metodologias, critérios e técnicas de compilacdo e difusdo estatistica. As escolhas de
fontes, métodos de produgdo e decisdes em matéria de divulgagdo das estatisticas, sdo
determinadas por critérios estatisticos.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014O0043&from=PT
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2014_340_r_0001_pt_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2014_340_r_0001_pt_txt.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/legislacoes/regue549ano2013.pdf
https://dre.pt/application/file/a/572570
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/l_30720121107pt00890103.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/documentos-relacionados/codigo_de_conduta_trabalhadores_bdp.pdf

Nenhuma entidade externa ac Banco de Portugal tem acesso privilegiado a informacdo estatistica
antes da sua divulgacdo publica.

2.11  Obrigatoriedade de Resposta

Ndo aplicavel para a generalidade da informagdo de base necessaria a produgdo destas
estatisticas, ja que aquela se obtém, em geral, recorrendo a fontes de natureza administrativa.

2.12 Tipo de Operacdo Estatistica

Estatistica primaria. Estas estatisticas resultam da conjuga¢do de um conjunto diversificado de
dados elementares onde se incluem maioritariamente fontes primarias de informacao (Vd. Itens
19.a25.).

2.13 Tipo de Fonte(s) de Informacdo

Diretas:
e Instituto de Gestdo do Crédito Publico (IGCP)

e Instituicdes domiciliarias de papel comercial

e Entidades emitentes de titulos

Procedimentos administrativos:

e Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) - dados de supervisdo de fundos
de investimento

e Ministério da Justica (Registo Nacional de Pessoas Coletivas; Instituto dos Registos e do
Notariado, Atos Societarios)

e  Euronext - Boletim de Cotac¢8es

Outras estatisticas / operac¢des estatisticas:
e  Estatisticas Monetarias e Financeiras

e  Estatisticas das Sociedades ndo Financeiras da Central de Balancos

Outras:
e Interbolsa

e SIET - componente carteiras

2.14  Periodicidade de Realizacdo da Operacdo

Mensal.

2.15  Ambito Geografico

Pals.
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2.16  Utilizadores da Informacao

Banco de Portugal (utilizadores internos)
Outros Utilizadores Nacionais:

e Instituto Nacional de Estatistica

e Administra¢Bes Publicas

e Outras Instituices Financeiras Monetarias
e Publico em geral

do qual:

o Empresas

o Universidades

o Orgdos de Informacado
Utilizadores Internacionais:

e BCE
e BIS

2.17 Data de Inicio/Fim

As estatisticas de emissdes de titulos atualmente divulgadas sdo produzidas desde dezembro de
1989, a excecdo do Papel Comercial cujas séries sobre emiss@es sdo produzidas desde dezembro
de 1992.

2.18 Produtos

As estatisticas de emissdes de titulos sdo disponibilizadas mensalmente e de forma regular, com
um desfasamento de cerca de cinco semanas relativamente ao més de referéncia.

Designacdo: Estatisticas de Emissdes de Titulos
Tipo de Produto/Forma de Divulgagdo: BPstat'
Periodicidade: Mensal

Nivel Geografico: Pais

Tipo de Disponibilizagdo: Nao sujeito a tarifacdo
Utilizadores: Os referidos no item 16

" Portal de estatisticas do Banco de Portugal — https://bpstat.bportugal.pt/



3 Caraterizacao metodologica

3.1 Populacado

A populac¢do corresponde a todas as entidades residentes emitentes de titulos, quer em mercado
nacional, quer em mercado externo.

A populagdo e a populagdo alvo coincidem.

3.2 Base de Amostragem

A base de amostragem é constituida por todas as entidades residentes emitentes de titulos, quer
em mercado nacional, guer em mercado externo compreendidas na Tabela de Entidades da base
de dados do Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos do Banco de Portugal. Esta tabela é
atualizada mensalmente.

3.3 Unidade(s) Amostrais

Entidades residentes emitentes de titulos, quer em mercado nacional, quer em mercado externo.

3.4 Unidade(s) de Observacdo

Entidades residentes emitentes de titulos, quer em mercado nacional, quer em mercado externo.

3.5 Desenho da Amostra

Ndo aplicavel.

3.6 Desenho do Questionario

Ndo aplicavel para a generalidade da informa¢do de base necessaria a produ¢do destas
estatisticas, exceto para o papel comercial, em relacdo ao qual as entidades domicilidrias deverdo
enviar ao BdP a informacdo relativa a estas emissoes.

3.7 Recolha de Dados

As estatisticas de emissdes de titulos sdo elaboradas por recurso a um vasto conjunto de fontes
primarias de informacdo. A informacgdo de base utilizada na compila¢cdo destas estatisticas tem,
assim, proveniéncia em fontes diretas, administrativas, noutras estatisticas / operag¢des
estatisticas e noutras fontes, que se passa a descrever:

Fontes Diretas:

Instituto de Gestdo de Crédito Pdblico (IGCP)

Periodo de referéncia dos dados: més
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Periodicidade: mensal
Perfodo de recolha: até ao 10.° dia Util apds o final do més de referéncia
Método de recolha: transmisséo eletrénica de um ficheiro (Excel)

Disponibilizagdo de apoio aos respondentes: o BdP disponibiliza interlocutores para o
esclarecimento de quaisquer dlvidas que possam surgir no ambito desta atividade de recolha de
dados

Entrada de dados: automatica
Codificagdo: manual

Software utilizado: SIET, aplicacdo especifica para recolha e processamento da informagdo

Instituicées domicilidrias de papel comercial

Perfodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal ou sempre que se verifique uma emissdo de papel comercial
Perfodo de recolha: até ao final do més de referéncia

Método de recolha: transmissédo eletrénica de um ficheiro

Disponibiliza¢do de apoio aos respondentes: o BdP disponibiliza interlocutores/ correspondentes
para o esclarecimento de quaisquer duvidas que possam surgir no ambito desta atividade de
recolha de dados

Entrada de dados: automatica
Codificagdo: manual

Software utilizado: SIET, aplicacdo especifica para recolha e processamento da informagdo

Entidades emitentes de titulos

Perfodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: sem periodicidade regular; quando se toma conhecimento de uma emissao
Periodo de recolha: quando se recebe a informagdo solicitada ao emitente

Método de recolha: transmissdo eletronica de um ficheiro

Disponibilizacdo de apoio aos respondentes: o BdP disponibiliza interlocutores para o
esclarecimento de quaisquer duvidas que possam surgir no ambito desta atividade de recolha de
dados

Entrada de dados: digitagdo ou semiautomatica
Codificagdo: manual
Software utilizado: SIET, aplicacdo especifica para recolha e processamento da informagdo

Fontes administrativas:

Da responsabilidade da CMVM:

e Balancetes dos fundos de investimento (FI), n.° de unidades de participacao (UP) e
valor das UP vivas em fim do més; e,



e Balancetes de fundos de titularizagdo de créditos (FTC)

Objetivo: a componente da informacdo relativa aos balancetes de cada fundo de investimento e
de titularizagdo de crédito, ao n.° de unidades de participacdo (UP) e ao valor das UP vivas em fim
do més é objeto de incorporagdo/utilizacdo na producdo das estatisticas de emissdes de titulos

Periodo de referéncia dos dados: més
Periodicidade: mensal

Populag¢do alvo dos dados: fundos de investimento mobilidrio (excluindo os fundos do mercado
monetario) e imobilidrio residentes, bem como fundos de titularizacdo

Suporte de informagao: formato eletrénico

Da responsabilidade do Ministério da Justica

. Registo Nacional de Pessoas Coletivas
e Instituto dos Registos e do Notariado - Atos Societarios

Objetivo: a componente da informacdo relativa as sociedades andnimas e sociedades
cooperativas ou de responsabilidade limitada com capital social superior a 50 mil euros é objeto
de incorporagdo/utilizagdo na producdo das estatisticas de emissdes de titulos

Periodo de referéncia dos dados: més
Periodicidade: mensal

Populagdo alvo dos dados: sociedades andnimas e sociedades cooperativas ou de
responsabilidade limitada com capital social superior a 50 mil euros

Suporte de informagdo: formato eletrénico

Da responsabilidade da Euronext (Boletim de Cotacdes):

e AcBes de sociedades andnimas cotadas; e,
e Emissdes de obrigacBes por subscricdo publica

Objetivo: estas componentes de informagdo sdo objeto de incorporagdo/utilizacdo na producdo
das estatisticas de emissBes

Periodo de referéncia dos dados: més
Periodicidade: sem periodicidade regular; sempre que uma emissao ocorre

Popula¢do alvo dos dados: sociedades andnimas cotadas e empresas emitentes/agentes
colocadores

Suporte de informagdo: formato eletrénico
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Outras estatisticas / opera¢des estatisticas:

Operacdes estatisticas da responsabilidade do Banco de Portugal:

e  Estatisticas Monetarias e Financeiras
e  Estatisticas das Sociedades ndo Financeiras da Central de Balangos

Objetivo: as componentes de informagdo relativa as emissdes de titulos das OIFM e aos montantes
de capital das sociedades ndo financeiras (SNF) da CB, sdo objeto de incorporag¢do/utilizagao na
producdo das estatisticas de emissdes de titulos

Periodo de referéncia dos dados: més/ano
Periodicidade: mensal/anual

Populagdo alvo dos dados: OIFM residentes que integram a lista deste tipo de institui¢des, para
fins estatisticos, disponivel através da pagina principal do sitio do BdP na Internet e SNF da CB

Suporte da informagdo: formato eletrénico

Outras:

Da responsabilidade da Interbolsa:

e (Cddigos de identificagdo ISIN

Objetivo: a componente da informacgdo relativa aos cédigos de identificacdo ISIN é objeto de
incorporagdo/utilizagdo na produc¢do das estatisticas de emissBes de titulos

Perfodo de referéncia dos dados: més
Periodicidade: mensal
Populagdo alvo dos dados: emissSes de valores mobiliarios com cédigo atribuido

Suporte da informagdo: ficheiros texto

Da responsabilidade do Banco de Portugal:

e Carteiras de titulos (Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos - componente carteiras)

Objetivo: a componente da informagdo relativa a carteiras de titulos domiciliadas junto do sistema
financeiro residente é objeto de incorporagdo/utilizagao na produgdo das estatisticas de emissdes
de titulos

Perfodo de referéncia dos dados: més
Periodicidade: mensal
Populagdo alvo dos dados: institui¢des depositarias de carteiras de titulos

Suporte da informagdo: formato eletrénico



3.8 Tratamento dos Dados

A compilagdo dos dados e a sua agregacdo na producdo das estatisticas de emiss@es de titulos
utiliza diversos procedimentos regulares de validagdo, quer ao nivel da informacdo de base
(rececdo e qualidade dos dados), quer ao nivel da informac&o intermédia e final.

Tipos de valicagdes.

1. Informacdo de base
e Existéncia de uma aplicacdo informatica (SIET) que permite efetuar um controlo de
qualidade aos dados de base, garantindo principios de coeréncia (e.g. testes/alertas de
inconsisténcias entre tipo de titulo e emitente e consisténcia entre emissdo os valores
constantes da base de dados);
e Validacdo da informacao de base através de contactos com as entidades domicilidrias
e/ou emitentes, sempre que adequado;
e Valida¢Bes ndo automaticas da informacdo de base em resultado do trabalho de andlise
e controlo de qualidade:

o Validag¢do temporal

- Andlise da evolugdo temporal - estudo da tendéncia revelada por cada série nos
ultimos meses e comparagdo com o periodo homdlogo;

- Controlo de outliers - analise/valida¢do dos valores anémalos registados;

o Validacdo interna

- Para cada titulo, sdo efetuadas listagens e testes que permitem validar as
emissdes inseridas; e,

- Confronto das emissdes registadas (SIET - componente emissdes) com as
carteiras de titulos domiciliadas junto das OIFM (SIET - componente carteiras),
como forma de detetar eventuais emissdes em falta;

o Validacdo externa

- Confronto/validacdo da informacgdo de base com o ficheiro da Interbolsa (codigos
ISIN), como forma de detetar emissdes em falta;

- Confronto/validacdo da informacdo de base com os atos societarios publicados
no Portal da Justica, como forma de detetar e registar sociedades anénimas em
falta; e,

- Confronto com a informacgdo da imprensa nacional e internacional.

2. Informacgdo intermédia e final
e Validagdes automaticas da informacdo intermédia e final, através da realiza¢do de testes
de coeréncia interna a informacdo: consisténcia entre totais e subtotais, para a ventilacdo
dos dados por diferentes critérios (instrumento financeiro, sector institucional, ramo de
atividade, prazo, mercado de emissdo e moeda);
e Valida¢des da informacdo intermédia e final em resultado do trabalho de andlise e
controlo de qualidade:
o Validag¢do temporal
- Andlise da evolucdo temporal dos resultados intermédios e finais - estudo da
tendéncia revelada por cada série nos ultimos meses e comparagdo com o
perfodo homdlogo; e,
- Controlo de outliers - analise/valida¢do dos valores anémalos registados;
o Validacdo interna
- Andlise das emissdes que mais contribuiram para as varia¢8es do més;
o Validacdo externa
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- Comparagdo dos resultados apurados para as emissGes de titulos de divida
publica (SIET - componente emiss@es) com a correspondente informagdo
divulgada pelo IGCP (boletim mensal);

- Comparagdo dos saldos vivos dos titulos emitidos pelas OIFM apurados no SIET
- componente emissdes, com 0s reportados por estas instituicdes no ambito do
seu reporte para as EMF;

- Comparagdo dos saldos vivos de titulos emitidos pelos OIFAF supervisionados
pelo BdP apurados no SIET - componente emissdes, com as correspondentes
posicdes liquidas apuradas no ambito das estatisticas de IFNM, exceto
sociedades de seguros e fundos de pensdes;

- Confronto anual das emiss&es de titulos de capital das SNF, apuradas no SIET -
componente emissBes, com 0os montantes de capital das SNF respondentes a CB;
S

- Confronto com a informac¢do da imprensa nacional e internacional.

Meétodos de andlise Os outputs com os resultados obtidos sdo exportados para Excel onde é
realizada a andlise descritiva dos resultados a publicar.

3.9 Tratamento de ndo respostas

Ndo aplicavel.

3.10 Estimacdo e obtencao de resultados

As estatisticas de emissdes de titulos resultam de um processo de reconciliagdo de um vasto
conjunto de dados, que compdem a informagdo de base, que sdo obtidos de forma independente
a partir de diferentes fontes.

Os resultados destas estatisticas traduzem-se em saldos em fim de periodo para as variaveis de
saldos de emissdes de titulos e em fluxos liquidos para as varidveis de emissBes/amortizagdes
liquidas de titulos.

3.11  Séries Temporais

Alterag¢des significativas de metodologia ou nas fontes de informagdo séo acompanhadas de notas
explicativas, regra geral publicadas no BPstat e/ou enviadas aos organismos internacionais.
Sempre que possivel sdo reconstruidas séries longas.

3.12 Confidencialidade dos dados

A confidencialidade dos dados individuais encontra-se assegurada de forma explicita no Art.° 80
do Decreto-Lein.°298/92, de 31 de dezembro, relativo ao Regime Geral das Institui¢cdes de Crédito
e Sociedades Financeiras, a que esta sujeito o Banco de Portugal, estando, ainda, devidamente
enquadrada através do respeito pelo principio do segredo estatistico que se encontra definido na
Lei n.° 6/89 de 15 de abril, respeitante ao Sistema Estatistico Nacional.

O Cddigo de Conduta do BdP (disponivel através da pagina principal do sitio do BdP na Internet)
estabelece as linhas de orientacdo em matéria de ética profissional para todos os trabalhadores
ao servico do Banco, nomeadamente no que respeita ao dever de segredo profissional, bem como
um padrdo de conduta no seu relacionamento com terceiros.



A compilagdo de informacao estatistica encontra-se, igualmente, abrangida pelo Regulamento (CE)
n.° 2533/98 do Conselho, de 23 de novembro de 1998, onde o regime de confidencialidade se
encontra definido (artigo 8.°). A prote¢do dos dados individuais esta também especificamente
contemplada na Orienta¢do do Banco Central Europeu de 22 de dezembro de 1998 relativa as
regras comuns e normas minimas destinadas a prote¢do da confidencialidade da informagdo
estatistica de ordem individual compilada pelo Banco Central Europeu com a assisténcia dos
bancos centrais nacionais (BCE/1998/NP28).

As estatisticas de titulos ndo contém, nem utilizam no processo de recolha e compilacdo,
informacdo de pessoas singulares.

Existem procedimentos de seguranca que salvaguardam o acesso as instala¢gBes do Banco de
Portugal e dos sistemas informaticos, impedindo o acesso ndo autorizado a dados individuais.

3.13  Avaliacdo da Qualidade Estatistica

e ReuniBes regulares de producdo;

e ReuniBes com entidades emitentes;

e Relatdrios de avaliagdo de Qualidade;

e Controlo de qualidade no quadro da compilagdo das Contas Financeiras e das estatisticas
da Balanca de Pagamentos e da Posi¢do de Investimento Internacional;

e Grupos de trabalho internos (questdes transversais); e,

e Cooperagdo com o Instituto Nacional de Estatistica.

As estatisticas de emiss&es de titulos sdo sujeitas a agdes de auditoria, interna e externa ao
Departamento de Estatistica do Banco de Portugal.

3.14 Recomendac¢des nacionais e internacionais

e  Sistema Europeu de Contas Nacionais - SEC 2010 (Regulamento n.° 549/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013),

e  Orientagdo do BCE n.° 2014/15 relativa as estatisticas monetarias e financeiras (parte 12
do anexo ).
“Manual de Estatisticas de Titulos”, do Banco Central Europeu, Banco de Pagamentos
Internacionais e Fundo Monetdrio Internacional, que identifica recomendac8es
metodoldgicas relativamente a titulos de divida, a seguir pelos compiladores de
estatisticas de titulos.

4 Conceitos

Os conceitos subjacentes a compilagdo das estatisticas de emiss@es de titulos estao incluidos no
SEC 2010(Regulamento n.° 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de
2013).

19



5 Classificacfes

As classifica¢Oes utilizadas nesta estatistica estdo incluidas nas tabelas constantes do SEC 2010
(Regulamento n.° 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013).

6 Variaveis

6.1 Variaveis de observacdo

As variaveis de observacdo resultam das diferentes combinac¢des dos detalhes da informacdo de
base com a nomenclatura das operacdes, definida no SEC 2010.

Unidade estatistica observada: entidades residentes emitentes de tftulos, quer em mercado
nacional, quer em mercado externo

Unidade de medida: euros

Classificagdo associada: tabelas de desagregacdo da informacdo incluidas no SEC 2010.

6.2 Varidveis derivadas

Ndo aplicavel.

6.3 Informacao a disponibilizar

Designacdo: Estatisticas de Emissdes de Titulos

Unidade de medida: milh&es de euros

Dimens&es de andlise: emissoes liquidas (fluxos) e saldos (posi¢des em fim de perfodo); ventilagdo
por instrumento financeiro, sector institucional do emitente, ramo de atividade, prazo, mercado
de emissdo e moeda, disponiveis no BPstat

7 Suportes de recolha

7.1 Questionarios

Ndo aplicavel para a generalidade da informacdo de base necessaria a producdo destas
estatisticas, exceto para o papel comercial, em relacdo ao qual as entidades domiciliarias enviam
ao BdP a ficha técnica da emissdo e a correspondente nota informativa de acordo com um layout
préprio.



7.2 Ficheiros

Ndo aplicavel para a generalidade da informa¢do de base necessaria a produ¢do destas
estatisticas.

No que concerne aos dados relativos a titulos de divida publica (IGCP) e fundos de investimento e
de titularizagdo de créditos (CMVM) a informagdo é remetida sob a forma de ficheiros eletrénicos,
de acordo com estrutura e prazos bilateralmente estabelecidos.

8 Abreviaturas e acronimos

BCE - Banco Central Europeu
BCN - Bancos Centrais Nacionais
BDIE - Base de Dados de Informacdo Estatistica

BIS - Banco de Pagamentos Internacionais
BdP - Banco de Portugal

CB - Central de Balancos

CE - Comisséo Europeia

CMVM - Comissdo de Mercado de Valores Mobilidrios
CSDB - Centralised Securities Database

DR - Diario da Republica

DSB - Departamento de Supervisdo Bancaria
EMF - Estatisticas Monetarias e Financeiras

FI - Fundos de Investimento

FTC - Fundos de Titularizagdo de Crédito

IFM - InstituicBes Financeiras Monetarias

IFNM - Instituicdes Financeiras Ndo Monetarias
IGCP - Instituto de Gestdo de Crédito Publico
INE - Instituto Nacional de Estatistica

INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, SA

ISIN - Numero de Identificacdo Internacional do Titulo

OIFAF - Outros Intermediarios Financeiros e Auxiliares Financeiros
OIFM - Outras Institui¢des Financeiras Monetarias

SA - Sociedade Andnima

SEBC - Sistema Europeu de Bancos Centrais

SEC - Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais

SEN - Sistema Estatistico Nacional
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SGFI - Sociedades Gestoras de Fundos de Investimento
SIET - Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos
SNF - Sector N&o Financeiro

UP - Unidades de Participagdo
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