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Em 2005, o Conselho Superior de Estatistica (CSE) aprovou o formato normalizado de um
Documento Metodoldgico para a caracterizagdo funcional e metodolégica das estatisticas
compreendidas no ambito do Sistema Estatistico Nacional (SEN).

Em 2006, o Banco de Portugal assumiu o compromisso de documentar os principais dominios da
informacdo estatistica da sua responsabilidade de acordo com o referido formato, refletindo,
contudo, alguns ajustamentos resultantes das especificidades inerentes aos processos de
producdo das suas estatisticas. Os Documentos entdo elaborados foram apresentados no
contexto da Sec¢do Permanente de Planeamento, Coordenac¢do e Difusdao do CSE, em abril de
2007, tendo-se posteriormente entendido, pela sua relevancia, proceder a disponibilizagdo dos
Documentos Metodolégicos no quadro do BPstat no ambito da Metainformagdo de Contexto
procurando, assim, contribuir para aprofundar a clareza e transparéncia destas estatisticas junto
dos utilizadores visando uma melhor compreensdo das mesmas.

Em 2008, com a publicacdo da Lei n.° 22/2008, de 13 de maio, respeitante ao Sistema Estatistico
Nacional, as competéncias estatisticas do Banco de Portugal, ja claramente definidas na sua Lei
Organica, passam a ter um reconhecimento formal no contexto do Sistema Estatistico Nacional. A
nova Lei do Sistema Estatistico Nacional veio assim, reconhecer o Banco de Portugal enquanto
autoridade estatistica, bem como as estatisticas por este produzidas enquanto estatisticas oficiais.

Em face dos desenvolvimentos entretanto ocorridos neste dominio estatistico, o presente
documento foi revisto em julho de 2021.

Os dados pessoais recolhidos e que constam nas bases de dados do Banco de Portugal sdo
tratados de acordo com os principios e regras decorrentes da legislagdo europeia e nacional sobre
protecao de dados pessoais, em especial do Regulamento (UE) 2016/679, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 27 de abrilde 2016. Os procedimentos de tratamento e conservagao dos dados
pessoais sdo os estritamente necessarios, adequados e pertinentes a prossecucdo das finalidades
de interesse publico atribuidas por lei, ao abrigo de poderes de autoridade publica e no
cumprimento de uma obrigacdo legal.



1 Introducdo

As estatisticas da balanca de pagamentos e de posi¢ao de investimento internacional (incluidas
no agrupamento das estatisticas externas) sao tradicionalmente estatisticas da responsabilidade
do Banco de Portugal (BdP), tal como se encontra consagrado na sua Lei Organica. O sistema de
informacdo desenvolvido para a produgdo regular destas estatisticas, iniciado em 1993, tem
estado assente, essencialmente, nos dados recolhidos junto dos bancos e das empresas
residentes. Este sistema tem evoluido gradualmente ao longo do tempo acompanhando,
nomeadamente, a evolu¢do dos mercados financeiros, e procurando dar resposta a continuos e
mais exigentes padrdes/compromissos de elaboracdo de resultados no ambito das estatisticas
externas.

Para além deste sistema especifico de recolha de informagdo para a compilagdo das estatisticas
externas, é utilizado um conjunto diversificado de fontes, sendo os dados devidamente integrados
tomando em linha de conta a hierarquia de fontes de informacdo considerada mais adequada.



2 Caraterizacao geral

2.1 Versao/data

Versdo 3/ Fevereiro de 2022.

2.2 Codigo Interno

BP/DDE/EE/BOP/PII.

2.3 Designacao

Estatisticas Externas - Balan¢a de Pagamentos e Posi¢do de Investimento Internacional (BOP/PII).

2.4 Agrupamento Estatistico

Estatisticas Externas (EE).

2.5 Objetivos

Os objetivos das estatisticas externas sdao, designadamente, os seguintes:

Constituir um instrumento de analise e acompanhamento da conduc¢do da politica
econémica do Pais. De igual modo, também no contexto da Unido Monetaria, as
estatisticas da balan¢a de pagamentos e da posi¢do de investimento internacional da
area do Euro constituem-se como um importante instrumento de acompanhamento
dos resultados das medidas tomadas no ambito das politicas econdémica e monetaria;
Satisfazer os requisitos estatisticos do Banco Central Europeu (BCE) com vista a
elaborac¢do da balanca de pagamentos da zona Euro, indispensavel para o cumprimento,
por parte do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), das suas atribui¢8es tal como
definidas nos respetivos Estatutos;

Satisfazer os requisitos estatisticos de Organismos Internacionais, nomeadamente,
Eurostat, OCDE, FMI (em particular no que respeita ao SDDS plus), BIS e Na¢8es Unidas;
Satisfazer as necessidades de informacdo para efeitos de compilagdo das contas do
setor do “Resto do Mundo” no ambito das Contas Nacionais, Financeiras e n&o
Financeiras e;

Permitir uma analise atualizada e tempestiva das rela¢des de uma economia com o
exterior, 0 que é fundamental em alturas de crise financeira ou monetaria, por exemplo,
no acompanhamento da situagdo econdmica.

A crise econdmica internacional iniciada em 2008 veio destacar o papel das estatisticas de
qualidade e tempestivas no acompanhamento e monitorizagdo das economias. Em particular, as
estatisticas externas tornaram-se fundamentais no acompanhamento das economias com
dificuldades de financiamento externo. Neste contexto, tém sido introduzidas melhorias
qualitativas significativas nas estatisticas externas, quer em termos metodoldgicos quer em
termos de métodos de compilacdo.



Em Portugal, foi particularmente marcante, a este nivel, a experiéncia no ambito do Programa de
Assisténcia Econdmica e Financeira, iniciado em 2011, com contributos muito relevantes das
estatisticas externas para a analise e avaliagdo da situacdo da economia portuguesa. Esta
experiéncia contribuiu, também, para a identificagdo de novas areas de interesse e com potencial
analitico no ambito das estatisticas externas.

Seguindo a estratégia mundial de alteracdo e melhoria das estatisticas externas, nomeadamente
de cobertura, mensuracdo e divulgagdo, o Banco de Portugal passou a publicar, desde outubro
de 2014, estatisticas sobre a balan¢a de pagamentos e a posi¢do de investimento internacional
de acordo com a 6.2 edicao do Manual da Balan¢a de Pagamentos e da Posi¢do de Investimento
Internacional, do Fundo Monetdrio Internacional Este desenvolvimento permitiu assegurar que a
informacdo produzida nacionalmente segue 0s mais recentes padrfes internacionais e é
inteiramente compativel com a produzida a nivel internacional, permitindo assim uma melhor
comparacao com dados de outros paises. Essa evolugdo visava também uma maior convergéncia
com os dados apresentados nas contas nacionais.

Serd também de destacar a reformulagdo em 2013/14 da abordagem seguida para obter
informacdo especifica para este dominio estatistico. Em face da inibicdo de poder solicitar ao
sistema financeiro informacdo estatistica sobre as operacdes com o exterior efetuadas em nome
dos seus clientes, foi implementado um sistema de reporte em que a obrigatoriedade de
prestacdo de informacdo recai sobre as entidades coletivas com operagdes externas e posicdes
face a ndo residentes.

Em 2019, seguindo a estratégia europeia, foi efetuada uma revisdo de base, que permitiu
incorporar novas fontes de informacdo, adaptar os procedimentos aos mais recentes
entendimentos das recomendacBes internacionais e reforcar a consisténcia com a
correspondente informagdo das contas nacionais.

2.6 Descricao

A balanca de pagamentos e a posi¢do de investimento internacional integram o conjunto das
contas externas de uma economia, isto &, das estatisticas macroeconémicas que sistematizam as
relagdes econdémicas entre os residentes e os ndo residentes de uma determinada economia.

Em Portugal, nos termos da legislacdo vigente, a balanca de pagamentos e a posicdo de
investimento internacional sdo compiladas pelo Banco de Portugal. As estatisticas externas sdo
tempestivas, publicadas mensalmente com um desfasamento de dois meses relativamente ao
periodo de referéncia. Estas estatisticas compreendem um conjunto relevante de indicadores
econdémicos constituidos a partir de uma multiplicidade de dimensdes que caracteriza a riqueza
desta informacdo (como analises geograficas, setores institucionais, maturidades, entre outras)
que permitem conhecer, com rigor e em tempo oportuno, a posi¢ao de Portugal e o desempenho
da economia portuguesa na economia global. Para além da balanca de pagamentos e da posi¢do
de investimento internacional, integram também o conjunto das contas externas compiladas pelo
Banco de Portugal outros segmentos de informagdo estatistica com elas relacionadas, como por
exemplo, as estatisticas de divida externa e do investimento direto internacional. Em conjunto,
estas estatisticas disponibilizam uma representa¢do integrada, consistente e detalhada das
relagdes externas da economia portuguesa, e permitem o seu acompanhamento regular. Dado
gue sao produzidas de acordo com referenciais metodoldgicos internacionais, estas estatisticas
possibilitam, adicionalmente, comparac8es internacionais e a avaliagdo do desempenho
econdémico relativo de cada pafs.

Pelos motivos expostos, as estatisticas externas constituem indicadores fundamentais na analise
econdémica e na avaliagdo da estabilidade financeira e das politicas econémicas nacionais.
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Abalanca de pagamentos regista as transagdes que ocorrem num determinado periodo de tempo
entre residentes e ndo residentes numa determinada economia. Essas transagdes sdo de
natureza muito diversa encontrando-se classificadas em trés categorias principais: balanga
corrente, que regista a exportagdo e importagdo de bens e servicos e 0s pagamentos e
recebimentos associados a rendimento primario (ex: juros e dividendos) e a rendimento
secundario (ex: transferéncias correntes); balanca de capital, que regista as transferéncias de
capital (ex: perddo de divida e fundos comunitarios) e as transa¢ées sobre ativos ndo financeiros
nao produzidos (ex. licencas de CO2 e passes de jogadores); e balanca financeira, que engloba as
transagdes que envolvem ativos financeiros e passivos, agrupadas nas categorias funcionais
investimento direto, investimento de carteira, derivados financeiros, outro investimento e ativos
de reserva.

A posicdo de investimento internacional apresenta o valor e a composi¢do do stock de ativos
financeiros que um pafs detém sobre o exterior e 0 valor e a composi¢do do stock de passivos
desse pals que sdo detidos pelo exterior. Alguns exemplos de ativos financeiros e passivos sdo:
acdes e titulos de divida, empréstimos, depdsitos bancarios, créditos comerciais e derivados
financeiros. As estatisticas sobre a posi¢do de investimento internacional especificam as posi¢des
em final de cada perfodo e as componentes que justificam a variagdo de posi¢des entre dois
periodos consecutivos, as quais podem ser atribuidas a transacdes (registadas na balanca de
pagamentos), a varia¢8es de preco ou cambiais, ou, ainda, a outros ajustamentos (reclassificacées
estatisticas, deslocaliza¢Bes de empresas, etc.).

A producdo das estatisticas da balanca de pagamentos e posi¢do de investimento internacional
respeitam alguns principios gerais (ainda que em algumas situagdes possam existir outros) no
registo das operacdes, que demonstra a riqueza de informagdo existente nas estatisticas externas,
designadamente: (i) valorizacdo de acordo com o preco de mercado; (i) o principio de
especializagdo econdmica (accrual accounting) segundo o qual as operacfes sdo registadas no
momento em que se tornam devidas; (iii) o principio da mudanca de propriedade, que se articula
com o anterior na identificagdo do momento de registo das operagdes; (iv) o principio do registo
em termos brutos, e ndo liquido, dos fendmenos observados; (v) o principio de dupla entrada, em
que cada transagao da origem a dois registos, um a débito (saida) e outro a crédito (entrada), nas
contas de cada pais envolvido; e (vi) o principio de afeta¢do geografica (identificagdo da economia
de residéncia da contraparte da transagdo ou da posicdo). A este Ultimo principio esta associado
0 conceito de residéncia, conceito basilar no dominio das contas externas - a definicdo da
localizagcdo dos agentes econdémicos envolvidos nas transa¢Bes determina a sua inclusdo /
exclusdo do dominio das contas externas. A residéncia de um agente econémico corresponde ao
territério (ou pais) no qual esse agente detém o seu centro de interesse econémico predominante,
ou seja, o territério onde o agente econémico mantém um domicilio a partir do qual desenvolve,
por um perfodo de tempo suficientemente longo, uma atividade econémica em escala significativa.

A informacdo produzida difere de acordo com a origem dos dados elementares coligidos para
esse fim. Com efeito, a informac¢do de base é composta por dados observados (opera¢do a
operacdo e/ou agregados), componentes estimadas e valores calculados a partir de variagdes de
posicdes (elementares ou agregadas).

Os sistemas de informacdo da balan¢a de pagamentos e da posi¢do de investimento internacional
tém, assim, que reconciliar um vasto conjunto de dados e respetivas fontes, de forma a obter uma
abrangéncia tdo ampla quanto possivel das opera¢des da economia com o exterior. Para atingir
este objetivo é necessario efetuar uma avaliacdo de toda a informacdo disponivel e estabelecer
os critérios de utilizagdo para as diferentes componentes, procedendo para esse efeito a uma
hierarquizagdo das fontes.

As estatisticas da balanca de pagamentos e da posi¢ao de investimento internacional relacionam-
se com outras operac¢des estatisticas desenvolvidas pelo Banco de Portugal, nomeadamente as
estatisticas monetarias e financeiras, as estatisticas de titulos e as contas nacionais financeiras.



2.7 Entidade Responsavel

Banco de Portugal - Departamento de Estatistica
Tel.: +351 213 130 000
E-mail: info@bportugal.pt

2.8 Relacionamento com o Banco Central Europeu /
Outras Entidades

Eurostat - Directoracte C, Unit C5 Integrated Global Accounts and Balance of Payments

Banco Central Europeu (BCE): Directorate General Statistics, External Statistics and Sectoral Accounts
Division.

2.9 Financiamento

Estas estatisticas sao financiadas, na totalidade, pelo Banco de Portugal.

2.10 Enquadramento Legal

A legislacao que enquadra a producdo pelo Banco de Portugal das estatisticas externas (EE) é
composta, no plano nacional, pela Lei Organica do Banco de Portugal e pela Lei do Sistema
Estatistico Nacional e, ainda, no plano internacional em cumprimento dos Estatutos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais (Artigo 5.°), concretizada no Regulamento n.° 2533/98 do Conselho,
de 23 de novembro.

No plano interno, o diploma de referéncia é a Lei Organica do Banco de Portugal (Lei n.° 5/98 de
31 de Janeiro, com as altera¢8es subsequentemente introduzidas) que consagra, no seu Artigo
13.°, a responsabilidade do BdP na “recolha e elaboracdo das estatisticas monetarias, financeiras,
cambiais e da balanca de pagamentos, designadamente no ambito da sua colabora¢do com o
Banco Central Europeu”, estipulando ainda que “o Banco pode exigir a qualquer entidade, publica
ou privada, que |he sejam fornecidas diretamente as informag¢des necessarias para cumprimento
do estabelecido no ndmero anterior ou por motivos relacionados com as suas atribuicdes”.

Ainda no plano interno destaca-se, naturalmente, a Lei do Sistema Estatistico Nacional (Lei n.°
22/2008, de 13 de maio) que, entre outros aspetos, reconhece a qualidade de autoridade
estatistica ao Banco de Portugal e consagra as atribuicdes do Banco de Portugal no ambito do
Sistema Estatistico Nacional (SEN), em perfeita consonancia com as previstas na sua Lei Organica.
De facto, embora as competéncias estatisticas do Banco de Portugal j& se encontrassem
claramente definidas na respetiva Lei Organica (Artigo 13.°), passa agora a haver um
reconhecimento formal destas atribuicbes no ambito do SEN (ver Artigos 19.° e 20.° da Lei n°
22/2008). Assim, ambos os normativos passaram a refletir, de forma consistente, a tradicional
pratica de o Banco de Portugal produzir as estatisticas oficiais no dominio das suas competéncias.
Acresce que, nos termos da nova Lei do SEN, a participagdo do Banco de Portugal no SEN ndo
prejudica as garantias de independéncia decorrentes da sua participagdo no SEBC, em especial
no que respeita a colaboragdo com o Banco Central Europeu (BCE) no ambito estatistico (ver
Artigo 20.°).
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No plano externo, a recolha de informagdo estatistica para o cumprimento das atribuicbes
cometidas ao SEBC é baseada no Artigo 5.° dos Estatutos do SEBC e efetivada no Regulamento n.°
2533/98 do Conselho, de 23 de novembro de 1998 (com as altera¢gdes introduzidas pelo
Regulamento n.° 951/2009 do Conselho, de 9 de outubro e pelo Regulamento n.° 2015/373 do
Conselho de 5 de margo), relativo a compilagdo de informagdo estatistica pelo BCE. Neste ambito,
0 Banco de Portugal, bem como os restantes bancos centrais nacionais, devera colaborar com o
BCE na recolha da informagdo estatistica, necessaria ao desempenho das atribui¢c8es do SEBC,
junto de autoridades nacionais competentes ou diretamente junto dos agentes econémicos.

Para além destes diplomas de carater geral, existe um conjunto de normativos especificos:

Instrucdo n.° 27/2012 do Banco de Portugal (e respetivo manual de procedimentos),
incluindo subsequentes alterac¢des, publicada no n.° 9 do Boletim Oficial do Banco de
Portugal, de setembro de 2012, que regulamenta o reporte de informagdo estatistica ao
Banco de Portugal tendo em vista a compilagdo das estatisticas da balanca de
pagamentos e de posi¢do de investimento internacional;

ii. Decreto-lei n.° 295/2003, incluindo subsequentes alteragdes, que aprova o novo regime
juridico das operac¢Bes econdémicas e financeiras com o exterior, bem como das
operac¢des cambiais no territério nacional, incluindo o exercicio do comércio de cambios
e arealizagdo de operacdes sobre ouro;

i, Orientacdo do BCEN.° 1151 de 2 de agosto de 2018 que altera a Orientagdo BCE/2011/23
relativa as exigéncias de informacdo estatistica do Banco Central Europeu em matéria de
estatisticas externas (BCE/2018/19).

V. Regulamento (UE) n.° 555/2012 da Comissdo, de 22 de junho de 2012, incluindo
subsequentes altera¢Bes, que altera o Regulamento (CE) n.° 184/2005 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 12 de janeiro de 2005, relativo a estatisticas comunitarias
sobre a balanca de pagamentos, o comércio internacional de servicos e o investimento
direto estrangeiro no que respeita a atualizagdo das exigéncias em matéria de dados e
as definictes.

O segredo estatistico e o principio da confidencialidade dos dados individuais encontram-se
assegurados pelo Banco de Portugal de acordo com o seu Cédigo de Conduta e no quadro de
legislacdo especifica.

A Lei Organica do Banco de Portugal consagra a independéncia da instituicdo, designadamente,
ao nivel das metodologias, critérios e técnicas de compilacdo e difusdo estatistica. As escolhas de
fontes, métodos de producdo e decisGes em matéria de divulgacdo das estatisticas, sdo
determinadas por critérios estatisticos.

Nenhuma entidade externa ao Banco de Portugal tem acesso privilegiado a informagdo estatistica
antes da sua divulgacdo publica.

2.11  Obrigatoriedade de Resposta

Ainformacdo de base necessaria a produ¢do destas estatisticas é de resposta obrigatoria.



2.12 Tipo de Operacdo Estatistica

Recenseamento. A recolha de dados incide sobre a totalidade das entidades coletivas necessarias
a elaboragdo destas estatisticas (vd. itens 19 a 25). Isentas de reporte estdo as pessoas individuais.

2.13 Tipo de Fonte(s) de Informacdo

Direta:

Comunicacdo de Operac¢des de Liquidagdo (COL)

Comunicacdo de Operagdes e Posi¢des com o Exterior (COPE)

Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos (SIET)

Questionério sobre Derivados Financeiros

Contabilidade do Banco de Portugal

Estatisticas Monetarias e Financeiras

Estatisticas das Empresas da Central de Balan¢os

Estatisticas de balan¢o e de taxas de juros das institui¢des financeiras monetarias
Outra informacdo interna do Banco de Portugal

Outras estatisticas / operac¢des estatisticas:

Comércio Internacional (Instituto Nacional de Estatistica)

Indicadores da atividade turistica (Instituto Nacional de Estatistica)

Inquérito Trimestral as Empresas Nao Financeiras (ITENF)

Contas nacionais trimestrais - Informacdo mensal sobre fundos europeus entregues aos
beneficidrios finais e sobre servicos de intermediacdo financeira indiretamente medido
(SIFIM)

Informacdo Empresarial Simplificada (IES)

Informacdo da Autoridade Tributaria e Aduaneira

Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica

Dados espelho relativos a depdsitos no exterior, detidos por residentes (informacdo BIS)
Centralized Securities Database (CSDB)

Organismos Internacionais como, por exemplo, Eurostat

Para informacdo mais detalhada e sistematizada por subsistema de informacgdo ver quadro
resumo (vide Anexo).

2.14  Periodicidade de Realizacdo da Operacdo

Mensal (Balanga de Pagamentos) e trimestral (Posi¢do de Investimento Internacional).

2.15 Ambito Geografico

Pals.

1 Dados recolhidos no dmbito de uma operacdo estatistica a partir das unidades de observacao, através de um suporte de recolha e para fins estatisticos.
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2.16  Utilizadores da Informacao

Banco de Portugal (utilizadores internos)
Outros Utilizadores Nacionais:

e Instituto Nacional de Estatistica
e Administrac8es Publicas
e Outras InstituicBes Financeiras Monetarias
e  Publico em geral, do qual:
o Empresas
o Universidades
o Orgdos de Informacao
o Embaixadas de outros paises em Portugal

Utilizadores Internacionais:

e BCE/Eurosistema

e Eurostat
e FMI

e OCDE

e BIS

e Nac8es Unidas (d.q. UNCTAD)

e Bancos Centrais externos a Area do Euro
e QOutros Organismos Internacionais

e Publico em Geral

2.17 Data de Inicio/Fim

As estatisticas de balan¢a de pagamentos encontram-se publicadas desde 1948:

e para o periodo de 1948 a 1995 de acordo com a metodologia apresentada nas “Séries
Longas para a Economia Portuguesa?”; e,

e apartir de 1996, de acordo com o atual sistema de informagdo (as séries foram revistas
em 2014, refletindo a atualizagdo do manual metodoldgico de referéncia, e em 2019 fruto
de uma mudanca de base).

As estatisticas da posi¢do de investimento internacional existem desde 1996:

e posicBes trimestrais a partir do 1.° trimestre de 1996; e,
e a partir de 1999, informacdo anual com reconciliagdo entre posicdes e as
correspondentes transac8es da balan¢a de pagamentos.

Informacdo anual para a posicdo de ativos de reserva encontra-se disponivel para o periodo de
1948 a 1995 na publicacdo “Séries Historicas para a Economia Portuguesa - Volume 13",

2.18 Produtos

As estatisticas da balanca de pagamentos sdo disponibilizadas mensalmente e de forma regular,

2Publicagdo do Banco de Portugal de 1997 e posteriormente atualizada em 2021.
3 publicagdo do Banco de Portugal de 1997.



com um desfasamento de cerca de 7 semanas relativamente ao més de referéncia.

Designacdo: Estatisticas da Balan¢a de Pagamentos

Tipo de Produto/Forma de Divulgagdo: BPstat (https://bpstat.bportugal.pt/dominios/3)
Periodicidade: Mensal, Trimestral e Anual

Nivel Geogréfico: Pais

Tipo de Disponibiliza¢do: Nao sujeito a tarifacdo

Utilizadores: Os referidos no item 16

Designacdo: Estatisticas das balangas corrente e de capital ajustadas de sazonalidade
Tipo de Produto/Forma de Divulgagdo: BPstat (https://bpstat.bportugal.pt/dominios/3)
Periodicidade: Mensal e Trimestral

Nivel Geografico: Pais

Tipo de Disponibiliza¢do: Ndo sujeito a tarifagao

Utilizadores: Os referidos no item 16

As estatisticas da posicdo de investimento internacional sao disponibilizadas de forma regular
numa base trimestral/anual, com um desfasamento de cerca de 7 semanas relativamente ao
trimestre/ano de referéncia.

Designagdo: Estatisticas da Posicdo de Investimento Internacional

Tipo de Produto/Forma de Divulgagdo: BPstat (https://bpstat.bportugal.pt/dominios/4)
Periodicidade: Trimestral e anual

Nivel Geogréfico: Pais

Tipo de Disponibiliza¢do: Ndo sujeito a tarifagao
Utilizadores: Os referidos no item 16.
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3 Caraterizacdao metodologica

3.1 Populacdo

A populacdo e populagdo alvo correspondem a todos os agentes econdmicos residentes que
realizam operagdes com o exterior.

3.2 Base de Amostragem

Ndo aplicavel.

3.3 Unidade(s) Amostrais

Ndo aplicavel.

3.4 Unidade(s) de Observacdo

Agentes econdmicos residentes que realizam opera¢8es com o exterior.

O atual sistema de recolha de informacdo pelo Banco de Portugal teve inicio em abril de 2013,
para todas as entidades exceto os bancos, mas sé entrou em pleno funcionamento em abril de
2014, com o reporte dos bancos. Este sistema carateriza-se pelo reporte direto das operac¢des
economicas e financeiras realizadas entre entidades residentes e ndo residentes, bem como dos
saldos em final de més relativos a depdsitos, empréstimos e créditos comerciais face ao exterior.

A Comunicagdo de Operacdes e Posi¢cBes com o Exterior (COPE) ao Banco de Portugal é efetuada
numa base mensal pelas pessoas coletivas residentes em Portugal diretamente envolvidas nessas
operacdes. Estdo isentas de reporte as entidades que apresentam um total anual de operacdes
econdmicas e financeiras com o exterior inferior a 100 mil euros, considerando o total de entradas
e de saidas. Nas COPE, para além da classificagdo estatistica e do montante da operagdo inclui-se
detalhe informativo adicional, nomeadamente sobre o pais de residéncia da contraparte e a
moeda de denominacdo. Este reporte é regulamentado pela Instrugdo do Banco de Portugal n.°
27/2012, de 17 de setembro, com as altera¢8es subsequentes.

Paralelamente a informacdo COPE também sdo reportadas numa base mensal ao Banco de
Portugal, pelos bancos residentes, as liquida¢Bes associadas a (i) opera¢Bes com o exterior
efetuadas por conta de clientes residentes em Portugal e (i) opera¢des efetuadas em Portugal
por conta de clientes ndo residentes. Esta informacdo, designada por COL (Comunica¢do de
Operac¢8es de Liquidacdo), ndo contém a classificacdo estatistica das opera¢8es, mas constitui
uma fonte importante para a compilagdo de algumas rubricas da balanca de pagamentos,
nomeadamente as que estdo relacionadas com a atividade de pessoas singulares, para as quais
nao é recolhida informacdo direta no ambito do sistema COPE. Adicionalmente, as COL sdo uma
peca essencial no sistema de reporte COPE pois podem ser utilizadas pelos demais agentes
econémicos, que, para efeitos de reporte das suas opera¢des ao Banco de Portugal, apenas tém
de proceder a classificagdo estatistica das operac¢des que lhes dizem respeito no ambito das COL.



3.5 Desenho da Amostra

Ndo aplicavel.

3.6 Desenho do Questionario

A comunica¢do das operac¢des realizadas com o exterior (por residentes com entidades ndo
residentes) deve ser comunicada ao Banco de Portugal de acordo com as instru¢des técnicas
constantes na Instru¢do do BdP n.° 27/2012 e no respetivo Manual de Procedimentos.

A informacdo solicitada tem em vista a satisfagdo das necessidades dos utilizadores deste tipo de
estatisticas, com particular énfase na cobertura dos requisitos estatisticos do Banco Central
Europeu.

3.7 Recolha de Dados

Para a producdo das estatisticas externas é necessario proceder a reconciliagdo de um vasto
conjunto de dados (observados operacdo a operacao e/ou agregados, componentes estimadas
e/ou calculados a partir de varia¢8es de posicoes - elementares ou agregadas) e respetivas fontes,
de forma a obter uma abrangéncia tdo ampla quanto possivel das opera¢des da economia com o
exterior. Ainformacdo de base utilizada na compila¢do destas estatisticas tem, assim, proveniéncia
em fontes diretas e noutras estatisticas/operagdes estatisticas.

Fontes Diretas:
COL (Comunicagao de Operagdes de Liquida¢do)

Periodo de referéncia dos dados: més (fluxos do més)

Periodicidade: mensal

Periodo de recolha: até ao 5.° dia Util apés o final do més de referéncia

Método de recolha: transmissédo eletrénica de ficheiros xml (através do BPnet, sistema de
comunicagdo eletrénica, composto por uma infraestrutura e por servicos, disponibilizados e
geridos pelo Banco de Portugal)

Disponibiliza¢do de apoio aos respondentes: o BdP disponibiliza interlocutores/ correspondentes
para o esclarecimento de quaisquer dlvidas que possam surgir no ambito desta atividade de
recolha de dados; existe um Manual de Procedimentos contendo orienta¢es e exemplos que
facilitam o preenchimento dos quadros

Entrada de dados: recolha eletrénica

Codificagdo: automatica/manual

Software utilizado: aplicacdo especifica para recolha, processamento e armazenamento da
informacao desenvolvida em SAS

Comunicacdo de Operagdes e Posi¢des com o Exterior (COPE)

Periodo de referéncia dos dados: més (fluxos e posi¢bes do més)

Periodicidade: mensal

Periodo de recolha: até ao 15.° dia util apds o final do més de referéncia

Método de recolha; transmissdo eletrdnica de ficheiros xml (no caso das instituic8es financeiras,
através do BPnet; no caso das restantes entidades, através da Aplicacdo de Recolha ou da
Transferéncia de Ficheiros disponibilizadas da Area de Empresa, no site institucional do Banco de
Portugal)
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Disponibilizagdo de apoio aos respondentes: o BdP disponibiliza interlocutores/ correspondentes
para o esclarecimento de quaisquer duvidas que possam surgir no ambito desta atividade de
recolha de dados; existe um Manual de Procedimentos contendo orienta¢des e exemplos que
facilitam o preenchimento da informagdo

Entrada de dados: recolha eletrénica

Codificagdo: automatica/manual

Software utilizado:  aplicacdo especifica para recolha e processamento da informacdo,
desenvolvida em Visual Basic com acesso a base de dados Access

Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos

Periodo de referéncia dos dados: més (fluxos e posi¢des)

Periodicidade: mensal

Perfodo de recolha: até ao 12.° dia Util apds o final do més de referéncia

Método de recolha: transmissdo eletrénica de um ficheiro (através do BPnet, sistema de
comunicagdo eletrénica composto por uma infraestrutura e por servicos, disponibilizados e
geridos pelo Banco de Portugal)

Disponibiliza¢do de apoio aos respondentes: o BdP disponibiliza interlocutores/ correspondentes
para o esclarecimento de quaisquer duvidas que possam surgir no ambito desta atividade de
recolha de dados; existe um Manual de Procedimentos contendo orientacdes e exemplos que
facilitam o preenchimento dos quadros

Entrada de dados: recolha eletrénica

Codificagdo: automatica/manual

Software utilizado: SIET, aplicagdes especificas para recolha e processamento da informacao,
desenvolvidas em SQL e SAS

Questionério sobre Derivados Financeiros

Perfodo de referéncia dos dados: més (fluxos e posi¢des)

Periodicidade: mensal

Periodo de recolha: até ao 10.° dia Util apds o final do més de referéncia

Método de recolha: transmissdo eletronica de um ficheiro

Disponibiliza¢do de apoio aos respondentes: o BAP disponibiliza interlocutores/ correspondentes
para o esclarecimento de quaisquer duvidas que possam surgir no ambito desta atividade de
recolha de dados; existe um conjunto de instru¢des que facilitam o preenchimento dos quadros
Entrada de dados: recolha eletrénica

Codificagdo: automatica/manual

Software utilizado: aplicagdo especifica para recolha e processamento da informacdo,
desenvolvida em Excel e SAS

Contabilidade do Banco de Portugal

Perfodo de referéncia dos dados: més (fluxos e posi¢des)

Periodicidade: mensal

Periodo de recolha: até ao 3.° dia Util ap6s o final do més de referéncia

Método de recolha: interface com o BPAM e SAP

Disponibilizacdo de apoio aos respondentes: ndo aplicavel

Entrada de dados: recolha eletrénica

Codificagdo: automatica/parametrizagdo

Software utilizado: BAM, aplicagdo especifica para recolha e processamento da informacdo,
desenvolvida em SQL pelo DSI



Estatisticas Monetéarias e Financeiras

Objetivo: a componente da informacdo relativa a operacdes da economia com o exterior é objeto
de incorporacgdo/utilizacdo na producdo das estatisticas da balanga de pagamentos e posicdo de
investimento internacional

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populag¢do alvo dos dados: agentes econdémicos residentes que realizam operagdes com o
exterior

Suporte da informacao: ficheiros em formato Excel e texto

Estatisticas das Empresas da Central de Balangos

Objetivo: a componente da informacdo relativa a opera¢8es da economia com o exterior é objeto
de incorporagdo/utilizacdo na producdo das estatisticas da balanga de pagamentos e posicdo de
investimento internacional

Periodo de referéncia dos dados: trimestre/ano

Periodicidade: trimestral/anual

Populagdo alvo dos dados: agentes econdémicos residentes que realizam operagdes com o
exterior

Suporte da informacao: ficheiros em formato Excel e texto

Estatisticas de balanco e de taxas de juros das instituicdes financeiras monetarias

Objetivo: a componente da informacdo relativa a opera¢des da economia com o exterior é objeto
de incorporagdo/utilizacdo na producdo das estatisticas da balanga de pagamentos e posicao de
investimento internacional

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populagdo alvo dos dados: institui¢Bes financeiras monetarias residentes que realizam operacées
com o exterior

Suporte da informacdo: ficheiros em formato texto e Excel

Outras estatisticas / operac¢des estatisticas:

Operac0es estatisticas da responsabilidade do INE:

e Comércio Internacional de bens
e Indicadores da atividade turistica - Dormidas e proveitos
e Inquérito Trimestral as Empresas N&o Financeiras (ITENF)*
e (Contas nacionais trimestrais - Informacdo sobre fundos europeus entregues aos
beneficidrios finais e sobre servicos de intermediacdo financeira indiretamente medido
(SIFIM)
Objetivo: a componente da informacdo relativa a opera¢des da economia com o exterior é objeto
de incorporagdo/utilizagao no controlo de qualidade

Periodo de referéncia dos dados: més/trimestre

4 Responsabilidade partilhada entre INE e BdP.
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Periodicidade: mensal/trimestral

Populagdo alvo dos dados: agentes econdmicos residentes que realizam opera¢des com o
exterior

Suporte da informagdo: ficheiros em formato Excel e texto

Operacéo estatisticas da responsabilidade de Ministério da Justica, Ministério das Financas, INE e
Banco de Portugal:

e Informacdo Empresarial Simplificada (IES)

Objetivo: a componente da informacdo relativa a opera¢des da economia com o exterior é objeto
de incorporacgdo/utilizacdo na producdo das estatisticas da balanca de pagamentos e posi¢do de
investimento internacional

Perfodo de referéncia dos dados: ano

Periodicidade: anual

Populagdo alvo dos dados: agentes econdmicos residentes que realizam opera¢des com o
exterior

Suporte da informagdo: base de dados SAS e ficheiros eletrénicos

Da responsabilidade do BIS:

e Estatisticas Bancarias Internacionais em base locacional

Objetivo: a componente da informacdo relativa a operac¢8es (depdsitos) da economia com o
exterior é objeto de incorporagdo/utilizacdo na producdo das estatisticas da posi¢do de
investimento internacional

Perfodo de referéncia dos dados: trimestre

Periodicidade: trimestral

Populagdo alvo dos dados: agentes econémicos residentes que detenham ativos e/ou passivos
financeiros face ao exterior

Suporte da informacdo: ficheiros em formato Exce/

Da responsabilidade da Informacdo da Autoridade Tributéria e Aduaneira

Objetivo: a componente da informacdo relativa a opera¢fes da economia com o exterior é objeto
de incorporacdo/utilizagdo na producdo das estatisticas da balanca de pagamentos,
nomeadamente rendimentos de trabalho e presta¢gdes sociais obtidas no estrangeiro

Perfodo de referéncia dos dados: ano

Periodicidade: anual

Populagdo alvo dos dados: pessoas singulares residentes fiscais em Portugal com rendimentos
obtidos no estrangeiro

Suporte da informagdo: ficheiros eletrénicos

Da responsabilidade da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica

Objetivo: a componente da informacdo relativa a opera¢des da economia com o exterior é objeto
de incorporacgdo/utilizacdo na producdo das estatisticas da balanca de pagamentos e posi¢do de
investimento internacional

Perfodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populagdo alvo dos dados: agentes econdmicos residentes que realizam opera¢des com o
exterior




Suporte da informagdo: ficheiro Excel

Da responsabilidade da Centralized Securities Database (CSDB)

Objetivo: a componente da informagdo relativa a operacdes (titulos) da economia com o exterior
é objeto de utilizagdo na producdo das estatisticas da balanca de pagamentos

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populag¢do alvo dos dados: agentes econdmicos residentes que detenham ativos e/ou passivos
financeiros face ao exterior

Suporte da informacgdo: recolha eletrénica

Da responsabilidade de outros Organismos Internacionais como, por exemplo, Eurostat
Objetivo: a componente da informacdo relativa a operag8es (contrapartida) da economia com o
exterior é objeto de incorpora¢do/utilizacdo na produgdo das estatisticas da balanca de
pagamentos

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populagdo alvo dos dados: agentes econémicos residentes que detenham ativos e/ou passivos
financeiros face ao exterior

Suporte da informagao: ficheiro £xcel.

3.8 Tratamento dos Dados

A compilagdo dos dados e a sua agregacdo na producdo das estatisticas externas utiliza diversos
procedimentos regulares de validacdo, quer ao nivel da informacgdo de base (rececdo e qualidade
dos dados), quer ao nivel da informacdo intermédia e final.

Tipos de validages:

1. Informacdo de base
e O processo de controlo de qualidade tem uma primeira fase em que sdo efetuados testes

aos ficheiros de dados, quer ao nivel da sua nomenclatura, quer ao nivel do formato e
estrutura. Caso o ficheiro cumpra com os requisitos definidos, numa segunda fase, os dados
reportados sdo analisados, efetuando-se uma validagdo de cada registo individualmente.
Estas duas fases decorrem de forma automatica apds a rece¢do do ficheiro, sendo o
resultado incluido no ficheiro de resposta do Banco de Portugal.

e Validacdo da informacdo de base através de contactos com os reportantes, sempre que
necessario, na sequéncia da analise e controlo de qualidade (ndo automatica) da informacdo
de base:

o Anadlise da evolucdo temporal dos valores reportados
- Andlise da tendéncia revelada por cada série nos Ultimos meses e comparagdo
com o perfodo homdlogo; e,
- Controlo de outliers - analise/validacdo dos valores anémalos registados;
o Validagdo interna
- Confronto da informacdo de base comunicada pelo sistema bancario no reporte
de liquidagBes com a reportada pelas instituicdes financeiras e empresas no
reporte COPE;
- Confronto das comunica¢des feitas por diferentes bancos envolvidos numa
mesma transagao;
- Validacdo da consisténcia entre a identificacdo da entidade e respetivo sector de
atividade/sector institucional com a classificacdo estatistica da operagdo em que
estd envolvida;
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Validacdo da compatibilidade entre fluxos e posi¢des.

o Validacdo externa

Comparagdo com as Estatisticas Monetarias e Financeiras - andlise da

consisténcia entre as estatisticas de balan¢a de pagamentos e posi¢cdo de

investimento internacional e as estatisticas monetarias e financeiras (ao nivel da
informacdo de base esta analise é efetuada banco a banco);

Confronto com as opera¢des do sistema TARGET - comprovacdo da incorporagao

na balanca de pagamentos das principais operagdes transnacionais registadas no

sistema TARGET;

SIET - controlo das opera¢8es de investimento de carteira:

v Confronto dos resultados de fluxos e posi¢des comunicados no dominio do
Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos (SIET), entre o sector externo e
0s restantes sectores residentes da economia (quadros quem-a-quem);

v Confronto entre os fluxos de investimento carteira comunicados nas COPE e
a informacdo recebida no ambito do SIET;

No ambito da Balanga de Bens e Servicos:

v Comparagdo com informagdo recolhida no ambito do ITENF e da Informacéo
Empresarial Simplificada;

v Comparagdo (parcial) com dados das estatisticas do comércio internacional
de bens (INE);

Confronto com a informacdo divulgada pela imprensa nacional e internacional.

2. Informacdo intermédia e final
e Valida¢des da informac¢do intermédia e final em resultado do trabalho de analise e

controlo de qualidade:
o Validacdo temporal

Andlise da evolucdo temporal dos resultados intermédios e finais - estudo da
tendéncia revelada por cada série nos Ultimos meses e comparagdo com o
periodo homdlogo; e,

Controlo de outliers - analise/validacdo dos valores anémalos registados;

o Validacdo interna

Testes de consisténcia: entre as estatisticas mensais, trimestrais e anuais;
Andlise de dupla-entrada, isto é, valida¢do das principais operacdes e respetivas
contrapartidas

Confronto entre os fluxos (balanca financeira) e as posi¢des (Pll), de forma a
monitorizar o apuramento das varia¢8es de preco, variagdes cambiais e outros
ajustamentos;

Confronto entre as taxas de rendibilidade implicitas nos rendimentos e
correspondentes posi¢cdes e as taxas de mercado; e,

Monitoriza¢do da rubrica “Erros e Omissdes”;

o Validacdo externa

Confronto entre os resultados intermédios e finais apurados nos diferentes
subsistemas de producdo estatistica: BOP vs. Pll vs. EMF vs. SIET;

Confronto dos resultados estatisticos com elementos contabilisticos;
Comparagdo das maiores operacbes de importacbes/exportagdes de
mercadorias comunicadas no reporte COPE com as estatisticas de comércio
internacional divulgadas pelo INE;

Andlise dos indicadores fisicos da atividade turistica disponibilizados pelo INE, no
dominio da rubrica Viagens e turismo;

Avaliagdo, em termos gerais, da consisténcia entre as estatisticas da balanca
corrente e de capital com as estatisticas da conta Resto do Mundo compilada pelo
INE;



- Ao nivel da componente de investimento de carteira e respetivos rendimentos,
utilizagdo de estatisticas e indicadores do mercado de capitais, nomeadamente
do IGCP e da CMVM;

- No ambito da componente do Outro investimento validagdo das
responsabilidades e disponibilidades externas do sistema bancério residente
com as estatisticas Monetarias e Financeiras e sdo efetuadas comparagdes com
as estatisticas do BIS - Banco de Pagamentos Internacionais para validar a rubrica
de depdsitos;

- Estatisticas das empresas da Central de Balangos;

- Estatisticas publicadas por Organismos Internacionais;

- Realizagdo de algumas comparagbes com estatisticas de outros pafses (dados
bilaterais); e,

- Confronto com a informacdo divulgada pela imprensa nacional e internacional;

- Andlise de assimetrias bilaterais com parceiros europeus (por exemplo do FD/
Network e outros féruns)

Métodos de andlise: Os outputs com os resultados obtidos sdo exportados para Excel onde é
realizado o controlo de qualidade e a analise descritiva dos resultados a publicar.

3.9 Tratamento de ndo respostas

O tratamento de ndo resposta é realizado no caso de auséncia de reporte COPE para uma
entidade num determinado més. Em que sdo estimados os valores de entidades com transa¢des
significativas e que no més em questdo nNdo reportaram ou se atrasaram no mesmo seguindo
abordagens distintas consoante a informac¢ao em causa:

e No que respeita a opera¢des de bens e servicos, a estimativa baseia-se no reporte COL
e no reporte COPE de periodos anteriores;

e No que diz respeito a posi¢des, sdo replicadas as posi¢des comunicadas no periodo
anterior.

3.10 Estimacdo e obtencao de resultados

Tal como j& foi referido, as estatisticas da balanca de pagamentos e posicdo de investimento
internacional resultam de um processo de reconciliagdo de um vasto conjunto de dados que
compdem a informagdo de base, e que sdo gerados de forma independente a partir de diferentes
subsistemas/fontes de informacgdo. Deste modo, a compilagdo das estatisticas externas resulta da
agregacdo/reconciliagdo dos dados provenientes dos diversos subsistemas de informacdo, de
forma a obter os resultados estatisticos que permitem medir as transa¢ées da economia com o
exterior. Os referidos resultados traduzem-se em valores para os débitos, créditos e saldos das
diversas rubricas que comp8em a estrutura da balan¢a de pagamentos, sendo ainda calculados
resultados ajustados de sazonalidade para algumas das suas séries estatisticas (balancas corrente
e de capital).

Por seu turno, também a compilacdo da posi¢do de investimento internacional resulta da
agregacdo/reconciliagdo dos dados provenientes dos diversos subsistemas de informacdo, de
forma a obter os resultados estatisticos que permitem medir os ativos e passivos financeiros da
economia face ao exterior. Estes resultados incluem, para além das posi¢des em fim de perfodo,
as transagBes, as variacdes de preco, as variagdes cambiais e 0s outros ajustamentos implicitos
na variagao de posicdes.
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Adicionalmente, de forma a melhorar a cobertura e a conformidade com os requisitos estatisticos
exigidos procedem-se a alguns ajustamentos e sobretudo a algumas estimativas para
componentes ndo observadas.

Atitulo de exemplo:

a. éestimada a componente de servico incluida no prémio bruto de seguros;

b. sdo estimados os reembolsos aos Estados Membros pela coleta do IVA devida a UE
e que sdo retidos na fonte;

€. ajustamentos a certas operag¢Oes privadas e a componente de depdsitos;

d. na balanca de bens complementa-se a informacdo recebida do INE e fazem-se os
ajustamentos necessarios para garantir que se captam operacBes em que
efetivamente ocorre mudanca de propriedade dos bens que cruzam a fronteira, e
para garantir a correta valorizagdo das transa¢des registadas na balanga de
pagamentos (conversdo das importagdes cif para uma base fob);

e. ao nivel dos transportes e servigos existem componentes estimadas no ambito da
margem cif/fob;

f. ao nivel das operagdes associadas a turismo em que as mesmas sdo estimadas e

“transacionalizadas”;

estimativa de lucros reinvestidos no ambito do investimento direto;

estimativa das vendas de imobilidrio a ndo residentes;

i.  estimativa de depdsitos de particulares e empréstimos em bancos ndo residentes
com base nas estatisticas espelho publicadas pelo BIS.

= oo

3.11  Séries Temporais

As séries das estatisticas da balanc¢a de pagamentos e posi¢do de investimento internacional estao
em conformidade com as recomendac¢des metodoldgicas preconizadas pela 62 edicao do Manual
da Balanca de Pagamentos do Fundo Monetario Internacional (1993) desde 1996.

As séries das principais componentes das balangas corrente e de capital sdo objeto de
ajustamento sazonal e corrigidas de efeitos de calendario, sendo utilizado para o efeito o software
DEMETRA. Apesar de o nimero de séries ajustadas de sazonalidade e corrigidas de efeitos de
calendario atualmente ser superior, a metodologia utilizada ndo sofreu grandes altera¢cdes em
relagdo ao que é descrito no Suplemento ao Boletim Estatistico do Banco de Portugal, N.° 4/2005,
de novembro de 2005.

Alteragdes significativas de metodologia ou nas fontes de informagdo sdo acompanhadas de notas
explicativas, regra geral publicadas no Boletim Estatistico e/ou enviadas aos organismos
internacionais. Sempre que possivel sao reconstrufdas séries longas.

3.12 Confidencialidade dos dados

A confidencialidade dos dados individuais encontra-se assegurada de forma explicita no Art.° 80
do Decreto-Lein.°298/92, de 31 de dezembro, relativo ao Regime Geral das Institui¢cdes de Crédito
e Sociedades Financeiras, a que esta sujeito o Banco de Portugal, estando, ainda, devidamente
enquadrada através do respeito pelo principio do segredo estatistico que se encontra definido na
Lei n.° 22/2008, de 13 de maio, respeitante ao Sistema Estatistico Nacional.

O Cddigo de Conduta do Banco de Portugal (disponivel através da pagina principal do sitio do BdP
na Internet) estabelece as linhas de orientacdo em matéria de ética profissional para todos os
trabalhadores ao servico do Banco, nomeadamente no que respeita ao dever de segredo
profissional, bem como um padrdo de conduta no seu relacionamento com terceiros.



A compilagdo de informacao estatistica encontra-se, igualmente, abrangida pelo Regulamento (CE)
n.° 2533/98 do Conselho, de 23 de novembro, com as altera¢des introduzidas pelo Regulamento
(CE) n.° 951/2009 de 9 de outubro, onde o regime de confidencialidade se encontra definido
(artigo 8.°).

Os dados pessoais recolhidos e que constam nas bases de dados do Banco de Portugal sdo
tratados de acordo com os principios e regras decorrentes da legislacdo europeia e nacional sobre
protecdo de dados pessoais, em especial do Regulamento (UE) 2016/679, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 27 de abrilde 2016. Os procedimentos de tratamento e conservagdo dos dados
pessoais sdo os estritamente necessarios, adequados e pertinentes a prossecuc¢do das finalidades
de interesse publico atribuidas por lei, ao abrigo de poderes de autoridade publica e no
cumprimento de uma obrigacao legal.

Existem procedimentos de seguranca que salvaguardam o acesso as instala¢gBes do Banco de
Portugal e dos sistemas informaticos, impedindo o acesso ndo autorizado a dados individuais.

3.13  Avaliacdo da Qualidade Estatistica

e ReuniBes regulares de producdo;

e ReuniBes regulares com as institui¢cBes reportantes;

e Ac¢O8es de formagdo;

e Informacdo de feedback aos reportantes;

e Relatérios de avaliacdo de Qualidade, a comunicar ao Eurostat® e para utilizagdo interna;
e Controlo de qualidade no ambito da compilacdo das Contas Financeiras;

e Grupos de trabalho internos (questdes transversais);

e Relatdrio do Nucleo de Auditoria Estatistica;

e Cooperagdo com o Instituto Nacional de Estatistica; e,

e Controlo da classificacdo setorial das contrapartes.

As estatisticas externas sdo sujeitas a a¢des de auditoria, interna e externa ao Departamento de
Estatistica do Banco de Portugal.

3.14 Recomendac¢des nacionais e internacionais

e Instrugdo n.° 31/2005 do Banco de Portugal, relativa as Estatisticas de Titulos -
TransagOes e Posicles;

e Instrugcdo n.’ 27/2012, de 17 de setembro, do Banco de Portugal e respetivo Manual de
Procedimentos, relativa as Estatisticas das Opera¢des com o Exterior;

e 6.2 edicdao do Manual da Balan¢a de Pagamentos do Fundo Monetario Internacional;

e 42 edicao do Benchmark da OCDE sobre Investimento Direto;

e Orientagdo do BCEN.° 1151 de 2 de agosto de 2018 que altera a Orientagdo BCE/2011/23
relativa as exigéncias de informacdo estatistica do Banco Central Europeu em matéria de
estatisticas externas (BCE/2018/19).

e Orientacdo do BCE, de 31 de maio de 2007, (BCE/2007/03);

e Recomendagdo do BCE, de 31 de maio de 2007, (BCE/2007/04);

e Regulamento da CE n.° 184/2005 do Conselho, de 12 de janeiro, com as altera¢des
subsequentes;

5 Os Relatérios elaborados pelo Eurostat para cada Pafs da Unido Europeia sdo por sua vez submetidos ao Parlamento Europeu.
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e Relatdrios de Task Forces do Eurostat e do BCE;

e Manual do Comércio Internacional de Servicos das Na¢&es Unidas, Comissdo Europeia,
FMI, OCDE e Organizacdo Comercial do Comércio;

e Manual da Balanca de Pagamentos Tecnoldgica da OCDE (1990); e,
Transac¢Bes Internacionais de Remessas, Guia para Compiladores e Utilizadores, do
Fundo Monetario Internacional.

4 Conceitos

Os conceitos subjacentes a compilagdo das estatisticas da balanca de pagamentos estdo definidos
na 6.% edicdo do Manual da Balanga de Pagamentos do FMI e estdo incluidos na Instrucdo do BdP
n.° 27/2012 e no respetivo Manual de Procedimentos.

5 ClassificacOes

As classifica¢Bes utilizadas nesta estatistica estdo definidas na 6.2 edi¢do do Manual da Balanga de
Pagamentos do FMI e estdo incluidas na Instrucdo do BdP n.° 27/2012 e no respetivo Manual de
Procedimentos.

6 Variaveis

6.1 Variaveis de observacdo

As variaveis de observac¢do resultam das diferentes combinagdes das transa¢des comunicadas (a
débito ou a crédito) com a nomenclatura das operac¢des, definida na Instru¢ao do BdP n.° 27/2012,
de 17 de setembro, do Banco de Portugal e respetivo Manual de Procedimentos, relativa as
Estatisticas das Operag¢des com o Exterior.

Unidade estatistica observada: agentes econémicos residentes® que realizam opera¢es com o
exterior

Unidade de medida: euros

Classificagdo associada: tabelas de desagregacdo da informagdo a comunicar incluidas na
Instrucdo do BdP n.° 27/2012 e no respetivo Manual de Procedimentos, de acordo com a 6.
edi¢cdo do Manual da Balanca de Pagamentos do FMI.

€ Pessoas coletivas residentes que realizam operagBes com o exterior que apresentem um total anual de operagBes econémicas e
financeiras com o exterior superior a 100 000 euros, considerando o total de entradas e de saidas.



6.2 Variaveis derivadas

Ndo aplicavel.

6.3 Informacdo a disponibilizar

Designacdo: Estatisticas da Balan¢a de Pagamentos

Unidade de medida: milhares de euros

Dimens@es de andlise: ventilagdo por balangas corrente e de capital (e respetivos detalhes),
balanca financeira (ativos e passivos) por instrumento financeiro e setor institucional e, ainda,
detalhes adicionais por pais, setor de atividade, tipo de relagdo, tipo de entidade entre outros para
algumas rubricas da balanga de pagamentos, disponiveis no BPstat.

Designacao: Estatisticas da Posi¢do de Investimento Internacional

Unidade de medida: milhdes de euros

DimensBes de andlise: ventilacdo da posi¢do de investimento internacional por instrumento
financeiro (ativos e passivos) e sector institucional e, ainda, detalhes adicionais por pals, setor de
atividade, tipo de relagdo, tipo de entidade entre outros para algumas rubricas da posicdo de
investimento internacional, disponiveis nomeadamente no BPstat.

7 Suportes de recolha

7.1 Questionarios

Ver Instru¢do do BdP n.° 27/2012 e respetivo Manual de Procedimentos e ao Inquérito sobre
transagdes e posi¢des em Derivados Financeiros.

7.2 Ficheiros

As especifica¢gdes dos ficheiros para comunicac¢do de informacdo estatistica ao Banco de Portugal
estdo incluidas, nomeadamente:
() na Instrugdo n.° 27/2012, do BdP, e no respetivo Manual de Procedimentos, relativa as

Estatisticas das Opera¢des com o Exterior;

(i) na Instru¢do do BdP n.° 31/2005 e no respetivo Manual de Procedimentos, relativa a
Estatisticas de titulos - transac¢des e posicdes (SIET);

(i) nas instrucdes de preenchimento do Inquérito sobre transa¢des e posicdes em Derivados
Financeiros.

Relativamente a informagdo sobre posi¢8es de investimento de carteira (SIET), os ficheiros para a
comunicacdo dos dados ao Banco de Portugal podem ser gerados pelas respetivas aplicagdes de
recolha.
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8 Abreviaturas e acronimos

ANA - Aeroportos e Navegacdo Aérea

AT - Autoridade Tributaria e Aduaneira

BAM - Balanco da Autoridade Monetaria

BC - Banco Central

BCE - Banco Central Europeu

BCN - Bancos Centrais Nacionais

BIS - Banco de Pagamentos Internacionais

BOP - Balanca de Pagamentos

BdP - Banco de Portugal

BPnet - Sistema de comunicagdo eletrénica do BdP

CE - Comisséao Europeia

cif - cost, insurance and freight

COL - Comunicac¢do de Operac¢8es de Liquidagdo

COPE - Comunicag¢do de Operac8es e Posi¢8es com o Exterior
CMVM - Comissdo de Mercados de Valores Mobiliarios

CSDB - Central Securities Database

DCC - Departamento de Contabilidade e Controlo (Banco de Portugal)
DET - Departamento de Departamento de Emissao e Tesouraria (Banco de Portugal)
DMR - Departamento de Mercados (Banco de Portugal)

DPG - Departamento de Sistemas de Pagamentos (Banco de Portugal)
DSI - Departamento de Sistemas e Tecnologias de Informacgdo (Banco de Portugal)
EMF - Estatisticas Monetarias e Financeiras

Eurostat - Servico de Estatistica da Unido Europeia

FMI - Fundo Monetario Internacional

fob - free on board

IC - Investimento Carteira

ID - Investimento Direto

[ES - Informag¢do Empresarial Simplificada

IFNM - Instituicdes Financeiras Nao Monetarias

IGCP - Instituto de Gestao do Crédito Publico

INE - Instituto Nacional de Estatistica

ITENF - Inquérito Trimestral as Empresas ndo Financeiras

IVA - Imposto sobre o Valor Acrescentado



OCDE - Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico
Ol - Outro Investimento

PAEF - Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira

PIl - Posicdo de Investimento Internacional

QDF - Questionério sobre Derivados Financeiros

SAS - Statistical Software Analysis

SDDS - Special Data Dissemination Standard

SEBC - Sistema Europeu de Bancos Centrais

SEF - Servico de Estrangeiros e Fronteiras

SIET - Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos

TARGET - Sistema Europeu de Transferéncia de Pagamentos em Tempo Real para o Euro
Sl - Setor Institucional

UE - Unido Europeia

UNCTAD - Conferéncia das Na¢8es Unidas para o Comércio e Desenvolvimento
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* Quadro resumo das fontes das estatisticas da balanga de pagamentos



BALANCA DE PAGAMENTOS

Fontes de
kA Balanga corrente e de capital
cA Balanga corrente
Gs Bens e servicos (balanga comercial)
G Bens
[ Mercadorias gerais numa base de balanca de INE e COPE
G2 Exportagdes liquidas de bens em merchanting COPE
G3 Ouro ndo monetario incluido nos dados do INE mas para efeitos de apresentagdo considera-se o valor reportado nas COPE
s Servigos
SA Servigos e transformagao de recursos materiais pertencentes a terceiros COPE e INE
B Servicos de manutencio e reparacdo COPE
sC Transporte
sC1 Transportes maritimos
sci1 Passageiros COPE
sc12 Carga COPE créditos, margem cif-fob débitos
sc13 Outros COPE
sc2 Transportes aéreos
sc21 Passageiros COPE, DPG e informagao de empresas
sc22 Carga COPE créditos; margem cif-fob débitos
SC23 Outros COPE
sc3 Outros modos de transporte
SC31 Passageiros COPE
sc32 Carga COPE créditos; margem cif-fob débitos
sc33 Outros COPE
sc38 Transporte ferroviario
SC3BL Passageiros COPE
5C382 Carga COPE créditos; margem cif-fob débitos
sc383 Outros COPE
sc3c Transportes rodovidrios
sccl Passageiros COPE
sc3c2 Carga COPE créditos; margem cif-fob débitos
sc3c3 Outros COPE
SC3E Transporte por condutas margem cif-fob débitos
sca Servigos postais e de correio COPE
sD Viagens COPE, INE, DPG
SE Construgo COPE
SEL Construgao no estrangeiro COPE
SE2 Construgao na economia declarante COPE
s Servigos de seguros e pensdes
SFL Seguros diretos COPE créditos; marge cif-fob débitos
SF2 Resseguros COPE
SF3 Servigos de seguros COPE
SFa Servigos de pensGes e garantias standard COPE
56 Servigos financeiros
561 P! cobrados e outros servigos financeiros COPE
562 Servigos de intermediago financeira indiretamente medidos (SIFIM) INE
SH Direitos cobrados pela utilizagdo de propriedade intelectual n.in.r.
SH1 Direitos resultantes de franchising e marketing COPE
SH3. Direitos de reprodugao e/ou distribuigdo de software COPE
sta Direitos de reprodugao e/ou distribuigdo de audi is e outros produtos r CoPE
si Servigos de telecomunicagdes, informaticos e de informagdo
St Servigos de icacd COPE
si2 Servigos informaticos COPE
si3 Servigos de informagao COPE
[s2 Outros servigos fornecidos por empresas
It Servigos de investigagdo e desenvolvimento
12 Servigos de consultoria em gestao e outras areas técnicas COPE
si21 Consultoria juridica, de e de gestdo e relagdes publicas
1211 Servigos juridicos COPE
51212 Servigos de il auditoria, escrita e consultoria fiscal COPE
[s1213 Servigos de consultoria de empresas e de gestao e de relagdes publicas COPE
5122 Publicidade, estudos de mercado e sondagens de opiniao COPE
3 Servigos técnicos, relaci com o comércio e outros servigos fornecidos por empresas
5131 Servigos de arquitetura, de engenharia e outros servigos técnicos
51311 Servicos de arquitetura COPE
1312 Servigos de engenharia COPE
51313 Servicos cientificos e outros servios técnicos COPE
5132 Servigos de de residuos e G0, agri eminas
51321 T de residuos e 4 COPE
51322 Servigos agricolas COPE
51323 Servigos mineiros COPE
5133 Servigos de locagdo operacional COPE
'ﬁ Servicos relacionados com o comércio COPE
}ias Outros servicos fornecidos por empresas n.i.n.r. COPE
sk Servigos pessoais, culturais e recreativos
|§<1 Servigos isuais e conexos COPE
sk2 Outros servigos pessoais, culturais e recreativos COPE
st Bens e servigos das administragdes publicas, n.i.n.r.
SL1 e
sL2 Unidades e agéncias militares COPE e COL
si3 Outros bens e servigos das administrages publicas
IN1 Primério
D1 Remuneragao dos Trabalhadores COPE, AT e Eurostat nos créditos
D2 Impostos sobre a Produgéo e Taxas de Importagao COPE, Departamento de Resolugdo
D3 Subsidios INE
D4 de propr
ID: COPE+SIET
a1 Juros Ol: COPE, Taxas mercado e IGCP (PAEF)
IC: SIET, IGCP e COPE e CSDB (ativos)
Banco Central: DMR
ID: COPE e IES
D42 Dividendos 1C: SIET
de rendi de quase-soci : INE de iméveis)
D43 Lucros reinvestidos de ID 1D: Estimativa e IES
D44 Outros de IC: COPE e CSDB (ativos)
D45 Rendas 1D: COPE
IN2
DS Impostos correntes sobre o rendimento, patriménio, etc. COPE e estimativas
D6 Contribuiges sociais e prestagdes sociais
D61 ContribuigGes Sociais COPE e estimativas
D62 Prestacdes Sociais COPE; AT nos créditos
D7 Outras transferéncias correntes
D71 Prémios liquidos de seguros ndo vida COPE e
D72 Bes de seguros ndo vida COPE e estimati
D74 C A i Corrente COPE e INE
D75 Transferéncias correntes diversas
D752W Remessas de imigrant COL, DPG, COPE, SEF, Observatdrio da Emigracdo
D7520 Outras transferéncias pessoais COL, DPG, COPE, SEF, Observatdrio da Emigragdo
D759 Outras transferéncias correntes COPE, INE, DCC/DMIR para o rendimento monetario do Banco Central
D76 Contribuigao financeira PE e INE
KA Balanga de Capital
D9 Transferéncias de Capital
D92 Ajudas ao investimento COPE e INE
D99 Outras Transferéncias de Capital COPE e INE
NP Aquisigio/Cessio de ativos ndo produzidos nao financeiros COPE




Rubrica

Balanga Financeira

Setor Institucional

Fontes de informago

F5 Capital COPE + IES . Adi SEF + INE para imobi
F3 Titulos de divida COPE
F4 Empréstimos COPE
F81 Créditos comerciais COPE
F89 Outras contas a receber/pagar exceto créditos comerciais COPE
F iros incluindo opgdes sobre agdes @
COPE
P Investimento de carteira
F5 Capital e unidades de participagdo de fundos de
51 Capital N odos L)Ativos: SIET
(AC - agbes cotadas; AnC - agdes ndo cotadas) 2)Passivos: SIET/ajustamentos em AnC
i - e 1)Ativos:SIET
F52 Unidades de participagao de fundos de investimento Todos 2)passivos: IFNM
) ", 1)Ativos: SIET
F3 Titulos de divida Todos JJpassivos: SIET ¢ 16CP
o Outro investimento
F12 DSE BC 1) Banco Central (BC): DCC
ac 1) BC: DCC+Target
2) Euros: Estimativa, inclui dados BCE+DET+AP+OIFM
F2 Numerario e depésitos OIFM EMF
Familias Dados espelho BIS - trimestral/COL/COPE
Outros COPE
BC Dcc
- OIFM EMF
Fa Empréstimos Familias Vendas de Créditos (EMF)
|Adm. Piblicas Informagao IGCP (PAEF)
F5 Capital e unidades de participagdo de fundos de investimento Outros + BC COPE +DCC
F6 Seguros, fundos de penses e garantias standard
F81 Créditos comerciais Estimativa
SNF BOP (Exportagdes e Importagdes); DDECB (Prazo Médio Médio
F89 Outras contas a receber/pagar exceto créditos comerciais OIFM EMF e COPE
OUTROS COPE
R Ativos de reserva
F1 Ouro monetério e DSEs BC DCC
FK Posigdo de reserva no FMI BC pce
F2 Numerario e depésitos BC Dcc
F3 Titulos de divida BC DMR
F5 Participagdes no capital BC DMR
F7 Derivados financeiros BC DMR
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