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Em 2005 o Conselho Superior de Estatistica (CSE) aprovou o formato normalizado de um Documento
Metodol égico para a caracterizacdo funciona e metodol dgica das estatisticas compreendidas no ambito
do Sistema Estatistico Nacional (SEN).

Em 2006 o Banco de Portugal assumiu o compromisso de documentar os principais dominios da
informagdo estatistica da sua responsabilidade de acordo com o referido formato, reflectindo, contudo,
aguns gjustamentos resultantes das especificidades inerentes aos processos de producdo das suas
estatisticas. Os Documentos entdo el aborados foram apresentados no contexto da Seccéo Permanente de
Planeamento, Coordenacgéo e Difusdo do CSE, em Abril de 2007, tendo-se posteriormente entendido,
pela sua relevancia, proceder a disponibilizagdo dos Documentos Metodol 6gicos no quadro do BPstat
no ambito da Metainformagdo de Contexto procurando, assim, contribuir para aprofundar a clareza e
transparéncia destas estatisticas junto dos utilizadores visando uma melhor compreensdo das mesmas.

Em 2008, com a publicacdo da Lei n.° 22/2008, de 13 de Maio, respeitante ap Sistema Estatistico
Nacional, as competéncias estatisticas do Banco de Portugal, ja claramente definidas na sua Lei
Orgéanica, passam ater um reconhecimento formal no contexto do SEN. A novaLe do SEN veio assim,
reconhecer 0 Banco de Portugal enquanto autoridade estatistica, bem como as estatisticas por este
produzidas enquanto estatisticas oficiais.

INTRODUCAO

No ambito das funcBes que, no contexto da Lei Organica, |he estdo atribuidas, tem sido
responsabilidade do Banco de Portugal, no ambito da compilacéo das estatisticas financeiras, coligir
dados relativos as emissdes de titulos, ja que esta informagdo constitui um instrumento de particular
relevancia no quadro de andlise da importéncia dos mercados financeiros engquanto suporte do
financiamento e investimento da economia.

Uma vez que as emissdes de titulos constituem uma forma de financiamento aternativo ao
financiamento bancério, a compilagéo das respectivas estatisticas era, assim, tradiciona mente entendida
como uma forma de complementar os agregados de crédito compilados no ambito das estatisticas
monetarias e financeiras.

O progressivo aprofundamento dos requisitos estatisticos no dominio das estatisticas de titulos, quer a
nivel internacional (em particular o decorrente da entrada de Portugal na Unido Monetéria), quer a nivel
interno (em particular as solicitagbes de outros dominios de producdo estatistica, designadamente
balanca de pagamentos e contas financeiras) conduziram a necessidade de conferir uma autonomia
acrescida a esta vertente de producéo estatistica que se consubstanciou no desenvolvimento, em 1999,
de um projecto designado de Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos (SIET). Este sistema de
informagdo passou a integrar as vérias pegas de informacdo relativas a titulos — emissdes, carteiras e
entidades —, de forma detalhada, “titulo a titulo” e “investidor a investidor”, sistema este que passou a
alimentar, entre outros, a producgdo das estatisticas de emissdes de titulos e de carteiras de titul os.

Neste documento metodolégico descreve-se de forma suméria, a metodologia de compilagdo das
estatisticas de emissdes de titulos que abrangem informacdo sobre titulos emitidos por entidades
residentes quer em mercado nacional quer em mercado externo.

| - CARACTERIZACAO GERAL

1. Versdo/Data

Versdo 2 / Dezembro 2009.
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2. Codigo Interno

BP/DDE/EMFEET

3. Designagédo

Estatisticas de Emissbes de Titulos (EET).

4. Agrupamento Estatistico

Estatisticas Monetérias e Financeiras (EMF).

5. Objectivos

Os objectivos das estatisticas de emissdes de titul os so, designadamente, os seguintes:

e Constituir um instrumento de andlise da reparticdo sectorial dos emitentes, o que permite identificar
a importancia relativa dos sectores publico e privado na procura de financiamento nos mercados de
capitais, com impactos diferenciados ao nivel dastaxas de juro;

e Satisfazer as necessidades de informacgao, neste dominio, das diversas areas de producdo estatistica
da responsabilidade do Banco de Portugal, designadamente balanca de pagamentos, posicdo de
investimento internaciona e contas financeiras,

e No contexto da Unido Monetéria, as estatisticas de emissdes de titulos constituem-se como um
importante instrumento de acompanhamento dos resultados das medidas tomadas no ambito das
politicas econémica e monetaria, j& que o conhecimento das emissdes em euros poderd ser
considerado como um importante indicador sobre o papel do euro nos mercados financeiros
internacionais; e,

e Satisfazer os requisitos estatisticos do Banco Central Europeu (BCE) nesta vertente, com vista ao
cumprimento, por parte do SEBC, das suas atribuicdes, em particular assegurando a colaborag&o nos
trabalhos no &mbito da Centralised Securities Data Base (CSDB), projecto visando a construcéo de
uma base de dados de emissdes de titulos, a nivel europeu.

6. Descricéo

As estatisticas de emisses de titulos sdo construidas a partir do Sistema Integrado de Estatisticas de
Titulos (SIET) — componente emissdes, que integra uma base de dados estatistica, com informagdo
detalhada sobre emissdes “titulo a titulo”, permitindo a recolha, validagéo e produgdo desta informagéo
estatistica.

No ambito deste sistema, € recolhida informagéo sobre titulos emitidos em Portugal, quer por residentes
guer por ndo residentes no Pais, e em mercados externos, quando emitidos por entidades residentes em
Portugal, embora as estatisticas de emissdes de titulos sb respeitem a titulos emitidos por residentes. A
informagdo de base para o sistema SIET é obtida a partir de vérias fontes, sendo abrangidos vérios tipos
detitulos, designadamente, titulos de divida e acgoes.

As edtatisticas de emissdes de titulos relacionam-se com outras operacOes estatisticas desenvolvidas

pelo Banco de Portugal, nomeadamente as estatisticas monetérias e financeiras, as edtatisticas de
balanca de pagamentos e de posi¢do de investimento internacional e as contas nacionais financeiras.
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7. Entidade Responsavel

Banco de Portugal — Departamento de Estatistica

Area de Contas Nacionais Financeiras e de Estatisticas de Titulos
Responsavel: FilipaLima

Tel.: +351 21 893 13 38

Fax.: +35121 31284 77

E-mail: dima@bportugal .pt

8. Relacionamento com 0 EUROSTAT/ Outras Entidades

Banco Central Europeu (BCE): Directorate General Statistics
Monetary, Financial Institutions and Markets Statistics Division
Responsavel: Jean-Marc Israel

Tel.: + 49 69 1344 7686

Fax.: + 49 69 1344 7693

E-mail: jean-marc.israel @ecb.int

Banco de Pagamentos Internacionais (BIS)
Monetary and Economic Department
Responsavel: Kerry Wood

Tel.: + 41 61 280 8327

E-mail: kerry.wood@bis.org

9. Financiamento

Estas estatisticas sao financiadas, natotalidade, pelo Banco de Portugal.

10. Enquadramento Legal

Em termos de diplomas gerais, 0 enquadramento legal em que se baseia a producdo estatistica do Banco
de Portuga é constituido, no plano interno, pela Lei Orgéanica do Banco de Portugal e pela Lei do
Sistema Estatistico Nacional, e, no plano externo, pelos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais.

No plano interno, o diploma de referéncia é a Lei Organica do Banco de Portugal (Lei n.° 5/98 de 31 de
Janeiro, com as alteragdes introduzidas pelos Decretos-Leis n.° 118/2001, de 17 de Abril, n.° 50/2004,
de 10 de Marco, e n.° 39/2007, de 20 de Fevereiro) que consagra, no seu Artigo 13°, a responsabilidade
do BP na “recolha e elaboracdo das estatisticas monetarias, financeiras, cambiais e da balanca de
pagamentos, designadamente no ambito da sua colaboracdo com o Banco Central Europeu”,
estipulando ainda que “o Banco pode exigir a qualquer entidade, publica ou privada, que Ihe sgjam
fornecidas directamente as informacfes necessarias para cumprimento do estabelecido no nimero
anterior ou por motivos relacionados com as suas atribuicdes’.

Ainda no plano interno destaca-se, naturamente, a Lei do Sistema Estatistico Naciona (Lei n.°
22/2008, de 13 de Maio) que, entre outros aspectos, reconhece a qualidade de autoridade estatistica ao
Banco de Portugal e consagra as atribuicdes do Banco de Portugal no dmbito do Sistema Estatistico
Nacional (SEN), em perfeita consonéncia com as previstas na sua Lei Organica. De facto, embora as
competéncias estatisticas do Banco de Portugal ja se encontrassem claramente definidas na respectiva
Lei Organica (Artigo 13°), passa agora a haver um reconhecimento formal destas atribui¢cdes no ambito
do SEN (ver Artigos 19.° e 20.° da Lel n° 22/2008). Assim, ambos 0s normativos passaram a reflectir,
de forma consistente, a tradiciona prética de o Banco de Portugal produzir as estatisticas oficiais no
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dominio das suas competéncias. Acresce que, nos termos da nova Lei do SEN, a participacdo do BP no
SEN né&o prejudica as garantias de independéncia decorrentes da sua participacéo no SEBC, em especial
no que respeita a colaboragdo com o Banco Central Europeu (BCE) no ambito estatistico (ver Artigo
20°).

No plano externo, a recolha de informac&o estatistica para 0 cumprimento das atribui¢des cometidas ao
SEBC é baseada no Artigo 5° dos Estatutos do SEBC e efectivada no Regulamento n.° 2533/98 do
Conselho, de 23 de Novembro de 1998 (com as ateracdes introduzidas pelo Regulamento n° 951/2009
do Conselho, de 9 de Outubro), relativo & compilacdo de informacéo estatistica pelo BCE. Neste
ambito, o Banco de Portugal, bem como os restantes bancos centrais nacionais, deveréo colaborar com
0 BCE narecolha da informagdo estatistica, necessaria ao desempenho das atribuicdes do SEBC, junto
de autoridades nacionais competentes ou directamente junto dos agentes econémicos.

A compilacdo das edtatisticas de emissdes segue as orientacGes metodol 6gicas definidas no Sistema
Europeu de Contas Nacionais e Regionais — SEC 95 (Regulamento n.° 2223/96 do Conselho, de 25 de
Junho)

11. Obrigatoriedade de Resposta

N&o aplicavel para a generalidade da informacdo de base necessé&ria a producdo destas estatisticas, ja
gue aquela se obtém, em geral, recorrendo a fontes de natureza administrativa.

12. Tipo de Operacao Estatistica

Estatistica priméria. Estas estatisticas resultam da conjugagdo de um conjunto diversificado de dados
elementares onde se incluem maioritariamente fontes primarias de informacéo (vd. itens 19 a 25).

13. Tipo de Fonte(s) de Informacéo

Directas:
e Ingtituto de Gestdo do Crédito Publico (IGCP)
o Ingtituicdes domicilidrias de papel comercia
e  Entidades emitentes de titulos

Procedi mentos administrativos:
e ImprensaNaciona CasadaMoeda— Diario da Republica
e  Comissdo de Mercado de Vaores Mobiliarios (CMVM) — dados de supervisdo

e Minigtério da Justica (Registo Naciona de Pessoas Colectivas; Instituto dos Registos e do
Notariado)

e  Euronext — Boletim de Cotacbes
e  Banco de Portugal — dados de supervisdo

Outras estatisti cas/operagdes estatisticas:
e Estatisticas Monetérias e Financeiras
e Edtatisticas das Sociedades ndo Financeiras da Central de Balancos
Outras:
e Interbolsa
e SIET — componente carteiras
¢ Ficheiros recebidos da Euroclear e da Clearstream sobre titulos nacionais depositados naquelas
centrais de clearing
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14. Periodicidade de Realizacdo da Operacéo
Mensal.
15. Ambito Geogréfico

Pais.

16. Utilizadores da Informacéo

Banco de Portugal (utilizadores internos)
Outros Utilizadores Nacionais.
e Instituto Nacional de Estatistica
e Administragdes Publicas
e Qutras Institui¢des Financeiras Monetérias
e Publico em geral
do qual:
o Empresas
o Universidades
o Orgdos de Informac&o
Utilizadores Internacionais:
e BCE
e BIS

17. Data de Inicio/Fim

As edtatisticas de emissfes de titul os actualmente divulgadas sdo produzidas desde Dezembro de 1989,
aexcepcdo do Papel Comercid cujas séries sobre emissdes so produzidas desde Dezembro de 1992.

18. Produtos

As edtatisticas de emissdes de titulos sdo disponibilizadas mensalmente e de forma regular, com um
desfasamento de cerca de 6 semanas rel ativamente ao més de referéncia.

Designacao: Estatisticas de Emissdes de Titulos

Tipo de Produto/Forma de Divulgacdo: Boletim Estatistico (disponivel em papel, em suporte
electrénico e na Internet), BP | stat |* (componente cronolégica), Quadros Predefinidos (Questionérios
Internacionais) e Quadros a pedido

Periodicidade: Mensal

Nivel Geogréfico: Pais

Tipo de Disponibilizacio: No sujeito atarifagdo

Utilizadores: Osreferidos no item 16

! Servico de difusso estatistica acessivel através da pagina principal do sitio do Banco de Portugal na Internet.
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I1 - CARACTERIZAGAO METODOLOGICA
19. Populacéo

A populacdo corresponde a todas as entidades residentes emitentes de titulos, quer em mercado
nacional, quer em mercado externo.

A populacdo e a populacdo alvo coincidem.

20. Base de Amostragem

A base de amostragem €é constituida por todas as entidades residentes emitentes de titulos, quer em
mercado nacional, quer em mercado externo compreendidas na Tabela de Entidades da base de dados
do Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos do Banco de Portugal. Esta tabela é actualizada
mensal mente.

21. Unidade(s) Amostrais

Entidades residentes emitentes de titul os, quer em mercado nacional, quer em mercado externo.

22. Unidade(s) de Observacéo

Entidades residentes emitentes de titulos, quer em mercado nacional, quer em mercado externo.

23. Desenho da Amostra

N3o aplicavel.

24. Desenho do Questionario

N&o aplicavel para a generalidade da informacdo de base necessé&ria a produgdo destas estatisticas,
excepto para o papel comercia, em relagdo ao qual as entidades domicilidrias deverdo enviar ao BP a
ficha técnica da emiss&o e a correspondente nota informativa.

25. Recolha de Dados

As edtatisticas de emissOes de titulos sdo elaboradas por recurso a um vasto conjunto de fontes
primérias de informagdo. A informagdo de base utilizada na compilacdo destas estatisticas tem, assim,
proveniéncia em fontes directas, administrativas, noutras estatisticas/operacles estatisticas e noutras
fontes, que se passaa descrever:

Fontes Directas:

Instituto de Gestdo de Crédito Publico (IGCP)

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Periodo de recolha: até ao 10° dia Util apo6s o final do més de referéncia
Método de recolha: transmissdo electronica de um ficheiro (Excel)
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Disponibilizacdo de apoio aos respondentes: o BP disponibiliza interlocutores para o esclarecimento
de quaisquer davidas que possam surgir no ambito desta actividade de recolha de dados

Entrada de dados: digitagéo

Codifica¢éo: manual

Software utilizado: SIET — Titulos Nacionais, aplicaco especifica para recolha e processamento da
informag&o, desenvolvida em Visual Basic

Instituicoes domiciliarias de papel comercial

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: sem periodicidade regular; sempre que se verifique uma emissio de papel comercial
Periodo de recolha: até ao dia da emissdo do titulo

Método de recolha: transmissdo electronica de um ficheiro

Disponibilizagdo de apoio aos respondentes: o BP disponibiliza interlocutores/ correspondentes para
0 esclarecimento de quaisguer davidas que possam surgir no ambito desta actividade de recolha de
dados

Entrada de dados: automética

Codifica¢éo: manual

Software utilizado: SIET — Titulos Nacionais, aplicacdo especifica para recolha da informacéo,
desenvolvidaem Visual Basic

Entidades emitentes de titulos

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: sem periodicidade regular; quando se toma conhecimento de uma emisséo

Periodo de recolha: quando se recebe ainformacao solicitada ao emitente

Método de recolha: transmiss&o electronica de um ficheiro

Disponibilizagdo de apoio aos respondentes: o BP disponibiliza interlocutores para o esclarecimento
de quaisguer davidas que possam surgir no &mbito desta actividade de recolha de dados

Entrada de dados: digitacdo

Codifica¢éo: manual

Software utilizado: SIET — Titulos Nacionais, aplicacdo especifica para recolha da informacéo,
desenvolvidaem Visual Basic

Fontes administrativas:

Da responsabilidade da Imprensa Naciona Casa da Moeda— Diario da Republica (DRY):
e Titulos de capital de sociedades ndo cotadas
e Sociedades cooperativas e de responsabilidade limitada com capital socia superior a 50 mil
euros

Objectivo: a componente dainformacao relativa aos actos societérios publicados na l11.2 Série do DR é
objecto de incorporagdo/utilizagdo na producdo das estatisticas de emissdes de titulos

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populacédo alvo dos dados: sociedades anénimas e sociedades cooperativas ou de responsabilidade
limitada com capital social superior a 50 mil euros

Suporte de informagcéo: formato electronico

Da responsabilidade da CMVM:
e Balancetes dos fundos de investimento (FI), n.° de unidades de participacdo (UP) e valor
das UP vivas em fim do més; e,
o Balancetes de fundos de titularizacdo de créditos (FTC)
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Objectivo: a componente da informacao relativa aos balancetes de cada fundo de investimento e de
titularizagdo de crédito, ao n.° de unidades de participacéo (UP) e ao valor das UP vivas em fim do més
€ objecto de incorporacdo/utilizacéo na producdo das estatisticas de emisses de titulos

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populagdo alvo dos dados: fundos de investimento mobilidrio (excluindo os fundos do mercado
monetério) e imobiliério residentes, bem como fundos de titularizacéo

Suporte de informacao: formato electrénico (ficheiros dat e Excel)

Da responsabilidade do Ministério da Justica
o Registo Nacional de Pessoas Colectivas
e Ingtituto dos Registos e do Notariado

Obijectivo: a componente da informac&o relativa as sociedades andnimas e sociedades cooperativas ou
de responsabilidade limitada com capital sociad superior a 50 mil euros € objecto de
incorporacdo/utilizacdo na producdo das estatisticas de emissdes de titulos

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populacdo alvo dos dados: sociedades andnimas e sociedades cooperativas ou de responsabilidade
limitada com capital social superior a’50 mil euros

Suporte de informagcéo: formato electronico

Da responsabilidade da Euronext (Boletim de Cotacdes):
o Accdes de sociedades andnimas cotadas; €,
e Emissbes de obrigacbes por subscricdo publica

Objectivo: estas componentes de informacgao sdo objecto de incorporago/utilizacdo na producéo das
estatisticas de emissdes

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: sem periodicidade regular; sempre que uma emissdo ocorre

Populagéo alvo dos dados: sociedades andnimas cotadas e empresas emitentes/agentes col ocadores
Suporte de informacao: formato electrénico

Da responsabilidade do BP (Departamento de Supervisio Bancaria (DSB) do BP):
o  Obrigacdes emitidas por institui¢cdes financeiras supervisionadas pelo BP

Obijectivo: a componente da informagdo relativa as fichas técnicas de cada emissdo é objecto de
incorporacado/utilizacdo na producéo das estatisticas de emissdes de titulos

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: sem periodicidade regular; sempre que uma emissdo ocorre

Populacéo alvo dos dados: institui¢es financeiras supervisionadas pelo BP

Suporte de informacéo: formato electronico

Outras estatisticas/operac0es estatisticas:
OperagBes estatisticas da responsabilidade do Banco de Portugal :

e Estatisticas Monetarias e Financeiras
e Edstatisticas das Sociedades ndo Financeiras da Central de Balangos

Objectivo: as componentes de informacao relativa as emissdes de titulos das OIFM e aos montantes de
capital e prestacdes suplementares de capital das sociedades ndo financeiras (SNF) da CB, sdo objecto
de incorporagdo/utilizacgo na producdo das estatisticas de emisses de titulos

Periodo de referéncia dos dados: més/ano
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Periodicidade: mensal/anual

Populacéo alvo dos dados: OIFM residentes que integram a lista deste tipo de institui¢des, para fins
estatisticos, disponivel através da pagina principal do sitio do BP na Internet e SNF da CB

Suporte da informacéo: ficheiros Excel e papel

Outras:

Da responsabilidade da Interbolsa:
e Codigos deidentificagdo ISIN

Obijectivo: a componente da informacdo relativa aos codigos de identificagdo ISIN € objecto de
incorporacado/utilizacdo na producdo das estatisticas de emissdes de titulos

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populacgao alvo dos dados: emissBes de valores mobiliarios com cédigo atribuido

Suporte da informac&o: ficheiros texto

Da responsabilidade do Banco de Portugal:
o Carteiras de titulos (Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos — componente carteiras)

Obijectivo: a componente da informac&o relativa a carteiras de titulos domiciliadas junto de OIFM é
objecto de incorporagdo/utilizagdo na producdo das estatisticas de emissdes de titulos

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populagéo alvo dos dados: institui¢des depositérias de carteiras de titulos

Suporte da informacéo: ARINTO (disponivel através da pagina principal do sitio do BP na Internet),
aplicacdo especifica disponibilizada as entidades reportantes (com um layout proprio)

Ficheiros da Euroclear e da Clearstream:
o Titulos emitidos por entidades residentes domiciliados em centrais de clearing

Objectivo: a componente da informagdo relativa a titulos emitidos por entidades residentes
domiciliados em centrais de clearing € objecto de incorporagdo/utilizagdo na producdo das estatisticas
de emissdes de titulos

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Populacdo alvo dos dados: titulos emitidos por entidades residentes domiciliados em centrais de
clearing

Suporte da informacéo: ficheiros Excel e papel

26. Tratamento dos dados

A compilacdo dos dados e a sua agregacao na producdo das estatisticas de emissdes de titulos utiliza
diversos procedimentos regulares de validacdo, quer ao nivel da informacdo de base (recepcdo e
gualidade dos dados), quer ao nivel dainformacdo intermédia e final.

Tipos de validagdes:

1. Informacao de base

o Existéncia de uma aplicacéo informética (SIET — Titulos Nacionais) que permite efectuar um
primeiro nivel de controlo de qualidade aos dados de base, garantindo principios de coeréncia (e.g.
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testes/dertas de inconssténcias entre tipo de titulo e emitente e consisténcia entre a base de
incidéncia e a valorizagdo nominal da emissdo);

¢ Validacdo da informacdo de base através de contactos com as entidades domiciliarias €/ou
emitentes, sempre que adequado;

e ValidagOes ndo automaticas da informacdo de base em resultado do trabaho de andlise e
controlo de qualidade:
o Validacéo temporal

- Andlise da evolugdo temporal — estudo da tendéncia revelada por cada série nos ultimos
meses e comparacado com o periodo homdlogo;

- Controlo de outliers — andlise/validacdo dos val ores andmal os registados;

o Validacdo interna

- Para cada titulo, sdo efectuadas listagens e testes que permitem validar as emissdes
inseridas; e,

- Confronto das emissdes registadas (SIET — componente emissdes) com as carteiras de
titulos domiciliadas junto das OIFM (SIET — componente carteiras), como forma de
detectar eventuais emissdes em falta;

0 Validac&o externa

- Confronto/validacdo dainformac&o de base com o ficheiro da Interbolsa (codigos ISIN),
como forma de detectar emissdes em falta;

- Confronto/validagdo da informagdo de base com o Registo Naciona de Pessoas
Colectivas (Porta do Ministério da Justica), como forma de detectar e registar
sociedades anonimas em falta; e,

- Confronto com ainformac&o daimprensa nacional e internacional.

2. Informacéo intermédia e final

e VdidagOes automaticas da informagdo intermédia e final, no ambiente da base de dados de

informacdo estatistica (BDIE), através da realizac8o de testes de coeréncia interna a informagéo:
consisténcia entre totais e sub-totais, para a ventilagdo dos dados por diferentes critérios
(instrumento financeiro, sector instituciona, ramo de actividade, prazo, mercado de emissdo e
moeda);

o Validacbes dainformacdo intermédia e fina em resultado do trabaho de andise e controlo de
qualidade;

o Validacdo tempora

- Andlise da evolucdo temporal dos resultados intermédios e finais — estudo da tendéncia
revelada por cada série nos Ultimos meses e comparagdo com o periodo homologo; e,

- Controlo de outliers — anadlise/validacdo dos val ores anémal os registados;

o Validacéo interna
- Andlise das emissdes que mais contribuiram para as variagdes do més;
o Validacdo externa

- Comparagdo dos resultados apurados para as emissdes de titulos de divida publica (SIET
— componente emissdes) com a correspondente informacdo divulgada pelo IGCP
(boletim mensal);

- Comparagdo dos saldos vivos dos titulos emitidos pelas OIFM apurados no SIET —
componente emissdes, com 0s reportados por estas instituigdes no ambito do seu reporte
paraas EMF;

- Comparagdo dos saldos vivos de titulos emitidos pelos OIFAF supervisionados pelo BP
apurados no SIET — componente emissdes, com as correspondentes posi¢des liquidas
apuradas no ambito das estatisticas de IFNM, excepto sociedades de seguros e fundos de
pensdes;
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- Confronto anua das emissdes de titulos de capital das SNF, apuradas no SIET —
componente emissdes, com os montantes de capital das SNF respondentes a CB; e,
- Confronto com ainformagéo daimprensa naciona e internacional.

Métodos de andlise: Os outputs com os resultados obtidos sdo exportados para Excel onde é redizadaa
andlise descritiva dos resultados a publicar.

27. Tratamento de néo respostas

N3o aplicavel.

28. Estimacdo e obtencdo de resultados

As estatisticas de emissdes de titul os resultam de um processo de reconciliagdo de um vasto conjunto de
dados, que compfem a informagdo de base, que sdo obtidos de forma independente a partir de
diferentes fontes.

Os resultados destas estatisti cas traduzem-se em saldos em fim de periodo para as variaveis de saldos de
emissdes de titulos e em variagbes liquidas de posicdes (fluxos liquidos) para as variaveis de
emi ssbes/amortizagdes liquidas de titul os.

29. Séries Temporais

AlteracOes significativas de metodologia ou nas fontes de informagdo sdo acompanhadas de notas
explicativas, regra gera publicadas no Boletim Estatistico e/ou enviadas aos organismos internacionais.
Sempre que possivel sdo reconstruidas séries longas.

30. Confidencialidade dos dados

A confidencialidade dos dados individuais encontra-se assegurada de forma explicita no Art.° 80 do
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, relativo a0 Regime Gera das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras, a que esta sujeito o Banco de Portugal, estando, ainda, devidamente
enquadrada através do respeito pelo principio do segredo estatistico que se encontra definido na Lel n.°
22/2008 de 13 deMaio, respeitante ao Sistema Estatistico Nacional .

O Cabdigo de Conduta do BP (disponivel através da pégina principal do sitio do BP na Internet)
estabelece as linhas de orientagdo em matéria de éica profissional para todos os trabalhadores ao
servico do Banco, nomeadamente no que respeita ao dever de segredo profissional, bem como um
padréo de conduta no seu relacionamento com terceiros.

A compilacdo de informag&o estatistica encontra-se, igualmente, abrangida pelo Regulamento (CE) n.°
2533/98 do Conselho, de 23 de Novembro de 1998, onde o regime de confidencialidade se encontra
definido (artigo 8°). A proteccdo dos dados individuais esta também especificamente contemplada na
Orientacdo do Banco Central Europeu de 22 de Dezembro de 1998 relativa as regras comuns e normas
minimas destinadas a proteccdo da confidencialidade da informacdo estatistica de ordem individual
compilada pelo Banco Central Europeu com a assisténcia dos bancos centrais nacionais
(BCE/1998/NP28).

Existem procedimentos de seguranca que salvaguardam o acesso as instalagcdes do Banco de Portugal e
dos sistemas informéti cos, impedindo o acesso ndo autorizado a dados individuais.
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31. Avaliacao da Qualidade Estatistica

Reuni6es regulares de producao;

Reunides com entidades emitentes,

Relatérios de avaliacdo de Qualidade;

Controlo de qualidade no quadro da compilacdo das Contas Financeiras e das estatisticas da
Balanca de Pagamentos e da Posicdo de Investimento Internacional;

Grupos de trabalho internos (questdes transversais); €,

Cooperacdo com o Ingtituto Nacional de Estatistica.

As edtatisticas de emissdes de titulos sdo sujeitas a accles de auditoria, interna e externa ao
Departamento de Estatistica do Banco de Portugal.

32. Recomendagcdes Nacionais e Internacionais

Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais — SEC 95 (Regulamento n.° 2223/96 do
Conselho, de 25 de Junho);

Orientacdo do BCE de 1 de Agosto de 2007, (BCE/2007/9), relativa a estatisticas monetarias e
de institui¢des e mercados financeiros (parte 12 do anexo I11); e,

“Manual de Edtatisticas de Titulos’, do Banco Central Europeu, Banco de Pagamentos
Internacionais e Fundo Monetério Internacional, que identifica recomendacfes metodol 6gicas
relativamente a titulos de divida, a seguir pelos compiladores de estatisticas de titul os.

111 - CONCEITOS

Os conceitos subjacentes a compilacéo das estatisticas de emissdes de titul os estdo incluidos no SEC 95
(Regulamento n.° 2223/96 do Conselho, de 25 de Junho).

IV - CLASSIFICACOES

As classificagbes utilizadas nesta estatistica estdo incluidas nas tabelas constantes do SEC 95
(Regulamento n.° 2223/96 do Conselho, de 25 de Junho).

V - VARIAVEIS

33. Variaveis de Observacao

As varidveis de observagdo resultam das diferentes combinagdes dos detalhes da informagéo de base
com a nomenclatura das operagdes, definidano SEC 95.

Unidade estatistica observada: entidades residentes emitentes de titulos, quer em mercado nacional,
guer em mercado externo

Unidade de medida: euros

Classificagdo associada: tabelas de desagregagéo dainformagéo incluidas no SEC 95
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34. Variaveis Derivadas

N3o aplicavel.

35. Informagéo a disponibilizar

Designacao: Estatisticas de Emissdes de Titulos

Unidade de medida: milhdes de euros

Dimensdes de anélise: emissdes liquidas (fluxos) e saldos (posi¢oes em fim de periodo); ventilagéo por
instrumento financeiro, sector institucional do emitente, ramo de actividade, prazo, mercado de emisséo
e moeda, disponiveis nomeadamente no BPstat | Estatisticas online | e Boletim Estatistico

VI - SUPORTES DE RECOLHA
36. Questionarios

N&o aplicdvel para a generalidade da informacdo de base necess&ria a produgdo destas estatisticas,
excepto para o papel comercial, em relagdo ao qual as entidades domiciliérias enviam ao BP a ficha
técnica da emissdo e a correspondente nota informativa de acordo com um layout proprio.

37. Ficheiros
N&o aplicavel para ageneralidade dainformagéo de base necesséria a producéo destas estatisticas.

No que concerne aos dados relativos a titulos de divida publica (IGCP) e fundos de investimento e de
titularizago de créditos (CMVM) a informagdo é remetida, respectivamente, sob a forma de ficheiros
Excel eficheiros dat, de acordo com estrutura e prazos bilateralmente estabel ecidos.

VIl - ABREVIATURAS E ACRONIMOS

BCE — Banco Central Europeu

BCN — Bancos Centrais Nacionais

BDIE — Base de Dados de Informagdo Estatistica

BIS — Banco de Pagamentos Internacionais

BP — Banco de Portugal

CB —Central de Balangos

CE — Comissdo Europeia

CMVM - Comissdo de Mercado de Vaores Mobiliérios
CSDB - Centralised Securities Database

DR —Diério da Republica

DSB — Departamento de Supervisdo Bancaria

EMF — Estatisticas Monetérias e Financeiras

F1 — Fundos de Investimento

FTC - Fundos de Titularizagdo de Crédito

IFM — Institui¢cBes Financeiras Monetérias

IFNM — Institui¢des Financeiras N&o Monetarias
IGCP — Instituto de Gestéo de Crédito Publico

INE — Instituto Nacional de Estatistica

INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Vaores Mobiliarios, SA

ISIN — Numero de Identificacdo Internaciona do Titulo
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OIFAF — Outros Intermediarios Financeiros e Auxiliares Financeiros
OIFM - Outras Institui¢des Financeiras Monetérias

SA — Saciedade AnGnima

SEBC - Sistema Europeu de Bancos Centrais

SEC - Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais

SEN - Sistema Estatistico Nacional

SGFI — Sociedades Gestoras de Fundos de Investimento

SIET — Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos

SNF — Sector N&o Financeiro

UP — Unidades de Participacio
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1. INTRODUGAO

Desde meados da década de oitenta e na sequéncia da dindmica crescente que vinha sendo
observada no mercado financeiro portugués, assistiu-se a uma expansao dos valores transaccionados
no mercado de titulos, o qual se transformou num meio adicional de captagdo de recursos, em
particular por parte das empresas e do Estado, e numa alternativa de aplicagéo de fundos no mercado
financeiro nacional. Criou-se, assim, um conjunto vasto de utilizadores de informagéo sobre este
mercado, desde os investidores institucionais, como bancos e outros intermediarios e auxiliares
financeiros, sociedades de seguros e fundos de pensdes, até ao publico em geral interessado em
maximizar a rendibilidade dos seus investimentos.

Também os decisores de politica econémica e, em particular os Bancos Centrais, foram sentindo
novas necessidades de informacgao estatistica ao nivel do mercado de titulos.

As operagdes de titulos incluem-se no segmento do sistema financeiro que envolve valores mobiliarios
normalmente negociaveis em mercados financeiros organizados ou nao. O mercado de titulos
compreende, por um lado, um segmento de curto prazo onde se incluem titulos como os bilhetes do
Tesouro ou o papel comercial, e, por outro lado, um segmento de longo prazo onde se transaccionam
quer titulos de divida de longo prazo, como as obrigagbes, quer acg¢des e outros instrumentos de
participagdo no capital das empresas. O mercado de titulos pode ainda ser perspectivado em duas
componentes, o mercado primario que inclui os activos financeiros que iniciam a sua circulagéo no
mercado através de emissdes, e 0 mercado secundario que engloba os activos financeiros que ja se
encontram em circulagédo e que s&o objecto de transacg¢des em bolsas de valores ou fora delas.

Com a criagdo da area do euro e no ambito das suas fungdes enquanto membro do Eurosistema, o
Banco de Portugal passou a ter, igualmente, obrigacdes de reporte de informacéo estatistica sobre
titulos ao Banco Central Europeu (BCE), cujos requisitos em termos de detalhe de informagéao
disponivel se tém tornado progressivamente mais exigentes.

Assim, e de acordo com o disposto na Lei Organica do Banco de Portugal® e na Lei do Sistema Estatistico
Nacional?“Compete ao Banco arecolha e elaboragéo das estatisticas monetarias, financeiras, cambiais
e da balanga de pagamentos, designadamente no dmbito da sua colaboragdo com o BCE”.

As estatisticas de titulos constituem ndo apenas um instrumento indispensavel a analise dos mercados
financeiros, mas sdo também uma componente importante das estatisticas monetarias e financeiras,
das estatisticas da balanca de pagamentos e da posi¢do de investimento internacional e das contas
nacionais financeiras.

As primeiras estatisticas de titulos foram publicadas nos anexos estatisticos dos Relatérios Anuais
do Banco de Portugal dos anos quarenta. Aquelas estatisticas surgiram ainda em diversos capitulos
desses Relatorios relativos a analise econdmica, para ilustrar a evolugéo das fontes de financiamento
da economia, sendo a evolugdo do mercado de capitais caracterizada, em particular, num capitulo
denominado “Mercado de Titulos”.

A publicacéo regular de estatisticas de titulos pelo Banco de Portugal data de 1980, no Boletim
Trimestral. A partir de 1987, na Sintese Mensal da Conjuntura, passaram a ser publicadas estatisticas
de emissdes de accdes, obrigacdes e titulos de divida publica, baseadas nos dados divulgados pelos
Boletins de Cotagbes das Bolsas de Valores, pela Direcgao Geral da Junta de Crédito Publico e pelos
intermediarios financeiros.

1 Ver Lein.° 5/98, de 31 de Janeiro, com as alteragdes que lhe foram introduzidas pelos Decretos-Lei n.° 118/2001, de 17 de Abril, e 50/2004, de 10 de
Margo e 39/2007, de 20 de Fevereiro.

2 Verart. 19° da Lei n.° 22/2008, de 13 de Maio.

Suplemento 2/2008 ao Boletim Estatistico, Junho 2008 | Banco de Portugal



Estatisticas de Titulos: caracterizagio do sistema integrado e apresentagao de resultados

Em Janeiro de 1995, foi publicado o primeiro Boletim Estatistico do Banco de Portugal. Este boletim
incluia, na Secgéo “Mercados de titulos”, a divulgagao de informagao sobre emissdes de titulos de
curto prazo (por exemplo, bilhetes do Tesouro e papel comercial) e de titulos de longo prazo (ac¢des
e obrigacgdes).

Em Janeiro de 2005, foi reformulada toda a Secgéo “Mercados de titulos” do Boletim Estatistico,
passando a divulgar-se informagao mensal sobre emissdes liquidas e posigdes em fim de periodo
— valores totais e desagregados por tipo de titulo, prazo, moeda, sector institucional do emitente e
respectiva classificagdo da actividade econémica.

A divulgagéo das estatisticas de titulos comporta também, para além da vertente de estatisticas de
emissdes, a vertente de carteiras de titulos. Esta Ultima componente de informagéo encontra-se
repartida pelos diversos capitulos do Boletim Estatistico, de acordo com o sector do detentor dos
titulos.

Em Janeiro de 2006, foi disponibilizada ao publico uma nova ferramenta para acesso a informagao
estatistica sobre titulos — o sistema BPstat — Estatisticas online, disponivel na pagina da Internet
do Banco de Portugal — www.bportugal.pt. O sistema BPstat disponibiliza um conjunto alargado
de novas séries estatisticas produzidas pelo Banco de Portugal, incluindo séries adicionais de
transacgoes e posigdes em final de periodo, para além daquelas que sdo mensalmente publicadas
no Boletim Estatistico. No sistema BPstat é ainda facultada a possibilidade de se proceder a analise
multidimensional da informacéo.

Este Suplemento contém uma apresentacao do Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos, uma
descri¢do das principais caracteristicas inerentes a informacgao disponibilizada e uma analise sumaria
de alguns dos principais resultados das estatisticas de emissdes de titulos nacionais. Encontra-se
ainda em Anexo um resumo dos conceitos e classificagdes que servem de base a compilagdo das
estatisticas de titulos, bem como uma descri¢do da informacéo estatistica sobre emissées de titulos
nacionais disponibilizada no Boletim Estatistico e no BPstat — Estatisticas online.

2. SISTEMA INTEGRADO DE ESTATISTICAS DE TiTULOS (SIET)
2.1 Objectivos e enquadramento normativo

O Banco de Portugal procede a compilagéo de estatisticas de titulos com base no disposto na
sua Lei Organica e em regulamentagao especifica do BCE. Assim, estas estatisticas constituem
uma importante componente da producao de estatisticas monetarias, financeiras e da balanga de
pagamentos, quer numa optica nacional, da responsabilidade do Banco de Portugal, quer numa
Optica da area do Euro, da responsabilidade do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC).

De acordo com a legislagdo em vigor, o Banco de Portugal pode exigir, a qualquer entidade publica
ou privada, a disponibilizagdo da informacédo de base considerada necessaria para a compilagao
destas estatisticas. No Anexo A deste Suplemento é apresentada a metodologia de classificagéo
dos titulos e das entidades que emitem ou detém titulos, a qual se baseia, essencialmente, no
disposto no Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais da Comunidade (vulgarmente
conhecido por SEC95), publicado através do Regulamento n.° 2223/96 do Conselho Europeu, de
25 de Junho).

O Banco de Portugal mantém em funcionamento, desde 1999, um Sistema Integrado de Estatisticas
de Titulos (SIET), o qual foi desenvolvido numa base “titulo-a-titulo” e “investidor-a-investidor”
(excepto no caso de investidores pertencentes ao sector institucional das Familias, cujos dados
sdo agregados por pais do investidor), com o objectivo de reunir numa Unica base de dados toda a
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informacao referente a operagdes de titulos® utilizada na compilagao das diferentes estatisticas dasua
responsabilidade. Essa base de dados é alimentada com informac&o detalhada sobre transacgées
e posicdes, relativa aos seguintes trés principais segmentos:

» Emissdes efectuadas por entidades residentes em Portugal?;
» Carteiras de residentes em titulos nacionais e em titulos estrangeiros®;

» Carteiras de nao residentes em titulos nacionais.

Nestes termos, o SIET caracteriza-se por ser um sistema cuja dimenséo engloba, presentemente,
cerca de 150 entidades reportantes (das quais, cerca de 40 numa base mensal e as restantes numa
base anual) e a comunicagdo mensal de aproximadamente 250 mil registos.

O desenvolvimento de um sistema integrado para a compilagao de estatisticas de titulos proporciona,
na perspectiva dos respectivos utilizadores, um conjunto de vantagens e oportunidades, de que se
destacam:

» Aclassificagdo dainformacao para efeitos estatisticos ser realizada por especialistas e observar
um enquadramento metodoldgico coerente, que obedece aos padrdes internacionais;

» O processamento da informagéo ser efectuado centralizadamente, de acordo com regras
consistentes, como é o caso da utilizagao de critérios uniformes de valorizagéo;

» A prioridade dada a garantia de qualidade das estatisticas produzidas, a qual é assegurada
por procedimentos detalhados de analise da coeréncia entre transacgbes e posi¢des, de
comparagao sistematica entre emissdes e carteiras, elaboradas ao nivel de cada instrumento
financeiro e ainda pela comparagéo regular com outras bases de dados geridas pelo Banco
de Portugal, nomeadamente as relativas as estatisticas monetarias, balanga de pagamentos
e central de balangos;

» Aflexibilidade existente na producao de diferentes analises estatisticas, a qual em fungao das
necessidades, regulares ou pontuais, dos utilizadores, pode ser elaborada autonomamente
pelo Banco de Portugal sem necessidade de solicitar aos reportantes a resposta a pedidos
adicionais de informagao.

Com a evolugao dos mercados financeiros a nivel mundial, as estatisticas de titulos tém adquirido
ao longo dos anos uma cada vez maior relevancia, pelo que as questdes relacionadas com a
cobertura, a qualidade e a harmonizagéo das estatisticas produzidas nos varios paises constituem
uma preocupacao crescente no dominio internacional e, em particular, no ambito do SEBC. Neste
contexto, assinala-se o facto do SIET ter permitido responder de forma eficaz aos diversos requisitos
de informagdo no dominio das estatisticas de titulos. Acresce que o SIET tem sido utilizado no
reporte regular de informacéo estatistica a diversos organismos internacionais, como € o caso da
disponibilizagédo de informagéo para a base de dados centralizada de titulos (Centralised Securities
Database — CSDB) desenvolvida pelo SEBC e a resposta a diversos inquéritos estatisticos do BCE,
do Fundo Monetario Internacional (FMI) e do Eurostat.

3 Excluindo operacdes sobre derivados financeiros.

4 O conceito de residéncia utilizado no &mbito das estatisticas de titulos, encontra-se definido no Regulamento (CE) n.° 2533/98, de 23 de Novembro,
sobre recolha de informagéo estatistica pelo BCE. Consideram-se, assim, residentes em Portugal todas as entidades que satisfagam a definicdo de
unidade institucional residente, isto &, todas as unidades institucionais que tenham um centro de interesse econdmico no territorio econémico portugués,
presumindo-se que existe um centro de interesse quando sdo efectuadas transacgdes nesse territorio por um periodo relativamente longo (um ano ou
mais).

5 Consideram-se titulos nacionais os que sao emitidos por entidades residentes em Portugal e titulos estrangeiros os que s&o emitidos por entidades nao
residentes em Portugal; em ambos os casos, independentemente do mercado onde ocorra a emisséo.
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2.2 Caracteristicas e principais componentes

Como atras foi referido, o SIET é um sistema de informagao baseado na comunicagéo de informagao
numa base “titulo-a-titulo” e “investidor-a-investidor” (excepto no caso de investidores pertencentes
ao sector institucional das Familias, em que os dados sdo comunicados de forma agregada).
Nestes termos, sao recolhidos, validados e armazenados no SIET dados sobre as caracteristicas de
cada titulo (incluindo as relacionadas com o emitente) e de cada investidor, que sdo consideradas
relevantes para a analise estatistica. A existéncia de uma base de dados com informagé&o individual
sobre titulos e emitentes possibilita a recolha de dados estatisticos sobre carteiras de titulos
também numa base individual. Esta abordagem, para além de implicar custos menores para os
reportantes, na medida em que, em regra, ndo necessitam de proceder a agregacéo da informagéo
de base, possibilita um melhor controlo de qualidade dos dados e uma maior flexibilidade na
exploragdo da informacao e na elaboracdo de analises estatisticas.

O SIET engloba dois segmentos de informagao (ver Figura 1), um sobre emissdes de titulos e outro
relativo a carteiras de titulos dos varios investidores:

» O segmento referente a emissdes de titulos abrange informagéo sobre os titulos emitidos por
entidades residentes em Portugal, quer as emissbes ocorram no mercado portugués ou em
mercados externos, detalhando os movimentos (emissdes, amortizagdes, cessacdes) e as
posicdes em fim de periodo;

» O segmento sobre carteiras contempla informacgéo relativa as carteiras de titulos nacionais
e estrangeiros na posse dos investidores residentes em Portugal e as carteiras de titulos
nacionais na posse dos investidores nao residentes, detalhando igualmente as transaccoes e
as posi¢des em fim do periodo.

Na base de dados subjacente ao SIET é armazenada toda a informacdo necessaria para a
caracterizagdo dos titulos nacionais e dos titulos estrangeiros que fagam parte da carteira de
investidores residentes. Neste ultimo caso, a informagdo é obtida a partir, sobretudo, de bases
de dados comerciais. Adicionalmente, € mantida no SIET toda a informagao necessaria para
classificagao estatistica das entidades emitentes e investidoras.

Emissoes Carteiras
Transacgoes Transacgoes
Posicoes Posicoes

Titulos Nacionais

Titulos Estrangeiros

Entidades
(Emitentes/Investidores)

Figura 1: Estrutura do Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos (SIET)
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Do ponto de vista da arquitectura tecnoldgica, o sistema é constituido por duas bases de dados
relacionais — transaccional e de exploracdo — e uma base de dados analitica (ver Figura 2). Na base
de dados transaccional é armazenada toda a informagao que é recolhida, séo realizados os testes
de validagao da informagao e sao calculadas as estimativas de informagao em falta. Esta base de
dados é copiada, diariamente, para uma outra base de dados, que € utilizada para exploragéo da
informacgao e onde sao realizados testes de controlo qualidade, com base em comparagdes com dados
agregados obtidos a partir de fontes de informacéao alternativas. Adicionalmente, foi desenvolvida uma
base de dados analitica para exploragdo multidimensional da informagéo, permitindo a elaboragéo
de analises e relatérios com base no cruzamento de diferentes variaveis, como, por exemplo, o tipo
de titulo, o sector do emitente e a divisa.

Controlo de
Qualidade

Inputs

Fontes de
informagao
alternativas

BD BD

transaccional exploragao

BD
analitica

Validacao Outputs

Figura 2: Arquitectura do SIET

2.3 Fontes de informagao

Na elaboragéo de estatisticas de titulos, tanto de emissées como de carteiras, séo utilizadas diversas
fontes de informac&o provenientes dos seguintes tipos de entidades:

» Os proéprios emitentes ou investidores;

» Os intermediarios financeiros, enquanto responsaveis pela organizagdo das emissdes e/ou
enquanto depositarios de carteiras de titulos;

* As entidades com responsabilidades na regulagdo/gestdo das actividades do mercado de
titulos.
Ao nivel das entidades emitentes/investidoras, assumem uma especial relevancia:

* O Instituto de Gestéo da Tesouraria e do Crédito Publico (IGCP), que faculta informagao men-
sal sobre as emissdes de divida publica, designadamente obrigagdes do Tesouro, bilhetes do
Tesouro e euro commercial paper,;

* As entidades residentes que realizam emissdes em mercados externos e reportam ao Banco
de Portugal informacéo sobre essas emissoes; e

* As entidades que detenham carteiras de titulos depositadas fora do sistema financeiro
residente.
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No ambito dos intermediarios financeiros, sao de referir:

* As instituicdes depositarias das emissdes de titulos de divida de curto prazo, designada-
mente papel comercial; e

» Asinstituicdes abrangidas pela Instrugdo n.° 31/20058, onde se incluem as instituicdes de crédito,
as sociedades financeiras de corretagem e as sociedades corretoras, enquanto entidades
depositarias de titulos. Estas entidades sdo responsaveis pelo reporte de informagéo sobre todas
as posigdes e transacgdes de titulos da sua carteira prépria e da carteira dos seus clientes.

No dominio das entidades com responsabilidades na regulacdo/gestédo das actividades do mercado
de titulos, deve salientar-se:

* A Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), que disponibiliza ao Banco de
Portugal dados sobre as emissdes de unidades de participacdo em fundos de investimento,
unidades de titularizacéo, obrigagdes e outros titulos de divida e, ainda, informacéo detalhada
sobre as carteiras dos fundos de investimento;

* A Euronext Lisbon, que publica informagéo sobre as emissdes de acgbes (cotadas e nédo
cotadas) e de titulos de divida e, também, sobre os acontecimentos marcantes que ocorram
no mercado de titulos — designadamente operagdes de privatizagédo, ofertas publicas de
aquisicao (OPA) e ofertas publicas de venda (OPV); e

* A Interbolsa, enquanto agéncia responsavel pela atribuicdo de cddigos ISIN — International
Securities Identification Number” aos valores mobiliarios emitidos em Portugal.

Ao nivel de outras entidades, que directa ou indirectamente contribuam para o funcionamento do
SIET, sao ainda de mencionar:

» O Instituto dos Registos e do Notariado e a Imprensa Nacional Casa da Moeda, que publicam
informacao sobre os actos societarios das empresas, os quais permitem conhecer as emissdes
de acgdes e de outras participagdes;

* O Instituto Nacional de Estatistica, responsavel pela actualizagdo do Ficheiro de Unidades
Estatisticas;

* As empresas, enquanto responsaveis pela disponibilizagdo de informagdo relativa as
suas contas, nomeadamente através do preenchimento da IES — Informagcédo Empresarial
Simplificada;

» Aimprensa, nacional e internacional, que divulga informag&o sobre acontecimentos relevantes
associados a operagoes de titulos;

* As empresas que gerem bases de dados comerciais, na medida em que disponibilizam
informacao caracterizadora dos titulos estrangeiros que sédo adquiridos por residentes; e

* O BCE, enquanto responsavel pela manutencdo da CSDB, que, no futuro, devera ser a fonte
primordial para caracterizagao dos titulos estrangeiros.

Arecolha e insergao da informagao na base de dados do SIET é efectuada de forma tdo detalhada
quanto possivel, tanto em relagéo aos titulos emitidos e/ou detidos por entidades residentes ou ndo
residentes em Portugal, como no que concerne as entidades emitentes e/ou investidoras. Os titulos

6 Alnstrugdo n.° 31/2005 do Banco de Portugal regulamenta a prestagéo de informagao sobre carteiras de titulos (transacgdes e posicdes).

7 Os codigos ISIN correspondem a uma codificagdo internacional que permite identificar univocamente todos os valores mobilidrios. Os cdigos s&o com-
postos por 12 caracteres alfanuméricos e obedecem a um algoritmo de construgéo. A descodificagéo dos ISIN permite conhecer todas as caracteristicas
dos valores mobilidrios, como, por exemplo, 0 nome, o tipo de valor, o emitente, a moeda e o prazo.
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séo identificados preferencialmente através do cédigo ISIN e as entidades residentes emitentes ou
investidoras através do Numero de Pessoa Colectiva (NPC). A utilizagdo destes codigos possibilita
o confronto de informagéo com outras fontes, para efeitos de controlo de qualidade.

Com base nesta informagdo detalhada é possivel efectuar analises muito diversas, sendo de
destacar como principais categorias para caracterizagao dos titulos as seguintes dimensdes:

* Tipo de titulo
» Entidade emitente
* Prazo
* Mercado de emisséo
* Moeda de emisséo
» Tipo de taxa de juro
e, como principais caracteristicas das entidades:
» Sector institucional
+ Sector de actividade econdomica

* Pais

2.4 Processamento e controlo de qualidade da informagao

Do ponto de vista conceptual, podem considerar-se cinco componentes na cadeia de processamento
do SIET, desde a recolha de informacao de base até a produgéo estatistica (ver Figura 3):

* Recolhadeinformacgéao: nestacomponente ainformagao é validada, quer em termos de formato,
quer em termos de conteudo, sendo posteriormente armazenada numa base de dados;

» Validagao: compreende um conjunto de testes de coeréncia e de detecgédo de valores an6-
malos, que permite evidenciar falhas na informagéo (por exemplo, o confronto entre transac¢des
e variagao de posigdes);

* Controlo de qualidade: o controlo de qualidade da informacé&o é realizado tanto sobre dados
elementares, como sobre dados agregados, através da execucgao de testes de coeréncia e da
comparagao com outras fontes de informagéo, sendo igualmente avaliado o grau de cobertura
do sistema. No segmento das emissdes sdo efectuadas diversas comparagdes, como, por
exemplo, o confronto entre as emissdes de Instituicdes Financeiras Monetarias (IFM) e o total
dos passivos em titulos reportados nos respectivos balancos. No segmento das carteiras
de titulos, para além de uma comparacao entre posicdes e transaccdes, é ainda efectuada
uma validagéo entre o total reportado nas carteiras e as posi¢des em fim de periodo dos
titulos nacionais emitidos, bem como um confronto, a nivel agregado, com diversas fontes de
informagdo internas e externas. Ao nivel das fontes internas, sao efectuadas comparagées
com dados do balango das IFM reportados para as estatisticas monetarias e financeiras,
dados do balango das Sociedades N&o Financeiras (SNF) recebidos pela central de balangos
e informagéo sobre operagbes com o exterior reportada para as estatisticas da balanca de
pagamentos e da posi¢ao de investimento internacional. No dominio das fontes externas sédo
realizados confrontos com estatisticas disponibilizadas por outras entidades, nomeadamente
a CMVM, o IGCP, a Caixa Geral de Aposentagdes e o Instituto de Seguros de Portugal;

» Estimacédo: a informagédo em falta (ou por falha de reporte, ou por cobertura insuficiente) é
estimada com base em informagao agregada obtida através de fontes alternativas ou através
da analise de periodos anteriores;
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* Producao estatistica: a partir da informacgéo validada séo produzidas estatisticas, para divul-
gacéo a nivel nacional e reporte a organismos internacionais, sendo também gerados dados
agregados para as diversas areas de producao estatistica do Banco de Portugal.

Recolha de o~ Controlo de ) ~ Producao
informacgao = VellEE e = qualidade = SHTECED = estatistica

Figura 3: Fases da cadeia de processamento do SIET

No SIET, a informagéo sobre titulos nacionais apresenta um grau de qualidade elevado, quer em
termos da classificagao e caracterizagao dos titulos, quer no que se refere a sua valorizagdo. No caso
dos titulos estrangeiros, dado que estes séo caracterizados, sobretudo, a partir de bases de dados
comerciais, podem encontrar-se, por vezes, imprecisdes na classificagdo do sector institucional do
emitente. No futuro, a informagéo sobre titulos estrangeiros sera obtida a partir da CSDB (ver ponto
2.6), beneficiando da qualidade acrescida dessa informacgao.

No processo de controlo de qualidade da informacgao é de destacar aforte interacgao com as entidades
reportantes, quer através da geragéo e envio de ficheiros com informagao sobre os resultados do
processamento, quer através de contactos bilaterais entre o Banco de Portugal e os correspondentes
nomeados para o SIET pelas varias entidades reportantes, com o objectivo de clarificar e resolver
eventuais situagdes andémalas.

2.5 Utilizagao do SIET na producéo das estatisticas do Banco de Portugal

O desenvolvimento do SIET teve como objectivo a construgao de um sistema que permitisse responder
a todas as necessidades do Banco de Portugal ao nivel da informagéo estatistica sobre titulos,
procurando assegurar a maxima coeréncia e harmonizacao ao nivel das metodologias utilizadas e
dos resultados publicados.

De facto, € com base nos elementos do SIET que sdo produzidas as estatisticas de emissdes de
titulos, as quais, para além da componente de analise e divulgacéo a nivel nacional, sdo reportadas
a organismos internacionais, designadamente ao BCE e ao Banco de Pagamentos Internacionais
(BIS, conforme sigla na denominacao inglesa).

Adicionalmente, a informagéo deste sistema é utilizada na compilagdo de um conjunto vasto de
estatisticas produzidas no Banco de Portugal, que sdo também divulgadas a nivel nacional e
internacional, nomeadamente:

» As estatisticas monetarias e financeiras, que utilizam dados do SIET para validar e detalhar a
informagao reportada nos balangos das IFM e das Instituicdes Financeiras Ndo Monetarias®
(IFNM), relativamente as suas emissoes de titulos e as suas carteiras proprias;

» As estatisticas da balanga de pagamentos e da posigdo de investimento internacional®, que
utilizam os dados do SIET sobre as transacgdes e posi¢des da carteira de titulos face ao exterior,
no apuramento da rubrica de investimento de carteira (activos e passivos);

» As estatisticas das financas publicas, que recorrem a informagéo do SIET para conhecer as
emissodes dos varios subsectores das Administragdes Publicas (AP) e para determinar a parcela
desses titulos que é tomada por entidades dos mesmos subsectores;

8 Para mais informagao sobre estas estatisticas sugere-se a consulta dos Suplementos ao Boletim Estatistico n.° 1/1998 “Informag&o estatistica sobre
Instituicdes Financeiras Nao Monetarias” e n.° 2/1999 “Informagao estatistica sobre Fundos de Investimento Mobiliario”.

9 Ver Suplementos ao Boletim Estatistico 2/98 “Investimento directo do exterior em Portugal”, 1/99 “Nova apresentagéo das estatisticas da balanca de
pagamentos” e 1/2000 “Investimento directo de Portugal no exterior”.
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» As estatisticas das empresas nao financeiras da central de balangos, compiladas com base nos
dados da IES e do Inquérito Trimestral as Empresas Nao Financeiras'®, que sdo confrontadas
com a informagao do SIET para efeitos de controlo de qualidade da informagao recolhida por
ambos os sistemas relativamente aos titulos emitidos e adquiridos por estas entidades; e

» As contas nacionais financeiras'’, que recorrem aos dados do SIET para compilar as rubricas
de activos e passivos dos varios sectores institucionais da economia em titulos de divida e
titulos de participagao no capital, com detalhe por tipo de titulo e prazo e com distingdo entre
transacgoes, outras variagdes de volume e prego e posigdes.

O SIET faculta ainda a informagao necessaria para responder a diversos estudos e questionarios
promovidos a nivel internacional, que constituem uma ferramenta muito importante para a analise
economica e financeira. Sdo exemplos o Coordinated Portfolio Investment Survey do FMI, o Statistical
Survey on Market Structures do BCE e o Government Debt Questionnaire do Eurostat.

Adicionalmente, a investigacdo sobre a estrutura dos mercados de capitais e sobre estabi-
lidade financeira utiliza quer informacédo agregada, quer dados elementares sobre os emitentes e
investidores de titulos. Neste ambito, o SIET constitui uma fonte de informagéo para o Relatério
de Estabilidade Financeira do Banco de Portugal, bem como para iniciativas do FMI para avaliar
a solidez do sistema financeiro, como é o caso dos Financial Soundness Indicators e do Financial
Sector Assessment Programme.

Refira-se, por ultimo, que num enquadramento de instabilidade financeira nos mercados interna-
cionais, como o recentemente observado, a disponibilidade de informacao detalhada sobre os activos
titulados na posse de entidades residentes assume grande importancia.

2.6 A base de dados centralizada de titulos do Sistema Europeu de Bancos Centrais

Tendo presente que a compilacdo de informacgéo estatistica sobre titulos com base em reportes
agregados comporta varios riscos, que se repercutem ao nivel da qualidade das estatisticas e
resultam da dificuldade de harmonizagao da classificagéo, quer dos instrumentos, quer dos emitentes,
o Banco de Portugal optou, como foi explicado nos pontos anteriores, pelo desenvolvimento de um
sistema de reporte de informagao sobre titulos numa base individual, “titulo-a-titulo” e “investidor-a-
-investidor”. A mesma motivagao justificou que diversos Bancos Centrais a nivel europeu tenham,
igualmente, optado por desenvolverem as suas préprias bases de dados de titulos com detalhe
individual. Este mesmo tipo de consideragdes, levou a que o SEBC tenha decidido desenvolver, a nivel
europeu, uma base de dados centralizada com informagéao “titulo-a-titulo”, procurando dessa forma
permitir uma classificagao estatistica homogénea e com qualidade a nivel das estatisticas de titulos.

O objectivo da Centralised Securities Database (CSDB) é precisamente o de constituir uma base de
dados com informag&o completa, consistente, validada e actualizada sobre todos os titulos relevantes
para os objectivos estatisticos do SEBC. A existéncia de uma base de dados Unica devera promover
a obtengao de resultados consistentes e permitir a recolha e compilagédo de dados de forma eficiente.
Esta base de dados, gerida pelo BCE, utiliza informacao de bases de dados comerciais e de outras
fontes, entre as quais se destacam os Bancos Centrais Nacionais (BCN) que dispdem de bases de
dados “titulo-a-titulo”, e beneficia do controlo de qualidade realizado pelos varios membros do SEBC,
pelo BIS e por alguns Institutos Nacionais de Estatistica.

10 Ver Suplementos ao Boletim Estatistico n.° 5/2005 “Estatisticas das Empresas N&o Financeiras da Central de Balangos” e n.° 1/2008 “Reporte simplificado:
incorporacéo da Informagéo Empresarial Simplificada nas Estatisticas das Empresas Néo Financeiras da Central de Balangos”.

11 Ver Suplementos ao Boletim Estatistico n.° 2/2005 “Contas Nacionais Financeiras da Economia Portuguesa. Notas Metodologicas e Apresentagéo dos
Resultados Estatisticos de 2000 a 2004” e n.° 3/2005 “Contas Nacionais Financeiras da Economia Portuguesa. Estatisticas sobre Patriménios Financeiros
de 1999 a 2004".
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Do ponto de vista estatistico, a CSDB tem duas finalidades principais:

» Fornecer informagéo para a compilagcdo de agregados para a area do euro, como € o caso das
estatisticas de emissées de titulos;

» Fornecer informacgéo de referéncia sobre titulos e emitentes, por forma a suportar a recolha
de informacao estatistica numa base “titulo-a-titulo”, libertando as entidades reportantes do
custo implicito na agregacéo de informagéo de acordo com multiplos critérios e/ou requisitos, e
possibilitando, assim, a producéo de estatisticas consistentes e harmonizadas.

O desenvolvimento da CSDB tem sido realizado de forma faseada: na primeira fase, concluida em
Maio de 2005, foi implementado o sistema no BCE; na segunda fase serao implementados os meca-
nismos para acesso online e transferéncia automatizada de informagao entre o BCE e os BCN.

Actualmente, ja varios paises recolhem informagao “titulo-a-titulo” para produgdo das estatisticas
da balanga de pagamentos e da posi¢do de investimento internacional. Prevé-se que, futuramente,
todos os membros da area do euro passem a seguir esta abordagem, recorrendo a CSDB para
caracterizagao da informacgao de titulos.

3. DISPONIBILIZAGAO DE ESTATISTICAS DE TiTULOS

As estatisticas de titulos publicadas actualmente pelo Banco de Portugal s&o divulgadas no Boletim
Estatistico (BE) mensal e no sistema BPstat — Estatisticas online, nas componentes de séries crono-
I6gicas e de exploragao multidimensional. Estes suportes de divulgagéo de informagéo encontram-se
acessiveis a partir do sitio do Banco de Portugal na Internet, cujo endereco € www.bportugal.pt.

A informagéo divulgada comporta duas vertentes: a vertente de emissdes e a vertente de carteiras
de titulos. Os dados relativos a emissdes de titulos sdo apresentados no Capitulo B. do Boletim
Estatistico e no dominio das “Estatisticas Monetarias e Financeiras” das séries cronoldgicas do
BPstat. A informacgao relativa a carteiras de titulos encontra-se repartida por varios capitulos do
Boletim Estatistico e por diversos dominios do BPstat, de acordo com os sectores dos detentores/
/investidores dos titulos.

3.1 Estatisticas de emissées

As estatisticas de emissdes de titulos nacionais relativas a acgées e titulos de divida séo divulgadas
na Seccdo B.11 “Mercados de Titulos” do BE, na componente de séries cronolégicas do sistema
BPstat no dominio “Estatisticas Monetarias e Financeiras — Mercados de Titulos — Mercado Primario
— Emissdes de Titulos”, bem como na componente multidimensional do sistema BPstat.

Esta informagéo esta organizada em dois grandes blocos, um para transacg¢des, que englobam
emissOes brutas, amortizagdes/cessagbes e emissdes liquidas, e outro para posi¢des em fim de
periodo. Ambos os blocos apresentam informagéo desagregada por tipo de titulo, prazo, moeda e
mercado de emissao. Estes blocos, para além de conterem séries relativas ao total da economia,
subdividem-se ainda em quatro conjuntos de séries, de acordo com o sector institucional da entidade
emitente dos titulos: Sector Ndo Financeiro (excepto AP), IFM, IFNM e AP. As séries relativas as
emissdes do Sector Nao Financeiro (excepto AP) encontram-se, ainda, desagregadas por ramo de
actividade econdmica da entidade emitente dos titulos.

Adicionalmente, s&o publicadas estatisticas relativas a emissdes de unidades de participagdo em
fundos de investimento. A informagao referente ao valor das unidades de participagdo emitidas
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por fundos do mercado monetario'? encontra-se no passivo da Sintese Monetaria, apresentada na
SeccaoB.1“Sintese Monetaria” do Boletim Estatistico e no bloco equivalente de informagéao do BPstat.
Ainformagéao do valor das unidades de participagéo emitidas pelos fundos de investimento mobiliario
residentes (excepto fundos do mercado monetario) é divulgada no quadro B.8.1. do BE, desagregada
de acordo com a politica de investimento do fundo emitente. Informagao similar encontra-se disponivel
no BPstat, no dominio das estatisticas de “Instituicbes Financeiras ndo Monetarias — Fundos de
Investimento Mobiliario”, na componente das séries cronoldgicas.

3.2 Estatisticas de carteiras

As estatisticas de carteiras de titulos encontram-se repartidas por varios capitulos do Boletim
Estatistico e diversos dominios do BPstat, consoante os sectores institucionais dos investidores e
os diversos tipos de estatisticas publicados pelo Banco de Portugal. Nalguns casos, a informagao
do SIET é utilizada directamente na compilagdo dessas estatisticas (por exemplo, as da balanga de
pagamentos e da posigao de investimento internacional), noutros servira, preferencialmente, o propdsito
de controlo de qualidade da informagéao obtida no respectivo sistema de reporte (por exemplo, as
estatisticas monetarias e financeiras).

O valor dos titulos emitidos por residentes e detidos por Outras Instituicdes Financeiras Monetarias
encontra-se repartido pelos varios quadros da Secgéo B.3 do Boletim Estatistico de acordo com o
sector institucional da entidade emitente, e desagregado entre “titulos de divida” e “ac¢des e outras
participagdes”. Informacao idéntica encontra-se disponivel na componente de séries cronoldgicas do
“Balango das Outras Instituicdes Financeiras Monetarias” do BPstat.

Também o valor dos titulos detidos por Outros Intermediarios Financeiros e Auxiliares Financeiros
se encontra repartido pelos varios quadros da Secgao B.8 do BE, de acordo com o subsector dos
Intermediarios Financeiros e Auxiliares Financeiros investidores e o tipo de titulo. O mesmo acontece
no correspondente ramo da componente de exploragdo multidimensional do BPstat.

A informagéo relativa ao investimento realizado por entidades residentes em titulos estrangeiros
e por entidades nao residentes em titulos nacionais encontra-se divulgada no Capitulo C. do BE,
relativo as estatisticas da balanga de pagamentos e da posicao de investimento internacional e na
correspondente componente multidimensional do sistema BPstat. Na Seccéo C.2 do BE, ainformacao
da balanga financeira permite conhecer, na componente de investimento de carteira, as transacgbes
de residentes em titulos estrangeiros (activos) e de néo residentes em titulos nacionais (passivos) e,
na componente de investimento directo, o valor dos investimentos realizados por entidades residentes
no capital de empresas nao residentes (investimento directo de Portugal no exterior) e o montante dos
investimentos de ndo residentes no capital de empresas residentes (investimento directo do exterior
em Portugal). Na Seccéo C.3 do BE, relativa a posi¢édo de investimento internacional, & disponibilizada
informacao sobre investimento de carteira — activos e passivos — e sobre investimento directo de
Portugal no exterior e do exterior em Portugal, em termos de posigées em fim de periodo. Tanto a
informacao da balanga financeira, como a da posigédo de investimento internacional, encontram-se
desagregadas por tipo de titulo e por sector emitente.

No Capitulo E. do BE, relativo ao Financiamento das Administragdes Publicas, e na correspondente
componente de séries cronolégicas do BPstat, € divulgada informagéo sobre as responsabilidades
liquidas dos varios subsectores das Administragdes Publicas por emissdes de titulos, com detalhe
por sector institucional financiador.

12 Incluidos no sector “Outras Instituigdes Financeiras Monetarias”.
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Por ultimo, as contas nacionais financeiras, publicadas no Capitulo F. do Boletim Estatistico e nas
componentes cronoldgica e multidimensional do BPstat, disponibilizam informagéo de estatisticas de
titulos em ambas as vertentes —emissdes e carteiras. Ainformagéo divulgada encontra-se organizada
em dois blocos distintos, um sobre transacgdes, e outro sobre patrimoénios financeiros (posi¢cdes em
fim de periodo). No primeiro, € publicada informagé&o sobre o investimento e o financiamento em titulos
efectuados pelos diversos sectores institucionais da economia e pelo Resto do Mundo (nos activos) e
sobre o montante das emissdes e amortizagbes de titulos dos varios sectores institucionais residentes
e do Resto do Mundo (nos passivos). No segundo bloco é divulgada informagéo similar, mas relativa
a posicdes em fim de periodo. A informagao encontra-se desagregada por tipo de titulo e prazo.

3.3 Divulgagéao de informagao complementar sobre estatisticas de titulos

Adicionalmente é disponibilizado ao publico um conjunto de informagéo, diaria e mensal, relacionada
com o mercado secundario de titulos, nomeadamente as taxas de rendibilidade das obrigacdes do
Tesouro™, tendo em conta a respectiva maturidade residual dos titulos, e os indices de acgdes PSI
da Euronext Lisbon'. Esta informag&o encontra-se nos quadros B.11.3.3 e B.11.3.4 do BE, respecti-
vamente, e na componente de séries cronoldgicas do sistema BPstat (no dominio “Estatisticas
Monetarias e Financeiras — Mercado de Titulos — Mercado Secundario — Taxas de rendibilidade de
Obrigacdes do Tesouro e Indices de cotagbes de accdes”).

Séo igualmente divulgados, com periodicidade diaria e mensal, alguns dos indexantes mais utilizados
como referéncia para o calculo de juros das obriga¢cdes nacionais com taxa indexada e que se
encontram em circulagdo. E o caso da Euribor, a diferentes prazos, divulgada no quadro B.11.3.1 do
BE e na componente de séries cronoldgicas do sistema BPstat (no dominio “Estatisticas Monetarias
e Financeiras — Mercados Monetarios — Taxas de juro de referéncia”).

4. APRESENTAGAO DE ALGUNS RESULTADOS ESTATISTICOS SOBRE EMISSOES
DE TiTULOS NACIONAIS

Nesta secgdo apresenta-se uma breve analise exemplificativa do conjunto de informagao divulgada
pelo Banco de Portugal relativamente a emissdes de titulos. Esta andlise incide, sobretudo, sobre a
informacao disponibilizada na Secgdo B.11 “Mercados de Titulos” do Boletim Estatistico, a qual inclui
apenas os titulos emitidos sob a forma de acgdes e titulos de divida'®.

4.1 Evolugao das posigoes de titulos emitidos

Desde os anos 90 assistiu-se a um crescimento muito significativo dos montantes emitidos de acgbes
e titulos de divida pelos varios sectores da economia portuguesa, que atingiram, no final de 2007,
179 e 169 mil milhées de euros, respectivamente. As ac¢des emitidas no mercado portugués, que
representavam 46 por cento do Produto Interno Bruto (PIB) em 1989, registaram em 2007 um valor
correspondente a 109 por cento do PIB. Os titulos de divida, por sua vez, aumentaram de 52 para
103 por cento em igual periodo. Ja as unidades de participagdo em fundos de investimento tém
mantido praticamente o mesmo peso em relagdo ao PIB, tendo atingido 22 por cento em 2007 (20%
em 200076).

13 Calculadas e divulgadas pela Reuters, tendo por base as transacgdes destes titulos efectuadas no Mercado Especial de Divida Publica - MEDIP.
14 Calculados e divulgados diariamente pela NYSE Euronext na sua pagina da Internet www.euronext.com.

15 Ainformagao estatistica sobre “Outras participacdes” e sobre “Unidades de Participagéo” encontra-se disponivel no @mbito de outros capitulos do Boletim
Estatistico, nomeadamente no Capitulo F. “Contas Nacionais Financeiras” e na Secgéo B.8 “Informag&o sobre instituigdes financeiras ndo monetarias”.

16 Data a partir da qual existe informagéo disponivel para o conjunto dos fundos de investimento.
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No que diz respeito as acgdes, as maiores taxas de crescimento verificaram-se entre 1996 e 1999,
periodo em que se registaram importantes privatizagdes na economia portuguesa e a expansao
acentuada dos mercados bolsistas (ver Grafico 1). Note-se que a variagdo dos pregos de mercado
foi igualmente determinante para a evolugéo verificada nas posig¢des relativas a acgdes.
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Grafico 1: Evolugéo das posigdes de titulos nacionais emitidos — em percentagem do PIB

4.2 Evolucao e reparticdo das posicoes de acgoes e titulos de divida emitidos pelos sectores
institucionais residentes

A analise por sector institucional revela que as SNF foram o sector que mais recorreu a emissao de
accgdes, tendo a sua importancia em relagao ao PIB aumentado de 66 por cento em 1997 para 84 por
cento em 2007. No mesmo periodo, as Administragdes Publicas registaram um acréscimo do recurso
a emisséo de titulos de divida, com um aumento de 47 para 54 por cento do PIB (ver Grafico 2).
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Grafico 2: Evolugao das posicdes de titulos nacionais emitidos por sector institucional — em percentagem do PIB
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As Administragdes Publicas tém sido o principal sector emitente no segmento de titulos de divida,
tendo a sua importancia no total daquelas emissbes ascendido a 52 por cento no final de 2007;
este peso representou no entanto uma diminuicdo face ao observado em 1997 e 2002 (61% e
57% respectivamente), sobretudo devido ao crescimento observado no sector das sociedades nédo
financeiras (ver Gréfico 3).
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Grafico 3: Repartigdo por sector institucional das posigdes dos titulos de divida emitidos — 1997, 2002 e 2007

No que diz respeito as posicdes de acgdes emitidas, verifica-se que as SNF, com um valor de cerca
de 137 mil milhdes de euros no final de 2007, foram responsaveis por mais de trés quartos do total
emitido. O restante divide-se entre IFM e IFNM, com 16 e 7 por cento, respectivamente. Esta reparticdo
por sector institucional do emitente tem-se mantido praticamente inalterada desde meados da década
de noventa (ver Grafico 4).

Numa analise por ramo de actividade econdémica, verifica-se uma crescente importancia do ramo das
“Actividades imobiliarias, alugueres e servigos prestados as empresas”, que atingiu, no final de 2007,
mais de metade da totalidade das posicbes emitidas. Este ramo inclui as Sociedades Gestoras de
Participacdes Sociais (SGPS), que tém vindo a assumir um papel muito relevante no financiamento
do sector nao financeiro.
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Grafico 4: Reparticdo por sector institucional e por ramo de actividade econémica de posicdes de acgdes emitidas
-1997 e 2007

4.3 Evolucao e reparticdo das posigcoes de titulos de divida emitidos, por maturidade original
e por tipo de taxa de juro

No final de 2007, a posicéo de titulos de divida emitidos ascendia a cerca de 169 mil milhdes de
euros, em resultado de um crescimento acentuado e uniforme ao longo do tempo dos respectivos
montantes emitidos. Embora os titulos de divida de curto prazo tenham conhecido algum crescimento,
em particular nos ultimos anos, foram os titulos de divida de longo prazo os principais responsaveis
por aquela evolugao (ver Grafico 5).
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Grafico 5: Evolugao das posicdes de titulos de divida emitidos, por maturidade original

Ainda nos titulos de longo prazo, constata-se uma concentragdo de emissdes em prazos superiores
a 10 anos, que correspondiam a 66 por cento do total de titulos de divida emitidos no final de 2007.
Observa-se, também, que o peso das posigdes de titulos de divida emitidos nos varios intervalos de
maturidade é crescente com o horizonte temporal dos mesmos (ver Grafico 6).
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Grafico 6: Reparticdo por intervalos de maturidade original dos titulos de divida de longo prazo emitidos — 2007

No que diz respeito ao tipo de remuneragéo dos titulos de longo prazo, verifica-se que, desde 1989,
a posicao de titulos emitidos com taxa indexada se tem mantido relativamente estavel em termos
nominais. Ja a posigdo em titulos de taxa fixa tem subido progressivamente ao longo do tempo (ver
Grafico 7), acompanhando o crescimento da divida publica e a descida das taxas de juro.
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Gréfico 7: Evolugao das posicdes de titulos de divida de longo prazo emitidos, por tipo de taxa de juro
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Os titulos de divida de taxa fixa, que eram praticamente insignificantes em 1989, ultrapassaram os
titulos de taxa variavel em 1995 e, no final de 2007, correspondiam a 73 por cento do total emitido
em titulos de divida de longo prazo (ver Grafico 8), sobretudo devido ao contributo do sector das
AP. No segmento dos titulos de taxa indexada, a Euribor a 3 meses surge como o indexante mais
utilizado. Em 2007, a taxa Euribor serviu de referéncia a 79 por cento das posigcdes em titulos de
divida de taxa indexada.
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Grafico 8: Repartigdo por tipo de taxa de juro e tipo de indexante de titulos de divida de longo prazo emitidos - 2007

Em 2007, as Administragdes Publicas tinham praticamente a totalidade das suas posi¢des de titulos
de divida de longo prazo emitidos no segmento de taxa fixa, sendo o sector institucional com maior
percentagem de titulos de taxa fixa em relacéo aos de taxa variavel. Ao longo dos ultimos anos, num
contexto de baixas taxas de juro, assistiu-se a uma tendéncia de crescimento da percentagem de
titulos emitidos a taxa fixa na generalidade dos sectores (ver Grafico 9).
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Grafico 9: Evolugdo da importancia do tipo de taxa de juro nos titulos de divida de longo prazo emitidos,
por sector institucional

4.4 Evolucgao das posi¢goes de acgoes emitidas

A posicéo de acgdes emitidas pelos sectores institucionais residentes tem registado um aumento
significativo ao longo do tempo, tendo-se situado em 179 mil milhées de euros no final de 2007.
As maiores taxas de crescimento verificaram-se entre 1996 e 1999, tendo os anos de 2001 e
2002 observado decréscimos naquela posi¢édo principalmente em reflexo da queda dos pregos no
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mercado; de 2003 em diante, as taxas de variagao voltaram a ser positivas, embora a um nivel mais
moderado do que na segunda metade dos anos noventa. De notar, ainda, que o comportamento das
acgOes cotadas reflecte sobretudo a variacdo dos precos de mercado (ver Graficos 10 e 11).
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Grafico 10: Evolugéo das posigdes de acgdes emitidas
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ANEXOS
A. CONCEITOS E CLASSIFICAGOES

A.1 Tipologia de titulos

Titulos sao instrumentos financeiros representativos de um direito, quer seja um direito de propriedade
sobre uma empresa (titulos de participacédo no capital), uma relagéo de crédito com uma entidade
publica ou privada (titulo de divida), ou direitos como os representados por uma opgao ou um warrant
(derivados financeiros).

O SIET inclui informacao sobre titulos de divida e acgbes e outras participagdes no capital, ndo
englobando derivados financeiros:

e Titulos de Divida: corresponde a categoria F.33 do SEC95 denominada “Titulos excepto
Accdes, excluindo Derivados Financeiros”, que engloba activos financeiros que sao instru-
mentos ao portador, habitualmente negociaveis e negociados em mercados secundarios, que
nao garantem ao seu detentor quaisquer direitos de propriedade sobre a unidade institucional
que os emite. Sao titulos que ddo ao seu detentor o direito a um rendimento fixo ou variavel
(determinado contratualmente), que assume, normalmente, a forma de pagamentos de cupdes
(juros) e cujas condigdes de reembolso do capital e de remuneragéo séo pré-fixadas pela en-
tidade emitente.

* Accoes e outras Participagdes: corresponde a categoria F.5 “Acgbes e Outras Participagbes”
do SEC95, que inclui todas as operagdes de activos financeiros que representam direitos de
propriedade sobre sociedades ou quase-sociedades e conferem aos seus detentores o direito
a uma participagdo nos lucros das sociedades ou quase-sociedades e a uma parte dos seus
fundos préprios em caso de liquidagao.

A.1.1 Titulos de divida

Incluem-se nesta categoria o papel comercial, os bilhetes do Tesouro, as obrigagdes, o euro commercial
paper (ECP) e outros instrumentos similares normalmente negociados nos mercados financeiros.

Os titulos de divida s&o classificados de acordo com o prazo original da emissdo. O prazo é calculado
em funcao da data da primeira emissao do titulo e da data da ultima amortizagdo estabelecida no
momento da emiss&o. Os titulos de divida dividem-se, assim, em “curto prazo” e “longo prazo”, sendo,
em geral, classificados no curto prazo os titulos cujo prazo original de emisséo ¢ inferior ou igual a
um ano (365 dias), e incluidos no longo prazo os titulos cujo prazo original de emiss&o é superior a
um ano.

Os titulos de divida sédo ainda classificados de acordo com o tipo de taxa de juro:

» Titulos a taxa fixa: sdo englobados nesta categoria os titulos de divida em que a remuneracao
¢é feita a uma taxa fixa, pré-estabelecida e conhecida no momento da emisséao;

¢ Titulos a taxa indexada: sdo considerados nesta categoria todos os titulos de divida cujo
cupao é periodicamente revisto em fungdo de uma taxa de referéncia, i.e., a remuneragao dos
titulos esta dependente de alguma taxa ou indice cuja evolugéo é desconhecida no momento
da emisséo dos titulos;

e de acordo com o tipo de remuneragao:

» Titulos com pagamento periédico de juros: sdo englobados nesta categoria os titulos em
que existe um plano estabelecido de pagamento periddico de juros;
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* Titulos de cupao zero: séo aqui incluidos os titulos em que n&do ocorre pagamento periodico
de juros. Normalmente, estes titulos sdo emitidos a desconto (abaixo do valor nominal) e reem-
bolsados ao par (ao valor nominal), mas podem também ser emitidos ao par e reembolsados
acima do par (a prémio).

No caso dos titulos de divida com taxa indexada, é efectuada uma desagregacao por indexante. Um
indexante € um activo ou conjunto de activos do qual depende a componente variavel da remuneragéo
da obrigagdo. O mesmo pode ser um indice, uma taxa de juro, uma acgédo, um cabaz de acg¢des
(conjunto de acgdes de empresas), um cabaz de indices, etc.

Os indexantes sdo agrupados nas seguintes categorias:

Euribor'’;

- Outras taxas de juro;

Accoes;

indices.

Os titulos podem ser ainda classificados de acordo com a Moeda de Emissdo, ou seja, de
acordo com a divisa em que esta expresso o titulo. Sdo produzidas estatisticas com as seguintes
desagregacgoes:

» Titulos de divida emitidos em “euros”, que inclui, até 2001, as anteriores divisas nacionais; e

+ Titulos de divida emitidos em “outras moedas”, que inclui todas as moedas de paises fora da
area do euro.

Os titulos de divida sdo também caracterizados de acordo com o Mercado de Emissao, conside-
rando as seguintes desagregacdes:

* “Portugal’: inclui titulos emitidos em Portugal;

e “QOutros paises da area do euro”: inclui titulos emitidos nos paises da area do euro, excepto
Portugal;

* “Paises fora da area do euro”: inclui titulos emitidos nos paises nao incluidos nas rubricas
anteriores.

A.1.1.1 Titulos de divida de curto prazo

Os titulos de divida de curto prazo englobam os titulos excepto ac¢des (excluindo derivados finan-
ceiros) com uma maturidade original inferior ouigual a 365 dias. Estes titulos sédo, normalmente, emitidos
abaixo do par. Nesta subcategoria incluem-se, nomeadamente, os seguintes instrumentos:

+ Bilhetes do Tesouro (BT) e outros titulos de curto prazo emitidos pelas Administragbes
Publicas;

+ Titulos de curto prazo negociaveis emitidos por Sociedades Financeiras e Nao Financeiras,
designadamente papel comercial.

Descrevem-se, em seguida, os principais instrumentos de divida de curto prazo existentes no
mercado portugués.

17 Euro Interbank Offered Rate. A Euribor € uma taxa interbancéria (média das taxas de oferta de fundos praticada entre bancos), resultante de um painel
de bancos de paises da Unido Europeia e de paises terceiros, escolhidos por serem particularmente activos no mercado do euro. Esta taxa veio substituir
a Lisbor (Lisbon Interbank Offered Rate), que era a taxa praticada no mercado de Lisboa pelos principais bancos para remunerar os seus depositos
reciprocos. A divulgagdo da Lishor foi suspensa com efeitos reportados a 31 de Margo de 2002.
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Bilhetes do Tesouro

Os bilhetes do Tesouro sao valores mobiliarios de curto prazo, emitidos pelas Administragdes
Publicas, com o valor unitario de um euro, podendo ser emitidos com prazos até um ano, colocados
a desconto através de leildo ou subscricdo limitada e reembolsaveis no vencimento pelo seu
valor nominal (Decreto-Lei n.° 279/98 de 17 de Setembro, com as alteragbes introduzidas pelo
D.L. n.° 91/2003, de 30 de Abril).

A “primeira geragéo” de bilhetes do Tesouro foi criada em 1985, pelo Decreto-Lei n.° 321-A/85, de
5 de Agosto. A colocagdo dos BT efectuou-se, até 1999, no mercado interbancario por via do
Banco de Portugal. No inicio de 1999, a emissdo de BT ficou suspensa, uma vez que, com a
criacdo da Unido Econdmica e Monetaria (UEM), o Estado pretendia adoptar uma estratégia de
financiamento orientada para um mercado de titulos de longo prazo. Com o relangcamento das
emissdes de BT, em 16 de Julho de 2003, procurou-se criar um mercado mais liquido e eficiente
para estes titulos, de modo a que o Estado pudesse recorrer a esta forma de financiamento,
completando, deste modo, a yield curve no segmento de curto prazo. Assim, apds o relangamento
das emissdes de BT em 2003, a sua colocagdo em mercado primario passou a ser assegurada
por um grupo de bancos reconhecidos pelo IGCP como Especialistas em Bilhetes do Tesouro (EBT).
Os BT sédo admitidos a cotagéo no Mercado Especial de Divida Publica (MEDIP) e noutras plataformas
de negociagéo electronica estabelecidas a nivel europeu.

Papel comercial

O papel comercial compreende titulos de divida emitidos ao abrigo do Decreto-Lei n.° 181/92, de
22 de Agosto, e demais legislacdo em vigor até Margo de 2004 e, posteriormente, ao abrigo do
Decreto-Lei n.° 69/2004, de 25 de Margo.

A emissao de papel comercial deve ser registada junto da respectiva entidade emitente ou em conta
aberta junto de intermediario financeiro que, para o efeito, a represente. A Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios tem competéncia regulamentar e fiscalizadora.

O papel comercial constitui uma fonte de financiamento maioritariamente de curto prazo, que funciona
como alternativa ao crédito bancario.

Euro commercial paper

O euro commercial paper compreende instrumentos negociaveis em mercado ndo organizado,
emitidos a desconto e com prazos de vencimento até um ano. Trata-se de papel comercial que nao
€ emitido ao abrigo da legislagédo portuguesa, dado que é emitido em mercados externos.

A.1.1.2 Titulos de divida de longo prazo

Os titulos de divida de longo prazo incluem todos os titulos excepto acgbes com uma maturidade
original superior a um ano. Pela sua importancia no conjunto dos titulos de divida de longo prazo,
descrevem-se, em seguida, as principais caracteristicas das obrigagbes e algumas das suas
especificidades.

Obrigagobes

Os principais elementos que caracterizam uma obrigagao sao:

* O seu valor nominal, ou seja o valor facial do titulo;
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» O prego de emissao, isto &€ o prego que é necessario pagar para adquirir uma obrigagdo no
momento da emisséo. O pregco da emissao pode ser ou ndo diferente do valor nominal. Se o
preco for superior, trata-se de uma “emissao acima do par”, designando-se a diferenca entre
o prego de emisséo e o valor nominal da obrigacédo por “prémio de emiss&o”; se for inferior, a
emissao diz-se “abaixo do par”, sendo os titulos emitidos “a desconto”; se o prego coincidir com
o valor nominal, a emissao é realizada “ao par”;

» Ataxadejuro de cupdo, que corresponde a taxa utilizada para calcular o valor dos juros a pagar
aos detentores da obrigacgéo;

» Avida util ou maturidade, que indica o prazo do empréstimo subjacente a obrigagdo, devendo
o0 mesmo estar definido nas condigées da emissédo e que podera ndo ser idéntico para todas
as emissdes (séries) de uma mesma obrigacéo;

» O valor do reembolso, ou seja 0 montante que a entidade emitente paga ao detentor da obriga-
¢ao para proceder a amortizagdo da divida contraida;

» Adata do vencimento, que equivale ao momento do ultimo reembolso de capital.

Incluem-se nesta categoria de titulos:

¢ Obrigagoes classicas: saotitulos de crédito, representativos de empréstimos, que conferem aos
seus titulares o direito a receberem juros periodicamente e ao reembolso do capital, mediante
condigbes pré-definidas. Nesta categoria destacam-se as obrigagdes do Tesouro, que constituem
o principal instrumento utilizado pelo Estado portugués para satisfazer as suas necessidades
de financiamento e se encontram admitidos a negociagdo no MEDIP. Fazem, igualmente, parte
desta categoria grande parte das obrigagdes emitidas por entidades privadas;

* Obrigagodes convertiveis: sdo aquelas que podem, durante um determinado periodo de tempo
e por decisdo do seu detentor, ser convertidas num numero definido de acgdes da mesma
empresa, desde que se verifiquem certas condigdes;

¢ Obrigagdes de caixa'®: sdo valores mobiliarios que incorporam a obrigagdo das entidades
emitentes, que poderdo ser instituicdes de crédito, sociedades de investimento, sociedades
de locacao financeira, sociedades de factoring ou sociedades financeiras para aquisicéo a
crédito, de pagar ao seu titular uma certa importancia, em prazo nao inferior a dois anos, e os
correspondentes juros;

* Obrigagdes hipotecarias: sao titulos que, podendo ser emitidos por instituigcdes de crédito
hipotecario, atribuem ao seu titular o direito a receber os juros e o capital, mas que, adicio-
nalmente, conferem um privilégio creditdrio especial sobre os créditos hipotecarios afectos
a respectiva emisséo, precedendo quaisquer outros credores (para efeitos de reembolso do
capital e recebimento dos juros);

e Obrigagoes perpétuas’: caracterizam-se por ndo estar previsto um momento para o seu
vencimento, podendo o capital nunca ser amortizado e os juros vencerem por tempo ilimitado.
Estas emissdes, normalmente incorporando uma taxa fixa, sdo frequentes em contexto de
estabilidade das taxas de inflagao;

* Titulos de participagao: séo titulos de crédito, que representam empréstimos de longo prazo
contraidos por empresas publicas ou por sociedades andnimas, cujo capital pertence maioritari-
amente ao Estado. S&o valores mobiliarios cuja remuneracao tem uma componente fixa e outra
variavel, determinadas sobre uma percentagem do respectivo valor nominal;

18 Ver Decreto-Lei n.° 408/91, de 17 de Outubro, com as alteragdes introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 343/98, de 6 de Novembro, pelo Decreto-Lei n.°
181/2000, de 10 de Agosto e pelo Decreto-Lei n.° 52/2006, de 15 de Margo.

19 Ver Decreto-Lei n.° 59/20086, de 20 de Margo.
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* Obrigagées titularizadas?’: sdo obrigagdes emitidas com colateral por sociedades de
titularizagdo, no ambito de operagdes de titularizagdo de créditos. Os créditos sujeitos a
titularizagéo, e que servem de colateral das obrigagdes, podem ser créditos tributarios, créditos
futuros, créditos hipotecarios e demais créditos de natureza pecuniaria cuja transmissibilidade
ndo se encontre sujeita a restricbes e ndo sejam litigiosos;

* Obrigagoes com clausula de subordinagao: séo obrigagbes que tém os seus pagamentos
(juro e valor de reembolso) subordinados, em caso de liquidagdo da empresa, ao pagamento
prévio, total ou parcial, das restantes dividas da empresa.

A.1.2 Accgoes e outras participagoes

Sao considerados nesta categoria os seguintes tipos de titulos:

* Accgodes cotadas, o que corresponde a categoria F.511 do SEC95, que inclui as acg¢des de
empresas com titulos cotados numa bolsa de valores reconhecida ou noutra forma de mercado
secundario;

* Accgodes nao cotadas, o que equivale a categoria F.512 do SEC95;

* Outras participagées, o que corresponde a categoria F.513 do SEC95, que inclui todas as
formas de capital proprio excepto as classificadas nas sub-posigbes “Acgdes cotadas”, “Accdes
ndo cotadas” e “Unidades de participacdo em fundos de investimento”. Nesta categoria estao
incluidas quotas, unidades de titularizagédo, que sao as parcelas em que se divide o patriménio
de um fundo de titularizagao de créditos?' e outras participagdes financeiras;

* Unidades de participacdo em fundos de investimento, o que corresponde a categoria F.52
do SEC95. As unidades de participagdo séo as parcelas em que se divide o patriménio de um
fundo de investimento?®? e sdo consideradas alternativa de investimento, quer aos produtos
tradicionais, quer ao investimento directamente realizado em mercados financeiros.

Na categoria de acgdes incluem-se, maioritariamente, ac¢des ordinarias. As acgoes ordindrias, que
podem ser cotadas ou ndo cotadas, sao titulos que conferem aos seus detentores o estatuto de sécios
e lhes dao direito tanto a uma parte do total de lucros distribuidos, como a uma parte dos capitais
préprios em caso de liquidagéo. Os direitos de subscrigao correspondem a direitos de preferéncia
na compra de novas acgdes, por parte dos investidores que ja detenham acgdes de uma sociedade
que, entretanto, proceda a um aumento do seu capital social por emissédo de novas acgdes. Por
vezes, as acg¢des de sociedades financeiras ou ndo financeiras passam de cotadas a ndo cotadas ou
vice-versa, originando uma reclassificagao do respectivo titulo associado.

A.2 Classificagao por sectores institucionais

A classificagdo por sector institucional dos emitentes de titulos nacionais e dos investidores
residentes em Portugal baseia-se nas definicdes do SEC95.

20 Ver Decreto-Lei n.° 453/99 de 5 de Novembro, alterado pelos Decretos-Lei n.° 82/2002 de 5 de Abril, n.° 303/2003 de 5 de Dezembro e n.° 52/2006 de
15 de Margo.

21 Os fundos de titularizagéo de crédito s&o patriménios auténomos pertencentes a um conjunto de investidores, no regime definido pelo Decreto-Lei
n.° 453/99 de 5 de Novembro (alterado pelo Decreto-Lei n.° 82/2002, 5 de Abril, alterado e republicado pelo Decreto-Lei n.° 303/2003, de 5 de Dezembro
e alterado pelo Decreto-Lei n.° 52/2006, de 15 de Margo)

22 Osfundos de investimento constituem meios através dos quais os aforradores, tendo em conta o seu perfil de risco, investem indirectamente nos mercados
financeiros.
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As entidades residentes?® sdo agrupadas de acordo com os seguintes sectores:

¢ Instituigées Financeiras Monetarias (IFM): integram este sector as instituicdes de crédito
residentes tal como se encontram definidas no direito comunitario, bem como todas as outras
instituicdes financeiras residentes cuja actividade se concentra na aceitacdo de depdsitos
e/ou de substitutos proximos de depositos de entidades que ndo sejam IFM e na concessao de
crédito e/ou realizagédo de investimentos em titulos. Em Portugal, integram este sector os ban-
cos (incluindo o Banco de Portugal), as caixas econémicas, as caixas de crédito agricola mutuo
(incluindo a Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo) e os fundos do mercado monetario.

¢ Instituicdes Financeiras ndo Monetarias (IFNM): incluem-se neste sector todas as
instituicdes do Sector Financeiro ndo consideradas no sector das IFM. Este sector agrega os
subsectores dos Outros Intermediarios Financeiros, dos Auxiliares Financeiros e das
Sociedades de Seguros e Fundos de Pensdes. Pela sua especificidade, distinguem-se de seguida
os Outros Intermediarios Financeiros dos Auxiliares Financeiros:

— OsOutros Intermediarios Financeiros séo instituicdes cuja actividade consiste na aquisi¢ao
de activos e de passivos através de operagbes financeiras no mercado. Um intermediario
financeiro ndo € um simples agente, uma vez que suporta ele préprio o risco ao adquirir
activos financeiros e contrair dividas por sua prépria conta. Os principais tipos de entidades
incluidas nesta categoria sao fundos de investimento, sociedades e fundos de titularizacdo
de créditos, sociedades gestoras de participagbes sociais do Sector Financeiro, instituicbes
financeiras de crédito (IFIC), sociedades de factoring, sociedades financeiras para aquisi¢cdes
a crédito e sociedades de locagéo financeira.

— Os Auxiliares Financeiros sdo sociedades e quase sociedades financeiras, cuja fungao
principal consiste em exercer actividades financeiras auxiliares, isto é actividades
estreitamente ligadas a intermediagdo financeira, mas que ndo constituem elas mesmas
intermediacao financeira. Os Auxiliares Financeiros ndo se expdem eles proprios a riscos
aquando da aquisi¢éo de activos e contratacdo de passivos. Estéo incluidos nesta categoria,
entre outros, as sociedades gestoras de fundos de investimento, as sociedades gestoras de
patrimonios, as sociedades corretoras, os auxiliares de seguros, as sociedades gestoras de
fundos de pensdes e as agéncias de cambios.

* Administragdes Publicas (AP): incluem-se neste sector os organismos, com e sem autonomia
administrativa, que exergam a titulo principal uma fungéo de produgéo de servigos ndo mercantis,
isto é servigos destinados a colectividade ou a grupos de familias, a titulo gratuito ou quase
gratuito, e/ou que procedam a operagdes de redistribuicdo do rendimento e da riqueza nacional,
sendo o financiamento da sua actividade assegurado pelo recebimento, de forma directa ou
indirecta, de contribui¢cdes obrigatérias efectuadas pelos outros sectores. No caso portugués,
este sector inclui os subsectores da Administragéo Central, da Administragéo Regional e Local
e dos Fundos de Seguranga Social.

e Sector ndao Financeiro, excepto Administragdes Publicas: este sector integra as SNF e
os Particulares. No sector dos Particulares, por sua vez, sdo consideradas as Familias e as
Instituicdes sem Fins Lucrativos ao Servigo das Familias. O subsector das Familias engloba
os individuos cuja principal fungéo & consumir, os empregadores e os trabalhadores por conta
prépria. No subsector das Instituicdes Sem Fins Lucrativos ao Servigo das Familias incluem-se
fundagdes, sindicatos, associag¢des profissionais ou cientificas, associa¢gdes de consumidores,
partidos politicos, igrejas ou associagdes religiosas, clubes e associagbes de beneficéncia
financiadas principalmente por transferéncias voluntarias por parte das Familias.

Ao longo do tempo verificam-se, por vezes, reclassificacdes sectoriais das entidades.

23 Ver nota de rodapé n.° 4
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A.3 Classificagao por ramos de actividade econémica

A classificagdo portuguesa das actividades econdmicas segue o estabelecido na CAE-Rev.2.1
elaborada pelo Instituto Nacional de Estatistica e publicada através do Decreto-Lei n.° 197/2003, de
27 de Agosto. A sua estrutura encontra-se harmonizada com a Nomenclatura Estatistica das
Actividades Econdmicas na Comunidade Europeia (NACE-Rev.1.1), no ambito do Regulamento (CE)
n.° 29/2002 da Comissao, de 19 de Dezembro de 2001.

Nas séries relativas a estatisticas de emissdes de titulos, apresentadas neste Suplemento, apenas
sao classificados por CAE os titulos emitidos por SNF residentes, ou seja, séo considerados todos os
sectores de actividade econdmica, com excepgao dos sectores incluidos na “Secgdo J — Actividades
Financeiras”, na “Secgao L — Administragdo Publica, Defesa e Seguranga Social (obrigatéria)”’, na
“Seccao P — Actividades das familias com empregados domésticos e actividades de producéo das
familias para uso proprio” e na “Secgédo Q — organismos internacionais e outras instituicbes extra
territoriais”, da referida CAE Rev.2.1.
A desagregagéo por sector de actividade econdmica utilizada é a seguinte:

e Agricultura, producédo animal, cacga, silvicultura;

¢ Pesca;

» Industrias extractivas;

» Industrias transformadoras e respectivos ramos;

» Produgao e distribuicdo de electricidade, gas e agua;

« Construgao;

»  Comeércio por grosso e a retalho, reparagao de veiculos automoéveis, motociclos e de bens de
uso pessoal e doméstico;

» Transportes, armazenagem e comunicagoes;
» Alojamento e restauragao (restaurantes e similares);
» Actividades imobiliarias, alugueres e servigos prestados as empresas;

» Educacéo, saude e outras actividades de servigos colectivos, sociais e pessoais.

No futuro dever-se-a passar a utilizar a classificagdo CAE-Rev.3, cuja estrutura foi publicada no
Decreto-Lei n.° 381/2007, de 14 de Novembro.

A.4 Informacgao sobre transacgdes e posicoes

No segmento sobre emissdes de titulos, as séries cronolégicas relativas a Transac¢des dizem
respeito as emissdes e amortizagdes de titulos registadas em determinado periodo. A informagéo
esta organizada da seguinte forma:

» Emissdes brutas, que correspondem ao valor global dos titulos emitidos em mercado
primario;
» Amortizagdes de titulos;

- Emissbes liquidas, que resultam da diferenca entre as duas grandezas anteriores.
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No caso das séries cronoldgicas relativas a Posigées em fim de periodo, a informacéao respeita
ao total de titulos “vivos” em determinado momento.

No segmento das carteiras de titulos, a informacéo relativa a Transacgoes inclui entradas de titulos
em carteira e saidas de titulos de carteira. As entradas de titulos em carteira englobam subscri¢des e
compras de titulos e, ainda, outras entradas de titulos em carteira como, por exemplo, os aumentos
de capital por incorporacéo de reservas ou as atribuicdes gratuitas de titulos. As saidas de titulos
de carteira englobam amortizagdes e vendas de titulos e, ainda, outras saidas de titulos de carteira
como, por exemplo, redugdes de capital ou fusbes/cisdes.

No segmento das carteiras sdo, igualmente, reportadas Posigées em fim de periodo.

A.5 Critérios de valorizacido

As emissoes brutas encontram-se valorizadas ao valor de emissao, que pode ser diferente do valor
nominal. As amortiza¢des de titulos de divida encontram-se valorizadas ao valor de amortizagéo,
que sera igual ao montante total emitido avaliado ao prego de emisséo se for uma emissao abaixo
do par, ou igual ao valor nominal nos restantes casos. No caso dos titulos de participacao no capital,
o valor das cessagdes corresponde ao montante da devolugéo de dinheiro ou de bens. Para as
posicdes em fim de periodo séo utilizados os seguintes critérios: os titulos cotados séo valorizados
ao valor de mercado (cotagéo diaria da Euronext Lisbon ou do MEDIP) e os titulos ndo cotados s&o
valorizados, prioritariamente, ao prego de emiss&o ou ao valor nominal.

No segmento sobre carteiras de titulos, a valorizagéo dos titulos segue as regras definidas na Instrugéo
n.° 31/2005. Nas transacgdes é registado o valor efectivamente pago ou recebido na operagéo. Nas
posicdes é registado o valor de mercado, obtido a partir da cotagéo do titulo no final do periodo e,
quando tal nao for possivel, é considerado, prioritariamente o valor de aquisi¢do ou o valor nominal
(caso nao seja possivel valorizar ao valor de mercado nem ao valor de aquisi¢éo).

B. INFORMAGAO ESTATISTICA

Apresenta-se em seguida a organizac¢ao da informacao que esta disponivel na componente de Séries
cronologicas do sistema BPstat — Estatisticas online, cujo acesso é efectuado através do sitio do
Banco de Portugal na Internet (www.bportugal.pt).

As séries cronoldgicas relativas a estatisticas de emissdes de titulos encontram-se no dominio
“Estatisticas Monetarias e Financeiras — Mercados de titulos — Mercado primario — Emissdes de
titulos” e servem de base a actual Secgéo B.11 “Mercados de Titulos” do Boletim Estatistico.

A informagéo actualmente disponivel estd organizada em dois blocos principais:

* Emissoes de entidades residentes: Transacgdes: inclui montantes de emissdes brutas,
amortizagdes e emissdes liquidas dos titulos emitidos por entidades residentes, desagregadas
por sector institucional do emitente e por tipo de titulo;

 Emissoes de entidades residentes: Posi¢des: inclui montantes de posigdes em fim de
periodo dos titulos emitidos por entidades residentes, desagregadas por sector institucional
do emitente e por tipo de titulo.
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Cada um destes blocos subdivide-se em cinco conjuntos de séries:
» Totais
» Instituicdes Financeiras Monetarias
» Instituicdes Financeiras Nao Monetarias
* Administracdes Publicas
» Sector Nao Financeiro (exc. Administragdes Publicas)
A informacao estatistica publicada encontra-se ainda detalhada por outras dimensdes, nomeada-

mente prazo de emisséo, tipo de taxa de juro, moeda, mercado de emissdo e ramo de actividade
econdémica.
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LISTA DE SUPLEMENTOS AO BOLETIM ESTATISTICO

1/1998

2/1998

1/1999

2/1999

1/2000

1/2001

1/2005

2/2005

3/2005

4/2005

5/2005

1/2007

1/2008

2/2008

Informagéo Estatistica sobre Instituicdes Financeiras Nao Monetarias, Dezembro 1998

Investimento Directo do Exterior em Portugal: Estatisticas de Fluxos e Stocks para o ano
de 1996 e Estimativas de Stocks para 1997, Dezembro 1998

Nova Apresentagao das Estatisticas da Balanga de Pagamentos, Fevereiro/Margo 1999
Informagéao Estatistica sobre Fundos de Investimento Mobiliario (FIM), Dezembro 1999

Investimento Directo de Portugal no Exterior, Dezembro 2000 (disponivel apenas em
portugués)

“Balanco Estatistico” e “Balango Contabilistico” das Outras Instituicbes Financeiras Monetarias,
Agosto 2001

Utilizacéo da Central de Responsabilidades de Crédito no ambito das Estatisticas Monetarias
e Financeiras, Abril 2005

Contas Nacionais Financeiras da Economia Portuguesa
Notas Metodoldgicas e Apresentacédo dos Resultados Estatisticos de 2000 a 2004, Junho
2005

Contas Nacionais Financeiras da Economia Portuguesa
Estatisticas sobre Patrimonios Financeiros de 1999 a 2004, Novembro 2005

Ajustamento Sazonal de Séries Estatisticas da Balan¢ca de Pagamentos, Novembro 2005
Estatisticas das Empresas N&o Financeiras da Central de Balangos, Dezembro 2005

Papers presented by Banco de Portugal representatives at the 56th Session of the International
Statistical Institute, held in Lisbon, 22 - 29 August 2007, Agosto 2007 (disponivel apenas em
inglés)

Reporte simplificado: incorporag¢ao da Informagao Empresarial Simplificada nas Estatisticas
das Empresas nao Financeiras da Central de Balangos, Maio 2008

Estatisticas de Titulos: Caracterizagao do Sistema Integrado e Apresentacao de Resultados,
Junho 2008
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