BANCO DE PORTUGAL

EUROSISTEMA

Deliberag¢ao do Conselho de Administragao do Banco de

Portugal de 13 de maio de 2015

Considerando que:

1.

Foram recentemente colocadas ao Banco de Portugal, por Potenciais
Compradores do Novo Banco SA (Novo Banco), participantes do
respetivo processo de venda, duvidas sobre a transferéncia para o
Novo Banco de eventuais obrigagcdes contraidas e garantias prestadas
perante terceiros pelo Banco Espirito Santo, S.A. (BES),
designadamente perante os seus clientes de retalho, relacionadas com
a comercializagdo de instrumentos de divida do Grupo Espirito Santo
(GES), bem como de quaisquer outro tipo de possiveis
responsabilidades do BES emergentes ou conexas com essa
comercializacao;

Cabe ao Banco de Portugal, enquanto autoridade de resolucdo,
determinar os efeitos da medida de resolucdo adotada em 3 de agosto
de 2014, fazendo aplicacdo dos conceitos genéricos constantes do
Anexo 2 a deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de
Portugal de 3 de agosto de 2014 (20.00 horas), com a redacdo que lhe
foi dada pela deliberacdo do mesmo Conselho de Administracdo de 11
de agosto de 2014 (17.00 horas) (deliberacdo de resolugdo), a
situacdes concretas de incerteza ou duvida, de modo a clarificar o
perimetro exato dos ativos e passivos transferidos para o Novo Banco;
A competéncia do Banco de Portugal, para este efeito, é ainda a que
se refere a selecdo dos ativos e passivos a transferir, na medida em
gue se mostre necessario explicitar a correspondéncia de certos ativos
ou passivos individualizados com as categorias genéricas previstas na
medida de resolucao;

No caso presente, a clarificacdo das duvidas suscitadas pressupde a
interpretacdo e conjugacdo sistematicas das subalineas (iii), (v) e (vii)
da alinea b) do Ponto 1. do Anexo 2 a deliberagdo de resolucdo e

definir o alcance das exclusGes nelas previstas, muito em particular da
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excecdo constante da acima identificada subalinea (vii), quando esta
se refere a existéncia de «créditos ndo subordinados resultantes de
estipulagbes contratuais, anteriores a 30 de junho de 2014,
documentalmente comprovadas nos arquivos do BES, em moldes que
permitam o controlo e fiscaliza¢do das decisdes tomadas»;

A subalinea (iii) da alinea b) do pardgrafo 1. do Anexo 2 da
deliberacdo de resolugdo excluiu da transferéncia para o Novo Banco
as obrigacdes contraidas e as garantias prestadas pelo BES perante
terceiros relativamente a qualquer tipo de responsabilidades de
entidades do GES, com exce¢do das entidades cujas participacdes
sociais que tenham sido transferidas para o Novo Banco;

A referéncia a terceiros nesta subalinea ndo prevé qualquer excecao,
pelo que nessa referéncia estdo necessariamente incluidos todos
aqueles que investiram em instrumentos de divida de entidades do
GES, na eventualidade de, relativamente a eles, o BES ter contraido
obrigacdes ou prestado garantias;

Ao mesmo tempo, e por forca da mesma disposicdo, tem de entender-
se que sé foram transferidas para o Novo Banco as obrigacgdes
contraidas pelo BES relacionadas com qualquer tipo de
responsabilidades de entidades do GES se as mesmas ja fossem
exigiveis perante o BES a data da medida de resolug¢do, ou seja, se o
respetivo prazo ja se tivesse vencido ou, sendo os respetivos créditos
condicionais, se a condicdo (desde que apenas desta dependesse o
respetivo vencimento) ja se tivesse verificado;

Tanto a subalinea (iii), no sentido acabado de referir, como a
subalinea (v) obedecem a imperativos de certeza na delimitacdo dos
passivos transferidos e excluidos da transferéncia para o Novo Banco,
bem como a critérios de expurgo da exposicdo ao risco GES,
procurando reduzir os riscos sobre esse balanco associados a incerteza
de vicissitudes ou factos relevantes que pudessem vir a afetar a
capacidade financeira e solvéncia das entidades do GES;

Estas op¢des assumiram um papel central na configuracdo da medida
de resolucdo e constituem pressupostos cruciais da sua viabilidade e
do seu sucesso, a luz das finalidades da deliberagcdo de 3 de agosto de
2014 e dos préprios limites inerentes a criacdo de um banco de

transicdo a partir de uma instituicido em grave desequilibrio
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financeiro;

10. A certeza assim conseguida foi igualmente determinante para calcular
o montante dos meios financeiros disponibilizados pelo Fundo de
Resolucdo para tornar possivel a resolucdo do BES e o auxilio publico
que, por insuficiéncia de fundos imediatamente disponiveis no Fundo
de Resolug¢do, foi prestado pelo Estado ao Fundo de Resolugdo e
indiretamente a constituicdo e capitaliza¢cdo do Novo Banco;

11.Por outro lado, a subalinea (vii) da alinea (b) do mesmo paragrafo 1.
do Anexo 2 a deliberagcdo de resolucdo, que trata especificamente de
situacbes geradas pela atuacdo do BES enquanto intermedidrio
financeiro na comercializacdo de instrumentos de divida de entidades
do GES, ndo pode ser entendida como tendo transferido passivos que
se encontram excluidos por forca de outras subalineas do Anexo 2,
nomeadamente na subalinea (iii);

12. A referéncia a «eventuais créditos ndo subordinados» na subalinea
(vii) tem que ser compativel com os principios subjacentes as
exclusGes previstas nas outras subalineas, ou seja, apenas abrange
aqueles eventuais créditos ndo subordinados sobre o BES que ja
fossem exigiveis (e incondicionais) antes da aplicacdo da medida de
resolug¢do ao BES e que resultassem de estipulagdes contratuais
(negbcios juridicos bilaterais) anteriores a 30 de junho de 2014, que
tenham cumprido as regras para a expressdao da vontade e vinculacao
contratual do BES e cuja existéncia se possa comprovar nos moldes
previstos na referida subalinea (vii);

13.A excecdo aberta pela subalinea (vii) ndo pode, portanto, em caso
nenhum ser entendida no sentido de permitir a transferéncia para o
Novo Banco de eventuais obrigacdes ou responsabilidades
genericamente relacionadas com o reembolso de instrumentos de
divida emitidos por entidades do grupo GES, por motivo da
incapacidade destas entidades de honrarem os seus compromissos,

o Conselho, ao abrigo da competéncia conferida pelo Regime Geral das

Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras para selecionar os ativos

e passivos a transferir para o banco de transi¢cdo, e com vista a correta

interpretacdo e aplicacdo dos efeitos da medida de resolu¢do constante

das deliberacdes de 3 e 11 de agosto de 2014, determinou o seguinte:

A. A luz do disposto nas subalineas (iii), (v) e (vii) da alinea (b) do
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pardgrafo 1. do Anexo 2 da deliberagcdo de resolugdo, ndo foram
transferidas para o Novo Banco as eventuais obriga¢cdes, garantias,
responsabilidades ou contingéncias eventualmente assumidas pelo
BES, nomeadamente perante clientes de retalho, na comercializagdo,
intermediacdo financeira e distribuicdo de instrumentos de divida
emitidos por entidades que integram o Grupo Espirito Santo, salvo o
disposto na parte final da subalinea (vii) de acordo com a
interpretacao definida em B);
Na subalinea (vii) da alinea (b) do pardgrafo 1. do Anexo 2 da
deliberacdo de resolugdo, a expressdo «sem prejuizo de eventuais
créditos ndo subordinados» tem que ser entendida em termos que
assegurem a sua compatibilidade com os principios subjacentes as
exclusGes previstas nas outras subalineas, designadamente na
subalinea (iii), ou seja, apenas abrange:

(i) os eventuais créditos ndo subordinados que fossem exigiveis a data
da medida de resolucdo em virtude de o respetivo prazo ja se ter
vencido ou, sendo os créditos condicionais, em virtude de a
condicdo (desde que apenas desta dependesse o respetivo
vencimento) ja se ter verificado; e

(ii)os eventuais créditos nadao subordinados que resultassem de
estipulacdes contratuais (negdcios juridicos bilaterais) anteriores a
30 de junho de 2014, que tenham cumprido as regras para a
expressdo da vontade e vinculagdo contratual do BES e cuja
existéncia se possa comprovar nos moldes previstos na referida

subalinea (vii).
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