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Y Autonomia financeira das empresas portuguesas
=

Autonomia financeira das empresas: a dimensdao e a idade sdao relevantes? O sector de
atividade é importante?

1. Empresas pequenas e novas siao importantes:

“Small Business Is Contributing More To Economic Growth And Job

Creation”
Forbes, 2015

“Young firms play a central role in creating jobs, and in enhancing growth
and innovation”
Vox, 2014

2. Maiores dificuldades de financiamento das empresas mais novas e/ou de menor
dimensao?

“...lenders and equity providers are likely at least to want a premium for
lending or to investing in smaller and younger firms and may even to
refuse to offer finance at all.”

The Oxford Handbook of Entrepreneurial Finance, 2012
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Estudo em elabora¢ao com a equipa da Central de Balangos
1. Trés indicadores de autonomia financeira:
- Capitais proprios em percentagem do ativo

- Clientes/Fornecedores
- Empréstimos bancarios no total do financiamento

2. Trés tipos de analise:

- Enquadramento: estrutura empresarial por dimensao e idade
- Comparagao internacional

- Estatistica descritiva

- Andlise econométrica mais robusta
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e 3. Resultados | estrutura empresarial por dimensao
Numero de empresas Volume de negocios Numero de pessoas ao servigo (NPS)
Médias Grandes
Pequenas 1,4% 0,3%
9,2% <
Grandes
28%
Grandes
42% Pequenas
20%
L, Pequenas
L Médias 25%
Médias 19% .
22%
Microempresas: Grandes empresas:
= 9 em cada 10 empresas portuguesas sao *  Residuais em numero

microempresas

* Geram uma fatia de empregos equivalente
= Geram menos de 1/3 de empregos e menos ao gerado pelas microempresas
de 20% do volume de negdcios
e Respondem por mais de 40% do volume de
negocios
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3. Resultados | estrutura empresarial por idade

Numero de empresas Volume de negdcios
Até 5
anos
10% Entre 6 e
10 anos
Mais de 12%
10 anos

47%

Mais de
10 anos
78%

Reparticao por idade e classe de dimensao
(em % do nimero de empresas)

Micro 44 n
':-.-: Pequenas 18 66
Médias 11 77

Grandes 83

w
[0}

W Até 5 anos M Entre 6 e 10 anos Mais de 10 anos
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Numero de pessoas ao servigo (NPS)

Até 5
anos
17%

Entre 6 e
10 anos
13%

Mais de
10 anos
70%

Metade das empresas tém até 10 anos

As mais jovens respondem por menos de
1/4 do volume de negdcios e de 1/3 das
pessoas empregues

83% das grandes empresas tém mais de 10
anos
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Estrutura (em %)

O comércio e a industria estdo entre os
setores com maior peso no total:

e 2/3 do volume de negdcios

e Mais de 1/3 do numero de empresas

Pequenas, médias e grandes
empresas

Mais de 10 anos

*  Microempresas e mais jovens maioritarias
e Geram uma fatia menor de volume de negdcios
8 ¢ 29 margo 2017

1
1
| .
1
i Por dimensdo i Por idade
. ! . :
Peso do setor no Numerode Volume de i Nimero de Volume de | Numero de Volume de
total (em %) empresas negacios i empresas negdcios i empresas negécios
d | !
Agricutura (A) 38 14 = i
1
. 5 |
# Industria (B+C) 10,6 26,4 1 i
1 '
A, : .
S8 Eletricidade, gas e 4gua (D+E) 0,5 6,9 | |2 !
' 1
! |
Construgéo (F) 10,9 5,4 . I -
! 1
: |
 Coméreio (G) 26,2 330 | T |
\ 1
! .
10 |
Transportes e armazenagem (H) 4,7 5,7 ' B i
| |
¢ Alojamento e restauragio (l) 9,5 2,7 i m '
' :
: 1
© Atividades imobiliarias (L) 7,2 1,4 . [T i
: | .
T ! i
| Restantes atividades 26,7 12,1 | T !
3 ' i
| |
. 1
i [ Microempresas i B A 10anos
: :
: |
\ 1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
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3. Resultados | Comparacdo internacional

Capital préprio em percentagem do ativo das empresas na Europa
(valores médios 2010 a 2014)

Percentagem
50 —
51
48
44
40
37
31 32 33 33

0

Portugal Italia Franca Austria  Alemanha Espanha Eslovdquia Bélgica Rep.Checa Polénia

Fonte: Base de dados BACH
(Bank for the Accounts of Companies Harmonized)
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3. Resultados | evolugao temporal

Capital proprio e empréstimos em percentagem do total do ativo, 2010-2015 (em %)

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Autonomia
Relativa estabilidade / . .
32 financeira
w
30 29 e 29 \ncre™e
Endividamento
Reducdes
22
21
20
19
17
16

Estabilidade da autonomia financeira ao longo da série (apesar do maximo em 2015)

=  Os empréstimos apresentam nos anos mais recentes uma tendéncia de redugao

Maior desalavancagem do que aumento dos capitais proprios
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2. Autonomia financeira | distribuicdo por dimensao e idade

i

Autonomia financeira distribuicao por quartis (2015)

Por dimensao Por idade

72

59
53

20)

© o ©
e ©O

°
o

@& 13

ATE5ANOS ENTREGE10 MAISDE 10

TOTAL MICRO PEQUENAS MEDIAS GRANDES
ANOS ANOS
| | | |

=  Mais de 25% das

microempresas com =  Comportamento similar =  Empresas mais antigas

valores negativos nas empresas de maior com autonomias
" 25% das microempresas dimens3o financeiras

com capital proprio tendencialmente mais

superior a 66% do ativo elevadas
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Autonomia financeira por setor de atividade e dimensao

Mediana (2015)
=  As microempresas
Transportes e armazenagem (H) 33 @ apresentam
geralmente
Restantes atividades 32 medianas mais
. baixas
Agricultura (A) 36
Eletricidade, gas e agua (D+E) ‘ 30 - O setor do
alojamento e
Construg3o (F) 6 33 restauracao
destaca-se com as
Industria (B+C) fSS autonomias
P financeiras mais
Atividades Imobiliarias (L) 25 baixas
Comércio (G) 5
e = O setor dos
Alojamento (1) e - transportes e
armazenagem
-20 -10 0 10 20 30 40 50 60 70 apresenta um maior
peso do capital
) ) réprio no total do
. Microempresas Pequenas, médias e grandes empresas prop

ativo
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2. Autonomia financeira | distribuicdo por setor e idade

Transportes e armazenagem (H)

Restantes atividades

Agricultura (A)

Eletricidade, gas e agua (D+E)

Construcao (F)

Industria (B+C)

Atividades Imobiliarias (L)

Comércio (G)

Alojamento (1)
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Autonomia financeira por setor de atividade e idade
Mediana (2015)

e 49
e 41

64

33

41

36

34

o
9.

-20 -10 0 10 20 30 40 50 60 70

®
@
O0
()
o

32

. Até 5 anos .

Entre 6 e 10 anos

Mais de 10 anos

As empresas mais
antigas tém
medianas mais altas
em todos os setores

Ha um aumento da
autonomia
financeira com o
aumento da idade
das empresas que é
transversal aos
setores
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Percentagem de empresas com capital proprio negativo (2015)

31
m o

Total Micro Pequenas Médias Grandes Até 5 anos Entre 6 e 10 anos Mais de 10 anos

Por dimensao Por idade

e Cerca de 1/3 das microempresas apresentaram capitais proprios negativos em 2015

* Numeros mais reduzidos para as empresas de maior dimensao e mais antigas

14 « 29 margo 2017




Autonomia financeira das empresas portuguesas
BANCO DE PORTUGAL 2. Autonomia financeira | capital proprio negativo

EUROSISTEMA

Percentagem de empresas com capital Estrutura (em %)
proprio negativo, por setor (2015)

alojamento e restauragao
Pequenas, médias e grandes
empresas

Mais de 10 anos

I I
| Por dimensao | Por idade
| |
| |
Alojamento e restauragio (1) [N 3 | [ 95] ! [ 59]
______________________________________________________ E_____________________________________l:.___________________________________.
Comércio (G) I 31 | Y | T
______________________________________________________ i_____________________________________i____________________________________.
Restantes atividades I 26 | T
______________________________________________________ :_____________________________________:____________________________________.
I I
Atividades imobiliarias (1) I 25 . I Y | I
______________________________________________________ :L____________________________________:L___________________________________.
Indstria (8+) I 24 T
______________________________________________________ L M.
I I
Construgdo (F) I 24 | T
______________________________________________________
Agricultura (1) - I 22 . I T | I
______________________________________________________
I I
Fletricidade, gds e dgua (D+6) N 15 . I Y
T — e ——— A
§ Tronsportes e armazenagem () N 16 . T | T
| |
' |
I
* Mais de metade das empresas do B Microempresas ' M Até 10 anos
I
I
I
I
I
I
I
I

* Menor numero no setor dos transportes

€ darmazenagem T . -
° Maioritariamente microempresas e mais jovens

15 ¢ 29 margo 2017




BANCO DeE PORTUGAL

EUROSISTEMA

3. Algumas conclusdes

Portugal com niveis de capital proprio relativamente baixos

Maior concentragao de
microempresas com
capitais préoprios negativos

Pequenas, médias e grandes
com comportamento
relativamente similar
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Empresas mais jovens
apresentam menor
autonomia financeira

Autonomias financeiras
tendencialmente mais altas
nas empresas de maior
idade

Por setor, comportamento
por dimensao e idade
mantém-se

Comportamentos distintos
por setor de atividade, com
autonomia financeira mais
baixa nos setores do
alojamento e restauragao e
do comércio
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As opc¢oes de financiamento das empresas...

Critérios oD
| ional Dimensdo |dade Setor
Indicadores nternaciona
Capitais Menor em
pIt enor e v L P
proprios PT
Fornecedores PT na
[ ’ . + - + _ /
/ clientes média / /
Empréstimos Maior em
bancérios o7 v v ;

Fatores explicativos
Analise econométrica
mais robusta

Proximos bassos
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