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O Banco de Portugal atualiza hoje o Estudo da Central
de Balancos | 4 - Andlise Setorial das Industrias Alimen-
tares com informagdo sobre a situagdo econdmica e
financeira das empresas das indUstrias alimentares’
entre 2010 e 2015.

Este Estudo foi publicado pela primeira vez em 2011,
com informagéo relativa ao periodo 2006-2011.

Os resultados, apurados com base na informagdo da
Central de Balangos do Banco de Portugal, sdo apre-
sentados por referéncia as classes de dimensdo - mi-
croempresas, pequenas e médias empresas (PME) e
grandes empresas - e comparados com os resultados
do setor das indUstrias transformadoras (Sec¢ao C da
CAE-Rev.3) e do total das empresas.

Estrutura e dindmica

Peso das industrias alimentares no total das empresas perma-
neceu relativamente inalterado entre 2010 e 2014

Em 2014, as indUstrias alimentares compreendiam
aproximadamente 2 por cento do total das empresas
em Portugal (5,9 mil empresas), representando cerca
de 4 por cento do nUmero de pessoas ao senvico e 3
por cento do volume de negdcios. Estes pesos manti-
veram-se relativamente inalterados no periodo
2010-2014. A relevancia das industrias alimentares
nas industrias transformadoras também se manteve
genericamente inalterada, totalizando cerca de 14 por
cento das empresas e do nimero de pessoas ao ser-
vico e 15 por cento do respetivo volume de negdcios.
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Entre 2010 e 2014 0 nimero de empresas que inicia-
ram atividade no setor foi, de uma forma geral, supe-
rior ao das empresas que cessaram atividade, o que
se traduziu num saldo demografico positivo em todos
0s anos, com excecdo de 2012 (Grafico 1).

Em 2014, por cada empresa do setor que cessou ati-
vidade, foram criadas 1,4 novas empresas. O racio de
natalidade / mortalidade situou-se 0,17 pontos per-
centuais (p.p.) acima do réacio do total das empresas.
Tratou-se do valor maximo no perfodo 2010-2014, em
virtude da reducdo da taxa de mortalidadeem 1,1 p.p.
(mais significativa do que a reducgdo da taxa de na-
talidade). O nUmero de empresas em atividade nas in-
dustrias alimentares cresceu 1,8 por cento em 2014,
0,3 p.p. acima do total das empresas.

Em 2014, as microempresas eram as mais numerosas. PME
preponderavam no volume de negécios e no nimero de pes-
soas ao servico

Nas indUstrias alimentares, em 2014, as microempre-
sas eram as mais numerosas (71 por cento), embora
menos expressivas em termos de volume de negdcios
(5 por cento) e do ndmero de pessoas ao servico
(16 por cento).

As PME, apesar de serem menos representativas em
ndmero de empresas (28 por cento), agregavam a
maior parcela do volume de negdcios (59 por cento) e
do ndmero de pessoas ao servico (64 por cento).

As grandes empresas (0,6 por cento) eram responsa-
veis por 20 por cento das pessoas ao Sservico e por
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37 por cento do volume de negdcios do setor (Gra-
fico 2).

Os “produtos de padaria” (CAE 107) destacavam-se no
ndmero de empresas e de pessoas ao servico (63 por
cento e 43 por cento do setor, respetivamente). Aten-
dendo ao volume de negdcios, os “produtos a base de
carne” (CAE 101) eram os mais relevantes (20 por
cento do setor) (Gréfico 3).

Os distritos de Lisboa e do Porto representavam 32 e
15 por cento do volume de negdcios do setor, respetiva-
mente. No entanto, era na Regido Auténoma dos Agores
que o setor assumia maior relevancia, ao agregar 16 por
cento do volume de negdcios das empresas af sediadas.

Atividade e rendibilidade

Volume de negdcios diminuiu em 2014, dada a contracdo do
mercado interno

O volume de negdcios das industrias alimentares di-
minuiu 0,6 por cento em 2014, em virtude da diminu-
icdo do volume de negdcios das microempresas
(12 por cento) e das grandes empresas (9 por cento).
Nas PME, o volume de negbcios aumentou
7 por cento. Estas evolu¢des implicaram altera¢fes na
estrutura do setor, com o refor¢o da relevancia das
PME ao nivel do volume de negdcios.

O mercado interno contribuiu negativamente em
0,5 p.p. para a evolucdo do volume de negdcios do se-
tor.

Se, entre 2011 e 2013, as exporta¢des contribuiram
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de forma positiva para a evolu¢do do volume de ne-
gocios (Grafico 4), tal ndo se verificou em 2014 (contri-
buto marginalmente negativo do mercado externo).
Em 2014, as exporta¢Bes representaram 19 por cento
do volume de negdcios das industrias alimentares (va-
lor superior a média de 17 por cento registada no pe-
rfodo 2010-2014).

O EBITDA do setor aumentou 0,8 por cento em 2014,
com 53 por cento das empresas a apresentarem vari-
acOes positivas neste indicador. Esta proporcdo foi
13 p.p. superior a registada em 2010, mas seme-
lhante a observada nas industrias transformadoras e
no total das empresas (54 por cento, em ambos 0s ca-
sos) (Grafico 5).

De destacar a situagdo das grandes empresas do se-
tor: 63 por cento apresentaram varia¢des positivas do
EBITDA em 2014. Ndo obstante, 39 por cento das em-
presas do setor registaram EB/TDA negativo, percenta-
gem superior em 11 p.p. a verificada em 2010. Esta
proporcao era também superior a registada em 2014
para o conjunto das indUstrias transformadoras
(29 por cento) e para o total das empresas (35 por
cento).

A rendibilidade dos capitais préprios aumentou marginal-
mente em 2014

Em 2014, a rendibilidade dos capitais préprios do se-
tor (4 por cento) aumentou marginalmente face a
2013 (0,2 p.p.), mas decresceu 1 p.p. em relacdo a
2010 (Gréfico 6). A rendibilidade do setor foi ligeira-
mente inferior a das indUstrias transformadoras
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(4 por cento), mas superior a do total das empresas
(3 por cento). As grandes empresas apresentavam a
rendibilidade mais elevada (7 por cento).

A margem operacional (EBITDA / rendimentos) do se-
tor, em 2014, ascendeu a 6 por cento, percentagem
inferior em 1 p.p. e em 2 p.p. a registada pelas indUs-
trias transformadoras e pelo total das empresas, res-
petivamente. Ndo obstante, as indUstrias alimentares
apresentaram uma margem liquida (resultado liquido
do perfodo / rendimentos) de 1 por cento, inferior a
das indUstrias transformadoras (2 por cento), mas
equivalente a do total das empresas (Gréafico 7). Note-
se que as margens operacional e liquida do setor em
2014 foram inferiores as verificadas em 2010. Este de-
créscimo foi comum as industrias transformadoras e
ao total das empresas.

Situacdo financeira

Divida remunerada representava 50 por cento do passivo em
2014, com destaque para os empréstimos bancarios

Em 2014, o racio de autonomia financeira das indUs-
trias alimentares ascendeu a 41 por cento (40 por
cento nas industrias transformadoras e 30 por cento
no total das empresas).

Embora tenha aumentado 3 p.p. face a 2010, o valor
médio do racio de autonomia financeira ndo era re-
presentativo da generalidade das empresas do setor,
encontrando-se significativamente acima do valor da
mediana (22 por cento) (Grafico 8). Esta situacdo ficou
a dever-se a maior autonomia financeira das grandes

Grafico 7 « Rendibilidade | Margem operacio-
nal e margem liquida (2014)
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empresas (49 por cento) quando comparada com a
das microempresas (20 por cento), sendo estes valo-
res mais proximos das respetivas medianas das distri-
buictes de valores individuais.

O passivo do setor diminuiu 4 por cento em 2014,
acompanhando a evolugdo das indUstrias transforma-
doras (-5 por cento) e do total das empresas (-2 por
cento). A generalidade das componentes do passivo
do setor diminuiu, destacando-se os contributos dos
outros passivos (1,4 p.p.) e dos outros financiamentos
obtidos (1,1 p.p.) (Grafico 9).

Em 2014, a divida remunerada representava 50 por
cento do passivo das indUstrias alimentares, um valor
semelhante ao observado nas indUstrias transforma-
doras, mas inferior ao verificado no total das empre-
sas (57 por cento). Os empréstimos bancarios totali-
zavam 33 por cento do passivo do setor.

Pressao financeira diminuiu em 2014, em linha com as indus-
trias transformadoras e o total das empresas

Em 2014, os juros suportados pelas indUstrias alimen-
tares e pelas industrias transformadoras diminufram,
em média, 8 por cento (7 por cento no total das em-
presas). Porém, metade das empresas do setor regis-
tou diminuicdes superiores a 14 por cento (Gra-
fico 10).

Os juros suportados pelas grandes empresas e pelas
microempresas diminufram, em termos médios,
23 por cento e 13 por cento, respetivamente. As PME
apresentaram um aumento de 2 por cento. Esta dife-
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rente evolugdo é explicada pela alteracdo de classifi-
cagdo de algumas grandes empresas que, em resul-
tado do menor nivel de atividade e balan¢o em 2014,
passaram a ser classificadas como PME.

Com a diminuicdo do peso dos juros suportados no
EBITDAdo setorem 2 p.p. relativamente a 2013 (para
17 por cento), as industrias alimentares continuaram
sob menor pressdo financeira do que o total das em-
presas, particularmente ao nivel das PME (20 por
cento) e das grandes empresas (12 por cento) (Gra-
fico 11). As microempresas também suportaram me-
nos juros em 2014, embora o EBITDA agregado tenha
sido negativo.

Empréstimos concedidos pelo setor financeiro diminuiram
0,6 por cento em 2015

Segundo a informagdo da Central de Responsabilida-
des de Crédito do Banco de Portugal, referente a de-
zembro de 2015, os empréstimos concedidos as in-
dustrias alimentares pelo setor financeiro residente
decresceram 0,6 por cento em relacdo a 2014. Esta
reducdo foi menor do que as registadas nas indUstrias
transformadoras e no total das empresas (de 1,3 e
3,8 por cento, respetivamente).

No final de 2015, cerca de 6,8 por cento do crédito
concedido ao setor encontrava-se em incumpri-
mento, valor inferior ao observado nas indUstrias

Grafico 11 * Peso dos juros suportados no
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transformadoras (11,5 por cento) e no total das em-
presas (16,2 por cento).

As microempresas apresentaram o racio de crédito
vencido mais elevado: 25,3 por cento no final de 2015,
depois de ter atingido o valor maximo de 27,5 por
cento no final de 2014. Nas grandes empresas, 0 racio
de crédito vencido foi praticamente nulo em todo o
perfodo 2011-2015 e nas PME rondou os 7 por cento.
De referir que as PME determinaram, em larga me-
dida, o decréscimo do racio de crédito vencido do se-
tor, dado o seu peso no financiamento obtido pelas
indUstrias alimentares junto do setor financeiro resi-
dente (68,4 por cento no final de 2015) (Grafico 12).

Adivida comercial representava 29 por cento do pas-
sivo das industrias alimentares em 2014, um valor su-
perior ao registado nas industrias transformadoras
(27 por cento) e no total das empresas (16 por cento).
No entanto, a semelhanca da maioria dos setores de
atividade econdmica, as industrias alimentares ndo
conseguiram obter financiamento liquido por divida
comercial, em virtude do diferencial negativo entre o
saldo de fornecedores e de clientes (equivalente a
4 por cento do volume de negécios do setor). Ainda
assim, as microempresas conseguiram obter financia-
mento por esta via, apresentando um diferencial po-
sitivo entre os seus saldos de fornecedores e de clien-
tes numa proporc¢do equivalente a 2 por cento do vo-
lume de negdcios.
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! Para efeitos desta andlise, as indistrias alimentares correspondem a Divisdo 10 da CAE-Rev.3, atividade econdmica inserida no ambito das inddstrias transformadoras. Incluem-
se neste setor as atividades associadas as CAE 101 (abate de animais, preparacdo e conservacdo de came e de produtos a base de carne ou, abreviadamente, “produtos a base de
carne”), CAE 102 (preparagdo e conservacdo de peixes, crustaceos e moluscos), CAE 103 (preparacdo e conservacdo de frutos e de produtos horticolas), CAE 104 (produggo de 6leos
e gorduras animais e vegetais), CAE 105 (inddstria de laticfnios), CAE 106 (transformagdo de cereais e leguminosas; fabricacdo de amidos, de féculas e de produtos afins), CAE 107
(fabricacdo de produtos de padaria e outros produtos a base de farinha ou, abreviadamente, “produtos de padaria”), CAE 108 (inddistria de outros produtos alimentares) e CAE

109 (fabricacdo de alimentos para animais).

Informacdo adicional disponivel em:

Dominio estatistico das estatisticas da central de balancos do BPstat| Estatisticas online

Suplemento ao Boletim Estatistico 2/2013 sobre as estatisticas das empresas nao financeiras da Central de

Balang¢os

Estudo da Central de Balancos n.° 23 sobre as sociedades ndo financeiras

Estudo da Central de Balancos n.° 4 sobre as empresas das industrias alimentares

Banco de Portugal | info@bportugal.pt
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Anexo - Principais indicadores das indUstrias alimentares

Gréfico

Série

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

1 Indicadores demogrficos

Inddstrias alimentares
Taxa de natalidade
Taxa de mortalidade
Taxa de variado do ndmero de empresas
Taxa de variagdo do nmero de empresas / Total das empresas
Taxa de variado do ndmero de empresas / Indlistrias transformadoras

49 55 55 6.8 6.2
49 4 59 56 45
0,0 14 04 13 18
03 18 04 04 15
2,3 01 -1,5 0,5 13

2 Estrutura | Por classes de
dimensdo

Peso das microempresas no nimero de empresas do agregado
Total das empresas
Inddstrias transformadoras
Inddstrias alimentares
Peso das microempresas no volume de negdcios do agregado
Total das empresas
Inddstrias transformadoras
Inddstrias alimentares
Peso das microempresas no ndmero de pessoas ao servico do agregado
Total das empresas
Indstrias transformadoras
Inddstrias alimentares
Peso das pequenas e médias empresas no ndmero de empresas do agregado
Total das empresas
Inddstrias transformadoras
Inddstrias alimentares
Peso das pequenas e médias empresas no volume de negécios do agregado
Total das empresas
Indstrias transformadoras
Indstrias alimentares
Peso das pequenas e médias empresas no nimero de pessoas ao servico do
agregado
Total das empresas
Inddstrias transformadoras
Indstrias alimentares
Peso das grandes empresas no nimero de empresas do agregado
Total das empresas
Indstrias transformadoras
Inddstrias alimentares
Peso das grandes empresas no volume de negécios do agregado
Total das empresas
Inddstrias transformadoras
Inddstrias alimentares
Peso das grandes empresas no nlimero de pessoas ao servi¢o do agregado
Total das empresas
Indstrias transformadoras
Indstrias alimentares

874 88,2 89,1 89,6 89,5
68,6 69,6 71,0 ni n3
66,8 67,8 69,3 70,7 709

15,8 15,2 15,2 153 154
59 51 51 52 52
51 48 50 50 46

272 27,7 282 280 27,7
139 138 14,0 138 134
15,5 155 16,0 16,2 158

123 11,6 10,6 10,2 103
30,7 29,6 283 275 280
325 315 30,0 28,6 285

433 42,2 45 45 47
459 44,0 42,7 42,6 44,2
57,1 56,3 55,1 54,6 58,6

46,7 46,1 453 448 44,9
65,1 64,1 634 63,2 63,6
65,3 64,4 63,7 634 639

03 03 02 02 03
07 07 07 07 07
0,7 07 07 07 0,6

40,9 42,6 433 432 428
482 50,9 52,2 52,2 50,5
378 39,0 39,9 404 36,8

26,0 26,2 26,5 27,1 274
21,0 2,1 22,6 23,0 230
191 20,1 203 203 203

3 Estrutura | Por segmentos de
atividade econémica

CAE 101 - Produtos a base de carne
Ndmero de empresas
Volume de negécios
Ndmero de pessoas ao servico
CAE 105 - IndUstria de laticinios
Ndmero de empresas
Volume de negdcios
Ndmero de pessoas ao servico
CAE 107 - Produtos de padaria
Ndmero de empresas
Volume de negécios
Nimero de pessoas ao servigo
CAE 108 - Inddstria de outros produtos alimentares
Ndmero de empresas
Volume de negécios
Ndmero de pessoas ao servico
CAE 109 - Fabricacdo de alimentos para animais
Ndmero de empresas
Volume de negdcios
Ndmero de pessoas ao servico
Restantes atividades das inddstrias alimentares
Ndmero de empresas
Volume de negdcios
Nimero de pessoas ao servico

93 9.5 9.5 9.1 9,4
19,2 189 184 189 200
185 18,6 18,6 18,7 189

51 50 48 49 51
141 131 130 133 131
17 76 75 75 7.2

633 633 633 634 62,8
141 133 129 124 12,7
44,7 44,6 449 4338 43,2

58 58 59 6,2 64
12,7 118 123 127 121
85 84 8,7 89 89

2,2 21 21 21 21
114 123 128 12,9 125
40 39 39 42 41

143 141 144 142 143
286 30,5 30,7 298 29,7
16,5 16,9 16,4 16,9 17,7

4 Volume de negcios | Contributos dos
mercados externo e interno (em p.p.)
para a taxa de crescimento anual (em
percentagem)

Taxa de crescimento do volume de negdcios / Indstrias alimentares
Contributo do mercado externo
Contributo do mercado interno

Taxa de crescimento do volume de negdcios / Total das empresas

Taxa de crescimento do volume de negdcios / Industrias transformadoras

33 72 13 17 -0,6
09 24 17 17 0,0
23 48 0,5 0,0 0,5
45 -1.8 -6,2 0,5 23
81 70 -1,6 0,0 11
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Grafico Série 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
5 Proporcdo de empresas com Total das empresas 46,5 454 445 53,6 53,9
crescimento do £BITDA Industrias transformadoras 45,6 448 46,1 56,0 54,0
Inddstrias alimentares 403 435 an7 50,1 530
Microempresas 45 447 425 489 53,0
Pequenas e médias empresas 36,7 N4 40,1 52,6 528
Grandes empresas 275 35,7 429 55,0 63,2
6 Rendibilidade dos capitais Total das empresas 9,7 12 01 28 28
proprios Indstrias transformadoras 6,9 44 22 39 43
Inddstrias alimentares 51 04 07 35 37
7 Rendibilidade | Margem operacional e | EBITDA/ Rendimentos
margem Total das empresas 11,0 79 76 85 83
liquida Inddstrias transformadoras 838 76 6,6 71 73
Industrias alimentares 6,6 50 50 58 59
RLP / Rendimentos
Total das empresas 43 0,5 0,0 13 1.2
Industrias transformadoras 2,7 16 0,8 15 18
Industrias alimentares 1,7 0,1 0,2 11 1.2
8  Autonomiafinanceira | Média ponde- | Autonomia financeira (média ponderada)
rada e mediana da Total das empresas 305 298 294 299 29,7
distribui¢do Inddstrias transformadoras 357 359 36,5 373 40,5
Inddstrias alimentares 38,1 36,8 36,7 3838 409
Microempresas 26,7 245 19,7 19,0 204
Pequenas e médias empresas 36,2 349 35,0 383 394
Grandes empresas 43 43,2 443 45,5 49,2
Autonomia financeira (mediana)
Total das empresas 242 24,1 233 236 250
Inddstrias transformadoras 244 248 248 255 268
Industrias alimentares 27,6 26,5 24,0 22,2 221
Microempresas 251 239 183 144 141
Pequenas e médias empresas 305 295 29,7 302 30,7
Grandes empresas 353 36,8 39,8 45 455
9 Passivo | Contributos das componentes | Taxa de crescimento do passivo / Total das empresas 85 12 22 23 -19
(emp.p.) para a taxa de crescimento Taxa de crescimento do passivo / IndUstrias transformadoras 10,7 03 36 23 50
anual (em Taxa de crescimento do passivo / IndUstrias alimentares 13 40 18 48 43
percentagem) Contributo dos titulos de divida 0,2 0,6 08 038 02
Contributo dos empréstimos bancdrios 50 1,6 03 -4, 0,6
Contributo dos financiamentos de empresas do grupo 22 0,0 12 18 -0,6
Contributo dos outros financiamentos obtidos 3.2 06 03 07 -1
Contributo dos créditos comerciais 1,6 23 02 0,5 0,8
Contributo dos outros passivos 38 01 12 -1,7 -1.4
10 Juros suportados | Média Taxa de crescimento dos juros suportados (média ponderada)
ponderada e mediana da taxa de cresci- Total das empresas -196 257 45 6,4 6,7
mento anual Indstrias transformadoras -16,9 274 44 5,2 -8.2
Indstrias alimentares 234 42,0 39 6,7 79
Microempresas 375 52,5 24 -159 -134
Pequenas e médias empresas -16,3 283 38 -132 24
Grandes empresas -34,2 76,7 46 87 23,1
Taxa de crescimento dos juros suportados (mediana)
Total das empresas -289 92 223 314 -19,5
Industrias transformadoras 244 14 -14,0 23,2 1,7
Indstrias alimentares -26,8 0,0 -13,2 24,1 -14,2
Microempresas 338 -156 =231 =344 24,1
Pequenas e médias empresas -19.3 145 05 12,7 44
Grandes empresas 27,1 52,0 5.1 6,6 -19.9
11 Peso dos juros suportados no £BITDA Total das empresas 16,8 303 353 299 27,1
Inddstrias transformadoras 133 184 25 19,8 175
Inddstrias alimentares 133 231 238 19,0 174
Microempresas 29,6 753 76,3 63,7 N.D.
Pequenas e médias empresas 173 269 290 208 19,6
Grandes empresas 73 158 155 149 118
12 Récios de crédito vencido (valores em Total das empresas 438 72 10,8 138 154 16,2
fim de perfodo) Indstrias transformadoras 57 75 9,7 10,8 15 11,5
Inddstrias alimentares 32 55 6,9 77 8,0 68
Microempresas 1.8 15,6 19,7 218 275 253
Pequenas e médias empresas 3,0 57 72 8,1 76 6,2
Grandes empresas 0,1 04 0,0 0,0 0,0 03

NOTAS:

0s agregados "Microempresas", "Pequenas e médias empresas" e "Grande empresas" respeitam a componentes da /ndUistrias alimentares, exceto onde indicado. De forma analoga, os contributos apresentados respeitam
sempre a contributos para o total do setor analisado. Todos os valores em percentagem, exceto quando o indicador respeita a contributos (em p.p.). As células sombreadas nao se encontram representadas graficamente.
Indicadores ndo calculados sinalizados com “N.D.".



