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ESTATISTICAS DAS EMPRESAS NAO FINANCEIRAS DA CENTRAL
DE BALANCOS
NOTAS METODOLOGICAS

1 INTRODUCAO

OBanco de Portugal divulga no Boletim Estatistico, a partir da edicao de outubro de 2013, novas estatisticas
das empresas nao financeiras da Central de Balancos. No Capitulo G inclui-se o conjunto completo destas
novas estatisticas e no Capitulo A (Seccao A.19) os principais indicadores.

Estas novas estatisticas das empresas nao financeiras da Central de Balancos passam a refletir, a partir
de informacdo de base contabilistica, a evolucao da situacdo econémica e financeira do conjunto de
empresas que integra o setor das sociedades ndo financeiras em Portugal (como definido no sistema de
contas nacionais), com excecao das pertencentes a seccao A da Classificacdo Portuguesa das Atividades
Econdmicas, Revisao 3 (CAE— Rev3): Agricultura, producdo animal, caca, floresta e pesca.

Os resultados agora disponibilizados permitem complementar a informacéo estatistica que é produzida
e divulgada para o setor das sociedades nao financeiras a partir de outros sistemas de informacao, como
por exemplo no ambito das estatisticas monetarias e financeiras, da balanca de pagamentos e posicao
de investimento internacional e das contas financeiras. Em particular, o novo Capitulo G disponibiliza
informacao adicional sobre as empresas que constituem o universo de referéncia do setor das sociedades
nao financeiras no contexto, designadamente, dos Capitulos A, B, C, F e K do Boletim Estatistico. As
novas estatisticas tém por base agregados contabilisticos, o que podera implicar diferencas, de natureza
metodoldgica, face a outros resultados apresentados nos demais capitulos do Boletim Estatistico. Na
generalidade dos casos, as diferencas metodoldgicas estdo associadas a questdes de ambito e de
valorizacdo das rubricas.

A divulgacao das novas estatisticas é possivel porque existe (i) para um periodo de tempo relativamente
extenso, informacao relevante sobre o universo das empresas em Portugal, proporcionado, desde 2007,
pela excelente cobertura da Informacdo Empresarial Simplificada (IES) e, (ii) mais recentemente, uma
metodologia adequada de selecdo das empresas no ambito do Inquérito Trimestral as Empresas Nao
Financeiras (ITENF).

As novas estatisticas tém também subjacente uma nova metodologia de producao que visa, a partir
da informacao recolhida junto de um conjunto de empresas, inferir os resultados para o universo das
empresas nao financeiras em Portugal. Deste modo, os dados anuais incorporam uma parcela estimada
para a nao-resposta a IES e os dados trimestrais compreendem uma componente extrapolada, baseada
nos dados anuais e nas respostas obtidas no ambito do ITENF.

Nos termos das praticas de revisdes das estatisticas produzidas pelo Departamento de Estatistica do
Banco de Portugal, a informacéo para periodos mais recentes tem caréater preliminar e, por conseguinte,
estd sujeita a revisdes. No caso particular das novas estatisticas das empresas nao financeiras da Central
de Balancos, essas revisdes sao expetaveis, sobretudo, para os primeiros resultados produzidos a partir
do ITENF e até a incorporacao da IES.

Neste Suplemento apresenta-se a metodologia subjacente as novas estatisticas das empresas ndo financeiras
da Central de Balancos. O Capitulo 2 descreve como sdo calculados os resultados das empresas nao
financeiras em Portugal a partir da informacao de base da Central de Balancos, obtida através da IES e
do ITENF. No Capitulo 3 apresentam-se as novas estatisticas, em termos de cdlculo e contetdo. Inclui-se,
por fim, o novo conjunto de quadros do Boletim Estatistico.

Este Suplemento substitui o Suplemento 5/2005, que fica sem efeito a partir desta data.

Estatisticas das empresas nao financeiras da Central de Balancos - Notas metodoldgicas | Introducdo W Q
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2 NOTAS METODOLOGICAS

2.1 Fontes de informacéao

Neste ponto sdo apresentadas, de forma muito resumida, as fontes de informacao utilizadas no apuramento
das estatisticas das empresas nao financeiras da Central de Balancos.

2.1.1 Universo de referéncia do setor das sociedades nao financeiras

O universo de referéncia do setor das sociedades ndo financeiras é estimado pelo Departamento de
Estatistica do Banco de Portugal a partir da informacdo proveniente do Ficheiro Central de Pessoas
Coletivas (FCPC), da responsabilidade do Instituto dos Registos e Notariado (IRN), do Ficheiro de Unidades
Estatisticas, produzido pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE), e dos microdados disponiveis no ambito
dos sistemas de informacao geridos pelo Banco de Portugal para efeitos de producao das estatisticas sob
a sua responsabilidade: para além da IES e do ITENF, o Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos (SIET),
a Central de Responsabilidades de Crédito (CRC), a Balanca de Pagamentos e a Posicdo de Investimento
Internacional’.

O universo de referéncia do setor das sociedades nao financeiras compreende, para cada empresa nao
financeiraresidente em Portugal, um conjunto de informagao de carater estrutural (nUmero de identificacao
de pessoa coletiva (NIPC), localizacdo da sede e setor de atividade econémica (CAE)) e informacédo de
carater conjuntural (como p.e., nimero de pessoas ao servico, volume de negdcios?, total do ativo e
capital social).

2.1.2 Informacao Empresarial Simplificada - IES

A IES foi formalmente criada pelo Decreto-lei n. 8/2007, de 17 de janeiro, e é obrigatéria desde 2007 para
oreporte dos dados relativos a 2006. Através da IES as empresas cumprem as suas obrigacdes de prestacdo
de contas anuais junto de quatro entidades publicas — Autoridade Tributéria, Ministério da Justica, INE e
Banco de Portugal - através de uma Unica submissdo eletrénica. A base de dados da Central de Balancos
contém a informacao comunicada pelas empresas ndo financeiras no ambito dos Anexos A e R da IES3.

A informacédo recolhida através da IES é, principalmente, de natureza contabilistica. A IES inclui as
demonstracoes financeiras e os respetivos anexos previstos nos normativos contabilisticos. Compreende
igualmente um conjunto de informacao com detalhe adicional sobre a atividade e a situacdo das empresas,
necessario, designadamente, para fins estatisticos.

O Suplemento ao Boletim Estatistico 1|2008—Reporte simplificado: incorporacao daInformacédo Empresarial
Simplificada nas Estatisticas das Empresas Nao Financeiras da Central de Balangos, de maio de 2008 e a
publicacao Estudos da Central de Balancos | 1 — Quadros da Empresa e do Sector, de novembro de 2010
disponibilizam informacdo mais detalhada sobre a utilizacdo da IES nas estatisticas da Central de Balancos.
A publicagao Estudos da Central de Balangos | 6 — Novos Quadros da Empresa e do Setor: Adaptagdo
ao Sistema de Normalizacdo Contabilistica, de dezembro de 2011, apresenta os principais impactos da
introducdo do Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC) nos indicadores da Central de Balancos
divulgados nos Quadros da Empresa e do Setor.

1 Para mais informagao sobre o universo de referéncia do setor das sociedades n&o financeiras em Portugal deve ser consultada a publicagéo Estudos da
Central de Balangos | 2 - Estrutura e dindmica das sociedades néo financeiras em Portugal, de dezembro de 2010.

2 Corresponde ao agregado contabilistico “vendas e prestacdes de servigos”.

3 Os modelos/formularios da IES encontram-se disponivel em http.//info.portaldasfinancas.gov.pt/pt/apoio_contribuinte/modelos_formularios/decl_anual
inf_contabilistica_fiscal/.



2.1.3 Inquérito Trimestral as Empresas Nao Financeiras - ITENF

O ITENF é uma operacao estatistica da responsabilidade conjunta do Banco de Portugal e do INE*. Tem
por principal objetivo a recolha de informacéo de periodicidade trimestral junto de um conjunto de cerca
de 4 mil empresas nao financeiras. A informacao recolhida incide, essencialmente, sobre um conjunto de
varidveis de natureza contabilistica® relativas a atividade e a situacao financeira das empresas.

Ao longo dos ultimos anos foram introduzidas melhorias significativas na metodologia de selecao
das empresas para inquiricdo no ambito do ITENF. Essas melhorias tornaram possivel a realizacdo do
exercicio de extrapolacao das respostas obtidas através deste inquérito para o universo das empresas nao
financeiras subjacente as estatisticas das empresas nao financeiras da Central de Balancos. O tratamento
da informacédo de base trimestral proveniente do ITENF é explicitado na seccdo 2.3 — Tratamento dos
dados trimestrais deste Suplemento.

2.1.4 Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos - SIET

O SIET é uma base de dados gerida pelo Departamento de Estatistica com informacao sobre emissoes e
carteiras de titulos, numa base “titulo-a-titulo” e “investidor-a-investidor”.

O Suplemento ao Boletim Estatistico 2|2008 — Estatisticas de Titulos: Caracterizacao do Sistema Integrado
e Apresentacdo de Resultados, de junho de 2008, contém informacdo mais detalhada sobre esta base
de dados.

2.1.5 Central de Responsabilidades de Crédito - CRC

A Central de Responsabilidades de Crédito (CRC) é uma base de dados gerida pelo Departamento de
Estatistica, que contém as responsabilidades de crédito efetivas e potenciais assumidas junto das instituicoes
financeiras que concedem crédito em Portugal. A Central de Balancos utiliza, em particular, a informacao
relativa ao crédito efetivo concedido pelas instituicoes de crédito as sociedades nao financeiras residentes.

O Caderno do Banco de Portugal n°5 — Central de Responsabilidades de Crédito disponibiliza mais
informacao sobre a CRC.

2.2 Tratamento dos dados anuais

Os resultados anuais apurados no ambito das estatisticas das empresas nao financeiras da Central de
Balancos incluem uma componente observada muito significativa, obtida através da IES, e ainda uma
componente estimada para a nao resposta. Esta ultima componente, de dimensdao muito reduzida,
procura cobrir a nao resposta derivada, nomeadamente, do ndo cumprimento da obrigacao de reporte
ou do atraso/desfasamento temporal na entrega da IES.

Descreve-se nesta seccao o processo de tratamento dos dados anuais, em particular o tratamento da
ndo resposta. A Figura 1 ilustra o processo.

4 Odocumento metodolégico desta operagao estatistica encontra-se disponivelem http://smi.ine.pt/DocumentacaoMetodologica/Detalhes ?0e=133&LANG=PT.
5 Aversdo atual do inquérito encontra-se disponivel em http://webing.ine.pt/public/files/downloads.aspx?id=1109&inq=ITENF.

Estatisticas das empresas nao financeiras da Central de Balancos - Notas metodoldgicas | Notas metodolégicas W Q



BANCO DE PORTUGAL | SUPLEMENTO AO BOLETIM ESTATISTICO | 2 | Outubro 2013 & °

Figura 1

PROCEDIMENTO DE TRATAMENTO DOS DADOS ANUAIS

Tratamento dos dados anuais

Informagao de base .
Dois passos:

1. Imputagéo do total de ativo
2. Tratamento de ndo resposta

SIET

|6

Universo

SNF CRC

Resultado

Universo

com todas as Dados anuais
variaveis relevantes

O tratamento da nado resposta dos dados anuais tem como ponto de partida a informacao disponivel no
universo de referéncia do setor das sociedades nao financeiras e nas bases de dados de carater censitario
geridas pelo Banco de Portugal — IES, SIET e CRC.

O primeiro passo consiste no apuramento de uma estimativa para o total do ativo das empresas que
nao reportaram a IES. Para esse efeito, é utilizada a informacéo da IES da mesma empresa relativa a um
periodo anterior ou a informacdo que sobre ela existe nas outras bases de dados do Banco de Portugal
(SIET e CRC). O processo utilizado na imputacao do total do ativo combina os métodos cold-deck e de
imputacao pela média (ver Caixa 7).

O segundo passo deste processo corresponde ao tratamento da nao resposta, no qual é estimado um
conjunto de informacao relevante relativo as empresas sem reporte a IES. Para tal é utilizado o método da
imputagao pela média, utilizando como informacao auxiliar a CAE e o volume de negdécios do universo
de referéncia, os dados do SIET e da CRC, assim como o total do ativo estimado no passo anterior (ver
Caixa 7). No final, as estimativas sao calibradas de forma a manter, tanto quanto possivel, a classificacdo
inicial das empresas por estrato quantitativo (volume de negdcios e total do ativo).

Com este procedimento consegue-se incrementar a informacao disponivel no universo de referéncia do
setor das sociedades nao financeiras, que, assim, passa a dispor de um conjunto de informacao relevante
para todas as empresas nao financeiras em atividade. Esta informacéo ¢ indispensavel ao processo de
extrapolacao e ao processo de conciliacdo entre os dados anuais e trimestrais®.

O Gréfico 1 ilustra o impacto do procedimento sobre os dados anuais, sendo evidente que o peso da
ndo resposta na IES é muito residual no conjunto das empresas ndo financeiras e para qualquer uma das
variaveis consideradas. Deste modo, pode concluir-se que o procedimento permite completar a base de
dados anual mas ndo determina alteracdes na evolucao dos principais indicadores observados a partir
das respostas a IES.

6 Vide conciliagdo entre dados anuais e dados trimestrais, na secgéo 2.4 — Conciliagéo entre dados anuais e dados trimestrais.



Grafico 1

IMPACTO DO TRATAMENTO DA NAO RESPOSTA DOS DADOS ANUAIS

Volume de negécios Total de ativo
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CAIXA 1: METODOS DE IMPUTACAO DA NAO RESPOSTA

Para efeitos do tratamento da informacao anual recorre-se a diversos métodos de imputacao da nao resposta.
Esta Caixa comeca por apresentar uma caraterizacao genérica desses métodos e descreve a seguir a forma como
foram utilizados na imputacao do total do ativo a empresas do universo e no tratamento da nao resposta nos
dados anuais da Central de Balancos.

Método cold-deck: O método cold-deck é um método de imputacao que preenche o valor em falta a partir do
valor observado para a prépria empresa numa fonte alternativa (numa outra base de dados ou na mesma base
de dados mas num periodo diferente). O valor observado na fonte alternativa pode ser diretamente imputado ao
valor em falta, ou pode ser-lhe aplicada uma tendéncia de crescimento, caso seja relativo a um periodo diferente.

Método de imputacao pela média: Este é um método de imputacdo que atribui a empresa sem resposta
o valor médio observado para as empresas com resposta. Este método pode ser aperfeicoado com o calculo
de valores médios para grupos homogéneos de empresas, sendo imputados a cada empresa sem resposta os
valores médios do grupo onde se insere. Outro aperfeicoamento possivel é a utilizacdo da média aparada, que
exclui as observacoes extremas da distribuicdo dos valores individuais e, com isso, elimina o efeito da existéncia
de outliers sobre o valor médio.

Imputacao do total do ativo a empresas do universo de referéncia

A imputacao do total do ativo a empresas do universo de referéncia do setor das sociedades ndo financeiras
pressupde a segmentacdo das empresas em grupos homogéneos. Os critérios utilizados nessa segmentacao sao
apresentados no Anexo A.

A imputacdo é feita em trés etapas sequenciais, por forma a conseguir resolver todas as situacoes:

e Etapa 1: Imputacao cold-deck. A imputacao é feita com base no valor observado para a empresa num
periodo anterior ou posterior (para um desfasamento maximo de 3 anos), ao qual se aplica a taxa de
crescimento observada para o conjunto das empresas com resposta no mesmo estrato de CAE e volume
de negdcios.

e Etapa 2: Imputacao pela média (I). Para as empresas que continuam sem um valor estimado depois da
etapa 1, é imputado o valor médio das empresas do mesmo estrato de CAE e volume de negdcios que
apresentem um valor de empréstimos (CRC) e de titulos emitidos (SIET) entre 80% e 120% do valor da
empresa a estimar.

e Etapa 3: Imputacao pela média (I1). Para os casos que subsistem por resolver apos verificacao das etapas
anteriores é imputado o valor da média aparada a 5%’ das empresas do mesmo estrato de CAE e volume
de negdcios.

Tratamento da nao resposta a IES

O tratamento da nao resposta visa a obtencdo das principais variaveis do balanco e da demonstracao dos resultados
para as empresas que nao submeteram a declaracao IES. Trata-se de um procedimento que comporta trés etapas,
seguidas de uma etapa final de calibragem da estimativa. As trés primeiras etapas sao aplicadas de forma marginal
e sequencial, ou seja, cada etapa apenas é aplicada as empresas para as quais a etapa anterior ndo permitiu obter
estimativas, e assim sucessivamente, sendo a etapa final aplicada a todas as empresas.

7 Valor médio do conjunto das empresas do estrato que ndo s&o extremos da distribuicéo (a 5%).



e Etapa 1: Imputacdo pela média (I). Sdo imputados a cada empresa sem resposta os valores médios
observados para as empresas do mesmo estrato de CAE, volume de negdcios e total do ativo e que
cumpram os seguintes requisitos: (i) apresentem um valor de empréstimos (CRC) e de titulos emitidos
(SIET) entre 80% e 120% do valor da empresa a estimar, (i) apresentem um volume de negdcios entre
50% e 150% do valor da empresa a estimar, e (i) apresentem um total do ativo entre 50% e 150% do
valor da empresa a estimar. Para as empresas sem volume de negécios sao aplicados os mesmos critérios,
excluindo os que se referem a esta variavel, sendo que, no entanto, estas empresas constituem um estrato
diferenciado (quer tenham ou nao reporte a IES).

e Etapa 2: Imputacao pela média (lIl). Para as empresas sem um valor estimado no passo anterior, sdo
imputados os valores médios observados para as empresas do mesmo estrato de CAE, volume de negécios
e total do ativo que nao estejam nos extremos da distribuicdo do volume de negécios ou do total do ativo®.

e Etapa 3: Imputacdo pela média (lll). Para as restantes empresas, sao imputados os valores médios
observados para as empresas do mesmo estrato de CAE que nao estejam nos extremos da distribuicao
do volume de negécios ou do total do ativo.

e Etapa final: calibragem. Os valores imputados a cada empresa em qualquer um dos passos anteriores
sdo multiplicados por um ponderador, obtido de forma a garantir, tanto quanto possivel, a estabilidade
da classificacao original da empresa em termos do volume de negdcios e do total do ativo.

A estimativa final obtém-se da seguinte forma:

Pond; = ou

vl = yi * Pond;

em que:

vn; — Valor imputado para o volume de negécios da empresa i;
vn; — Volume de negécios da empresa i no universo de referéncia;
ta; — Valor imputado para o total do ativo da empresa i;

ta; - Total do ativo da empresa i no universo de referéncia;

Pond; - Ponderador da empresa i;

y; — Valor imputado para a variavel y para a empresa i;

y! - Estimativa final da variavel y para a empresa i.

l

8 Sao excluidas do calculo do valor médio as empresas do estrato que apresentam valores anémalos, isto &, valores que se situam nos 5% mais baixos ou mais altos
das distribuicées do volume de negdcios ou do total do ativo do estrato.
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2.3 Tratamento dos dados trimestrais

Ametodologia de producdo das estatisticas dasempresas nao financeiras da Central de Balangos compreende uma
componente estimada muito significativa para os dados trimestrais, dado que os dados de base resumem-se as
respostas submetidas através do ITENF por cerca de 4 mil empresas. O tratamento conferido aos dados trimestrais
assume, por conseguinte, grande relevancia na producao das estatisticas apresentadas neste Suplemento.

Apresenta-se a seguir a metodologia associada a selecdo das empresas para inquiricdo no ITENF, ao calculo das
probabilidades de selecdo das empresas e a extrapolacdo dos dados trimestrais no ambito das estatisticas das
empresas nao financeiras da Central de Balancos.

2.3.1 Amostra do ITENF

A metodologia de selecdo das empresas para inquiricdo no ambito do ITENF tem evoluido ao longo dos ultimos
anos®. Descrevem-se a seguir os procedimentos atuais de definicao da amostra do ITENF.

A base de amostragem subjacente a selecdo de empresas para o ITENF, também designada por componente
observada, inclui todas as empresas do setor das sociedades nao financeiras que cumprem os seguintes critérios:

e Empresas ativas em Portugal que ndo pertencem a seccao A - Agricultura, producédo animal, caca,
floresta e pesca, da CAE-Rev.3;

e Empresas com um volume de negdcios anual igual ou superior a 100 mil euros ou um total do ativo
igual ou superior a 1 milhao de euros;

e Empresas com um valor de importacdes igual ou superior a 100 mil euros ou um valor de exportacoes
igual ou superior a 100 mil euros, no segmento das transacées com o exterior.

Estes critérios determinam a nédo inclusdo na base de amostragem do ITENF de cerca de 50% das empresas
do universo de referéncia do setor das sociedades nao financeiras. Como ilustra o Grafico 2, essas empresas
ndo tém expressao relevante em termos do volume de negdcios e do total do ativo.

Grafico 2
COMPONENTE DO UNIVERSO DE REFERENCIA DO SETOR DAS SOCIEDADES NAO FINANCEIRAS OBSERVADA
NO ITENF
100 - — — — _— —_— —
80 —
60 - —
% 40 N _— [
20 +— —
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Numerode| Volumede | Totaldo |NUmerode| Volumede | Totaldo |Nimerode|Volumede | Totaldo
empresas | negécios | ativo | empresas | negécios | ativo | empresas | negécios |  ativo
2006 2009 2012

Componente observada W Componente ndo observada

9 Ametodologia atual de selegdo das empresas no &mbito do ITENF encontra-se descrita no respetivo documento metodolégico, referido na nota de rodapé 4.
Ametodologia anteriormente aplicada encontra-se definida no documento metodolégico do INE “Painel Trimestral de Empresas”, datado de 17 de fevereiro
de 2005.



A amostra do ITENF, selecionada sobre a base de amostragem, compreende 3 médulos:

Modulo 1: tem como populacao-alvo todas as empresas da base de amostragem com excecdo das
Sociedades Gestoras de Participacdes Sociais (SGPS), as quais fazem parte do ambito do médulo 3. O
maodulo 1 compreende duas amostras independentes, selecionadas com base em critérios de estratificacao
distintos: volume de negdcios e total do ativo. Deste modo, este médulo da origem a selecao de duas
amostras;

Modulo 2: refere-se as transacoes e créditos comerciais com o exterior. Tem como populagao-alvo as
empresas da base de amostragem que, durante o exercicio econémico correspondente ao periodo de
referéncia, realizaram transacoes de bens e servicos com o exterior. A amostra associada ao mddulo 2
é obtida através da unido de duas amostras independentes, apuradas com base em duas estratificacoes
diferentes (exporta¢des e importagdes). Desta forma, garante-se que os requisitos necessarios a ambas
as estratificacoes sao satisfeitos;

Médulo 3 (SGPS): tem como populagao alvo o conjunto das SGPS pertencentes a base de amostragem.
A estratificacdo neste modulo é efetuada com base no total do ativo.

A amostrafinal do ITENF é, entdo, obtida pela unido das amostras dos trés modulos. Para uma analise mais
detalhada sobre a metodologia de selecdo da amostra, deve ser consultado o documento metodoldgico
do ITENF.

2.3.2 Probabilidades de selecdo das empresas

A amostra final do ITENF, definida nos termos descritos na seccao anterior, permite aumentar a dimensao
amostral disponivel para extrapolacao, contudo torna o processo mais complexo, por nao corresponder
a um desenho amostral classico. Deste modo, é ainda necessario calcular as probabilidades de selecdo
(efetivas) das empresas, essenciais para o calculo do fator de extrapolacéo atribuido a cada empresa.

A Figura 2 ilustra as principais componentes deste procedimento.

Figura 2

PROCEDIMENTO DE CALCULO DAS PROBABILIDADES DE SELECAO

Probabilidade de selegdo das empresas com
reporte no trimestre

Informacgéo de base

— 5
Empresas
BA-INE ITENF*

* Identificagdo das empresas com
informagao em cada periodo.

Apuramento da
probabilidade de

selecao

Resultado
Probabilidade
de selegao

10 Vide nota de rodapé 4

-
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Este procedimento recorre a informacao da base de amostragem disponibilizada pelo INE (BA — INE), que
se encontra estratificada de acordo com os critérios definidos na metodologia de selecao da amostra. Esta
base de amostragem reline todas as empresas nao financeiras residentes em Portugal que obedecem a
determinados limiares qualitativos e quantitativos, e que compdem a componente observada do universo
dasempresas nao financeiras''. Esta base de amostragem corresponde, genericamente, a um subconjunto
do universo de referéncia do setor das sociedades nao financeiras.

Para calcular a probabilidade de selecdo das empresas, tem-se em consideracdo que cada empresa
tem uma determinada probabilidade de selecdo em cada uma das varias amostras independentes que
compoem a amostra final do ITENF. Essa probabilidade tem um valor minimo de 0, nos casos em que
a empresa nao obedece aos limiares definidos para fazer parte da componente observada, e um valor
méximo de 1, nos casos em que a empresa faz parte de um estrato exaustivo. A probabilidade da empresa
ser selecionada para a amostra final do ITENF corresponde, entdo, ao complementar da probabilidade
da empresa nao ser selecionada em nenhuma das amostras independentes.

Este processo origina, por ano e por trimestre, a probabilidade de selecao de cada empresa com resposta
efetiva ao ITENF.

11 Vide secgéo 2.3.1 — Amostra do ITENF.
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2.3.3 Extrapolacdo dos dados trimestrais

O procedimento de extrapolacao dos dados trimestrais permite obter estimativas para as varidveis de
interesse, com base na amostra do ITENF, para o total de empresas da base de amostragem (subconjunto
do universo das sociedades nao financeiras). No entanto, e como verificado na seccao 2.3.1 — Amostra
do ITENF, os resultados totais para as empresas da base de amostragem néo diferem substancialmente
do universo das empresas nao financeiras, em termos do total do ativo e do volume de negdcios. Deste
modo, utiliza-se os dados extrapolados como dados do total das sociedades ndo financeiras.

A Figura 3 posiciona este procedimento no contexto dos procedimentos descritos nos pontos anteriores.

Figura 3

PROCEDIMENTO DE EXTRAPOLAGCAO DOS DADOS TRIMESTRAIS

Probabilidade de selegao das emp! T dos dados anuais
com reporte no trimestre
Resultado i/ Resultado
' Probabilidadede / Universo
/ selegio { com todas as

variaveis relevantes

Processo de extrapolagdo dos dados trimestrais

Informagdo de base Resultado

» Universo Dados
ITENF / Probabilidade com todas as trimestrais
de sele¢do Y,
e

variaveis relevantes extrapolados

Extrapolagdo dos dados trimestrais

O procedimento de extrapolacao dos dados trimestrais baseia-se nainformacéo reportada pelas empresas
da amostra do ITENF para um conjunto de varidveis de natureza contabilistica. Adicionalmente, sdo
utilizadas as probabilidades de selecao calculadas anteriormente para determinar o fator de extrapolacao
de cada empresa, e a informacdo do universo de referéncia do setor das sociedades ndo financeiras, ja
atualizado com informacéo para todas as variaveis relevantes.

Numa primeira fase, sdo definidos pés-estratos, com o objetivo de melhorar a precisdo dos estimadores,
de acordo com os critérios que podem ser consultados no Anexo A. Para cada um dos pos-estratos,
sao estimados os totais populacionais com base num estimador pelo réacio (ver Caixa 3), que consiste na
soma dos valores individuais observados em cada estrato, ponderados por um fator de extrapolacao que
depende da probabilidade de cada empresa ser selecionada para a amostra (este fator de extrapolacdo
pode ser lido, de forma simples, como o nimero de empresas na populacao que sao representadas
por cada uma das empresas observadas na amostra). O estimador pelo racio permite ainda calibrar a
estimativa com base na informacdo conhecida sobre a populacao, que esta disponivel no universo de
referéncia, e com isso reduzir ou eliminar um potencial enviesamento da estimativa.

Posteriormente sao obtidas as estimativas dos totais populacionais para os setores de atividade, através
da soma das estimativas para os pos-estratos que os compdem.

A obtencéo de agregados para as classes dimensao incide sobre as empresas privadas excluindo SGPS
e é feita com recurso a estimacdo por dominios (ver Caixa 3), numa légica semelhante aos pds-estratos.



CAIXA 3: ESTIMADOR PELO RACIO

O estimador pelo racio tem a seguinte expressao:

.Yy
T gk. = ALX gk'
X gk
Onde:
. -r - . y
J 4 € 0 total amostral da variavel de interesse ¥ para o pos-estrato g¥, dado porZ]:ljic %k‘

oy A ., - . n kX k;
X,k € 0 total amostral da variavel auxiliar X' para o pos-estrato gk, dado pory, * : =
i

N
g

. . . e - k
X« € o total populacional conhecido da variavel auxiliar, dado porzj_1 Xgk .
= i

Os critérios de pos-estratificagéo encontram-se definidos no Anexo A

A estimativa do total populacional da variavel de interesse corresponde a soma das estimativas obtidas
para os pos-estratos:

O estimador pelo racio permite recorrer a informacao anual, de carater censitdrio, para calibrar o total
amostral da variavel de interesse, e com isso melhorar a precisao das estimativas. Sempre que possivel,
é utilizada a informacéo do préprio ano a que a estimativa trimestral se refere; para os trimestres mais
recentes, para os quais ainda nao esta disponivel a informacao anual, sao utilizados os dados do ano
da IES mais recente. Como varidveis auxiliares sao utilizadas o total de rendimentos, total do ativo,
exportacoes e importacoes, conforme indicado na tabela sequinte.

Figura 4
VARIAVEIS AUXILIARES POR VARIAVEL DE INTERESSE
Variaveis | Variavel quantitativa
Balango
Varidveis de balango, com a excegdo de créditos comerciais )
Total do ativo
concedidos a ndo residentes e obtidos de ndo residentes
Créditos comerciais concedidos a ndo residentes Exportagdes
Créditos comerciais obtidos de néo residentes Importagdes

Demonstragao dos resultados

Varidveis da demonstragéo dos resultados, com a excegéo de
exportagdes e importagbes

Total dos rendimentos

Exportagdes Exportagdes

Importagdes Importagdes

=Y
1%,
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Asvariaveis auxiliares correspondem, genericamente, as variaveis de estratificacao quantitativa, conforme referido
no Anexo A. A excecao corresponde ao total de rendimentos, dado que, para alguns setores de atividade,
atendendo a natureza da atividade, o volume de negdcios ndo expressa de forma conveniente a dimensao
das empresas em termos das rubricas de rendimentos e gastos. Assim, por forma a melhorar a qualidade das
estimativas, considerou-se mais adequado utilizar o total de rendimentos, disponivel nos dados anuais, em
substituicao do volume de negdcios como variavel auxiliar no estimador pelo racio.

Estimacao por dominios

A estimacao por dominios é semelhante a estimacao dos totais das varidveis de interesse ja descrita, sendo apenas
acrescentada uma classificacao adicional as empresas, de acordo com o domfnio a que pertencem (por exemplo,
as empresas sao classificadas como “grandes empresas” ou como “pequenas e médias empresas”), sendo
posteriormente efetuada a estimacdo dos totais das varidveis de interesse para cada dominio separadamente,
de acordo com a seguinte expressao:

ydgk

k=7
xdgk

k

ag ag

Onde:

Magk Yagk.
S

~

Fagr € 0 total amostral da variavel de interesse Y para o pos-estrato g* definido sobre o dominio d, dado por Y,

. o o - o . o T ok X a0k
%44 € 0 total amostral da variavel auxiliar X para o pos-estrato g definido sobre o dominio d, dado porEiff R
.

5 . : o " 7 . e Ny gk
X 44* € 0 total populacional conhecido da variavel auxiliar para o pos-estrato g~ definido sobre o dominio d, dado por ijf Xggh -
= i

Os critérios de pos-estratificacdo sao os mesmos utilizados para o célculo dos totais das variaveis de interesse
para o total das empresas.

A estimativa do total populacional da variavel de interesse para o dominio d corresponde a soma das estimativas
obtidas para os pés-estratos:



2.4 Conciliacdo entre dados anuais e dados trimestrais

No processo de producado de séries estatisticas é frequente existir mais do que uma fonte de informacéo
para diversos indicadores, com diferentes frequéncias e niveis de precisao. No caso das estatisticas das
empresas ndo financeiras da Central de Balancos existe uma fonte de informacao anual, de natureza
censitéria, e uma fonte de informacao trimestral, obtida por amostragem. A principal consequéncia
desta situacao é a obtencao de valores em final de ano diferentes entre os indicadores de frequéncia
anual e trimestral. Neste contexto, é utilizado um procedimento de conciliagdo que se designa por
benchmarking (ver Caixa 4).

A Figura 5 ilustra o posicionamento deste procedimento na metodologia de apuramento das estatisticas
das empresas nao financeiras da Central de Balancos.

Figura 5
PROCEDIMENTO DE CONCILIACAO DOS DADOS ANUAIS E TRIMESTRAIS
Tratamento dos dados anuais
Resultado
= -
com todas as Dados anuais
varidveis relevantes
T T Componente Vol excluindo |
observada agricultura

Processo de conciliagdo dos dados anuais e

trimestrais

Probabilidade de selegao Processo de extrapolagdo
das empresas com reporte dos dados trimestrais

no trimestre Informacdo de base

Resultado Resultado

Dados

r . /
/' Probabilidadede /{ / trimestrais  f§
/ / extrapolados  J§

: selegao /

Benchmarking

As fontes de informacao utilizadas no benchmarking sédo os outputs dos procedimentos que correm
sobre os dados anuais e trimestrais.

De uma forma genérica, os modelos de benchmarking mais utilizados seguem o principio da preservacao
do movimento desenvolvido por Denton (1971), que consiste em obter séries trimestrais ajustadas que
mantém a dinamica das séries trimestrais originais, por via da minimizacdo de uma funcdo de perda
quadratica sujeita a um conjunto de restricoes que garantem (i) a consisténcia temporal entre as séries
trimestrais ajustadas e as séries anuais, e (ii) que, para cada periodo, sejam cumpridas as condi¢cdes de
equilibrio contabilistico.

No caso particular das estatisticas das empresas nao financeiras da Central de Balancos, o processo de
benchmarking permite ajustar as séries trimestrais, obtidas pela extrapolacdo do ITENF, as séries anuais
obtidas a partir da IES, as quais sao consideradas benchmark. Para efetuar este ajustamento é necessario
definir o conjunto de restricdes a observar nos dados finais.

2.4.1 Restri¢cbes temporais

As restricdes temporais garantem que a série trimestral é consistente com a série anual, sendo definidas
de acordo com o tipo de variavel:

-
~N
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— Paraasvaridveis de stock, o valor no final do quarto trimestre deve ser igual ao valor do final do ano;

— Para as variaveis de fluxo, o valor da série anual deve corresponder ao valor acumulado do ano
para a varidvel trimestral.

2.4.2 Restricdes contemporaneas de equilibrio contabilistico

Dada a natureza da informacao de base, considerou-se relevante que as estatisticas das empresas
nao financeiras da Central de Balancos cumpram uma condicao de equilibrio contabilistico em cada
periodo. Esta condicdo é particularmente relevante no caso das varidveis do ITENF, em que o processo
de extrapolacdo pode originar desequilibrios entre o balanco e a demonstracdo dos resultados, dado
gue as variaveis patrimoniais (stocks) e as variaveis de atividade (fluxos) sao obtidas por via da aplicacdo
de processos diferentes. Por outro lado, a estimativa obtida com base apenas em restricoes temporais
nao garante o equilibrio dos dados intra-anuais.

Assim, quaisquer indicadores estatisticos das empresas ndo financeiras da Central de Balancos tém
subjacente um balanco e uma demonstracao dos resultados em equilibrio contabilistico, como se ilustra
nos esquemas seguintes:

BALANCO

ATIVO CAPITAL PROPRIO

+ Resultado liquido do perfodo

+ Outras rubricas de capital proprio

PASSIVO

DEMONSTRAGAQ DOS RESULTADOS

RENDIMENTOS DO PERIODO GASTOS DO PERIODO

Resultado liquido do periodo

Como o balanco e ademonstracdo dos resultados se encontram relacionados através do resultado liquido
do periodo, ¢ possivel reunir as duas igualdades atras definidas numa Unica condicao de equilibrio:

Sinal Grupo de variaveis Tipo

+ Variaveis de Ativo Stocks em final de periodo
Variaveis de Rendimentos do periodo Fluxo acumulado do ano

+ Variaveis de Gastos do periodo Fluxo acumulado do ano
Outras rubricas de capital proprio Stocks em final de perfodo
Variaveis de Passivo Stocks em final de perfodo

= 0

2.4.3 Apuramento dos dados finais

Como ja foi referido, os modelos de benchmarking mais utilizados sdo modelos de minimizacdo de uma
funcao de perda quadratica. Na formulacao original de Denton (1971), uma forma possivel de o fazer
consiste em minimizar os desvios entre a série ajustada e a série original nas suas primeiras diferencas



relativas, o que permite evitar descontinuidades artificiais entre o Ultimo trimestre de um ano e o primeiro
trimestre do ano seguinte, assim como acomodar ajustamentos proporcionais a dimensao de cada variavel.

O resultado final consiste, para cada agregado, num conjunto de séries trimestrais baseadas num balanco
e numa demonstracdo dos resultados sem desequilibrios, e que conjugam o valor anual obtido na IES com
a dindmica intra-anual que resulta do ITENF extrapolado. Estes valores correspondem, efetivamente, as
estimativas finais para o total das empresas nao financeiras, excluindo o setor da Agricultura, producéo
animal, caga, floresta e pesca.

Y
©
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CAIXA 4: BENCHMARKING

Considere-se que sao produzidas S varidveis, que se dividem entre S varidveis de stock e Sz variaveis de fluxo. As
séries anuais da IES dispdem de A observacoes, representando-se por Yoa,s o valor da variavel S para o ano a. As
séries do ITENF dispoem de T= A x 4 observacoes trimestrais; o valor da variavel S no trimestre t representa-se
por Tts. O objetivo do benchmarking é a obtencao, para cada variavel s, de uma série de valores ajustados, de
frequéncia trimestral, onde cada observacédo é representada por Y ts.

As séries trimestrais ajustadas sao, entao, a solucdo do seguinte problema de minimizacdo com restricoes:

B[S

s=1t=1

S.a:

Vts = Yoas.-Parat = 4 X a,se s € variavel de stock

4xa
Z Yis = Yoas Se S é varidvel de fluxo
t=4x(a—1)+1

Sy s t
Z (QS X yt,s) + Z (QS X Z yi,s) =0
s5=1 s=5;+1 i=4x(a—1)+1

Sao definidos dois grupos de restricdes:

e Restricdes temporais: permitem ajustar o valor trimestral de forma a ser coerente com o valor anual.
As restricoes temporais sao definidas de forma diferente conforme se trate de uma variavel de stock em
final de periodo ou uma variavel de fluxo. Para as variaveis de stock em final de periodo, define-se que o
valor ao quarto trimestre deve ser igual ao valor anual:

Yis = Yoas Parat = 4 Xa

Para as variaveis de fluxo, o valor acumulado para os quatro trimestres deve ser igual ao valor anual:

4xa
E Yt,s = Yo a,s
t=4x(a—1)+1

e Restricdes contemporaneas de equilibrio contabilistico: permitem que os valores trimestrais sejam
ajustados de formaaobservar o equilibrio contabilistico em cada trimestre. Sdo consideradas simultaneamente
variaveis de stock em final de periodo e variaveis de fluxo acumulado desde o inicio do ano. A cada uma
das varidveis é atribufdo um coeficiente 9s que indica o seu sinal na equacdo de equilibrio contabilistico:

5, t
Z (quYts)'l'Z qsxz Yi,s =0
5=5;+1 i=ax(a—1)+1



3 INFORMACAO ESTATISTICA

As estatisticas dasempresas nao financeiras da Central de Balancos sao divulgadas nos capitulos A (Seccao
A.19) e G do Boletim Estatistico. No Capitulo G incluem-se 17 quadros com indicadores para o total das
empresas e para setores de detencdo do capital, setores de atividade econdmica e classes de dimensao.
No Capitulo A (Seccdo A.19) é incluida uma selecao de indicadores, alguns dos quais apresentados sob
a forma grafica, com o mesmo detalhe informativo apresentado no Capitulo G.

Os indicadores estatisticos das empresas nao financeiras da Central de Balancos que sao publicados
no Boletim Estatistico sdo produzidos de acordo com a metodologia apresentada na seccdo 2 — Notas
metodoldgicas deste Suplemento e procuram dar resposta a dois objetivos fundamentais:

¢ Valorinformativo adicional face a outros indicadores disponiveis. Os indicadores da Central
de Balancos complementam outras estatisticas ja existentes e sdo relevantes, designadamente,
para efeitos da andlise e do acompanhamento da situacdo econémica e financeira das empresas
ndo financeiras em Portugal.

e Estabilidade dosresultados publicados. Osindicadores apresentados no ambito das estatisticas
das empresas nao financeiras da Central de Balancos procuram minimizar o impacto das revisdes
dos dados de periodicidade trimestral mais sujeitos a ajustamentos, designadamente devido a
natureza das fontes de informacao e a metodologia subjacente a producao dessas estatisticas.

Carateriza-se, a seguir, a informacao divulgada no Boletim Estatistico relativa as estatisticas das empresas
nao financeiras da Central de Balancos.

3.1 Agregados de empresas

No ambito das estatisticas das empresas nao financeiras da Central de Balancos sdo apresentados
resultados para os seguintes agregados de empresas do setor das sociedades ndo financeiras:

¢ Total das empresas do setor;

e Total das empresas do setor, exceto seccio A da CAE-Rev.3 - Agricultura, produgao
animal, caca, floresta e pesca;

e Setores de detencao do capital (ndo inclui as empresas da seccdo A da CAE-Rev.3): Inclui
os agregados “Empresas publicas ndo incluidas no setor das Administracdes Publicas” e “Empresas
privadas”. As empresas publicas sao identificadas na lista das sociedades nao financeiras do setor
publico (exceto Administracdes Publicas), disponivel no sitio do Banco de Portugal na internet™;

e Setores de atividade econémica (empresas privadas): Inclui sete agrupamentos, apurados a

mou mou

partir das seccoes da CAE-Rev.3: “IndUstrias”, “Eletricidade, gase dgua”, “Construcdo”, “Comércio”,

“Transportes e armazenagem”, “Outros servicos” e “Sociedades gestoras de participagdes sociais”;
¢ Classes de dimensao (empresas privadas, exceto SGPS): desagregacao entre “Pequenas e
médiasempresas” e “Grandes empresas”. A classificacao por dimensao baseia-se na Recomendacao
da Comissdo Europeia de 6 de maio de 2003 relativa a definicdo de micro, pequenas e médias
empresas. Com base nesta recomendacao, sdo classificadas como pequenas e médias empresas

13 Disponivel em:

http://www.bportugal.pt/pt-PT/Estatisticas/MetodologiaseNomenclaturasEstatisticas/LEFE/Paginas/ListadeEntidadesparaFinsEstatisticos.aspx.

N
-
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as que tém menos de 250 trabalhadores e um volume de negdcios que ndo excede 50 milhdes
de euros ou um ativo que nao excede 43 milhdes de euros. As empresas que nao cumprem estes
critérios sao classificadas como grandes empresas.

A Figura 6 sintetiza os agregados de empresas disponiveis nas estatisticas das empresas nao financeiras
da Central de Balancos.

Figura 6

REPARTICAO POR SETORES E CLASSES DE DIMEN

Indistrias (B+C)

Eletricidade, gas e agua (D+E) o Pequenas e médias
Total das— Construgio (F) empresas
err]presa.s ndo Empresas privadas Comércio (G)
financeiras Transportes e amazenagem (H) o Grandes empresas
emTp":S':::ao A Restantes servigos (I+J+LM#N+P+Q#R#S)
financeiras da CAE Rgva.) o Sociedades gestoras de participagdes sociais

64202)
Empresas piblicas*

* Empresas publicas ndo incluidas no setor das Administracdes Publicas




3.2 Apresentacao das estatisticas

As estatisticas das empresas nao financeiras da Central de Balancos sao divulgadas em 17 quadros no
Capitulo G. do Boletim Estatistico, ordenados da seguinte forma:

G. Estatisticas das Empresas Nao Financeiras da Central de Balancos
G.1-Numero de empresas do universo de referéncia - reparticdo por setor e dimensao das empresas
G.2 - Balanco - Principais componentes
G.3 - Ativo - Reparticao por setor e dimensdo das empresas
G.4 - Demonstracao dos resultados - Principais componentes
G.5 - Rendimentos - Reparticdo por setor e dimensao das empresas
G.6 - Racios econdmico-financeiros
G.6.1 - Total das empresas (continua)
G.6.1 - Total das empresas (continuacao)
G.6.2 - Empresas publicas ndo incluidas no setor das administracoes publicas
G.6.3 - Empresas privadas
G.6.3.1 - IndUstrias
G.6.3.2 - Eletricidade, gés e 4gua
G.6.3.3 - Construcao
G.6.3.4 - Comércio
G.6.3.5 - Transportes e armazenagem
G.6.3.6 - Outros servicos
(G.6.3.7 - Sociedades gestoras de participacdes sociais
G.6.3.8 - Pequenas e médias empresas
(G.6.3.9 - Grandes empresas

A informacéo encontra-se organizada em dois conjuntos principais:

e Quadros G.1a G.5

Informacao de periodicidade anual, que carateriza o universo de referéncia do setor das sociedades
nao financeiras. O quadro G.1 apresenta o nimero de empresas para todos os agregados de empresas.
Os quadros G.2 e G.4 apresentam os valores para as principais componentes, respetivamente, do
balanco e da demonstracdo dos resultados do total das empresas ndo financeiras. Os quadros G.3 e G.5
apresentam a reparticao por setores e classes de dimensao para o total do ativo e total dos rendimentos,
respetivamente.

e Racios econémico-financeiros (G.6.1 a G.6.3.9)

Informacdo de periodicidade trimestral para um conjunto de racios econémico-financeiros relativos
ao financiamento, rendibilidades e prazos médios, disponivel para o total das empresas exceto a
seccao A da CAE-Rev.3 e para os setores de detencdo do capital, setores de atividade econdmica e
classes de dimensao identificados na seccao anterior.
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3.3 Indicadores disponibilizados

A informacao disponibilizada no ambito das estatisticas das empresas nao financeiras baseia-se em

agregados de natureza contabilistica, o que podera implicar diferencas, de natureza metodolégica, face

a outros resultados apresentados nos demais capitulos do Boletim Estatistico. Na generalidade dos casos,

as diferencas metodoldgicas prendem-se com o dmbito e a valorizacao das rubricas.

Em 2010 ocorreu umaalteracdo relevante no normativo contabilistico nacional, com a substituicao do Plano

Oficial de Contabilidade (POC) pelo Sistema de Normalizacao Contabilistica (SNC) e pela Normalizacdo
Contabilistica para Microentidades (NCM). Pretendeu-se com esta alteracao, essencialmente, adequar o
normativo contabilistico nacional aos padrdes internacionais de contabilidade, definidos pelo International

Accounting Standards Board (IASB).

Atendendo a natureza da informacao de base, a alteracdo dos normativos contabilisticos pode determinar
quebras de série nas estatisticas das empresas nao financeiras da Central de Balancos. O impacto das
alteracdes contabilisticas ocorridas em 2010 foi, porém, minimizado nessas estatisticas, nomeadamente
através da escolha dos indicadores produzidos e da respetiva metodologia de compilagéo.

A producao estatistica da Central de Balancos tem subjacente a correspondéncia apresentada nas figuras
a seguir entre as principais componentes das demonstracdes financeiras e as rubricas do SNC/NCM.

Figura 7
al Conta Designacgéo
1 Total do ativo (=2+4+5+6+7)
+ 42 Propriedades de investimento
+ 43 Ativos fixos tangiveis
+ 44 Ativos intangiveis
+ 45 Investimentos em curso
2 Imobilizado , Inventarios e ativos |+ 32 Inventério de mercadorias
biolégicos + 33 Inventario de matérias-primas, subsidiarias e de consumo
+ 34 Inventario de prod. Acabados e intermédios
+ 35 Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos
+ 36 Produtos e trabalhos em curso
+ 37 Ativos bioldgicos
+ 32 Inventario de mercadorias
+ 33 Inventario de matérias-primas, subsidiarias e de consumo
3 Por meméria: inventarios e ativos |+ 34 Inventario de prod. Acabados e intermédios
bioiégicos + 35 Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos
+ 36 Produtos e trabalhos em curso
+ 37 Ativos biologicos
4 Investimentos financeiros + 41 Investimentos financeiros
5 Clientes + 21 Clientes
6 Caixa e depdsitos bancarios + 11,12e 13 Depésitos bancarios e caixa
+ 14 QOutros instrumentos financeiros
+ 39 Adiantamentos por contas de compras
7 Outros ativos + 46 Ativos néo correntes detidos para venda
+ 23,24 e27 Outras contas a receber
+ 26 Acionistas/sécios (ativo)
+ 281 Gastos a reconhecer
+ 51,52,53,54 Contas de capital
8 Capital préprio + 55,56,57,58,59 Reservas e re-sulndos fransitados
+ 818 Resultado liquido do periodo
- 89 Dividendos antecipados
9 Passivo (=10+11+12)
10 Financiamentos obtidos + 25 Financiamentos obtidos
10a Inst. de crédito e soc. fin. e + 251 Instituicdes de crédito e sociedades néo financeiras
* mercado de valores mobiliarios + 252 Mercado de valores Mobilidrios
- - + 253 Participantes de capital
10b.  Participantes e participadas + 254 Subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
10.c_ Outros financiadores + 258 Outros financiadores
11 Fornecedores + 22 Fornecedores
+ 23,24 e 27 Outras contas a pagar
" + 26 Acionistas/sécios (passivo)
12 Outros passivos + 282 Rendimentos a reconhecer
+ 29 Provisdes




Figura 8

INDICADORES DA DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS (CORRESPONDENCIA COM O SNC/NCM)

+ 71 Vendas
+ 72 Prestacbes de servicos
+ 73 Variagdo nos inventarios de producdo
1 Total dos rendimentos + 74 Trabalhos para a prépria enfidade
+ 75 Subsidios a exploracéo
i3 78 Outros rendimentos e ganhos
+ 79 Juros, dividendos e outros rendimentos similares
9 Do qual: Vendas e prestagbes |+ 71 Vendas
de servigos + 72 Prestacdes de servigos
3 Total dos gastos
(3=4+5+6+7+8+9+10)
4 Custo dz,is, mercadorlfis vendidas e + 61 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
das matérias consumidas
5 Fornecimentos e servigos externos |+ 62 Fornecimentos e servigos externos
6 Gastos com o pessoal + 63 Gastos com o pessoal
7 Gasto§ de~depre0|agao ede + 64 Gastos de depreciagao e de amortizacéo
amortizacdo
8 Juros suportados + 691 Juros suportados
9 Outros gastos + 65 Perdas por imparidade
+ 66 Perdas por reducdes de justo valor
+ 67 Provisdes do periodo
+ 68 Qufros gastos e perdas
+ 69, exceto 691  Gastos e perdas de financiamento, exceto juros suportados
- 76 Reversbes
- 77 Ganhos por aumentos de justo valor
10 Imp,osto sobre o rendimento do + 812 Imposto sobre o rendimento do periodo
periodo
11 EBITDA (11=1-4-5-6-9)
12 OTLEL DI ILD EBET LS 818 Resultado liquido do periodo
(12=1-3)
Por meméria*
Compras + 3 Compras

* Informagao necessaria ao apuramento dos prazos médios de pagamentos.

A partir dos indicadores do balanco e da demonstracdo dos resultados, sdo derivados o conjunto de
racios econdmico-financeiros que integram as séries trimestrais das empresas nao financeiras da Central
de Balancos. A Figura 9 apresenta as formulas de célculo dos racios e respetiva correspondéncia com
as rubricas do balanco e da demonstracdo dos resultados.
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Figura 9

RACIOS ECONOMICO-FINANCEIROS

Capital proprio [Capital proprio] / [ Total do ativo]

Financiamentos obtidos [Financiamentos obtidos] / [Total do ativo]

[Financiamentos obtidos de inst de crédito e soc. fin. e mercado de valores

Inst. de crédito e soc. fin. e mercado de valores mobiliarios* mobiliarios] / [Total do afvo]

Participantes e participadas* [Financiamentos obtidos de Participantes e participadas] / [Total do ativo]
Outros financiadores* [Financiamentos obtidos de outros financiadores] / [Total do ativo]
Fornecedores [Fornecedores] / [Total do ativo]
Outros [Outros passivos] / [Total do ativo]
Clientes (por memoria) [Clientes] / [Total do ativo]

Juros suportados / Financiamentos obtidos (%) [Juros suportados] / [Financiamentos obtidos]
EBITDA/ Juros suportados [EBITDA] / [Juros suportados]

Resultado liquido do periodo / Capital préprio (%)* [Resultado liquido do periodo] / [Capital proprio]
EBITDA/ (Capital préprio + Fin. obtidos) (%) [EBITDA] / [Capital préprio + Financiamentos obtidos]
EBITDA / Ativo (%) [EBITDA] / [Total do ativo]

365 x [Clientes] / [Vendas e servigos prestados ajustados de IVA na componente
interna]

365 x (Fornecedores) / [Compras + Fornecimentos e servigos externos, ajustados
de IVA na componente interna]

Prazos médios de rotagado dos inventarios (numero de dias) *  |365 x [Inventarios e ativos bioldgicos] / [Compras]

Prazos médios de recebimentos (numero de dias)

Prazos médios de pagamentos (numero de dias)

* Racio apenas disponivel para o total

O célculo dos racios econéomico-financeiros baseia-se em:

e \Variadveis da demonstracdo dos resultados — valor acumulado do ano acabado no trimestre
(corresponde a soma dos valores trimestrais dos Ultimos 4 trimestres);
e Varidveis do balanco — média dos valores de final de periodo nos ultimos 4 periodos.

Para os indicadores da estrutura de financiamento (em % do total do ativo), sao utilizados os valores em
final de trimestre das rubricas do balanco relevantes.



4 QUADROS DO BOLETIM ESTATISTICO

Juntam-se os quadros do Boletim Estatistico, Capitulo A (Seccao A.19) e Capitulo G.
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A19 EMPRESAS NAO FINANCEIRAS DA CENTRAL DE BALANGOS

Fonte: Banco de Portugal

5 8
1 Total das empresas n&o financeiras ..................ccoociiiiiiiiiiicnnns 6.5 9.2 9.3 9.3 8.8 5.8 53 5.0 4.8 4.7 4.1 4.0 4.5
2 EMPresas publicas® ...............ococovirirriiiereeeeneesenes 5.0 49 4.2 4.4 47 47 4.0 4.4 3.4 3.2 35 2.9 3.4
3 Empresas privadas ...............ooieiiiiiiiiiiii e 6.6 9.4 9.7 9.6 9.1 59 5.3 5.1 4.9 4.8 4.2 4.0 4.5

Empresas privadas por setor de atividade econémica

4 Industrias (B+C) 8.2 8.0 8.5 8.4 7.8 7.7 7.6 7.8 7.6 74 6.8 6.6 6.8
5 Eletricidade, gés e agua (D+E) 8.6 8.9 9.2 9.2 9.4 9.6 8.5 8.4 9.0 9.2 9.1 9.3 9.3
6 Construgéo (F) 45 31 4.2 4.7 3.6 29 1.8 0.7 0.8 15 18 13 19
7 COMENCIO (G) ... 6.6 5.7 6.6 6.4 6.4 6.8 6.3 6.3 5.4 4.6 4.1 3.8 4.7
8 Transportes e armazenagem (H) .........ooooeiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnees 8.4 8.7 10.4 10.6 105 11.6 73 7.4 8.2 5.9 4.1 4.2 4.5
9 OULrOS SEIVIGOS ......evieeeiiieieie e 7.4 10.8 9.8 9.6 8.8 5.6 5.0 45 4.2 4.0 4.1 3.8 3.9
10 SGPS (K, 84202) ........oviiiiiiiiiiiiiiicceee e 4.7 14.4 14.6 14.3 13.6 3.8 4.0 4.0 37 4.0 22 22 3.2
Empresas privadas por dimensé&o (excluindo SGPS)
1 Pequenas e médias empresas ................cccooiiiiiiiiiniineeens 5.7 5.1 5.4 5.1 4.4 45 3.7 3.4 3.4 3.2 3.1 29 3.3
12 Grandes MPreSas ...............uvviiiiiiiiiiieieeeeeeeiiiiiaaaees 10.3 14.1 14.1 14.3 14.1 10.5 9.6 9.2 8.6 8.4 8.0 7.8 79
Estrutura do financiamento (em % do total do ativo) Junho 2013
6.0
100%
55 A 4
% A e ———— . ———  ——— S ——— N ———— B —
e 80% - - - - - - - - ransportes e
X J 5.0 H
g 60 ——— Nl B uros Comércio|(G)
5] . suportadosl Construgéo (F)
2 Financiamentos 4.5 i —
L 4% +——emm=—mu__ oo B obtidos * Elet, gas e agua (D+E)
£ (em percentagem) Total das empresas o *
o " 4.0 4
% 1 — SGPS (K, 64202) Indstrias (B+C)
35 *
0% Outr
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 20 oS senfees
Jun ‘ 0.0 1.0 20 3.0 4.0 5.0 6.0

m Capital proprio  m Financiamentos obtidos = Fornecedores Outros
EBITDA(1) / Juros suportados (unidades)

Prazos médios de recebimentos®

200 1 200 -
175 175
150 150 /4 =]
w
@ ©
% 125 g 125 ﬂ—
3 100 > 100 A
T 75 S 75
S— - ...o-o.ooo.c-o.o."
I M 5o | es8sssssccessss esesecsesceecesecscscscs
XXX XEX] oo eeoecc0ccccoe
25 2% XXX RS 00000000
Dez|Mar|Jun| Set |Dez|Mar| Jun | Set |Dez|Mar| Jun| Set |Dez|Mar|Jun | Set |Dez|Mar| Jun Dez|Mar|Jun | Set |Dez|Mar|Jun| Set|Dez|Mar| Jun | Set|Dez|Mar|Jun | Set |Dez|Mar|Jun
2008| 2009 2010 | 2011 2012 | 2013 | 2008| 2009 | 2010 2011 2012 | 2013 |
Empresas publicas(2) e Empresas privadas | Empresas privadas por setor de atividade econémica
e Tota] ~ emmmmmm Empresas plblicas(?) =~ === Empresas privadas Indstrias (B+C) oo e Elet gés e dgua (D+E)
e Construgao (F) eeeeoe Comércio (G)
e Transportes e armazenagem (H) © e ¢ ¢« ¢ QOutros servicos
Prazos médios de pagamentos(4>
200 200
175 175
150 p— 150
K 125 / S 125
o 100 S 100
=l [=3
« 75 —z(_' = 75
50 50
25 25
Dez|Mar|Jun | Set|Dez|Mar| Jun | Set |Dez|Mar| Jun | Set |Dez|Mar|Jun| Set |Dez|Mar| Jun Dez|Mar|Jun | Set |Dez|Mar| Jun | Set|Dez|Mar| Jun | Set|Dez|Mar| Jun | Set |Dez|Mar | Jun
ZUOBI 2009 | 2010 2011 2012 2013 | 2004 2009 | 2010 2011 2012 | 2013 |
Empresas publicas(2) e Empresas privadas | Empresas privadas por setor de atividade econémica
e |ndUstrias (B+C) eeccee Flot gasedgua (D+E)
e Total @ - mpresas plblicas(2) s Empresas privadas Construcgo (F) ©)

e Transportes e armazenagem (H) e ¢ ¢« ¢« Outros servigos

(1) Resultado antes de depreciagdes e amortizagdes, juros suportados e impostos

(2) Empresas publicas nao incluidas no setor das administragdes publicas

(3) Prazos médios de recebimentos = 365*[Clientes] / [Vendas e servicos prestados ajustados de IVA na componente interna).

(4) Prazos médios de pagamentos= 365*[Fornecedores] / [Compras de mercadorias, de matérias primas, subsidiarias e de consumo + Fornecimentos e servicos externos, ajustados de IVA na componente interna].

- @






ESTATISTICAS DAS EMPRESAS NAO FINANCEIRAS
DA CENTRAL DE BALANCOS

STATISTICS ON NON-FINANCIAL CORPORATIONS FROM
THE CENTRAL BALANCE SHEET DATABASE

Numero de empresas do universo de referéncia
Number of corporations in the reference population

Balango
Balance sheet

Ativo
Assets

Demonstracao dos resultados
Profit and loss account

Rendimentos
Income

Racios econdmico-financeiros
Economic and financial ratios

G.1

G.2

G.3

G4

G.5

G.6






G.1 NUMERO DE EMPRESAS DO UNIVERSO DE REFERENCIA - NUMBER OF CORPORATIONS IN THE REFERENCE POPULATION -

REPARTI(}AO POR SETOR E DIMENSAO DAS EMPRESAS BY SECTOR AND BY SIZE
Exclui a secgao A da CAE - Rev.3: Agricultura, produgao animal, caga, floresta e Excludes section A of NACE Rev.2: Agriculture, forestry and
pesca fishing

Milhares de empresas / Thousand of corporations

CAE -Rev.3

K (64202)
UCE 2ee2 Total (exclui Empresas Empresas privadas | Por memdria:
secgdo Ada publicas ndo v p " e Total (inclui
CAE Rev.3) EEES e Total ‘ Setores de atividade econémica ‘ Classes de dimensao® secgao Ada
setor das Industrias Eletricidade, Construgéo Comércio | Transportes e Outros Sociedades Pequenas Grandes CAE Rev.3)
administragdes gas e agua armazenagem Servigos gestoras de e médias empresas
publicas participacdes empresas
sociais
Total Public Private corporations Memo item:
(excludes corporations - o @ | Total (includes
section A of not included Total Economic activities Size section A of
NACE Rev.2) | in the general Manufacturing, | Electricity, gas Construction | Wholesale and | Transportation Other | Non-financial Small and Large | NACE Rev.2)
government mining and and water retail trade; and storage services holdings | medium-sized corporations
sector quarrying repair of motor corporations
vehicles and
motorcycles
1=2+3 2 3=4+..+10 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2006 361.5 0.5 361.0 44.9 1.2 50.8 104.4 20.9 136.1 26 357.4 1.0 371.6
2007 368.9 0.5 368.4 44.4 1.3 51.4 105.1 21.0 142.3 29 364.5 1.0 379.2
2008 3721 0.5 371.6 441 1.5 51.3 104.5 20.7 146.5 3.1 367.4 1.0 382.4
2009 371.4 0.6 370.9 43.0 1.6 50.0 103.1 20.2 149.5 3.3 366.5 1.0 382.0
2010 368.9 0.6 368.3 418 1.6 48.5 101.9 19.7 151.2 35 363.8 1.0 379.6
2011 3723 0.6 371.7 416 17 476 102.0 19.4 155.9 35 367.1 1.0 383.4
2012 370.8 0.6 370.3 412 17 459 101.7 19.1 157.0 3.6 365.7 0.9 382.9
(1) +J+L+M+N+P+Q+R+S

(2) A desagregacéo por dimensao exclui as sociedades gestoras de participagdes sociais. / The detail by size excludes non-financial holdings.

253



G.2 BALANGO - PRINCIPAIS COMPONENTES BALANCE SHEET - MAIN COMPONENTS

Exclui a secgao A da CAE - Rev.3: Agricultura, produgao animal, caga, floresta e Excludes section A of NACE Rev.2: Agriculture, forestry and
pesca fishing

Valores em final de ano / Year ending figures

10° euros
Capital proprio e passivo Por meméria:

" 5 5 a a a P Total do ativo
Imob\llzg@o, Investimentos Clientes Caixa Outros ativos | Capital Proprio Passivo (inclui secgao A
inventarios

OERES (T es:sg:ggz Total Financwan\;ﬁdtos Fornecedores Outros da CAE Rev.3)
BiclGgicos obtidos passivos
Assets Equity and liabilities Memo item:
Total Non-financial Financial Trade debtors | Cash and bank Other assets Equity Liabilities Tot:leg;gll_luieosf
fixed assets, investments deposits Total Obtained | Trade creditors |  Other liabilities NACE Rev.2)
inventories fundi
and biological unding
assets
1=2+,.+6=7+8 2 3 4 5 6 7 8=9+10+11 9 10 1 2
2006 593 142 216 870 171377 63 906 34528 106 461 256 354 336 788 181618 56 101 99 069 600 190
2007 658 839 236 058 195 834 67 351 35411 124 186 273 406 385434 206 571 60 250 118 613 669 459
2008 691 725 260 264 198 563 65 964 35638 131297 272 630 419 095 233614 58 281 127 200 703 283
2009 710152 264 685 213623 66 767 35230 129 846 278 533 431618 243757 57 988 129 874 722187
2010 738 736 255 603 237 160 71428 45678 128 867 297 248 441488 254 191 61157 126 140 750 626
2011 688 632 247 873 212030 69719 42183 116 826 250 205 438 427 256 755 60 259 121 412 699 297
2012 651667 231918 212390 62318 35 880 109 161 235338 416 329 250 637 53 371 112 321 662 389
G.3 ATIVO - REPARTIGAO POR SETOR E DIMENSAO DAS EMPRESAS ASSETS - BY SECTOR AND BY SIZE
Exclui a seccdo A da CAE - Rev.3: Agricultura, produgéo animal, caca, floresta e Excludes section A of NACE Rev.2: Agriculture, forestry and

pesca fishing

Valores em final de ano / Year ending figures
CAE -Rev.3 B+C D+E F G H (1) K (64202)

NACE Rev.2 Empresas publ Empresas privadas

cas n&o incluidas
Total |

Em percentagem / In percentages

i e D Setores de atividade econémica ‘ Classes de dimensao®
administragdes Industrias | Eletricidade, gas Construgdo Comércio Transportes e Outros servicos Sociedades Pequenas e Grandes
publicas e agua armazenagem gestoras de médias empresas

participagdes empresas

sociais

Public Private corporations
c?;zﬁ;:gsr;i ?hoé Total Economic activities Size®
general Manufacturing, Electricity, gas Construction Wholesale and Transportation Other services Non-financial Small and Large
government mining and and water retail trade; repair and storage holdings medium-sized corporations

sector quarrying of motor vehicles corporations

and motorcycles

1 2=3+..49 3 4 5 6 7 8 9 10 1
2006 5.0 95.0 12.7 5.9 10.1 16.0 4.0 26.1 20.2 52.3 225
2007 5.1 94.9 12.4 6.8 9.9 15.6 3.9 257 20.7 518 225
2008 55 94.5 12.4 7.3 10.2 15.4 4.0 24.9 20.5 512 228
2009 5.8 94.2 12.0 7.2 10.0 15.3 4.0 24.5 211 50.2 229
2010 6.0 94.0 11.5 6.5 9.5 15.0 3.7 251 227 48.1 232
2011 6.3 93.7 12.3 7.3 9.5 13.8 3.6 24.0 23.0 453 254
2012 5.5 94.5 12.5 8.7 8.7 125 3.9 23.5 248 439 258

(1) HI+LHM+N+P+Q+R+S
(2) A desagregacao por dimensao exclui as sociedades gestoras de participagdes sociais. / The detail by size excludes non-financial holdings.
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G4 DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS - PRINCIPAIS COMPONENTES PROFIT AND LOSS ACCOUNT - MAIN COMPONENTS

Exclui a secgao A da CAE - Rev.3: Agricultura, produgao animal, caga, floresta e

Excludes section A of NACE Rev.2: Agriculture, forestry and
pesca

fishing

Valores anuais / Annual figures 10° euros

N Total d
Do qual: Total Custo das | Fornecimentos | Gastos com o Gastos de Juros | Outros gastos | Imposto sobre EBITDA®™ [ElCES

Resultado
Vendas e mercadorias e servicos pessoal depreciagdo suportados o rendimento liquido do (i;ecrm\r;::;gg
prestagdes de vendidas e externos ede do periodo periodo Ada CAE -
servigos das matérias amortizagdo Rev.3)
consumidas :
Income Expenses Results Memo item:
- - Total income
Total Of which: Total Costs of External Staff costs Expenses of Interest Other Income tax EBITDA™ Net income (includes
Net turnover goods sold supplies and depreciations expenses expenses section A of
and material services and NACE Rev.2)
consumed amortizations :
1 2 3=4+..+10 4 5 6 7 8 9 10 11=1-4-5-6-9 12=1-3 13
2006 364 042 322768 341716 177 154 79 586 43 371 14 140 7815 16 089 3561 47 843 22 327 367 344
2007 388 773 339 004 361 863 183 569 83 661 46 330 14 730 10126 19502 3945 55711 26 910 392 562
2008 397 354 351477 387 496 189 928 88 485 48 928 15461 12 599 28 456 3639 41558 9858 401616
2009 361267 323 345 347 902 165 598 83911 48 827 15695 9955 20528 3388 42403 13 365 365 236
2010 400 090 337 862 359 104 176 332 86 211 49 283 14 526 8290 20636 3825 67 627 40 985 404 098
2011 369 784 330 924 359 911 178 674 82324 47 885 14 022 10619 23 054 3333 37 847 9872 373 888
2012 328 149 299 858 326 982 164 304 72681 43 960 13021 10 685 19279 3052 27 926 1168 332679
(1) Resultado antes de depreciagdes e amortizagdes, juros suportados e impostos. / Earnings before depreciations and amortizations, interest expenses and income tax.
G.5 RENDIMENTOS - REPARTICAO POR SETOR E DIMENSAO DAS INCOME - BY SECTOR AND BY SIZE
EMPRESAS
Exclui a secgéo A da CAE - Rev.3: Agricultura, produgao animal, caga, floresta e Excludes section A of NACE Rev.2: Agriculture, forestry and
pesca

fishing

Valores anuais / Annual figures
CAE - Rev.3

Em percentagem / In percentages

K (64202)
NACE Rev.2 Empresas publi- Empresas privadas
cas n:g;r;ﬂ;:lj:: Setores de atividade econémica ‘ Classes de dimens&o®
administragdes Industrias | Eletricidade, gas Construgdo Comércio Transportes e Outros servigos Sociedades Pequenas e Grandes
publicas e 4agua armazenagem gestoras de médias empresas
participagdes empresas
sociais
Public Private corporations
corporations not - - @
included in the Total Economic activities Size!
general Manufacturing, Electricity, gas Construction Wholesale and Transportation Other services Non-financial Small and Large
government mining and and water retail trade; repair and storage holdings medium-sized corporations
sector quarrying of motor vehicles corporations
and motorcycles
1 2=3+..49 3 4 5 6 7 8 9 10 1
2006 3.6 96.4 213 3.9 9.4 36.4 34 19.0 29 56.8 36.7
2007 3.4 96.6 215 4.6 9.2 34.4 3.8 19.5 37 57.1 35.8
2008 3.6 96.4 219 6.0 9.4 35.1 39 175 26 56.0 37.8
2009 4.2 95.8 20.2 5.4 9.3 35.7 3.8 18.2 3.0 55.4 37.4
2010 3.7 96.3 19.5 4.8 8.5 34.0 39 17.9 7.8 50.8 37.7
2011 4.0 96.0 225 57 7.9 35.5 4.1 16.8 35 52.4 40.1
2012 4.4 95.6 243 6.6 6.7 35.1 4.4 15.8 27 52.2 40.7
(1) HJ+L+M+N+P+Q+R+S

(2) A desagregacao por dimenséo exclui as sociedades gestoras de participagdes sociais. / The detail by size excludes non-financial holdings.
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G.6.1  TOTAL DAS EMPRESAS (continua) TOTAL CORPORATIONS (to be continued)

Exclui a secgao A da CAE - Rev.3: Agricultura, produgao animal, caga, floresta e Excludes section A of NACE Rev.2: Agriculture, forestry and
pesca fishing

Em percentagem / In percentages
Estrutura do financiamento (em % do total do ativo)

Capital proprio mentos obtidos Fornecedores Outros Por meméria:
Total | Inst. de crédito e soc. fin. Participantes e Outros Clentzs
e mercado de valores participadas financiadores
mobiliarios

Structure of funding (in % of total assets)
Equity Obtained funding Trade creditors Others Memo item:
Total Credit institutions and Participated Other funders Trade debtors

financial corporations and

and securities market participant companies
1 2=3+4+5 3 4 5 6 7 8
2006 Dez 432 30.6 204 8.6 17 9.5 16.7 10.8
2007 Mar 425 30.1 203 7.8 20 9.1 18.2 10.7
Jun 425 30.5 20.6 77 21 9.2 17.9 11.0
Set 423 30.9 20.6 8.5 1.9 9.1 17.7 10.9
Dez 415 314 20.5 9.2 1.6 9.1 18.0 10.2
2008 Mar 413 33.4 222 9.7 15 8.0 17.3 9.2
Jun 40.5 33.8 225 9.8 15 8.2 17.5 9.7
Set 40.8 33.4 221 9.7 1.6 8.4 17.5 9.8
Dez 39.4 33.8 21.8 10.4 1.6 8.4 18.4 9.5
2009 Mar 39.4 34.5 211 1.4 21 7.9 18.2 9.1
Jun 39.2 34.8 219 10.8 21 7.9 18.1 9.2
Set 39.3 34.8 221 10.7 20 76 18.3 9.4
Dez 39.2 34.3 217 10.8 1.8 8.2 18.3 9.4
2010 Mar 40.5 33.3 221 9.2 21 8.1 18.1 9.8
Jun 40.0 33.8 219 9.4 25 8.6 17.7 10.1
Set 416 32.8 21.4 9.2 23 8.3 17.3 9.7
Dez 40.2 34.4 21.8 10.7 1.9 8.3 171 9.7
2011 Mar 40.2 35.3 221 11.0 22 8.3 16.3 9.4
Jun 39.5 35.9 22.0 1.3 25 8.5 16.1 9.8
Set 38.8 36.1 22.0 11.6 25 8.6 16.6 101
Dez 36.3 37.3 231 121 2.1 8.8 17.6 10.1
2012 Mar 36.2 38.7 22,6 13.2 2.8 8.3 16.9 9.4
Jun 36.3 38.1 22.1 13.3 2.7 8.4 17.2 9.7
Set 37.1 37.6 219 13.2 25 8.3 17.0 9.8
Dez 36.1 38.5 227 13.3 2.4 8.2 17.2 9.6
2013 Mar 36.1 38.1 225 12.8 238 8.3 17.5 9.7
Jun 36.4 37.7 22.4 12.8 26 85 17.4 9.9
G.6.1  TOTAL DAS EMPRESAS (continuagéo) TOTAL CORPORATIONS (continued)
Exclui a sec¢do A da CAE - Rev.3: Agricultura, produgéao animal, caca, floresta e Excludes section A of NACE Rev.2: Agriculture, forestry and
pesca fishing

Em percentagem, unidades, nimero de dias / In percentages, units, number of days

Custo do financiamento e rendibilidades Prazos médios

Juros suportados / EBITDA™ / Juros Resultado liquido do EBITDA™ / (Capital | EBITDA™ / Total do ativo Prazos médios de Prazos médios de Prazos médios de

Financiamentos obtidos suportados | periodo / Capital préprio proprio + Fin. obtidos) recebimentos pagamentos rotagdo dos inventarios

(%) (%) (%) (numero de dias)® (nimero de dias)® (numero de dias)®

Cost of obtained funding and profitabilities Average number of days

Interest expenses / EBITDA"/ Interest Net income / Equity EBITDA®™ / (Equity + | EBITDA® / Total assets Days accounts | Days accounts payables Days sales

Obtained funding expenses Obtained funding) receivables of inventories

(%) (%) (%) (%) (number of days)® (number of days)® (number of days)®

1 2 3 4 5 6 7 8

2006 Dez 4.4 6.1 8.7 11.0 8.1 74 75 134
2007 Mar 4.6 6.1 9.2 1.4 8.4 7 73 138
Jun 4.8 6.0 9.8 11.9 8.7 68 72 141

Set 5.0 5.6 9.6 11.8 8.6 67 72 143

Dez 5.1 55 9.8 11.8 8.6 66 71 142

2008 Mar 52 5.0 9.1 1.3 8.3 64 69 143
Jun 52 4.6 77 10.4 77 62 68 145

Set 52 4.2 6.6 9.8 73 61 66 147

Dez 5.4 3.3 35 8.1 6.0 61 66 150

2009 Mar 52 3.1 24 72 53 64 69 159
Jun 4.8 3.2 26 71 53 66 7 168

Set 45 35 34 7.4 54 67 73 176

Dez 4.0 4.3 4.7 8.0 59 67 75 180

2010 Mar 39 4.7 5.6 8.5 6.3 67 74 168
Jun 3.7 5.1 6.2 8.8 6.5 67 74 158

Set 3.6 76 13.0 12.4 9.2 67 75 152

Dez 3.4 8.2 13.9 12.6 9.3 68 75 148

2011 Mar 35 79 13.5 12.4 9.3 67 75 149
Jun 3.6 7.0 12.4 1.7 8.8 68 75 150

Set 3.8 4.4 5.0 77 5.8 68 76 149

Dez 4.1 3.6 35 7.0 5.3 69 7 149

2012 Mar 4.2 3.3 3.0 6.8 5.0 70 7 154
Jun 4.2 3.0 22 6.4 4.8 70 78 158

Set 4.3 29 1.7 6.3 4.7 70 78 157

Dez 4.2 26 0.5 5.6 4.1 70 7 157

2013 Mar 4.1 26 0.0 53 4.0 71 7 149
Jun 4.1 29 1.5 6.0 4.5 70 76 139

(1) Resultado antes de depreciagdes e amortizagdes, juros suportados e impostos. / Earnings before depreciations and amortizations, interest expenses and income tax.

(2) Prazos médios de recebimentos = 365*[Clientes] / [Vendas e servigos prestados ajustados de IVA na componente interna). / Days accounts receivables = 365*[Trade debtors] / [Net turnover, VAT adjusted for domestic transactions].

(3) Prazos médios de pagamentos= 365*[Fornecedores] / [Compras de mercadorias, de matérias primas, subsidiarias e de consumo + Fornecimentos e servigos externos, ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts payables
= 365*[Trade creditors] / [Purchases of goods for resale, raw materials, secondary and consumables + External supplies and services, VAT adjusted for domestic transactions].

(4) Prazos médios de rotagao dos inventarios = 365*[Inventarios e ativos biologicos] / [Compras de mercadorias, de matérias primas, subsidiarias e de consumo]. / Days sales of inventories = 365*[Inventories and biological assets] / [Pur-
chases of goods for resale, raw materials, secondary and consumables].
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G.6.2  EMPRESAS PUBLICAS NAO INCLUIDAS NO SETOR DAS PUBLIC CORPORATIONS NOT INCLUDED IN THE GENERAL

ADMINISTRA(}()ES PUBLICAS* GOVERNMENT SECTOR*
Exclui a secgao A da CAE - Rev.3: Agricultura, produgao animal, caga, floresta e Excludes section A of NACE Rev.2: Agriculture, forestry and
pesca fishing

Em percentagem, unidades, nimero de dias / In percentages, units, number of days

Estrutura do financiamento (em % do total do ativo) Custo mento e rendibilidades Prazos
Capital préprio Financiamentos Fornecedores Outros Por meméria: | Juros suportados | EBITDA® / Juros EBITDA®™ / Prazos Prazos
obtidos Clientes | / Financiamentos suportados | (Capital proprio + do ativo médios de médios de
obtidos Fin. obtidos) recebimentos pagamentos
(nimero de (ndmero de
(%) dias)®@ dias)®
Structure of funding (in % of total assets) Cost of obtained funding and profitabilities Average number of days
Equity | Obtained funding Trade creditors Others Memo item: Interest EBITDA®™ / EBITDA®™ / | EBITDA" / Total Days | Days accounts
Trade debtors expenses / Interest (Equity + assets accounts payables

Obtained funding expenses Obtained receivables

funding) (number of (number of
(%) (%) (%) days)® days)®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
2006 Dez 29.8 42.0 5.6 226 5.9 34 4.5 9.6 6.7 48 64
2007 Mar 347 40.0 4.7 20.6 4.7 37 4.5 9.7 7.0 46 65
Jun 33.6 40.6 52 20.6 4.2 4.0 4.2 9.4 6.8 43 67
Set 327 41.6 4.9 20.9 3.8 4.5 29 73 54 42 72
Dez 327 411 53 20.9 4.4 4.5 33 8.1 6.0 40 76
2008 Mar 346 40.3 4.6 20.5 3.3 4.6 3.0 75 56 38 78
Jun 33.3 415 5.0 20.1 3.2 4.8 26 6.9 5.1 36 80
Set 32.8 41.2 5.1 20.9 3.6 4.7 25 6.6 4.9 35 79
Dez 319 43.9 4.0 20.1 4.0 4.9 1.9 53 4.0 35 73
2009 Mar 30.8 453 3.9 20.1 3.1 4.7 2.0 5.4 4.0 34 71
Jun 30.6 453 3.9 20.3 29 4.3 23 58 4.4 33 67
Set 30.7 453 4.1 20.0 3.0 4.0 25 58 4.4 32 65
Dez 30.2 46.5 4.6 18.8 37 3.5 3.3 6.9 52 32 68
2010 Mar 33.5 46.6 4.3 15.6 34 3.2 3.4 6.4 4.9 34 74
Jun 29.6 477 4.7 18.0 29 3.0 3.6 6.4 5.0 35 81
Set 26.6 46.6 5.0 218 3.2 28 3.8 6.4 4.9 36 88
Dez 215 48.1 5.4 25.0 34 27 3.3 5.6 4.2 37 94
2011 Mar 19.8 48.5 53 26.4 3.8 3.0 3.1 6.1 4.4 37 97
Jun 18.2 49.4 6.4 26.0 4.0 3.3 3.0 6.7 4.7 40 105
Set 16.8 50.5 7.0 258 4.5 3.6 27 7.0 4.7 43 1M1
Dez 14.3 522 7.8 257 4.5 3.9 21 59 4.0 47 129
2012 Mar 125 52.7 8.8 26.1 4.6 4.2 20 6.5 4.4 48 140
Jun 10.2 50.5 10.3 29.0 4.9 3.9 17 52 3.4 49 149
Set 1.1 50.2 8.9 29.9 4.8 3.9 1.6 5.0 32 47 152
Dez 1.4 48.3 7.5 329 4.6 3.9 1.8 5.7 3.5 44 140
2013 Mar 10.9 50.6 7.4 31.2 4.7 37 1.6 4.8 29 43 131
Jun 10.5 519 7.9 29.8 4.6 4.0 1.7 5.5 3.4 43 124

* Para o calculo da estrutura do financiamento consideram-se valores em final de trimestre. O calculo dos restantes indicadores utiliza: (i) para as variaveis do balango, valores médios do ano terminado no trimestre; (i) para as variaveis da
demonstragao dos resultados, o valor do ano terminado no trimestre. / The compilation of the structure of funding is based on end-of-quarter values. For the other ratios are used: (i) for balance sheet variables, average values for the year
ending in the quarter; (ii) for profit and loss account variables, year ending in the quarter values.

(1) Resultado antes de depreciagdes e amortizagdes, juros suportados e impostos. / Earnings before depreciations and amortizations, interest expenses and income tax.

(2) Prazos médios de recebimentos = 365*[Clientes] / [Vendas e servigos prestados ajustados de IVA na componente interna. / Days accounts receivables = 365*[Trade debtors] / [Net turnover, VAT adjusted for domestic transactions].

(3) Prazos médios de pagamentos= 365*[Fornecedores] / [Compras de mercadorias, de matérias primas, subsidiarias e de consumo + Fornecimentos e servigos externos, ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts payables
= 365*[Trade creditors] / [Purchases of goods for resale, raw materials, secondary and consumables + External supplies and services, VAT adjusted for domestic transactions].

G.6.3 EMPRESAS PRIVADAS* PRIVATE CORPORATIONS*
Exclui a secgédo A da CAE - Rev.3: Agricultura, produgao animal, caca, floresta e Excludes section A of NACE Rev.2: Agriculture, forestry and
pesca fishing

Em percentagem, unidades, nimero de dias / In percentages, units, number of days

Estrutura do financiamento (em % do total do ativo) Custo do financiamento e rendibilidades Prazos médios
Capital proprio Financiamentos Fornecedores Outros Por meméria: | Juros suportados | EBITDA" / Juros EBITDA®M / EBITDA®™/ Total Prazos Prazos
obtidos Clientes | / Financiamentos suportados | (Capital préprio + do ativo meédios de médios de
obtidos Fin. obtidos) recebimentos pagamentos
(ntmero de (nimero de
(%) (%) (%) dias)? dias)®
Structure of funding (in % of total assets) Cost of obtained funding and profitabilities Average number of days
Equity | Obtained funding Trade creditors Others Memo item: Interest EBITDAM / EBITDA™ / | EBITDA® / Total Days Days accounts
Trade debtors expenses / Interest (Equity + assets accounts payables
Obtained funding expenses Obtained receivables
funding) (number of (number of
(%) (%) (%) days)? days)®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2006 Dez 43.9 30.0 9.7 16.4 11.0 45 6.2 111 8.1 75 75
2007 Mar 429 296 9.4 18.1 11.0 4.7 6.2 1.5 8.4 71 74
Jun 429 30.0 9.4 17.8 1.3 4.9 6.1 12.0 8.8 69 72
Set 428 30.4 9.3 17.6 1.3 5.1 5.8 12.0 8.8 68 72
Dez 42.0 30.8 9.4 17.9 10.5 5.1 5.6 12.0 8.7 67 71
2008 Mar 417 33.0 8.2 17.2 9.6 52 52 1.5 8.4 65 69
Jun 40.9 334 8.4 17.4 10.1 52 4.7 10.6 7.8 63 67
Set 412 33.0 8.6 17.3 10.2 52 4.3 10.0 7.4 62 66
Dez 39.9 33.2 8.7 18.3 9.9 55 34 8.3 6.1 62 66
2009 Mar 39.9 33.9 8.1 18.1 9.5 52 3.1 73 54 65 69
Jun 39.6 34.2 8.2 18.0 9.6 4.9 32 72 53 67 71
Set 39.8 34.2 7.8 18.2 9.8 4.5 3.6 7.4 55 68 73
Dez 39.8 33.6 8.4 18.3 9.8 4.0 4.3 8.0 59 69 75
2010 Mar 40.9 325 8.3 18.3 10.2 3.9 4.8 8.6 6.3 68 74
Jun 40.7 329 8.8 17.6 10.6 3.8 52 8.9 6.6 68 73
Set 425 319 8.5 17.0 10.1 37 7.8 12.8 9.4 69 74
Dez 414 33.5 8.5 16.6 10.1 3.5 8.5 13.0 9.7 70 74
2011 Mar 416 34.4 8.5 15.6 9.7 3.5 8.2 12.8 9.6 68 74
Jun 40.9 35.0 8.7 15.5 10.2 3.6 74 12.0 9.1 69 74
Set 40.2 35.2 8.7 16.0 10.4 3.8 4.5 7.8 59 69 74
Dez 37.8 36.3 8.8 171 10.5 4.1 37 71 53 70 75
2012 Mar 37.7 37.7 8.3 16.3 9.7 4.2 3.4 6.8 5.1 70 75
Jun 37.7 37.4 8.3 16.6 10.0 4.3 3.1 6.5 4.9 71 76
Set 38.5 37.0 8.2 16.3 10.1 4.3 3.0 6.4 4.8 71 75
Dez 37.6 379 8.2 16.3 9.9 4.2 27 5.6 4.2 71 75
2013 Mar 375 37.3 8.4 16.7 10.0 4.1 26 5.4 4.0 72 75
Jun 379 36.9 8.5 16.7 10.2 4.1 3.0 6.0 4.5 71 74

* Para o célculo da estrutura do financiamento consideram-se valores em final de trimestre. O calculo dos restantes indicadores utiliza: (i) para as varidveis do balanco, valores médios do ano terminado no trimestre; (i) para as variaveis da
demonstraggo dos resultados, o valor do ano terminado no trimestre. / The compilation of the structure of funding is based on end-of-quarter values. For the other ratios are used: (i) for balance sheet variables, average values for the year
ending in the quarter; (ii) for profit and loss account variables, year ending in the quarter values.

(1) Resultado antes de depreciagdes e amortizages, juros suportados e impostos. / Earnings before depreciations and amortizations, interest expenses and income tax.

(2) Prazos médios de recebimentos = 365*[Clientes] / [Vendas e servigos prestados ajustados de IVA na componente interna). / Days accounts receivables = 365*[Trade debtors] / [Net turnover, VAT adjusted for domestic transactions].

(3) Prazos médios de pagamentos= 365*[Fornecedores] / [Compras de mercadorias, de matérias primas, subsidiérias e de consumo + Fornecimentos e servigos externos, ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts payables
= 365*[Trade creditors] / [Purchases of goods for resale, raw materials, secondary and consumables + External supplies and services, VAT adjusted for domestic transactions].
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G.6.3.1 INDUSTRIAS* MANUFACTURING, MINING AND QUARRYING*

mento (em % do total do ativo)

Capital préprio Financiamentos Fornecedores Por meméria: | Juros suportados | EBITDA®™ / Juros EBITDA®™ / EBITDA™/ Total Prazos Prazos
obtidos Clientes | / Financiamentos suportados | (Capital préprio + do ativo médios de médios de
obtidos Fin. obtidos) recebimentos pagamentos
(nimero de (ndmero de
) (%) dias)? dias)®
Structure of funding (in % of total assets) Cost of obtained funding and profitabilities Average number of days
Equity | Obtained funding Trade creditors Others Memo item: Interest EBITDA™ / EBITDA™/ | EBITDA® / Total Days | Days accounts
Trade debtors expenses / Interest (Equity + assets accounts payables
Obtained funding expenses Obtained receivables
funding) (number of (number of
(%) (%) (%) days)® days)®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2006 Dez 39.2 253 17.2 18.4 222 53 8.1 16.0 10.4 80 78
2007 Mar 39.8 251 16.8 18.4 237 55 79 16.6 10.8 80 7
Jun 39.4 25.0 17.3 18.3 240 5.8 7.4 16.3 10.6 80 75
Set 40.5 251 16.3 18.1 232 6.0 6.9 16.1 10.4 79 75
Dez 38.8 255 16.9 18.8 221 6.2 71 17.0 1.0 79 73
2008 Mar 38.6 273 16.5 17.6 224 6.2 6.4 15.6 10.2 7 72
Jun 38.2 27.5 16.5 17.8 233 6.2 6.1 15.2 9.9 76 70
Set 38.6 27.8 16.2 17.5 227 6.2 57 14.5 9.5 76 70
Dez 37.2 28.9 15.2 18.7 20.5 6.4 5.0 13.4 8.8 7 70
2009 Mar 38.3 28.8 14.4 18.5 20.8 6.2 4.7 12.3 8.1 80 74
Jun 38.5 291 14.2 18.2 211 5.8 4.7 1.6 7.8 83 7
Set 38.9 29.5 14.6 171 217 52 53 1.9 8.0 86 79
Dez 37.0 30.4 14.9 17.8 20.3 4.4 5.8 1.1 75 87 80
2010 Mar 38.1 30.7 14.8 16.4 219 4.1 6.3 1.2 76 86 78
Jun 38.0 30.9 15.7 15.4 228 3.7 7.3 12.0 8.2 86 7
Set 37.8 30.1 15.4 16.7 226 3.6 7.3 1.8 8.0 85 7
Dez 35.7 32.5 16.0 15.9 211 3.5 79 12.4 8.5 85 76
2011 Mar 36.1 329 16.5 14.5 219 3.5 76 12.2 8.4 82 75
Jun 36.0 33.4 16.7 14.0 219 3.7 6.6 1.3 7.8 80 74
Set 36.9 33.3 15.8 14.0 217 3.8 6.0 1.1 77 78 73
Dez 35.9 32.6 15.6 15.9 20.3 4.1 5.6 1.0 76 78 73
2012 Mar 36.8 32.5 15.9 14.7 20.8 4.3 5.6 1.3 7.8 76 72
Jun 36.5 32.3 15.9 15.3 211 4.4 53 1.0 76 76 72
Set 37.3 322 15.7 14.8 20.8 4.5 5.0 10.6 74 76 72
Dez 36.2 33.3 15.5 15.0 19.9 4.4 4.8 9.8 6.8 75 71
2013 Mar 371 32.0 15.3 15.6 20.7 4.2 49 9.5 6.6 76 4l
Jun 36.9 31.2 15.9 15.9 218 4.1 5.2 9.8 6.8 76 70

* Para o célculo da estrutura do financiamento consideram-se valores em final de trimestre. O calculo dos restantes indicadores utiliza: (i) para as variaveis do balango, valores médios do ano terminado no trimestre; (ii) para as variaveis da
demonstragdo dos resultados, o valor do ano terminado no trimestre. / The compilation of the structure of funding is based on end-of-quarter values. For the other ratios are used: (i) for balance sheet variables, average values for the year
ending in the quarter; (ii) for profit and loss account variables, year ending in the quarter values.

(1) Resultado antes de depreciagdes e amortizagdes, juros suportados e impostos. / Earnings before depreciations and amortizations, interest expenses and income tax.

(2) Prazos médios de recebimentos = 365*[Clientes] / [Vendas e servigos prestados ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts receivables = 365*[Trade debtors] / [Net turnover, VAT adjusted for domestic transactions].

(3) Prazos médios de pagamentos= 365*[Fornecedores] / [Compras de mercadorias, de matérias primas, subsidiarias e de consumo + Fornecimentos e servigos externos, ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts payables
= 365*[Trade creditors] / [Purchases of goods for resale, raw materials, secondary and consumables + External supplies and services, VAT adjusted for domestic transactions].

G.6.3.2 ELETRICIDADE, GAS E AGUA* ELECTRICITY, GAS AND WATER*

Em percentagem, unidades, ntimero de dias / In percentages, units, number of days
Prazos médios

Capital préprio Financiamentos Fornecedores Por memori Juros suportados | EBITDA™ / Juros EBITDA®M / Prazos Prazos
obtidos Clientes | / Financiamentos suportados | (Capital proprio + i médios de médios de
obtidos Fin. obtidos) recebimentos pagamentos
(ndmero de (ntmero de
(%) (%) dias)? dias)®
Structure of funding (in % of total assets) Cost of obtained funding and profitabilities Average number of days
Equity | Obtained funding Trade creditors Others Memo item: Interest EBITDA™ / EBITDA®™ / | EBITDA™ / Total Days | Days accounts
Trade debtors expenses / Interest (Equity + assets accounts payables
Obtained funding expenses Obtained receivables
funding) (number of (number of
(%) (%) (%) days)® days)®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
2006 Dez 445 371 3.1 15.2 4.6 52 5.6 14.0 10.9 50 46
2007 Mar 43.7 35.7 26 18.0 4.1 53 4.9 121 9.6 45 41
Jun 42.6 36.1 3.3 18.1 4.2 57 4.9 12.8 10.2 41 38
Set 42.4 35.7 3.2 18.6 4.6 6.1 4.3 12.0 9.5 38 35
Dez 37.3 425 3.2 17.0 4.3 6.3 3.9 11.5 9.1 35 33
2008 Mar 40.0 39.9 3.0 171 4.0 6.5 3.4 10.9 8.6 33 32
Jun 35.3 44.2 3.1 17.5 4.2 6.4 3.7 121 9.6 32 30
Set 33.8 45.7 3.3 17.3 3.8 6.3 3.3 1.4 9.1 31 30
Dez 33.2 46.2 3.8 16.8 4.0 6.1 3.2 1.0 8.7 31 31
2009 Mar 34.1 45.8 25 17.6 3.4 57 3.3 10.7 8.5 32 32
Jun 33.4 46.0 25 18.2 3.4 5.0 3.5 10.1 8.1 33 34
Set 325 46.8 21 18.5 33 4.3 4.1 10.0 79 35 35
Dez 33.6 44.6 3.0 18.8 3.7 5.0 3.7 10.8 8.5 36 35
2010 Mar 29.3 49.9 28 17.9 4.0 4.8 3.9 1.2 8.8 36 36
Jun 27.3 51.8 3.2 17.7 4.1 4.8 3.8 10.9 8.6 37 37
Set 26.7 52.4 3.0 17.9 39 4.8 3.7 1.3 8.9 37 37
Dez 259 53.9 3.5 16.7 4.1 3.6 4.9 1.6 9.2 37 38
2011 Mar 252 53.6 37 17.6 3.6 3.7 4.7 1.7 9.2 34 37
Jun 252 54.8 3.2 16.9 3.5 3.9 4.5 1.8 9.4 32 36
Set 25.4 54.5 3.2 16.9 3.8 4.0 4.5 121 9.6 31 36
Dez 252 56.0 4.1 14.7 5.0 4.2 3.7 10.6 8.5 33 38
2012 Mar 26.3 53.8 3.3 16.6 4.6 4.3 3.6 10.4 8.4 36 38
Jun 24.8 54.6 3.3 17.3 4.3 4.5 3.7 1.2 9.0 38 39
Set 245 54.7 34 17.3 4.5 4.6 3.7 1.5 9.2 40 41
Dez 23.4 56.2 3.7 16.7 4.5 4.5 3.7 1.4 9.1 40 40
2013 Mar 234 55.3 3.8 175 4.3 4.5 3.8 1.7 9.3 40 43
Jun 238 55.5 2.8 18.0 4.1 4.4 3.8 1.7 9.3 40 42

* Para o céalculo da estrutura do financiamento consideram-se valores em final de trimestre. O célculo dos restantes indicadores utiliza: (i) para as variaveis do balango, valores médios do ano terminado no trimestre; (i) para as variaveis da
demonstragao dos resultados, o valor do ano terminado no trimestre. / The compilation of the structure of funding is based on end-of-quarter values. For the other ratios are used: (i) for balance sheet variables, average values for the year
ending in the quarter; (ii) for profit and loss account variables, year ending in the quarter values.

(1) Resultado antes de depreciagdes e amortizagdes, juros suportados e impostos. / Earnings before depreciations and amortizations, interest expenses and income tax.

(2) Prazos médios de recebimentos = 365*[Clientes] / [Vendas e servigos prestados ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts receivables = 365*[Trade debtors] / [Net turnover, VAT adjusted for domestic transactions].

(3) Prazos médios de pagamentos= 365*[Fornecedores] / [Compras de mercadorias, de matérias primas, subsidiarias e de consumo + Fornecimentos e servigos externos, ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts payables
= 365*[Trade creditors] / [Purchases of goods for resale, raw materials, secondary and consumables + External supplies and services, VAT adjusted for domestic transactions].
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G.6.3.3 CONSTRUGAO* CONSTRUCTION*

Estrutura do financiamento (em % do total do ati Custo do financiamento e rendi ades

Capital préprio Financiamentos Fornecedores Por meméria: | Juros suportados EBITDA®™ / EBITDA™/ Total Prazos Prazos
obtidos Clientes | / Financiamentos suportados | (Capital proprio + do ativo médios de médios de
obtidos Fin. obtidos) recebimentos pagamentos
(nimero de (ndmero de
(%) (%) dias)? dias)®
Structure of funding (in % of total assets) Cost of obtained funding and profitabilities Average number of days
Equity | Obtained funding Trade creditors Others Memo item: Interest EBITDA™ / EBITDA™ /| EBITDA®™ / Total Days | Days accounts
Trade debtors expenses / Interest (Equity + assets accounts payables

Obtained funding expenses Obtained receivables
funding) (number of (number of
(%) (%) (%) days)® days)®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2006 Dez 222 42.9 13.5 214 13.2 5.0 28 9.0 5.8 107 102
2007 Mar 226 417 15.9 19.8 17.0 52 26 8.7 5.6 102 105
Jun 20.4 45.8 14.7 19.2 15.6 55 22 8.1 52 99 m
Set 21.0 45.6 13.7 19.8 14.7 57 25 97 6.3 95 14
Dez 221 43.9 12.6 213 12.2 5.4 24 8.7 57 93 12
2008 Mar 19.2 46.6 1.0 232 1.3 56 3.0 1.3 75 83 106
Jun 19.6 47.0 12.0 215 12.2 53 3.0 10.9 72 7 100
Set 19.4 45.8 13.0 218 123 52 21 76 5.0 76 100
Dez 213 435 13.0 221 12.6 56 1.6 6.4 4.2 81 104
2009 Mar 20.2 45.7 12.7 214 12.7 5.1 1.4 5.0 3.3 91 13
Jun 20.2 46.7 12.4 20.8 125 4.8 1.7 55 3.6 101 118
Set 20.5 47.5 12.6 19.5 14.0 4.6 27 8.5 5.6 104 122
Dez 20.7 445 13.2 216 14.1 4.0 20 55 37 99 130
2010 Mar 20.5 46.3 14.0 19.2 17.0 4.0 23 6.5 4.3 102 129
Jun 23.0 43.4 14.6 19.1 18.1 4.0 25 6.8 4.5 102 132
Set 23.8 41.7 14.7 19.9 17.9 3.7 1.9 4.7 3.1 m 135
Dez 23.0 42.9 13.9 20.2 17.3 3.8 26 6.4 4.2 120 135
2011 Mar 259 43.2 15.4 15.6 16.8 3.7 29 7.0 4.7 118 138
Jun 249 43.6 15.7 15.9 171 4.0 21 5.3 3.6 122 145
Set 23.0 42.7 15.2 19.1 17.7 4.3 1.6 4.3 29 124 151
Dez 213 44.7 13.4 20.6 16.8 4.6 0.9 27 1.8 131 152
2012 Mar 225 49.5 12.0 16.0 15.2 4.5 03 1.0 0.7 135 154
Jun 221 46.6 12.6 18.7 16.6 4.3 04 1.2 0.8 143 155
Set 223 45.8 12.0 20.0 16.2 4.1 0.8 21 1.5 150 155
Dez 21.7 45.7 1.9 20.7 15.8 4.3 0.9 27 1.8 156 164
2013 Mar 232 42.0 12.4 224 13.9 4.4 0.6 1.9 1.3 160 170
Jun 24.8 413 12.0 218 13.4 4.4 1.0 2.8 1.9 155 179

* Para o célculo da estrutura do financiamento consideram-se valores em final de trimestre. O calculo dos restantes indicadores utiliza: (i) para as variaveis do balango, valores médios do ano terminado no trimestre; (ii) para as variaveis da
demonstragédo dos resultados, o valor do ano terminado no trimestre. / The compilation of the structure of funding is based on end-of-quarter values. For the other ratios are used: (i) for balance sheet variables, average values for the year
ending in the quarter; (ii) for profit and loss account variables, year ending in the quarter values.

(1) Resultado antes de depreciagdes e amortizagdes, juros suportados e impostos. / Earnings before depreciations and amortizations, interest expenses and income tax.

(2) Prazos médios de recebimentos = 365*[Clientes] / [Vendas e servigos prestados ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts receivables = 365*[Trade debtors] / [Net turnover, VAT adjusted for domestic transactions].

(3) Prazos médios de pagamentos= 365*[Fornecedores] / [Compras de mercadorias, de matérias primas, subsidiarias e de consumo + Fornecimentos e servigos externos, ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts payables
= 365*[Trade creditors] / [Purchases of goods for resale, raw materials, secondary and consumables + External supplies and services, VAT adjusted for domestic transactions].

G.6.3.4 COMERCIO* WHOLESALE AND RETAIL TRADE; REPAIR OF MOTOR VEHICLES AND
MOTORCYCLES*

Em percentagem, unidades, ntimero de dias / In percentages, units, number of days

total do ativo) Prazos médios
Capital préprio Financiamentos Fornecedores Por memori Juros suportados | EBITDA™ / Juros EBITDA®™ / Prazos Prazos
obtidos Clientes | / Financiamentos suportados | (Capital proprio + i médios de médios de
obtidos Fin. obtidos) recebimentos pagamentos
(ndmero de (ntmero de
(%) (%) dias)? dias)®
Structure of funding (in % of total assets) Cost of obtained funding and profitabilities Average number of days
Equity | Obtained funding Trade creditors Others Memo item: Interest EBITDA®™ / EBITDA®™ / | EBITDA™ / Total Days | Days accounts
Trade debtors expenses / Interest (Equity + assets accounts payables
Obtained funding expenses Obtained receivables
funding) (number of (number of
(%) (%) (%) days)® days)®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
2006 Dez 36.3 233 226 17.8 23.0 5.1 6.0 12.0 72 60 64
2007 Mar 37.4 225 212 19.0 19.8 54 6.3 13.3 79 57 63
Jun 36.8 235 21.0 18.7 20.7 58 58 12.9 7.8 54 62
Set 37.4 233 211 18.2 212 6.1 52 12.2 7.3 53 61
Dez 36.6 229 220 18.5 212 6.2 5.0 1.9 72 53 61
2008 Mar 37.7 236 19.9 18.9 204 6.4 4.4 10.7 6.5 53 61
Jun 37.8 232 201 19.0 21.0 6.3 4.8 1.5 7.0 54 60
Set 37.9 236 19.9 18.7 20.8 6.3 5.2 12.6 77 54 60
Dez 36.5 224 21.0 20.2 204 6.9 4.4 1.6 7.0 54 60
2009 Mar 38.4 20.9 20.2 204 19.3 6.9 4.3 1.1 6.7 55 62
Jun 371 228 204 19.7 19.2 6.7 3.8 9.6 57 56 65
Set 37.5 227 18.6 213 19.0 6.4 4.0 9.5 57 56 66
Dez 36.3 23.8 20.0 19.9 19.6 52 4.7 9.2 55 57 67
2010 Mar 35.6 232 19.9 213 19.9 4.8 5.1 9.6 5.8 55 65
Jun 36.2 23.2 212 19.4 19.8 4.3 6.5 1.0 6.6 54 64
Set 37.9 23.9 204 17.7 18.6 3.9 6.2 9.6 5.7 54 65
Dez 39.1 23.6 201 17.3 19.8 3.6 7.7 10.8 6.6 53 64
2011 Mar 39.1 254 20.3 15.2 19.9 3.6 74 10.3 6.4 53 64
Jun 38.2 26.3 20.7 14.8 214 3.8 6.9 10.1 6.4 54 64
Set 34.5 28.0 222 15.3 227 3.9 6.7 10.7 6.8 56 64
Dez 33.9 26.9 228 16.5 225 4.2 5.6 10.0 6.3 57 65
2012 Mar 31.5 29.6 225 16.4 219 4.3 53 10.1 6.3 56 65
Jun 31.5 29.0 228 16.7 222 4.3 4.5 8.9 54 56 65
Set 322 27.8 23.8 16.2 236 4.3 3.7 75 4.6 55 64
Dez 322 27.0 23.8 171 2341 4.1 3.5 6.8 4.1 55 64
2013 Mar 30.6 27.8 25.0 16.6 241 4.2 3.2 6.4 3.8 56 65
Jun 312 26.3 253 17.2 242 4.5 3.8 7.9 4.7 56 66

* Para o calculo da estrutura do financiamento consideram-se valores em final de trimestre. O célculo dos restantes indicadores utiliza: (i) para as variaveis do balango, valores médios do ano terminado no trimestre; (i) para as variaveis da
demonstragao dos resultados, o valor do ano terminado no trimestre. / The compilation of the structure of funding is based on end-of-quarter values. For the other ratios are used: (i) for balance sheet variables, average values for the year
ending in the quarter; (ii) for profit and loss account variables, year ending in the quarter values.

(1) Resultado antes de depreciagdes e amortizagdes, juros suportados e impostos. / Earnings before depreciations and amortizations, interest expenses and income tax.

(2) Prazos médios de recebimentos = 365*[Clientes] / [Vendas e servigos prestados ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts receivables = 365*[Trade debtors] / [Net turnover, VAT adjusted for domestic transactions].

(3) Prazos médios de pagamentos= 365*[Fornecedores] / [Compras de mercadorias, de matérias primas, subsidiarias e de consumo + Fornecimentos e servigos externos, ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts payables
= 365*[Trade creditors] / [Purchases of goods for resale, raw materials, secondary and consumables + External supplies and services, VAT adjusted for domestic transactions].
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G.6.3.5 TRANSPORTES E ARMAZENAGEM* TRANSPORTATION AND STORAGE*

Em percentagem, unidades, nimero de dias / In percentages, units, number of days

Estrutura do financiamento (em % do total do ativo) Custo do financiamento e rendibilidades Prazos médios
Capital proprio Financiamentos Fornecedores Outros Por meméria: | Juros suportados | EBITDA® / Juros EBITDA™ / EBITDA®™/ Total Prazos Prazos
obtidos Clientes | / Financiamentos suportados | (Capital proprio + do ativo médios de médios de
obtidos Fin. obtidos) recebimentos pagamentos
(numero de (ndmero de
(%) (%) (%) dias)@ dias)®
Structure of funding (in % of total assets) Cost of obtained funding and profitabilities Average number of days
Equity | Obtained funding Trade creditors Others Memo item: Interest EBITDA™ / EBITDA™ /| EBITDA®™ / Total Days Days accounts
Trade debtors expenses / Interest (Equity + assets accounts payables
Obtained funding expenses Obtained receivables
funding) (number of (number of
(%) (%) (%) days)? days)®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
2006 Dez 30.5 48.4 6.7 14.4 11.6 4.2 5.0 12.2 8.9 92 88
2007 Mar 311 44.3 6.5 18.2 121 4.5 5.1 13.6 10.2 85 76
Jun 30.6 45.2 71 17.2 13.2 4.7 4.7 13.2 10.1 81 66
Set 30.7 44.7 72 17.4 13.5 53 4.3 13.4 10.3 79 61
Dez 30.9 47.3 6.6 15.3 11.6 5.4 45 14.3 10.9 78 61
2008 Mar 25.4 56.1 3.9 14.6 7.8 53 3.8 12.5 9.7 7 55
Jun 26.9 53.4 4.6 15.0 9.3 53 3.6 121 9.6 66 50
Set 28.2 49.9 5.5 16.5 1.1 5.0 3.6 1.8 9.4 63 46
Dez 29.4 46.9 6.2 17.5 1.4 52 3.7 126 9.9 64 46
2009  Mar 275 45.1 71 204 13.9 52 3.7 12.3 9.5 77 55
Jun 275 46.5 7.1 18.9 13.7 53 3.8 125 9.4 88 65
Set 27.8 471 6.0 19.0 1.7 5.1 3.9 12.3 9.2 93 70
Dez 27.8 48.0 6.3 17.9 111 47 38 1.2 8.3 95 72
2010 Mar 271 53.8 53 13.8 10.2 4.4 4.0 1.2 8.5 85 63
Jun 253 53.5 6.4 14.9 111 42 39 10.8 8.4 76 57
Set 25.0 52.3 6.7 16.0 12.6 4.1 4.1 1.1 8.7 73 55
Dez 26.1 50.5 8.3 15.1 13.3 4.1 48 13.2 10.4 74 57
2011 Mar 211 53.9 9.3 156.7 12.4 4.1 49 13.7 10.6 75 63
Jun 21.4 54.4 8.6 15.6 12.8 43 46 13.8 10.5 80 67
Set 22.4 53.1 9.1 15.5 13.8 45 49 15.4 1.6 82 73
Dez 19.9 55.5 9.4 15.1 13.7 46 29 9.7 7.3 82 75
2012 Mar 16.0 57.3 9.2 176 10.7 47 29 9.8 74 82 78
Jun 19.3 54.5 8.9 17.3 1.3 4.7 3.1 1.0 8.2 79 83
Set 20.2 54.4 8.7 16.7 12.2 4.8 22 8.0 59 79 82
Dez 18.1 58.1 9.2 14.6 12.8 4.8 1.5 5.6 4.1 78 81
2013 Mar 18.8 60.0 76 13.6 1.5 5.1 14 55 4.2 79 78
Jun 19.6 59.4 7.3 13.7 121 55 14 5.8 4.5 79 73

* Para o célculo da estrutura do financiamento consideram-se valores em final de trimestre. O calculo dos restantes indicadores utiliza: (i) para as variaveis do balango, valores médios do ano terminado no trimestre; (i) para as variaveis da
demonstracéo dos resultados, o valor do ano terminado no trimestre. / The compilation of the structure of funding is based on end-of-quarter values. For the other ratios are used: (i) for balance sheet variables, average values for the year
ending in the quarter; (ii) for profit and loss account variables, year ending in the quarter values.

(1) Resultado antes de depreciagdes e amortizagdes, juros suportados e impostos. / Earnings before depreciations and amortizations, interest expenses and income tax.

(2) Prazos médios de recebimentos = 365*[Clientes] / [Vendas e servigos prestados ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts receivables = 365*[Trade debtors] / [Net turnover, VAT adjusted for domestic transactions].

(3) Prazos médios de pagamentos= 365*[Fornecedores] / [Compras de mercadorias, de matérias primas, subsidiarias e de consumo + Fornecimentos e servigos externos, ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts payables
= 365*[Trade creditors] / [Purchases of goods for resale, raw materials, secondary and consumables + External supplies and services, VAT adjusted for domestic transactions].

G.6.3.6 OUTROS SERVICOS* OTHER SERVICES*

Em percentagem, unidades, nimero de dias / In percentages, units, number of days

Estrutura do financiamento (em % do total do ativo) Custo do financiamento e rendibilidades Prazos médios
Capital préprio Financiamentos Fornecedores Por memdria: | Juros suportados | EBITDA® / Juros EBITDA™ / EBITDA™/ Total Prazos Prazos
obtidos Clientes | / Financiamentos suportados | (Capital préprio + do ativo médios de médios de
obtidos Fin. obtidos) recebimentos pagamentos
(nimero de (ndmero de
(%) (%) (%) dias)? dias)®
Structure of funding (in % of total assets) Cost of obtained funding and profitabilities Average number of days
Equity | Obtained funding Trade creditors Others Memo item: Interest EBITDA®™ / EBITDA™/ | EBITDA®™ / Total Days | Days accounts
Trade debtors expenses / Interest (Equity + assets accounts payables
Obtained funding expenses Obtained receivables
funding) (number of (number of
(%) (%) (%) days)® days)®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
2006 Dez 44.6 28.9 59 20.7 72 45 74 12.6 9.1 84 87
2007 Mar 42.7 32.2 6.4 18.8 8.4 4.4 7.3 12.8 9.4 78 84
Jun 42.8 31.7 6.2 19.4 8.6 4.4 74 13.3 9.8 76 82
Set 42.6 31.8 6.4 19.2 8.6 4.6 7.0 13.5 10.0 74 80
Dez 425 30.1 6.3 211 77 45 7.2 13.8 10.2 75 83
2008 Mar 41.6 34.1 4.9 19.5 59 4.8 6.4 13.2 9.8 69 80
Jun 414 33.9 4.9 19.9 6.2 4.8 5.8 12.3 9.1 64 78
Set 421 33.1 4.9 19.9 6.3 4.9 55 1.8 8.8 61 75
Dez 415 322 5.0 214 6.4 4.9 4.0 8.8 6.6 60 70
2009 Mar 37.3 37.5 4.2 21.0 5.4 4.6 37 77 57 60 69
Jun 37.9 36.6 4.4 211 57 4.2 3.6 71 53 60 68
Set 39.2 35.3 4.1 214 59 3.8 3.6 6.5 4.8 59 67
Dez 40.6 33.4 5.0 21.0 6.5 3.5 4.8 8.2 6.1 59 69
2010 Mar 413 31.4 5.1 222 6.8 3.5 57 9.2 6.8 60 70
Jun 42.8 31.8 5.0 204 6.8 3.5 6.3 10.0 74 63 74
Set 44.0 315 53 19.2 6.6 3.7 9.2 14.5 10.8 65 7
Dez 424 33.9 4.9 18.8 6.5 3.4 9.0 13.1 9.8 67 80
2011 Mar 43.6 34.7 3.9 17.8 53 3.4 8.6 12.6 9.6 66 79
Jun 423 35.1 4.5 18.1 6.0 3.4 76 1.5 8.8 66 79
Set 421 34.7 4.7 18.6 6.2 3.4 4.8 7.3 5.6 67 80
Dez 36.1 37.9 5.1 209 71 3.8 3.7 6.6 5.0 68 81
2012 Mar 33.5 40.7 5.1 20.7 6.5 3.9 3.1 5.9 4.5 7 85
Jun 33.9 40.6 5.1 204 7.0 4.0 27 5.5 4.2 73 87
Set 35.3 40.3 4.7 19.7 6.9 4.1 25 54 4.0 76 88
Dez 35.8 40.4 4.9 19.0 7.0 3.7 27 54 4.1 76 88
2013 Mar 34.2 40.2 4.8 20.8 7.4 3.6 26 5.1 3.8 78 86
Jun 34.5 40.6 5.1 19.8 76 3.5 27 5.2 3.9 78 84

* Para o célculo da estrutura do financiamento consideram-se valores em final de trimestre. O calculo dos restantes indicadores utiliza: (i) para as varidveis do balango, valores médios do ano terminado no trimestre; (i) para as variaveis da
demonstrag&o dos resultados, o valor do ano terminado no trimestre. / The compilation of the structure of funding is based on end-of-quarter values. For the other ratios are used: (i) for balance sheet variables, average values for the year
ending in the quarter; (ii) for profit and loss account variables, year ending in the quarter values.

(1) Resultado antes de depreciagdes e amortizages, juros suportados e impostos. / Earnings before depreciations and amortizations, interest expenses and income tax.

(2) Prazos médios de recebimentos = 365*[Clientes] / [Vendas e servigos prestados ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts receivables = 365*[Trade debtors] / [Net turnover, VAT adjusted for domestic transactions].

(3) Prazos médios de pagamentos= 365*[Fornecedores] / [Compras de mercadorias, de matérias primas, subsidirias e de consumo + Fornecimentos e servigos externos, ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts payables
= 365"[Trade creditors] / [Purchases of goods for resale, raw materials, secondary and consumables + External supplies and services, VAT adjusted for domestic transactions].
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G.6.3.7 SOCIEDADES GESTORAS DE PARTICIPAGOES SOCIAIS*

Capital préprio

Financiamentos
obtidos

Estrutura do financiamento (em % do total do ativo)

Fornecedores

Outros

Por meméria:
Clientes

Juros suportados
/ Financiamentos
obtidos

(%)

EBITDA™ / Juros
suportados

NON-FINANCIAL HOLDINGS*

Em percentagem, unidades / In percentages, units

Custo do financiamento e rendibilidades

EBITDA® / (Capital
proprio + Fin. obtidos)

(%)

EBITDA™ / Total
do ativo

(%)

Structure of funding (in % of total assets) Cost of obtained funding and profitabilities
Equity Obtained funding Trade creditors Others Memo item: Interest EBITDA™ / Interest EBITDA™ / EBITDA®™ / Total
Trade debtors | expenses / Obtained expenses (Equity + assets
funding Obtained funding)
(%) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2006 Dez 65.5 27.6 0.1 6.8 0.1 3.1 75 6.8 6.3
2007 Mar 59.5 246 0.1 15.9 0.1 3.3 7.8 76 6.9
Jun 62.0 238 0.1 14.2 0.2 3.5 9.2 9.3 8.2
Set 60.7 257 0.1 13.6 0.1 3.6 8.8 9.3 8.1
Dez 60.4 27.8 0.1 1.8 0.2 3.9 76 8.8 76
2008 Mar 60.9 28.7 0.1 10.4 0.1 3.9 71 8.3 73
Jun 59.2 29.7 0.1 1.1 0.2 4.0 4.5 57 5.0
Set 60.4 29.0 0.1 10.5 0.2 4.2 37 4.9 4.4
Dez 55.6 327 0.1 1.6 0.2 4.5 1.9 29 26
2009 Mar 59.2 30.0 0.1 10.7 0.2 4.4 1.2 17 1.5
Jun 58.9 29.8 0.1 1.2 0.1 4.2 21 3.0 27
Set 57.8 30.5 0.1 1.6 0.1 3.9 25 33 3.0
Dez 56.4 311 0.1 12.4 0.1 3.3 5.0 5.6 4.9
2010 Mar 60.7 259 0.1 13.4 0.1 3.2 5.6 6.0 52
Jun 57.6 27.9 0.1 14.4 0.1 3.0 5.5 5.4 4.7
Set 61.3 255 0.1 13.2 0.1 28 18.5 16.6 14.4
Dez 59.5 27.7 0.1 12.6 0.2 3.0 18.3 16.8 14.6
2011 Mar 58.3 28.3 0.1 13.3 0.1 3.1 16.7 16.6 14.3
Jun 57.9 29.0 0.1 13.1 0.2 3.3 14.9 156.7 13.6
Set 57.8 29.1 0.1 13.1 0.2 35 3.8 4.4 3.8
Dez 56.6 295 0.1 13.8 0.3 3.9 35 4.6 4.0
2012 Mar 58.7 287 0.1 12.4 0.3 4.1 3.4 4.6 4.0
Jun 58.5 29.2 0.2 12.2 0.3 4.2 3.0 4.3 3.7
Set 58.8 28.8 0.1 12.3 0.2 43 3.3 46 4.0
Dez 56.2 31.0 0.1 127 0.2 4.2 1.8 26 22
2013 Mar 57.9 30.4 0.2 1.6 0.2 4.1 1.8 25 22
Jun 57.9 30.1 0.2 1.9 0.2 4.0 26 3.6 3.2

* Para o célculo da estrutura do financiamento consideram-se valores em final de trimestre. O célculo dos restantes indicadores utiliza: (i) para as variaveis do balango, valores médios do ano terminado no trimestre; (ii) para as variaveis da
demonstragdo dos resultados, o valor do ano terminado no trimestre. / The compilation of the structure of funding is based on end-of-quarter values. For the other ratios are used: (i) for balance sheet variables, average values for the year

ending in the quarter; (ii) for profit and loss account variables, year ending in the quarter values.
(1) Resultado antes de depreciagdes e amortizagdes, juros suportados e impostos. / Earnings before depreciations and amortizations, interest expenses and income tax.
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G.6.3.8 PEQUENAS E MEDIAS EMPRESAS*" SMALL AND MEDIUM-SIZED CORPORATIONS*®

Exclui a secgdo A da CAE - Rev.3: Agricultura, produgao animal, caga, floresta e Excludes section A of NACE Rev.2: Agriculture, forestry and
pesca fishing

Em percentagem, unidades, nimero de dias / In percentages, units, number of days

Estrutura do financiamento (em % do total do ativo) Custo do financiamento e rendibilidades Prazos médios

Capital proprio Financiamentos Fornecedores Outros Por meméria: | Juros suportados | EBITDA® / Juros EBITDA® / EBITDA®/ Total Prazos Prazos

obtidos Clientes | / Financiamentos suportados | (Capital préprio + do ativo médios de médios de

obtidos Fin. obtidos) recebimentos pagamentos

(ntmero de (nimero de

(%) (%) (%) dias)® dias)®

Structure of funding (in % of total assets) Cost of obtained funding and profitabilities Average number of days

Equity | Obtained funding Trade creditors Others Memo item: Interest EBITDA® / EBITDA®/ | EBITDA® / Total Days | Days accounts

Trade debtors expenses / Interest (Equity + assets accounts payables

Obtained funding expenses Obtained receivables

funding) (number of (number of

(%) (%) (%) days)® days)®

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 i
2006 Dez 36.7 31.7 1.9 19.7 13.5 4.9 5.0 10.6 7.2 85 86
2007 Mar 37.6 31.1 12.2 19.1 13.8 5.0 5.0 1.2 76 80 84
Jun 37.2 31.7 12.0 19.0 14.0 52 4.8 1.2 77 76 82

Set 37.4 32.1 1.8 18.8 13.8 54 4.6 1.3 7.8 74 81

Dez 36.8 31.7 1.5 20.0 12.9 53 4.8 1.5 79 74 81

2008 Mar 36.2 33.9 10.1 19.8 1.7 54 4.4 1.0 76 72 78
Jun 36.2 33.7 10.5 19.6 12.5 53 4.2 10.7 74 7 7

Set 36.6 33.2 10.7 19.5 12.7 53 4.0 10.0 7.0 70 76

Dez 35.8 324 1.1 20.8 12.8 55 3.0 8.0 55 7 77

2009 Mar 34.4 34.6 10.6 20.4 12.4 5.2 28 7.0 4.8 75 81
Jun 34.6 34.9 10.6 19.9 12.4 4.9 27 6.4 4.4 78 84

Set 35.5 34.6 9.9 201 12.5 45 3.1 6.8 4.7 80 86

Dez 35.4 33.6 10.6 204 12.8 4.0 34 6.7 4.7 80 88

2010 Mar 35.1 34.3 10.6 20.0 13.3 3.9 3.9 75 52 79 85
Jun 36.5 33.7 1.1 18.7 13.6 3.8 4.4 8.2 57 78 84

Set 37.0 33.7 10.9 18.4 13.2 3.7 4.1 73 5.1 79 85

Dez 35.6 35.3 10.7 18.4 13.5 35 45 76 5.4 81 85

2011 Mar 36.7 36.0 10.7 16.6 12.8 35 4.2 72 5.1 80 85
Jun 35.7 36.8 1.2 16.3 13.7 3.6 35 6.2 4.4 81 85

Set 34.4 37.0 1.2 175 14.0 37 34 6.2 4.5 82 86

Dez 29.6 38.9 1.6 20.0 14.7 4.0 25 52 3.7 83 86

2012 Mar 28.3 415 1.3 18.9 13.4 4.0 22 4.9 3.4 83 87
Jun 28.8 40.6 1.6 19.0 14.1 4.0 22 4.9 3.4 84 88

Set 29.8 40.3 1.4 18.6 14.4 4.1 1.9 4.6 3.2 84 87

Dez 29.3 404 1.3 19.0 14.4 4.0 1.9 4.4 3.1 84 87

2013 Mar 28.4 40.2 "7 19.7 14.2 4.0 1.8 4.1 29 85 88
Jun 29.4 39.6 1.9 191 14.6 3.9 21 4.8 3.3 85 87

* Para o célculo da estrutura do financiamento consideram-se valores em final de trimestre. O calculo dos restantes indicadores utiliza: (i) para as variaveis do balango, valores médios do ano terminado no trimestre; (i) para as variaveis da
demonstragao dos resultados, o valor do ano terminado no trimestre. / The compilation of the structure of funding is based on end-of-quarter values. For the other ratios are used: (i) for balance sheet variables, average values for the year
ending in the quarter; (ii) for profit and loss account variables, year ending in the quarter values.

(1) A desagregacéo por dimensao exclui as sociedades gestoras de participagdes sociais. / The detail by size excludes non-financial holdings.

(2) Resultado antes de depreciagdes e amortizagdes, juros suportados e impostos. / Earnings before depreciations and amortizations, interest expenses and income tax.

(3) Prazos médios de recebimentos = 365*[Clientes] / [Vendas e servigos prestados ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts receivables = 365*[Trade debtors] / [Net turnover, VAT adjusted for domestic transactions].

(4) Prazos médios de pagamentos= 365*[Fornecedores] / [Compras de mercadorias, de matérias primas, subsidiarias e de consumo + Fornecimentos e servigos externos, ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts payables
= 365*[Trade creditors] / [Purchases of goods for resale, raw materials, secondary and consumables + External supplies and services, VAT adjusted for domestic transactions].

G.6.3.9 GRANDES EMPRESAS*" LARGE CORPORATIONS*™
Exclui a seccdo A da CAE - Rev.3: Agricultura, produgéao animal, caca, floresta e Excludes section A of NACE Rev.2: Agriculture, forestry and
pesca fishing

Em percentagem, unidades, nimero de dias / In percentages, units, number of days

Estrutura do financiamento (em % do total do ativo) Custo do financiamento e rendibilidades Prazos médios

Capital préprio Financiamentos Fornecedores Por meméria: | Juros suportados | EBITDA® / Juros EBITDA® / EBITDA®/ Total Prazos Prazos

obtidos Clientes | / Financiamentos suportados | (Capital préprio + do ativo médios de médios de

obtidos Fin. obtidos) recebimentos pagamentos

(nimero de (ndmero de

(%) (%) (%) dias)® dias)®

Structure of funding (in % of total assets) Cost of obtained funding and profitabilities Average number of days

Equity | Obtained funding Trade creditors Others Memo item: Interest EBITDA® / EBITDA®/ | EBITDA® / Total Days | Days accounts

Trade debtors expenses / Interest (Equity + assets accounts payables

Obtained funding expenses Obtained receivables

funding) (number of (number of

(%) (%) (%) days)® days)©

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

2006 Dez 414 28.3 13.0 17.3 15.2 4.8 8.5 17.5 1.9 58 57
2007 Mar 38.6 31.3 121 18.0 15.6 4.9 8.1 17.0 1.7 58 57
Jun 37.5 32.0 123 18.3 16.0 5.1 77 17.2 1.9 58 57

Set 38.2 30.8 12.4 18.6 16.2 5.6 7.0 17.0 1.8 57 57

Dez 36.9 31.8 13.0 18.4 14.6 5.8 6.4 16.9 1.7 56 56

2008 Mar 36.2 35.1 1.4 17.2 13.6 6.0 5.9 16.4 1.4 53 55
Jun 34.7 36.2 1.2 17.9 13.8 6.0 57 16.3 1.4 51 53

Set 34.8 35.9 1.1 18.2 13.3 5.9 54 15.8 1.1 49 52

Dez 34.9 35.5 1.1 18.6 1.9 6.0 5.0 15.2 10.8 48 50

2009 Mar 34.7 36.0 9.6 19.6 1.3 5.8 4.9 14.5 10.2 49 51
Jun 33.7 36.5 10.0 19.8 11.8 55 5.0 14.0 9.9 49 53

Set 33.2 36.9 10.2 19.8 12.4 4.9 54 13.7 9.6 50 54

Dez 34.1 35.9 1.2 18.9 121 4.8 5.6 13.9 9.7 51 56

2010 Mar 34.5 34.9 1.4 19.3 13.4 45 6.1 14.1 9.9 52 57
Jun 33.2 36.0 123 18.5 14.0 4.3 6.6 14.8 10.3 52 58

Set 35.0 34.7 12.2 18.0 13.7 4.3 9.4 20.2 14.1 53 59

Dez 35.9 35.5 12.0 16.6 12.7 3.8 10.6 201 14.1 53 59

2011 Mar 36.0 36.6 "7 15.7 12.5 3.8 10.4 20.2 143 52 60
Jun 35.5 37.0 1.6 16.0 12.5 4.0 9.8 19.6 14.1 52 60

Set 35.4 37.2 1.6 15.9 12.7 4.1 7.0 14.6 10.5 52 59

Dez 35.5 37.8 "7 15.0 12.3 4.4 5.9 13.2 9.6 53 61

2012 Mar 34.4 39.7 10.7 15.2 12.3 4.6 5.3 12.5 9.2 53 60
Jun 33.5 39.8 104 16.4 12.2 4.7 4.8 1.8 8.6 53 60

Set 33.9 39.1 10.6 16.4 121 4.7 4.6 1.4 8.4 54 60

Dez 33.7 40.2 10.8 15.3 11.5 4.4 4.6 10.9 8.0 53 58

2013 Mar 34.1 38.9 10.5 16.5 12.0 4.5 4.5 10.7 7.8 54 58
Jun 33.6 38.8 10.5 171 121 4.5 4.5 10.8 79 53 58

* Para o célculo da estrutura do financiamento consideram-se valores em final de trimestre. O calculo dos restantes indicadores utiliza: (i) para as varidveis do balango, valores médios do ano terminado no trimestre; (i) para as variaveis da
demonstragéo dos resultados, o valor do ano terminado no trimestre. / The compilation of the structure of funding is based on end-of-quarter values. For the other ratios are used: (i) for balance sheet variables, average values for the year
ending in the quarter; (ii) for profit and loss account variables, year ending in the quarter values.

(1) A desagregag@o por dimens&o exclui as sociedades gestoras de participagdes sociais. / The detail by size excludes non-financial holdings.

(2) Resultado antes de depreciagdes e amortizagdes, juros suportados e impostos. / Earnings before depreciations and amortizations, interest expenses and income tax.

(3) Prazos médios de recebimentos = 365*[Clientes] / [Vendas e servigos prestados ajustados de IVA na componente interna. / Days accounts receivables = 365*[Trade debtors] / [Net turnover, VAT adjusted for domestic transactions].

(4) Prazos médios de pagamentos= 365*[Fornecedores] / [Compras de mercadorias, de matérias primas, subsididrias e de consumo + Fornecimentos e servigos externos, ajustados de IVA na componente interna]. / Days accounts payables
= 365*[Trade creditors] / [Purchases of goods for resale, raw materials, secondary and consumables + External supplies and services, VAT adjusted for domestic transactions].
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Anexo A - Critérios de pos-estratificacao

Os critérios de estratificacdo qualitativa e quantitativa subjacente ao tratamento dos dados anuais™ e ao
processo de extrapolacao dos dados trimestrais baseiam-se genericamente nos critérios definidos para
efeitos da selecdo da amostra do ITENF (nos termos da metodologia atual) e sdo aplicados ao universo
de referéncia estimado pelo Banco de Portugal para todo o horizonte temporal.

Estratos qualitativos

Os estratos qualitativos foram ajustados por forma a aumentar a homogeneidade dos estratos. Estes
estratos diferem dos estratos definidos no documento metodolédgico do ITENF, nas seguintes vertentes:

e Separacao das empresas publicas ndo incluidas no setor das Administracdes Publicas;

e QOsestratosiniciais da Construcdo e do Comércio foram subdivididos, cada um deles, emtrés estratos's:

Construgdo: Promocgao imobilidria (desenvolvimento de projetos de edificios); construcao de
edificios (41) e Engenharia civil (42) e Atividades especializadas de construcao (43),

Comércio: Manutencao e reparacao, de veiculos automdveis e motociclos comércio (45),
Comércio por grosso (inclui agentes), exceto de veiculos automdveis e motociclos (46) e
Comércio a retalho, exceto de veiculos automaoveis e motociclos (47).

Estratos quantitativos

Ao nivel da definicdo dos estratos quantitativos, ndo foram feitos quaisquer ajustamentos, sendo utilizados
os critérios definidos no documento metodolégico do ITENF.

Aplicacdo no processo extrapola¢dao dos dados trimestrais

No ambito da extrapolacao dos dados trimestrais, a aplicacao destes critérios de pds-estratificacao da
amostra visa melhorar a precisdo das estimativas obtidas pela criacdo de estratos homogéneos. Em
sintese, sao aplicados critérios qualitativos e quantitativos de estratificacdo, sendo os primeiros relativos
a natureza da atividade das empresas (um estrato para as empresas publicas e, no caso das empresas
privadas, estratos por setor de atividade) e os segundos de acordo com a classificacdo por dimensdo em
relacdo ao volume de negdcios, total do ativo, exportacdes e importacdes'®.

Os pos-estratos relevantes sdo definidos de acordo com a varidvel e o setor de atividade a extrapolar,
combinando os critérios qualitativos com um dos quatro critérios quantitativos, de acordo com a Figura 10.

14 Os critérios quantitativos associados as importagdes e as exportagdes ndo s&o utilizados ao nivel do tratamento anual da informagao.
15 Refira-se que a segmentagao "mais fina" dos setores da Construgéo e do Comércio foi aplicada com a seleg&o da amostra do ITENF para o ano de 2013.
16 Os critérios quantitativos sdo coincidentes com os estratos por dimenséo definidos no desenho da amostra do ITENF para o periodo a partir de 2009.
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Figura 10

CRITERIO QUANTITATIVO POR VARIAVEL E SETOR DE ATIVIDADE ECONOMICA

Variaveis Setor de atividade | Variavel quantitativa
Balango
Créditos comerciais (concedidos e obtidos) e Inventarios e Exceto SGPS e Construgéo Volume de negocios
ativos biologicos SGPS / Construgao Total do ativo
Créditos comerciais concedidos a néo residentes Todos Exportagdes
Créditos comerciais obtidos de néo residentes Todos Importagdes
Demonstragao dos resultados
Variaveis da demonstragao dos resultados, com a excegao de Exc. SGPS Volume de negdcios
juros suportados, exportagdes e importagées SGPS Total do ativo
Juros suportados Todos Total do ativo
Exportagdes Todos Exportagdes
Importagdes Todos Importagdes
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