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Informacao Estatistica sobre Fundos de Investimento mobiliario

INFORMAGAO ESTATISTICA
SOBRE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO !

1. INTRODUCAO

Os Fundos de Investimento Mobiliario (FIM)
constituem meios através dos quais os aforradores,
tendo em conta o seu perfil de risco, investem
indirectamente nos mercados financeiros. As
Unidades de Participacdo sdo consideradas
alternativas de investimento quer aos produtos
tradicionais quer ao investimento directo no
mercado de capitais.

Em Portugal, o primeiro registo de que se
dispde sobre a constituicdo de FIM data de Junho de
1964. No entanto, ap06s a nacionaliza¢cdo do sector
bancéario houve cessagdo da actividade destes FIM
transformando-se as suas unidades em divida
publica. A partir de 1986 assiste-se ao reinicio da
actividade dos FIM.

Neste documento, a anélise da evolugdo dos
stocks dos FIM é feita por grandes agregados desde
Junho de 1997, no entanto existe informacao
estatistica desde Junho de 1986 para as séries dos
seguintes quadros:

Balanco dos Fundos de Investimento Mobiliario
/ Valores liquidos por tipo de fundo;
Composicao da carteira de aplicacdes dos FIM
/ Montantes aplicados por FIM por
instrumento financeiro e sector.

t Agradece-se a extensa colaboragdo prestada pela Comisséo
de Mercados e Valores Mobiliarios sem a qual ndo teria sido
possivel a realizagdo deste trabalho.

Esta informagé&o tem como fontes o Banco de
Portugal, até Junho de 1995 inclusive, e a Comissao
de Mercados e Valores Mobiliarios (CMVM), a partir
de Dezembro de 1995.

Na construcdo das séries, para o periodo
compreendido entre 1986 e 1996, foi necessario
estabelecer a correspondéncia entre a informagao
contabilistica dos FIM e as séries estatisticas,
existindo por vezes diferencas metodoldgicas
associadas aos diferentes reportes de informagéo.

No periodo de Dezembro de 1995 a Dezembro
de 1996, a informacédo foi disponibilizada pela
CMVM de forma agregada. A partir de 1997, a
CMVM passou a enviar ao Departamento de
Estatistica do Banco de Portugal a informacéo fundo
a fundo e aplicacdo a aplicagdo 2. Internamente, a
informacéo é agregada para cada més e classificada
por categorias estatisticas: sector institucional e pais
do emitente, tipo de titulo, moeda e prazo original
da emisséo.

2 Ainformacgdo é enviada fundo a fundo, em ficheiro
informatico contendo a composi¢do discriminada das
aplicacdes, de acordo com o estabelecido por: Regulamento
n° 7/98 - Publicagao de informagéo pelos Fundos de Investimento
Mobiliario, da CMVM, de 4 de Junho de 1998 (que revoga o
regulamento n® 2/95 da CMVM, de 8 de Maio de 1995); Instrugao
n° 03/98 - Envio mensal da composicdo discriminada da carteira
de aplicacdes dos Fundos de Investimento Mobiliario, da CMVM,
de 4 de Junho de 1998 (que revoga a instrucdo n° 3/97 da CMVM,
28 de Agosto de 1997).
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2. ANALISE DA INFORMAGCAO ESTATISTICA
SOBRE FIM

2.1 Evolucéo do namero de fundos e do total de
valores liquidos

Em termos estatisticos, a informacéo sobre
FIM inicia-se em Junho de 19862, existindo no final
de 1989 24 FIM em actividade. Neste periodo, sdo
de destacar dois factores: o crash bolsistaem Outubro
1987, que poderd justificar a taxa de crescimento de
-18 por cento em Dezembro 1988 e a retoma do
mercado de capitais em 1989, que se traduziu num
elevado crescimento dos valores liquidos em
Dezembro de 1989 (ver Quadro 1).

Em 1990 e 1991 o nimero de fundos regista
aumentos elevados (27 e 31 novos fundos
respectivamente) o que justifica os crescimentos de
94 e 127 por cento dos valores liquidos.

Nos anos seguintes (a excepc¢do de 1995)
continuam a registar-se elevados crescimentos (no
entanto mais moderados) dos valores liquidos, que
em alguns casos se poderdo associar a evolugao
positiva do mercado de capitais. Para além do efeito
preco directo, sobre o aumento dos valores
aplicados*, deverd ser acrescentado o reflexo sobre
as quantidades que se traduz quer pelo aparecimento
de novos fundos quer por novas aplicagbes em
fundos j& existentes.

Quadro 1
EVOLU(;AO DO NUMERO DE FUNDOS E DOS VALORES LIQUIDOS

NuUmero de fundos

Dez-86 1
Dez-87 5
Dez-88

Dez-89 24
Dez-90 51
Dez-91 82
Dez-92 98
Dez-93 109
Dez-94 125
Dez-95 150
Dez-96 182
Dez-97 204
Dez-98 246

Montante: 10° euros
Valores liquidos

Montante tvh
51 n.d.
251 387.4
205 -18.3
1003 389.3
1950 94.4
4426 127.0
5854 32.3
8346 426
10350 24.0
10639 2.8
13208 24.1
19615 485
23955 22.1

Fonte: Séries no Quadro A.1.

8 Na década de 60, constituiram-se dois Fundos de
Investimento Mobilirio: FIA - Fundo de Investimento
Atlantico, (Junho de 1964) e FIDES - Fundo de Investimentos
para o Desenvolvimento Econédmico e Social, (Maio de 1965).
No entanto, sobre estes fundos néo foi possivel organizar
informagé&o estatistica. A titulo de exemplo refere-se que o
total de activos e outras formas de poupanga dos dois fundos
era de 2.3 milhdes de euros em 1966 (Fonte: ”"Nota sobre
fundos de investimentos mobiliarios em Portugal”, Revista
Bancéria, Outubro - Dezembro de 1968, Ano IV, N.° 14).

4 Paraeste efeito devera ter-se em conta que os valores liquidos
correspondem aos montantes aplicados pelos fundos
acrescidos de activos diversos e subtraidos de passivos
diversos. Nos activos diversos podem estar registados, por
exemplo, os valores gerados por operagdes de regularizacdo
de vendas de titulos e 0s proveitos a receber tais como juros.
Nos passivos diversos podem estar registados, por exemplo,
os valores gerados por operagfes de regularizagdo de
compras de titulos bem como os custos a pagar de que se
destacam os juros de empréstimos obtidos, as comissfes a
liquidar a Comissdo de Gest&o e ao Banco Depositario e os
impostos a liquidar.
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2.2 Importancia dos diferentes tipos de FIM

Na classificagdo mais divulgada, os FIM
classificam-se de acordo com o nivel de risco que 0s
investidores estdo dispostos a aceitar. A defini¢do dos
diferentes tipos de fundos é efectuada pela
Associacdo Portuguesa das Sociedades Gestoras de
Patrimonios e de Fundos de Investimento (APFIN),
fundamentando-se em legislagdo propria, sempre
gue esta exista. Tem-se assim®:

Fundos de Accdes (FA)

Fundos de Obrigacdes (FO)

Fundos de Tesouraria (FT)

Fundos do Mercado Monetario (FMM)
Fundos de Poupanca Reforma (FPR)
Fundos de Poupanga em Accbes (FPA)
Fundos de Fundos (FF)

Fundos Mistos (FM)

Numa 6ptica de risco/retorno potencial dos
investimentos, os Fundos de Tesouraria sdo, de entre
os tipos de fundos existentes, os que envolvem um

menor risco e uma maior liquidez®, os Fundos de
Obrigacb6es poderdo constituir alternativa a
aplicagbes em titulos de divida (sobretudo divida
publica) e os Fundos de Acgbes sdo os que tém um
maior potencial risco/retorno sendo uma alternativa
adirecta aplicacdo em ac¢des. De entre as razdes para
a preferéncia por aplicagdes em FIM destacam-se:
(i) a maior liquidez (para um grau de risco
semelhante) que este tipo de aplicacdo pode
proporcionar em relacdo a aplicacdo directa no
mercado de capitais; (ii) a possibilidade de
diversificagdo de risco, aplicando montantes
relativamente pequenos, e (iii) também o facto de a
histéria recente revelar alta rendibilidade destes
fundos face a descida generalizada das taxas de juro.

Constata-se que, até 1996, os FIM’ sdo
maioritariamente Fundos de Tesouraria e Fundos de
Obrigag6es. Nos ultimos anos o nimero de Fundos
de Accdes e de Fundos de Fundos tem vindo a
aumentar, tendo ultrapassado o numero de Fundos
de Tesouraria a partir de 1997 (ver Quadro 2).

Quadro 2
NUMERO DE FUNDOS POR TIPO DE FUNDO
Total FA FO FPR FPA FF FM
Dez-86 1 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Dez-87 5 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Dez-88 7 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Dez-89 24 2 7 7 1 0 0 7
Dez-90 51 2 18 18 2 0 0 11
Dez-91 82 6 28 28 6 0 0 14
Dez-92 98 7 37 34 6 0 0 14
Dez-93 109 14 44 34 6 0 0 11
Dez-94 125 21 54 32 6 0 0 12
Dez-95 150 29 49 37 6 13 8 8
Dez-96 182 32 54 41 8 13 31 3
Dez-97 204 39 57 38 8 16 41 5
Dez-98 246 57 61 38 8 15 49 18

Fonte: Banco de Portugal e CMVM.

5 As especificacGes de cada tipo de fundo sdo descritas no
ponto 3.3 — Classificagdo dos FIM.

6 Com a criagdo dos Fundos do Mercado Monetario (FMM)
em Agosto de 1999, podemos considerar as aplicagdes em
FMM como verdadeiras alternativas aos depésitos bancarios.
No entanto, ainda ndo existem fundos deste tipo em
actividade.

" De notar que s6 a partir de Dezembro de 1989 é possivel
classificar os Fundos de Investimento Mobiliario de acordo
com as categorias citadas.
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Grafico 1
ESTRUTURA DOS VALORES LIQUIDOS
(Dez 90)
Fundos Fundos de Fundos de
Mistos (6%) Accdes (5%) Obrigacdes

(34%)

Fundos de
Tesouraria
(55%)

Fonte: Séries no Quadro 3.

Graéfico 2
ESTRUTURA DOS VALORES LiQUIDOS
(Dez 98)
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Fonte: Séries no Quadro 3.

Os Fundos de Obrigacfes e os Fundos de
Tesouraria sdo os fundos mais importantes, em
termos de valores liquidos detidos, apesar de terem
vindo a perder peso em termos relativos (ver
Gréficos 1 e 2).

No periodo mais recente, assiste-se a uma
diversificacdo por outros tipos de fundos, com
destaque para o peso, em termos de valores liquidos,
dos Fundos de Acc¢des, Fundos de Fundos e Fundos
Mistos.

Os valores liquidos dos Fundos de Acgdes tém
vindo a crescer a taxas elevadas a partir 1993, sendo
de destacar os anos de 1993, 1996 e 1997 que foram
anos de evolugcdo muito positiva do mercado
bolsista.

Os Fundos de Poupanca Reforma e os Fundos
de Poupanca Accdes também registam crescimentos
homélogos muito elevados em termos de valores
liquidos, embora estes fundos ainda tenham um
peso reduzido.

Quadro 3
DISTRIBUI(;/:\O DE VALORES LTQUIDOS POR TIPO DE FUNDO

Total FA
Montante tvh tvh
Dez-86 51 n.d. n.d.
Dez-87 251 387.4 n.d.
Dez-88 205 -18.3 n.d.
Dez-89 1003 389.3 n.d.
Dez-90 1950 94.4 5.4
Dez-91 4426 127.0 -1.7
Dez-92 5854 32.3 -2.1
Dez-93 8346 42.6 117.4
Dez-94 10350 240 10.8
Dez-95 10639 2.8 49.9
Dez-96 13208 241 109.1
Dez-97 19615 48.5 178.6
Dez-98 23955 22.1 39.5

%

Montante: 10° euros

FO FT
. tvh %" tvh %"
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
9,3 n.d. 32.8 n.d. 41.3
5,0 103.6 34.4 158.7 54.9
2,2 281.3 57.7 53.7 37.2
16 60.4 70.0 -4.3 26.9
25 50.7 74.0 8.6 20.5
2.2 16.5 69.5 54.3 255
3.2 -27.9 48.7 60.9 39.9
54 351 53.0 -6.4 30.1
10.1 8.0 38.6 21.7 24.7
11.6 1.2 32.0 23.3 24.9

@ Percentagem do total dos valores liquidos dos fundos
Fonte: Séries no Quadro A.1.
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Quadro 3 (continuacgao)

DISTRIBUICAO DE VALORES LIQUIDOS POR TIPO DE FUNDO

Total

Montante tvh tvh

Dez-86 51 n.d. n.d.
Dez-87 251 387.4 n.d.
Dez-88 205 -18.3 n.d.
Dez-89 1003 389.3 —
Dez-90 1950 94.4 —
Dez-91 4426 127.0 475.1
Dez-92 5854 32.3 210.1
Dez-93 8346 42.6 226.9
Dez-94 10350 24.0 75.5
Dez-95 10639 2.8 715

Dez-96 13208 241 133.1
Dez-97 19615 48.5 88.2
Dez-98 23955 22.1 40.0

FPR

®
n.d.
n.d.

n.d.

0.0
0.1
0.1
0.3
0.7
1.0
16
3.1
3.9
4.5

tvh
n.d.
n.d.

n.d.

442.1
275.7
78.7

FPA

@
n.d.
n.d.

n.d.

0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.1
0.4
11
1.6

tvh
n.d.
n.d.

n.d.

55.8
218.8
23.9

FF

@
n.d.
n.d.

n.d.

0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
6.2
7.8
16.8
17.1

Montante: 108 euros

tvh
n.d.
n.d.

n.d.

n.d.
-34.1
11.7
-43.6
183.4
-6.7
-92.1
-21.3
8123.6
114.0

FM

®
n.d.
n.d.

n.d.

16.7
5.6
2.8
1.2
24
18
0.1
0.1
48
8.4

@ Percentagem do total dos valores liquidos dos fundos

Fonte: Séries no Quadro A.1.

2.3 Evolucéo das aplicacOes por pais do emitente e moeda de denominagao

Quadro 4
APLICACOES POR PAIS

Paises da Area do Euro

Total Portugal

Montante tvh

Jun-97 17064 n.d.
Dez-97 19962 n.d.
Jun-98 23427 34.1
Dez-98 24088 16.9

@

%

80.9

80.3

79.0

77.8

tvh

n.d.

n.d.

40.4

43.2

Outros

@)

%

10.7

10.9

10.9

12.9

Montante: 10¢ euros

Paises fora da Area do Euro

Outros paises

da Unigo

Europeia
tvh %"
n.d. 3.0
n.d. 2.6
81.9 3.9
79.1 3.8

Paises

fora da Unido
Europeia

tvh

n.d.

n.d.

53.8

5.5

@

%

5.5

6.3

6.1

55

® Percentagem do total das aplicagdes
Fonte: Séries no Quadro A.2.4.
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Analisando os montantes aplicados por paises
de residéncia das entidades emitentes, verifica-se
que as aplica¢bes em Portugal rondam os 80 por
cento (ver Quadro 4). Este valor tem vindo a reduzir-
se dado que o crescimento destas aplicagfes é
inferior ao verificado para os restantes paises da
Unido Europeia. Os crescimentos mais significativos
registam-se em aplicacdes em Espanha, Franca e
Reino Unido (com taxas de crescimento anuais, em
Dezembro de 1998, préximas dos 100 por cento).
Refira-se que a forte variacdo registada em
Dezembro de 1998 para a Espanha é justificada
sobretudo pelas aplica¢Bes em titulos do Tesouro
deste pais.

Para os investimentos em paises da Unido
Europeia fora da Area do Euro observam-se cresci-
mentos elevados, representando cerca de 4 por
cento do total e concentrando-se no Reino Unido
(15% das aplicacBes no exterior em 1998 - ver Grafico
3).

Em relagdo aos investimentos fora da Uniéo
Europeia, em 1997, as aplica¢Bes concentraram-se
nos E.U.A. e nas Ilhas Caimao; em 1998 os principais
paises de investimento foram os E.U.A. e o Brasil.

Gréfico 3
APLICAQC)ES NO EXTERIOR
(Dez 98)

Alemanha

[ ‘ Espanha

Franga

Qutros

Brasil

Reino Unido Italia
Luxemburgo

Fonte: Séries no Quadro A.2.4.

Os Fundos de Investimento Mobiliario
optaram, quase exclusivamente, por activos
expressos em moedas de paises da area euro (ver
Gréfico 4). Embora as aplicacdes em moedas de
paises fora da area euro sejam diminutas, regista-se
um aumento da parcela da carteira afecta a estas
moedas. Em Dezembro de 1998, de entre as
aplicacbes em moedas fora da area euro, as mais
relevantes sdo em dolares e em libras esterlinas.

Gréfico 4
APLICAQ@ES POR MOEDA

100 7
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Fonte: Séries no Quadro A.2.3.

Dez

2.4 Evolucdo das aplicacdes

institucional

por

sector

Grafico 5
EVOLUQAO DO PESO DOS SECTORES
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Fonte: Séries no Quadro A.2.2.

Dez98
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Como se pode verificar pelo Gréfico 5, as
aplica¢6es dos FIM nos periodos observados foram
sobretudo dirigidas para o sector residente®. No
entanto, a partir de 1992, na sequéncia da
liberalizagéo total do investimento de carteira no
exterior, este sector tem vindo a perder peso em favor
das aplica¢BGes no exterior. Nos ultimos anos em
andlise, as aplicacbes no exterior cresceram a um
ritmo superior ao das aplica¢des no sector residente,
como ja referido no ponto 2.3 — Evolucdo das
aplicagdes por pais do emitente e moeda de
denominacao.

Aevolucdo das aplicagdes no sector residente®
foi significativamente influenciada pelo elevado
crescimento das aplicagBes nos sectores Outros
Intermediarios Financeiros e Auxiliares Financeiros
(OIFAF) e Sociedades Né&o Financeiras (SNF) (ver
Quadro 5 e Gréfico 6).

Convira referir que o sector OIFAF integra as
unidades de participacdo de fundos em fundos (com
um crescimento elevado tal como ja mencionado no
ponto 2.2). Para o crescimento do sector das
Sociedades N&ao Financeiras (SNF) podera ter
contribuido o elevado montante de privatizaces
neste sector no ano de 1998.

No final de 1998 regista-se uma reparticdo
muito préxima entre os quatro sectores considerados
(ver Quadro 5).

Grafico 6

EVOLUGCAO DA ESTRUTURA DAS APLICAGOES
NOS PRINCIPAIS SUBSECTORES
(SECTOR RESIDENTE)

40 -

OAC dIFM O SNF B OIFAF

35 A
30 A
25 4

20 4

Em percentagem

15 4

10 4

Jun97 Dez Jun98 Dez

Fonte: Séries no Quadro 5.

Quadro 5
SECTOR RESIDENTE —APLICAQ@ES POR SUBSECTORES

Montante: 10° euros

Administra¢ao Institui¢des Sociedades Outros Intermediarios
Total Central Financeiras nio Financeiras Financ. e Auxiliares
(AC) Monetarias (IFM) (SNF) Fin. (OIFAF)

Montante tvh %" tvh %? tvh %" tvh %"
Jun-97 13799 n.d. 35.1 n.d. 28.8 n.d. 17.2 n.d. 17.7
Dez-97 16021 n.d. 28.7 n.d. 30.3 n.d. 18.2 n.d. 21.8
Jun-98 18507 1.7 24.2 28.1 27.6 75.9 22.6 86.3 245
Dez-98 18734 -2.8 23.8 12.2 29.1 45.5 22.6 25.0 23.3

@ Percentagem do total das aplicagdes
Fonte: Séries no Quadro A.2.1.

De notar que, em Dezembro de 1995 e 1996, o montante
referente ao sector ndo residente ndo inclui a parcela referente
anumerario e depositos, que estéa na sua totalidade no sector
residente, uma vez que se desconhece a sua sectorizagao.

Para esta analise, salienta-se o facto de apenas existir
informagcao disponivel a partir de 1997.
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Grafico 7
EVOLUQAO DA ESTRUTURA DAS APLICAQCES
NOS PRINCIPAIS SUBSECTORES
(SECTOR NAO RESIDENTE)

OIFM-Area do Euro
45 4 O Sector ndo monetario-Area do Euro
O IFM-Fora da Area do Euro —
40 B Sector ndo monetario-Fora da Area do Euro

Em percentagem

Jun97 Dez
Fonte: Séries no Quadro 6.

Jun98 Dez

Relativamente ao sector ndo residente, regista-
-se, como se referiu, um crescimento acentuado em
1998, sendo de destacar a preferéncia pelo sector ndo
monetario face ao monetario (ver Grafico 7 e Quadro
6), para o que podera ter contribuido a perspectiva
de cria¢do da Unido Monetaria em 1 de Janeiro de
1999. Assim, no final de 1998, observa-se ser o sector
n&o monetario dos paises da Area do Euro (excepto
Portugal) o principal sector em termos de montantes
aplicados, registando este (em Dezembro de 1998)
um crescimento homadlogo de 71 por cento (ver
Quadro 6). Esta aceleragéo do sector ndo monetério
justifica-se pelo forte acréscimo de aplicagcdes em
titulos do Tesouro dos paises da Area do Euro.

2.5 Evolucdo das aplica¢des por instrumento
financeiro

Gréfico 8
EVOLUQAO DO PESO DE CADA INSTRUMENTO
FINANCEIRO NO TOTAL DE APLICACOES

100 4

80 1 Titulos excepto acgOes

60 +

Acgdes

Em percentagem

40 - A

Numerério e

20 A

Dez86
Dez87
Dez88 { -
Dez89
Dez90 -
Dez93
Dez94
Dez95
Dez96 -
Dez97
Dez98 -

Fonte: Séries no Quadro 7.

Para o total dos Fundos de Investimento
Mobiliario é nitida a preferéncia pelas aplicagdes em
titulos (ver Gréafico 8 e Quadro 7). Entre Dezembro
de 1986 e Dezembro de 1993 os titulos excepto ac¢des
representavam mais de 85% das aplicacdes. As
aplicacbes em accbes que naquele mesmo periodo,
se situavam em valores muito baixos — exceptuando
Dezembro de 1989, com 6%, em todos os restantes
anos os valores foram inferiores a 4% - aumentaram
de forma muito expressiva, representando 30,8% das
aplicagcdes em Dezembro de 1998. Para este
crescimento nos dois ultimos anos tera contribuido
o crescimento das aplica¢des dos Fundos de Accdes,
Fundos de Fundos e Fundos Mistos. A participagdo
das aplicacdes em depositos situa-se, em geral,
abaixo dos 20 por cento.

Quadro 6
SECTOR NAO RESIDENTE - APLICACOES POR SUBSECTORES

Montante: 10° euros

Area do Euro Fora da Area do Euro

Sector Sector
Total IFM Nao IFM Nao
Monetario Monetario
Montante tvh % @ tvh %(1) tvh %(1) tvh % @
Jun-97 3265 n.d. 245 n.d. 31.4 n.d. 11.2 n.d. 33.0
Dez-97 3941 n.d. 21.5 n.d. 334 n.d. 10.5 n.d. 34.5
Jun-98 4919 174 19.1 58.3 33.0 41.1 10.4 71.4 375
Dez-98 5354 0.8 16.0 70.5 42.0 325 10.2 25.1 31.8

@ Percentagem do total das aplicacdes
Fonte: Séries no Quadro A.2.1.
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Quadro 7
APLICACOES POR INSTRUMENTO FINANCEIRO

Montante: 10° euros

Numerario Titulos Accdes
Total e excepto e outras
Depasitos accdes?® participacdes

Montante tvh % tvh 9% " tvh 9% "
Dez-86 49 n.d. 15.1 n.d. 84.9 n.d. n.d.
Dez-87 341 176.5 6.0 673.5 94.0 n.d. n.d.
Dez-88 224 -15.2 1.7 -35.6 92.3 n.d. n.d.
Dez-89 964 419.6 9.3 295.0 84.5 n.d. 6.1
Dez-90 1898 121.8 105 99.7 85.7 20.6 3.7
Dez-91 4337 155.1 11.7 131.3 86.8 -9.9 15
Dez-92 5734 -8.0 8.2 37.6 90.3 36.5 15
Dez-93 8269 109.3 11.8 35.5 84.9 209.3 33
Dez-94 10199 233.7 32.0 -5.6 64.9 13.9 3.0
Dez-95 10740 0.1 304 -0.8 61.2 192.0 8.4
Dez-96 13304 -34.2 16.2 43.6 70.9 90.7 12.9
Dez-97 19962 44.6 15.6 20.8 57.1 217.8 27.3
Dez-98 24088 8.5 14.0 16.7 55.2 359 30.8

@ percentagem do total das aplicagdes
Fonte: Séries no Quadro A.2.2.

2.6 Evolucdo das aplicacdes por prazo original e
instrumento financeiro

No periodo em andlise a aplicacdo dominante
foi em titulos a mais de um ano (Gréafico 9).

Grafico 9 Relativamente ao total de depdsitos detidos, nota-
EVOLUCAO DO PESO DAS APLICACOES -se uma preferéncia pelo curto prazo, o que se
POR INSTRUMENTO E PRAZO ORIGINAL encontra justificado pelo objectivo de detengéo de
liquidez subjacente a estes instrumentos.
50 4
0 4 Pela andlise do Quadro 8, confirma-se a
i preferéncia global por activos de prazos mais longos.
% 30 4
ézo | Convira, no entanto, referir que no caso dos
E Fundos de Tesouraria, dada a sua natureza, existem
10 - comparativamente mais activos de curto prazo (cerca
. de metade dos montantes aplicados). Por sua vez,

o0s Outros Fundos de Investimento Mobiliario detém
Jun97 Dez Jun98 Dez . R
- ; : acima de 80 por cento de activos de longo prazo no
Dep. até 1 ano M Dep.a mais de 1 ano N L. .
@ Titulos até 1 ano O Titulos a mais de 1 ano total da carteira, o que se podera justificar pelo facto
W Accoes. destes fundos néo terem de cumprir limites minimos
Fonte: Séries do Quadro A.2.3. de detencéo de activos de elevada liquidez.

© Ppara os anos de 1986, 1987 e 1988 inclui as aplicagdes em I Para esta andlise, salienta-se o facto de a informagé&o so se
acgOes e outras participacdes. encontrar disponivel a partir de 1997.
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Quadro 8

APLICACOES POR PRAZO ORIGINAL

Montante: 10° euros

Total Até 1 ano A mais de 1 ano
Montante tvh %" tvh 9% "
Jun-97 17064 n.d. 29.5 n.d. 70.5
Dez-97 19962 n.d. 26.6 n.d. 73.4
Jun-98 23426 6.1 22.8 50.4 7.2
Dez-98 23992 -2.1 21.6 28.9 78.4

® Percentagem do total das aplicagfes
Fonte: Séries no Quadro A.2.3.

3. NOTAS METODOLOGICAS

3.1. O Sector dos FIM

Em Portugal, o sector dos Fundos de
Investimento Mobiliario (FIM) integra todas as
instituicbes de investimento colectivo em valores
mobiliarios constituidas e regidas actualmente pelo
D.L. n°323/99, de 13 de Agosto de 1999. Os Fundos
de Investimento Mobilidrio (FIM) sdo instituicdes
financeiras que permitem associar recursos monetarios
de diversos participantes, com o objectivo de os aplicar
num conjunto de bens e valores mobiliarios, nas condic@es
definidas na lei e/ou regulamento de gestéo, constituindo
um patriménio comum gerido por uma entidade
especializada, geralmente a sociedade gestora, com a
colaboragéo de uma ou mais entidades depositarias.

Os FIM constituem meios através dos quais
os aforradores, tendo em conta seu o perfil de risco,
investem indirectamente nos mercados financeiros.
Assim, as aplicacfes em unidades de FIM séo
consideradas alternativas de investimento, quer aos
produtos tradicionais, quer ao investimento directo
no mercado de capitais.

3.2. Fontes de informacéo

A informacdo estatistica divulgada tem como
fontes o Banco de Portugal até Junho de 1995
inclusive e a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios a partir de Dezembro de 1995.

Na construcdo das séries, para o periodo
compreendido entre 1986 e 1996, foi necesséario
estabelecer a correspondéncia entre a informacao
contabilistica dos FIM e as séries estatisticas,
existindo por vezes diferencas metodoldgicas
associadas aos diferentes reportes de informacao.

No periodo de Dezembro de 1995 a Dezembro
de 1996, a informagéo foi disponibilizada pela
CMVM de forma agregada. A partir de 1997, a
CMVM passou a enviar ao Departamento de
Estatistica do Banco de Portugal a informacéao fundo
a fundo e aplicacdo a aplicagdo®.

3.3. Classificacdo dos FIM

Na classificagdo mais divulgada, os FIM
classificam-se de acordo com o nivel de risco que 0s
investidores estdo dispostos a aceitar. A defini¢cdo dos
diferentes tipos de fundos é efectuada pela
Associacdo Portuguesa de Fundos de Investimento
(APFIN), fundamentando-se em legislacdo prépria,
sempre que esta exista. Tem-se assim:

Fundos de Acgbes (FA) - tém como objectivo
investir um valor médio de pelo menos
2/3 da sua carteira em accoes.

Fundos de Obrigagdes (FO) - investem
predominantemente (mais de 50 por cento)
em Obrigacbes e ndo tém qualquer
componente accionista.

2 A informacgdo é enviada fundo a fundo, em ficheiro
informatico contendo a composicado discriminada das
aplicages, de acordo com o estabelecido por: Regulamento
n° 7/98 da CMVM - Publicacdo de informagéo pelos Fundos
de Investimento; Instrugdo n°03/98 da CMVM -Envio mensal
da composicdo discriminada da carteira de aplicacGes dos
Fundos de Investimento Mobiliario.
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Fundos de Tesourariat® (FT) - investem pelo
menos 35 por cento da sua carteira em
activos que se caracterizam por uma
elevada liquidez®*.

Fundos do Mercado Monetario® (FMM) - a
sua politica de investimento define um
minimo de 85 por cento do seu valor
liqguido global a investir em valores
mobiliarios e em depo6sitos bancéarios, com
prazo de vencimento residual inferior a 12
meses ou noutros instrumentos de divida
transaccionaveis que possuam liquidez e
tenham valor que possa ser determinado a
gualquer momento. Como, até ao
momento, ainda ndo existe nenhum fundo
do mercado monetario, este tipo de fundo
néo é considerado nesta analise.

Fundos de Poupanca Reforma! (FPR) -
enquadram-se nos planos poupanca
reforma e caracterizam-se por inves-
timentos de longo prazo, uma vez que, no
minimo, 50 por cento da sua carteira tera
gue ser constituida por titulos de divida
publica emitidos por prazo superior a um
ano.

Fundos de Poupanga em Acgdest’ (FPA) -
enquadram-se nos planos de poupanca em
accOes e caracterizam-se por manter no
minimo 2/3 da sua carteira aplicada em
accoes e titulos de participacao cotados em
mercado nacional.

Fundos de Fundos®® (FF) - constituidos
exclusivamente por unidades de parti-
cipacdo de outros Fundos, embora possam
manter os meios liquidos necesséarios para

3 Fundos criados pelos art. 52°a 54° do D.L. n° 276/94, de 2 de
Novembro de 1994 que foi posteriormente revogado pelo
D.L. n° 323799, de 13 de Agosto de 1999.

14 Estes fundos ndo podem ser constituidos por acgdes, por
obrigacdes convertiveis ou outras obrigagdes que tenham
associada a possibilidade de subscri¢cdo ou aquisicao de
accOes, por titulos de divida subordinada ou por titulos de
participagao.

% Fundos regulamentados pelo D.L. n° 323/99, de 13 de Agosto
de 1999.

% Fundos constituidos ao abrigo do D.L. n° 205/89, de 27 de
Junho de 1989.

7 Fundos constituidos ao abrigo do D.L. n® 204/95, de 5 de
Agosto 1995.

8 Regulados pelos art. 55° a 57° do D.L. n°276/94, de 2 de
Novembro de 1994 que posteriormente foi revogado pelo
D.L. n°323/99, de 13 de Agosto de 1999.

fazer face ao movimento normal de resgate
das unidades de participacdo. Estes fundos
ndo podem, no entanto, deter unidades de
participacdo de Fundos de Fundos.

Fundos Mistos (FM) - ndo enquadrados em
nenhuma das anteriores classificacGes. Por
exemplo um Fundo cuja carteira é
constituida por 90 por cento de Obrigactes
e 10 por cento de Acg¢des é considerado um
Fundo Misto.

3.4 Caracterizagdo da informacéo

3.4.1 Definicdo dos sub-sectores institucionais
abrangidos

As séries estatisticas apresentadas encontram-
-se desagregadas, sempre que possivel, por sectores
institucionais:

I. Residentes

Consideram-se residentes em Portugal todas
as entidades que satisfagam a definicdo de unidade
institucional residente, isto é, todas as unidades
institucionais que tenham um centro de interesse
econoémico no territdrio econdmico portugués.

Os Residentes classificam-se em: Sociedades
Financeiras; Administragdes Publicas e Sociedades
Nao Financeiras.

Sociedades Financeiras

Fazem parte do sector financeiro da economia
as instituicdes (designadas por instituicdes
financeiras) que possuem a capacidade de
criacdo de moeda e aquelas que, embora nao
possuindo tal faculdade, desempenham
fun¢des de intermediacao financeira, através
da captacdo de poupancas e sua ulterior
aplicacdo em activos financeiros, bem como
pela prestacdo de servigos de natureza
financeira e técnica ligados a essas funcdes.
O Sector Financeiro é composto por:
Institui¢bes Financeiras Monetéarias e Outros
Intermediarios Financeiros e Auxiliares
Financeiros.

Institui¢bes Financeiras Monetérias

Integram este sector as Instituigfes de
Crédito Residentes tal como se encontram
definidas no Direito Comunitario, bem
como todas as outras Instituicfes
Financeiras Residentes cuja actividade se
concentra na aceitacdo de depdsitos e/ou
de substitutos proximos de depésitos de
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entidades que ndo sejam Instituicdes
Financeiras Monetarias e, por sua propria
conta, na concessdo de crédito e/ou na
realizacdo de investimentos em titulos. Em
Portugal integram este sector nomea-
damente o0s Bancos!®, as Caixas
Econdmicas e as Caixas de Crédito Agricola
Mutuo® (para uma relacdo completa das
instituicdes ver pagina do Banco na Internet
- www.bportugal.pt).

QOutros Intermediarios Financeiros e
Auxiliares Financeiros®
Fundos de Investimento Mobiliarios:
Fundos de Investimento Imobiliario
Sociedades de Capital de Risco
Sociedades de Factoring
Sociedades Financeiras de Corretagem
Sociedades Financeiras para Aquisigdes a
Crédito
Sociedades Gestoras de Participagfes
Sociais do Sector Financeiro
Sociedades de Locagéo Financeira
Intermediarios Financeiros — Outros:
Sociedades de Desenvolvimento
Regional
Sociedades Emitentes ou Gestoras de
Cartdes de Crédito
Sociedades de Investimento
Credivalor
Finangeste
Agéncias de Cambios
Sociedades Corretoras
Sociedades Gestoras de Fundos de
Investimento
Sociedades Gestoras de Patriménios
Auxiliares Financeiros - Outros
Sociedades Administradoras de
Compras em Grupo
Sociedades Mediadoras do Mercado
Monetario e do Mercado de Cambios
Sociedade Interbancaria de Servicos (SIBS)

Sociedades de Seguros e Fundos de

19

20

21

Incluindo o Banco de Portugal e a Caixa Geral de Depésitos.
Incluindo a Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo.

Para uma descricdo mais completa deste sector vide
“Informag&o Estatistica sobre InstituicGes Financeiras ndo
Monetarias”, Suplemento 1798 ao Boletim Estatistico de
Dezembro de 1998.

Pensdes

Este sector integra as sociedades que se
dediquem a cobertura de riscos, acurtoe a
longo prazos, com ou sem poupanga
incluida. Estas sociedades estdo sob a
supervisao do Instituto de Seguros de
Portugal.

Administra¢des Pablicas

Inclui os organismos, com e sem autonomia
administrativa, que exercam a titulo principal
uma funcdo de producdo de servigcos nado
mercantis, i.e., servi¢cos destinados a
colectividade ou a grupos de familias, a titulo
gratuito ou quase gratuito, e/ou que
procedam a operacdes de redistribuicdo do
rendimento e da riqueza nacional, sendo o
financiamento da sua actividade assegurado
pelo recebimento, de forma directa ou
indirecta, de contribuicfes obrigatérias
efectuadas pelos outros sectores. Inclui as
instituicdes sem fins lucrativos que, a titulo
principal, produzam servigos ndo mercantis e
gue sejam controladas e maioritariamente
financiadas pelos supra descritos organismos.

Administracdo Central

E composto por todos os 6rgaos adminis-
trativos do Estado e pelas entidades
pertencentes as administracGes publicas
cujacompeténcia se estende a totalidade do
territério nacional, exceptuando-se 0s
organismos da Seguranca Social.

Estado

Organismos cujas receitas e despesas se
inscrevem unicamente na Conta Geral
do Estado.

Fundos e Servigos Autbnomos
Organismos, com autonomia financeira
e administrativa, financiados principal-
mente através de transferéncias do
Estado e/ou impostos que lIhes estejam
consignados. Tém como actividade
principal a producdo de servigos nao
mercantis da responsabilidade da
Administra¢des Publicas e/ou a concre-
tizagdo da politica econémica e social do
Estado através da atribuicdo de apoios
financeiros.

Administrages Publicas excepto
Administracdo Central

Administracdo Regional
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Relune os 6rgaos dos Governos
Regionais e todos 0s outros organismos
pertencentes as Administracdes
Publicas com competéncia regional. De
acordo com a regido auténoma em que
actuam estes organismos sao integrados
nos sub- -sectores Acores e Madeira.

Administragdo Local

Agrega os orgados do poder local e as
demais entidades incluidas nas
Administra¢cdes Publicas cuja
actividade se exerce a nivel local.

Sociedades N&o Financeiras

Este Sector integra as Sociedades Né&o Finan-
ceiras publicas e as Sociedades Nao
Financeiras privadas.

I1. N&o Residentes

Engloba todas as entidades que néo satisfacam
a definicdo de unidade institucional residente.
A desagregacao ¢ idéntica a do sector residente.

3.4.2 Defini¢do dos instrumentos financeiros

Numerario e Depoésitos
Notas e Moedas com curso legal no pais ou
no estrangeiro?.

Disponibilidades (valores imediata ou quase
imediatamente disponiveis) e aplicagfes
(valores que reflectem a actividade crediticia)
constituidas junto de Instituicdes Financeiras,
nomeadamente:

Depésitos & Ordem, depdsitos a vista,
susceptiveis de serem convertidos de imediato
em numerario sem qualquer restricdo ou
custo, transferiveis por cheque ou qualquer
outro meio de pagamento, designadamente
através de ordem de pagamento ou cartao de
débito.

Depoésitos com pré-aviso, depdsitos com
vencimento indeterminado, exigiveis depois
de prevenido o depositario com a antecipacao
fixada na clausula do pré-aviso, acordada
entre as partes.

Depésitos a prazo, depositos com um prazo cuja
mobilizacdo antecipada, a ser possivel, esta,

22 Dada a pequena expressdo de notas e moedas em carteira,
optou-se por inclui-las nesta categoria.

geralmente, sujeita a condicionalismos ou
penalizacdes.

Titulos excepto acgdes

Obrigacgdes ou outros titulos de rendimento
fixo negociéveis, emitidos por instituicdes de
crédito, por outras empresas ou por
organismos publicos.

Obrigacdes, titulos de rendimento fixo
representativos de um empréstimo cujas
condi¢cbes de remuneracdo, que se pode
realizar a uma taxa fixa ou variavel, sdo
fixadas a partida pela entidade emitente.
Bilhetes do Tesouro, titulos de divida publica
emitidos a desconto por 91,182 e 364 dias, que
gozam da garantia de reembolso integral, pelo
valor nominal, na data do vencimento.

Papel Comercial, titulos de divida emitidos ao
abrigo do D.L. n® 181/92, de 22 de Agosto e
demais legislacdo em vigor. Séo titulos
emitidos por prazo inferior a dois anos, sé
podendo ser emitidos por prazo superior aum
ano caso se destinem & subscrigdo particular.
Sdo emitidos por prazo fixo embora seja
possivel o seu resgate antecipado. Tém valor
nominal minimo fixado por legislacdo
regulamentar, podendo ser emitidos quer em
moeda nacional quer em moeda estrangeira,
por entidades residentes ou néo residentes,
desde que cumpram os requisitos legalmente
fixados.

Titulos de participacdo, titulos representativos
de endividamento por parte de empresas
publicas e sociedades andnimas, pertencentes
maioritariamente ao Estado (de uma forma
directa ou indirecta) e que se destinam a
angariagdo de capitais permanentes para
ocorrer as necessidades de fundos estaveis.
Outros titulos de divida, titulos negociaveis e
habitualmente negociados em mercados
financeiros, que conferem ao detentor o direito
incondicional a um rendimento, definido
contratualmente, mas que nao conferem
quaisquer direitos de propriedade sobre a
entidade emitente.

Accles e outras participagdes

Acc0es e outros titulos cujo rendimento esta
dependente total ou parcialmente dos
resultados obtidos pelo emitente.

Accbes, activos financeiros negociaveis que
representam direitos de propriedade sobre
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sociedades ou quase-sociedades. Estes activos
financeiros dao geralmente aos seus
detentores o direito a uma participagéo nos
lucros das entidades emitentes e a uma parte
do seus fundos préprios em caso de
liquidacéo.

Unidades de participacdo, valores mobiliarios
correspondentes a parcelas de fundos de
investimento, que podem ser representados
por certificados de uma ou mais unidades ou
adoptar a forma escritural.

Activos diversos liquidos
Os activos diversos liquidos sdo os activos
diversos abatidos de passivos diversos.

Em activos diversos incluem-se,
nomeadamente, os valores gerados por
operacdes de regularizagdo de vendas de
titulos e os proveitos a receber, tais como juros.

Em passivos diversos incluem-se, nomeada-
mente, os valores gerados por operagdes de
regularizacdo de compras de titulos, bem
COMO 0s custos a pagar, de onde se destacam
0s juros de empréstimos obtidos, as comissdes
a liquidar a Comissao de Gestéo e ao Banco
Depositario e os impostos a liquidar.
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3.5 Correspondéncia entre séries

3.5.1 Correspondéncia entre séries estatisticas e séries contabilisticas

Junho de 1986 a Junho de 1987

QOuadro A.2.2 Rubricas do Balango Agregado

Coluna 1 (+) Disponibilidades sobre Instituicdes de
Crédito no Pafs / Depésitos & ordem

(+) Disponibilidades sobre Instituicdes de
Crédito no Pais / Depésitos a prazo

(+) Disponibilidades sobre Instituicoes de
Crédito no Pais / Mercado Monetirio

Interbancario
Coluna 2 (+) Disponibilidades sobre o exterior
Coluna 4 (+) Crédito concedido / Aplicacdes
financeiras
Ouadro A.1
Coluna 9 (+) Coluna 10 (Quadro A.2.2)
(+) Imdveis

(7) Recursos de Instituicdes de Crédito

(=) Diversos liquidos

(=) Outros credores

(=)

(+) Certificados de participacdo em Fundos
(+) Outros recursos proprios e resultados
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Dezembro de 1987 a Junho de 89

Ouadro A.2.2 Rubricas da Situacdo Patrimonial

Coluna 1 (+) Depositos & ordem no Banco de Portugal
(+) Depdsitos a ordem noutras I.C. no Pais
(+) Aplicacdes em Instituicdes de Crédito no Pais

Coluna 2 (+) Dep6sitos a ordem no estrangeiro
Coluna 4! (+) Bilhetes do Tesouro
(4+) Acgdes, Obrigagdes e Quotas
Quadro A.1
Coluna 9 (+) Coluna 10 (Quadro A.2.2)

(+) Imdveis

(+) Devedores

(+) Proveitos a receber

(+) Despesas antecipadas

(+) Outras contas internas ¢ de regularizagio
(-) Outras contas de regularizacio

(-) Recursos de Inst. de crédito no Pafs

(=) Credores

() Exigibilidades diversas

(-) Receitas antecipadas

(=) Custos a pagar

(=)

(+) Certificados de participacdo

(+) Resultados transitados de exercicios anteriores
(+) Resultado do exercicio

(+) Provisdes para riscos diversos

(+) Rendimento reinvestido

(7) Rendimento distribuido

1 Esta coluna podera incluir montantes referentes a coluna 7.
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Dezembro de 1989 a Junho de 1991

Ouadro A.2.2 Rubricas do Balango Analitico

Coluna 1 (+) 10./11. Caixa e Dep6sitos 2 ordem no
Banco de Portugal
(+) 14. Depdsitos a ordem noutras Instituicdes
de Crédito no Pais
(+) 21. Aplicacdes em Instituicdes de Crédito

no Pais
Coluna 2 (+) 15./22. Depésitos no estrangeiro
Coluna 4 (+) 231/232. Aplicacdes em titulos / Titulos de

divida publica e obrigacdes c/garantia do Estado
(+) 233. Aplicacdes em titulos / Outras obrig.
de entidades nacionais

(+) 236. Aplicacdes em titulos / Titulos de
participacio

(+) 238. Aplicacdes em titulos / Mais-valias

(7) 239. Aplicacdes em titulos / Menos-valias
(+) 241. Titulos de divida publica / Bilhetes do
Tesouro

(+) 242. Titulos de divida pablica / BT’s
representados por certificados

(+) 243. Titulos de divida publica / CLIP’s

(+) 249 Titulos de divida publica / Outros
titulos a curto prazo de Divida Piblica

(+) 26. Obrigacbes do Tesouro / médio prazo

Coluna 5! (+) 237. Avlicacdes em titulos / Titulos
estrangeiros

Coluna 7 (+) 234. Aplicacoes em titulos / Acgdes
(+) 235. Avlicacdes em titulos / Unidades de
participacio

Quadro A.1

Coluna 9 (+) Coluna 10 (Quadro A.2.2)

(+) 28. Devedores

(™) 38. Credores

(7) 39. Exigibilidades diversas

(+) 12./19. Outros valores

(+) 29. Outras aplicagdes
(+)52./6./7./8./9. Contas diversas

() 53./5/8/9 Contas diversas

(-) 32. Recursos de Inst. de Crédito no Pais
=)

(+) 61. Certificados de participacdo

(+) 64. Resultados transitados de exercicios
anteriores

(+) 67 Resultado do exercicio

(+) 63. Provisdes para riscos diversos

(7) 68. Rendimento distribuido

! Esta coluna podera incluir valores referentes a coluna 8.
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Dezembro de 1991 a Junho de 1995

Ouadro A.2.2 Rubricas da Situacdo Analitica
Coluna 1 (+) 10. Caixa
(+) 11. Depo6sitos a ordem no Banco de
Portugal

(+) 12. Disponibilidades sobre Instituicdes
de Crédito no Pais

(+) 20. Aplicacdes em Instituicdes de
Crédito no Pais

(+) 25022. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por residentes / De outros
residentes / Certificados de depdsito
Coluna 2 (+) 13. Disponibilidades sobre Instituigdes
de Crédito no estrangeiro

(+) 21. Aplicacoes em Instituicoes de
Crédito no estrangeiro

(+) 25122, Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por ndo residentes / De outros
nio residentes / Certificados de depésito
Coluna 4 (+) 25000. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por residentes / De divida publica
portuguesa / Bilhetes do Tesouro

(+) 25001. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por residentes / De divida ptblica
portuguesa / CLIPs

(+) 25005. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por residentes / De divida ptblica
portuguesa / Obrigacoes do Tesouro

(+) 25006. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por residentes / De divida puablica
portuguesa / Outras obrigacdes

(+) 25009. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por residentes / De divida puablica
portuguesa / Outros titulos

(+) 2501. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por residentes / De outros
emissores pliblicos nacionais

(+) 25020. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por residentes / De outros
residentes / Obrigacdes de caixa

(+) 25021. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por residentes / De outros
residentes / Outras obrigacdes

(+) 25029. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por residentes / De outros
residentes / Outros

(+) 2531. Titulos / De rendimento
varidvel — emitidos por residentes / Titulos
de participacio

(+) 25900. Titulos / Valias / Mais-valias /
De rendimento fixo emitidos por residentes
(7) 25910. Titulos / Valias / Menos-valias /
De rendimento fixo emitidos por residentes
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Coluna 5 (+) 25100. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por ndo residentes / De emissores
publicos estrangeiros / BTs

(+) 25101. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por ndo residentes / De emissores
publicos estrangeiros / Obrigagoes

(+) 25109. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por ndo residentes / De emissores
publicos estrangeiros / Qutros titulos

(+) 2511. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por ndo residentes / De
organismos financeiros internacionais

(+) 25120. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por ndo residentes / De outros
nio residentes / Obrigacdes de caixa

(+) 25121. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por nio residentes / De outros
nio residentes / Outras obrigacdes

(+) 25129. Titulos / De rendimento fixo —
emitidos por nio residentes / De outros
ndo residentes / Outros titulos

(+) 2541. Titulos / De rendimento
varidvel — emitidos por ndo residentes /
Titulos de participacio

(+) 25901. Titulos / Valias / Mais-valias /
De rendimento fixo emitidos por ndo
residentes

(7) 25911. Titulos / Valias / Menos-valias
/ De rendimento fixo emitidos por nio
residentes

Coluna 7 (+) 2530. Titulos / De rendimento
varidvel — emitidos por residentes / Accdes
(+) 2532. Titulos / De rendimento
varidvel — emitidos por residentes /
Unidades de participacio

(+) 2539. Titulos / De rendimento
varidvel — emitidos por residentes / Outros
valores

(+) 25902. Titulos / Valias / Mais - valias
/ De rendimento variavel emitidos por
residentes

() 25912. Titulos / Valias / Menos -
valias / De rendimento varidvel emitidos
por residentes

Coluna 8 (+) 2540. Titulos / De rendimento
variavel — emitidos por ndo residentes /
Acgdes

(+) 2542. Titulos / De rendimento
variavel — emitidos por ndo residentes /
Unidades de participacio

(+) 2549. Titulos / De rendimento
variavel — emitidos por ndo residentes /
Outros valores

(+) 25903. Titulos / Valias / Mais - valias
/ De rendimento variavel emitidos por nio
residentes

(7) 25913. Titulos / Valias / Menos -
valias / De rendimento variavel emitidos
por ndo residentes
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Ouadro A.1

Coluna 9

(+) Coluna 10 (Quadro A.2.2)

(+) 27. Devedores

(+) 28. Crédito e juros vencidos

(+) 51. Proveitos a receber

(+) 55. Despesas com custo diferido

(+) 19. Outras disponibilidades

(+) 56. Flutuagao de valores (sd)

(+) 58. Outras contas de regularizagio
(+) 59. Outras contas internas

() 29. Provisdes acumuladas

(™) 56. Flutuagao de valores (sc)

() 58. Outras contas de regularizacio

(7) 59. Outras contas internas

(™) 35. Outros recursos

(™) 36. Credores

() 39. Outras exigibilidades

(™) 52. Custos a pagar

(7) 54. Receitas com proveito diferido

(-) 30. Recursos de Inst. de Crédito no Pais
(=)

(+) 62. Unidades de participacdo

(+) 66. Resultados transitados (sc)

(7) 66. Resultados transitados (sd)

(+) 69 Resultado do exercicio (sc)

(7) 69 Resultado do exercicio (sd)

(+) 61. Provisdes diversas

(7) 64 Rendimentos distribuidos no exer-
cicio

(+) 651. Participacio no rendimento
corrente — emissoes

(7) 652. Participagdo no rendimento cor-
rente ~ resgates
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Dezembro de 1995 a Dezembro de 1996

Ouadro A.2.2 Rubricas do Regulamento n° 2/95 da
CMVM

Coluna 1' (+) Liquidez

Coluna 4 (+) Titulos de divida publica/Valores

Mobilidrios Nacionais

(+) Outros fundos publicos e equipa
rados/Valores Mobilidrios Nacionais

(+) Bilhetes do Tesouro

(+)Obrigacoes diversas/Valores Mobilia-
rios Nacionais

(+) Titulos de participacdo/Valores Mobi-
lidrios Nacionais

(+) Papel Comercial

(+) Outros valores

Coluna 5 (+) Titulos de divida publica/Valores
Mobilidrios da Unido Europeia e Paises
Terceiros

(+) Outros fundos  publicos e
equiparados/Valores Mobilidrios da Unido
Europeia e Paises Terceiros

(+) Obrigagoes diversas/Valores Mobi-
lidrios da Unido Europeia ¢ Paises
Terceiros

(+) Titulos de participacdo/Valores
Mobiliarios da Unido Europeia e Paises
Terceiros

Coluna 7 (+) Acgdes/Valores Mobiliarios Nacionais
(+) Unidades de participacdo/Valores
Mobiliarios Nacionais

(+) Direitos/Valores Mobilidrios Nacionais
Coluna 8 (+) Accoes/Valores Mobilidrios da Unido
Europeia e Paises Terceiros

(+) Unidades de participacdo/Valores
Mobiliarios da Unido Europeia e Paises
Terceiros

(+) Direitos/Valores Mobiliarios da Unido
Furopeia e Paises Terceiros

Ouadro A.1

Coluna 9 (+) Coluna 10 (Quadro A.2.2)
() Empréstimos
(+) Valores a regularizar

1 Esta coluna poderd incluir numerério e depdsitos de ndo residentes.
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3.5.2 Correspondéncia entre séries estatisticas e rubricas do regulamento n.°© 7/98 da CMVM

Junho de 1997 a Dezembro de 1998

Instrumentos Regulamento n° 7/98 da CMVM
Financeiros Cadigo Designacao
Activos 1. Valores mobiliarios cotados
2. Outros valores
3. Unidades de participacdo de FIM
7. Liquidez
8. Empréstimos
Numerério 7.1.1. Numerério
e Depobsitos
7.1.2. Dep6sitos a ordem
7.2.1. Depdsitos com pré-aviso e a prazo
Titulos 1.1.1.; 1.2.1. ; 1.3.1. |Titulos de divida pUblica

excepto Acgles | 1.4.1.; 1.5.1. ; 1.6.1.
1.7.1.;18.1. ;211
2.2.1.;23.1.;7.2.2
1.1.2.;1.2.2.; 1.3.2. |Outros fundos publicos e equiparados
1.4.2.;15.2.;1.6.2
1.7.2.;1.8.2.;2.1.2.

2.2.2.

2.3.2. Papel comercial
1.1.3.; 1.2.3. ; 1.3.3. |Obrigac@es diversas
1.4.3.;15.3.;1.6.3
1.7.3.;1.8.3. ;213

2.2.3.
1.1.5.; 1.2.5. ; 1.3.5. |Titulos de participagdo
1.4.5.;1.5.5.;1.6.5.
1.7.5.; 1.8.5.; 2.1.5.

2.2.5.

2.3.3. Ouitros valores

AccBes excepto 1.1.4.;1.2.4.; 1.3.4. |Acgdes
ParticipagGes 1.4.4.;1.5.4. ; 1.6.4.
1.7.4.;1.8.4.; 2.1.4.
2.2.4,

1.1.6. ; 1.2.6. ; 1.3.6. |Unidades de participacéo de FIM
1.4.6.; 1.5.6. ; 1.6.6.
1.7.6.; 1.8.6. ; 2.1.6.
2.2.6; 3.
1.1.7.;1.2.7. ; 1.3.7. |Direitos
1.4.7.;1.5.7.; 1.6.7.
1.7.7.;1.8.7.; 2.1.7.
2.2.7.
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3.6 Organizacdo da Informagcao Estatistica

Nos quadros seguintes a informacéo encontra-
-se organizada de acordo com a apresentagdo que
passara a ter no Boletim Estatistico, reportando-se o
seu inicio a Junho de 1986 e/ou Junho de 1997 e
tendo como ultima observagdo o més de Dezembro
de 1998.

Valores liquidos dos FIM

Quadro 1 - Balanco dos Fundos de Investimento
Mobiliario — Valores liquidos por tipo de fundo

Montantes aplicados pelos FIM

Quadro A.2.1-Composicio da carteira de aplicagdes
dos FIM — montantes aplicados pelos FIM por sector
institucional

Quadro A.2.2 - Composicao da carteira de aplicacbes
dos FIM — montantes aplicados pelos FIM por
instrumento financeiro e sector

Quadro A.2.3 - Composicao da carteira de aplicagfes
dos FIM - montantes aplicados pelos FIM por
instrumento financeiro, prazo original e moeda
Quadro A.2.4 - Composicao da carteira de aplicacbes
dos FIM — montantes aplicados pelos FIM por pais
emitente
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Quadro A.1. BALANCO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
Valores liquidos por tipo de fundo *

Saldos em fim de més 10° euros
Fund(~)s de Fuqdos~de Fundos d.e I;l:)rsji(;igz ';T)Tji(:ngae Fundos de Fundos Misto Nﬁo Total
Accdes ObrigagBes | Tesouraria Reforma em Accoes Fundos classificados
5 7 8 9=1+.+8
Jun-86 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 11 11
Dez n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 51 51
Jun-87 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 145 145
Dez n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 251 251
Jun-88 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 219 219
Dez n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 205 205
Jun-89 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 299 299
Dez 93 329 414 167 0 1003
Jun-90 97 366 855 0 0 0 140 0 1458
Dez 98 670 1071 1 0 0 110 0 1950
Jun-91 101 1519 1432 1 0 0 99 0 3152
Dez 96 2555 1646 6 0 0 123 0 4426
Jun-92 32 3481 1887 8 0 0 122 0 5531
Dez 94 4097 1576 18 0 0 69 0 5854
Jun-93 111 4749 1518 22 0 0 86 0 6486
Dez 205 6176 1710 58 0 0 196 0 8346
Jun-94 283 7135 1956 75 0 0 265 0 9715
Dez 227 7198 2639 102 0 0 183 0 10350
Jun-95 358 4784 5722 107 0 10 50 0 11031
Dez 341 5186 4247 176 11 664 15 0 10639
Jun-96 426 5986 3999 220 16 703 12 0 11362
Dez 712 7006 3976 409 57 1035 11 0 13208
Jun-97 1543 7443 4274 500 106 2485 321 0 16672
Dez 1984 7566 4839 770 216 3300 940 0 19615
Jun-98 2821 7589 5289 918 347 4363 1899 0 23226
Dez 2768 7660 5968 1072 386 4089 2012 0 23955

* Os valores liquidos incluem os montantes aplicados acrescidos de activos diversos liquidos de passivos diversos,

pelo que o total deste quadro nédo coincide com o total dos Quadros A.2.1, A.2.2, A.2.3 e A.2.4.

Fonte: Banco de Portugal até Junho de 1995 (inclusive) e CMVM a partir de Dezembro de 1995.
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Quadro A.2.1. COMPOSIQAO DA CARTEIRA DE APLICAQC)ES DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
Montantes aplicados pelos FIM por sector institucional

Saldos em fim de més 10° euros
Sector residente Sector néo residente
Outros paises da Area Eur Outros paises fora da Areq Euro
Outros
Ir_\smwg_oes m_termeo_hanos Sociedades d4 Administracao A:dmlnlstragoes Sociedades nab Ipstltulc;pes Sector ndo Ir\stltulgpes Sector ndo Nio
financeiras financeiros e | seguros e fundgs  Central Publicas (excepfo .. . Total financeiras - financeiras - Total . Total
- . ~ financeiras . monetario . monetario sectorizado
monetarias auxiliares de pensdes (AC) AC) monetarias monetarias
financeiros
1 3 4 5 6 7=1+...+6 8 9 10 11 12=8+...+11 13 14=7+12+13
Jun-97 3980 2438 48 4849 106 2378 13799 801 1024 364 1076 3265 0 17064
Dez 4860 3492 79 4594 85 2910 16021 849 1317 413 1362 3941 0 19962
Jun-98 5099 4540 117 4473 94 4183 18507 940 1621 514 1844 4919 0 23427
Dez 5450 4365 117 4465 105 4233 18734 855 2247 548 1704 5354 0 24088
Fonte: CMVM
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Quadro A.2.2. COMPOSICAO DA CARTEIRA DE APLICACOES DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
Montantes aplicados por FIM por instrumento financeiro e sector

Saldos em fim de més

10°euros
Numerério e Titulos excepto accdes Accdes e outras participagdes
Dep6sitos Residentes Né&o residentes Residentes Na&o residentes
PP . ™ ™ s s e aa s e P TOtaI
Residontes | Nio residentes fmanceras | Cemal | monetiio | Sec0rnd0 | GRTUEER | sectorno | sectornao | (HIURER | secorndo | Seciornao | IR | Sectorndo | Sectorndo
monetarias (AC) (excepto AC) especificado monetarias monetario especificado monetarias monetario especificado monetarias monetario especificado

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16=1+...+1

Jun-86 1 n.d. n.d. nd. 9 0 0 0 nd. nd. n.d. 0 0 0 10

Dez 7 0 n.d. nd. n.d. 41 0 0 0 nd. nd. n.d. 0 0 0 49
Jun-87 10 3 n.d. n.d. n.d. 130 0 0 0 n.d. n.d. n.d. 0 0 0 143
Dez 20 0 n.d. 5 n.d. 315 0 0 0 n.d. n.d. n.d. 0 0 0 341
Jun-88 5 1 n.d. 10 n.d. 248 0 0 0 n.d. n.d. n.d. 0 0 0 263

Dez 17 0 n.d. 5 n.d. 201 0 0 0 n.d. n.d. n.d. 0 0 0 224
Jun-89 90 0 n.d. 20 n.d. 204 0 0 0 n.d. n.d. n.d. 0 0 0 314
Dez 90 0 n.d. 624 n.d. 189 0 0 2 n.d. n.d. 59 0 0 0 964
Jun-90 120 0 n.d. 910 n.d. 305 0 0 1 n.d. n.d. 64 0 0 0 1401
Dez 199 0 n.d. 1078 n.d. 548 0 0 1 n.d. n.d. 71 0 0 0 1898
Jun-91 351 0 n.d. 1884 n.d. 777 0 0 1 n.d. n.d. 70 0 0 0 3082
Dez 509 0 n.d. 2752 n.d. 1012 n.d. 1 0 n.d. n.d. 63 0 0 1 4337
Jun-92 726 1 n.d. 3491 n.d. 1212 n.d. 0 6 n.d. n.d. 29 0 0 4 5470
Dez 468 0 n.d. 3809 n.d. 1333 n.d. 3 33 n.d. n.d. 79 0 0 8 5734
Jun-93 379 25 n.d. 4420 n.d. 1213 n.d. 96 97 n.d. n.d. 89 0 28 6347
Dez 809 170 n.d. 5276 n.d. 1276 n.d. 361 105 n.d. n.d. 144 0 0 127 8269
Jun-94 1093 230 n.d. 5756 n.d. 1375 n.d. 759 55 n.d. n.d. 180 0 0 182 9629
Dez 2054 1214 n.d. 4241 n.d. 1193 n.d. 1177 12 n.d. n.d. 188 0 0 120 10199
Jun-95 3106 1471 n.d. 4181 n.d. 1198 n.d. 580 191 n.d. n.d. 204 0 0 89 11020
Dez 3270 n.d. n.d. 4205 n.d. 1749 n.d. 137 480 n.d. n.d. 352 n.d. n.d. 547 10740
Jun-96 1635 n.d. n.d. 3050 n.d. 4419 n.d. 302 883 n.d. n.d. 531 n.d. n.d. 669 11488

Dez 2152 n.d. n.d. 4695 n.d. 2872 n.d. 367 1502 n.d. n.d. 1177 n.d. n.d. 539 13304
Jun-97 2373 1 1282 4847 1843 0 1047 1846 0 326 3127 0 116 254 0 17064
Dez 3090 21 1355 4594 2066 0 1085 2298 0 416 4500 0 156 381 0 19962
Jun-98 2998 29 1440 4472 2746 0 1211 2842 0 661 6190 0 214 624 0 23427
Dez 3346 29 1505 4465 3008 0 1156 3166 0 600 5811 0 217 785 0 24088

*No periodo de Dezembro de 1995 a Dezembro de 1996, este valor inclui os montantes referentes a ndo residentes.
2 Até Dezembro de 1989, este montante esta incluido na ribrica Titulos excepto ac¢des/residentes.

Fonte: Banco de Portugal até Junho de 1995 (inclusive) e CMVM a partir de Dezembro de 1995.
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Quadro A.2.3. COIVIPOSIQAO DA CARTEIRA DE APLICACC)ES DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
Montantes aplicados por FIM por instrumento financeiro, prazo original e moeda

Saldos em fim de més 10°euros
Instrumento financeiro/Prazo original Moeda
Sector residente Sector ndo residente
Numerério e Depdsitos Titulos Lixcepto Numerério e Depositos Titulos (ixcepto Moedas d,e IV!oedas de
accoes Accdes e outrds accoes AccBes e outrd soaljes da Arep Qalsez forad Total
S IS Euro Area do Euro|
; ; participacded ; ; participagoes o
Até 1 ano A mais de 1 Até 1 ano A mais de 1 Até 1 ano A mais de 1 Até 1 ano A mais de 1
ano ano ano ano 13=1+...+104
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 =11+12
Jun-97 2228 145 2789 5184 3453 1 0 20 2874 370 16566 498 17064
Dez 2935 154 2269 5746 4916 21 0 87 3296 537 19285 677 19962
Jun-98 2967 31 2228 6430 6851 29 0 122 3931 838 22455 972 23427
Dez 3296 50 1845 7133 6410 29 0 29 4292 1003 22877 1211 24088
Fonte: CMVM
Quadro A.2.4. COMPOSICAO DA CARTEIRA DE APLICACOES DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
Montantes aplicados por FIM por pais emitente
Saldos em fim de més 10° euros
Paises da Area do Euro Paises fora dArea do Euro Por memoria:
Outros paise Paises fora da
Portugal Outros da Uni&o x . Total Alemanha Espanha Franca Italia Luxembujgo  Reino Unjido Bras EUA
. Unido Europeip
Europeia
1 2 3 4 5=1+...+4 6 7 8 9 10 11 12 13
Jun-97 13799 1824 506 935 17064 643 332 154 41 308 449 98 211
Dez 16021 2166 516 1259 19962 554 542 264 65 344 433 103 286
Jun-98 18507 2561 920 1438 23427 674 496 510 47 452 642 248 343
Dez 18734 3102 924 1328 24088 667 1016 565 85 429 784 197 427
Fonte: CMVM
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1/98 Informagco estatistica sobre Instituicdes Financeiras ndo Monetarias, Dezembro de
1998.

2/98 Investimento directo do exterior em Portugal: Estatisticas de fluxos e stocks para o
ano de 1996 e estimativas de stocks para 1997, Dezembro de 1998.

1/99 Nova apresentacdo das estatisticas da balanga de pagamentos, Fevereiro/Marc¢o de
1999.

2799 Informacdo estatistica sobre fundos de investimento mobiliario (FIM), Dezembro
de 1999.
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