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BANCO DE PORTUGAL Sistema Bancario Portugués — Avaliagao Global

EUROSISTEMA

Estrutura de balanco
. O ativo total do sistema bancario continuou a reduzir-se no primeiro trimestre de 2016.

Liquidez e financiamento

. O racio de transformacao e o gap comercial mantiveram-se estaveis, em consequéncia de uma ligeira diminuicao
dos depdsitos e do crédito.
. O financiamento obtido junto do Eurosistema diminuiu.

Qualidade dos ativos

. O aumento do crédito em risco e a queda do crédito bruto determinaram o aumento do racio de crédito em risco
no primeiro trimestre de 2016.

Rendibilidade
. Apesar de positiva, a rendibilidade do sistema bancario decresceu no primeiro trimestre de 2016, em termos
homodlogos, devido, sobretudo, a quebra dos resultados com operacdes financeiras.
. O fluxo de imparidades diminuiu significativamente face ao valor registado no primeiro trimestre de 2015.
Solvabilidade
. Os niveis de solvabilidade diminuiram ligeiramente no primeiro trimestre de 2016, em resultado da reduc¢do dos

fundos préprios do sistema bancario.
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Nota: Os valores trimestrais correspondem a taxas de variagdo em cadeia. As estatisticas das Contas Nacionais e da
Balanga de Pagamentos apresentadas incorporam ja as regras emanadas pelo Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais na Unido Europeia (SEC 2010) e pelo Manual da Balanga de Pagamentos e da Posicdo de Investimento
Internacional (BPM6).
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= No primeiro trimestre de 2016, o
PIB registou uma taxa de variacao
em cadeia positiva, similar a do
trimestre anterior.

= Em termos homodlogos, o produto
cresceu 0,9%.

= No primeiro trimestre de 2016, a
balanga corrente e de capital
registou um excedente de 1,3% do
PIB, o que configura uma queda de
1,2 p.p. face ao quarto trimestre de
2015.
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Nota: A taxa de desemprego corresponde a taxa de desemprego publicada pelo INE no més central a cada trimestre. O
défice orgamental de 2014 reflete a inclusdo de 4,9 mil milhGes de euros relacionados com a capitalizagdo do Novo Banco
como transferéncia de capital. O défice orcamental de 2015 reflete a inclusdo de 2,3 mil milhdes de euros como injegdo de
capital no contexto da resolug¢do do Banif ocorrida no quarto trimestre de 2015.

5 Fonte: Banco de Portugal e INE
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= A taxa de desemprego situou-se
em 12,2% no primeiro trimestre
de 2016, registando uma quebra
de 0,1 p.p. face ao trimestre
anterior.

= O racio de divida publica sobre o
PIB cifrou-se em 129%, no final do
quarto trimestre de 2015. Os
depdsitos das administracdes
publicas representavam cerca de
11% do PIB.

Nota: Destaca-se no saldo orgamental o
impacto das inje¢Ges de capital no ambito
dos processos de resolugdo do BES e do
Banif.
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Capacidade (+) ou necessidade (-) de financiamento dos particulares,
em % do PIB
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Nota: As Contas Nacionais por setor institucional foram revistas aquando da divulgacdo pelo INE das Contas do quarto
trimestre de 2014. Estas revisdes refletem as alteragdes introduzidas nas Contas Nacionais Anuais detalhadas para 2012
(resultados finais), com consequéncias nos anos seguintes.
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= No final de 2015, o endividamento
das sociedades nao financeiras
cifrou-se em 110,5% do PIB, um valor
inferior em 5,1 p.p. face ao verificado
no final de 2014.

"Em 2015, a capacidade de
financiamento deste setor foi de
0,6% do PIB (0,7% em 2014).

= Em 2015, o endividamento dos
particulares diminuiu. No final do
ano, a divida dos particulares
representava menos 3,8 p.p. do PIB
face a 2014.

"Em 2015, a capacidade de
financiamento  dos  particulares
cifrou-se em 0,8% do PIB, o que
compara com 2,7% em 2014. Esta
evolucdo deveu-se, sobretudo, a uma
reducdo da poupanca deste setor.
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Taxas de juro do BCE, em %
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Fonte: Reuters e BCE

= A taxa de rendibilidade implicita
(vield) da divida publica portuguesa a
10 anos aumentou cerca de 40 pontos
base no primeiro trimestre de 2016.

= No decurso do primeiro trimestre de
2016, a taxa de juro interbancdria a 12
meses passou a assumir valores
negativos, a semelhanca do que ja se
verificava com as taxas a 3 e 6 meses,
refletindo as medidas de politica
monetdria ndo convencional do BCE.

= Em marco de 2016, o BCE reduziu: i)
a taxa da facilidade permanente de
depdsitos de -0,30% para -0,40%, ii) a
taxa das operagées principais de
refinanciamento de 0,05% para 0%, e
iii) a taxa da facilidade permanente de
cedéncia de liquidez, de 0,30% para
0,25%. Estas taxas mantiveram-se
inalteradas até junho de 2016.
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Nota referente ainformagao contabilistica e prudencial

Os dados do sistema bancario apresentam quebras de série decorrentes:

* Da medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo (BES) no terceiro trimestre de 2014. Em
particular, os ativos/responsabilidades ndo transferidos para a situacdo patrimonial do Novo Banco
(NB) ndo sdo considerados no agregado do sistema bancdrio a partir de agosto de 2014.

Na auséncia de informacdo contabilistica relativa ao BES em base consolidada, para o periodo
compreendido entre 30 de junho de 2014 e o dia da aplicacdo da medida de resolucdo (balanco e
demonstracdo de resultados “de fecho”), foi considerado o reporte do BES em base individual, com
referéncia a 31 de julho de 2014, no apuramento dos resultados agregados do sistema bancdrio
relativos ao terceiro trimestre de 2014. Contudo, ndo foram considerados os ajustamentos decorrentes
da medida de resolucdo aplicada ao BES.

* Da medida de resolugdao aplicada ao BANIF — Banco Internacional do Funchal (Banif) no quarto
trimestre de 2015. Os ativos/responsabilidades transferidos para o veiculo de gestdo de ativos
especialmente criado para o efeito — Oitante, S.A. — ndo sdo considerados no agregado do sistema
bancdrio a partir de 20 de dezembro de 2015.

Na auséncia de informacdo contabilistica relativa ao Banif em base consolidada, para o periodo
compreendido entre 30 de setembro de 2015 e o dia da aplicacdo da medida de resolucdo, no
apuramento dos resultados agregados do sistema bancario relativos ao quarto trimestre de 2015 foi
considerado o reporte do Banif em base individual, com referéncia a 30 de novembro de 2015
(demonstracdo de resultados “de fecho”). Contudo, ndo foram considerados os ajustamentos
decorrentes da medida de resolucdo aplicada ao Banif.
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60 -

40

20

i ) "
. T . /!

2011 2012 2013 2014 2015

B Operagdes de politica monetaria junto do Banco de Portugal
H Outros recursos de Bancos Centrais

Racio Crédito-Depdsitos (%) — Valor em final de periodo

1T 2016

Grafico 11

150 - 140

120 -

90 -

60 -

30 A

103

2011 2012 2013 2014 2015

1T 2016

Grafico 12

Fonte: Banco de Portugal
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= O recurso ao financiamento de
bancos centrais passou a representar
6,6% do total do ativo do sistema
bancdrio no primeiro trimestre de
2016, o que representa um
decréscimo de 0,2 p.p. face ao valor
registado no final de 2015.

=0 racio de transformacao
manteve-se estavel no trimestre em
analise, refletindo uma ligeira
diminuicdo tanto dos depdsitos como
do crédito.
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Gap comercial (EmM) — Valor em final de periodo
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Nota: O gap de liquidez define-se como a diferenga entre ativos liquidos e passivos voldteis em
proporgdo da diferencga entre ativo total e ativos liquidos, em cada escala cumulativa de maturidade
residual. Um aumento neste indicador traduz uma melhoria da posi¢do de liquidez.

11 o Fonte: Banco de Portugal

= No primeiro trimestre de 2016, o

gap comercial diminuiu 0,2 mil
milhdes de euros, em resultado de
uma contragao do crédito
ligeiramente superior a dos
depdsitos.

= Os gaps de liquidez diminuiram em
todos os prazos de maturidade
analisados, continuando, no entanto,
em niveis elevados.
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Qualidade dos Ativos

Racio de crédito em risco em % do crédito bruto — Valor em final de
periodo
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= O racio de crédito em risco
aumentou ligeiramente no primeiro
trimestre de 2016 para 12,2%,
refletindo um aumento do crédito em
risco e a diminuicao do crédito bruto.

= Esta evolucdao foi transversal a
todos os segmentos do setor privado
nao financeiro residente.

= O stock de imparidades para
crédito em percentagem do crédito
bruto  manteve-se  praticamente
inalterado, refletindo diminuicdes
marginais nas duas componentes do
racio.
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Nota: A rendibilidade é medida pelos resultados antes de impostos e de interesses minoritdrios. Apresentam-se valores
anualizados.
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= A rendibilidade dos capitais
proprios e dos ativos foi positiva no
primeiro trimestre de 2016. Porém,
em termos homodlogos, ambos os
indicadores apresentam uma
diminuicao significativa.

= Esta evolucdo negativa da
rendibilidade foi determinada
principalmente por uma reducgao
substancial dos resultados em
operacgoes financeiras.

= A margem financeira aumentou
face ao primeiro trimestre de 2015,
determinada pela redugao acentuada
dos custos com juros.

= O peso dos outros proveitos (onde
se incluem o0s resultados em
operacdes financeiras) diminuiu
significativamente, tornando-se
residual.
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Cost-to-Income (%) , Custos operacionais (EmM) — Valor do periodo
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= Apesar da redug¢ao dos custos
operacionais, o racio cost-to-income
aumentou no primeiro trimestre de
2016, em termos homologos, devido
a diminui¢ao do produto bancario.

" As taxas de juro em novas
operagdes diminuiram, em particular
nos novos depadsitos.

"Em comparagdo com o quarto
trimestre de 2015, as taxas de juro de
novos empréstimos para habitacdo e
a empresas nao financeiras
diminuiram 10 e 4 pontos base,
respetivamente.

=0 custo dos novos depdsitos
diminuiu 18 p.b. no segmento das
sociedades nao financeiras e 10 p.b.
no segmento dos particulares.
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Solvabilidade
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Fonte: Banco de Portugal

= O rdcio entre o capital Tier 1 e os
ativos diminuiu 0,3 p.p. face ao
guarto trimestre de 2015.

= Tanto o racio CET 1 como o racio
de solvabilidade total diminuiram 0,3
p.p.. A evolugao dos racios de capital
continua a refletir o efeito dos
ajustamentos regulamentares decor-
rentes das disposicdes transitérias da
CRD IV / CRR.

Nota: A transigdo para um novo regime
prudencial em 2014 determinou a ocorréncia de
quebras de estrutura dos indicadores de
solvabilidade, justificadas por diferengas
metodoldgicas no calculo das componentes de
fundos préprios, afetando a comparabilidade dos
racios relativamente a anos anteriores.
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Comunicado do Banco de Portugal de 30 de margo, no qual se decidiu que a percentagem de reserva
contraciclica de fundos proprios a vigorar no 2.2 trimestre de 2016 se mantera em 0% do montante total
das posicdes em risco cuja contraparte seja o setor privado nado financeiro nacional.

Banco de
Portugal

Decisdo do Conselho do BCE, a 10 de marco de 2016, de redugdo das taxas de juro aplicaveis:
* as operagdes principais de refinanciamento do Eurosistema em 5 pontos base, passando para 0,00%;

» afacilidade permanente de cedéncia de liquidez, em 5 pontos base, passando para 0,25%;
* afacilidade permanente de depdsito, em 10 pontos base, passando para -0,40%

com efeitos a partir de 16 de margo de 2016.

Solvabilidade o . - L
e liquidez Decisao do Conselho do BCE, de 10 de margo de 2016, de adotar novas medidas nao convencionais de

politica monetaria, designadamente:

BCE *  Aumento do montante das aquisi¢des mensais realizadas ao abrigo do programa de compra de ativos
para €80 mil milhGes, a partir de abril de 2016.

e Condugdo de uma nova série de quatro operagGes de refinanciamento de prazo alargado
direcionadas (ORPA direcionadas Il), cada uma delas com um prazo de quatro anos, a partir de junho
de 2016, a ultima das quais com maturidade em margo de 2021. A taxa de juro a aplicar a estas
operacoes estarda compreendida entre a taxa de juro aplicavel a facilidade permanente de depdsito a
data do leildo e a taxa de juro das operagGes principais de refinanciamento do Eurosistema em vigor
no momento de cada leildo.

. Langamento do novo programa de compras ao sector empresarial, que adiciona a lista de ativos
elegiveis para compras, obrigacdes denominadas em euros emitidas por sociedades ndo bancarias
estabelecidas na drea do euro, com nivel de qualidade de crédito equivalente a investment grade.
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Publicacdo da Orientacdo (UE) 2016/64 do Banco Central Europeu, de 18 de novembro de 2015, que
alterou a Orientagcdo (EU) 2015/510 relativa ao enquadramento para a implementacdo da politica
monetaria no Eurosistema (BCE/2015/34), que, com efeitos a partir de 25 de janeiro de 2016: (i) reflete as
revisdes relativas ao uso proprio de obrigagdes com ativos subjacentes (covered bonds) no que se refere a
margem de avaliagdo adicional; e (ii) introduz a utilizagdo numa base transfronteiras de instrumentos de
divida ndo transacionaveis garantidos por direitos de crédito elegiveis, de acordo com os procedimentos de
banco central correspondente (MBCC) aplicaveis.

A Orientacdo foi implementada a nivel nacional, consagrando as especificidades nacionais, através de uma
Banco de alteragdo a Instrugao do Banco de Portugal n.2 3/2015 (Instrugdo n.2 1/2016).
Portugal

Aviso do Banco de Portugal n.2 1/2016 de 18 de margo complementado pela Instru¢do n.2 4/2016

Adapta, de acordo com o atual enquadramento legal previsto nos Artigos 112.2 e 114.2 do Regime Geral

das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo DL n.2 298/92, de 31 de dezembro

(RGICSF), os elementos informativos a divulgar ao Banco de Portugal relativos a exposicdo a imdveis. O

presente Aviso revoga a Instrugdo n.2 120/96, de 16 de agosto, com excecdo do disposto na alinea b) do
Enquadramento n.2 2, que se mantém em vigor até 31 de dezembro de 2017, nos termos previstos no Artigo 11.2 do Aviso
legal n.2 6/2013, de 27 de dezembro.

O presente Aviso entrou em vigor no dia 19 de marco de 2016.

Decisdo de Execucdo (UE) 2016/230 da Comissdo de 17 de fevereiro

Altera a Decisdo de Execuc¢do 2014/908/UE, de 12 de dezembro, no que respeita as listas de territorios e
paises terceiros cujos requisitos de supervisdo e regulamenta¢do sdo considerados equivalentes para
efeitos do tratamento das posi¢des em risco nos termos do Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 26 de junho.

Comissdo A presente decisdo entrou em vigor em 9 de margo de 2016.

Europeia
Regulamento (UE) 2016/438 da Comissdo de 17 de dezembro de 2015
Complementa a Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho, no que
respeita as obrigacdes dos depositarios.

O presente regulamento entrou em vigor a 13 de abril de 2016, sendo aplicavel a partir de 13 de outubro
de 2016.
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Regulamento Delegado (UE) 2016/101 da Comissdo de 26 de outubro de 2015

Complementa o Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito as normas técnicas de regulamentacéo relativas a avaliacdo prudente ao abrigo do seu Artigo 105,
n.2 14. De acordo com o presente regulamento as instituicdes devem calcular o total de ajustamentos de
) avaliacdo adicionais (Additional Valuation Adjustments — “AVA”) necessarios para adaptar os justos valores
legal Europeia ao valor prudente e devem calcular esses AVA trimestralmente.

Enquadramento Comissdo

O presente regulamento entrou em vigor a 17 de fevereiro de 2016. Retificado nos termos da Retificacdo
publicada no JOUE, Série L, n.2 28, de 4 de fevereiro.

Publicacdo da Orientacdo (UE) 2016/579 do Banco Central Europeu, de 16 de margo de 2016, que alterou a
BCE Orientagcdo BCE/2012/27 relativa a um sistema de transferéncias automaticas transeuropeias de liquidagdo
por bruto em tempo real (TARGET2).

Decisdo do Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS/2015/3)
Decisdo relativa a avaliagdo da relevancia de paises terceiros para o sistema bancario da Unido, no que
respeita ao reconhecimento e fixacdo de percentagens da reserva contraciclica de fundos préprios.

A presente decisdo entrou em vigor em 1 de janeiro de 2016.

Outros Recomendacgdo do Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS/2015/2)

CERS Recomendacdo relativa a avaliacao dos efeitos transfronteiricos e a reciprocidade voluntdria de medidas
de politica macroprudencial.

Recomendacgdo do Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS/2015/1)

Recomendacdo relativa ao reconhecimento e fixacdo das percentagens da reserva contraciclica de fundos
proprios aplicaveis a posicdes em risco sobre paises terceiros.
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