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1 Sistema bancario portugués
- Avaliacao global

Ativo

O ativo total do sistema bancario diminuiu no primeiro trimestre de 2018. Esta evolucdo reflete
um decréscimo de varias rubricas, em especial das disponibilidades em bancos centrais, num
contexto de aumento da carteira de titulos de divida publica.

Financiamento e liquidez

O financiamento junto de bancos centrais prosseguiu a sua trajetéria descendente no primeiro
trimestre de 2018, registando o valor mais baixo desde o primeiro trimestre de 2010.
Os indicadores de liquidez permaneceram em niveis elevados, tendo, em geral, melhorado.

Qualidade dos ativos

No primeiro trimestre de 2018, a qualidade dos ativos do sistema bancario continuou a evoluir de
forma favoravel, tendo-se observado uma diminui¢do do racio dos empréstimos non-performing
(NPL). Esta dinamica continuou a refletir a reducdo do stock de NPL, em especial no segmento das
Sociedades Ndo Financeiras. Adicionalmente, voltou a observar-se um incremento do racio de
cobertura de NPL por imparidades.

Rendibilidade

A rendibilidade do sistema bancario aumentou de forma significativa no primeiro trimestre de
2018, traduzindo uma reducdo expressiva do fluxo de imparidades, em especial para crédito, face
ao trimestre homélogo.

Solvabilidade

Os racios de fundos préprios do sistema bancério diminufram marginalmente no primeiro
trimestre de 2018, em resultado de uma reducdo dos fundos préprios ligeiramente superior a
observada nos ativos ponderados pelo risco.
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2 Indicadores macroecond®micos
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Fonte: INE.

Nota: As estatisticas das contas nacionais apresentadas incorporam as regras emanadas do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais
na Unido Europeia (SEC 2010).
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O PIB cresceu 2,1% no 1° trimestre de 2018, em termos homadlogos, 0 que compara com uma
taxa de crescimento de 2,4% no trimestre anterior.

O crescimento do PIB em cadeia situou-se em 0,4%, verificando-se uma desaceleragéo face ao
4.° trimestre de 2017 (0,7%).
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Fontes: Banco de Portugal e INE.
Nota: A taxa de desemprego corresponde a taxa de desemprego publicada pelo INE no més central de cada trimestre, ajustada de
sazonalidade.

Ataxa de desemprego cifrou-se em 7,6% no 1° trimestre de 2018, apresentando uma redugao
de 0,5 pp relativamente ao trimestre anterior.

Em termos homologos, a taxa de desemprego decresceu 2,3 pp.



Grafico 2.3 « Taxas de rendibilidade da divida publica a 10 anos, em %
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Fonte: Thomson Reuters.
Notas: A Ultima observacdo data de 27 de junho de 2018. Dados didrios.

* A taxa de rendibilidade implicita (yield) da divida publica portuguesa a 10 anos decresceu 32
pontos base entre 29 de dezembro de 2017 e 30 de marco de 2018, passando a cifrar-se em
1,61%. No mesmo periodo, o spread face a divida publica alemd diminuiu 39 pontos base.

* No segundo trimestre de 2018, observou-se um aumento da volatilidade no mercado de divida
soberana, o que poderd estar relacionado com o contexto politico em Espanha e, sobretudo,
em ltdlia, sendo de notar um aumento significativo do spread da divida italiana face a
portuguesa.

Grafico 2.4 « Taxas de juro da area do euro, em %
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Fonte: BCE e Thomson Reuters.

Notas: A Gltima observacdo data de 27 de junho de 2018. Dados didrios. (a) Corresponde a taxa de juro oficial do Eurosistema para as
operag0es principais de refinanciamento. (b) Corresponde a taxa de juro oficial do Eurosistema para a facilidade permanente de cedéncia
marginal. (c) Corresponde a taxa de juro oficial do Eurosistema para a facilidade permanente de depdsito.

¢ As taxas de juro do BCE mantém-se inalteradas desde marco de 2016: a taxa de facilidade
permanente de depdsitos em -0,40%, a taxa das operac8es principais de refinanciamento em
0% e a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez em 0,25%.

* No primeiro trimestre de 2018, as taxas de juro interbancérias da area do euro (EURIBOR)
permaneceram relativamente estaveis face ao trimestre anterior, em niveis negativos,
refletindo condi¢des de financiamento favoraveis do sistema bancario no ambito da politica
monetaria acomodaticia do BCE. Esta tendéncia ndo se alterou no segundo trimestre do ano.
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3 Sistema bancario portugués

3.1 Ativo

Grafico 3.1 ¢ Estrutura do ativo, em mM€
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Fonte: Banco de Portugal.
Nota: A rubrica Outros ativos inclui caixa e disponibilidades/aplicages em bancos centrais, disponibilidades em outras institui¢des de crédito,
derivados, ativos tangfveis e intangfveis, e outros ativos.

* No 1° trimestre de 2018, o ativo do sistema bancario prosseguiu a trajetéria de decréscimo
observada nos Ultimos anos, tendo diminuido cerca de 1% face ao trimestre anterior. Esta
evolucdo refletiu uma diminuigdo significativa das disponibilidades em bancos centrais
(incluidas na rubrica “Outros ativos”) e, em menor grau, da carteira de empréstimos a clientes.
Estas diminuicBes foram parcialmente compensadas pelo aumento da carteira de titulos de
divida publica, principalmente portuguesa.

* Aevolugdo das componentes do balango foi afetada pelo processo de venda da operagdo de
retalho do Deutsche Bank em Portugal, que implicou a reclassificacdo da quase totalidade da
carteira de empréstimos a clientes para a rubrica de “Outros ativos”. Expurgando esta
reclassificagdo, a carteira de empréstimos a clientes manteve-se virtualmente estavel (-0,3%),
em vez de diminuir 1,3%.



3.2 Financiamento e liquidez

Grafico 3.2 « Estrutura do passivo e capital préprio, em mM€
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Fonte: Banco de Portugal.
Nota: A rubrica Outros passivos inclui derivados, passivos a descaberto e outros passivos.

* No 1°trimestre de 2018 os depdsitos de clientes diminuiram 1%, em linha com o ativo. Por seu
turno, as responsabilidades representadas por titulos prosseguiram a trajetéria descendente,
em termos relativos e em montante, observada nos Ultimos anos. Adicionalmente, o
financiamento interbancario (lfquido dos ativos em Qutras Instituicdes de Crédito - OIC)
aumentou neste trimestre, por via de um aumento dos recursos de OIC.

Grafico 3.3 ¢ Financiamento de bancos centrais, em mM£
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Fonte: Banco de Portugal.

* No 1°trimestre de 2018, o financiamento obtido junto de bancos centrais continuou a diminuir,
embora a um ritmo menor do que nos trimestres anteriores, atingindo minimos desde o 1°
trimestre de 2010. Refira-se que este financiamento assenta, essencialmente, nas operagdes
de refinanciamento de prazo alargado (LTRO).
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Gréfico 3.4 < Racio entre empréstimos e depdsitos, em %
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Fonte: Banco de Portugal.

* O racio entre empréstimos e depdsitos de clientes permaneceu estavel no 1° trimestre de
2018, refletindo uma diminui¢do, em magnitude semelhante, dos empréstimos a clientes e dos
depdsitos de clientes.

Gréfico 3.5 ¢ Gap comercial, em mM€
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Fonte: Banco de Portugal.

* O gap comercial (empréstimos liquidos de depdsitos de clientes) permaneceu estavel face ao
4° trimestre de 2017, em torno de -19 mil milhdes de euros.



Grafico 3.6 * Gaps de liquidez das institui¢des domésticas® e racio de cobertura de liquidez
(RCL)®), em %
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Fonte: Banco de Portugal.

Notas: a) O gap de liquidez define-se como a diferenga entre ativos liquidos e passivos voldteis em propor¢do da diferenca entre ativo total e
ativos liquidos, em cada escala cumulativa de maturidade residual. Um aumento neste indicador traduz uma melhoria da posi¢do de liquidez.
b) O récio de cobertura de liquidez (Jiquidity coverage ratio) resulta da divisdo entre os ativos liquidos ndo onerados e de qualidade elevada, e 0
total de saidas liquidas de fundos durante um perfodo de tensdo de 30 dias de calendario.

* Aliquidez do sistema bancario melhorou no 1° trimestre de 2018, tendo o racio de cobertura

de liquidez aumentado 17 pp, situando-se muito acima do minimo regulamentar em vigor
(100%). Esta evolugdo resulta, essencialmente, de uma diminui¢cao do denominador do racio.

* A liquidez das instituicBes domésticas, medida pelos gaps de liquidez, aumentou em todos os

intervalos de maturidade.

3.3 Qualidade dos ativos

Grafico 3.7 « Racio de empréstimos non-performing, em %
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Fonte: Banco de Portugal.
Notas: O rdcio de empréstimos non-performing corresponde ao montante de empréstimos non-performing em relagdo ao total de empréstimos,
de acordo com os ITS da EBA. O setor privado ndo financeiro corresponde ao agregado das sociedades ndo financeiras e particulares.

No 1°trimestre de 2018, o stock de empréstimos non-performing (NPL) diminuiu 6,4%, refletindo
diminui¢Bes nos segmentos das Sociedades Ndo Financeiras - SNF e dos Particulares (-6%
e -8%, respetivamente). Esta evolugdo contribuiu para uma diminui¢ao superior a 0,5 pp do
racio de NPL no trimestre, passando 0 mesmo a situar-se em 12,7%. Todavia, o contributo dado
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pela diminuigdo dos NPL para a variagdo do racio foi parcialmente compensado por uma
diminuicdo da carteira de empréstimos (efeito denominador).

+ Desde o maximo histérico, observado em junho de 2016, o racio de NPL diminuiu 5,2 pp (SNF:
-6,5 pp; Particulares: -2,6 pp) refletindo uma reducdo de 31% do stock total de NPL (SNF: -31%;
Particulares: -30%) ou 16 mil milh&es de euros (SNF: -10 mM£; Particulares: -4 mM¥€).

Grafico 3.8 ¢ Racio de cobertura dos empréstimos non-performing, em %
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Fonte: Banco de Portugal.
Nota: Por rdcio de cobertura entende-se a percentagem de empréstimos non-performing que se encontra coberto por imparidades.

+ No 1° trimestre de 2018, o racio de cobertura de NPL por imparidades aumentou 2,8 pp face
ao trimestre anterior, situando-se em 52,2%. Esta evolucdo deveu-se, principalmente, a um
acréscimo de 2,8 pp do racio de cobertura do segmento das SNF, o qual se situou em 56,7%.

3.4 Rendibilidade

Grafico 3.9 « ROE e ROA, em %
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Fonte: Banco de Portugal.
Nota: No cdlculo da rendibilidade sdo considerados os resultados antes de impostos.

* Arendibilidade do sistema bancario aumentou consideravelmente face ao periodo homadlogo:
a rendibilidade dos capitais proprios aumentou 7,9 pp e a rendibilidade do ativo cresceu 0,8
PP-



* A evolucdo positiva da rendibilidade no 1° trimestre de 2018, refletiu, principalmente, uma
diminuicdo muito expressiva do fluxo de imparidades e, em menor grau, um aumento dos
resultados de operacdes financeiras e dos rendimentos de comissdes e servicos.

Grafico 3.10 « Custos e proveitos, em % do ativo médio
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Fonte: Banco de Portugal.
Nota: O resultado de exploracdo corresponde ao agregado da margem financeira e das comissdes (liquidas) deduzido dos custos
operacionais, em percentagem do ativo médio.

* No 1° trimestre de 2018, os contributos dos juros pagos e os dos juros recebidos para o ROA
diminuiram em magnitudes semelhantes levando a uma estabilizacdo do contributo da
margem financeira face ao perfodo homologo. Por seu turno, o contributo das comissdes
liguidas aumentou devido a um crescimento das comissBes recebidas superior ao das
comissoes pagas.

* A reduc¢do dos custos com imparidades contribuiu favoravelmente para o aumento do ROA,
passando o contributo desta componente a situar-se em -0,2% do ativo (-0,6% no 1° trimestre
de 2017). Esta evolugdo resultou essencialmente da diminui¢cdo do fluxo de imparidades para
crédito.

Grafico 3.11 < Custos operacionais e racios cost-to-income, em mM€ e em %
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Fonte: Banco de Portugal.

* No 1° trimestre de 2018, os custos operacionais diminufram 4,5% face ao trimestre homdlogo.
Embora a redugao dos custos operacionais tenha sido transversal a todas as componentes,
esta diminuicdo foi mais acentuada na componente dos custos com pessoal (que explicam mais
de metade desta variagdo).
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O racio cost-to-income cifrou-se em 58% no 1° trimestre de 2018, o que representa uma
redugdo em 8 pp do racio face ao perfodo homdlogo. Esta evolugado refletiu a diminuicdo dos
custos operacionais e 0 aumento do produto bancario, tendo este Ultimo tido um maior
contributo para a diminuigdo do racio. Nos Ultimos perfodos, o racio cost-to-income tem sido
afetado pelos processos de reestruturacdo que tém vindo a ser implementados, sobretudo,
pelas principais institui¢oes.
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Fonte: Banco de Portugal.

No 1° trimestre de 2018, as taxas de juro de novos empréstimos a SNF e a Particulares - Habitagdo
diminuiram face ao trimestre anterior (14 pontos base e 7 pontos base, respetivamente), situando-se
em 2,38% e 1,47%, respetivamente.

As taxas de juro dos novos depdsitos continuaram a reduzir-se em ambos os segmentos: 5
pontos base nos depdsitos de SNF e 3 pontos base nos depdsitos de Particulares.

3.5 Solvabilidade®

Racio de alavancagem
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Fonte: Banco de Portugal.

Notas: O rdcio entre o capital ier 1 e 0 ativo total deve ser visto como uma proxy do rdcio de alavancagem permitindo um enquadramento
temporal mais longo. Por sua vez, o rdcio de alavancagem € calculado através da divisdo entre os fundos préprios e a exposicdo total do
sistema bancdrio. A metodologia estabelecida para o cdlculo das componentes deste racio encontra-se definida no artigo 429.° do
Regulamento (UE) n® 575/2013.



* No primeiro trimestre de 2018, o racio de alavancagem aumentou ligeiramente face ao
trimestre anterior (0,1 pp), passando a situar-se em 7,9%, muito acima do minimo de referéncia
definido pelo Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia, refletindo uma diminui¢do da
exposicdo total' superior a reducdo da posicdo de capital do sistema bancério. Por sua vez, o
racio entre o capital Tier 1 e o ativo diminuiu ligeiramente, para 8%.

Grafico 3.14 « Racios de fundos préprios, em %
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Fonte: Banco de Portugal.

« Oracio de fundos préprios totais situou-se em 15,0% em mar¢o de 2018, diminuindo 0,1 pp face
ao trimestre anterior. O racio Common Equity Tier 1 (CET 1) cifrou-se em 13,6%, 0 que representa
um decréscimo de 0,3 pp face a dezembro de 2017. A evolugdo destes racios reflete uma redugdo
dos fundos proprios, motivada maioritariamente pela eliminacdo progressiva das disposi¢c8es
transitorias, apenas parcialmente compensada pela diminui¢do dos ativos ponderados pelo risco.

(a) Atransicdo para um novo regime prudencial em 2014 determinou quebras de estrutura dos indicadores de solvabilidade, justificadas por diferencas
metodoldgicas no calculo das componentes de fundos proprios, afetando a comparabilidade dos rdcios relativamente a anos anteriores.

' De acordo com Regulamento n.° 575/2013 da Unido Europeia, a medida da exposicdo total corresponde & soma dos
valores das posices em risco de todos os ativos e elementos extrapatrimoniais ndo deduzidos aquando da determinagdo

da medida de fundos préprios a que se refere, neste caso, fundos préprios de nivel 1.
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