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1 Sistema bancario portugués
- Avaliacao global

Balanco

No quarto trimestre de 2017, o ativo total do sistema bancario diminuiu. Esta evolucdo teve
inerente um decréscimo de varias rubricas, destacando-se os titulos de divida, e 0 aumento das
disponibilidades em bancos centrais. Os empréstimos a clientes (liquidos de imparidades)
permaneceram virtualmente inalterados, apesar da evolucdo diferenciada das suas componentes.

Liquidez e financiamento

A trajetéria de reducdo do financiamento junto de bancos centrais acentuou-se no Ultimo
trimestre de 2017, face aos anteriores, registando o valor mais baixo desde o primeiro trimestre
de 2010.

Os indicadores de liquidez mantiveram-se em niveis elevados, tendo, em geral, melhorado.

Qualidade dos ativos

No quarto trimestre de 2017, a qualidade dos ativos do sistema bancario evoluiu favoravelmente,
registando-se uma diminui¢do do racio dos empréstimos non-performing (NPL). Esta dinamica
continuou a refletir a redugdo do numerador (stock de NPL), em especial no segmento das
sociedades ndo financeiras. Adicionalmente, verificou-se um aumento do racio de cobertura de
NPL.

Rendibilidade

A rendibilidade do sistema bancario em 2017 foi positiva, contrastando com o valor negativo
registado em 2016.

Face a 2016, a evolugdo da rendibilidade no ano traduz uma redugdo expressiva do fluxo de
imparidades, em especial no Gltimo trimestre.

Solvabilidade

Os racios de fundos préprios do sistema bancario aumentaram no quarto trimestre de 2017, em
resultado do incremento dos capitais proprios.

Sistema Bancario Portugués: desenvolvimentos recentes ¢ 4.° trimestre 2017



I~ Banco de Portugal

2 Indicadores macroecond®micos
e financeiros

Grafico 2.1 « Taxas de crescimento do PIB, em % | Volume
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Fonte: INE.

Nota: As estatisticas das contas nacionais apresentadas incorporam as regras emanadas do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais
na Unido Europeia (SEC 2010).

* Em 2017, a taxa anual de crescimento do PIB cifrou-se em 2,7%, 1,1 p.p. acima da verificada em
2016.

* No 4.° trimestre de 2017, a taxa de variagdo homoéloga foi de 2,4%, idéntica a do trimestre
anterior. O crescimento do PIB em cadeia situou-se em 0,7%, verificando-se uma ligeira
aceleracdo face ao 3.° trimestre de 2017 (0,6%).

Grafico 2.2 « Taxa de desemprego, em % da populacdo ativa
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Fontes: Banco de Portugal e INE.
Nota: A taxa de desemprego corresponde a taxa de desemprego publicada pelo INE no més central de cada trimestre, ajustada de
sazonalidade.

* A taxa de desemprego situou-se em 8,1% no quarto trimestre de 2017, apresentando uma
reducdo de 0,7 p.p. relativamente ao trimestre anterior.

+ Em 2017, a taxa de desemprego fixou-se em 9,0%, uma diminui¢do de 2,2 p.p. face a 2016.



Grafico 2.3 « Taxas de rendibilidade da divida publica a 10 anos, em %
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Fonte: Thomson Reuters.
Notas: A dltima observacdo data de 19 de marco de 2018. Dados didrios.

+ A taxa de rendibilidade implicita (yield) da divida publica portuguesa a 10 anos decresceu 42
pontos base entre 29 de setembro de 2017 e 29 de dezembro de 2017. O spread face a divida

publica alema diminuiu 45 pontos base no mesmo perfodo.

Esta trajetéria de redu¢do manteve-se no inicio de 2018, tendo a yield da divida publica
portuguesa estabilizado abaixo de 2%. Para esta evolucdo deverd ter contribuido a divulgacéo

de dados macroecondmicos e da execugdo orcamental positivos.

Grafico 2.4 « Taxas de juro da area do euro, em %
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Fonte: BCE e Thomson Reuters.

Notas: A (ltima observacdo data de 19 de marco de 2018. Dados didrios. (a) Corresponde a taxa de juro oficial do Eurosistema para a
facilidade permanente de depdsito. (b) Corresponde a taxa de juro oficial do Eurosistema para as operacGes principais de refinanciamento.

(c) Corresponde a taxa de juro oficial do Eurosistema para a facilidade permanente de cedéncia marginal.

* As taxas de juro do BCE permanecem inalteradas desde mar¢o de 2016: a taxa de facilidade
permanente de depdsitos em -0,40%, a taxa das operacdes principais de refinanciamento em

0% e a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez em 0,25%.

« Em 2017, as taxas de juro interbancarias da area do euro (EURIBOR) continuaram em niveis
negativos, refletindo condicées de financiamento favoraveis do sistema bancario no ambito da

politica monetaria acomodaticia do BCE.
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3 Sistema bancario portugués

3.1 Balanco

Grafico 3.1 ¢ Estrutura do ativo, em mM€
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Fonte: Banco de Portugal.
Nota: A rubrica Outros ativos inclui caixa e disponibilidades/aplicacdes em bancos centrais, disponibilidades em outras instituigdes de crédito,
derivados, ativos tangfveis e intangiveis, e outros ativos.

+ No quarto trimestre de 2017, o ativo do sistema bancario retomou a trajetéria de decréscimo,
tendo diminufdo 1,1%, para 381 mM&E.

* Aevolugdo do ativo no trimestre refletiu a diminuicdo de varias rubricas, sendo de destacar a
reducdo da exposicdo a titulos de divida publica portuguesa e o decréscimo dos empréstimos
a instituicdes de crédito. Esta dinamica foi parcialmente compensada por um aumento
significativo das disponibilidades em bancos centrais. Refira-se, ainda, que os empréstimos a
clientes (liquidos de imparidades) permaneceram virtualmente inalterados, apesar da evolug¢do
diferenciada das suas componentes.

Grafico 3.2 « Estrutura do passivo e capital préprio, em mM€
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Fonte: Banco de Portugal.
Nota: A rubrica Outros passivos inclui derivados, passivos a descoberto e outros passivos.



* No quarto trimestre de 2017 verificou-se uma diminui¢do dos depdsitos de outras instituicdes
de crédito (originando uma reducdo do financiamento interbancario liquido), das
responsabilidades representadas por titulos e dos depdsitos de bancos centrais.

* Por sua vez, os depdsitos de clientes aumentaram de forma expressiva, refletindo o
crescimento dos depdsitos das sociedades ndo financeiras e dos particulares, que mais do que
compensou o decréscimo observado nos depdésitos das administragdes publicas.

3.2 Liquidez e financiamento

Gréfico 3.3 ¢ Financiamento de bancos centrais, em mM€
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Fonte: Banco de Portugal.

+ Ofinanciamento obtido junto de bancos centrais voltou a diminuir no quarto trimestre de 2017,
a semelhanca dos dois trimestres anteriores, embora de forma mais acentuada (-3,3%),
atingindo o valor mais baixo desde o primeiro trimestre de 2010.

¢ As Operacbes de refinanciamento de prazo alargado (LTRO) tém vindo a ganhar
preponderancia relativamente as Operac8es principais de refinanciamento (MRO) - ja muito
residuais — e aos outros recursos provenientes de bancos centrais.

Grafico 3.4 < Racio entre empréstimos e depodsitos, em %
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Fonte: Banco de Portugal.

+ O racio entre empréstimos e depdsitos de clientes diminuiu ligeiramente no quarto trimestre
de 2017, refletindo, sobretudo, o aumento dos depdsitos.
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Grafico 3.5 ¢ Gap comercial, em mM€
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Fonte: Banco de Portugal.

+ O gap comercial (empréstimos subtraidos de depdsitos de clientes) tornou-se mais negativo,
em 3 mM%£, no quarto trimestre de 2017.

Grafico 3.6 * Gaps de liquidez das instituicdes domésticas® e racio de cobertura de liquidez
(RCL)®) em %
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Fonte: Banco de Portugal.

Notas: a) O gap de liquidez define-se como a diferenca entre ativos liquidos e passivos voldteis em proporcdo da diferenca entre ativo total e
ativos liquidos, em cada escala cumulativa de maturidade residual. Um aumento neste indicador traduz uma melhoria da posi¢do de liquidez.
b) O rdcio de cobertura de liquidez (/iguidity coverage ratio) resulta da divisdo entre os ativos liquidos ndo onerados e de qualidade elevada, e 0
total de saidas liquidas de fundos durante um perfodo de tensdo de 30 dias de calenddrio.

+ Aliquidez do sistema bancario manteve-se em niveis confortaveis. Embora o racio de cobertura
de liquidez tenha diminuido ligeiramente no dltimo trimestre de 2017, situou-se em niveis mais
elevados do que no final de 2016, e muito acima do minimo regulamentar de 100%, exigido a
partir de 1 de janeiro de 2018.

+ Os gaps de liquidez das instituicBes domésticas aumentaram em todos os intervalos de maturidade.
Nas maturidades mais curtas, esta dinamica refletiu principalmente a evolucdo positiva das
disponibilidades em bancos centrais, que mais do que compensou 0 aumento dos passivos volateis.
Nas restantes maturidades (até 6 meses e até 1 ano), tanto o incremento Nos ativos liquidos como
a redugdo dos passivos volateis contribuiram para o aumento deste indicador.



3.3 Qualidade dos ativos

Grafico 3.7 < Racio de empréstimos non-performing, em %
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Fonte: Banco de Portugal.
Notas: O racio de empréstimos non-performing corresponde ao montante de empréstimos non-performing em relacdo ao total de empréstimos,
de acordo com os ITS da EBA. O setor privado ndo financeiro corresponde ao agregado das sociedades ndo financeiras e particulares.

* O stock de empréstimos non-performing (NPL) continuou a diminuir no quarto trimestre de
2017. Esta queda, de 2,9mME€, configura a maior redugdo trimestral desde o inicio da
publicacdo da série com base nos ITS da EBA (dezembro de 2015). O stock de NPL reduziu-se
9,3mME face a dezembro de 2016 e 13,5 mM£€ em relagdo ao maximo atingido em junho de
2016.

* Oracio de NPL diminuiu 1,3 p.p. no trimestre, passando a situar-se em 13,3%, o que configura
um reducdo de 3,9 p.p. relativamente ao final de 2016 e de 4,6 p.p. face a junho de 2016. Por
sua vez, o racio de NPL do setor privado ndo financeiro diminuiu 1 p.p. face a setembro de
2017.

* Apesar do contributo favoravel de todos os setores, a evolugdo observada no trimestre reflete,
principalmente, a reducdo de 1,6 mM€ do stock de NPL das sociedades ndo financeiras. Este
decresceu 5,9 mM€ e 8,9 mM«€ face a dezembro e junho de 2016, respetivamente.

Grafico 3.8 ¢ Racio de cobertura dos empréstimos non-performing, em %
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Fonte: Banco de Portugal.
Nota: Por rdcio de cobertura entende-se a percentagem de empréstimos non-performing que se encontra coberto por imparidades.
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* Em dezembro 2017, o racio de cobertura de NPL por imparidades era de 49,3%, aumentando
2,8 p.p. face ao trimestre anterior. Esta evolugdo ficou a dever-se a um acréscimo de 3,4 p.p.
do racio de cobertura do segmento das sociedades ndo financeiras. Por sua vez, o racio de
cobertura de NPL do setor privado ndo financeiro aumentou 2,4 p.p. face a setembro de
2017.

3.4 Rendibilidade

Grafico 3.9 « ROE e ROA, em %
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Fonte: Banco de Portugal.
Nota: No cdlculo da rendibilidade sdo considerados os resultados antes de impostos.

+ Arendibilidade dos capitais préprios e do ativo foi positiva em 2017, contrastando com o valor
negativo registado em 2016. A rendibilidade dos capitais préprios aumentou 10,8 p.p.,
enquanto a rendibilidade do ativo cresceu 0,9 p.p.

+ O aumento da rendibilidade em 2017 reflete, sobretudo, uma redugdo expressiva do fluxo de
imparidades, devido ao efeito de base que decorre do reforco significativo das imparidades
para crédito no final de 2016, e ainda um aumento do produto bancario (suportado em grande
medida pelo acionamento do mecanismo de capitaliza¢gdo contingente previsto nos contratos
celebrados no ambito da venda do Novo Banco).

Grafico 3.10  Custos e proveitos, em % do ativo médio
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Fonte: Banco de Portugal.

Nota: O resultado de exploracdo recorrente corresponde ao agregado da margem financeira e das comissdes (liquidas) deduzido dos custos
operacionais, em percentagem do ativo médio.



* Em 2017, o contributo da margem financeira para o ROA aumentou ligeiramente face aoc ano
anterior devido ndo apenas a uma redug¢do dos encargos com juros superior a verificada nos
juros recebidos mas, principalmente, devido a reduc¢do do ativo face a 2016 (efeito
denominador).

+ O contributo dos outros proveitos de explora¢ao para o ROA aumentou em 2017, em larga
medida na sequéncia do acionamento do mecanismo de capitaliza¢do contingente previsto nos
contratos celebrados no ambito da venda do Novo Banco.

¢+ Os custos operacionais mantiveram-se praticamente inalterados face a 2016, sendo de notar,
todavia, um aumento dos custos com pessoal e uma diminuicdo dos gastos gerais e
administrativos da mesma ordem de grandeza.

Grafico 3.11 « Custos operacionais e racios cost-to-income, em mM€ e em %
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Fonte: Banco de Portugal.

+ O racio cost-to-income cifrou-se em 52,9% no final de 2017, reduzindo-se cerca de 6 p.p. face
ao valor observado em 2016. Dada a relativa estabilizacdo dos custos operacionais, esta
evolugdo traduz, sobretudo, o aumento do produto bancario (que reflete o aumento dos outros
proveitos de exploragdo).

* Em 2017, os custos com pessoal continuaram a ser negativamente afetados por fatores de
natureza ndo recorrente relacionados com os processos de reestruturacdo levados a cabo por
algumas das principais instituicdes. A rendibilidade no ano foi ainda condicionada pelo ja
referido acionamento do mecanismo de capitalizagdo contingente previsto nos contratos
celebrados no ambito da venda do Novo Banco, com impacto nos outros proveitos de
exploracdo (e, por conseguinte, no produto bancario). Expurgando estes efeitos ndo
recorrentes, estima-se que o cost-to-income seria de 54,4%.
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Grafico 3.12 « Taxas de juro bancarias de novas operacdes, em % | Valor médio do periodo
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Fonte: Banco de Portugal.

+ As taxas de juro de novos empréstimos a Sociedades ndo financeiras e a Particulares - Habitagcdo
diminuiram (22 pontos base e 4 pontos base, respetivamente) no quarto trimestre de 2017.

* As taxas de juro dos novos depdsitos reduziram-se em ambos o0s segmentos (decréscimo de 4
pontos base nos depdsitos a Sociedades ndo financeiras e 2 pontos base nos Particulares).

3.5 Solvabilidade®

Grafico 3.13 * Racio entre o capital Tier 1 e o ativo total e racio de alavancagem, em %
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Fonte: Banco de Portugal.

Notas: O rdcio entre o capital ier 1 e 0 ativo total deve servisto como uma proxy do rdcio de alavancagem permitindo um enquadramento
temporal mais longo. Por sua vez, o racio de alavancagem € calculado através da divisdo entre os fundos proprios e a exposi¢do total do
sistema bancdrio. A metodologia estabelecida para o calculo das componentes deste racio encontra-se definida no artigo 429.° do
Regulamento (UE) n® 575/2013.

+ O récio de alavancagem aumentou 0,3 p.p. face ao trimestre anterior, passando a situar-se em
7,8%, muito acima do minimo de referéncia definido pelo Comité de Supervisdo Bancaria de
Basileia, refletindo, essencialmente, o incremento de capital no sistema bancario. Na mesma
linha, o racio entre o capital Tier 1 e o ativo total aumentou 0,3 p.p., para 8,1%.

(a) Atransicdo para um novo regime prudencial em 2014 determinou quebras de estrutura dos indicadores de solvabilidade, justificadas por diferencas
metodoldgicas no calculo das componentes de fundos proprios, afetando a comparabilidade dos rdcios relativamente a anos anteriores.



Grafico 3.14 « Racios de fundos préprios, em %
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Fonte: Banco de Portugal.

« Oracio de fundos préprios totais situou-se em 15,2% em dezembro de 2017, tendo aumentado
0,5 p.p. face a setembro de 2017. O racio Common Equity Tier 1 (CET 1) cifrou-se em 13,9%, o
que configura um incremento de 0,4 p.p. face ao trimestre anterior. A evolu¢do destes racios
reflete, exclusivamente, 0 aumento da posicdo de capital.
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