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EUROSISTEMA

Estrutura de balanco

. O ativo total do sistema bancario continuou a diminuir de forma gradual no terceiro trimestre de 2016, refletindo a
evolucado do crédito concedido.

I. Liquidez e financiamento

. O racio de transformacdo e o gap comercial reduziram-se em relagdo ao trimestre anterior, tal como o
financiamento obtido junto do Eurosistema.

1. Qualidade dos ativos

. O racio de crédito em risco diminuiu ligeiramente no terceiro trimestre de 2016, refletindo essencialmente a
evolugao no segmento das sociedades nao financeiras.

V. Rendibilidade

. Apesar de ligeiramente positiva, a rendibilidade do sistema bancario nos trés primeiros trimestres de 2016
decresceu em termos homodlogos, devido, em grande parte, a uma diminuicdo expressiva dos resultados com
operagdes financeiras, que tinham sido elevados no periodo homdélogo.

. A margem financeira cresceu em relagao aos trés primeiros trimestres de 2015, em resultado de uma redugao mais
acentuada dos encargos com juros do que a reducdo dos rendimentos com juros.

V. Solvabilidade

. Os niveis de solvabilidade aumentaram ligeiramente no terceiro trimestre de 2016, devido, sobretudo, a redugao
dos ativos ponderados pelo risco.
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Taxa de crescimento do PIB — Volume, em %
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Nota: Os dados trimestrais encontram-se ajustados de sazonalidade.
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Taxa de desemprego, em % da populagao ativa
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Saldo or¢amental, em % do PIB
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Nota: A taxa de desemprego corresponde a taxa de desemprego publicada pelo INE no més central a cada trimestre. O
défice orgamental de 2014 reflete a inclusdo de 4,9 mil milhdes de euros relacionados com a capitalizagdo do Novo
Banco como transferéncia de capital (-2,8% do PIB). O défice orcamental de 2015 reflete a inclusdo de 2,3 mil milhdes de
euros como inje¢do de capital no contexto da resolugdo do Banif ocorrida no quarto trimestre de 2015 (-1,3% do PIB).

5 Fonte: Banco de Portugal e INE
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Capacidade (+) ou necessidade (-) de financiamento das sociedades nao
financeiras (SNF), em % do PIB
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6 Fonte: Banco de Portugal e INE
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Taxas de rendibilidade de divida publica a 10 anos, em %
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Taxas de juro do BCE, em %
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Fonte: Bloomberg e BCE
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Nota referente a informacgao contabilistica e prudencial

Os dados em base consolidada do sistema bancario apresentam quebras de série decorrentes:

* Da medida de resolugdo aplicada ao Banco Espirito Santo (BES) no terceiro trimestre de 2014. Em particular, os
ativos/responsabilidades ndo transferidos para a situagdo patrimonial do Novo Banco (NB) ndo sdo considerados no agregado do
sistema bancdrio a partir de agosto de 2014.

Na auséncia de informacdo contabilistica relativa ao BES em base consolidada, para o periodo compreendido entre 30 de junho de 2014
e o dia da aplicacdo da medida de resolugdo (balango e demonstracdo de resultados “de fecho”), foi considerado o reporte do BES em
base individual, com referéncia a 31 de julho de 2014, no apuramento dos resultados agregados do sistema bancario relativos ao
terceiro trimestre de 2014. Contudo, ndo foram considerados os ajustamentos decorrentes da medida de resolugdo aplicada ao BES.

As variagOes das responsabilidades representadas por titulos de divida e dos fundos préprios do sistema bancario, no quarto trimestre
de 2015, foram também afetadas pela retransmissdo, do Novo Banco para o BES, de cinco séries de emissdes de instrumentos de divida
nao subordinada, que tinham sido transferidas para o NB na sequéncia da Deliberagao do Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014;

* Da medida de resolugdo aplicada ao BANIF — Banco Internacional do Funchal (Banif) no quarto trimestre de 2015. Os
ativos/responsabilidades transferidos para o veiculo de gestdo de ativos especialmente criado para o efeito — Oitante, S.A. — ndo sdo
considerados no agregado do sistema bancario a partir de 20 de dezembro de 2015.

Na auséncia de informacgdo contabilistica relativa ao Banif em base consolidada, para o periodo compreendido entre 30 de setembro de
2015 e o dia da aplicagdo da medida de resolugdao, no apuramento dos resultados agregados do sistema bancario relativos ao quarto
trimestre de 2015 foi considerado o reporte do Banif em base individual, com referéncia a 30 de novembro de 2015 (demonstracdo de
resultados “de fecho”). Contudo, ndo foram considerados os ajustamentos decorrentes da medida de resolucdo aplicada ao Banif.

* Da reclassificagdo de alguns ativos/passivos provenientes das classes de “ativos/passivos ndo correntes detidos para venda e operagdes
descontinuadas”, associada a aquisi¢do, por parte do Bankinter, da operacdo do Barclays em Portugal, no segundo trimestre de 2016.
Esta reclassificagdao, embora ndo tenha tido impacto na evolugdo do ativo total, exige cuidado na analise das variagdes das rubricas de
balanco. Adicionalmente, a desconsolidacdo do Banco Millennium Angola, também no segundo trimestre de 2016, constituiu um
acontecimento ndo recorrente com impacto relevante nas rubricas de balanco.
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Ativos (€EmM) — Valor em final do periodo
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Estrutura de financiamento bancario (€EmM) — Valor em final do periodo
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Fonte: Banco de Portugal

= A reducdo do ativo total do sistema
bancdrio continuou no terceiro trimestre
de 2016, suportada principalmente pelo
crédito. Face ao final de 2015, o ativo total
diminuiu 3,4% e o crédito 2,0%.

= Em base comparavel (i.e., controlando
as quebras de série ocorridas desde o
inicio do ano), o ativo reduziu-se 2,5%
entre o final de 2015 e o terceiro trimestre
de 2016. O crédito diminuiu 3,0%.

= No terceiro trimestre de 2016 registou-
se um decréscimo do financiamento
obtido no mercado interbancdrio e, tal
como no trimestre anterior, um aumento
dos depdsitos. Em relacdo ao final de
2015, o financiamento interbancéario e os
depdsitos totais diminuiram 4,8% e 0,4%,
respetivamente (os depdsitos do setor
privado residente nao financeiro
aumentaram 3,3%).

= Em base compardvel, o financiamento
interbancario decresceu 2,5% entre o final
de 2015 e o terceiro trimestre de 2016 e
os depositos totais diminuiram 0,7% (os
depdsitos do setor privado residente ndo
financeiro aumentaram 2,1%).
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Recursos de bancos centrais (EmM) — Valor em final de periodo
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Grafico 11
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150 1 140
120
103 101
90
60
30
O T // T T
2011 2012 2013 2014 2015 2T 2016 3T 2016
Grafico 12

Fonte: Banco de Portugal
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= No terceiro trimestre de 2016, o
recurso ao financiamento de bancos
centrais diminuiu ligeiramente,
passando a representar 6,5% do total
do ativo do sistema bancario. Este é o
valor mais baixo desde o inicio do
Programa de Assisténcia Econdmica e
Financeira (o maximo foi registado
em junho de 2012: 64,1 €mM, 12,5%
do total do ativo).

= A reducdo do crédito e, em menor
medida, o aumento dos recursos de
clientes face ao segundo trimestre
ditaram a diminuicdo do racio de
transformacao no trimestre em
analise.



BANCO pe PORTUGAL
US

EUROSISTEMA

Liquidez e financiamento (11/11)

Gap comercial (EmM) — Valor em final de periodo
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Gaps de liquidez das instituic6es domésticas em escalas cumulativas de
maturidade em % de ativos estaveis — Valor em final de periodo

15

10

-5,5 HAté3meses MAté6meses MAté1ano
-10 - 8,2
2011 2012 2013 2014 2015 2T 2016 3T 2016
Grafico 14

Nota: O gap de liquidez define-se como a diferenga entre ativos liquidos e passivos volateis em propor¢do da
diferenga entre ativo total e ativos liquidos, em cada escala cumulativa de maturidade residual. Um aumento
neste indicador traduz uma melhoria da posi¢do de liquidez.

11 o Fonte: Banco de Portugal

= O gap comercial (diferenca entre
crédito e depdsitos) reduziu-se para
2,8 mil milhdes de euros no terceiro
trimestre de 2016.

= Os gaps de liquidez das
instituicGes financeiras monetdarias
domésticas mantiveram-se elevados
no trimestre em andlise para todos
0S prazos.
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Racio de crédito em risco em % do crédito bruto — Valor em final de
periodo
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Fonte: Banco de Portugal

= No conjunto dos primeiros trés
trimestres do ano, a rendibilidade
dos capitais proprios e do ativo
sofreu uma quebra substancial em
relagio ao periodo homdlogo,
mantendo-se, ainda assim, positiva.

= A diminuicdo da rendibilidade
continuou a ser determinada,
principalmente, por uma reducao
significativa dos resultados
relacionados com operacdes
financeiras, que tinham sido

expressivos em 2015.

= A margem financeira aumentou
5,8% nos trés primeiros trimestres
de 2016, em termos homodlogos,
seguindo a tendéncia observada
desde 2014. Este aumento resultou
de uma reducdo dos custos com
juros superior a diminuicdo dos
proveitos com juros.

= O fluxo de imparidades aumentou
em termos homdlogos, devido
exclusivamente as imparidades para
outros ativos financeiros que nao
crédito.
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Rendibilidade (11/11)

Custos operacionais (EmM), cost-to-income (%) — Valor do periodo
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Taxas de juro bancdarias (novas operagdes) — Valor médio do periodo (%)
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e EMpréstimos a sociedades ndo financeiras e Empréstimos a particulares a habitacdo
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Fonte: Banco de Portugal
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= A reducdao dos custos operacionais
nos trés primeiros trimestres de 2016
ndao evitou o aumento do racio
cost-to-income, face ao periodo
homdlogo, uma vez que o produto
bancario diminuiu de forma mais
acentuada.

= As taxas de juro em novas
operagoes registaram ligeiras
reducdes no terceiro trimestre de
2016.

= Em relacdo ao segundo trimestre
de 2016, as taxas de juro de novos
empréstimos a  particulares -
habitacdo — e a sociedades nao
financeiras diminuiram 7 e 9 pontos
base, respetivamente.

=0 custo dos novos depdsitos
diminuiu 7 pontos base no segmento
dos particulares e 1 ponto base no
segmento das sociedades nao
financeiras.
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Capital Tier 1 sobre total do ativo — Valor em final de periodo (%)
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