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BANCO DE PORTUGAL Sistema bancario portugués — Avaliagao global

EUROSISTEMA

l. Estrutura de balango

. O ativo total do sistema bancdrio continuou a reduzir-se no segundo trimestre de 2016, em linha com a tendéncia
observada em trimestres anteriores.

Il. Liquidez e financiamento
. O racio de transformacdo e o gap comercial mantiveram-se estaveis.
. O financiamento obtido junto do Eurosistema manteve-se num nivel semelhante ao do trimestre anterior.

Il Qualidade dos ativos
. O racio de crédito em risco aumentou no segundo trimestre de 2016, refletindo fundamentalmente o aumento do

crédito em risco no segmento das empresas nao financeiras.

V. Rendibilidade

. Apesar de marginalmente positiva, a rendibilidade do sistema bancdrio voltou a decrescer no primeiro semestre de
2016, em termos homoélogos, devido, em grande medida, a uma reducdo substancial dos resultados com operacdes
financeiras.

. A margem financeira aumentou face ao valor registado no primeiro semestre de 2015; esta varia¢do foi

compensada por um aumento de igual magnitude do fluxo de imparidades.

V. Solvabilidade
. Os niveis de solvabilidade mantiveram-se globalmente estaveis no segundo trimestre de 2016.
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Taxa de crescimento do PIB — Volume, em %
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Nota: Os valores trimestrais correspondem a taxas de variagdo em cadeia. As estatisticas das Contas Nacionais e da
Balanga de Pagamentos apresentadas incorporam ja as regras emanadas pelo Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais na Unido Europeia (SEC 2010) e pelo Manual da Balanga de Pagamentos e da Posicdo de Investimento
Internacional (BPM6).

Balanga corrente e de capital, em % do PIB
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/' Nota: Os dados trimestrais encontram-se ajustados de sazonalidade.
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= No segundo trimestre de 2016, o
PIB registou uma taxa de variacao
em cadeia positiva, ligeiramente
superior a do trimestre anterior.

"Em termos homoélogos, o PIB
cresceu 0,9%, a semelhanca do
primeiro trimestre de 2016.

= A balanca corrente e de capital
apresentou um decréscimo de
aproximadamente 0,9 p.p. do PIB em
relagdo ao primeiro trimestre de
2016, por via da diminuicio da
primeira componente, mantendo-se,
ainda assim, em valores positivos.
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Taxa de desemprego, em % da populagao ativa
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Saldo orgamental, em % do PIB
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Nota: A taxa de desemprego corresponde a taxa de desemprego publicada pelo INE no més central a cada trimestre. O défice
orcamental de 2014 reflete a inclusdo de 4,9 mil milhGes de euros relacionados com a capitalizagdo do Novo Banco como
transferéncia de capital (-2,8% do PIB). O défice orgamental de 2015 reflete a inclusdo de 2,3 mil milhdes de euros como injegdo
de capital no contexto da resolugdo do Banif ocorrida no quarto trimestre de 2015 (-1,3% do PIB).

5 Fonte: Banco de Portugal e INE
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Capacidade (+) ou necessidade (-) de financiamento das sociedades nao
financeiras, em % do PIB

Divida das

120,2 126,2 122,7 115,8 110,4 108,7 (1T 2016)  n.d. SNF
5 - (% do PIB)
1,4 12
O T T - T T T - T // T — T __I
1 4 -0,3
_2 .
_3 -
-4 1 35
2011 2012 2013 2014 2015 2T2015- 3T 2015-
1T2016 2T 2016 réfico s
Capacidade (+) ou necessidade (-) de financiamento dos particulares,
em % do PIB
Divida dos
92,6 92,9 89,4 85,8 81,7 80,3(1T2016) n.d. Particulares
6 - (% do PIB)
4 | 3,6
26 2,9
2,2
2 -
j I I 1,0 OI7 0’8
o | | | ., = W
2011 2012 2013 2014 2015 2T2015- 3T2015-
172016 2T 2016 Grafico 6

Nota: As Contas Nacionais por setor institucional foram revistas aquando da divulgacdo pelo INE das Contas do quarto
trimestre de 2014. Estas revisdes refletem as alteragdes introduzidas nas Contas Nacionais Anuais detalhadas para 2012
(resultados finais), com consequéncias nos anos seguintes.

6 Fonte: Banco de Portugal e INE
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= No final do primeiro trimestre de
2016, o endividamento das
sociedades nado financeiras cifrou-se
em 108,7% do PIB, o que compara
com 110,4% no final de 2015.

= A capacidade de financiamento
deste setor foi de 0,2% do PIB no ano
terminado no segundo trimestre de
2016, a semelhanga do ano
terminado no trimestre anterior.

= O endividamento dos particulares
diminuiu no primeiro trimestre de
2016, para 80,3% do PIB, passando a
representar, aproximadamente,
menos 1,4 p.p. do PIB face ao final
de 2015.

" No ano terminado no segundo
trimestre de 2016, a capacidade de
financiamento  dos  particulares
cifrou-se em 0,8% do PIB, um valor
proximo ao do ano terminado no
primeiro trimestre de 2016.



BANCO DE PORTUGAL Indicadores macroeconémicos e financeiros (1V/1V)

EUROSISTEMA

Taxas de rendibilidade de divida publica a 10 anos, em %
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Nota referente a informacao contabilistica e prudencial

Os dados do sistema bancario apresentam quebras de série decorrentes:

* Da medida de resolugdo aplicada ao Banco Espirito Santo (BES) no terceiro trimestre de 2014. Em particular, os
ativos/responsabilidades nio transferidos para a situacdo patrimonial do Novo Banco (NB) ndo sdo considerados
no agregado do sistema bancdrio a partir de agosto de 2014.

Na auséncia de informacdo contabilistica relativa ao BES em base consolidada, para o periodo compreendido
entre 30 de junho de 2014 e o dia da aplicacdo da medida de resolucdo (balanco e demonstracdo de resultados
“de fecho”), foi considerado o reporte do BES em base individual, com referéncia a 31 de julho de 2014, no
apuramento dos resultados agregados do sistema bancario relativos ao terceiro trimestre de 2014. Contudo, ndo
foram considerados os ajustamentos decorrentes da medida de resolucdo aplicada ao BES.

As variacOes das responsabilidades representadas por titulos de divida e dos fundos préprios do sistema
bancario, no quarto trimestre de 2015, foram também afetadas pela retransmissdao, do Novo Banco para o BES,
de cinco séries de emissdes de instrumentos de divida ndo subordinada, que tinham sido transferidas para o NB
na sequéncia da Deliberacdo do Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014;

* Da medida de resolugdo aplicada ao BANIF — Banco Internacional do Funchal (Banif) no quarto trimestre de
2015. Os ativos/responsabilidades transferidos para o veiculo de gestdo de ativos especialmente criado para o
efeito — Oitante, S.A. — ndo sdo considerados no agregado do sistema bancdrio a partir de 20 de dezembro de
2015.

Na auséncia de informacdo contabilistica relativa ao Banif em base consolidada, para o periodo compreendido
entre 30 de setembro de 2015 e o dia da aplicacdo da medida de resolug¢do, no apuramento dos resultados
agregados do sistema bancario relativos ao quarto trimestre de 2015 foi considerado o reporte do Banif em base
individual, com referéncia a 30 de novembro de 2015 (demonstracdo de resultados “de fecho”). Contudo, ndo
foram considerados os ajustamentos decorrentes da medida de resolucdo aplicada ao Banif.
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Estrutura de balanco

Ativos (€EmM) — Valor em final do periodo

Ativos / PIB

2,9 2,9 2,7 2,5 2,3 2,3 2,2
600 -+
>13 496 _
460 M Outros ativos
H m
400 - - - Aplicages em outras
- - institui¢des de crédito
M Instrumentos de capital
200 - M Instrumentos de divida
M Crédito
0 - //

2011 2012 2013 2014 2015 1T 2016 2T 2016 Grafico 9

Estrutura de financiamento bancario (€EmM) — Valor em final do periodo
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Fonte: Banco de Portugal

= O ativo total do sistema bancario
manteve no segundo trimestre de 2016
a trajetoria de reducao gradual.

= A estrutura de financiamento do
sistema bancdrio permaneceu
virtualmente inalterada em relacdo ao
primeiro trimestre do ano.

= A evolucdo da estrutura do balanco
foi condicionada pela reclassificacdo de
“ativos/passivos ndo correntes detidos
para venda e operagées
descontinuadas” para as rubricas de
crédito e depdsitos.
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Recursos de Bancos Centrais (€EmM) — Valor em final de periodo
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Fonte: Banco de Portugal
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Gap comercial (EmM) — Valor em final de periodo
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Gaps de liquidez das instituicoes domésticas em escalas cumulativas de
maturidade em % de ativos estaveis — Valor em final de periodo
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Racio de crédito em risco em % do crédito bruto — Valor em final de
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Fonte: Banco de Portugal

= No segundo trimestre de
2016, o racio de crédito em risco
aumentou 0,4 p.p. relativamente
ao trimestre anterior, para 12,7%.

= Esta evolucao reflete,
essencialmente, o aumento do
crédito em risco no segmento
das empresas nao financeiras.

= O stock de imparidades para
crédito manteve-se em 8,2% do
crédito bruto no segundo
trimestre de 2016.
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Nota: A rendibilidade é medida pelos resultados antes de impostos e de interesses minoritarios. Apresentam-se valores
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= A rendibilidade dos capitais
proprios e dos ativos foi
marginalmente positiva no primeiro
semestre de 2016. Ambos os
indicadores sofreram uma quebra
expressiva em termos homologos.

= A evolugdo da rendibilidade no
primeiro semestre de 2016, em

relacio ao periodo homodlogo,
continuou a ser determinada,
principalmente, por uma redugao

substancial dos resultados em
operacgdes financeiras, que assumiram
valores expressivos no primeiro
semestre de 2015.

= A margem financeira aumentou
relativamente ao primeiro semestre
de 2015, em resultado de uma
reducao dos custos com juros superior
a diminuicdo dos proveitos com juros.

= O fluxo de imparidades, em
particular na carteira de participacdes
financeiras, aumentou face ao
primeiro semestre de 2015.
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Rendibilidade (11/11)

Cost-to-Income (%) , Custos operacionais (EmM) — Valor do periodo
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= Apesar de uma ligeira reducdao dos
custos operacionais no primeiro
semestre de 2016, o racio
cost-to-income aumentou face ao
periodo homdlogo, refletindo a
guebra do produto bancario.

= As taxas de juro em novas
operacdes mantiveram a tendéncia
de queda no segundo trimestre de
2016, com excecdao dos novos
depdsitos de sociedades nao
financeiras, que estabilizaram em
relacdo ao trimestre anterior.

= Relativamente ao primeiro
trimestre de 2016, as taxas de juro de
novos empréstimos a particulares —
habitacido e a sociedades nao
financeiras diminuiram 7 e 18 pontos
base, respetivamente.

=0 custo dos novos depdsitos
diminuiu 6 pontos base no segmento
dos particulares.
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Capital Tier 1 sobre total do ativo — Valor em final de periodo (%)
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Medidas recentes com impacto sobre o sistema bancario

As medidas recentes com impacto sobre o sistema bancario estdo disponiveis em:

http://www.bportugal.pt/pt-PT/EstabilidadeFinanceira/Legislacaoenormas/Paginas/Legislacaoenormas.aspx
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