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BANCO DE PORTUGAL Sistema Bancario Portugués — Avaliacao Global

EUROSISTEMA

Estrutura de balanco
. O ativo total do sistema bancdrio portugués diminuiu ligeiramente, determinado pela reducdo do crédito a clientes.

Liquidez e financiamento

. Os depdsitos mantiveram-se resilientes, observando-se um crescimento dos depdsitos captados na atividade
domeéstica, sobretudo junto de particulares.

. O financiamento junto do Eurosistema diminuiu, a semelhanca do verificado nos trimestres anteriores, ainda que a
um ritmo mais lento.

J O rdacio de transformacdo manteve-se estdvel no primeiro semestre.

. A posicao de liquidez do sistema melhorou para todos os prazos (quando medida pelos gaps de liquidez).

Qualidade dos ativos

. O racio de crédito em risco aumentou ligeiramente.

. A evolucdo do racio é explicada principalmente pelo aumento do crédito em risco, embora o impacto da
desalavancagem sobre este indicador continue a ser significativo.

J Para a variacdo do racio global destaca-se o contributo do segmento de crédito a sociedades nao financeiras.

Rendibilidade

J A rendibilidade do sistema bancario registou valores positivos.

. A melhoria observada resultou do aumento da margem financeira e dos resultados de operagdes financeiras, bem

como da reducado do fluxo de imparidades para crédito.

Solvabilidade
. Os niveis de solvabilidade aumentaram 0,5 p.p., para 11,6%.



BANCO peE PORTUGAL

EUROSISTEMA

Indicadores Macroecondémicos e Financeiros (1/1V)

Taxa de crescimento do PIB — Volume
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Nota: Os valores trimestrais correspondem a taxas de variagdo em cadeia. As estatisticas das Contas Nacionais e da
Balanga de Pagamentos apresentadas incorporam ja as regras emanadas pelo Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais na Unido Europeia (SEC 2010) e pelo Manual da Balanga de Pagamentos e da Posicdo de Investimento

Internacional (BPM®6).

Balanga corrente e de capital, em % do PIB

6 -
16 1.0
1.4 1.5 2.1 15 14
- | - - =, =
1.4 0.5 1.6 05
-4 4 -2.0
9 -6.0 [ Balanga de capital
mBalanga corrente
-10.1
14
2010 2011 2012 2013 2014 1T 2015 2T 2015 Grafico 2

Nota: Os dados trimestrais encontram-se ajustados de sazonalidade.
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Fonte: Banco de Portugal e INE

= No segundo trimestre de 2015, o
PIB registou uma taxa de variagao
em cadeia positiva, pelo quinto
trimestre consecutivo. Em termos
homdlogos, o PIB cresceu 1,6%.

= A balanga corrente e de capital
manteve um excedente,
contribuindo para a corregdo dos
desequilibrios externos da economia
portuguesa.
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Taxa de desemprego, em % da populac¢ao ativa
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Nota: O défice or¢gamental para 2014 foi revisto no ambito da segunda notificagdo de 2015 ao Eurostat relativa ao
Procedimento dos Défices Excessivos. A revisdo do saldo para 2014 reflete, sobretudo, a inclusdo de 4,9 mil milhdes de
euros relativos a capitalizagdo do Novo Banco como transferéncia de capital.
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Fonte: Banco de Portugal e INE

= A taxa de desemprego diminuiu
cerca de 1,1 p.p. face ao trimestre
anterior (2 p.p. face ao trimestre
homdlogo), aproximando-se dos
niveis observados em 2010.

= O ricio da divida publica sobre o
PIB situava-se em 128,7% no final do
segundo  trimestre de 2015,
diminuindo face ao final do trimestre
anterior. Os depdsitos das
administracdes publicas
representavam a data cerca de 11%
do PIB.
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Capacidade (+) ou necessidade (-) de financiamento das sociedades nao
financeiras, em % do PIB
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Nota: As Contas Nacionais por setor institucional foram revistas aquando da divulga¢do pelo INE das Contas do quarto

trimestre de 2014. Estas revises refletem as alteragdes introduzidas nas Contas Nacionais Anuais detalhadas para 2012 P.p. face ao trimestre h0m0|0g0 de
(resultados finais), com consequéncias nos anos seguintes. 2014
6 e

Fonte: Banco de Portugal e INE



EUROSISTEMA

BANCO DE PORTUGAL Indicadores Macroeconémicos e Financeiros (IV/IV)

Taxas de rendibilidade de divida ptiblica a 10 anos
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= Apds um minimo histérico atingido
em marg¢o de 2015 (1,6%), a taxa de
rendibilidade implicita (yield) da
divida publica portuguesa a 10 anos
aumentou no segundo trimestre.
Esta variagdo ocorre num contexto
de volatilidade acrescida nos
mercados financeiros internacionais.

=J& na drea do euro, os
desenvolvimentos nos mercados
financeiros terdo continuado a
refletir o programa de compra de
titulos de divida publica pelo Banco
Central Europeu.

= A taxa das operagdes principais de
refinanciamento, a taxa da facilidade
permanente de depdsito e a taxa da
facilidade permanente de cedéncia
de liquidez mantiveram-se
inalteradas, em 0,05%, -0,20% e
0,30%, respetivamente.
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Nota referente a informacgao contabilistica e prudencial

Os dados do sistema bancario apresentam uma quebra de série no terceiro trimestre de 2014, decorrente
da medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo (BES). A quebra de série decorre, em particular, de os
ativos/responsabilidades ndo transferidos para a situacdo patrimonial do Novo Banco (NB) ndo serem
considerados no agregado do sistema bancario a partir de agosto de 2014.

Na auséncia de informacdo contabilistica relativa ao BES em base consolidada, para o periodo
compreendido entre 30 de junho de 2014 e o dia da aplicacdo da medida de resolugdo (balanco e demonstracao
de resultados “de fecho”), foi considerado o reporte do BES em base individual, com referéncia a 31 de julho de
2014, no apuramento dos resultados agregados do sistema bancario relativos ao terceiro trimestre de 2014. E de

salientar, contudo, que ndo foram considerados os ajustamentos decorrentes da medida de resolu¢ao aplicada ao
BES.
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Ativos (EmM) — Valor em final do periodo
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Estrutura de financiamento bancario (€EmM) — Valor em final do periodo
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= O ativo total do sistema bancdrio
portugués diminuiu ligeiramente.

= O principal determinante desta
reducdo foi a evolucdo do crédito a
clientes, parcialmente compensada
pelo aumento da carteira de
instrumentos de divida.

= Os depdsitos de clientes
permaneceram estaveis,
observando-se um aumento dos
depdsitos captados na atividade

doméstica, em especial no segmento
dos particulares.

= A desalavancagem continuou a ser
acompanhada pela redug¢do do peso
dos titulos de divida no
financiamento do sistema bancario.



BANCO DE PORTUGAL Liquidez e Financiamento (I/11)

EUROSISTEMA

Recursos de Bancos Centrais (EmM) — Valor em final de periodo
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Liquidez e Financiamento (l1/11)

Gap comercial (EmM) — Valor em final de periodo
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=0 gap comercial diminuiu
marginalmente, situando-se em
valores significativamente inferiores
aos verificados no inicio da crise
financeira.

= A melhoria do gap de liquidez para
todos os prazos de maturidade
beneficiou de um contributo positivo
de todos os componentes do racio.
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Qualidade dos ativos

Récio de crédito em risco (% do crédito bruto) — Valor em final de periodo
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=(Q rdcio de crédito em risco
aumentou ligeiramente para 12,6%,
em resultado do crescimento do
crédito em risco, em particular no
segmento das empresas ndo
financeiras.

= Contudo, o impacto da diminuicao
do crédito bruto (denominador)
sobre este indicador continua a ser
significativo.

=0 racio entre o stock de
imparidades para crédito e o crédito
bruto aumentou residualmente.

= Esta evolucdo deveu-se sobretudo
ao aumento do stock de
imparidades, mas também refletiu a
reducdo do crédito bruto.
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Rendibilidade (1/11)
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Nota: A rendibilidade é medida pelos resultados antes de impostos e de interesses minoritarios.
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= No primeiro semestre, a
rendibilidade do ativo e dos capitais
proprios do sistema bancario
melhorou significativamente, em
termos homodlogos. Excluindo BES e
Novo Banco, o aumento da
rendibilidade foi também
significativo (cerca de 5 p.p. de ROE e
0,4 p.p. de ROA).

= Para esta melhoria contribuiram a
margem financeira e, sobretudo, os
resultados de operacgdes financeiras.

= Contribuiram também
positivamente as reducdes do fluxo
de imparidades e, em menor
medida, dos custos operacionais.

= O peso da margem financeira e
das comissGes no produto bancario
diminuiu, por contrapartida do
aumento significativo do peso dos
“outros proveitos”, refletindo
maioritariamente  resultados em
operacoes financeiras.
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Cost-to-Income (%) , Custos operacionais (EmM) — Valor do periodo
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= O rdcio entre o capital Tier 1 e o
ativo total® permaneceu estdvel.

=0 racio CET 1" aumentou para
11,6% para o agregado do sistema
bancdrio portugués, refletindo um
aumento dos fundos proprios
regulamentares e uma reducdo dos
ativos ponderados pelo risco.

(*) A transicdo para um novo regime
prudencial em 2014 determinou a
ocorréncia de quebras de estrutura dos
indicadores de solvabilidade, justificadas por
diferencas metodoldgicas no calculo das
componentes de fundos proprios, afetando
a comparabilidade dos récios relativamente
a anos anteriores.
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m Medidas do 2.2 trimestre 2015

Aprovacdo da Carta-Circular n.° 26/2015/DSC, que transmite o entendimento do Banco de Portugal
relativamente a repercussdo de uma eventual evolucdo para valores negativos das taxas de juro Euribor
nos contratos de crédito e de financiamento celebrados com os clientes.

Acompanhamento Banco de
e supervisao Portugal

Decisao (UE) 2015/774 do Banco Central Europeu de 4 de mar¢co (BCE/2015/10), JO L121 de 14.5.2015.
Decisao relativa a um programa de compra de ativos do setor publico em mercados secundarios.

O Eurosistema estabelece pelo presente o PSPP, um programa ao abrigo do qual os bancos centrais do
Eurosistema comprardo em determinadas condicdes a contrapartes elegiveis, titulos de divida
transacionaveis elegiveis, em mercados secundarios.

A presente decisdo entrou em vigor no dia seguinte ao da sua publicagdo no sitio web do BCE, sendo
aplicavel a partir de 9 de marco de 2015.

Decisao (UE) 2015/509 do Banco Central Europeu de 18 de fevereiro, (BCE/2015/9), JO L 91 de 2.4.2015.

Decisdo que revoga a Decisdo BCE/2013/6 relativa as regras de utilizagdo, como ativos de garantia nas
operagoes de politica monetéaria do Eurosistema, de obrigacdes garantidas pelo Estado nédo colateralizadas
emitidas por instituicdes bancarias para uso proprio, a Decisdo BCE/2013/35 relativa a medidas adicionais
respeitantes as operacdes de refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de garantia
(artigo 1.° da Decisao), e ainda os Artigos 1.2, 3.° e 4.° da Decisédo BCE/2014/23 relativa a remuneragéo de
depositos, saldos e reservas excedentarias (artigo 2.° da Deciséo).

Solvabilidade BCE
e liguidez

O artigo 1.° entrou em vigor no dia 1 de maio de 2015 e o artigo 2.° no dia 3 de abril de 2015.

Decisao (UE) 2015/656 do Banco Central de 4 de fevereiro (BCE/2015/4), JO L107 de 25.4.2015

Decisdo relativa as condicdes nas quais as instituicbes de crédito ficam autorizadas a incluir lucros
provisoérios ou de final do exercicio nos fundos proprios principais de nivel 1 ao abrigo do Artigo 26, n.° 2, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

A presente decisdo entrou em vigor em 6 de fevereiro de 2015, e € aplicavel desde a data de referéncia
para o reporte de 31 de dezembro de 2014 de acordo com o Artigo 2.° do Regulamento de Execugéo (UE)
n.° 680/2014.
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m Medidas do 2.2 trimestre 2015

Entrada em vigor, a 1 de maio, da Orientagdo BCE/2014/60, relativa a implementacao da politica monetaria
no Eurosistema, alterada pela Orientagdo BCE/2015/20, que revoga e substitui a Orientagdo BCE/2011/14.

BCE . P ) o S ~
A mesma foi implementada a nivel nacional, consagrando as especificidades nacionais, pela Instru¢cao do
Banco de Portugal n.° 3/2015 que revoga a Instrugéo n.° 1/99.
Decreto-Lei n.° 100/2015, de 2 de junho.
. Aprova o regime juridico das sociedades financeiras de crédito e altera os regimes juridicos das sociedades
overno

Enquadramento s de investimento, sociedades de locacgdo financeira, sociedades de factoring e sociedades de garantia
mutua, adaptando-os as alteracdes introduzidas pelo DL n.° 26/2015, de 6 de fevereiro, ao Artigo 349.° do

legal . . -
Cddigo das Sociedades Comerciais.
Publicacdo do Regulamento (UE) 2015/751 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 29 de abril de 2015,
Parlamento relativo as taxas de intercambio aplicaveis a operacbes de pagamento baseadas em cartbes. Este
Europeu e Regulamento estabelece os requisitos técnicos e comerciais das operacdes de pagamento baseadas em
Conselho cartdes, nos casos em que o prestador de servicos de pagamento do ordenante e o prestador de servicos
de pagamento do beneficiario estdo situados na Unido Europeia.
Alteracao da Instrucdo do Banco de Portugal n.° 54/2012, de 15 de janeiro de 2013 — Regulamento do
Banco de TARGET2-PT, na sequéncia da publicacdo, em 2 de abril de 2015, da Orientacdo (UE) 2015/930
Portugal (BCE/2015/15), que incorpora o servico do Eurosistema para a liquidagéo de titulos em moeda do banco
central (TARGET2-Securities/T2S).
Outros L i . i
Publicacdo da Orientacéo (UE) 2015/930 do Banco Central Europeu, de 2 de abril de 2015, que alterou a
e Orientacdo BCE/2012/27 relativa a um sistema de transferéncias automaticas transeuropeias de liquidagcéo

por bruto em tempo real (TARGET2) (BCE/2015/15), estabelecendo um servico do Eurosistema para a
liquidacdo de titulos em moeda do banco central (TARGET2-Securities/T2S).
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