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Sistema Bancario Portugués — Avaliacao Global

Estrutura de balango

. O ativo total do sistema bancario portugués continuou a diminuir, ainda que marginalmente.

Liquidez e financiamento

. Os depdsitos mantiveram-se resilientes;
. O financiamento junto do Eurosistema diminuiu, a semelhanca do verificado nos trimestres anteriores;
. O rdcio de transformacdo manteve-se estavel no trimestre em analise.

Qualidade dos ativos

. O rdcio de crédito em risco aumentou, em particular no segmento das empresas ndo financeiras.
Rendibilidade

. A rendibilidade do sistema bancario registou valores positivos;

. O fluxo de imparidade para crédito diminuiu, permanecendo, porém, elevado.
Solvabilidade

. Os niveis de solvabilidade diminuiram ligeiramente.
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Taxa de crescimento do PIB — Volume
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Nota: Os valores trimestrais correspondem a taxas de variagdo em cadeia. As estatisticas das Contas Nacionais e da
Balanga de Pagamentos apresentadas incorporam ja as regras emanadas pelo Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais na Unido Europeia (SEC 2010) e pelo Manual da Balanga de Pagamentos e da Posicdo de Investimento
Internacional (BPM®6).
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Nota: Os dados trimestrais encontram-se ajustados de sazonalidade.
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Taxa de desemprego, em % da populagao ativa
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Nota: As Contas Nacionais por setor institucional foram revistas aquando da divulgagdo pelo INE das Contas do quarto
trimestre de 2014. Estas revisdes refletem as alteragdes introduzidas nas Contas Nacionais Anuais detalhadas para 2012

(resultados finais), com consequéncias nos anos seguintes.
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Fonte: Banco de Portugal e INE

= No final de 2014, o endividamento
das sociedades ndo financeiras era
inferior em cerca de 9 p.p. do PIB em
relacdo a 2013.

= No primeiro trimestre de 2015, a
capacidade de financiamento deste
setor aumentou face ao trimestre
homodlogo de 2014.

= O nivel de endividamento dos
particulares continuou a reduzir-se
ao longo de 2014, em 7,2 p.p. do PIB.

= No primeiro trimestre de 2015, a
capacidade de financiamento dos
particulares manteve-se positiva,
apesar de ter diminuido cerca de 1,4
p.p. face ao trimestre homdlogo de
2014.
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Taxas de rendibilidade de divida publica a 10 anos
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Euribor e taxa de juro do BCE
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Nota referente ainformagao contabilistica e prudencial

Os dados do sistema bancdrio apresentam uma quebra de série no terceiro trimestre de 2014, decorrente
da medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo (BES). A quebra de série decorre, em particular, do facto
de os ativos/responsabilidades ndo transferidos para a situagdo patrimonial do Novo Banco (NB) ndo serem
considerados no agregado do sistema bancario a partir de agosto de 2014.

Na auséncia de informacdo contabilistica relativa ao BES em base consolidada, para o periodo
compreendido entre 30 de junho de 2014 e o dia da aplicacdo da medida de resolucdo (balanco e demonstracdo
de resultados “de fecho”), foi considerado o reporte do BES em base individual, com referéncia a 31 de julho de
2014, no apuramento dos resultados agregados do sistema bancério relativos ao terceiro trimestre de 2014. E de
salientar, contudo, que ndo foram considerados os ajustamentos decorrentes da medida de resolucdo aplicada ao
BES.
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Ativos (€EmM) — Valor em final do periodo
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Recursos de Bancos Centrais (EmM) — Valor em final de periodo
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Gap comercial (EmM) — Valor em final de periodo
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Racio de crédito em risco (% do crédito bruto) — Valor em final de periodo
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= Para a melhoria da rendibilidade do
sistema bancario face ao periodo
homdlogo contribuiu, sobretudo, a
reducdo do fluxo de imparidades e
dos custos operacionais.

==@==Rendibilidade dos Capitais Proprios (ROE) ==@==Rendibilidade dos Ativos (ROA)-esc. direita

Nota: A rendibilidade é medida pelos resultados antes de impostos e de interesses minoritarios.
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Cost-to-Income (%) , Custos operacionais (€EmM) — Valor do periodo
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Medidas recentes com impacto sobre o
BANCO DE PORTUGAL sistema bancéario (I/Il)

EUROSISTEMA

m Medidas do 1.2 trimestre 2015

Implementacéo da Decisdo do Conselho do BCE, de 20 de marco de 2013, que proibe a utilizacdo, como
ativo de garantia nas operacdes de crédito do Eurosistema, de obrigacbes garantidas pelo Estado n&o
colateralizadas emitidas por instituicdes bancarias para uso préprio, a partir de 1 de marco de 2015.

Aprovacao pelo Conselho do BCE, a 22 de janeiro de 2015, do programa alargado de aquisicao de ativos
gue inclui a aquisicao em mercado secundario de titulos do setor publico (PSPP). Este programa foi iniciado

Solvabilidade BCE em 9 marco de 2015,

e liquidez

Decisao do Conselho do BCE, de 22 de janeiro de 2015, de alterar a fixacao da taxa de juro das restantes
seis operacgOes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas (ORPA direcionadas). A taxa de juro
passou a ser igual a taxa de juro das operacdes principais de refinanciamento (OPR) prevalecente na data
em que cada ORPA direcionada € conduzida, suprimindo assim o spread de 10 pontos base acima da taxa
de juro das OPR aplicado nas duas primeiras ORPA direcionadas.

Lei n.° 23-A/2015, de 26 de marco, que transpde para a legislacao portuguesa as Diretivas (i) 2014/49/UE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril, relativa aos sistemas de garantia de depdsitos, e (ii)
2014/59/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio, relativa a recuperacao e resolugéo de
instituicdes de crédito e de empresas de investimento, alterando o Regime Geral das Instituicbes de Crédito
e Sociedades Financeiras, a Lei Organica do Banco de Portugal, o Decreto-Lei n.° 345/98, de 9 de

novembro, o Cddigo dos Valores Mobiliarios, o Decreto-Lei n.° 199/2006, de 25 de outubro, e a Lei n.° 63-
Enquadramento Assembleiada  pp008. de 24 de novembro.

legal Republica
Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, que transpde parcialmente as Diretivas (i) 2011/61/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 8 de junho, e (ii) 2013/14/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de
maio, procedendo a revisdo do regime juridico dos organismos de investimento coletivo e a alteragéo ao
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras e ao Codigo dos Valores Mobiliarios.
Aprova, em anexo, o Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.
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Medidas recentes com impacto sobre o
BANCO DE PORTUGAL sistema bancario (II/1)

EUROSISTEMA

m Medidas do 1.2 trimestre 2015

Publicacdo do Regulamento (UE) 2015/534 do Banco Central Europeu de 17 de marco (BCE/2015/13), que
estabelece os requisitos relativos ao reporte de informacéo financeira para fins de supervisdo a apresentar
as autoridades nacionais competentes (ANC) por grupos supervisionados significativos e grupos
supervisionados menos significativos. De acordo com o presente regulamento, 31 de dezembro de 2015
sera a primeira data de referéncia de reporte de informacéo financeira para fins de superviséo relativamente

BCE a: a) Grupos supervisionados significativos; b) Entidades supervisionadas significativas que ndo pertengam
a um grupo supervisionado; 30 de junho de 2016 sera a primeira data de referéncia de reporte de
informacéo financeira para fins de supervisdo relativamente a: a) Entidades supervisionadas significativas
que pertencam a um grupo supervisionado; b) Filiais de grupos supervisionados significativos estabelecidas
num Estado-Membro ndo participante ou num pais terceiro; 30 de junho de 2017 seré a primeira data de
referéncia de reporte de informagédo financeira para fins de supervisdo relativamente a: a) Grupos
supervisionados menos significativos; b) Entidades supervisionadas menos significativas.

Enquadramento
legal

Alteragdo da Instru¢do do Banco de Portugal n.° 3/2009, no sentido de permitir, em circunstancias
excecionais, a dispensa dos participantes diretos no SICOI (Sistema de Compensagao Interbancéria) da
obrigacao de contratar com o Banco de Portugal uma linha de crédito intradiario no TARGET2-PT.

Banco de
Portugal

Decisdo do Tribunal Geral da Unido Europeia, de 4 de mar¢o, que anula a politica de localizagdo das
Contrapartes Centrais (CCP na sigla anglo-saxdnica), inserida no ambito do quadro de superintendéncia do
Eurosistema, dado que o BCE nao possui competéncia regulamentar autbnoma em relagao aos sistemas de
compensacao de titulos pelo Tratado sobre o Funcionamento da UE.

Tribunal da
Uniao

Outros Europeia

Publicacdo da Recomendac¢do do Banco Central Europeu, de 28 de janeiro de 2015 (BCE/2015/2) relativa a
politicas de distribuicdo de dividendos. Os destinatarios da presente recomendagdo sdo as entidades

supervisionadas significativas e os grupos supervisionados significativos, conforme definidos no Artigo 2.°,
n.°s 16 e 22, do Regulamento (UE) n.° 468/2014 do BCE, de 16 de abril de 2014.

BCE
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