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I Estrutura de balanco
. A reducdo da carteira de crédito foi o principal contributo para a reducdo do ativo

I. Liquidez e financiamento
. O récio crédito-depdsitos diminuiu
. O recurso ao Eurosistema diminuiu consideravelmente

1. Qualidade dos ativos

. O récio de crédito em risco aumentou, apesar do abrandamento do fluxo de novos empréstimos vencidos e outros
de cobranca duvidosa
IV.  Rendibilidade
. Excluindo o BES, a rendibilidade do sistema bancario foi positiva, ainda que a um nivel reduzido
. O fluxo de imparidade para crédito diminuiu, mas permanece elevado

V. Solvabilidade

. Os niveis de solvabilidade permaneceram globalmente confortaveis na maioria dos bancos portugueses. Excluindo o
BES, observou-se um ligeiro aumento nos racios de solvabilidade médios.

Nota: Os dados relativos ao sistema bancario incluem a instituicdo ESFG, até margo de 2014 e o BES, em base consolidada, a junho de 2014, o que
decorre da alteragdo na entidade sujeita a supervisdo pelo Banco de Portugal. Esta alteragdo, conjuntamente com as imparidades substanciais que
motivaram a medida de resolugdo aplicada pelo Banco de Portugal, tem um impacto nido negligenciavel nos nimeros agregados do sistema bancario.
Por este motivo, sempre que relevante, é comentada, para beneficio da andlise, a evolucdo dos indicadores excluindo a institui¢do relevante do grupo
(ESFG até margo de 2014 e BES, em base consolidada, a junho) do agregado do sistema, que se refere no texto como “excluindo BES”.
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Topico | Institigdo | Medidas do 2.2 trimestre 2014

Decisdo do Conselho do BCE, de 5 de junho de 2014, de adotar novas medidas ndo convencionais de politica
monetdria, nomeadamente:

= Arealizagdo de uma série de operagdes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas (ORPA
direcionadas), com maturidade em setembro de 2018, com uma taxa de juro fixada ao longo da vida de cada
operagao a taxa das operagdes principais de refinanciamento do Eurosistema em vigor no momento da
operagao, acrescida de um spread fixo de 10 pontos base;

= A continuagdo da condugdo das operagGes principais de refinanciamento e das operagdes de refinanciamento de
prazo alargado com prazo de trés meses sob a forma de procedimentos de leildo de taxa fixa com colocagdo
integral da procura, pelo periodo de tempo necessario e, pelo menos, até ao final do periodo de manutengdo de
reservas que termina em dezembro de 2016;

= A descontinuagdo das operagdes de refinanciamento de prazo especial do Eurosistema com prazo de um
Liquidez BCE periodo de manutencdo de reservas, apos a operacao realizada a 10 de junho de 2014;

= Asuspensdo das operagdes ocasionais de regularizagdao com uma periodicidade semanal, que esterilizam a
liquidez disponibilizada ao abrigo do programa dos mercados de titulos de divida, apds a operagao realizada a 10
de junho de 2014;

= O prolongamento, pelo menos até setembro de 2018, da atual elegibilidade de ativos adicionais como garantia,
nomeadamente ao abrigo do quadro relativo aos direitos de crédito adicionais, a fim de assegurar a suficiente
disponibilidade de ativos de garantia para os bancos poderem participar nas ORPA direcionadas.

Decisdo do Conselho do BCE, de 5 de junho de 2014, de adotar, no contexto da decisdo de redugdo das taxas de juro
oficiais do BCE, uma taxa de juro da facilidade de depdsito negativa de -0.10%, aplicavel também as reservas médias
que ultrapassem as reservas minimas obrigatdrias e a outros depdsitos junto do Eurosistema.

Esta decisdo materializou-se na aprovacdo da Decisdo BCE/2014/23, de 5 de junho de 2014, que entrou em vigor a 11
de junho de 2014, tal como as alteragdes das taxas de juro oficiais do BCE.

Publicagdo do Aviso n.2 2/2014 que altera o Aviso n.2 9/2012, relativo aos requisitos de informacdo em matéria de
Banco de gestdo do risco de branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo, a reportar periodicamente ao Banco
Portugal de Portugal por entidades sujeitas a sua supervisdao ou que prestem servicos financeiros relacionados com matérias
sujeitas a sua supervisao.

Enquadramento legal
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Taxa de crescimento do PIB - Volume
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Nota: Os valores trimestrais correspondem a taxas de variagdo em cadeia. uma va riac;éo negativa no primeiro
A série apresentada tem subjacente o nivel do PIB calculado de acordo com o novo Sistema Europeu de trimestre de 2014

Contas - SEC 2010. Nas restantes séries em que o PIB surge como denominador a base mantém-se SEC 1995,
por consisténcia com a base dos numeradores (balanga corrente e de capital, divida publica, défice
orgamental, contas nacionais financeiras). Estas varidveis ainda ndo foram revistas pelas entidades
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Indicadores Macroecondémicos e Financeiros (11/1V)

Taxa de desemprego, em % da populac¢ao ativa - Valor médio do periodo
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Capacidade (+) ou necessidade (-) de financiamento das sociedades nao
financeiras, em % do PIB
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Taxas de rendibilidade de divida publica a 10 anos
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Estrutura de balanco

Ativos (€EmM) — Valor em final do periodo

_ = O ativo total do sistema bancario
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Estrutura de financiamento bancario (EmM) — Valor em final do periodo
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Fonte: Banco de Portugal
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Liquidez e Financiamento (I/1l)

Recursos de Bancos Centrais (EmM) — Valor em final de periodo
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Gap comercial (EmM) — Valor em final de periodo
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Gaps de liguidez em escalas cumulativas de maturidade (em % ativos
estaveis) — Valor em final de periodo
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= No segundo trimestre de 2014, o
gap comercial reduziu-se
novamente, para um valor muito
reduzido em termos historicos.

= Os gaps de liquidez permaneceram
virtualmente inalterados, assumindo
valores positivos em todas as
maturidades consideradas.
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Qualidade dos ativos

Récio de crédito em risco (% do crédito bruto) — Valor em final de periodo
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Nota: Os dados relativos ao 2.2 trimestre de 2014 ndo incluem o BES, pelo que surgem entre paréntesis.
Adicionalmente, também entre paréntesis, sdo apresentados os racios de crédito em risco, a margo de 2014, para o
agregado do sistema bancério excluindo a entidade do grupo bancario relevante a data (a ESFG), para permitir
comparagao.

Imparidades para crédito em % do crédito bruto — Valor em final de

periodo
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= O racio de crédito em risco
prosseguiu a trajetdria ascendente no
segundo trimestre de 2014. Estes
desenvolvimentos sdao parcialmente
justificados por um efeito de
denominador (desalavancagem), dado
que o fluxo de novos empréstimos
vencidos e outros de cobranca
duvidosa tem vindo a reduzir-se desde
meados de 2012.

= O agravamento do rdcio de crédito
em risco desde 2010 resultou
sobretudo da deterioracdo da
gualidade do crédito concedido a
sociedades ndo financeiras. O referido
efeito de denominador representa
cerca de 50% do agravamento no
ultimo semestre.

= O racio entre imparidades e crédito
bruto tem vindo a aumentar desde
2010, acompanhando a materializagdo
do risco de crédito. O aumento
consideravel observado no segundo
trimestre de 2014 esta, sobretudo,
relacionado com os desenvolvimentos
no BES. Excluindo esta instituicdo o
racio teria registado um ligeiro
aumento, de 6.3% para 6.4%.
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ROA e ROE - Valor do periodo
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= A redugdo no racio cost-to-income
(Ctl) em relagdo ao periodo
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Capital Tier 1 sobre total do ativo — Valor em final de periodo
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= No final do segundo trimestre de
2014, a alavancagem do sistema
bancdrio, medida pelo racio entre o
capital Tier 1 e o ativo total, situou-
se em 6.6% (7.1% excluindo o BES).

= O racio CET 1 foi de 10.6% para o
agregado dos bancos, no contexto de
um minimo regulamentar de 7%*. O
BES tem um impacto consideravel no
rdcio médio e na sua evolucao
recente. Excluindo esta instituicdo, o
racio CET 1 médio do sistema
bancdrio aumentou ligeiramente, de

Récio de 12.2% para 12.3%.
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Racio Core Tier 1 (até 2013) e Racio CET 1 (2014) — Valor em final de
periodo
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Aviso do Banco de Portugal n.2 6/2013, que
estabelece um novo regime, transitério, de
adequacao de fundos préprios. O novo regime
consagra, designadamente, que as instituicdes de
crédito e as empresas de investimento
preservem um racio de fundos proprios principais
de nivel 1 (racio CET 1, na sigla anglo-saxdnica)
n3o inferior a 7%, até que a Diretiva 2013/36/UE
(ou CRD IV — Capital Requirements Directive) seja
transposta para o quadro juridico portugués.
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