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Sistema bancario portugués —

BANCO peE PORTUGAL avaliacao global

EUROSISTEMA

Estrutura de balanco
. O ativo total do sistema bancario portugués manteve a tendéncia de reducdo gradual.

Liquidez e financiamento

. Os depdsitos mantiveram-se resilientes ao longo de 2014;
. O financiamento junto do Eurosistema diminuiu em linha com a tendéncia verificada nos trimestres anteriores;
. A trajetdria descendente do racio de transformacao persistiu no trimestre.

Qualidade dos ativos

. Em termos globais, o racio de crédito em risco manteve-se praticamente inalterado, observando-se uma evolucao
ligeiramente diferenciada em fungao da finalidade dos empréstimos.

Rendibilidade
J Em 2014 assistiu-se a uma melhoria da rendibilidade do sistema bancario (excluindo BES e Novo Banco), tendo esta
permanecido, contudo, num nivel ligeiramente negativo.
. O fluxo de imparidade para crédito registou uma reducdo, permanecendo, porém, ainda em niveis elevados.
Solvabilidade
. Os niveis de solvabilidade diminuiram ligeiramente no ultimo trimestre de 2014.
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Indicadores Macroecondmicos e Financeiros (1/1V)

Taxa de crescimento do PIB - Volume
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= Em 2014, o PIB registou uma taxa
de variagdo anual positiva pela
primeira vez desde 2010, apds trés
trimestres consecutivos de variacao
em cadeia positiva. No quarto
trimestre o crescimento do PIB
registou uma aceleracdo em relacao
ao trimestre anterior.
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Nota: Os valores trimestrais correspondem a taxas de variagdo em cadeia. As estatisticas das Contas Nacionais e da
Balanga de Pagamentos apresentadas incorporam ja as regras emanadas pelo Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais na Unido Europeia (SEC 2010) e pelo Manual da Balanga de Pagamentos e da Posi¢do de Investimento

Internacional (BPM®6).

Balanca corrente e de capital, em % do PIB
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= A balanga corrente registou um
excedente, refletindo a continuacao

processo de correcio dos
desequilibrios externos observado na
economia portuguesa nos ultimos
anos.
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Nota: Os dados trimestrais encontram-se ajustados de sazonalidade.
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Taxa de desemprego, em % da populag¢ao ativa
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"Em 2014, a taxa de desemprego
reduziu-se, em termos médios
anuais, em 2.2 p.p., tendo-se situado
em 13.6% no final do quarto
trimestre de 2014.

= O racio da divida publica sobre o
PIB situou-se em 130.2% no final de
2014. Note-se, no entanto, o elevado
valor dos depdsitos das
administracdes publicas, que
representavam; no final de 2014,
cercade 12 p.p. do PIB.
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Capacidade (+) ou necessidade (-) de financiamento das sociedades nao
financeiras, em % do PIB
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Nota referente a informag¢ao contabilistica e prudencial

Os dados do sistema bancario apresentam uma quebra de série no terceiro trimestre de 2014, decorrente
da medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo (BES). A quebra de série decorre, em particular, do facto
de os ativos/responsabilidades ndo transferidos para a situacdo patrimonial do Novo Banco (NB) ndo serem
considerados no agregado do sistema bancario a partir de agosto de 2014.

Na auséncia de informacdo contabilistica relativa ao BES em base consolidada, para o periodo
compreendido entre 30 de junho de 2014 e o dia da aplicacdo da medida de resolucdo (balanco e demonstragdo
de resultados “de fecho”), foi considerado o reporte do BES em base individual, com referéncia a 31 de julho de
2014, no apuramento dos resultados agregados do sistema bancério relativos ao terceiro trimestre de 2014. E de
salientar, contudo, que ndo foram considerados os ajustamentos decorrentes da medida de resolucgdo aplicada ao
BES.

No que se refere aos indicadores de rendibilidade, para além do agregado do sistema bancario, sdao
igualmente apresentados os mesmos indicadores excluindo a entidade Espirito Santo Financial Group (em 2013 e
2014T1), o Banco Espirito Santo (em 2014T2) e o Novo Banco (em 2014T3 e 2014T4), de modo a permitir uma
analise mais informativa do desempenho das restantes instituicdes. Assim, os graficos referem esta situacdo
como “excluindo ESFG” e/ou “excluindo ESFG, BES e NB”, conforme aplicavel.
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Estrutura de balango

Ativos (€EmM) — Valor em final do periodo
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Estrutura de financiamento bancario (EmM) — Valor em final do periodo
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= O ativo total do sistema bancario
portugués registou uma ligeira
reducdo no quarto trimestre de
2014, sendo que a sua estrutura nao
se alterou significativamente.

= Os depdsitos de clientes man-
tiveram-se resilientes.

= O financiamento obtido junto do
Eurosistema diminuiu para niveis
minimos desde o inicio do Programa
de Assisténcia Econdmica e Finan-
ceira.
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Liquidez e Financiamento (l/11)

Recursos de Bancos Centrais (EmM) — Valor em final de periodo
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Racio Crédito-Depdsitos (%) — Valor em final de periodo

180 7 158
160
140
120
100
80
60
40
20
0

= O rdcio de transformagcdo manteve
a trajetdria descendente, em linha

107 com o processo de desalavancagem
observado em outros setores da
economia.

2010 2011 2012 2013 3T2014 472014 Grafico 12

10 »
Fonte: Banco de Portugal



BANCO DE PORTUGAL Liquidez e Financiamento (11/11)

EUROSISTEMA

Gap comercial (EmM) — Valor em final de periodo
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Gaps de liguidez em escalas cumulativas de maturidade (em % ativos
estaveis) — Valor em final de periodo
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Qualidade dos ativos

Racio de crédito em risco (% do crédito bruto) — Valor em final de periodo
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= O racio de crédito em risco manteve-
se relativamente estavel no quarto
trimestre de 2014, em resultado da
diminuicdo do valor do crédito em
risco, que compensou a reducdo da
carteira de crédito.

= N3o obstante, observaram-se evolu-
¢Oes ligeiramente diferenciadas por
finalidade dos empréstimos.

= O racio entre o stock de imparidades
para crédito e o crédito bruto registou
um aumento residual face ao terceiro
trimestre.
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Rendibilidade (1/11)

ROA e ROE - Valor do periodo
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Nota: A rendibilidade é medida pelos resultados antes de impostos e de interesses minoritarios.
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= Excluindo o ESFG/BES/NB, a
rendibilidade dos capitais proprios e
do ativo registou uma melhoria,
situando-se, contudo, ainda em
valores negativos em 2014.

=" Para a referida melhoria dos
resultados do sistema bancario
contribuiram sobretudo o aumento
da margem financeira e dos
resultados em operacdes financeiras
(incluidos em outros proveitos), bem
como a reducdo do fluxo de
imparidades.
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Rendibilidade (11/11)

Cost-to-Income (%) , Custos operacionais (EmM) — Valor do periodo
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Taxas de juro bancarias (novas operagdes) — Valor médio do periodo (%)
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= Em 2014, a redug¢do no racio cost-to-
income decorreu essencialmente do
aumento do produto bancario, em
relagio a 2013, tendo os custos
operacionais diminuido residualmente.

= No ultimo trimestre de 2014, no
segmento das sociedades nao
financeiras, as taxas de juro do novos
empréstimos mantiveram-se estdveis.

=As taxas de juro de novos
empréstimos para aquisicio de
habitagdo mantém-se estdveis desde
o inicio de 2013.

=0 custo dos novos depdsitos
manteve a trajetéria decrescente,
registando no quarto trimestre uma
reducdo de 12 p.b. no segmento das
empresas nao financeiras e de cerca
de 19 p.b. no segmento dos
particulares.
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Capital Tier 1 sobre total do ativo — Valor em final de periodo (%)
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m Medidas do 4.2 trimestre 2014

Reporte de informacao financeira para supervisdo em base individual (Instrugéo n.° 24/2014).

Com a recente publicacdo, pela European Banking Authority (EBA), de uma versao atualizada das Normas
Técnicas de Execucdo (ITS) sobre “Supervisory Reporting”, em base consolidada, aquela Autoridade
encontra-se atualmente a desenvolver normas de reporte de informagéo financeira e contabilistica em base

Banco de individual — FINREP individual. O Banco de Portugal entendeu, contudo, que era necessario antecipar a

Portugal implementacéo do envio de informacéo financeira em base individual (hum formato simplificado) de modo a
permitir a agregagcdo de dados para fins estatisticos, a compilacdo de informacédo para a totalidade do
sistema bancéario, bem como o cumprimento de requisitos de reporte internacionais, até a definicdo pelo
Banco Central Europeu (BCE) do ambito do reporte de informacao financeira, que podera vir a ser mais
alargado.

Nos termos do Regulamento (UE) n.° 1024/2013, o BCE assumiu, a 4 de novembro, a responsabilidade pela
supervisdo dos bancos da area do euro, apés uma fase preparatéria de um ano, que incluiu uma analise
Acompanhamento aprofundada da resiliéncia dos bancos de maior dimensado da area do euro (Comprehensive Assgssment),
de Supervisio e assim como a adogdo dos atos juridicos que enquadram o funcionamento do Mecanismo Unico de
Supervisao (MUS) e a criagcao das novas estruturas de governacdo no BCE.

O BCE supervisionara diretamente cerca de 120 instituicdes/grupos bancarios significativos. Para os
restantes 3500 bancos, o BCE definird e acompanhara as politicas e praticas de supervisao e trabalhara em
estreita colaboracdo com as autoridades nacionais competentes.

Os resultados do Comprehensive Assessment foram publicados no dia 26 de outubro de 2014. Este

exercicio consistiu numa avaliagdo da solidez financeira das instituicdes/grupos bancarios significativos

(incluindo da Lituania), compreendendo cerca de 82% dos ativos do sistema bancario europeu. Foi levado a
BCE e Banco cabo pelo BCE em conjunto com 0s supervisores nacionais, entre novembro de 2013 e outubro de 2014, em
de Portugal preparacéo do funcionamento efetivo do MUS.

O Comprehensive Assessment culminou com a divulgacdo agregada dos resultados globais assim como
informacdo dos bancos individualizados, juntamente com recomendacdes relativas a medidas de
superviséao.
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Medidas do 4.2 trimestre 2014

Banco de Decisdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal, de 1 de dezembro, de desativacdo da
Portugal plataforma do MMI/SG a partir do dia 1 de julho de 2015.

SO_Iva_b”'dade Anuncio pelo Conselho do BCE, em 2 de outubro, dos detalhes operacionais dos dois novos programas de

e liquidez BCE compra de titulos, um dirigido a obrigacdes garantidas por ativos (Covered Bond Purchase Programme 3), e
que se iniciou em 20 de outubro de 2014, e outro dirigido a titularizacdes (Asset-Backed Securities
Purchase Programme), com inicio em 21 de novembro de 2014.

Aviso n.° 11/2014, de 22 de dezembro, que regulamenta a aplicagdo de requisitos prudenciais as
sociedades financeiras de crédito, sociedades de investimentos, sociedades de locacao financeira,
sociedades de factoring, sociedades de garantia muatua e a IFD - Instituicdo Financeira de
Desenvolvimento, S.A.

Instrugéo n.° 25/2014, em 15 de dezembro, (que revoga a Instrucao n.° 12/2010), relativa as Estatisticas de
Balanco e Taxas de Juro de Instituicdes Financeiras Monetarias. A nova instrugdo transpfe para o
normativo nacional os requisitos de reporte estatistico ao BCE definidos pelos Regulamentos (UE) n.°
1071/2013 (BCE/2013/33) e n.° 1072/2013 (BCE/2013/34) do Banco Central Europeu, ambos de 24 de
setembro de 2013.

Enquadramento Banco de Aviso n.° 10/2014, em 3 de dezembro, sobre “Deveres de Informagdo na vigéncia de contratos de crédito

legal Portugal aos consumidores”, que entra em vigor a 1 de julho de 2015. Com este Aviso, as instituicdes passam a
estar obrigadas a enviar aos seus clientes um extrato regular sobre a evolugdo dos contratos de crédito aos
consumidores, designadamente cartdes de crédito, crédito pessoal e crédito automdvel. O Aviso estabelece
também que os clientes tém direito a receber informagdo sobre a situagdo do seu empréstimo em caso de
incumprimento, de regularizagdo de incumprimento ou quando reembolsem antecipadamente, de forma
parcial ou total, o contrato de crédito. O Aviso detalha ainda a informacéo que deve constar dos extratos.

Aviso n.° 9/2014, de 3 de novembro, que regulamenta determinadas opgdes previstas no Regulamento (UE)
n.° 575/2013 relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de
investimento, cujo exercicio é atribuido as autoridades competentes.
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m Medidas do 4.2 trimestre 2014

Regulamento (UE) n.° 1333/2014 do Banco Central Europeu de 26 de novembro de 2014, relativo as
estatisticas de mercados monetarios (BCE/2014/48), que define os requisitos de prestacdo, ao BCE, de
informacdo estatistica abrangente, detalhada e harmonizada sobre os mercados monetérios da &rea do
euro. Este reporte tera uma periodicidade diaria e sera implementado em duas fases: a primeira, a partir de
abril de 2016, para a informacéao relativa as instituicdes bancarias de maior dimensao, em que Portugal néo
esta, previsivelmente, incluido; e a segunda, sujeita a decisao do Conselho do BCE, a partir de 2018, altura
em que todos os Estados-Membros estardo representados com um minimo de trés instituicées.

BCE

Decreto-Lei n.° 157/2014, de 24 de outubro, que: (i) implementa na ordem juridica interna determinadas

opcdes conferidas aos Estados-Membros pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013, relativo aos requisitos

prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento; (ii) transpde a Diretiva n.°

2013/36/UE, relativa ao acesso a atividade das instituicbes de crédito e a supervisdo prudencial das

instituicoes de crédito e empresas de investimento, e procede a uma alteracdo profunda do Regime Geral
Enquadramento das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras. Altera ainda o Codigo dos Valores Mobiliarios, as Leis
legal n.°s 25/2008 (estabelece medidas de natureza preventiva e repressiva de combate ao branqueamento de
vantagens de proveniéncia ilicita e ao financiamento do terrorismo) e 28/2009 (revé o regime sancionatorio
no setor financeiro em matéria criminal e contraordenacional) e os Decretos-Leis n.°s 260/94 (regime
juridico das sociedades de investimento), 72/95 (regime juridico das sociedades de locagdo financeira),
171/95 (regime juridico da sociedade e do contrato de factoring), 211/98 (regime juridico das sociedades de
garantia mutua), 357-B/2007 (regime juridico aplicavel as sociedades que tém por objeto exclusivo a
prestacdo do servico de consultoria para investimento em instrumentos financeiros e a rececdo e
transmissdo de ordens por conta de outrem relativas aqueles), 357-C/2007 (regime juridico das sociedades
gestoras de mercado regulamentado, das sociedades gestoras de camara de compensacao ou que atuem
como contraparte central das sociedades gestoras de sistema de liquidacao e das sociedades gestoras de
sistema centralizado de valores mobiliarios), 317/2009 (regime juridico relativo ao acesso a atividade das
instituicdes de pagamento e a prestacao de servicos de pagamento) e 40/2014 (assegura a execugao, na
ordem juridica interna, do Regulamento (UE) n.° 648/2012, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de
julho de 2012 , relativo aos derivados do mercado de balcao, as contrapartes centrais e aos repositorios de
transacdes, bem como dos atos delegados e atos de execucao que o desenvolvem).

Governo
Portugués
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EUROSISTEMA

m Medidas do 4.2 trimestre 2014

Decreto-Lei n.° 155/2014, de 21 de outubro, que cria a IFD — Instituicdo Financeira de Desenvolvimento,
S.A. e aprova os respetivos estatutos.

Enquadramento
legal

A IFD tem por objeto a realizacdo de operacdes que visem colmatar as insuficiéncias de mercado no
financiamento de pequenas e médias empresas viaveis através da gestdo e administracdo de fundos de
investimento, de outros patrimonios autbnomos ou de instrumentos de natureza analoga, todos suportados
por fundos publicos de apoio a economia e da realizagdo de operagGes de crédito, incluindo concesséao de
garantias e outros compromissos.

Governo
Portugués

Alteracdo da Instrucdo do Banco de Portugal n.° 3/2009, no sentido de proceder ao ajustamento dos
horarios a que devem obedecer os fechos das sessdes de compensacgdo e a liquidacdo financeira do
subsistema de Débitos Diretos, vertentes SEPA CORE e SEPA B2B.

Complementarmente, atualizacdo da Instrugdo, na sequéncia da conclusdo da migracdo para a SEPA
ocorrida a 1 de agosto de 2014, que decorreu da aplicacdo do Regulamento (UE) n.° 260/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de marco, que estabelece requisitos técnicos e de negdcio para
as transferéncias a crédito e os débitos diretos em euros. Em concreto, procedeu-se a eliminagdo das
referéncias a vertente tradicional do subsistema de débitos diretos e a substituicdo da referéncia a vertente
tradicional no subsistema TEI pela vertente Nao-SEPA.

Banco de

Outros Portugal
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