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Dados sobre a Sociedade Gestora dos Fundos de
Pensoes do Banco de Portugal, S.A.

DADOS SOBRE A SOCIEDADE GESTORA
DOS FUNDOS DE PENSOES DO BANCO DE
PORTUGAL, S.A.

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi constituida em 3 de junho de

1988, tendo por objeto a gestao dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal.
O capital social da Sociedade é de 1.000.000 de euros.

S30 seus acionistas:

O Banco de Portugal, com uma participacao que, a 31 de dezembro de 2015, correspondia a 97,84% de ca-
pital; e

Participantes e Beneficidrios do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Beneficio Definido, com uma
participagao que, no seu conjunto, correspondia, na mesma data, a 2,16% do capital.

A sua Sede e 0s seus servigos situam-se na Av. da Republica, n2 57, 72, em Lisboa.
Em 31 de dezembro de 2015:

O Ativo da Sociedade ascendia a 3.390.352,87 euros;

O Capital Proprio da Sociedade ascendia a 3.248.881,19 euros;

O valor global dos Fundos de Pensdes sob gestao fixou-se em 1.668.692.271,47 euros, correspondendo
1.663.425.178,27 euros ao Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio Definido e 5.267.093,20 eu-
ros ao Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Contribuicao Definida.
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Dados sobre a Sociedade Gestora dos Fundos de
Pensoes do Banco de Portugal, S.A.

COMPOSICAO DOS ORGAOS SOCIAIS

Assembleia Geral

Presidente Armando da Silva Couto
Secretario Elias Martins Vaz

Conselho de Administracao

Presidente José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Administrador Hélder Manuel Sebastido Rosalino

Administrador Delegado Norberto Emilio Sequeira da Rosa

Fiscal Unico KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A,

representada por Fernando Gustavo Duarte Antunes

Suplente do Fiscal Unico Inés Maria Bastos Viegas Clare Neves Girdo de Almeida
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Relatorio do Conselho de Administracao

RELATORIO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Em conformidade com as normas legais e estatutéarias, vem o Conselho de Administracao submeter a apre-
ciacao de V. Exas. o Relatdrio e Contas e demais documentos relativos ao periodo de 2015.

1. ATIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2015

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. é a entidade responsavel pela ges-
tdo do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio Definido (FPBD) e do Fundo de Pensdes do Banco
de Portugal - Contribuigao Definida (FPCD).

Compete igualmente a esta Sociedade a elaboracao das avaliagdes atuariais relativas ao calculo das res-
ponsabilidades inerentes aos planos de beneficios e aos encargos financiados pelo FPBD.

Em 2015, assumiu destaque a transi¢do da politica de investimento do FPCD para uma ética de ciclo de
vida. O Fundo deixou de ser constituido pelas duas carteiras em que se consubstanciava a politica de inves-
timentos transitdria (carteira A, constituida por instrumentos de taxa de juro e instrumentos financeiros
COMm exposicao ao risco acionista, e carteira B, composta exclusivamente por instrumentos de taxa de juro),
passando a ser constituido por trés novas carteiras: a carteira 1, indicada para participantes com uma idade
mais baixa, coloca a énfase no retorno esperado e privilegia a exposicao ao risco acionista e a instrumentos
de taxa de juro com prazos tendencialmente mais longos; a carteira 2, recomendada para participantes na
fase intermédia da carreira ativa, apresenta uma menor exposi¢do ao risco acionista, e prazos médios mais
reduzidos nos instrumentos de taxa de juro; e a carteira 3, indicada para participantes no final da carreira
ativa, releva a limitagao do risco, sendo composta por instrumentos de taxa de juro de curto prazo, bem
como por instrumentos financeiros com exposicao ao risco acionista, com um peso relativo residual. A én-
fase da politica de investimentos desloca-se progressivamente para a limitacao do risco e preservacdo do
valor acumulado das contribuicdes e rentabilidades passadas.

E ainda de destacar o crescimento do nimero de participantes do FPCD — de 486 no final de 2014 para
583 no final de 2015, que traduz a opgéo generalizada dos novos colaboradores do Banco de Portugal pela
adesdo a este Fundo.

No que respeita a gestdo do FPBD, o ano de 2015 ficou marcado pelo aumento do nivel de financiamento do
Fundo e pelo reforgo do grau de prudéncia subjacente aos pressupostos de avaliagdo das suas responsabili-
dades materializado na melhoria da qualidade crediticia do cabaz de divida relevado no processo de fixacao
da taxa de desconto.

De destacar ainda em 2015, com incidéncia na gestdo de ambos os Fundos de Pensdes, a consolidagao dos
processos de continuidade de negdcio da Sociedade Gestora, com a entrada em funcionamento do Centro de
Recuperacao de Desastres, inserido no Plano de Continuidade de Negdcio, constituido por uma sala de crise
e um centro de processamento de dados alternativo, localizados no Porto.
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2. CARTEIRA DE ATIVOS DA SOCIEDADE GESTORA

Adicionalmente aos dois Fundos de Pensoes, a Sociedade Gestora gere uma carteira de ativos propria, cujo
valor contabilistico era, em 31 de dezembro de 2015, de cerca de 2,7 milhdes de euros.

2.1. ESTRUTURA POR CLASSE DE ATIVO

A exposicao da carteira de ativos prépria ao mercado acionista aumentou nos primeiros meses de 2015,
tendo atingido, em abril, niveis ligeiramente superiores a 10%. Em maio, iniciou-se um processo de redugao
desta exposicao, que se prolongou até outubro. Nos ultimos dois meses de 2015, procedeu-se a um ligeiro
incremento do investimento em ativos com exposigao ao risco acionista. Em 31 de dezembro de 2015, a
exposicdo da carteira ao mercado de agdes era de 5,9% e correspondia, na totalidade, a investimento em
unidades de participagao de Exchange Traded Funds que replicam o desempenho de indices acionistas de
referéncia. O recurso a este tipo de instrumento permite uma elevada diversificacdo da exposicao ao mer-
cado de valores mobiliarios, contribuindo para a mitigacao do risco especifico. A exposicdo média, ao longo
do ano, ao mercado de acdes foi de 7,2%.

m Exposicao média por classe de ativo em 2015

M Divida Publica 78,0%
B Supranacional 5,8%
Paragovernamental 9,0%

Agdes 7,2%
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m Exposicao da carteira a fundos de investimento em acgées (% do total da carteira)
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2.2. REPARTICAO GEOGRAFICA

Tanto a componente obrigacionista como a componente acionista da carteira apresentaram uma elevada di-
versificacao dos investimentos por drea geografica, ainda que a primeira se tenha confinado, a semelhanca
dos anos anteriores, a Area do Euro.

m Exposicao média da componente obrigacionista por pais em 2015

M Bélgica 9,2%
{ \ M Franca19,7%
f v‘ M Espanha 22,6%
\ B Ttalia 22,6%
M Supranacional/Paragovernamental 14,8%

M Portugal 11,1%
M Irlanda 0,1%
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Desagregacgao geografica da exposicao acionista (estrutura média em 2015)

M Areado Euro 21,3%

W Asia-Pacifico 13,3%
Mercados Emergentes 8,3%

M Europa exceto a 4rea do euro 29,7%
América do Norte 27,3%

2.3. VALUE-AT-RISK

O risco de reducao do valor dos ativos decorrente de movimentos de mercado é avaliado e controlado com
base no calculo do Value-at-Risk a 1 ano para um nivel de confianca de 95%.

Esta medida de risco corresponde, em cada momento, a reducdo do valor dos ativos, em pontos percentuais,
que se estima ter uma probabilidade de 5% de ser ultrapassada no horizonte temporal de 1 ano, no pressu-
posto de estabilizacdo da composicao da carteira.

A evolugao, em 2015, do Vaolue-at-Risk da carteira refletiu as alteragdes verificadas na volatilidade dos
mercados acionistas e 0s ajustamentos observados na exposicao da carteira aquela classe de ativos.

m Value-at-Risk anual a 95% em 2015

4,5%
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41%
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37% /™ \
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1

2.4. DURACAO MODIFICADA 2
O grau de sensibilidade da carteira de obrigagdes a variagdes de taxas de juro € avaliado com base na dura- 3
cao modificada. 4
Em 2015, este indicador atingiu, em termos médios 1,3, e em 31 de dezembro, 1,4, niveis que traduzem uma o
reduzida sensibilidade do valor da carteira de obrigacOes a variacdes de taxa de juro. 6
. 7

2.5. ESTRUTURA DA CARTEIRA DE OBRIGAGCOES POR RATING Y
O controlo do risco de crédito é assegurado através da restricao do investimento a instrumentos de reco- I 9
nhecida seguranca e idoneidade financeira, bem como de um acompanhamento da notacéao de rating atri- 10
buida pelas principais agéncias financeiras internacionais de referéncia, complementado por uma atencéao —
permanente a informacao de mercado disponivel. o
12

Durante o ano de 2015, a componente obrigacionista da carteira da Sociedade Gestora apresentou uma —13
preponderancia da exposigdo a emissdes com rating BBB (em média, 45,2% do valor da componente de E—
obrigagdes) e com rating AA (em média, 43,1% do valor da componente de obrigagoes). 14
15

Composicao da componente de obrigagdes por rating —16
17

18

100% - 19

90% - N

80% 20

70% - B AAA 21

60% - B AA 2

50% - mA —

40% - = BBB 23

30% - = BB 24

20% 25

10% - TS

0% - : : : : : : : : : : : 0
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28

29

30

31

2.6. CREDIT VALUE-AT-RISK E PROBABILIDADE DE DEFAULT 32
0 acompanhamento da exposigdo da carteira ao risco de crédito € efetuado por recurso ao Credit Value-at- 33
-Risk a 95% a 1 ano e a probabilidade de default média da carteira de divida publica. 34
O Credit Value-at-Risk traduz a perda maxima de valor da carteira expectavel no horizonte de 1 ano, para 35
um nivel de confianca de 95% e, no pressuposto de que a sua composicdo se mantém inalterada, decorrente 36
de alteragdes da qualidade crediticia dos emitentes nela representados. 37
O Credit Value-at-Risk a 1 ano da componente de obrigagdes situava-se, a 31 de dezembro de 2015, em 38
0,17%. 39
40
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A probabilidade de default média da carteira de divida plblica é a média ponderada das probabilidades de
default dos emitentes soberanos representados na carteira para o prazo de 1 ano extraidas das cotacées
dos Credit Default Swaps.

A probabilidade de default média a 1 ano da componente de divida publica era, em 31 de dezembro, de 0,4%,
tendo registado uma descida ao longo do ano de 2015, em resultado da reavaliagdo em baixa, pelos inves-
tidores, do risco de crédito atribuido aos emitentes da &rea do euro, em particular aos percecionados como
tendo menor qualidade crediticia.

A probabilidade de default média estimada através das cotagdes dos credit default swaps relativos aos
varios emitentes em carteira é superior a que resultaria da utilizacdo de dados histéricos de default com-
pilados pelas agéncias de rating.

2.7. EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

O risco cambial incorrido resultou maioritariamente da exposicao da carteira ao mercado de agdes. A per-
centagem dos ativos da carteira expostos a este risco atingiu um nivel médio anual de 5,8%. A 31 de dezem-
bro de 2015, essa percentagem era de 4,9%.

QUADRO 1 Exposigao da carteira a risco cambial

Média 2015 31/12/2015
Libras 1,0% 0,9%
Francos Suicos 0,8% 0,7%
lenes 0,9% 0,8%
Délares Norte Americanos 1,5% 1,4%
Délares Canadianos 0,4% 0,3%
Coroas Suecas 0,5% 0,4%
Outras Moedas 0,7% 0,5%
Exposicao Total 5,8% 4,9%

2.8. RENTABILIDADE

Durante o ano de 2015, a carteira de ativos prépria da Sociedade Gestora obteve uma rentabilidade de 1,6%.
A componente obrigacionista da carteira apresentou um retorno de 1,0%, tendo-se constatado, de um modo
geral, uma relacdo positiva entre o risco de crédito percecionado dos emitentes e a rentabilidade alcancgada.

A componente acionista obteve uma rentabilidade de 7,5%, tendo-se apurado desempenhos positivos na
generalidade dos blocos geograficos, com excegao dos mercados emergentes.
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Rentabilidade por classe de ativo e zona geografica da carteira da Sociedade Gestora

Obrigacoes (Taxa Fixa) 1,0%
Bélgica 0,0%
Espanha 2,0%
Franca 0,0%
Holanda 0,1%
ltalia 2,3%
Irlanda 0,0%
Portugal 0,2%
Supranacional e Paragovernamental -0,1%
Fundos de investimento em acées 7,5%
Area do Euro 71%
América do Norte 9,5%
Europa exceto Area do Euro 8,0%
Asia-Pacifico 12,0%
Emergentes -5,9%
Total 1,6%

3. SITUAGCAO PATRIMONIAL

A 31 de dezembro de 2015, o Ativo Liquido da Sociedade Gestora ascendia a 3.390.352,87 euros, valor que
traduz um aumento de 1,6% face ao registado no final de 2014.

Os ativos financeiros detidos para negociacdo continuam a ter um elevado relevo na estrutura financeira
da Sociedade Gestora, ascendendo no final do exercicio a 2.545.979 euros, o que representa cerca de 75,1
% do ativo liquido.

O Capital Préprio cifra-se em 3.248.881 euros, tendo aumentado cerca de 103.839 euros, correspondente
ao resultado liquido do periodo. O Capital Prdprio agrega o capital realizado no valor de 1.000.000 euros,
as reservas legais no montante de 164.640 euros, as outras reservas (reservas livres) no montante de
1.980.403 euros, provenientes da incorporacao dos resultados liquidos de exercicios anteriores, bem como
o resultado liquido do ano.

A cobertura do ativo pelos capitais préprios traduzia-se, no final do exercicio, num réacio de 95,8%, que evi-
dencia a solidez financeira da Sociedade Gestora.

O resultado liquido do exercicio registado em 2015 € inferior em cerca de 36,1% ao registado em 2014,
em resultado do efeito conjugado de um aumento de encargos e da estabilizacdo do valor da comissao de
gestao.

Ao nivel dos rendimentos, destaca-se:
B A manutencao do valor da comissao de gestao fixado desde 2013, em 2.838.000 euros;

B O aumento do valor da rubrica Outros rendimentos e ganhos em cerca de 25.077 euros (126,7%),
decorrente do acréscimo de rentabilidade alcancado na gestao da carteira de ativos propria.

Ao nivel dos gastos, importa referir que:

B (Os encargos com pessoal registaram um aumento de cerca de 6,3% face a 2014, que reflete a exis-
téncia, no inicio de 2014, de varias posicdes no quadro de efetivos por preencher;
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B Os encargos com Fornecimentos e Servigos Externos (FSE) registaram um aumento de 0,9% face
ao ano anterior;

B Na sequéncia de uma acao judicial interposta contra a Sociedade Gestora em 2002, foi constituida,
em 2015, uma provisdo de 30.349 euros em resultado da ocorréncia de um conjunto de atos proces-
suais judiciais, em fase de recurso;

B A aquisicdo de equipamentos de suporte ao Plano de Continuidade de Negdcios iniciada no final do
exercicio de 2014 teve impacto no aumento dos gastos com amortizagdes, 0s quais ascenderam ao
total anual de 98.873 euros;

B O montante despendido com Outros gastos e perdas em 2015 foi inferior ao de 2014, tendo sido re-
duzido em cerca de 25% para 121.812 euros. Esta diminuicdo ficou a dever-se, sobretudo, a diminui-
cdo dos impostos indiretos, bem como a diminuicdo dos encargos com as taxas a favor da Autoridade
de Supervisao dos Seguros e dos Fundos de Pensdes, em resultado da diminuigao das contribuigoes
recebidas pelos Fundos de Pensdes em 2015.

4. GESTAO DE RISCO

A avaliacao e controlo dos riscos associados a atividade desenvolvida assumem particular relevo no funcio-
namento da Sociedade Gestora. Esta funcdo é assegurada por uma unidade de estrutura auténoma, respon-
savel pela definicdo e monitorizacdo dos niveis de tolerancia da organizagao ao risco, nas suas diferentes
vertentes. Na vertente financeira, este objetivo é assegurado através da definicdo de uma politica de inves-
timentos e do acompanhamento do seu cumprimento e da evolugao de indicadores de risco de referéncia.
Na vertente operacional, a funcao de gestao de riscos tem como missao o desenvolvimento e atualizagao
permanente, em conjunto com as restantes unidades de estrutura, do sistema de gestao de risco e controlo
interno da Sociedade Gestora, ferramenta através da qual se procede a identificagado, avaliagdo e monitori-
zacdo dos diferentes riscos inerentes aos processos de negocio, bem como a identificagdo e implementacao
de agbes de mitigagao dos mesmaos.

No anexo as demonstracgdes financeiras, que constituem parte integrante do presente relatdrio de gestao,
sao descritos os procedimentos em vigor relativos ao controlo de riscos.

5. COMPLIANCE

Durante o ano de 2015, a fungado “Compliance” manteve o acompanhamento das alteracdes regulatorias e
de enquadramento da atividade e assegurou o cumprimento das obrigacdes de reporte legais e fiscais.

Procedeu-se a revisdo dos documentos legais de suporte ao Fundo de Pensoes de Beneficio Definido para a
integracao do Plano de Beneficios de Saude, e iniciou-se aimplementagao do Regulamento EMIR (European
Market Infrastructure Regulation).

No dmbito das medidas de prevencao do branqueamento de capitais, manteve-se o procedimento de realizar
negdcios com contrapartes financeiras com qualidade crediticia reconhecida internacionalmente, e deu-se
continuidade ao processo de identificacdo das contrapartes de imobilidrio dando cumprimento ao disposto
na Lei 25/2008 de 5 de junho.
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6. MARGEM DE SOLVENCIA

A Sociedade Gestora apresentava, em 31 de dezembro de 2015, uma margem de solvéncia gue correspon-
dia a 137,82% da exigida de acordo com as regras definidas pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensoes (ASF).

7. SITUAGCAO PERANTE A SEGURANCA SOCIAL E 0 ESTADO

Nos termos do decreto-lein? 411/91 de 17 de outubro, declara-se que a Sociedade Gestora nao tem dividas
a Seguranca Social ou ao Estado.

8. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Considerando que o resultado liquido do periodo da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de
Portugal, S.A. foi de 103.838,72 euros, propde-se a seguinte aplicacdo do mesmo:

Reserva legal: 5.191,94 euros

Reservas livres: 98.646,78 euros

9. NOTA FINAL

Ao concluir o Relatdrio e Contas do periodo de 2015, o Conselho de Administracdo entende ser de destacar
a confianca e o espirito de colaboracdo demonstrados pelo Banco de Portugal.

A Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes expressa-se o reconhecimento pela forma
como acompanhou a atividade da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A..

Por ultimo, salienta-se o elevado profissionalismo e a dedicagao de todos os Colaboradores da Sociedade
Gestora.

Lisboa, 25 de fevereiro de 2016

0 Conselho de Administracao

Presidente
José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Administrador
Hélder Manuel Sebastido Rosalino

Administrador Delegado
Norberto Emilio Sequeira da Rosa
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DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Balanco

Demonstracao dos Resultados por Naturezas
Demonstracao das Alteracoes no Capital Proprio
Demonstracao de Fluxos de Caixa

Anexo ao Balanco e as Demonstracoes dos Resultados
Certificacao Legal das Contas

Parecer do Fiscal Unico
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Demonstracoes Financeiras

1
Balanco em 31 de Dezembro de 2015 72
3
RUBRICAS Notas 31/Dez/15 31/Dez/14 74
Ativo 75
Ativo ndo corrente I
Ativos fixos tangiveis 6 263.302,21 248.441,97 6
Ativos Intangiveis 7 18.862,90 13.168,08 7
282.165,11 261.610,05 —
Ativo Corrente 8
Estado e outros entes publicos 10 16.762,71 6.725,69 9
Qutras contas a receber 11 132.185,67 136.101,54 10
Diferimentos 12 185.478,62 257.845,22 E——
Ativos financeiros detidos para negociacéo 13 2.545,978,63 2.612.434,10 11
Caixa e depésitos bancarios 4 2927.782,13 62.698,08 12
3.108.187,76 3.075.804,63 13
TOTAL DO ATIVO 3.390.352,87 3.337.414,68 14
I 15
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 16
Capital Préprio
Capital realizado 1.000.000,00 1.000.000,00 17
Reservas Legais 164.639,59 1566.5616,67 18
QOutras reservas 1.980.402,88 1.826.067,36 19
Resultado liquido do perfodo 103.838,72 162.458,44 I
Total do Capital Préprio 8 3.248.881,19 3.145.042,47 20
21
PASSIVO —
o 22
Passivo nao corrente -
Provisdes 14 30.348,87 0,00 23
30.348,87 0,00 24
Passivo Corrente i
Fornecedores 11 31.18354 4033677 26
Estado e outros entes publicos 10 2239894 39.374,85 27
Outras contas a Pagar 11 57540,33 109.155,09 —
Diferimentos 12 0,00 3.505,50 28
111.122,81 192.372,21 29
30
Total do Passivo 141.471,68 192.372,21 e
31
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 3.390.352,87 3.337.414,68 32
(em Euros) 33
34
O Técnico de Contas O Conselho de Administracao 35
Paulo José Antunes Jorge José Joaquim Berberan e Santos Ramalho e
Hélder Manuel Sebastido Rosalino 36
Norberto Emilio Sequeira da Rosa 37
38
39
40
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Demonstracao dos Resultados por Naturezas - Periodo findo em 31 de Dezembro de 2015

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 31/Dez/15 31/Dez/14
Vendas e servigos prestados 15 2.838.000,00 2.838.000,00
Fornecimentos e servigcos externos 16 -1.121.828,12 -1.111.737,18
Gastos com pessoal 17 -1.378.358,40 -1.296.364,81
Provisdes (aumentos/reducdes) 14 -30.348,87 0,00
Aumentos/Redugdes de justo valor 18 2.454,92 1.384,17
Outros rendimentos e ganhos 19 4487742 19.800,75
Outros gastos e perdas 20 -121.812,15 -161.360,03
Resultado antes de depreciacées, gastos de financiamento e impostos 232.984,80 289.722,90
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagéo 21 -98.872,70 -74.786,47
Resultado Operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 134.112,10 214.936,43
Juros e gastos similares 22 -18,09 -13,93
Resultado antes de impostos 134.094,01 214.922,50

Imposto sobre rendimento do perfodo 9 -30.255,29 -562.464,06
Resultado liquido do periodo 103.838,72 162.458,44

(em Euros)

O Técnico de Contas O Conselho de Administracdao

Paulo José Antunes Jorge José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Hélder Manuel Sebastido Rosalino
Norberto Emilio Sequeira da Rosa
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Demonstracao das Alteracoes no Capital Proprio em 31 de Dezembro de 2014

DESCRICAO

Capital Préprio atribuido aos detentores do capital

. Resultado
Capital Reservas Outras Resultados . .
X . . liquido do Total
Realizado legais reservas Transitados _
periodo

Total do
Capital
Préprio

POSICAO A 1 DE
JANEIRO DE 2014

1 1.000.000,00 146.079,16 1.627754,49

0,00 208.750,39 2.982584,03 2.982.584,03

ALTERACOES NO
PERIODO

Primeira adogao de novo
referencial contabilistico

Realizacdo de excedente de
revalorizacéo de ativos fixos
tangiveis e intangiveis

Excedentes de revalorizagdo
de ativos fixos tangiveis

e intangiveis e respetivas
variagdes

Ajustamentos por impostos
diferidos

Qutras alteracoes

reconhecidas no capital préprio

2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RESULTADO LiQUIDO
DO PERIODO 3 162.45844 16245844 162.45844
RESULTADO
INTEGRAL 4=2+43 162.458,44 162.45844
OPERACOES COM
DETENTORES DE CAPITAL
NO PERIODO
Distribuicées 0,00 1043752 19831287 0,00 -208.750,39 0,00 0,00
Outras operagdes

5 0,00 1043752 19831287 0,00 -208.750,39 0,00 0,00

POSICAO A 31 DE
DEZEMBRO DE 2014

1+2+3+5 1.000.000,00

166.5616,67 1.826.06736

0,00 16245844 3.145.04247 3.145.042,47

(em Euros)

O Técnico de Contas
Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administracdao
José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Hélder Manuel Sebastido Rosalino
Norberto Emilio Sequeira da Rosa
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1
Demonstracao das Alteracoes no Capital Proprio em 31 De Dezembro de 2015 2
3
Capital Préprio atribuido aos detentores do capital
Total do 4
DESCRIGCAO Capital I
Capital Reservas Outras  Resultados Ffesyltado Préprio S
X . . liquido do Total e
Realizado legais reservas Transitados N 6
periodo
. 7
PO O ATPEJANEIRO 400000000 15651667 182606736 000 16245844 3.14504247 314504247 3
9
ALTERACOES NO —
PERIODO 10
Primeira adocéo de novo 11
referencial contabilistico EE——
Realizacdo de excedente de 12
revalorizacéo de ativos fixos 13
tangiveis e intangiveis -
Excedentes de revalorizagdo 14
de ativos fixos tangiveis
. - - 15
e intangiveis e respetivas
variagbes 16
Ajustamentos por impostos
diferidos 17
Qutras alteracoes I 18
reconhecidas no capital préprio
2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 19
20
RESULTADO LiQUIDO DO
PERIODO 3 103.838,72 10383872 103.838,72 21
22
RESULTADO _ 23
INTEGRAL 4=9+3 103.838,72  103.838,72
24
OPERACOES COM 25
DETENTORES DE CAPITAL —_
NO PERIODO 26
Distribuigdes 0,00 812292 154.335,62 0,00 -162.458,44 0,00 0,00 27
Outras operagdes —
5 0,00 812292 154.335562 0,00 -162.45844 0,00 0,00 28
29
POSICAO A 31 DE —
DEZEMBRO DE 2015 1424345 1.000.000,00  164.639,69 1.980.402,88 0,00 10383872 3.248.881,19 3.248881,19 30
(em Euros) 31
32
O Técnico de Contas O Conselho de Administracao 33
Paulo José Antunes Jorge José Joaquim Berberan e Santos Ramalho 34
Hélder Manuel Sebastido Rosalino —_—
Norberto Emilio Sequeira da Rosa 35
36
37
38
39
40
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1
Demonstracao de Fluxos de Caixa - Periodo findo em 31 de Dezembro de 2015 2
3
RENDIMENTOS E GASTOS 31/Dez/15 31/Dez/14 74
Recebimentos de clientes 2.706.338,65 2.601.500,00 S
Pagamentos a fornecedores -883.836,79 -1.083.390,25 6
Pagamentos ao pessoal -1.234.344,96 -1.083.752,61 7
Caixa gerada pelas operagdes 588.156,80 43435714 —
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento -80.580,61 -118.426,07 8
Outros recebimentos/pagamentos -2568.705,09 -306.631,41 9
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 248.871,10 9.299,66 10
Fluxos de caixa das atividades de investimento 11
Pagamentos respeitantes a: 12
Ativos fixos tangiveis -187595,45 -27.188,71 13
Ativos intangiveis -765754 0,00 D
Investimentos financeiros 1005369258  -8.448.384,65 14
Recebimentos provenientes de: 15
Investimentos financeiros 10.158.024,14 8.435.112,84 16
Juros e rendimentos similares 451750 731
Dividendos 2.531,92 22,15 17
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) -83.872,01 -40.431,06 18
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a: 20
Juros e gastos similares -18,09 -13,93 21
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) -18,09 -13,93 7
Variacdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 164.981,00 -31.145,33 23
Efeito das diferencas de cambio 103,05 223,53 24
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 62.698,08 93.619,88 E—
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 227.782,13 62.698,08 25
(em Euros) 26
27
O Técnico de Contas O Conselho de Administracdo 28
Paulo José Antunes Jorge José Joaquim Berberan e Santos Ramalho 29
Hélder Manuel Sebastido Rosalino S
Norberto Emilio Sequeira da Rosa 30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
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ANEXO AO BALANCO E AS DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

NOTA 1. - INTRODUCAO

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. (“Sociedade Gestora” ou “Empre-
sa") é uma sociedade andnima, com sede social na Avenida da Republica n® 57, 79, em Lisboa, constituida
em 3 de julho de 1988, tendo por principal atividade a administracdo, gestao e representagao dos Fundos de
Pensodes do Banco de Portugal.

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. é detida em 97,84% pelo Banco de
Portugal, com sede social na Rua do Comércio n? 148, em Lisboa, sendo o restante capital detido por parti-
cipantes e beneficiarios do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Beneficio Definido.

De acordo com o regime juridico aplicavel as sociedades gestoras de fundos de pensdes, a Sociedade Gesto-
ra encontra-se sujeita a supervisao da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

Em 31 de dezembro de 2015, a Sociedade Gestora é responsavel pela gestdo dos seguintes fundos:
B Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio Definido; e
B Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Contribuicdo Definida.

0 Associado dos Fundos acima mencionados € o Banco de Portugal, com quem a Sociedade Gestora estabe-
leceu os respetivos contratos de gestao.

NOTA 2. - REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras da Sociedade Gestora foram preparadas de acordo com o Sistema de Nor-
malizagao Contabilistica (SNC), conforme disposto no Decreto-Lei n? 158/2009, de 13 de julho. O SNC ¢
composto pelas Bases para a Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras (BADF), Modelos de Demons-
tragoes Financeiras (MDF), Cddigo de Contas (CC), Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF),
Normas Interpretativas (NI) e Estrutura Conceptual.

As demonstragdes financeiras que incluem o balango, a demonstracdo dos resultados por naturezas, a
demonstracdo das alteragdes no capital proprio, a demonstracao de fluxos de caixa e o anexo, foram apro-
vadas pelo Conselho de Administragao da Sociedade Gestora, no dia 25 de fevereiro de 2016, sdo expressas
em euros e foram preparadas de acordo com os pressupostos da continuidade e do regime de acréscimo no
qual os itens sdo reconhecidos como ativos, passivos, capital proprio, rendimentos e gastos quando satisfa-
cam as definigdes e os critérios de reconhecimento para esses elementos contidos na estrutura conceptual,
em conformidade com as caracteristicas qualitativas da compreensibilidade, relevancia, materialidade, fia-
bilidade, representacao fidedigna, substancia sobre a forma, neutralidade, prudéncia, plenitude e compara-
bilidade.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 3 foram utilizadas nas demonstracgdes financeiras para
o periodo findo a 31 de dezembro de 2015 e na informacao financeira comparativa apresentada nestas de-
monstracgdes financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2014.

Nao foram feitas derrogacdes as disposicdes do SNC.
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Nao existem contas do balanco e da demonstragao dos resultados cujos contelddos ndo sejam comparaveis
com os do periodo anterior.

NOTA 3. - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacdo das demonstragdes financeiras foram as
seguintes:

NOTA 3.1 - BASES DE MENSURACAO USADAS NA PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado
pela reavaliagdo dos ativos financeiros detidos para a negociagdo ao justo valor.

A preparacao das demonstracdes financeiras de acordo com as NCRF requer que o Conselho de Administra-
cado formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacao das politicas contabilisticas
e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sao basea-
dos na experiéncia histdrica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e
formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizacdo nao ¢ evidente
através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem
um maior grau de julgamento ou complexidade, ou para as quais 0s pressupostos e estimativas sao consi-
derados significativos, sdo apresentados na Nota 3.3 - Principais estimativas e julgamentos utilizados na
elaboracgao das demonstracdes financeiras.

NOTA 3.2 - OUTRAS POLITICAS CONTABILISTICAS RELEVANTES

Ativos Fixos Tangiveis

Sao contabilizados pelo respetivo custo de aquisicao, deduzidos das depreciagdes acumuladas e perdas por
imparidade. As depreciacdes sdo registadas numa base duodecimal, a partir do momento em que os bens
estdo disponiveis para a utilizacao para a finalidade pretendida.

As taxas de depreciacdo estdo definidas tendo em vista depreciar totalmente os bens até ao fim da sua vida
util. Os prazos de vida util esperada sdo os seguintes:

Periodo de vida util

Equipamento basico 10 -
Equipamento administrativo 3al0
Outros ativos fixos tangiveis 10

(em Anos) —

Os eventuais ganhos ou perdas provenientes do abate ou da alienagdo sao determinados pela diferenga
entre os valores efetivamente recebidos e a quantia escriturada do ativo, sendo reconhecidos como rendi-
mentos ou gastos nas demonstragdes financeiras do periodo.

Ativos Intangiveis

As vidas Uteis dos ativos intangiveis sao classificadas como finitas ou como indefinidas.
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Ativos intangiveis com vida dtil finita

Os ativos intangiveis com vida util finita encontram-se registados ao custo de aquisicdo deduzido das res-
petivas amortizacdes acumuladas e das perdas por imparidade.

O registo das amortizacgdes ¢é efetuado, em base duodecimal, ao longo da vida util estimada dos ativos, va-
riando no caso das aplicagdes informaticas entre 3 a 6 anos, e avaliados quanto a imparidade, sempre que
existe uma indicagado de que o ativo possa estar em imparidade (ou, alternativamente, uma indicacéo de que
o valor contabilistico do ativo excede o seu valor recuperavel).

A rubrica é composta essencialmente por aplicagdes informaticas, nomeadamente programas e licencas,
registadas inicialmente ao custo de aquisigao, incluindo todos 0s encargos necessarios para colocar cada
aplicacao em condigdes de ser usada pelo utilizador.

Ativos intangiveis com vida util indefinida

Os ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados mas, quando aplicavel, sdo testados
anualmente guanto a imparidade, independentemente de haver ou néo indicios de que possam estar em
imparidade.

A Sociedade Gestora ndo detém ativos intangiveis com vidas indefinidas.

Ativos e Passivos por Impostos Diferidos

Os impostos diferidos sdo calculados tendo por base as diferengas temporarias, entre os montantes ativos
e passivos, que resultam da divergéncia entre os critérios contabilistico e fiscal.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sao calculados e avaliados anualmente, utilizando as taxas de
tributacdo que, de acordo com toda a informacao disponivel, se espera que estardo em vigor a data da re-
versao das referidas diferencas.

Estado e Outros Entes Publicos
Os saldos ativos e passivos desta rubrica sao apurados com base na legislagdo em vigor.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base no resultado tributavel (o qual difere do re-
sultado contabilistico) da Empresa, de acordo com as regras fiscais aprovadas a data de balango no local
da sede da Empresa.

Outras Contas a Receber

Os valores registados na rubrica de outras contas a receber encontram-se valorizados ao justo valor, dedu-
zido de eventuais imparidades.

Diferimentos Ativos e Passivos

Nesta rubrica estao refletidas transacgoes e outros acontecimentos relativamente aos quais nao é adequado
0 integral reconhecimento nos resultados do periodo em que ocorreram, mas que devem ser reconhecidos
nos resultados de periodos futuros.
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Ativos Financeiros Detidos para Negociacao

Estes ativos sdo adquiridos com o intuito de realizagao de ganhos, quer tendo por base os rendimentos, quer
através da flutuacgao de valores.

As compras e vendas de ativos financeiros sdo registadas no momento da transacéo e sdo imediatamente
reconhecidas ao justo valor.

Os ganhos e as perdas, realizados ou nao realizados, decorrentes das alteragoes ao justo valor, sdo incluidos
nas demonstragdes financeiras no periodo a que respeitem, nas respetivas contas de resultados.

O justo valor dos investimentos € calculado com base em pregos de mercado. No caso de titulos cotados,
cuja cotacgao se afaste de forma significativa do justo valor de realizacgao, é utilizada, para efeito de valo-
rizagado, uma metodologia econdmica ajustada ao tipo de ativo financeiro em causa. Assim, recorre-se a
precos utilizados em transagdes recentes de ativos semelhantes, efetuadas entre partes independentes,
bem como a analise do fluxo de caixa descontado.

A valorizagao de titulos cotados, que apresentem reduzida liquidez nos mercados regulamentados e que se-
jam maioritariamente transacionados em operacgdes fora de bolsa, é efetuada através de recurso a pregos
disponibilizados pelos principais fornecedores de informacao financeira.

Os juros e 0s encargos sdo registados nas respetivas contas no momento em que € estabelecido o direito ao
seu recebimento ou pagamento, respetivamente, exceto no caso dos dividendos, que apenas sao registados
no momento do seu recebimento efetivo.

Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos nesta rubrica correspondem aos valores de Caixa e outros depdsitos, venciveis a
menos de trés meses e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco insignificante de alteracao
de valor.

Transacoes em moeda estrangeira

As transacgBes em moeda estrangeira sdo convertidas para euros a taxa de cambio em vigor na data da
transacao.

Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de
cambio em vigor na data do balancgo. As diferengas cambiais resultantes desta conversdo sio reconhecidas
nos resultados.

Provisoes

S&o reconhecidas provisdes apenas quando a empresa tem uma obrigagéo presente (legal ou construtiva)
resultante dum acontecimento passado, e seja provavel que para a liquidacdo dessa obrigacdo ocorra uma
saida de recursos que incorporem beneficios econdmicos e o valor da obrigacdo possa ser razoavelmente
estimado. O montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor estimativa na data
de relato dos recursos necessarios para liquidar a obrigagdo. Tal estimativa é determinada tendo em consi-
deracdo os riscos e incertezas associados a obrigagao.

As provisdes sdo revistas em cada data de relato e sdo ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a
essa data.
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Fornecedores

As contas a pagar a fornecedores sdo reconhecidas inicialmente pelo respetivo valor de custo.

Outras Contas a Pagar

As contas a pagar estdo mensuradas ao custo.

Reconhecimento de Rendimentos e Gastos

O registo dos rendimentos e gastos é efetuado de acordo com o regime contabilistico do acréscimo, segundo
o qual estes sao reconhecidos a medida que sdo gerados ou incorridos, independentemente do momento em
que sao recebidos ou pagos, respetivamente.

Os rendimentos apenas sao reconhecidos desde que seja provavel que fluam para a Sociedade Gestora os
beneficios econdmicos futuros, associados a cada transacao e que a quantia do rédito possa ser fiavelmente
mensurada.

Rédito
O rédito € mensurado pelo justo valor da retribuicao recebida ou a receber.

Impostos sobre o rendimento do periodo

O imposto sobre o rendimento do periodo é calculado com base no resultado tributavel da Empresa e con-
sidera a tributacao diferida.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base no resultado tributavel (o qual difere do re-
sultado contabilistico) da Empresa, de acordo com as regras fiscais aprovadas a data de balango no local da
sede da Empresa. A Empresa encontra-se sujeita a tributagao em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (“IRC") a taxa de 21% sobre a matéria coletavel. A tributagao é acrescida de Derrama de
1,5% sobre o lucro tributavel, resultando numa taxa de imposto agregada de 22,5%.

Os impostos diferidos referem-se a diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos rele-
vados contabilisticamente e os respetivos montantes para efeitos de tributacao.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sao calculados, e periodicamente avaliados, utilizando as taxas
de tributacdo aprovadas a data de balango, ndo se procedendo ao respetivo desconto financeiro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos somente quando for provavel que lucros tributaveis esta-
rao disponiveis contra os quais as diferengas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. Na data de cada
balanco, é efetuada uma reapreciacao das diferencas temporarias subjacentes aos ativos por impostos
diferidos no sentido de as reconhecer ou ajustar, em funcdo da expetativa atual da sua recuperacao futura.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis apurados em periodos de tributagao iniciados em ou
apods 1 de janeiro de 2015 é de 12 anos. Para os exercicios de 2012 e 2013 o prazo de reporte dos prejuizos
fiscais reportaveis é de cinco anos de tributacao. Este prazo é de quatro anos para os prejuizos fiscais repor-
taveis apurados nos periodos de 2010 e 2011 e seis anos para os periodos de tributacdo anteriores.

Adicionalmente, a deducao de prejuizos fiscais reportaveis esta limitada a 70% do lucro tributavel, sendo
esta regra aplicavel as deducdes efetuadas nos periodos de tributacao iniciados em ou apds 1 de janeiro de
2015, independentemente do periodo de tributagcdo em que tenham sido apurados.
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0 imposto sobre o rendimento é reconhecido na demonstracao dos resultados, exceto quando relacionado
com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capi-
tais préprios.

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios sao registados em resultados, no momento em
que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Em conformidade com o estabelecido no paragrafo 68 da NCRF 25, a Empresa procede a compensacao dos
ativos e passivos por impostos diferidos sempre que a Empresa:

i. Tiver umdireito legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes contra passivos
por impostos correntes; e

ii. Os ativos por impostos diferidos e os passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos
sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel.

Acontecimentos apods a data de balanco

As demonstragdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos até 25 de feve-
reiro de 2016, data em que foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo conforme referido na Nota 2.

Os eventos ocorridos apds a data do balancgo sobre condigdes que existiam a data do balango, sdo conside-
rados na preparacgao das demonstragoes financeiras.

NOTA 3.3 — PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Na preparacdo das presentes demonstragdes financeiras foram elaboradas estimativas e adotados pres-
supostos que afetam o valor contabilistico dos ativos, passivos, réditos e gastos, bem como 0s passivos
contingentes, se aplicavel.

Na elaboragao dos pressupostos e das estimativas utilizadas foi considerada a informagcao disponivel até a
data de aprovacéao das contas pelo Conselho de Administragao.

As NCRF requerem gue sejam efetuadas estimativas e julgamentos no ambito da tomada de decisdo sobre
alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados no total do ativo, passivo, capital
proprio, gastos e rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efetuados, no-
meadamente no que se refere ao efeito dos gastos e rendimentos reais.

As principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos sao discutidos
nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicacao afeta os resultados repor-
tados pela Sociedade Gestora e a sua divulgacdo. Uma descrigao detalhada das principais politicas contabi-
listicas utilizadas pela Sociedade Gestora é apresentada na Nota 3.2 do Anexo.

Considerando que podem existir alternativas ao tratamento contabilistico adotado pela Sociedade Gestora,
0s resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente tivesse sido escolhido. O
Conselho de Administragao considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstragdes
financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira da Sociedade Gestora e o resultado das
suas operacdes em todos os aspetos materialmente relevantes.
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Provisoes

A guantia reconhecida como uma provisdo é a melhor estimativa do dispéndio exigido para liquidar uma
obrigagdo presente a data do balango.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em cotacgdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacao é determi-
nado com base na utilizacao de pregos de transagoes recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de
mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa futuros,
descontados considerando as condigcdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e fatores de
volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacao de pressupostos ou julgamentos na estimati-
va do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos
na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles reporta-
dos.

Imparidade dos ativos néo correntes

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis sao revistos para efeitos de imparidade sempre que existam factos ou
circunstancias que indicam que o seu valor liquido podera ndo ser recuperavel.

A Sociedade Gestora revé com uma periodicidade anual os pressupostos que estdo na base do julgamento
dos testes de imparidade em ativos intangiveis de vida Util indefinida. Os pressupostos utilizados sao sen-
siveis a alteragdes dos indicadores macroecondmicos e 0s pressupostos do negdécio utilizado pela gestao.

Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperacdo do valor liquido dos ativos fixos tangiveis e
intangiveis, pelo facto de se basearem na melhor informacao disponivel a data, as alteracdes dos pressu-
postos poderdo resultar em impactos na determinacao do nivel de imparidade e, consequentemente, nos
resultados da Sociedade Gestora.

Recuperabilidade de saldos devedores de clientes e outros devedores

As perdas por imparidade relativas a saldos devedores sao baseadas na avaliagdo efetuada pela Sociedade
Gestora quanto a existéncia de prova objetiva de imparidade e da probabilidade de recuperacéo dos saldos
das contas a receber, antiguidade de saldos, anulagao de dividas e outros fatores incluindo o fator de atuali-
zacdo financeira (a taxa de juro original efetiva ou que resultaria no momento do reconhecimento inicial do
ativo em causa). Existem determinadas circunstéancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas
por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteragoes
da conjuntura econdmica, das tendéncias setoriais, da deterioracao da situagao crediticia dos principais
clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo esté sujeito a diversas estimativas
e julgamentos. As alteracoes destas estimativas podem implicar a determinagao de diferentes niveis de
imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos resultados.

Impostos sobre os lucros

Existem diversas transacdes e calculos para os quais a determinagao do valor final do imposto a pagar €
incerto durante o ciclo normal dos negécios. Qutras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num
nivel diferente dos impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.
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Em Portugal, de acordo com a legislagdo em vigor, as declaracgdes fiscais estao sujeitas a revisao e correcao
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Segurancga Social),
exceto quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em
curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos em que, dependendo das circunstancias, os prazos
sao prolongados ou suspensos.

Desta forma, € possivel que ocorram corregdes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferen-
cas na interpretacao da legislagao fiscal. No entanto, é conviccao da Sociedade Gestora, de que ndo havera
corregdes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstragdes financeiras.

NOTA 3.4 — PRINCIPAIS PRESSUPOSTOS RELATIVOS AO FUTURO

Nao foram identificadas situagées que sejam suscetiveis de provocar ajustamentos materiais nas quantias
escrituradas de ativos e passivos durante o ano seguinte ou mesmo que cologuem em causa a continuidade
da Sociedade Gestora.

NOTA 3.5 — PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZAS DAS ESTIMATIVAS

As principais fontes de incertezas encontram-se detalhadas na Nota 3.3.

NOTA 4 - FLUXOS DE CAIXA

A Demonstracao de Fluxos de Caixa é preparada segundo o método direto, através do qual sao divulgados
0s recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais, de investimento e de financia-
mento.

A Empresa classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os juros e os dividen-
dos recebidos como atividades de investimento.

A rubrica de caixa e depdsitos bancérios é constituida pelos seguintes saldos:

31/Dez/15 31/Dez/14

Caixa 750,00 750,00
Depésitos a ordem 202.288,23 61.948,08
Depésitos - Penhoras 24.743,90 0,00
227.782,13 62.698,08

(em Euros)

O valor registado em Depositos — Penhoras estd relacionado com um processo judicial em curso, e tem a
seguinte reparticao:

31/Dez/15 31/Dez/14

Depésitos - Penhoras
Millenium BCP 2.46786 0,00
Caixa Geral de Depdsitos 5.681,65 0,00
Barclays Bank 16.694,39 0,00
24.743,90 0,00
(em Euros)
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1

NOTA S5 - POLI'TICAS, CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS 2
CONTABILISTICAS E ERROS s

No exercicio de 2015, ndo foram alteradas politicas contabilisticas que afetassem as demonstracdes finan- 4
ceiras da Sociedade Gestora nem efetuadas quaisquer corregdes de erros materiais de exercicios anterio- T 5
res. —_

6

NOTA 6 — ATIVOS FIXOS TANGIVEIS 7
No quadro seguinte apresentam-se 0s movimentos ocorridos na rubrica de ativos fixos tangiveis, incluindo 8

as respetivas depreciagbes acumuladas: 9

10

Saldo inicial Aumentos Diminuicoes Saldo final 11

12
Valor bruto: e

Equipamento Bésico 321.340,90 50.151,23 000  371.492,13 13

Equipamento Administrativo 630.716,17 53.861,65 0,00 684.57782 14
Outros Ativos Tangiveis 9264323 0,00 0,00 9264323 T
1.044.700,30  104.012,88 0,00 1.148.713,18 S

Depreciacao acumulada e imparidade: 16

Equipamento Bésico 169.520,30 43.399,74 0,00 212.920,04 17

Equipamento Administrativo 554.206,11 40.229,20 0,00 594.435,31 18
Outros Ativos Tangiveis 72.531,92 5.,523,70 0,00 78.055,62 -

796.258,33 89.152,64 000  885.410,97 19

Total 248.441,97 14.860,24 0,00  263.302,21 20
(em Euros) -

21

: 22
NOTA 7 - ATIVOS INTANGIVEIS S—

23

Os movimentos na rubrica de ativos intangiveis durante o ano 2015 sao analisados como segue: 24

Saldo inicial Aumentos Diminuicoes Saldo final 25

26

Valor bruto: 27

Programas de Computador 795.011,86 15.414,88 0,00 810.426,74 I 28

795.011,86 15.414,88 0,00  810.426,74

Amortizacdao acumulada e imparidade: 29

Programas de Computador 781.843,78 9.720,06 0,00 791.563,84 30

781.843,78 9.720,06 000 79156384 31
Total 13.168,08 5.694,82 0,00 18.862,90 —

(em Euros) 32

33

34

35

36

37

38

39

40
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1

NOTA 8 — CAPITAL PROPRIO 2

O capital social da Sociedade Gestora encontra-se totalmente subscrito e realizado, sendo representado 3

por 200.000 acdes com o valor nominal de 5 euros cada. 4

A lista de acionistas, conforme o estipulado no n.2 4 do art.? 448 do cddigo das Sociedades Comerciais, com 5

referéncia a 31 de dezembro de 2015, € a seguinte: 6

7

Titularidade Acoes Detidas % 78

Banco de Portugal 196.679 97,84% 79

10

A variacdo na estrutura de capitais proprios consta do mapa da demonstracdo das alteragdes no capital T 11

proprio. -

12

NOTA 9 — IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO 13

. . . o . . 14

A taxa efetiva de imposto sobre rendimento de capitais (IRC) em 2015 e 2014 foi a seguinte: -

15

31 Dez. 2015 31 Dez. 2014 16

Resultados antes de impostos 134.094,01 214,922,650 17

Imposto com base na taxa nominal 21,00% 28.159,74 23,00% 49.432,18 18

Derrama 1,60% 2.014,99 1,49% 3212,09 S—

Tributacio auténoma 0,02% 30,40 0,00% 0,00 19

Outros 0,04% 50,15 -0,08% -180,21 20

Imposto registado na conta de ganhos e perdas 22,56% 30.255,29 24,41% 52.464,06 21

(em Euros) -

22

NOTA 10 - ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS 23

24

Os saldos detalhados desta rubrica do balango, em 31 de dezembro de 2015 e 2014, sao os seguintes: BETS

31/Dez/15  31/Dez/14 26

Estado e Outros Entes Publicos 27

ATIVO CORRENTE 28

Imposto sobre o rendimento 16.762,71 6.725,69 I 29
16.762,71 6.725,69

PASSIVO CORRENTE 30

Retengéo de Impostos 0,00 4651,41 31

Imposto sobre o Valor acrescentado 22.343,71 33.945,41 39

Outros Impostos 55,23 84,14 -

Contribuicdes para a Seguranga social 0,00 693,89 33

22.398,94 39.374,85 34

(em Euros) —

35

‘ _ ‘ o ‘ 36

Nos termos da legislagdo em vigor, a Sociedade Gestora estéa sujeita ao Imposto sobre o Rendimento das B

. " . . =~ ” 37

Pessoas Coletivas (IRC), encontrando-se enquadrada como exercendo “Atividades de Gestdo de Fundos” - —

CAE 66300, sujeita ao regime geral de tributacdo de rendimentos. 38

39

40
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Adicionalmente, em cada periodo de tributagao incide ainda uma derrama, sobre o lucro tributavel ndo isen-
to de IRC, fixada pelo Municipio de Lisboa, até ao valor maximo de 1,5%.

Os registos contabilisticos referidos sdo efetuados nas demonstragdes financeiras do periodo de acordo
com o preconizado pela “NCRF 25 Impostos sobre o Rendimento”.

Conforme os termos legais, a Sociedade Gestora procedeu a liquidagdo por conta deste imposto, nos meses
de julho, setembro e dezembro de 2015, no montante total de 46.787,64 euros. A este valor acrescem ainda
retencgdes na fonte, no montante de 230,36 euros, relativas a rendimentos obtidos pela detencao de divida
emitida por entidades residentes.

As declaracdes fiscais da Sociedade Gestora podem ser revistas e corrigidas, por parte das autoridades
fiscais, durante um periodo de 4 anos, sendo que as declaragdes da Segurancga Social podem ser revistas
durante um periodo de 5 anos. As declaracdes revistas e corrigidas aplicam-se as excegdes previstas na Lei.

A Administracdo da Sociedade Gestora considera que eventuais corregdes resultantes de revisoes fiscais,
aplicaveis aos periodos passiveis de revisdo, ndo deverdo ter impacto significativo nas demonstracoes fi-
nanceiras apresentadas.

Apenas sao registados ativos por impostos diferidos se existirem expectativas razoaveis de lucros fiscais
futuros suficientes para os utilizar.

NOTA 11 - OUTRAS CONTAS A RECEBER, A PAGAR E DE FORNECEDORES

Estas rubricas decompdem-se essencialmente da seguinte forma:

31/Dez/15 31/Dez/14

ATIVO CORRENTE
Banco de Portugal - Associado 131.661,45 135.052,60
Comisséo de Custdédia a Receber 0,00 52472
Caucoes Prestadas 524,29 524,29

132.185,67 136.101,54
PASSIVO CORRENTE

Fornecedores c/c 31.183,54 40.336,77
Fornecedores de Investimentos 3.499,35 75.659,56
Remuneracdes a Liquidar 0,00 4,719,28
Servicos de Auditoria 9.471,00 9.471,00
FSE a Liquidar 1.716,81 1.005,44
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes 42.853,17 18.299,81
88.723,87 149.491,86

(em Euros)

O valor de 131.661,45 euros registado no ativo corresponde ao montante da comissao de gestao, deduzida
dos encargos com o acordo de cedéncia de colaboradores, relativa ao més de dezembro, que apenas foi
liquidada pelo Banco de Portugal no inicio de janeiro de 2016.

O montante de fornecedores regista os respetivos movimentos das contas correntes.
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1

NOTA 12 - DIFERIMENTOS 2

A rubrica de Diferimentos descrimina-se como se segue: 3

4

31/Dez/15 31/Dez/14 5

ATIVO CORRENTE 6
Gastos a Reconhecer _

Equipamento informatico e outros 4,406,38 8.399,20 7

Software e Custos de Manutencao 135.401,04 203.666,59 8

Assinaturas e Documentacao Técnica 1.092,40 84790 9
Seguros 3.795,55 4,030,66 -

Rendas e Alugueres 40.225,65 40.34327 10

Outros 55760 55760 11
185.478,62 257.845,22 -

12

PASSIVO CORRENTE 13

Honorérios 0,00 3.605,50 14
0,00 3.505,50 -

15

(em Euros)

16

17

NOTA 13 — ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO 18

A composicao da carteira de titulos, no final do periodo de 2015, era composta conforme o quadro seguinte: 19

20
31/Dez/15 31/Dez/14 T
. Valor . Juro Valor de Valor de -

Moeda Quantidade aquisicao* Valias Corrido Balanco Balanco 22

Ativos Financeiros Detidos para Negociacao 23

Bilhetes do Tesouro EUR 604.000,00 604.512,39 -15,94 0,00 604.49645 1.049.734,53 24
Titulos do Tesouro EUR 1.006.000,00 1.115657730 -4396,34 1173661 1.12291757 1.381.714,79 -

' i ona 25
Titulos de Divida Supranacionals e 63800000 65533471 -053506 1068637 65648512 0,00 o

Paragovernamentais 26
FIM EUR 5539,00 159.352,33 2.72716 0,00 162.079,49 180.984,78 _

Total 2.253539,00 253477673 -11.221,08 2242298 254597863 2.612.434,10 27

* Corresponde ao custo de aquisicao para os titulos adquiridos em 2015 e ao (em Euros) 28
valor de mercado, em 31 de Dezembro de 2014, para os restantes titulos I

29

30

I 31

32

33

34

35

36

37

38

39

40

RELATORIO E CONTAS 2015 | SOCIEDADE GESTORA DOS FUNDOS DE PENSOES DO BANCO DE PORTUGAL, S.A.



INDICE @ ®»

Anexo ao Balanco e as Demonstracoes de Resultados

1

31/Dez/15 72

Quantidade aq:?sli(:;;o,, Valias Juro Corrido ‘é::;gz i

Bilhetes do Tesouro 75
Belgium Treasury Bill 2016/03/10 93.000,00 93.124,65 -45,6 0,00 93.079,05 6
French Government Bill 2016/06/22 250.000,00 250.438,99 -8,99 0,00 250.430,00 7

Portuguese Treasury Bill 2016/05/20 250.000,00 249.948,97 38,97 0,00 24998794 —
Portuguese Treasury Bill 2016/07/22 11.000,00 10.999,78 -0,32 0,00 10.999,46 8
604.000,00 604.512,39 -15,94 0,00 604.496,45 9

Titulos do Tesouro ?

Spanish Government Bond 2018/10/31 3.75 PCT 478.000,00 527931,88 -2.012,38 298750 528.907,00 —_—
Buoni Ordinari del Tesoro 2018/08/01 4.5 PCT 467.000,00 522.049,96 -2.185,56 8.680,13 528544,53 11
French CPI-linked Treasury Bond (O.A.T.) 2019/07/25 0.25 PCT 61.000,00 65.595,46 -198,40 68,98 65.466,04 12

1.006.000,00 1.115.577,30 -4.396,34 11.736,61 1.122.917,57 713

Titulos de Divida Supranacionais e Paragovernamentais  —
ERSTE Abwicklungsanstalt Bond 2016/03/29 3.125 PCT 300.000,00 308.673,00 -6.441,00 7.095,29 309.32729 14
EFSF Sovereign Bond 2016/03/07 0.6 PCT 44.000,00 44.111,32 -60,72 179,73 44.230,33 15

EFSF Sovereign Bond 2016/07/18 2.76 PCT 102.000,00 104.681,58 -1.075,08 1.272,21 104.878,71 ?

EFSF Sovereign Bond 2016/12/05 2.75 PCT 115.000,00 119.280,30 -1.175,30 224,66 118.329,66

European Investment Bank Bond 2016/04/15 3.5 PCT 77.000,00 78.588,51 -783,86 1.914,48 79.719,13 17
638.000,00 655.334,71 -9.535,96 10.686,37 656.485,12 18

Fundos de Investimento Mobiliario A

ETF - Canada: S&P/TSE 60 Index 607,00 9.178,42 -1.409,15 0,00 7.769,27 i
ETF - Credit Suisse SMI 221,00 17.083,58 953,03 000 1823661 20
ETF - DJ Euro Stoxx 50 (Germany) 6700 457198 -2564,17 0,00 431781 21

ETF - DJ Euro Stoxx 50 (Luxembourg) 359,00 11.5609,54 919,04 0,00 12.428,68 —
ETF - DJ Euro Stoxx 50 (France) 583,00 19.579,14 -692,86 0,00 18.886,28 22
ETF - FTSE 100 Index (iShares-Barclays) 2.320,00 19.720,95 -168,07 0,00 19.652,88 23

ETF - Tokyo Price Index TOPIX (Japan) 110,00 20.520,25 1.6563,45 0,00 22.073,70 j

ETF - Sweden: OMX Index 594,00 9.829,43 281,89 0,00 10.111,32 —_—
ETF - Powershares QQQ Nasdaq 100 87,00 7988,44 1.025,92 0,00 9.014,36 25
ETF - Dow Jones Industrial Average 30 53,00 7992,06 529,54 0,00 8.5621,60 26

ETF - S&P 500 97,00 17.394,07 878,17 0,00 18.272,24 7

ETF - MSCI Emerging Markets (Deutsche Bank) 441,00 13.784,47 -889,63 0,00 12.894,84 —_—
5.539,00  159.352,33  2.727,16 0,00 162.079,49 28
29

Total 2.253.539,00 2.534.776,73 -11.221,08 22.422,98 2.545.978,63 ?

*Corresponde ao custo de aquisicao para os titulos adquiridos em 2015 e ao valor de mercado, (em Euros) e
em 31 de Dezembro de 2014, para os restantes titulos 31
I 32
~ 33

NOTA 14 - PROVISOES E—
34

O movimento na rubrica de provisdes foi 0 seguinte: " 35
Saldo inicial Aumentos Reversoes Utilizacées Saldo final 36
Processos Judiciais em curso 0,00 30.348,87 0,00 0,00 30.348,87 37
Total 0,00 30.348,87 0,00 0,00 30.348,87 38

(em Euros) ?
40
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No exercicio de 2015, a Sociedade Gestora constituiu uma provisdo, no valor de 30.348,87 euros, para co-
brir eventuais gastos com um processo judicial. O valor da referida provisao corresponde ao valor da acao
judicial, a qual foi interposta em 2002. Nao obstante o processo nao ter tido qualquer desenvolvimento
desde 2008, verificaram-se em 2015 um conjunto de atos processuais judiciais, que no fecho do exercicio se
encontravam em fase de recurso.

NOTA 15 - VENDAS E SERVICOS PRESTADOS

A prestacao de servigos reporta-se apenas a comissao de gestdo, cujo montante é estabelecido anualmen-
te, de acordo com o contrato de gestao celebrado entre o Banco de Portugal e a Sociedade Gestora.

A comissdo de gestao de 2015 foi fixada em 2.838.000 euros, valor idéntico ao registado em 2014.

NOTA 16 — FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

No final dos respetivos periodos, a composicdo desta rubrica era a seguinte:

31/Dez/15 31/Dez/14

Fornecimentos e Servigos Externos
Servigos Especializados 71894150 729.054,54
Materiais 4,132,36 2.946,11
Energia e Fluidos 26.422,28 24,112,04
Deslocagoes e Estadas e Transportes 11.472,57 9.860,50
Servicos Diversos 360.859,41 345.763,99
1.121.828,12 1.111.737,18
(em Euros)

Os valores registados em Servicos Especializados representam essencialmente custos associados a contra-
tos de licenciamento de software (413.083,57 euros), a contratos de manutencao de software (196.314,16
euros), contratos de assisténcia técnica de software e hardware (30.578,44 euros), bem como a servigos
de consultoria, técnica, juridica e informatica (46.441,74 euros).

A rubrica de Servigos Diversos respeita sobretudo a valores suportados com rendas e alugueres e despesas
comuns, no valor de 276.348,72 euros.

NOTA 17 - GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica decompde-se da seguinte forma:

31/Dez/15 31/Dez/14

Remuneragdes do Pessoal 1.357.404,71 1.260.359,13
Encargos com Remuneragoes 85738 6.71724
Outros 20.096,31 20.288,44
1.378.358,40 1.296.364,81

(em Euros)
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1

O valor das remuneracdes corresponde maioritariamente aos montantes reembolsados ao Banco de Portu- 2
gal, relativos aos encargos liquidados aos colaboradores da Sociedade Gestora, pertencentes aos quadros 3
do Banco e signatarios do respetivo acordo de cedéncia de trabalhadores. —
4

Os outros gastos correspondem, essencialmente, a custos de formacao suportados pela Sociedade Gestora. 5
NOTA 18 - AUMENTOS/REDUCOES DE JUSTO VALOR .
7
As perdas e 0s ganhos provenientes da variagio do justo valor dos instrumentos financeiros detidos para S
negociacao encontram-se evidenciados no mapa seguinte: S
9

31/Dez/15 31/Dez/14 10

Aumentos/Reducdes de Justo Valor 11
Perdas por reducéo do justo valor -48.096,61 -6.121,36 12
Ganhos por aumentos do justo valor 50.551,63 7505,63 E—
2.454,92 1.384,17 13

(em Euros) 14

15

NOTA 19 —- OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS 16
A rubrica de outros rendimentos e ganhos apresentava o seguinte detalhe: 17
18

31/Dez/15 31/Dez/14 19

Outros rendimentos e ganhos 20
Rendimentos e ganhos em alienagdes 2.733,79 10.274,90 E—
Corregoes de exercicios anteriores 1.259,28 1.718,68 21
Juros e dividendos obtidos 40.874,28 7.805,86 22
Outros 10,07 1,41 23
44.877,42 19.800,75 —

(em Euros) 24

25

26
NOTA 20 - OUTROS GASTOS E PERDAS o7
Esta rubrica decompde-se da seguinte forma: 28
29
31/Dez/15 31/Dez/14 —

30

Outros Gastos e Perdas 31
Impostos Indiretos 65.914,05 75.872,17 —
Taxas 4519724 65.703,50 32
Gastos e perdas em alienagdes 950,87 5.976,71 33
Corregdes de exercicios anteriores 509,46 2.191,22 I 34

Quotizacoes 9.100,00 8.900,00

Insuficiéncia na estimativa de impostos 139,73 0,00 35
Taxas e outras despesas financeiras 0,80 2.716,43 36
121.812,15 161.360,03 T 37
(em Euros) -

38

39

40
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Os encargos registados em taxas estdo relacionados com a taxa a favor da Autoridade de Supervisao dos
Seguros e dos Fundos de Pensdes. Em 2015, devido a reducdo das contribuicdes recebidas pelo Fundo de
Pensdes Beneficio Definido, a respetiva taxa registou o decréscimo correspondente.

NOTA 21 - GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIACAO E DE AMORTIZACAO

A rubrica de Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagao no periodo de 2015 registou os montantes
relativos a gastos com as depreciacdes e amortizagdes dos ativos fixos tangiveis e intangiveis de, respeti-
vamente, 89.152,64 euros (Nota 6) e 9.720,06 euros (Nota 7).

NOTA 22 - JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

No final dos periodos de 2015 e 2014, a composicado destas rubricas era a seguinte:

31/Dez/15 31/Dez/14

Juros e Gastos Similares
Juros Suportados -18,09 -13,93
-18,09 -13,93
(em Euros)

Os gastos de financiamento incluem os juros pagos por descobertos pontuais resultantes de operagées ndo
liguidadas na data respetiva.

NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS

A Sociedade Gestora realizou as seguintes transacoes com entidades relacionadas:

31/Dez/15 31/Dez/14
Gastos com Pessoal
Cedéncia de Pessoal 1.359.314,21 1.237016,78
Servigos com Comissao de Gestao
Remuneracao de Gestao 2.838.000,00 2.838.000,00
Rendas suportadas
Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio Definido 241.401,56 237.749,60

(em Euros)

De acordo com informacao prestada na nota 11, em 31 de dezembro de 2015, a Sociedade Gestora tinha um
ativo a receber do Banco de Portugal de 131.661,45 euros, que corresponde ao montante da comissao de
gestdo, deduzida dos encargos com o pessoal abrangido pelo acordo de cedéncia de colaboradores, relativa
ao més de dezembro. Este montante foi liquidado pelo Banco de Portugal no inicio de janeiro de 2016.

Na rubrica “Fornecedores c/c", constante da Nota 11, encontra-se registado o montante 20.077,59 euros,
referente a renda, de fevereiro de 2016, devida ao Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Beneficio De-
finido.
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NOTA 24 - REMUNERACAO DOS ORGAOS DE GESTAO E DE FISCALIZACAO

Em cumprimento do disposto no artigo 3.2 da Lei n.2 28/2009 de 19 de junho, assinala-se que os membros
do Conselho de Administracao da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. ndo
auferiram qualquer remuneracdo em 2015.

0 6rgao de fiscalizagao da Sociedade, constituido por um Fiscal Unico, é representado pela KPMG & Asso-
ciados, SROC, S.A., que auferiu uma remuneracdo no valor de 11.200 euros, sendo 9.600 euros referentes
ao servigo de revisao legal de contas e 1.600 euros para remunerar a realizagdo do relatorio do revisor ofi-
cial de contas sobre os sistemas de gestao de riscos e controlo interno, aos quais acresce IVA a taxa legal
em vigor, com referéncia ao periodo de 2015.

NOTA 25 — GESTAO DOS RISCOS FINANCEIROS

A Sociedade Gestora esta sujeita a varios riscos financeiros, nomeadamente de mercado (taxa de juro, valor
de mercado das ag6es e cambial), de crédito e de liquidez:

i. O risco de alteracao do valor de mercado das agbes decorre da exposicdo a esta classe de ativos
através de exchange traded funds. Este risco é mitigado através da diversificagdo dos investimentos
e da exposicao a diferentes blocos geograficos;

ii. O risco associado a taxa de juro decorre de aplicagdes financeiras, a taxa fixa ou varidvel, que séo
geridas por forma a assegurar a adequada liquidez e o baixo risco de contraparte;

ifi. O risco cambial decorre essencialmente da exposicdo a exchange traded funds sobre indices acio-
nistas denominados em moeda estrangeira e também da aquisi¢do de bens e servicos em moedas
diferentes do euro, apesar de estes terem uma expressividade reduzida;

iv. O risco de crédito decorrente das aplicagdes financeiras € mantido em niveis toleraveis através da
diversificagio do investimento e da preponderancia da exposicdo a emitentes de elevada qualidade
crediticia;

V. Orisco de liquidez é gerido de forma prudente, através da manutencgao de disponibilidades em mon-
tante adequado para a atividade desenvolvida, bem como da negociacao de aplicagoes financeiras de
muito curto prazo.
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CERTIFICAGCAO LEGAL DAS CONTAS
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CERTIFICACAD LEGAL DAS CONTAS

Introdugio

Examinamos as demonstragdes financeiras da Sociednde Gestorn dos Fundos de
Penstes do Banco de Portugal, S.A. as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2015 (que evidencia um total de 3.390.352,87 ewros ¢ um total de capital
proprio de 3.248.881,19 euros, incluinde um resultado liquido de 103.838.72 curos), a
Demonstragio dos resultades por naturezas, a Demonstragdo das alleragbes no capital
progrio e a Demonstragdo dos fluxos de caixa do periodo findo naquela data, ¢ o
correspondente Anexo.

Responsabilidades

b

E da responsabilidade do Conselho de Administrago a preparagio de demonsirapdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira da
Empresa. o resultado das suas operagdes, as alteragdes no capital proprio ¢ os fluxos de
caixa, bem como a adopedo de politicas e eritérios contabilisticos adequados ¢ a
manulengdo de um sistema de controlo internd apropriada,

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragbes financeiras

Ambito

4 O exame a que procedemaos foi efectuado de acordo com as Mormas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que © mesma seja planeado ¢ execwado com o ohjective de obler um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstraghes financeiras estio wentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu

o 3 verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divalgagbes
constantes das demonstragdes financeiras ¢ a avalisgdo das estimativas, baseadas em
Juizos ¢ critérios definides pelo Conselho de Administraclo, wlilizadas na sua
Preparagio;

* a aprecingio sobre se s#o adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sun
divulgagio, tendo em conla as circunstineias;

= a verificacdio da aplicabilidade do principio da continuidade; e,

» g apreciagho sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras,
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5 O nosso exame abrangeu lambém a verificaido da concordineia da informaglo financeira
constante do relatorio de gestio com as demonsiraphes inanceiras,

[ Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da
nossa opinidio.

Opinido

T Em nossa opinilo, as referidas demonstragbes financeiras apresentam de forma
verdadeira ¢ apropriada, em todos os aspectos materialmenie relevantes, a posicho
Mnanceira da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensies do Banco de P'nrlug.ﬂl., SA.
em 31 de Derembro de 2015, o resultado das suas operagies, as alteragdes ne capital
proprio ¢ of fluxos de caiva no periodo findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal

Helato sohre outros requisitos legais

@ E também nossa opinido que a informagdo constante do relatirio de gestio ¢ concordante
com as demonstrogles financeiras do periodao.

Lishoa, 28 de Marco de 2016

—
KPMG St |
Sociedade de Revisores Ohiciais de Cnn!n:, SA [u.”‘ 139}
representada por

Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n® 1233)
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PARECER DO FISCAL UNICO
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exrmos, Senhores Accionistas da
Sociednde Gestora dos Fundos de Pensiies do Banco de Portugal, S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do nimero | do artigo 420° do Codigo das Sociedades
Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de Fiscal Unico da Sociedade Gestors dos Fundos de
Penstes do Banco de Portugal, 5.A.. apresentar o Relatorio da nossa acglo fiscalizadora, bem
como o parecer sobre o reladrio de gestio. contas € proposta apresentados pelo Conselho de
Adeministracio relativamente ao exercicio findo em 31 de Derembro de 2015

Através de contaclos estabelecidos com o© Conselho de Administragdio, bem como de
esclarecimentos e de informagfo recolhida junto dos servigos competentes, informamo-nos acerca
da actividade da Sociedade ¢ da gestio do negocio desenvolvida e procedemos & verificagio da
informagiio financeira produzida ac longo do exercicio findo em 31 de Derembeo de 2015,
efeciuando as andlises julgadas convenientes.

Averiguamos 8 observiincia da Lei e dos Estatutos da Sociedade, procedemos & verificagio da
regularidade da escrituraglio contabilistica e da respectiva documentaglio de suporie, venificamos se
a5 politicas contabilisticas adoptadas pela Sociedade ¢ a5 divulgagdes incluidas no Anexo
conduzern a uma correcla represenlacdo do pulrililq';uliu & dos resullados e levamos a cabo aulios
procedimentos julgades necessdrios nas circunsiingias.

Apds o encerrmmenlo dos comlas  aprecidmas o8 documentos de  prestagiio de  contas,
nomeadamente, o relatorio de gestio, elaborado pelo Conselho de Administragio, bem como as
demonstragbes  financeiras apresentadas que compreendem o Balango, a Demonsiragio dos
resultados por nalwrezas, 8 Demonstragho das alteragdes no capital proprio, a Demonstragio dos
fluxos de caixa e o cormespondente Anexo.

Frocedemos ainda 4 emizsio da respectiva CemificagSo Legal das Contas sem reservas, decorrente
do exame realizado.

Do Conselhe de Administragiio e dos servigos competentes obivemos sempre a documentagho & os
esclaregimentos solicitados, o que agradecemos, conc luindo gque:

a)  As demonstragbes financeiras permitem uma adequada compreensio da situaglo financeira ¢
dos resulindos da Sociedade;

b} As politicas contabilisticas sdoptadas ¢ as divelgacdes efectuadas sio adequadas, ¢

¢} O relatdrio de pestiio apresenta a evoluclo dos nepdcios e da sivagio da Sociedade, em
conformidade com as disposigdes begais ¢ cstatutirins.
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Em resultado do trabalhe dessnvolvide somos de parecer que a Assembleia-Geral Anual da
Sociedade aprove

a) O Relatdrio de Gestio ¢ as Contas referentes a0 exerchcio Nindo em 3 1de Dezembro de 2015;
b) A proposta de aplicagho de resultados contida no mencionado Relatério de Gestio.

Finalmente, ndo podemos deixar de saliemar ¢ agradecer a excelente colaborac®o recebida no
desempenho das suas fungdies do Conselho de Administracdo da Sociedade ¢ dos servigos com o8
quais tivemos oportunidade de contactar.

28 de Margo de 2016

O FISCAL UNICO

%—N‘\-—J! —
KPME & Assochrtts— | -

Socicdade de Hevisores Uiciais de Contas, 5.A. (n.” 189)
representada por
Fermando Gustavo Duarte Antunes (ROC 0 [233)
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