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Dados sobre a Sociedade Gestora dos Fundos
de Pensoes do Banco de Portugal, S.A.

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi cons-
tituida em 3 de junho de 1988, tendo por objeto a gestao dos Fundos de Pensdes
do Banco de Portugal.

O capital social da Sociedade é de 1.000.000 de euros.
Sao seus acionistas:

O Banco de Portugal, com uma participacdo que, a 31 de dezembro de 2014,
correspondia a 97,82% de capital; e

Participantes e Beneficiarios do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Be-
neficio Definido, com uma participagdao que, no seu conjunto, correspondia, na
mesma data, a 2,18% do capital.

A sua Sede e 0s seus servicos situam-se na Av. da Republica, n° 57, 7°, em Lisboa.
Em 31 de dezembro de 2014:

O Ativo da Sociedade ascendia a 3.337.414,68 euros;

O Capital Préprio da Sociedade ascendia a 3.145.042,47 euros;

O valor global dos Fundos de Pensdes sob gestao fixou-se em 1.643.041.784,96
euros, correspondendo 1.637.796.138,59 euros ao Fundo de Pensdes do Ban-
co de Portugal - Beneficio Definido e 5.245.646,37 euros ao Fundo de Pensdes
do Banco de Portugal - Contribuicao Definida.
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Composicdo dos Orgdos Sociais

“ (':omposigﬁo dos
Orgaos Sociais

ASSEMBLEIA GERAL

Presidente Armando da Silva Couto

Secretario Hernani Fontoura Pires

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Administrador Hélder Manuel Sebastido Rosalino

Administrador Delegado Joaquim Martinez da Silva

Fiscal Unico KPMG & Associados - Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A, representada por
Fernando Gustavo Duarte Antunes

Suplente do Fiscal Unico Inés Maria Bastos Viegas Clare Neves Girdo de
Almeida
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Relatorio do Conselho de
Administracao

Senhores Acionistas,

Em conformidade com as normas legais e estatutarias, vem o Conselho de Ad-
ministracdo submeter a aprecia¢do de V. Exas. o Relatorio e Contas e demais
documentos relativos ao periodo de 2014.

ATIVIDADE DESENVOLVIDA
EM 2014

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. é a enti-
dade responsavel pela gestdao do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Bene-
ficio Definido (FPBD) e do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Contribui¢do
Definida (FPCD).

Compete igualmente a esta Sociedade a elaboracao das avalia¢bes atuariais re-
lativas ao calculo das responsabilidades inerentes aos planos de beneficios e aos
encargos financiados pelo FPBD.

Em 2014, o FPBD passou a incluir um plano de beneficios de saude, para além
do plano de pensdes, para assumir as responsabilidades com o pagamento de
comparticipacdes em despesas de saude no periodo pés-emprego dos emprega-
dos do Banco de Portugal. Paralelamente, foram ainda integradas no Plano de
Pensdes as responsabilidades com um conjunto de pensdes em pagamento até
entdo assumidas diretamente pelo Banco. Mereceu ainda destaque o refor¢o do
grau de prudéncia subjacente aos pressupostos de avaliacdo das responsabilida-
des do Fundo.

No que respeita a gestdo do FPCD, assume destaque o crescimento do numero
de participantes - de 391 no final de 2013 para 486 no final de 2014, que traduz a
op¢ao generalizada dos novos colaboradores do Banco de Portugal pela adesdo
a este Fundo.
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Como forma de mitigacdo dos riscos de crédito e de mercado, manteve-se, em
2014, a disponibilizacdo aos participantes da possibilidade de escolha entre uma
carteira exclusivamente constituida por instrumentos de taxa de juro com ma-
turidade até 3 anos e uma carteira constituida por instrumentos de taxa de juro
com maturidade até 3 anos e ac¢des. A estabilizacdo progressiva dos mercados
financeiros em geral e obrigacionistas em particular permitira promover, em
2015, uma alteracdo da politica de investimentos no sentido da implementacdo
da abordagem de ciclo de vida na gestdo do Fundo.

De destacar ainda em 2014, com incidéncia na gestdao de ambos os Fundos de
Pensdes, a consolidacdo dos processos de continuidade de negdécio da Sociedade
Gestora, com a conclusdo e entrada em producdo do Plano de Continuidade de
Operacdes, que tem por objetivo assegurar a execu¢do dos processos operacio-
nais criticos diretamente ligados a gestdo dos ativos financeiros. Foi ainda inicia-
da a instalacdo de um Centro de Recuperacao de Desastres.

CARTEIRA DE ATIVOS DA
SOCIEDADE GESTORA

Adicionalmente aos dois Fundos de Pensdes, a Sociedade Gestora gere uma car-
teira de ativos propria, cujo valor contabilistico era, em dezembro de 2014, de
cerca de 2,6 milhdes de euros.

Em 2014 foi efetuada uma revisdo da estrutura de governacao associada a ges-
tdo desta carteira no sentido do aumento da sua eficiéncia, tendo sido definidas
regras e limites de investimento e uma carteira de referéncia para a gestao.

2.1. ESTRUTURA POR CLASSE DE ATIVO

No ultimo trimestre de 2014, a carteira da Sociedade Gestora, até entdao apenas
constituida por divida soberana de curto prazo da area do euro e por liquidez,
passou a ter uma pequena exposi¢do a fundos de investimento em ac¢des. Em
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Relatorio do Conselho de Administracao

dezembro de 2014, essa exposicdo ascendia a 6,9% do valor de mercado da car-
teira, tendo resultado, na sua totalidade, do investimento em unidades de parti-
cipacdo de Exchange Traded Funds que replicam o desempenho de indices acio-
nistas de referéncia. O recurso a este tipo de instrumento permite uma elevada
diversificacdo da exposicdo ao mercado acionista, promovendo a mitigacao do
risco especifico associado ao investimento direto.

Exposicao média por classe de ativo em 2014

M Divida Publica 98.6%
Acles 1.4%

Exposicao da carteira a fundos de investimento em acoes

(% do total da carteira)
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Relatorio do Conselho de Administracao

2.2 REPARTICAO GEOGRAFICA

Tanto a componente obrigacionista como a componente acionista da carteira
apresentaram uma elevada diversificacao dos investimentos por area geografica,
ainda que a primeira se tenha confinado, a semelhanca dos anos anteriores, a

area do euro.

Exposicao média da componente obrigacionista por pais em 2014

M Italia 12.9%
[ Irlanda 2.7%
M Franca 34%

M Holanda 6.1%

[ Portugal 10.1%
M Espanha 11.2%
M Finlandia 0.9%

Exposicdo média da componente acionista por area geografica em 2014

Emergentes 19.1%

M Areado Euro38.2% M Resto Europa 12.7%

 Asia-Pacifico 22.1% América do Norte 7.9%
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Relatorio do Conselho de Administracao

2.3.VALUE-AT-RISK

O risco de reducdo do valor dos ativos decorrente de movimentos de mercado é
avaliado e controlado com base no calculo do Value-at-Risk a 1 ano para um nivel
de confianca de 95%.

Esta medida de risco corresponde, em cada momento, a reducao do valor dos
ativos, em pontos percentuais, no horizonte temporal de 1 ano, que se estima ter
uma probabilidade de 5% de ser ultrapassada, no pressuposto de estabilizacao
da composicdo da carteira.

A evolucdo do Value-at-Risk da carteira ao longo de 2014 refletiu o aumento do
prazo de investimento em obrigacdes e a introducdo da componente acionista
na carteira.

Value-at-Risk anual a 95%

3,0%
2,5% /%
2,0% /

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2.4.DURACAO MODIFICADA

O grau de sensibilidade dos ativos a varia¢des de taxas de juro é avaliado com
base na duragao modificada.
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Relatorio do Conselho de Administracao

Em 2014, este indicador situou-se, em termos médios, em 0,6, apresentando, a
31 de dezembro, um nivel de 1,0, que traduz uma reduzida sensibilidade a varia-
cdes de taxa de juro.

2.5.ESTRUTURA DA CARTEIRA DE OBRIGACOES
POR RATING

O controlo do risco de crédito é assegurado através da restricao do investimento
a instrumentos de reconhecida seguranca e idoneidade financeira, bem como de
um acompanhamento da notacdo de rating atribuida pelas principais agéncias
financeiras internacionais de referéncia, complementado por uma atencao per-
manente a informag¢do de mercado disponivel.

Durante o ano de 2014, a componente obrigacionista da carteira da Sociedade
Gestora manteve uma exposi¢cdo maioritaria a emissdes com rating AA (em mé-
dia, 63,1% do valor da componente de obrigac¢des).

Composicdo da componente de obrigacoes por rating

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%
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2.6.CREDIT VALUE-AT-RISK E PROBABILIDADE DE 06

DEFAULT 07
08
09

O acompanhamento da exposi¢do da carteira ao risco de crédito é efetuado por 10
recurso ao Credit Value-at-Risk (perda maxima expectavel, com 95% de confianca,
para um dado horizonte temporal, durante o qual se assume que a carteira se 13
mantém inalterada, decorrente de alterac6es da qualidade crediticia do emiten- 14
te) da carteira de obrigacdes e a probabilidade de default média da carteira de 15
divida publica, extraida das cotac¢des dos Credit Default Swaps. 16

17
O Credit Value-at-Risk a 1 ano da componente de obriga¢fes situava-se, a 31 de 18

dezembro, em 0,05%. 19

20
A probabilidade de default média a 1 ano da componente de divida publica era, 21

a mesma data, de 0,5%, tendo registado uma ligeira descida ao longo do ano de 22
2014, em resultado da continua¢do da reavaliacdo em baixa, pelos investidores, 23
do risco de crédito atribuido aos emitentes da area do euro, em particular aos 24
percecionados como tendo menor qualidade crediticia. 25
26
A probabilidade de default média estimada através das cota¢des dos credit de- 27
fault swaps relativos aos varios emitentes em carteira é superior a que resultaria 28

da utilizacao de dados histéricos de default compilados pelas agéncias de rating. 23
30
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Relatorio do Conselho de Administracao

2.7. EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

O risco cambial incorrido pela Sociedade Gestora resultou maioritariamente da
exposicdo da carteira ao mercado de a¢bes. A percentagem dos ativos da carteira
expostos a este risco atingiu um nivel médio anual de 0,86%. A 31 de dezembro,
essa percentagem era de 5,91%.

Exposicao da carteira a risco cambial

Media 2014 31/12/2014
Libras 0,09% 112%
Francos suicos 0,09% 1,06%
lenes 0,27% 1,02%
Délares Norte Americanos 0,09% 1,09%
Délares Canadianos 0,05% 0,56%
Coroas Suecas 0,04% 0,54%
Outras Moedas 0,23% 0,53%
Exposicdo Total 0,86% 5,91%

2.8.RENTABILIDADE

Durante o ano de 2014, a carteira de ativos préprios da Sociedade Gestora obte-
ve uma rentabilidade de 0,5%. A componente obrigacionista da carteira apresen-
tou um retorno de 0,3%, tendo-se constatado uma relacdo positiva entre o risco
de crédito percecionado dos emitentes e a rentabilidade alcan¢ada

A componente acionista obteve uma rentabilidade de 4,4%, tendo a América do
Norte, a Asia-Pacifico e a Europa exceto drea do euro sido os blocos geograficos
gue apresentaram performances mais elevadas.
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Relatorio do Conselho de Administracao

Rentabilidade por classe de ativo e zona geografica da carteira da Sociedade Ges-
tora

Retorno YTD 2014

Obrigacgdes (Taxa Fixa) 0,3%
Bélgica 0,2%
Espanha 0,5%
Finlandia 0,1%
Franca 0,1%
Holanda 0,2%
Itdlia 0,6%
Irlanda 0,1%
Portugal 0,8%
Acgoes 4,4%
Area do Euro 17%
América do Norte 7,4%
Europa exceto Area do Euro 47%
Asia-Pacifico 6,7%
Emergentes -0,1%
Total 0,5%
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10

A comissao de gestao da Sociedade Gestora manteve-se igual a do ano anterior, 1;
no valor de 2.838 milhares de euros. 13
A evolucao da remuneracgdo de gestdo, nos ultimos quatro anos foi a seguinte: r :g
16

17

Periodo Valor recebido Taxa de variagao anual 18

19

2011 3.222.780,00€ -9,8% 20

2012 2.839.999,92€ -11,9% 21

2013 2.838.000,00€ -0,1% 22

23

2014 2.838.000,00€ 0,0 % 24

Y 25

26

Os encargos com pessoal registaram um ligeiro acréscimo face aos registados 2;
em 2013 - 7,9 milhares de euros ou 0,6% - tendo ascendido a 1.296.364,81 euros 59
e representando cerca de 48,9% dos gastos totais. 30
Os encargos com Fornecimentos e Servicos Externos (FSE) aumentaram cerca de g;
3,6%, face ao ano anterior, para 1.111.737,18 euros. Para este acréscimo contri- 33
buiu, entre outros fatores, o inicio da implementacdo do Plano de Continuidade 34
de Negécios da Sociedade Gestora. 35
36

A gestdo criteriosa de investimentos em imobilizado contribuiu para uma dimi- 37
nuicao do valor das amortizacdes, face ao exercicio de 2013, em 34,3%, tendo as 38
mesmas atingido 74.786,47 euros. A aquisicao de equipamentos de suporte ao 39
Plano de Continuidade de Negdcios apenas foi efetuada no final do exercicio, ndo 40
tendo ainda impacto significativo nas amortizagdes. 41
42

A rubrica de Outros Gastos e Perdas regista um acréscimo significativo, face a 43
2013, devido ao pagamento das taxas de supervisao, que incidem sobre o mon- 44
tante das contribuicdes recebidas pelos Fundos de Pensdes. 32
47

48
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O ativo da Sociedade Gestora em 2014 ascendia a 3.337.414,68 euros, 0 que re- 06
presenta a um aumento de 3,9%. 07
08

Os ativos financeiros detidos para negociacdo continuam a ter um elevado relevo 09
na estrutura financeira da Sociedade Gestora, ascendendo no final do exercicio a 10
2.593.374,27 euros, representando cerca de 77,7% do ativo. 1
12

A cobertura do ativo pelos capitais proprios representava, no final do exercicio, 13
um racio de 94,4%, evidenciando a solidez financeira da Sociedade Gestora. 14
p 15

Os resultados liquidos e os capitais proprios situaram-se em 162.458,44 euros e 16
3.145.042,47 euros, respetivamente, pelo que a margem de solvéncia da Socieda- 17
de Gestora, no final de periodo, apresentava um nivel de cobertura de 135,11%. 18
19

20

- 21
GESTAO DE 22
23

RISCO 24
25

26

A avaliacdo e controlo dos riscos associados a atividade desenvolvida assumem 2;
particular relevo no funcionamento da Sociedade Gestora. Esta funcao é assegu- 29
rada por uma unidade de estrutura autébnoma, responsavel pela definicdo e mo- 30
nitorizacao dos niveis de tolerancia da organizacao ao risco, nas suas diferentes 31
vertentes. Na vertente financeira, este objetivo é assegurado através da defini¢dao 32
de uma politica de investimentos e do acompanhamento do seu cumprimento 33
e da evolucdo de indicadores de risco de referéncia. Na vertente operacional, a 34
funcao de gestdo de riscos tem como missdao o desenvolvimento e atualiza¢do ;2
permanente, em conjunto com as restantes unidades de estrutura, do sistema de 37
gestdo de risco e controlo interno da Sociedade Gestora, ferramenta através da 38
qual se procede a identificacao, avaliacdo e monitorizacdo dos diferentes riscos, 39
bem como a identificacdo e implementacdo de a¢bes de mitigacdo dos mesmos. 40
No anexo as demonstra¢des financeiras, que constituem parte integrante do j;
presente relatério de gestao, sao descritos os procedimentos em vigor relativos 43
ao controlo de riscos 44
45

46
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COMPLIANCE

Durante o ano de 2014, a funcao “Compliance” teve como missao contribuir para
a prevencdo e a mitigacao dos riscos de perda de reputacao em consequéncia da
falha no cumprimento das leis, dos regulamentos, do c6digo de conduta e das
boas praticas, e de sancBes legais ou regulatdrias. Promoveu-se o respeito dos
Colaboradores por todo o normativo em vigor e manteve-se o acompanhamento
e divulgacdo da legislacao aplicavel aos Fundos de Pensdes e garantiu-se o seu
cumprimento.

No ambito das medidas de prevencdo do branqueamento de capitais, manteve-
se o procedimento de realizar negdcios com contrapartes financeiras com qua-
lidade crediticia reconhecida internacionalmente, e manteve-se o processo de
identificagdo das contrapartes de imobiliario, dando cumprimento ao disposto
na Lei n® 25/2008 de 5 de junho.

SITUACAO PERANTE A SEGURANCA
SOCIAL E O ESTADO

Nos termos do decreto-lei n®411/91 de 17 de outubro, declara-se que a Socieda-
de Gestora ndo tém dividas a Seguranca Social ou ao Estado.

PROPOSTA DE APLICACAO DE
RESULTADOS

Considerando que o resultado liquido do periodo da Sociedade Gestora dos Fun-
dos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi de 162.458,44 euros, propde-se a
seguinte aplicagdo do mesmo:

Reserva legal: 8.122,92 euros
Reservas livres: 154.335,52 euros
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NOTA FINAL

Ao concluir o Relatério e Contas do periodo de 2014, o Conselho de Administra-
cdo entende ser de destacar a confianga e o espirito de colabora¢cdo demonstra-
dos pelo Banco de Portugal.

A Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes expressa-se o re-
conhecimento pela forma como acompanhou a atividade da Sociedade Gestora
dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A..

Por ultimo, salienta-se o elevado profissionalismo e a dedicagdo de todos os Co-
laboradores da Sociedade Gestora.

Lisboa, 23 de fevereiro de 2015

O Conselho de Administracao

Presidente
José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Administrador
Hélder Manuel Sebastido Rosalino

Administrador Delegado
Joaquim Martinez da Silva
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Demonstracoes Financeiras

Balanco em 31 de Dezembro de 2014

RUBRICAS Notas 31/Dec/14 31/Dec/13
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 6 248.44197 192.029,64
Ativos Intangiveis 7 13.168,08 25.680,56
261.610,05 217.710,20
Ativo Corrente
Estado e outros entes publicos 10 6.725,69 0,00
Outras contas a receber n 136.101,54 83.362,44
Diferimentos 12 257.845,22 232.324,51
Ativos financeiros detidos para negociacdo 13 2.612.434,10 2.586.008,93
Caixa e depdsitos bancdrios 4 62.698,08 93.619,88
3.075.804,63 2.995.315,76
TOTAL DO ATIVO 3.337.414,68 3.213.025,96
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Proprio
Capital realizado 1.000.000,00 1.000.000,00
Reservas Legais 156.516,67 146.079,15
Outras reservas 1.826.067,36 1.627.754,49
Resultado liquido do periodo 162.458,44 208.750,39
Total do Capital Préprio 8 3.145.042,47 2.982.584,03
PASSIVO
Passivo Corrente
Fornecedores n 40.336,77 139.911,95
Estado e outros entes publicos 10 39.374,85 60.732,21
Outras contas a Pagar n 109.155,09 29.797,17
Diferimentos 12 3.505,50 0,00
192.372,21 230.441,93
Total do Passivo 192.372,21 230.441,93
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 3.337.414,68 3.213.025,96
(em Euros)

O Técnico de Contas
Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administragdo
José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Hélder Manuel Sebastido Rosalino
Joaquim Martinez da Silva
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Demonstracoes Financeiras

Demonstracao dos Resultados por Naturezas

Periodo findo em 31 de dezembro de 2014

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 31/Dec/14 31/Dec/13

Vendas e servigos prestados 14 2.838.000,00 2.838.000,00
Fornecimentos e servigos externos 15 -1.11.73718 -1.073.245,98
Gastos com pessoal 16 -1.296.364,81 -1.288.488,08
Aumentos/Reducdes de justo valor 17 1.384,17 4.686,77
Outros rendimentos e ganhos 18 19.800,75 8.655,25
Outros gastos e perdas 19 -161.360,03 -91.520,99
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizacdo 20 -74.786,47 -13.844,43
Juros e gastos similares suportados 21 -13,93 -2,70
Resultado antes de impostos 214.922,50 284.239,84

Imposto sobre rendimento do periodo 9 -52.464,06 -75.489,45
Resultado liquido do periodo 162.458,44 208.750,39

(em Euros)

O Técnico de Contas
Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administragao
José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Hélder Manuel Sebastido Rosalino

Joaquim Martinez da Silva
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Demonstracoes Financeiras

DEMONSTRACAO DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO em 31 de dezembro de 2013

Capital Proprio atribuido aos detentores do capital

~ Total do
DESCRICES Capital Reservas Outras Resultados Ee::ﬂ?:: Total g:g;tr?;
Realizado legais reservas  Transitados quic
periodo

POSICAO A 1DE JANEIRO DE 2013 1 1.000.000,00  139.260,00 1.498.190,70 0,00 136.38294 2773.833,64 2.773.833,64
ALTERACOES NO PERIODO
Primeira adogdo de novo referencial contabilistico
Realizacdo de excedente de revalorizagdo de
ativos fixos tangiveis e intangiveis
Excedentes de revaloriza¢do de ativos fixos
tangiveis e intangiveis e respetivas variagdes
Ajustamentos por impostos diferidos
Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio

2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 3 208.750,39 208.750,39 208.750,39
RESULTADO INTEGRAL 4=2+3 208.750,39  208.750,39
OPERAGOES COM DETENTORES
DE CAPITAL NO PERIODO
Distribuicdes 0,00 6.819,15 129.563,79 0,00 -136.382,94 0,00 0,00
Outras operagdes

5 0,00 6.819,15 129.563,79 0,00 -136.382,94 0,00 0,00
POSICAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2013 1+2+3+5 1.000.000,00 146.079,15 1.627.754,49 0,00 208.750,39 2.982.584,03 2.982.584,03

(em Euros)
0 Conselho de Administracdo

O Técnico de Contas José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Paulo José Antunes Jorge Hélder Manuel Sebastido Rosalino

Joaquim Martinez da Silva
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Demonstracoes Financeiras

DEMONSTRACAO DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO em 31 de dezembro de 2014

Capital Proprio atribuido aos detentores do capital

~ Total do
DESCRICES Capital Reservas Outras Resultados Ee::ﬂ?:: Total g:g;tr?;
Realizado legais reservas  Transitados quic
periodo

POSICAO A 1DE JANEIRO DE 2014 1 1.000.000,00 146.079,15 1.627.754,49 0,00 208.750,39 2.982.584,03 2.982.584,03
ALTERACOES NO PERIODO
Primeira adogdo de novo referencial contabilistico
Realizacdo de excedente de revalorizagdo de
ativos fixos tangiveis e intangiveis
Excedentes de revaloriza¢do de ativos fixos
tangiveis e intangiveis e respetivas variagdes
Ajustamentos por impostos diferidos
Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio

2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 3 162.458,44 162.458,44 162.458,44
RESULTADO INTEGRAL 4=2+3 162.458,44 162.458,44
OPERAGOES COM DETENTORES
DE CAPITAL NO PERIODO
Distribuicdes 0,00 10.437,52 198.312,87 0,00 -208.750,39 0,00 0,00
Outras operagdes

5 0,00 10.437,52 198.312,87 0,00 -208.750,39 0,00 0,00
POSICAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2014 1+2+3+5 1.000.000,00 156.516,67 1.826.067,36 0,00 162.458,44 3.145.042,47 3.145.042,47

(em Euros)
0 Conselho de Administracdo

O Técnico de Contas José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Paulo José Antunes Jorge Hélder Manuel Sebastido Rosalino

Joaquim Martinez da Silva
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Demonstracoes Financeiras

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa - Periodo findo em 31 de dezembro de 2014

RENDIMENTOS E GASTOS 31/Dec/14 31/Dec/13
Recebimentos de clientes 2.601.500,00 2.658.333,26
Pagamentos a fornecedores -1.083.390,25 -763.965,60
Pagamentos ao pessoal -1.083.752,61 -1161.072,22
Caixa gerada pelas operacoes 434.357,14 733.295,44
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento -118.426,07 -116.153,93
Outros recebimentos/pagamentos -306.631,41 -258.955,23
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 9.299,66 358.186,28
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis -27.188,71 -18.172,75
Ativos intangiveis 0,00 -12.021,84
Investimentos financeiros -8.448.384,65 -3.918.723,79
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 8.435.112,84 3.487.000,00
Juros e rendimentos similares 7,31 4,63
Dividendos 2215 0.00
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) -40.431,06 -461.913,75
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Juros e gastos similares -13,93 -2,70
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) -13,93 -2,70
Variacdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) -31.145,33 -103.730,17
Efeito das diferencas de cambio 223,53 0,00
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 93.619,88 197.350,05
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 62.698,08 93.619,88
(em Euros)

O Técnico de Contas
Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administragdo

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Hélder Manuel Sebastido Rosalino
Joaquim Martinez da Silva
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ANEXO AO BALANCOE AS
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

INTRODUCAO

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A., (“Socie-
dade Gestora” ou “Empresa”) € uma sociedade andénima, com sede social na Ave-
nida da Republica n° 57, 7°, em Lisboa, constituida em 3 de julho de 1988, tendo
por principal atividade a administracdo, gestao e representa¢ao dos Fundos de
Pensbes do Banco de Portugal.

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A., é detida
em 97,82% pelo Banco de Portugal com sede social na Rua do Comércio n° 148,
em Lisboa, sendo o restante capital detido pelos participantes e beneficiarios do
Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio Definido.

De acordo com o regime juridico aplicavel as sociedades gestoras de fundos de
pensdes, a Sociedade Gestora encontra-se sujeita a supervisao da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

Em 31 de dezembro de 2014, a Sociedade Gestora é responsavel pela gestdao dos
seguintes fundos:

Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio Definido; e
Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Contribui¢ao Definida.

O Associado dos Fundos acima mencionados é o Banco de Portugal, com quem a
Sociedade Gestora estabeleceu os respetivos contratos de gestao.
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REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARAGCAO DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstrac¢des financeiras da Sociedade Gestora, foram preparadas de acor-
do com o Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), conforme disposto no
Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de julho. O SNC é composto pelas Bases para
a Apresentacdao de Demonstrac8es Financeiras (BADF), Modelos de Demonstra-
¢des Financeiras (MDF), Codigo de Contas (CC), Normas Contabilisticas e de Rela-
to Financeiro (NCRF), Normas Interpretativas (NI) e Estrutura Conceptual.

As demonstrac¢8es financeiras que incluem o balanco, a demonstracao dos re-
sultados por naturezas, a demonstra¢ao das alteracdes no capital proprio, a de-
monstracdo dos fluxos de caixa e o0 anexo, foram aprovadas pelo Conselho de Ad-
ministracdo da Sociedade Gestora, no dia 23 de fevereiro de 2015, sao expressas
em euros e foram preparadas de acordo com os pressupostos da continuidade e
do regime de acréscimo no qual os itens sdo reconhecidos como ativos, passivos,
capital préprio, rendimentos e gastos quando satisfacam as defini¢cdes e os crité-
rios de reconhecimento para esses elementos contidos na estrutura conceptual,
em conformidade com as caracteristicas qualitativas da compreensibilidade, re-
levancia, materialidade, fiabilidade, representacao fidedigna, substancia sobre a
forma, neutralidade, prudéncia, plenitude e comparabilidade.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 3, foram utilizadas nas demons-
tracdes financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2014 e na informa-
cdo financeira comparativa apresentada nestas demonstracdes financeiras para
o periodo findo a 31 de dezembro de 2013.

Ndo foram feitas derrogag¢des as disposi¢cdes do SNC.

Nao existem contas do balanco e da demonstracao dos resultados cujos conteu-
dos ndo sejam comparaveis com os do periodo anterior.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacao das demonstra-
¢des financeiras foram as seguintes:
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BASES DE MENSURAGAO USADAS NA PREPARAGAO DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do
custo histérico, modificado pela reavaliagao dos ativos financeiros detidos para a
negociacao ao justo valor.

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NCRF requer que
o Conselho de Administracao formule julgamentos, estimativas e pressupostos
que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos,
rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados
na experiéncia histérica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com
as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos
ativos e passivos cuja valorizacdo ndo é evidente através de outras fontes. Os
resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um
maior grau de julgamento ou complexidade, ou para as quais 0s pressupostos e
estimativas sao considerados significativos, sdo apresentados na Nota 3.3 - Prin-
Cipais estimativas e julgamentos utilizados na elaboracao das demonstracdes fi-
nanceiras.

OUTRAS POLITICAS CONTABILISTICAS RELEVANTES

Ativos Fixos Tangiveis

Sao contabilizados pelo respetivo valor de custo, deduzidos das depreciacdes
acumuladas e perdas por imparidade. As deprecia¢bes sao registadas numa
base duodecimal, a partir do momento em que os bens estdo disponiveis para a
utilizacdo para a finalidade pretendida. As taxas de depreciacdo estdo definidas
tendo em vista amortizar totalmente os bens até ao fim da sua vida util. Os pra-
zos de vida util esperada sao os seguintes:

Periodo de vida util

Equipamento bdsico 10
Equipamento administrativo: escritério, mobilidrio e artigos de decoracdo e social 3al0
Outros ativos tangiveis 10

(em Anos)
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Os eventuais ganhos ou perdas provenientes do abate ou da alienagao sao de-
terminados pela diferenca entre os valores efetivamente recebidos e a quantia
escriturada do ativo, sendo reconhecidos como rendimentos ou gastos nas de-
monstrac¢des financeiras do periodo.

Ativos Intangiveis
As vidas Uteis dos ativos intangiveis sdo avaliadas entre infinitas ou finitas.

Os ativos intangiveis com vidas Uteis infinitas ndo sao amortizados mas, quando
aplicavel, sao testados anualmente quanto a imparidade, independentemente
de haver ou ndo indicacdo de que possam estar em imparidade.

Os ativos intangiveis com vidas Uteis finitas sdo amortizados durante o periodo
de vida econdmica esperada e avaliados quanto a imparidade, sempre que existe
uma indicacdo de que o ativo pode estar em imparidade.

A Sociedade Gestora nao detém ativos intangiveis com vidas infinitas.

A rubrica é composta essencialmente por aplica¢bes informaticas, nomeada-
mente, programas e licencas, registadas inicialmente pelo custo de aquisi¢ado, in-
cluindo todos os encargos necessarios para colocar cada aplicagao em condicdes
de ser usada pelo utilizador.

Apo6s o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis apresentam-se ao custo de-
duzidos de amortiza¢des acumuladas e de perdas por imparidades acumuladas.

O registo das amortizacdes é efetuado, em base duodecimal, ao longo da vida
util estimada dos ativos, variando no caso das aplicagdes informaticas entre 3 e
6 anos.

Ativos e Passivos por Impostos Diferidos

Os impostos diferidos sdo calculados tendo por base as diferencas temporarias,
entre os montantes ativos e passivos, que resultam da divergéncia entre os crité-
rios contabilistico e fiscal.
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Os ativos e passivos por impostos diferidos sao calculados e avaliados anualmen-
te, utilizando as taxas de tributacao que, de acordo com toda a informacao dispo-
nivel, se espera que estarao em vigor a data da reversao das referidas diferencas.

Estado e Outros Entes Publicos

Os saldos ativos e passivos desta rubrica sdo apurados com base na legislacdo
em vigor.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base no resultado tri-
butavel (o qual difere do resultado contabilistico) da Empresa, de acordo com as
regras fiscais aprovadas a data de balan¢o no local da sede da Empresa.

Outras Contas a Receber

Os valores registados na rubrica de outras contas a receber encontram-se valori-
zados ao custo, deduzido de imparidades.

Diferimentos Ativos e Passivos

Nesta rubrica estdo refletidas transacdes e outros acontecimentos relativamente
aos quais ndo é adequado o integral reconhecimento nos resultados do periodo
em que ocorreram, mas que devem ser reconhecidos nos resultados de periodos
futuros.

Ativos Financeiros Detidos para Negociacao

Estes ativos sao adquiridos com o intuito de realizacdo de ganhos, quer tendo
por base os rendimentos, quer através da flutuagao de valores.

As compras e vendas de ativos financeiros sdo registadas no momento da tran-
sacao e sdo imediatamente reconhecidas ao justo valor.

Os ganhos e as perdas, realizados ou ndo realizados, decorrentes das alteracdes
ao justo valor, sdo incluidos nas demonstra¢des financeiras no periodo a que
respeitem, nas respetivas contas de resultados.
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O justo valor dos investimentos é calculado com base em precos de mercado.
No caso de titulos cotados, cuja cotacao se afaste de forma significativa do justo
valor de realizagao, é utilizada, para efeito de valorizacdao, uma metodologia eco-
ndémica ajustada ao tipo de ativo financeiro em causa. Assim, recorre-se a pre¢os
utilizados em transacdes recentes de ativos semelhantes, efetuadas entre partes
independentes, bem como a analise do fluxo de caixa descontado.

A valorizacdo de titulos cotados, que apresentem reduzida liquidez nos merca-
dos regulamentados e que sejam maioritariamente transacionados em opera-
¢Oes fora de bolsa, é efetuada através de recurso a precos disponibilizados pelos
principais fornecedores de informacao financeira.

Os juros e os encargos sao registados nas respetivas contas no momento em
gue é estabelecido o direito ao seu recebimento ou pagamento, respetivamente,
exceto no caso dos dividendos, que apenas sdo registados no momento do seu
recebimento efetivo.

Caixa e Depésitos Bancarios

Os montantes incluidos nesta rubrica correspondem aos valores de Caixa e ou-
tros depdsitos, venciveis a menos de trés meses e que possam ser imediatamen-
te mobilizaveis com risco insignificante de alteracdo de valor.

Transac¢des em moeda estrangeira

As transacBes em moeda estrangeira sao convertidas para euros a taxa de cam-
bio em vigor na data da transacao.

Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao conver-
tidos para euros a taxa de cambio em vigor na data do balanco. As diferencas
cambiais resultantes desta conversdo sao reconhecidas nos resultados.

Fornecedores

As contas a pagar a fornecedores sdo reconhecidas inicialmente pelo respetivo
valor de custo.
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Outras Contas a Pagar

As contas a pagar estdo mensuradas ao custo.

Reconhecimento de Rendimentos e Gastos

O registo dos rendimentos e gastos é efetuado de acordo com o regime conta-
bilistico do acréscimo, segundo o qual estes sdao reconhecidos a medida que sao
gerados ou incorridos, independentemente do momento em que sdo recebidos
ou pagos, respetivamente.

Os rendimentos apenas sdo reconhecidos desde que seja provavel que fluam
para a Sociedade Gestora os beneficios econdmicos futuros, associados a cada
transacdo e que a quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

Impostos sobre o rendimento do periodo

O imposto sobre o rendimento do periodo € calculado com base no resultado
tributavel da Empresa e considera a tributacao diferida.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base no resultado tri-
butavel (o qual difere do resultado contabilistico) da Empresa, de acordo com as
regras fiscais aprovadas a data de balan¢o no local da sede da Empresa. A Empre-
sa encontra-se sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (“IRC") a taxa de 23% sobre a matéria coletavel. A tributacao
é acrescida de Derrama municipal de 1,5% sobre o lucro tributavel, resultando
numa taxa de imposto agregada de 24,5% (incluir a Derrama municipal relevante
que pode ir até 1,5%).

Os impostos diferidos referem-se a diferencas temporarias entre os montantes
dos ativos e passivos relevados contabilisticamente e os respetivos montantes
para efeitos de tributacao.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdao calculados, e periodicamente
avaliados, utilizando as taxas de tributacao aprovadas a data de balanco, ndo se
procedendo ao respetivo desconto financeiro.

Os ativos por impostos diferidos sao reconhecidos somente quando for provavel
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que lucros tributaveis estardo disponiveis contra os quais as diferencas tempora-
rias dedutiveis possam ser utilizadas. Na data de cada balanco, é efetuada uma
reapreciacao das diferencas temporarias subjacentes aos ativos por impostos
diferidos no sentido de as reconhecer ou ajustar, em funcdo da expectativa atual
da sua recuperacao futura.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis apurados em periodos de
tributacao iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014 é de 12 anos. Para os exer-
cicios de 2012 e 2013 o prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis é de
cinco anos de tributacdo. Este prazo é de quatro anos para os prejuizos fiscais
reportaveis apurados nos periodos de 2010 e 2011 e seis anos para os periodos
de tributacao anteriores.

Adicionalmente, a deducdo de prejuizos fiscais reportaveis esta limitada a 70% do
lucro tributavel, sendo esta regra aplicavel as deducdes efetuadas nos periodos
de tributacgao iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2014, independentemente do
periodo de tributacdo em que tenham sido apurados. Este limite ascende a 75%
para os exercicios de 2012 e 2013. (incluir se existir reporte de prejuizos fiscais)

O imposto sobre o rendimento é reconhecido na demonstracdo dos resultados,
exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais pro-
prios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios, (se aplicavel - decor-
rentes da reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados
de cobertura de fluxos de caixa), sao reconhecidos em resultados, no momento
em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que Ihes deram
origem.

Em conformidade com o estabelecido no paragrafo 68 da NCRF 25, a Empresa
procede a compensacao dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre
que a Empresa:

Tiver um direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos cor-
rentes contra passivos por impostos correntes; e

Os ativos por impostos diferidos e os passivos por impostos diferidos se relacio-
narem com impostos sobre o rendimento lan¢ados pela mesma autoridade fiscal
sobre a mesma entidade tributavel. Acontecimentos apdés a data de balango
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As demonstracdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes
ocorridos até 23 de fevereiro de 2015, data em que foram aprovadas pelo Conse-
Iho de Administracdo conforme referido na Nota 2.

Os eventos ocorridos ap6s a data do balanco sobre condi¢des que existiam a
data do balanco, sdao considerados na preparacdo das demonstracdes financei-
ras.

PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Na preparacdo das presentes demonstrac¢des financeiras foram elaboradas es-
timativas e adotados pressupostos que afetam o valor contabilistico dos ativos,
passivos, réditos e gastos, bem como os passivos contingentes, se aplicavel.

Na elaboracdo dos pressupostos e das estimativas utilizadas foi considerada a
informacdo disponivel até a data de aprovacao das contas pelo Conselho de Ad-
ministracdo, em 23 de fevereiro de 2015.

As NCRF requerem que sejam efetuadas estimativas e julgamentos no ambito
da tomada de decisdo sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos
nos valores reportados no total do ativo, passivo, capital proprio, gastos e rendi-
mentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efetuados,
nomeadamente no que se refere ao efeito dos gastos e rendimentos reais.

As principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios con-
tabilisticos sao discutidos nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento
de como a sua aplicacao afeta os resultados reportados pela Sociedade Gestora
e a sua divulgacdo. Uma descri¢cdo detalhada das principais politicas contabilisti-
cas utilizadas pela Sociedade Gestora é apresentada na Nota 3.2 do Anexo.

Considerando que podem existir alternativas ao tratamento contabilistico ado-
tado pela Sociedade Gestora, os resultados reportados poderiam ser diferentes
caso um tratamento diferente tivesse sido escolhido. O Conselho de Administra-
cao considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstra-
cdes financeiras apresentam de forma adequada a posicao financeira da Socieda-
de Gestora e o resultado das suas operacdes em todos os aspetos materialmente
relevantes. Os resultados das alternativas analisadas de seguida sao apresenta-
dos apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstrac¢des financei-
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ras e ndao tém intenc¢do de sugerir que outras alternativas sdo mais apropriadas.
Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em cota¢des de mercado, quando disponiveis, e na au-
séncia de cotacao é determinado com base na utiliza¢cdo de precos de transacdes
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢cbes de mercado ou com base em
metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa futuros,
descontados considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal, a curva
de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a
utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes
pressupostos ou julgamentos na aplicacdo de determinado modelo, poderia ori-
ginar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Imparidade dos ativos néo correntes

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo revistos para efeitos de imparidade
sempre que existam factos ou circunstancias que indicam que o seu valor liquido
podera ndo ser recuperavel.

A Sociedade Gestora revé com uma periodicidade anual os pressupostos que
estdo na base do julgamento dos testes de imparidade em ativos intangiveis de
vida util indefinida. Os pressupostos utilizados sdo sensiveis a alteraces dos in-
dicadores macro-economicos e os pressupostos do negdcio utilizado pela gestao.

Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperacao do valor liquido dos
ativos fixos tangiveis e intangiveis, pelo facto de se basearem na melhor infor-
macdo disponivel a data, as alteracdes dos pressupostos poderdo resultar em
impactos na determinacao do nivel de imparidade e, consequentemente, nos
resultados da Sociedade Gestora.

Recuperabilidade de saldos devedores de clientes e outros devedores

As perdas por imparidade relativas a saldos devedores sdao baseadas na avalia-
cdo efetuada pela Sociedade Gestora quanto a existéncia de prova objetiva de
imparidade e da probabilidade de recuperacao dos saldos das contas a receber,
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antiguidade de saldos, anulacdo de dividas e outros fatores incluindo o fator de
atualizacdo financeira (a taxa de juro original efetiva ou que resultaria no mo-
mento do reconhecimento inicial do ativo em causa). Existem determinadas cir-
cunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por imparidade
dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo
altera¢des da conjuntura econ6émica, das tendéncias setoriais, da deterioracdo
da situacdo crediticia dos principais clientes e de incumprimentos significativos.
Este processo de avaliacdo esta sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As
alteracBes destas estimativas podem implicar a determinacdo de diferentes ni-
veis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos resultados.

Impostos sobre os lucros

Existem diversas transacfes e calculos para os quais a determinacdo do valor
final do imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal dos negdcios. Outras
interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos impostos
sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, de acordo com a legislacdao em vigor, as declaracdes fiscais estao
Sujeitas a revisao e corre¢do por parte das autoridades fiscais durante um pe-
riodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), exceto quando tenha
havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam
em curso inspe¢des, reclamacbes ou impugnacdes, casos em que, dependendo
das circunstancias, os prazos sdo prolongados ou suspensos.

Desta forma, é possivel que ocorram corre¢es a matéria coletavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacao da legislacao fiscal. No entanto, é
conviccao da Sociedade Gestora, de que nao havera corre¢des significativas aos
impostos sobre os lucros registados nas demonstracdes financeiras.

PRINCIPAIS PRESSUPOSTOS RELATIVOS AO FUTURO

Nao foram identificadas situacfes que sejam suscetiveis de provocar ajustamen-
tos materiais nas quantias escrituradas de ativos e passivos durante o ano se-
guinte ou mesmo que coloquem em causa a continuidade da Sociedade Gestora.
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PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZAS DAS ESTIMATIVAS

As principais fontes de incertezas encontram-se detalhadas na Nota 3.3.

FLUXOS DE CAIXA

A Demonstrac¢do dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método direto, atra-
vés do qual sdo divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em
atividades operacionais, de investimento e de financiamento.

A Empresa classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financia-
mento e os juros e os dividendos recebidos como atividades de investimento.

A rubrica de caixa e depdsitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

31/Dec/14 31/Dec/13
Caixa 750,00 750,00
Depdsitos a ordem 61.948,08 92.869,88
62.698,08 93.619,88
(em Euros)

POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERAGOES NAS
ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

No exercicio de 2014, ndo foram alteradas politicas contabilisticas que afetassem
as demonstrac8es financeiras da Sociedade Gestora nem efetuadas quaisquer
correcdes de erros materiais de exercicios anteriores.
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Demonstracoes Financeiras

NOTA 6  ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

No quadro seguinte apresentam-se os movimentos ocorridos na rubrica de ati-
vos fixos tangiveis, incluindo as respetivas deprecia¢cdes acumuladas:

Saldo inicial Aumentos Diminuigdes Saldo final
Valor bruto:

Equipamento Bdsico 268.528,96 52.811,94 0,00 321.340,90
Equipamento Administrativo 575.903,25 5499291 -179,99 630.716,17
Outros Ativos Tangiveis 81.761,76 10.881,47 0,00 92.643,23
926.193,97 118.686,32 -179,99 1.044.700,30

Depreciacdo acumulada e imparidade:
Equipamento Basico 143.362,69 26.157,61 0,00 169.520,30
Equipamento Administrativo 523.35491 31.031,19 -179,99 554.206,11
Outros Ativos Tangiveis 67.446,73 5.085,19 0,00 72.531,92
734.164,33 62.273,99 179,99 796.258,33
Total 192.029,64 56.412,33 0,00 248.441,97
(em Euros)

Os montantes identificados no quadro anterior como diminui¢des sao relativos a
abates efetuados no periodo exercicio.
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Demonstracoes Financeiras

NOTA 7  ATIVOS FIXOS INTANGIVEIS

Os movimentos na rubrica de ativos intangiveis durante o ano 2014, sdo
analisados como segue:

Saldo inicial Aumentos Diminuigdes Saldo final
Valor bruto:

Programas de Computador 795.011,86 0,00 0,00 795.011,86
795.011,86 0,00 0,00 795.011,86

Amortizacdo acumulada e imparidade:
Programas de Computador 769.331,30 12.512,48 0,00 781.843,78
769.331,30 12.512,48 0,00 781.843,78
Total 25.680,56 -12.512,48 0,00 13.168,08
(em Euros)

NOTA 8 CAPITAL PROPRIO

O capital social da Sociedade Gestora encontra-se totalmente subscrito e realiza-
do, sendo representado por 200.000 a¢des com o valor nominal de 5 euros cada.

A lista de acionistas, conforme o estipulado no n.° 4 do art.° 448 do cédigo das
Sociedades Comerciais, com referéncia a 31 de dezembro de 2014, é a seguinte:

Titularidade Acoes Detidas %

Banco de Portugal 195.639 97,82%

A variacdo na estrutura de capitais proprios consta do mapa da demonstrag¢ao
das alteracBes no capital proprio.

SOCIEDADE GESTORA DOS FUNDOS DE PENSOES DO BANCO DE PORTUGAL, S.A.

®O

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
p 37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52




Demonstracoes Financeiras

NOTA © IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO

A taxa efetiva de imposto sobre rendimento de capitais (IRC) em 2014 e 2013 foi
a seguinte:

31 Dez. 2014 31 Dez. 2013
Resultados antes de impostos 214.922,50 284.239,84
Imposto com base na taxa nominal 23,00% 49.432,18 25,00% 71.059,96
Derrama Estadual 1,49% 3.212,09 1,50% 4.272,84
Tributacdo auténoma 0,00% - 0,00% 2,68
Outros -0,08% -180,21 0,05% 153,97
Imposto registado na conta de ganhos e perdas 24,41% 52.464,06 26,56% 75.489,45
(em Euros)
V.

NOTA 10 ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos detalhados desta rubrica do balanco, em 31 de dezembro de 2014 e
2013, sdo os seguintes:

31/Dec/14 31/Dec/13
ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS
ATIVO CORRENTE

Imposto sobre o rendimento 6.725,69 0,00
6.725,69 0,00

PASSIVO CORRENTE
Imposto sobre o rendimento 0,00 18.461,42
Reteng¢do de Impostos 4.651,41 6.931,65
Imposto sobre o Valor acrescentado 33.945,41 34.527,68
Outros Impostos 84,14 15,33
Contribuicdes para a Seguranca Social 693,89 696,13
39.374,85 60.732,21
(em Euros)

V.
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Nos termos da legislacdo em vigor, a Sociedade Gestora esta sujeita ao Impos-
to sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), encontrando-se enquadrada
como exercendo “Atividades de Gestao de Fundos” - CAE 66300, sujeita ao regime
geral de tributacdo de rendimentos.

Adicionalmente, em cada periodo de tributacao incide ainda uma derrama, sobre
o lucro tributavel nao isento de IRC, fixada pelo Municipio de Lisboa, até ao valor
maximo de 1,5%.

Os registos contabilisticos referidos sdo efetuados nas demonstrag¢des financei-
ras do periodo de acordo com o preconizado pela “NCRF 25 Impostos sobre o
Rendimento”.

Conforme os termos legais, a Sociedade Gestora procedeu a liquidacao por conta
deste imposto, nos meses de julho, setembro e dezembro de 2014, no montan-
te total de 59.055,27 euros. A este valor acrescem ainda retencdes na fonte, no
montante de 134,48 euros, relativas a rendimentos obtidos pela deten¢do de
divida emitida por entidades residentes.

As declaragdes fiscais da Sociedade Gestora podem ser revistas e corrigidas, por
parte das autoridades fiscais, durante um periodo de 4 anos, sendo que as decla-
racdes da Seguranca Social podem ser revistas durante um periodo de 5 anos. As
declaracdes revistas e corrigidas aplicam-se as exce¢des previstas na Lei.

A Administra¢do da Sociedade considera que eventuais correcdes resultantes de
revisdes fiscais, aplicaveis aos periodos passiveis de revisdo, ndo deverao ter im-
pacto significativo nas demonstracdes financeiras apresentadas.

Apenas sdo registados ativos por impostos diferidos se existirem expectativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar.
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Demonstracoes Financeiras

NOTA 11
FORNECEDORES

OUTRAS CONTAS A RECEBER, A PAGAR E DE

Estas rubricas decompdem-se essencialmente da seguinte forma:

31/Dec/14 31/Dec/13
ATIVO CORRENTE

Banco de Portugal - Associado 135.052,60 82.731,54
Fundo de Garantia e de Resolucdo 524,72 106,68
Caucdes Prestadas 524,22 524,22
136.101,54 83.362,44

PASSIVO CORRENTE
Fornecedores c/c 40.336,77 139.911,95
Fornecedores de Investimentos 75.659,56 3.425,35
Remuneracdes a Liquidar 4.719,28 4.719,28
Servigos de Auditoria 9.471,00 13.776,00
FSE a Liquidar 1.005,44 2.587,34
Instituto de Seguros de Portugal 18.299,81 5.289,80
149.491,86 169.709,72
(em Euros)

O valor de 135.052,60 euros registado no ativo, corresponde ao montante da
comissdo de gestao, liquida dos encargos com o acordo de cedéncia de colabo-
radores, relativa ao més de dezembro, que apenas foi liquidada pelo Banco de

Portugal no inicio de janeiro de 2015.

O montante de fornecedores regista os respetivos movimentos das contas cor-

rentes.
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Demonstracoes Financeiras

NOTA 12 DIFERIMENTOS ATIVOS E PASSIVOS

Os gastos a reconhecer estdo a ser mensualizados e discriminam-se como segue:

31/Dec/14 31/Dec/13
ATIVO CORRENTE
Gastos a Reconhecer
Equipamento informatico e outros 8.399,20 9.593,62
Software e Custos de Manutencgdo 203.666,59 179.720,48
Assinaturas e Documentacdo Técnica 84790 818,51
Seqguros 4.030,66 4.010,09
Rendas e Alugueres 40.343,27 37.640,47
Outros 557,60 541,34
257.845,22 232.324,51
PASSIVO CORRENTE
Rendimentos a Reconhecer
Honordrios 3.505,50 0,00
3.505,50 0,00
(em Euros)

NOTA 13 ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

A composi¢do da carteira de titulos, no final do periodo de 2014, era composta

conforme o quadro seguinte:

31/Dec/14 31/Dec/13
Moeda Quantidade  [LUC  Vallas CoiC. paance  Balange
ATIVOS FINANCEIROS .
DETIDOS PARA NEGOCIACAO
Bilhetes do Tesouro EUR 1.050.000,00  1.049.498,03 241,05 000 104973453 2.586.008,93
Titulos do Tesouro EUR 1.309.000,00  1.368.302,73 -5.647,77 19.059,83 1.381.714,19 0,00
FIM EUR 7.025,00 174193,89 6.790,89 0,00 180.984,78 0,00
Total 2.366.025,00 2.591.994,65 1.384,17 19.059,83 2.612.434,10 2.586.008,93
(em Euros)
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31/Dec/14

Quantidade Custo Médio Valias

Juro Valor de
Corrido Balango

BILHETES DO TESOURO

Belgium Treasury Bill 2015/10/15 100.000,00 100.016,73 15.27 100.032,00
Belgium Treasury Bill 2015/11/12 113.000,00 113.014,98 20,05 113.035,03
French Government Bill 2015/01/08 100.000,00 99.866,71 130,29 99.997,00
French Government Bill 2015/02/18 200.000,00 200.021,88 14,43 200.007,45
French Government Bill 2015/03/18 165.000,00 165.003,84 1391 165.017,75
French Government Bill 2015/08/20 110.000,00 110.012,57 -0,47 110.012,10
Portuguese Treasury Bill 2015/07/17 262.000,00 261.556,77 76,43 261.633,20
1.050.000,00 1.049.493,48 241,05 0,00 1.049.734,53
TiTULOS DO TESOURO

Dutch Government Bond 2017/07/15 4.5 PCT 352.000,00 39387522  -174122  1334}4 399.462,14
French Treasury Bond (BT.A.N.) 2016/02/25 2.25 PCT 201.000,00 20670639 148539 382864  209.049,64
Spanish Government Bond 2016/04/30 3.25 PCT 362.000,00 376.88494  -275794 789705  382.024,05
Italian Government CTZ 2016/04/29 394.000,00 390.836,18 342,18 391178,96
1.309.000,00 1.368.302,73 -5.647,77 19.059,83 1.381.714,79

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
ETF - Canada: S&P/TSE 60 Index 959,00 1363964  1.006,76 14.646,40
ETF - Credit Suisse SMI 363,00 26.122,03 563,10 27.28513
ETF - DAX Index (ComStage) 72,00 6.657,03 34497 7.002,00
ETF - DJ Euro Stoxx 50 (France) 97,00 3.01798 357 3.021,55
ETF - DJ Euro Stoxx 50 (Luxembourg) 553,00 17.570,92 158,26 1772918
ETF - Dow Jones Industrial Average 30 48,00 6.751,46 312,85 7.064,31
ETF - FTSE 100 Index (iShares-Barclays) 3.300,00 2574614 192743 2161357
ETF - MSCI Emerging Markets (Deutsche Bank) 460,00 14.329,32 -69,32 14.260,00
ETF - Powershares QQQ Nasdaqg 100 82,00 6.837,06 166,63 7.003,69
ETF - S&P 500 84,00 13.710,82 562,51 14.273,33
ETF - Sweden: OMX Index 855,00 13.359,71 483,75 13.843,46
ETF - Tokyo Price Index TOPIX (Japan) 152,00 25.851,78  1.330,38 2118216
7.025,00 17419389  6.790,89 0,00 180.984,78
Total 2.366.025,00 2.591.990,10 1.384,17 19.059,83 2.612.434,10
(em Euros)

V.

SOCIEDADE GESTORA DOS FUNDOS DE PENSOES DO BANCO DE PORTUGAL, S.A.

®O

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
P> 42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52




iNDICE

Demonstracoes Financeiras

NOTA 14 VENDAS E SERVICOS PRESTADOS

A prestacdo de servi¢os reporta-se apenas a comissao de gestdo, cujo montante
é estabelecido anualmente, de acordo com o contrato de gestao celebrado entre
o Banco de Portugal e a Sociedade Gestora.

A comissao de gestdo de 2014 foi fixada em 2.838.000 euros, valor que traduz
uma variacdo nula face ao registado em 2013.

NOTA 15 FORNECEDORES E SERVICOS EXTERNOS

No final dos periodos de 2013 e 2014, a composi¢ao desta rubrica era a seguinte:

31/Dec/14 31/Dec/13
FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Servigos Especializados 729.054,54 673.010,25
Materiais 29461 4.581,82
Energia e Fluidos 24112,04 33.363,02
Deslocacdes e Estadas e Transportes 9.860,50 10.660,12
Servigos Diversos 345.763,99 351.630,77
1.111.737,18 1.073.245,98

(em Euros)

Os valores registados em Servicos Especializados representam essencialmente
custos associados a contratos de licenciamento de software (416.121,05 euros),
a contratos de manutencdo de software (203.248,10 euros), contratos de assis-
téncia técnica de software e hardware (21.295,40 euros), bem como a servigos de
consultoria, técnica, juridica e informatica (47.253,57 euros).

A rubrica de Servicos Diversos respeita sobretudo a valores suportados com ren-
das e alugueres e despesas comuns, no valor de 272.755,44 euros.
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NOTA 16 GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica decompde-se da seguinte forma:

31/Dec/14 31/Dec/13
Remuneragdes do Pessoal 1.260.359,13 1.253.581,06
Encargos com Remunerac¢&es 6.717,24 6.680,60
Outros 29.288,44 28.226,42

1.296.364,81 1.288.488,08

(em Euros)

O valor das remunerag¢des corresponde maioritariamente aos montantes reem-
bolsados ao Banco de Portugal, relativos aos encargos liquidados aos colabora-
dores da Sociedade Gestora, pertencentes aos quadros do Banco e signatarios
do respetivo acordo de cedéncia de trabalhadores.

Os outros gastos correspondem, essencialmente, a custos de formacdo suporta-
dos pela Sociedade Gestora.

NOTA 17 AUMENTOS/REDUGOES DE JUSTO VALOR

As perdas e os ganhos provenientes da variacao do justo valor dos instrumen-
tos financeiros detidos para negociacdao encontram-se evidenciados no mapa se-
guinte:

31/Dec/14 31/Dec/13
Aumentos/Reducdes de Justo Valor
Perdas por reducdo do justo valor -6.121,36 -250,29
Ganhos por aumentos do justo valor 7.505,53 493706
1.384,17 4.686,77
(em Euros)
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NOTA 18 OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

A rubrica de outros rendimentos e ganhos apresentava o seguinte detalhe em 31

de dezembro de 2013 e 2014:

31/Dec/14 31/Dec/13
OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS
Rendimentos e ganhos em alienacdes 10.274,90 6.210,63
Correg0es de exercicios anteriores 1.718,58 2.124,62
Excesso de estimativa de impostos 0,00 207,62
Juros e dividendos obtidos 7.805,86 4,63
Outros 1,41 107,75
19.800,75 8.655,25
(em Euros)
Wy
NOTA 19 OUTROS GASTOS E PERDAS
Esta rubrica decompd&e-se da seguinte forma:
31/Dec/14 31/Dec/13
OUTROS GASTOS E PERDAS
Impostos Indirectos 75.87217 68.699,18
Taxas 65.703,50 8.099,63
Gastos e perdas em alienacdes 5.976,71 0,00
Correcgdes de exercicios anteriores 219122 1.622,93
Quotizacdes 8.900,00 9.175,00
Insuficiéncia na estimativa de impostos 0,00 1.366,63
Multas e Penalidades 0,00 235,00
Taxas e outras despesas financeiras 2.716,43 2.322,62
161.360,03 91.520,99
(em Euros)
V.
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Os encargos registados em taxas estdo relacionados com a taxa a favor da Au-
toridade de Supervisao dos Seguros e dos Fundos de Pensdes. As referidas ta-
xas incidem sobre as contribui¢des recebidas pelos Fundos de Pensdes, que em
2014, registaram um acréscimo significativo nomeadamente o Fundo de Pensdes
de Beneficio Definido.

NOTA 20 GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIACAO E DE
AMORTIZACAO

A rubrica de Gastos/reversdes de depreciacao e de amortiza¢do no periodo de
2014 registou os montantes relativos a gastos com as amortizacdes e deprecia-
¢Bes dos ativos fixos tangiveis e intangiveis de, respetivamente, 62.273,99 euros
e 12.512,48 euros.

NOTA 21 JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS.

No final dos periodos de 2013 e 2014, a composi¢ao destas rubricas era a seguinte:

31/Dec/14 31/Dec/13
JUROS E GASTOS SIMILARES
Juros Suportados -13,93 -2,70
-13,93 -2,70
(em Euros)

Os gastos de financiamento incluem os juros pagos por descobertos pontuais
resultantes de operag¢des ndo liquidadas na data respetiva.
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NOTA 22 PARTES RELACIONADAS

A Sociedade Gestora realizou as seguintes transacdes com entidades relaciona-
das:

31/Dec/14 31/Dec/13

GASTOS COM PESSOAL
Cedéncia de Pessoal 1.237.016,78 1.228.352,17
SERVIGCOS COM COMISSAO DE GESTAO
Remuneracgdo de Gestdo 2.838.000,00 2.838.000,00
RENDAS SUPORTADAS
Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio Definido 237.749,60 246.016,35

(em Euros)

v

De acordo com informacao prestada na nota 11, em 31 de dezembro de 2014, a
Sociedade Gestora tinha um ativo a receber do Banco de Portugal de 135.052,60
euros, que corresponde ao montante da comissdo de gestao, liquida dos encar-
gos com o acordo de cedéncia de colaboradores, relativa ao més de dezembro.
Este montante foi liquidado pelo Banco de Portugal no inicio de janeiro de 2015.

Na rubrica “Fornecedores c/c”, constante da Nota 11, encontra-se registado o
montante 20.136,40 euros, referente a renda, de janeiro de 2015, devida ao Fun-
do de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio Definido.

NOTA 23 REMUNERACAO DOS ORGAOS DE GESTAO E DE
FISCALIZACAO

Em cumprimento do disposto no artigo 3.° da Lei n.° 28/2009 de 19 de junho,
assinala-se que os membros do Conselho de Administracdo da Sociedade Ges-
tora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. ndo auferiram qualquer
remuneracao em 2014.
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O 6rgio de fiscalizacdo da sociedade, constituido por um Fiscal Unico, é repre-
sentado pela KPMG & Associados, SROC, S.A., que auferiu uma remuneracao no
valor de 11.200. euros, sendo 9.600 euros referentes ao servico de revisao legal
de contas e 1.600 euros para remunerar a realiza¢gdo do relatério do revisor ofi-
cial de contas sobre os sistemas de gestao de riscos e controle interno, aos quais
acresce IVA a taxa legal em vigor, com referéncia ao periodo de 2014.

GESTAO DOS RISCOS FINANCEIROS

GESTAO DOS RISCOS FINANCEIROS

A Sociedade Gestora esta sujeita a varios riscos financeiros, nomeadamente de
mercado (taxa de juro, valor de mercado das acbes e cambial), de crédito e de
liquidez;

O risco de alteracdo do valor de mercado das a¢des decorre da exposicao a
esta classe de ativos através de exchange traded funds. Este risco é mitigado
através da diversificacdo dos investimentos e da exposicao a diferentes blo-
cos geograficos;

O risco associado a taxa de juro decorre de aplica¢des financeiras, a taxa fixa
ou variavel, que sao geridas por forma a assegurar a adequada liquidez e o
baixo risco de contraparte;

O risco cambial decorre essencialmente da exposicdo a exchange traded funds
sobre indices acionistas denominados em moeda estrangeira e também da
aquisicao de bens e servicos em moedas diferentes do euro, apesar de estes
terem uma expressividade reduzida;

O risco de credito decorrente das aplica¢des financeiras é mantido em niveis
toleraveis através da diversificacdo do investimento e da preponderancia da
exposicao a emitentes de elevada qualidade crediticia;

O risco de liquidez é gerido de forma prudente, através da manutencao de
disponibilidades em montante adequado para a atividade desenvolvida, bem
como da negociacdo de aplica¢des financeiras de muito curto prazo.
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M KPMG & Associados - Sociedade de Revisoras  Telefons: +351 210 110 000

Oficiais da Contas, 5.A. Fax: 4351210110121
Edillcio Menumaental Internet. www kprmg.pt
Av. Praia da Vitdna, 71-4,11°

1065-006 Lisooa

Portugal

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introdugio

Examinamos as demonstracdes financeiras da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensoes
do Banco de Portugal, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de
2014 (que evidencia um total de 3.337.414,68 euros e um total de capital proprio de
3.145.042,47 euros, incluindo um resultado liquido de 162.458,44 euros), a Demonstragio
dos resultados por naturezas, a Demonstragdo das alteragdes no capital proprio e a
Demonstragdo dos fluxes de caixa do periodo findo naquela data, e o correspondente
Anexo.

Responsabilidades

2

E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da
Empresa, o resultado das suas operagées, as alteragdes no capital proprio e os fluxos de
caixa, bem como a adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras,

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

* g verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagio;

s a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

s a verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e,

* aapreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragoes

financeiras.
EPMG & Assocudos - Sotaoade op Rewiscies Ohciais o KPMG & Assocados - SAOC SA Matncilaos ne Consenatdng do
Contas, 54, 8 fimg pomuguise Moambo da mce KPMG_ Capaos Socak 3 916.000 Euros - Pessoa rogiig Comercial da Lrioos sob o
composts por himas mospandantas sllisces da APMG. Colectva N PT 502 161 076 - Inseimo no NPT 502 161 078
G FEPMG . wnd anbdace Q.R.0.CN"189 - Inscrita no CAMY. M. N
sulga 3053

_—

SOCIEDADE GESTORA DOS FUNDOS DE PENSOES DO BANCO DE PORTUGAL, S.A.

2 OO

02
03
04
05
06
07
08
09
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
p 49
50
51
52




iNDICE

Certificacao Legal das Contas

~

5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordincia da informagéo financeira
constante do relatorio de gestdo com as demonstragoes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
nossa opiniao,

Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira
¢ apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢@io financeira da
Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. em 31 de
Dezembro de 2014, o resultado das suas operagoes, as alteragdes no capital proprio e os
fluxos de caixa no periodo findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

9 E também nossa opinido que a informagdo constante do relatério de gestdo é concordante
com as demonstragdes financeiras do periodo.

Lisboa, 24 de Margo de 2015

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.” 189)
representada por
Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n.® 1233)
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Oficiais de Contas, S.A. Fax: #351 210110 121
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Accionistas da
Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do nimero 1 do artigo 420° do Codigo das Sociedades
Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de Fiscal Unico da Sociedade Gestora dos Fundos de
Pensdes do Banco de Portugal, S.A., apresentar o Relatério da nossa acgdo fiscalizadora, bem
como o parecer sobre o relatorio de gestdo, contas e proposta apresentados pelo Conselho de
Administragio relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014,

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administragdo, bem como de
esclarecimentos e de informagdo recolhida junto dos servigos competentes, informamo-nos
acerca da actividade da Sociedade e da gestio do negocio desenvolvida e procedemos a
verificagdo da informagéo financeira produzida ac longo do exercicio finde em 31 de Dezembro
de 2014, efectuando as analises julgadas convenientes.

Averiguamos a observincia da Lei e dos Estatutos da Sociedade, procedemos a verificagio da
regularidade da escrituragio contabilistica e da respectiva documentagio de suporte, verificamos
se as politicas contabilisticas adoptadas pela Sociedade e as divulgagdes incluidas no Anexo
conduzem a uma correcta representagiio do patrimonio e dos resultados e levamos a cabo outros
procedimentos julgados necessarios nas circunstancias.

Apos o encerramento das contas apreciamos os documentos de prestagio de contas,
nomeadamente, o relatdrio de gestao, elaborado pelo Conselho de Administragio, bem como as
demonstragdes financeiras apresentadas que compreendem o Balango, a Demonstragdo dos
resultados por naturezas, a Demonstragiio das alteragdes no capital préprio, a Demonstragio dos
fluxos de caixa e o correspondente Anexo.

Procedemos ainda a emissdo da respectiva Certificagdo Legal das Contas sem reservas,
decorrente do exame realizado.

Do Conselho de Administragiio e dos servigos competentes obtivemos sempre a documentagio
¢ os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

a) As demonstragdes financeiras permitem uma adequada compreensao da situagio financeira
e dos resultados da Sociedade;

b)  As politicas contabilisticas adoptadas ¢ as divulgagGes efectuadas sao adequadas; e

¢} O relatério de gestdo apresenta a evolugdo dos negocios e da situagdo da Sociedade, em
conformidade com as disposig¢Oes legais e estatutarias.

KPMG & Associetos - Socadade de Aevisoes (Hicms de KPMG B Assecatos - SROC S A Matncutads na Consarvaiiea do
Cones, 5.4 8 wma ponuguesa mamtio da rads KPMG, Capital Socat 3816 000 Euros - Pessos regatn Comercal de Labos sob o
compasta pos lermes mdegerdentos sllades da KPMG Colactive N* #T 502 161 €78 - inse1no na N*PY 502 161 078

Intarnatony’ Cocperative MEPMG Inteiratonall, uma enticete O A0.C N* 189 - Inscita na CVV M N

Sulga 904,
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Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral Anual da
Sociedade aprove:

a) O Relatario de Gestdo e as Contas referentes ao exercicio findo em 3 lde Dezembro de
2014;

b) A proposta de aplicagio de resultados contida no mencionado Relatério de Gestdo.

Finalmente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragdo recebida no
desempenho das suas fungdes do Conselho de Administragdo da Sociedade e dos servigos com
0s quais tivemos oportunidade de contactar.

Lisboa, 24 de Margo de 2015

O FISCAL UNICO

e Sl
KPMUG & XSsociados' °
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n." 189)

representada por
Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n.° 1233)

SOCIEDADE GESTORA DOS FUNDOS DE PENSOES DO BANCO DE PORTUGAL, S.A.
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