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Banco Central Nacional
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Produto Interno Bruto
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Real-Time Gross Settlement System — Sistema de Liquidagédo por Bruto em Tempo

Real (SLBTR)
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Nota Introdutéria

NOTA INTRODUTORIA

O “Relatério dos Sistemas de Pagamentos e de Liquidagdo Interbancaria — 2006” apresenta os
factos mais relevantes e os dados estatisticos relativos aos sistemas de pagamentos e de liquidagdo
interbancaria, tanto no que diz respeito aos pagamentos de grande montante como no que se refere
aos pagamentos de retalho.

Nos termos do artigo 14° da Lei Organica do Banco de Portugal, cabe ao Banco regular, fiscalizar
e promover o bom funcionamento dos sistemas de pagamento, designadamente no dmbito da sua
participagdo no SEBC. O Banco exerce, deste modo, a superintendéncia dos sistemas de pagamentos
nacionais de forma a garantir a estabilidade sistémica e eficiéncia dos mesmos, bem como a seguranga
e o0 bom uso dos instrumentos de pagamento.

O Banco de Portugal, em conjunto com o BCE e demais Bancos Centrais Nacionais da zona euro
(Eurosistema), estda empenhado na implementacao e disseminagao das politicas apresentadas no
“Statement on the role of the Eurosystem in the field of payment systems oversight’, publicado pelo
BCE em 21 de Junho de 2000. No que se refere a politica de superintendéncia dos sistemas de
pagamentos, o Eurosistema adoptou também, em Janeiro de 2001, os “Core principles on systemically
important payment systems”, aprovados pelo Committee on Payment and Settlement Systems (CPSS)
dos Governadores dos Bancos Centrais do G-102. Os principios acima referidos sdo igualmente
aplicaveis, com as necessarias adaptagdes, aos sistemas de retalho, pelo que o Banco de Portugal,
seguindo a politica do Eurosistema, utiliza esses principios na superintendéncia do Sistema de
Compensacéo Interbancaria (SICOI).

O ano de 2006 fica assinalado pela consolidagéo do desenvolvimento dos dois projectos nucleares
que vao moldar o futuro do sector europeu de pagamentos: o TARGET2 nos pagamentos de grande
montante e a SEPA nos pagamentos de retalho.

O projecto TARGET2, liderado pelo Eurosistema, cujo o arranque esta previsto para 19 de Novembro
de 2007, viu concluidas fases importantes do seu desenvolvimento, designadamente, a que se refere
ao esquema de pregos, quer da liquidagao dos servigos basicos, quer da liquidagao das operagdes dos
sistemas periféricos (ancillary systems). Outros capitulos relevantes do funcionamento do TARGET2,
como os procedimentos de contingéncia, parte significativa das questdes legais, as formas de acesso
(directo e indirecto) ao sistema e as actividades de teste e migragcao foram fechados durante o ano
de 2006.

O projecto SEPA, a ser executado pela industria bancaria europeia, com o horizonte de pleno
funcionamento em 2010, continuou o seu desenvolvimento em 2006, sendo de destacar, ja no final do
ano, a aprovacgao das versoes 2.2 dos Rulebooks sobre transferéncias a crédito e débitos directos.

Em Maio, a Comissédo Europeia e o Banco Central Europeu (BCE) publicaram uma declaragédo
conjunta, em que reafirmam a sua visdo da SEPA como a de um mercado integrado de servigos de
pagamentos em que, dentro da area do euro, ndo deverao existir distingdes entre pagamentos a nivel
doméstico e a nivel transnacional (ver Anexo 1 ao presente Relatério).

De salientar ainda a publicagéo, pelo BCE, de dois relatérios, um de progresso sobre a SEPA na
sua globalidade, e outro especificamente dedicado a perspectiva do Eurosistema do que deve ser o
espaco Unico para os cartdes de pagamento no dmbito da SEPA.

(2) O Banco de Portugal tornou publica a sua politica no ambito dos sistemas de pagamentos — primeira responsabilidade dos bancos centrais enunciada
nos “Core Principles” — na secgao IIl.4 do Relatério do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal de 2000..
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Nota Introdutéria

Internamente o projecto SEPA continuou a ser desenvolvido, destacando-se a aprovagéo, na
generalidade, dos principios orientadores do Plano Nacional de Migracéo para a SEPA e a realizacao
de reunides interbancarias, uma especificamente sobre o “SEPA Cards Framework” e outra sobre a
SEPA nas vertentes de transferéncias a crédito e débitos directos.

Aprossecucao do projecto SEPAesteve, nalguns dominios, fortemente condicionada pela aprovagéo da
Payment Services Directive, ainda em fase de consulta durante o ano de 2006 ao nivel das instancias
europeias (Conselho e Parlamento Europeu)?.

A Comissédo Interbancaria para os Sistemas de Pagamentos (CISP), que tem a seu cargo o
acompanhamento dos dois projectos, desenvolveu, ao longo do ano de 2006, varias actividades de
controlo e aconselhamento, designadamente, no que respeita aos planos nacionais de migragao e na
forma como, domesticamente, a estratégia de participagdo da comunidade bancaria no TARGET2 e
na SEPA esta a ser conduzida. Pretende-se que, baseada na experiéncia adquirida em estratégias
de cooperacao anteriormente bem sucedidas, possam ser encontradas solugdes, agora num contexto
mais exigente de um espago europeu alargado, que garantam a exceléncia reconhecida dos sistemas
de pagamento portugueses.

Em 27 de Julho de 2006, o Eurosistema divulgou estar a avaliar a possibilidade de prestar servigos
de liquidagao de transacgbes de titulos em moeda banco central, cuja infra-estrutura se denomina
“TARGET2 — Securities”. Na mesma logica do TARGET2 para os pagamentos interbancarios de
grande montante, o projecto “TARGETZ2 — Securities” visa estabelecer uma plataforma comum que,
aproveitando as sinergias possiveis com outras infra-estruturas, designadamente o TARGET2,
possibilite a liquidagao financeira integrada e eficiente das transacgdes de titulos.

A implementacao desta infra-estrutura, que sera propriedade do Eurosistema, sera levada a cabo
num diadlogo permanente, ja iniciado, com as varias entidades interessadas (CSDs e bancos,
principalmente). Esta a decorrer, prevendo-se a sua concluséo para o primeiro trimestre de 2007, um
estudo de viabilidade detalhado do projecto, que fornecera elementos para a decisédo do Conselho
do BCE relativamente ao langamento ou ndo do projecto. Paralelamente ao estudo de viabilidade,
esta a ser preparado um documento descritivo pré-final do sistema (“Blueprint’), onde se detalhardo
0s objectivos do projecto, o seu perimetro, a arquitectura funcional e o calendario do projecto (com
duragéo prevista de aproximadamente 6 anos).

Tendo em conta o impacto da infra-estrutura em causa no processo de integragao financeira da UE, o
seu acompanhamento esta a ser feito, também com particular atengéo, pelas autoridades europeias,
designadamente ao nivel do Conselho e da Comissao Europeia.

No ambito operacional, o funcionamento do SPGT/TARGET registou um decréscimo das quantidades
e dos valores processados de 0,7% e 2,8%. Ao nivel do SICOI, registou-se uma evolugao de sinal
contrario, com incrementos de 3,6% nas quantidades e de 2,1% nos valores processados.

Em 30 de Setembro de 2006, o SPGT (Sistema de Pagamentos de Grandes Transacg¢des) completou
10 anos de existéncia. Este sistema de liquidagao por bruto em tempo real tem funcionado como
uma infra-estrutura interbancaria fundamental para o processamento de pagamentos domésticos e
transnacionais em euros. Tem constituido um factor de integragéo e modernizagéo no contexto dos
sistemas de pagamentos em Portugal e revelou-se um pilar essencial no arranque da moeda Unica
em 1999, por via da sua participagao no sistema TARGET.

Num momento em que as infra-estruturas de pagamentos de grandes montantes do Eurosistema
evoluem para o TARGET2, com maiores niveis de harmonizagéo e eficiéncia esperados, € de realgar
os resultados obtidos com o SPGT, sistema que se desenvolveu e tem funcionado com base na
cooperagao entre todas as entidades envolvidas (banco central, bancos participantes e SIBS).

(3) ADirectiva sobre os Payment Services acabou por ser aprovada pelo Parlamento Europeu em 24 de Abril de 2007. A sua transposi¢&o para as ordens
juridicas nacionais deve ocorrer até 1 de Novembro de 2009.
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CAPITULO I. Sistema de Liquidagdo Interbancaria







Sistema de Liquidagdo Interbancdria | Capitulo I

Em Portugal, como acontece noutros paises desenvolvidos, o Sistema de Liquidagéo Interbancaria
é composto por duas formas de liquidagdo complementares: o sistema de liquidagéo por bruto em
tempo real, que tem como principal objectivo minimizar os riscos associados a pagamentos de grande
montante (risco sistémico*) e, consequentemente, permitir o bom funcionamento dos sistemas de
pagamentos; e o sistema de liquidacdo por compensacao, que visa processar maiores quantidades
de operagdes de valor reduzido (com risco sistémico limitado) e com custos de processamento mais
baixos. Em Portugal, a liquidagao por bruto é realizada através do Sistema de Pagamentos de Grandes
Transacgdes (SPGT) e do Sistema de Liquidagao de Outros Depositantes (SLOD); e a liquidag&o por
compensagao € efectuada via Sistema de Compensagéo Interbancaria (SICOI).

Noanode 2006, o Sistemade Liquidagdo Portugués processou 1.576,10 milhdes de operagdes, no valor
de 5.561.418,9 milhdes de euros, o que corresponde a um crescimento de 3,6% em quantidade e
a uma reducéo de 2,8% em valor, relativamente a 2005 (Quadro I.1). Consequentemente, o valor
médio liquidado sofreu um decréscimo significativo de 6,2%, passando de 3.759,85 euros em
2005 para 3.528,60 euros em 2006 (Quadro 1.3). Durante este ano, foram liquidadas, em média,
4.678,74 mil operacgdes por dia, no valor de 21.762,2 milhdes de euros (Quadro 1.2).

Quadro 1.1
MOVIMENTO GLOBAL DO SISTEMA DE LIQUIDACAO INTERBANCARIA
(Quantidade em milhées e Valor em milhbes de EUR)
Ano 2005 Ano 2006 Variagao (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Liquidagéo por Bruto 1,40  5.402.897,2 1,40  5.237.587,2 0,0 3,1
SPGT 1,35 5.332.397,5 1,34 5.182.064,8 -0,7 -2,8
Operagdes Domésticas 0,76  1.420.339,9 0,79 1.497.485,9 4,0 54
Operagdes Transnacionais 0,59 3.911.997,6 0,55 3.684.578,9 -6,7 -5,8
SLOD 0,05 70.499,7 0,06 55.522,47 17,8 -21,2
Liquidagao por
Compensagéo - SICOI 1.519,95 317.143,7 1.574,70 323.831,77 3,6 21
CHEQUES 172,35 183.832,8 154,85 176.835,7 -10,2 -3,8
EFEITOS 0,50 2.388,5 0,43 2.284,1 -14,4 -4.4
TEI 49,52 67.069,4 54,66 73.896,0 10,4 10,2
DEBITOS DIRECTOS 69,09 8.359,5 71,33 9.809,0 3,2 17,3
MULTIBANCO 1.228,48 55.493,5 1.293,42 61.006,9 5,3 9,9
Total 1.521,35  5.720.040,9 1.576,10 5.561.418,9 3,6 -2,8

Os Sistemas de Liquidagéo por bruto (SPGT e SLOD) foram responsaveis por apenas 1,40 milhées
de operagdes, no valor de 5.237.587,2 milhdes de euros, o que, relativamente a 2005, representa
um decréscimo em valor de 3,1% (Quadro 1.1).

(4) O risco sistémico, sendo o mais importante de todos os riscos, pode ocorrer se, por falta de cumprimento de uma entidade (devedora) no sistema de
pagamentos, outras entidades se vejam impossibilitadas de satisfazer as suas responsabilidades, entrando de igual forma em incumprimento. De forma
a evitar a propagagao do risco sistémico a outros sectores econdmicos, as entidades reguladoras dos sistemas de pagamentos impdem o cumprimento
de uma série de critérios que minimizem este risco.
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O SPGT contribuiu com 0,79 milhdes de operagdes domésticas e com 0,55 milhdes de operagdes
transnacionais em 2006, o que representou, a semelhanca do ano anterior, um crescimento de 4%
nas operagdes domésticas e uma reducgéo de 6,7% nas operagdes transnacionais. Em termos de
valor, a tendéncia foi semelhante: nas opera¢des domésticas o valor aumentou 5,4% e nas operacdes
transnacionais diminuiu 5,8% (Quadro 1.1). Por conseguinte, em termos globais, o SPGT apresenta
redugdes, tanto em quantidade como em valor, na ordem dos 0,7% e 2,8%, respectivamente. O
SPGT processou em 2006, em média, 5,25 mil operagdes no valor de 20.321,8 milhdes de euros por
dia, o que originou um aumento de 0,1% em quantidade e uma reducgéo de 2,1% em valor, quando
comparado com 2005 (Quadro 1.3).

Por outro lado, o SLOD apresentou grandes oscilagdes de 2005 para 2006, nas quantidades e nos
valores liquidados: o numero de opera¢des aumentou 17,8%, mas o valor das operagdes diminuiu
21,2%. A variagao no valor deveu-se sobretudo ao decréscimo muito acentuado (-55%) do valor total
das transacgoes do MMI (Mercado Monetario Interbancario), que em 2006, processou 0,06 milhdes de
operacodes no valor de 55.522,4 milhées de euros (Quadro 1.1). Em termos de média diaria, liquidou
0,24 mil transacg¢des com valor igual a 217,7 milhdes de euros (Quadro 1.2). Quanto ao valor médio
liquidado, aumentou 1,3%, tendo atingido 1,9 milhdes de euros por operagado (Quadro 1.3).

Em relacéo ao sistema de liquidagdo por compensacao (SICOI), em 2006, a semelhanga do ano
anterior, apresentou um crescimento de 3,6% em quantidade e de 2,1% em valor, processando
um total de 1.574,70 milhdes de operagdes no valor de 323.831,7 milhdes de euros (Quadro I.1). A
média diaria também evoluiu no mesmo sentido, aumentado para 4.673,25 mil operagdes no valor de
1.222,7 milhdes de euros (Quadro 1.2). Contudo, o valor médio de cada operagao decresceu 1,4%,
passando de 208,65 euros em 2005 para 205,65 euros em 2006 (Quadro 1.3).

Quadro 1.2

MEDIAS DIARIAS DO SISTEMA DE LIQUIDAGAO INTERBANCARIA

(Quantidade em milhares e Valor em milhées de EUR)

Ano 2005 Ano 2006 Variacao (%)
Quantidade  Valor Quantidade  Valor Quantidade Valor

Liquidagao por Bruto 5,44 21.022,9 5,49 20.539,6 0,8 -2,3
SPGT 5,24 20.748,6 525 20.321,8 0,1 -2,1
Operagbes Domésticas 2,95 5.526,8 3,09 5.872,5 4,8 6,3
Operagbes Transnacionais 2,30 15.221,8 2,16 14.449,3 -6,0 -5,1
SLOD 0,20 274,3 0,24 217,7 18,7 -20,6
Liquidagdo por Compensagao - SICOl  4.531,58 1.198,6 4.673,25 1.222,76 3.1 2,0
CHEQUES 689,41 735,3 621,88 710,2 -9,8 -3,4
EFEITOS 2,02 9,6 1,74 9,2 -14,1 -4,0
TEI 198,10 268,3 219,54 296,8 10,8 10,6
DEBITOS DIRECTOS 276,37 33,4 286,47 39,4 3,7 17,8
MULTIBANCO 3.365,69 152,0 3.543,63 167,1 5,3 9,9
Total 4.537,03 22.221,6 4.678,743 21.762,2 31 -2,1

Nota: Aliquidago por bruto funcionou durante 257 dias em 2005 e 255 dias em 2006. O SICOl teve 250 dias de funcionamento em 2005 e 249 dias em 2006,
excepto o Multibanco que funcionou durante os 365 dias.

A desagregacao do SICOI pelos diversos subsistemas de retalho evidencia que os instrumentos
de pagamento electrénicos — Transferéncias Electronicas Interbancarias (TEI), Débitos Directos e
Multibanco — registaram taxas de crescimento bastante positivas, na sequéncia da tendéncia dos
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anos anteriores (cf. Quadro I.1 e Quadro |.2). Por sua vez, os instrumentos de pagamento em suporte
de papel — cheques e efeitos comerciais — apresentam taxas de decrescimento, cujo impacto € mais
significativo na quantidade do que no valor, o que significa que o valor médio de cada operagao
realizada com este tipo de instrumento esta a aumentar (Quadro 1.3).

Quadro 1.3

VALOR MEDIO POR PAGAMENTO, EM CADA INSTRUMENTO

(Em EUR)

2005 2006 Variagéo (%)

Liquidagao por Bruto 3.860.971,78 3.743.807,86 -3,0
SPGT 3.957.930,81 3.872.993,12 -2,1
SLOD 1.875.402,51 1.900.362,82 1,3

Liquidagdao por Compensacéao - SICOI 208,65 205,65 -1,4
CHEQUES 1.066,61 1.141,99 7.1
EFEITOS 4.731,45 5.286,45 11,7
TEI 1.354,28 1.351,81 -0,2
DEBITOS DIRECTOS 120,99 137,51 13,7
MULTIBANCO 45,17 47,17 4,4

Total 3.759,85 3.528,60 -6,2

Os cheques diminuiram 10,2% em quantidade e 3,8% em valor (Quadro 1.1), o que se traduziu
num aumento de 7,1% do valor médio, face a 2005 (Quadro 1.3). Este instrumento de pagamento
continua a ser, no retalho, o mais representativo em termos de valor processado (176,8 mil milhdes
de euros), aproximadamente 54,6% dos montantes liquidados através do SICOI (Grafico 1.2).

Os efeitos comerciais processaram 0,43 milhdes de operagdes no valor de 2.284,1 milhdes de
euros em 2006 (Quadro I.1), o que representa apenas 0,03% da quantidade e 0,71% do valor
liquidado no SICOI (Gréfico 1.1 e Grafico 1.2). Corresponde ao instrumento com maior decréscimo
em numero de operagdes (-14,4%). No entanto, apresenta um dos maiores aumentos no valor
médio por operagéo (11,7%), cujo valor passou de 4.731,45 euros em 2005 para 5.286,45 euros
em 2006 (Quadro 1.3).

Relativamente as Transferéncias Electronicas Interbancéarias (TEl), o niumero de transaccbes
processadas em 2006 foi de 54,66 milhdes com um valor aproximado de 74 mil milhdes de euros,
correspondendo ao maior aumento registado nas quantidades (10,4%) e a um aumento de 10,2%
em valor (Quadro |.1). As médias didrias apresentam a mesma evolucdo com aumentos na
ordem dos 11% (Quadro |.2). Contudo, o valor médio diminuiu ligeiramente para 1.351,81 euros
(Quadro 1.3).

Em 2006, o sistema de Débitos Directos foi aquele que apresentou maior crescimento em termos
de valor processado, na ordem dos 17,3%. Em termos de quantidades processadas, a taxa de
crescimento foi de 3,2%. Compensou nesse ano 71,33 milhdes de transacg¢des no valor de 9.809
milhdes de euros (Quadro I.1). As médias diarias também tiveram um aumento semelhante em valor,
com uma média de 39,4 milhdes de euros processados por dia (Quadro |.2). Consequentemente,
os Débitos Directos apresentam também o maior crescimento em termos de valor médio liquidado,
que foi de 137,51 euros em 2006, o que corresponde a uma taxa de crescimento de 13,7% face a
2005 (Quadro 1.3).
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O Multibanco continua a ser o sistema de retalho com maior utilizagao (Grafico l.1), concentrando 82%
das transacgbes processadas no SICOIl em 2006 (1.293,4 milhées de operagdes), que representam
18,8% dos montantes (61,0 mil milhdes de euros). Assim sendo, regista o menor valor médio por
transacgéo, 47,17 euros, o que reflecte um aumento de 4,4% entre 2005 e 2006 (Quadro 1.3).

Grafico 1.1

QUANTIDADE GLOBAL, EM PERCENTAGEM DO SISTEMA DE LIQUIDAGAO INTERBANCARIA (SPGT E SICOI)

2005 2006
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Grafico 1.2

VALOR GLOBAL, EM PERCENTAGEM DO SISTEMA DE LIQUIDAGAO INTERBANCARIA (SPGT E SICOI)
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No ano de 2006, registou-se uma redugdo do numero global de participantes nos sistemas de
liquidagéo interbancéria, sendo de realcar a redugao verificada ao nivel dos participantes directos.
Esta evolugéo retoma a tendéncia dos ultimos anos (cf. Quadro 1.4), que tinha sido interrompida em
2004. Com efeito, os dados sobre a participagédo no Sistema de Liquidagéo Interbancaria, para o final
de 2006, evidenciam uma diminuicao, face ao ano anterior, do numero de participantes directos, em
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6 instituicdes, e um aumento dos participantes indirectos, em 2 instituicdes. De notar que entre 2005
e 2006, ocorreu um decréscimo do numero total de instituicdes participantes em todos os sistemas
de liquidagao interbancaria (SPGT, SLOD e SICOI), com especial destaque para o SLOD. No que
respeita aos participantes no SICOI, enquanto que a participacéo directa registou uma redugao de uma
entidade no SDD, a indirecta registou a ades&o de duas novas entidades no mesmo subsistema.

Quadro 1.4
NUMERO DE PARTICIPANTES NO SISTEMA DE LIQUIDACAO INTERBANCARIA
Ano 2005 Ano 2006
Directos Indirectos Directos Indirectos
Liquidagéo por Bruto
SPGT 37 - 37 -
SLOD 98 - 93 -
Liquidagao por Compensacao - SICOI
CHEQUES 29 29 29 29
EFEITOS 21 13 21 13
TEI 40 18 40 18
DEBITOS DIRECTOS 26 1 25 13
MULTIBANCO 23 9 23 9
Total 274 80 268 82

Caixa 1
Instrumentos de Pagamento de Retalho em Portugal: Custos e Beneficios.

O estudo sobre os "Instrumentos de Pagamento de Retalho em Portugal: Custos e Beneficios” visou
preencher uma lacuna de informagéo relativa a avaliagdo dos custos e beneficios do sistema de
pagamentos portugués. O estudo é composto por trés partes distintas.

Aprimeira parte inclui, para além de uma breve apresentacdo do modelo institucional dos “Sistemas de
Pagamentos em Portugal” (identificando os principais marcos da sua evolucédo no passado recente),
a caracterizagao das principais infra-estruturas, uma analise sumaria da evolugéo quantitativa dos
instrumentos de pagamento, e uma analise comparativa, com alguns Estados-membros da Unido
Europeia, dos indicadores mais expressivos.

Neste ambito, é evidente a disseminagéo dos instrumentos de pagamento electrénicos em Portugal,
a par dos progressos conseguidos na modernizagdo dos instrumentos de pagamento em geral.
Refira-se, a titulo ilustrativo, os seguintes factos: (i) as transacgdes com cartdes de pagamento
representavam 62% do total das transacgdes “ndo numerario” em 2005, enquanto que em 2000
tinham um peso de 51%?; (ii) o rapido crescimento da utilizagdo dos Caixas Automaticos (CA) e
dos Terminais de Pagamento Automatico (TPA), em detrimento dos cheques, é claramente visivel;
e (iii) no periodo compreendido entre 1996 e 2005, o niumero de CA e de TPA em Portugal cresceu
a taxa anual de 11,1% e 13,9%, respectivamente.

(5) Sobre a evolugéo da utilizagdo dos instrumentos de pagamento, ver Gréfico |.3.
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A introducao de novos servicos de pagamento, permitida pelos progressos nas tecnologias de
informacédo e de comunicagdo, aumentou o campo de escolhas dos consumidores e retalhistas
nos pagamentos de bens e servicos. Os instrumentos de pagamento electrénicos apresentam
beneficios em termos de seguranga, facilidade de uso, conveniéncia e tempos de deslocacgao,
espera e processamento. Por isso, 0 aumento da sua utilizagéo proporciona ganhos significativos de
bem-estar a comunidade, designadamente para os consumidores/utilizadores, por via da redugao
de custos e de tempo no acesso aos servicos de pagamentos, e para os bancos, por via da redugao
de recursos fisicos e humanos afectos. Assim, o investimento dos bancos na modernizagdo dos
sistemas de pagamentos decorre dos potenciais ganhos de substituicdo de servicos baseados em
papel, ditos tradicionais, por servigos de pagamento electrénicos, supostamente mais eficientes. Esse
investimento tem incidido em grande medida na area das tecnologias de informagao e comunicagao,
e tem como principais resultados a reestruturagéo organizacional dos bancos e a introducéo de
novos canais de distribuicao de servigos.

A segunda parte do estudo consiste na “Analise dos Custos e dos Proveitos dos Sistemas de
Pagamentos” e compreende uma sintese dos principais resultados de estudos similares promovidos
por outros bancos centrais, a descricao da metodologia utilizada para o apuramento dos custos e
dos proveitos, a apresentagao dos resultados obtidos em termos de custos e proveitos totais, por
natureza e unitarios, uma breve andlise da qualidade da informagéo reportada pelas instituigbes
participantes e alguns apontamentos sobre perspectivas para futuros estudos semelhantes.

Com base nos fundamentos do método ABC (Activity Based Costing) e tendo em conta os pressu-
postos formulados®, os custos totais para o sistema bancério com as actividades associadas aos
sistemas de pagamentos foram estimados em 1.138,7 milhdes de euros em 20057, representando
0,77% do Produto Interno Bruto do pais nesse ano® e 16,0% dos custos totais do sistema ban-
cario. Os proveitos gerados pela disponibilizagdo dos instrumentos de pagamento ascendem a
722,0 milhdes de euros (0,49% do PIB), o que corresponde a uma taxa de cobertura de 63,4%
dos custos®. Assim, a disponibilizagédo dos instrumentos de pagamento em Portugal comporta uma
subsidiagao cruzada suportada por outros produtos do sector bancario.

Os gastos com pessoal directamente relacionados com os instrumentos de pagamento foram
estimados em 482,2 milhdes de euros, o que representa 18,7% dos custos totais com pessoal e
42,3% dos custos totais associados a disponibilizagcdo dos instrumentos de pagamento. A segunda
rubrica de custos mais significativa corresponde aos custos com os servigos especializados e de
terceiros, a qual, com um valor de 283,5 milhdes de euros, corresponde a 24,9% dos custos totais
com os sistemas de pagamentos e a 25,1% dos custos totais suportados pelo sistema bancario na
referida rubrica. Os custos relativos a rendas e amortizagdes foram estimados em 129,2 milhdes de
euros (11,3% dos custos totais com os sistemas de pagamentos e 23,6% dos custos totais com rendas
e amortizagbes), enquanto os encargos com comissdes ascendem a 44,6 milhdes de euros (3,9%
dos custos totais com os sistemas de pagamentos e 37,9% dos custos totais com comissdes).

Uma andlise detalhada dos custos totais por instrumento de pagamento permitiu concluir que a
emissao e o processamento dos cartdes de pagamento, juntamente com a actividade de acquiring,
sao responsaveis por 50,5% do custo total (23,4% para os cartdes de crédito e 27,1% para os cartdes

(6) Designadamente a exclusdo dos custos e proveitos correspondentes a pagamentos efectuados entre as instituigdes do sistema bancério
envolvidas no processo de disponibilizagéo dos instrumentos de pagamento (tarifério interbancario) e a ndo inclusao dos proveitos relativos
a juros e rendimentos similares.

(7) Incluindo os custos suportados pelo Banco de Portugal com os sistemas de pagamentos, mas excluindo os custos com a emissao de moeda
metalica pelo Ministério das Finangas, este custo passaria para 1.168,5 milhdes de euros e representaria 0,79% do PIB.

(8) Embora com algumas reservas metodoldgicas, este valor compara com 0,38% do PIB no caso noruegués. Anota-se ainda que, na Noruega,
o cheque ¢ praticamente inexistente e que o custo total dos cheques para o sistema bancario em Portugal ascende a 0,22% do PIB.

(9) Valor que compara com 70% no caso noruegués (Gresvik e Owre, 2003) e 69% no caso sueco (Guibourg e Segendorf, 2004).
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de débito). O numerario e os cheques correspondem, no seu conjunto, a 45,9% dos custos totais
associados a disponibilizacdo dos instrumentos de pagamento (17,2% para o numerario e 28,7%
para os cheques). Os restantes instrumentos de pagamento representam apenas 3,5% do custo
total (1,2% para os débitos directos e 2,3% para as transferéncias a crédito).

Em termos de custos unitarios, os valores apurados foram: 1,85 euros por levantamento/depdsito de
numerario ao balcéo; 1,45 euros por cheque apresentado; 2,44 euros e 0,23 euros por transacg¢ao
com cartao de crédito e com cartdo de débito, respectivamente; 0,28 euros por transferéncia a
crédito e 0,09 euros por instrugéo de débito directo. Estes resultados comparam, ainda que de forma
muito imperfeita, dadas as diferengas nas metodologias utilizadas e nos periodos em analise, com
os resultados dos estudos realizados na Noruega e na Suécia (Quadro |.5).

No que respeita aos proveitos, foi obtida a seguinte estrutura por instrumento de pagamento: 74,5%
do total de proveitos cabe aos cartdes de pagamento e a actividade de acquiring (39,7 % dos cartdes
de crédito e 34,8% dos cartdes de debito); 17,9% aos cheques; 3,3% as transferéncias a crédito;

3,1% aos débitos directos e 1,2% ao numerario.

Quadro 1.5
CUSTOS UNITARIOS
(Em EUR)
Portugal @ Noruega® Suécia®©
Levantamento/Depésito de numerario
Ao Balcao 1,85 1,88 1,21
Nos Caixas Automaticos 0,35 1,07 0,51
Cheques apresentados 1,45 2,82 2,18
Transferéncia a crédito
Ao Balcao 0,74 1,63 0,73
Internet 0,07 1,00 0,13

Fontes: Noruega (Gresvick e Owre, 2002) e Suécia (Guibourg e Segendorf, 2004).
Notas: (a) Dados referentes a 2005; (b) Dados referentes a 2001; (c) Dados referentes a 2002.

Assim, os cartdes de crédito, juntamente com a actividade de acquiring, e os débitos directos séo
0s Unicos instrumentos de pagamento em que os proveitos directamente gerados na sua utilizagao
cobrem os custos associados a respectiva disponibilizagao. Com efeito, os graus de cobertura dos
custos pelos proveitos s&o: 107,5% nos cartdes de crédito; 81,5% nos cartdes de débito; 4,3%
no numerario; 39,4% nos cheques'®; 92,7% nas transferéncias a crédito e 159,5% nos débitos
directos.

Com base nos valores apurados para os custos e proveitos associados a disponibilizagdo dos
instrumentos de pagamento, foi efectuado um exercicio de estimagéo de ganhos efectivos e ganhos
potenciais associados a utilizagao de instrumentos de pagamento electronicos em detrimento de
instrumentos baseados em papel. Este exercicio consta da “Analise Econémica e de Bem-Estar”,
apresentada na terceira parte do Estudo. Esta parte inclui ainda o resumo das principais conclusdes
de estudos académicos sobre a avaliagéo de custos e beneficios dos instrumentos de pagamento,
e os resultados dos inquéritos realizados a consumidores, a retalhistas e a grandes superficies,
sobre os instrumentos de pagamento utilizados nos pontos de venda e o conhecimento dos custos
de utilizagéo de alguns desses instrumentos por parte dos utilizadores.

(10) Incluindo uma estimativa para a receita de float, o grau de cobertura passaria para 53,1%. Com a entrada em vigor do Decreto-Lei n.® 18/2007,
de 22 de Janeiro, e a consequente redugao do prazo de indisponibilidade, a receita de float diminui. Com o actual regime, e para o volume
de cheques de 2005, o grau de cobertura passaria para 47,7%.

Relatério dos Sistemas de Pagamentos e de Liquidagao Interbancdrias | Banco de Portugal



Capitulo I | Sistema de Liquidagdo Interbancdria

No que respeita aos inquéritos aos consumidores e aos pequenos e grandes retalhistas realizados
em 2005, os dados obtidos confirmam a importancia do numerario, seguido do cartédo de débito e
do cartao de crédito, e a reduzida utilizagéo do cheque como instrumento de pagamento nos pontos
de venda ™. Refira-se no entanto que, para transacgdes de valor superior a 100 euros, o cheque é o
instrumento de pagamento mais utilizado. Em linha com os resultados obtidos em estudos de outros
paises (Estados Unidos da América, Bélgica e Holanda), os dados do inquérito aos consumidores
sugerem que a utilizagéo dos instrumentos de pagamento electronicos (cartdes de pagamento) esta
directamente associada aos niveis de rendimento e escolaridade, e inversamente relacionada com
aidade. Os resultados dos inquéritos aos consumidores e aos pequenos retalhistas apontam ainda
no sentido de apenas um numero relativamente modesto de utilizadores dispor de um conhecimento
detalhado dos pregos associados a alguns instrumentos de pagamento, facto que pode influenciar
negativamente a difusdo e utilizagao dos instrumentos mais eficientes.

No que se refere as estimativas de beneficios para os consumidores e para as instituicdes bancarias
decorrentes da utilizagéo alternativa de instrumentos de pagamento mais eficientes, o Estudo conclui
que, relativamente a 2005:

- O levantamento de numerario nos CA, em alternativa ao levantamento ao balcao, permitiu aos
consumidores uma poupanca de cerca de 11,2 milhées de horas em tempo de processamento
e aos bancos participantes uma redugao de custos nestas operacgdes de cerca de 46%;

- Para os dep6sitos de numerario nos CA, os ganhos estimados situam-se em 443 mil horas em
termos de tempo de processamento para os utilizadores e 4,3 milhdes de euros em redugao
de custos para os bancos;

- No caso das transferéncias a crédito realizadas nos CA, os ganhos sdo estimados em 491 mil
horas de processamento e 5,1 milhées de euros de custos de transacgao;

- Os consumidores obtiveram ainda ganhos, em termos de tempo de processamento, de cerca
de 1,5 milhdes de horas nas consultas de saldos e de movimentos através dos CA;

- Tomando como referéncia o salario bruto médio constante das estatisticas da OCDE para
2005, o beneficio para o consumidor, correspondente a poupanca total (13,6 milhdes horas de
processamento), ascenderia a cerca de 86 milhdes de euros.

Os consumidores obtém ainda outros beneficios pela utilizagado dos cartdes de pagamento — float,
pontos, milhas, entre outros —, os quais foram estimados em 0,10 euros e 0,23 euros por transacg¢ao
efectuada com cartdo de débito e com cartdo de crédito em 2005, respectivamente.

Por outro lado, o custo médio da anuidade do cartdo de crédito é 19,5 euros, o que compara com
as médias de 23 euros da VISA e de 24 euros da MasterCard, na Europa.

Os ganhos para a sociedade derivam da substituicdo de um instrumento com um custo unitario
por transacgao mais elevado por outro com um custo unitario menor. Neste sentido, o exercicio
efectuado visou a estimagao dos ganhos resultantes da substituigdo de cheques (com custo unitario
liquido de 0,88 euros) por transferéncias a crédito e débitos directos (custos unitarios liquidos de
0,02 euros e -0,05 euros, respectivamente). A substituicdo de um terco dos cheques apresentados
(em 2005) por transferéncias a crédito (1/6) e débitos directos (1/6) permitiria obter uma melhoria
significativa no grau de cobertura dos custos associados a disponibilizagdo dos instrumentos de
pagamento, que passaria de 63,4% para 66,5% 2.

(11) Atendendo a evolug&o verificada noutros paises europeus, é de admitir que, no futuro, venha a ocorrer um aumento progressivo do peso do
cartdo de débito nos pagamentos em detrimento do numerario.

(12) Esta estimativa exclui os efeitos associados as economias de escala.
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O Estudo evidencia também que, para transacgbes de valor inferior a 8 euros, a utilizagédo do
numerario € mais eficiente, enquanto que para transacgdes de valor superior a 8 euros, a utilizagao
do cartéo de débito em vez do numerario conduz a ganhos em termos de redugao dos custos totais
dos instrumentos de pagamento. As despesas na compra de jornais, revistas, cafés, fruta, pao e
leite apresentam um valor médio inferior a 8 euros e correspondem a 75% das despesas feitas nos
pontos de vendas. Como cerca de 96% dos pagamentos destas despesas foram efectuados com
numerario, verifica-se uma situagao préxima da boa utilizagéo dos instrumentos de pagamento. Pelo
contrario, para as despesas com valor superior a 8 euros, a utilizagdo do numerario representou
cerca de 65% dos pagamentos, uma situagdo muito longe do ideal de utilizagdo dos instrumentos
de pagamentos. Na hipotese de se substituir 10 milhées de levantamentos de numerario por 80
milhdes de pagamentos com cartdo de débito, estima-se que a taxa de cobertura dos custos dos
instrumentos de pagamento aumente de 63,4% para 64,7%.

Por ultimo, importa notar que, para a elaboragéo deste estudo, foi adoptado um modelo de
organizagao a dois niveis, com a criagdo de um grupo directivo e de um grupo técnico, compostos
por representantes do Banco de Portugal, das outras instituicdes participantes na CISP —Associagéo
Portuguesa de Bancos, BES, Banco BPI, Banco Santander Totta, BCP, CGD, SIBS — e da Unicre.
Para assegurar a prossecugao dos trabalhos e a articulagéo entre os diversos participantes, foi
constituida uma equipa técnica permanente no Banco de Portugal. Adicionalmente, o estudo
beneficiou do recurso a capacidade de produgéo e analise estatistica do Banco de Portugal e da
colaboragao das principais empresas de distribuicdo, que disponibilizaram a informagéo de base
indispensavel para a analise da utilizagédo dos instrumentos de pagamento nas grandes superficies,
bem como informacgao referente a custos e utilizagao desses instrumentos.

Grafico 1.3
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Caixa 2

Acontecimentos significativos em 2006

JANEIRO

FEVEREIRO

MAIO

JUNHO

JULHO

No dia 24 de Janeiro foi divulgada as instituicbes de crédito portuguesas,
participantes SPGT, informagao sobre a estratégia de evolugaoparao TARGET2, a
ocorreremduas fases: (i) fase 1—com a generalidade das instituicdes portuguesas
a poderem participar indirectamente via Banco de Portugal, com a manutencao
do sistema actual (SPGT/SIBS); (ii) fase 2 — com a ligagao directa a SSP, em
simulténeo, das instituicbes e sistemas periféricos e subsequente desactivagao
do SPGT e infra-estrutura que o suporta. Foi ainda solicitado que as instituicdes
se manifestassem sobre a modalidade de ligagdo ao TARGET?2 (directa, indirecta
ou outra) que pretendiam adoptar.

Em 17 de Fevereiro é publicado, pelo BCE, o quarto Relatério de Progresso
sobre a SEPA, onde define os objectivos finais do projecto. O Relatério apela ao
desenvolvimento de solu¢des no dominio dos pagamentos que respondam as
necessidades dos diferentes segmentos de consumidores e que sejam orientadas
para o futuro, faceis de implementar e eficientes em termos de custos. O Concelho
do BCE apoia os prazos ja acordados de 2008 e 2010 e sublinha a necessidade
de uma boa gestéo do projecto e de uma estratégia de comunicacéo eficaz.

No dia 4 de Maio, foi publicada a Declaragéo conjunta da Comissao Europeia
e do Banco Central Europeu sobre a SEPA. Ambas as instituicbes partilham a
mesma visao relativamente a SEPA e ao processo conducente a sua criagao,
trabalhando em cooperagéo nesse processo (ver Anexo 1).

No dia 5 de Maio, teve lugar uma reunido do GTI-T2 para continuagdo dos
trabalhos relativos ao TARGET2.

No dia 16, realizou-se no Banco de Portugal uma reuniao sobre o “SEPA Cards
Framework”, a qual contou com a participagdo do BCE, bem como dos bancos
representados no GTl/Cartdes Bancarios, da SIBS e da Unicre.

No dia 26 foi cumprido o 1° simulacro do ano (versao simplificada), em ambiente
real, no ambito do Plano de Continuidade de Negdcio/Plano de Recuperagao em
Caso de Catastrofe, com o SPGT a cumprir um dia completo de funcionamento
no centro alternativo do BP.

No dia 2 de Junho, reunido do GTI-T2 para finalizagao da proposta de evolugéo
para o TARGET2 (fase2) a remeter a CISP.

No dia 3 de Julho, entrou em funcionamento no Banco de Portugal a liquidagéo
financeira dos saldos apurados diariamente no MIBEL/OMIP (Mercado Ibérico
organizado de contratos a prazo de energia eléctrica).

Em 7 de Julho, o SPGT funcionou em ambiente real a partir do Centro Alternativo
do BP, cumprindo-se assim o teste PCN/PRCC obrigatério, segundo as regras
do Eurosistema para o TARGET.

No dia 19 de Julho, a SIBS apresentou o Programa de Digitalizagdo dos
Pagamentos (ProDigi). O ProDigi tem como objectivos incrementar a utilizagéo
dos meios de pagamento automaticos e reduzir o uso de cheques e numerario
nos pagamentos em Portugal (Anexo 3).

No dia 21 de Julho foi divulgado pelo BCE o documento “Communication on
TARGET?2".

Foram iniciados os testes a verséo da AT para o TARGET2, entre o BP e a
SIBS.
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No dia 22 de Setembro, foi aprovada a proposta de desenvolvimento de uma solu-
¢ao cooperativa para ligagao directa das instituicdes portuguesas ao TARGET?2.
Em 27 de Setembro, foi aprovada pelo plenario do EPC a “interchange fee” a
observar nos débitos directos SEPA, com o valor de euros 0,093. Foi atribuida
a designacgao de “Multilateral Balancing Payment” a esta comisséo.

Em 30 de Setembro, o SPGT (Sistema de Pagamentos de Grandes Transacgoes)
completou 10 anos de existéncia. Este sistema de liquidagao por bruto em tempo
real tem constituido uma infra-estrutura interbancaria fundamental ndo so6 para
o processamento de pagamentos e liquidagcdes domésticas e transnacionais em
euros, mas também um factor de integracdo e modernizagao no contexto dos
sistemas de pagamentos em Portugal, revelando-se um pilar essencial no arranque
da moeda Unica em 1999, por via da sua ligagdo ao sistema TARGET.

No dia 10 de Outubro, o ECOFIN, Conselho de Ministros das Finangas da UE
sobre Assuntos Econémicos e Financeiros, debateu a criagdo do Espaco Unico
de Pagamentos em Euros (ver Anexo 2).

No dia 23 de Outubro ocorreu o teste semestral de contingéncia do SPGT, em
ambiente real, no ambito do PCN, com o SPGT a funcionar durante o dia inteiro,
a partir do Centro Alternativo do BP.

No dia 20 de Novembro € divulgado, pelo BCE, o terceiro relatério de progresso
do TARGET2.

No més de Novembro, o BCE publicou o documento “The Single Euro Payments
Area (SEPA): an integrated retail payments market”, em formato de brochura
explicativa sobre o projecto de criagdo da SEPA, tendo em vista a sua posterior
traducéo para as linguas oficiais dos paises da zona euro e divulgacao local, em
moldes a definir pelos respectivos BCN.

Em 20 de Novembro, é publicado pelo BCE o relatério “The Eurosystem’s view
of a SEPA for Cards”, apés aprovagéao pelo Conselho de Governadores.

Em 29 de Novembro, teve lugar no Banco de Portugal uma reunido interbancaria
sobre a migragéo para a SEPA nas vertentes de transferéncias a crédito e débitos
directos.

Em7 de Dezembro, foram acordados, no ambito da CISP, os principios orientadores
do Plano Nacional de Migragéo para a SEPA, com base numa versao inicial
elaborada pelo GTI/Pagamentos Transnacionais, em articulagdo com os GTI/
Transferéncias a Crédito, GTI/Débitos Directos e GTl/Cartdes Bancarios.
Nodia 11 de Dezembro foi iniciada a fase de testes alargada a todas as instituicdes
nacionais, relativa as alteracdes no SPGT/AT para a primeira fase de ligagao
portuguesa ao TARGET2.

Na reunido plenaria do EPC realizada em 18 de Dezembro, foram aprovadas as
versdes 2.2 dos “Rulebooks” sobre transferéncias a crédito e débitos directos
SEPA, os quais deverao entrar em produgédo em 1 de Janeiro de 2008. Na
sequéncia da publicagéo destes documentos, foram reflectidas em Portugal as
necessarias adaptagées nos Manuais de Funcionamento dos subsistemas de
TEl e SDD.

Ainda em 18 de Dezembro, o EPC aprovou os documentos “SEPA Datal Model”
e “SEPA Implementation Guidelines”, em ambos os casos nas versoes 2.2.

Em 21 de Dezembro, é assinado o “Protocolo entre o Estado, a Sociedade
Interbancaria de Servigos e a Associagéo Portuguesa de Bancos, relativo aos
meios de pagamento usados nos reembolsos e restituicdes de impostos”, visando
a massificagao do recurso ao sistema TEI para estas operagdes, com validagéo
automatica NIB/NIF, desincentivando o uso de cheques do Tesouro.
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O Sistema de Pagamentos de Grandes Transacgdes (SPGT), que iniciou o seu pleno funcionamento
em 30 de Setembro de 1996, é um dos 16 sistemas nacionais de liquidagdo por bruto em tempo
real que integram o TARGET desde 4 de Janeiro de 1999. O objectivo principal do sistema TARGET
consiste em disponibilizar uma plataforma operacional para processar eficientemente os movimentos
relativos a execugao da politica monetaria e permitir pagamentos cross-border em euros (transferéncias
interbancarias e de clientes) entre os paises da Unido Europeia.

No SPGT s&o processados obrigatoriamente todos os pagamentos domésticos acima de um determinado
valor (pagamentos de grande montante), permitindo desta forma asseguraradequadamente a contengao
do risco sistémico no sistema de pagamentos portugués.

No que respeita ao funcionamento do SPGT, é de referir que, durante o ano de 2006, o nivel de servigo
disponibilizado, no que respeita a infra-estrutura técnica, permaneceu estavel, apesar do incidente
ocorrido em 9 de Janeiro. Este incidente resultou de um bloqueio no Sistema Informatico Central do
Banco de Portugal que, com uma duragéo de cerca de 5 horas, constituiu a maior interrupgdo do
servigo verificada no SPGT desde o inicio do TARGET em Janeiro de 1999. O facto desta interrupgao
ter ocorrido entre as 7h e as 12h, veio permitir a completa recuperagao do sistema e o processamento
de todos os pagamentos até ao fim do dia, minimizando, assim, os efeitos deste incidente. A duragao
do incidente, juntamente com uma interrupgéo de cerca de 1 hora verificada em 20 de Setembro,
influenciou negativamente a disponibilidade de servico do SPGT em 2006, comparativamente aos
anos anteriores. Com efeito, enquanto a média geral de disponibilidade de servigo observada no
TARGET foi de 99,87%, o indicador do SPGT ficou-se pelos 99,81%.

Ao nivel da plataforma informatica do SPGT no Banco de Portugal, para além das normais alteragées/
actualizagdes de software de base e de pequenas correcgdes aplicativas, foram efectuados trabalhos
de preparacao para a migracao para SWIFTNet Phase?2. Espera-se assim vir a realizar essa migragao
técnica sem perturbagdes no funcionamento normal do SPGT e nas actividades de projecto decorrentes
da preparagao para o TARGET2.

No contexto da gestédo de incidentes, foram realizados os testes regulares dos procedimentos de
contingéncia, tanto ao niveldoméstico, como transnacional. Assim, a nivel doméstico foram executadas
trés simulagdes reais de activagéo do “Plano de Continuidade de Negdécio/Plano de Recuperagéo em
Caso de Catastrofe” do Banco de Portugal, com o SPGT a funcionar no centro alternativo do Banco,
em 26 de Maio (teste parcial), 7 de Julho e no periodo de 23 a 27 de Outubro. Por seu turno os
participantes SPGT testaram os procedimentos de activagao dos canais alternativos de comunicagao
das ordens de transferéncia, via SWIFT e fax, durante os meses de Margo e Outubro. Em termos
transnacionais, foram efectuados varios testes de verificagdo no decurso de 2006, em ambiente
real, da capacidade dos BCNs processarem pagamentos criticos em contingéncia (em especial os
relacionados com os sistemas EBA/Euro1 e CLS), via fax e SWIFT.

Anote-se que, face a retirada da Suécia do TARGET em 31 de Dezembro de 2006, foram efectuados
testes entre os BCE/BCN'’s, afim a evitar perturbagdes no normal funcionamento deste sistema pela
chegada desse evento singular.

Para a eventualidade de crises financeiras de potencial impacto sistémico, o Eurosistema realizou
em Maio alguns exercicios de «stress-testing», especialmente preparados e conduzidos, de forma a
testar e melhorar a capacidade de resposta dos BCN’s nesse ambito.

Relativamente as alteragdes de relevo no funcionamento do sistema, ha que assinalar os trabalhos
de preparagao do novo quadro de activos de garantia, aprovado pelo Eurosistema e que entrou em
vigor em Janeiro de 2007. Aquele novo quadro deu origem a revisao da documentagao oficial que
Ihe esta associada, especialmente as Instrugdes n° 1/99 (MOI) e n°® 116/96 (MCI).

Aliquidagéo financeira dos saldos apurados diariamente no MIBEL (Mercado Ibérico de Electricidade/
Mercado organizado de contratagdo de energia eléctrica a prazo) entrou em produgdo no SPGT em
3 de Julho.
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No que se refere a preparagéo da migragao da comunidade nacional para o TARGETZ, releva-se uma
carta-circular do Banco de Portugal enviada em meados de Janeiro de 2006 a todos os participantes
SPGT. Nesta carta-circular, refere-se, entre outros aspectos, a estratégia de migragdo em duas
fases e a necessidade das varias instituigdes fazerem chegar ao Banco de Portugal a sua opgao de
ligagao (directa ou indirecta) ao TARGET2 em Fevereiro de 2008 (momento previsto para a adeséo
portuguesa na 1?2 fase da sua migragéo, e coincidente com a 22 janela de arranque no TARGET2,
conforme definido no calendario do Eurosistema).

Comacarta-circular é igualmente remetida uma versao revista das mensagens SPGT/SIBS constantes
doManual de Procedimentos e um calendario de referéncia (desenvolvimento, testes e implementagéo)
para esta 12 fase de migragdo. No decurso de 2006, o BP e a SIBS efectuaram os ajustamentos
necessarios nas suas aplicagdes, em conformidade. Nesse contexto, a SIBS produziu uma nova
versao da Aplicagdo de Tesouraria/AT, a qual, apos ter sido objecto de alguns testes preliminares
com o BP, foi disponibilizada no ultimo trimestre de 2006 a todos os participantes, por forma a que
estes possam testar, por um lado, a versao da AT, por outro lado, as suas préprias aplicagdes internas
comunicantes via AT com o SPGT.

Entretanto, o GTI-T2 (Grupo de Trabalho Interbancario do TARGET2), criado em 2005 no ambito da
CISP, analisou ao longo de 2006 os cenarios - na base de solugdes cooperativas - para a 2° fase de
migragéo da comunidade portuguesa para o TARGET2, quer do ponto de vista funcional, quer do
ponto de vista tecnolégico. No seguimento desse trabalho, foi veiculada uma proposta de solugao, cujo
desenvolvimento mereceu o acolhimento favoravel da CISP, na sua reunido de 22 de Setembro de
2006. Essa proposta prevé que num periodo de um ano apoés o arranque na 22 janela do TARGET2,
isto &, em Fevereiro de 2009, essa solucao esteja pronta para entrar em produgao real, oferecendo
assim aos participantes que o requeiram, uma opg¢ao para a sua ligagao directa a Single Shared
Platform/SSP (recorde-se que nessa 22 fase de migracdo o SPGT sera extinto, terminando desse
modo a designada fase de transicdo da comunidade portuguesa para o TARGET2). O calendario
e detalhes sobre o desenvolvimento e implementagéo desta solugdo cooperativa caberédo a SIBS,
enquanto entidade fornecedora da referida solugéo, tendo o GTI-T2 ficado de promover uma reuniao
interbancaria para divulgacédo da presente proposta (prevista para o 1° trimestre de 2007).
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I.1. SPGT

O sistema de liquidagao por bruto em tempo real portugués, Sistema de Pagamentos de Grandes
Transacgdes (SPGT), manteve, em 2006 e a semelhancga do verificado no ano anterior, um decréscimo
moderado na sua actividade, com uma variacdo global negativa de 0,7% e 2,8%, respectivamente
nas quantidades e valores transaccionados, tendo sido processadas 1,34 milhdes de operagdes num
valor de 5.182.065 milhdes de euros (cf. Quadro 1.1).

Em relacdo as operacdes domésticas, estas mantiveram a tendéncia de evolucdo positiva,
nomeadamente pelo facto do numero de liquidagdes ordenadas por participantes no canal SPGT/SIBS
ter aumentado em aproximadamente 12% nas quantidades e 10% no valor processado.

Apds um periodo de 6 anos de evolugéo global positiva (entre 1999 e 2004), assistiu-se nos ultimos
dois anos a uma contraccdo moderada nas quantidades e montantes liquidados, justificada pelo
segmento transnacional. Neste segmento, enquanto os montantes liquidados sofrem uma reducéo
generalizada, ja as quantidades revelam comportamentos diferenciados: ao mesmo tempo que as
operagoes recebidas do TARGET/Interlinking aumentam, as operagdes enviadas pelos participantes
nacionais via Interlinking diminuem consideravelmente. Essa diminui¢cdo n&o se situa ao nivel das
operagoes interbancarias —as quais até aumentam em cercade 1,5% —, mas no dominio das operagoes
de clientes, as quais apresentam uma redugéo de 35% nas quantidades e de 28% nos montantes
processados. Esta situacéo é sintomatica do impacto de alteracdes de negdcio efectuadas pelos
participantes, assim como da crescente utilizagao de sistemas alternativos (Euro1 e Step2 da EBA,
por exemplo) para as referidas operagdes de clientes.

Grafico Il.1 Grafico Il.2
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Em 2004 tinha-se verificado um ligeiro aumento do peso relativo do niumero e valor de operagbes
domésticas, aproximando-se da proporgéo registadaem 2002. Aevolugéo registadaem 2004 é resultado
de um aumento das operacdes domésticas de aproximadamente 15,5%, tendo sido processadas
750.917 operagoes, e de uma diminui¢éo de 2% no nimero de operagdes transnacionais efectuadas,
tendo sido processadas 623.054 destas operagdes. Esta variagéo é essencialmente explicada pelas
operagoes recebidas do Sistema de Liquidagédo Real Time (SLRT) da Interbolsa, cujaligacdo ao SPGT
foi estabelecida em Novembro de 2003, e cujo funcionamento, durante o ano de 2004, teve como
consequéncia um aumento de cerca de 100.000 operag¢des que passaram a liquidar no sistema, numa
base individual. Face a este aumento, a extingao da liquidagao financeira do Mercado de Derivados,
em Margo de 2004, em consequéncia da migragéo para a Clearnet Paris, ndo teve qualquer impacto
nas quantidades transaccionadas pelo sistema (cf. Grafico 1.1, 11.2, 11.3 e 11.4).
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Em 2005, voltou a sentir-se um reforgo no peso relativo das operagdes domésticas, passando estas
a representar cerca de 56% em quantidade e 27% em valor. Esta evolugéo teve a sua origem no
crescimento do numero de operagdes domésticas processadas, por contraponto a uma redugéo das
operacdes transnacionais, devido a diminui¢do registada nos pagamentos de clientes transnacionais
enviados (diminuiu 5,3% em quantidade e 7,6% em valor).

A tendéncia verificada, em 2006, a semelhanga do ano anterior, foi de um aumento do peso relativo
das operagbes domésticas para, aproximadamente, 59% em quantidade e 29% em valor, o que
também esteve relacionado com o crescimento mais acentuado das opera¢des domésticas, de 4%
na quantidade e 5,4% no valor. Quanto as operaces transnacionais, verificou-se uma reducéo 6,8%
em quantidade e 5,8% em valor.

Grafico Il.3 Grafico Il.4
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Analisando as operagdes domésticas (aquelas que originam uma ordem de pagamento e/ou rece-
bimento com impacto exclusivo em contas de liquidagao do participante SPGT e/ou SLOD), é de
referir que, em 2006, a maioria destas operacdes foi proveniente dos sistemas periféricos (ancillary
systems): 63,5% em quantidade e 49,3% em valor. As mesmas corresponderam, no essencial, a
liquidagédo dos saldos dos sistemas de compensagéao, as operagdes processadas pelo sistema de
mercados do Banco de Portugal, as operacdes de titulos e ainda a liquidacéo dos cheques e débitos
directos de grande montante'®.

(13) Consideram-se cheques e débitos directos de grande montante, os de valor unitario igual ou superior a 100 mil euros.
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Quadro 1.1

MOVIMENTO GLOBAL DO SPGT - OPERAGCOES DOMESTICAS EM 2006

(Quantidade em unidades e Valor em milhdes de EUR)

Operagoes dos sistemas Operagoes ordenadas pelo Total de Operagoes
Més periféricos canal SPGT Domésticas
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

Janeiro 43.890 66.447,0 23.304 64.477,3 67.194 130.924,3
Fevereiro 41.711 52.515,6 20.194 54.024,3 61.905 106.539,9
Margo 45.054 61.197,5 24.645 64.248,9 69.699 125.446,4
Abril 36.516 50.094,9 20.348 46.382,0 56.864 96.476,9
Maio 46.953 65.249,8 25.436 61.271,9 72.389 126.521,7
Junho 42.769 67.738,6 24.057 69.654,8 66.826 137.393,4
Julho 39.587 66.105,0 23.806 58.725,1 63.393 124.830,1
Agosto 38.474 67.143,3 22.883 60.210,9 61.357 127.354,2
Setembro 38.733 72.107,7 23.085 68.857,8 61.818 140.965,5
Outubro 44.360 55.096,1 25.397 65.447 1 69.757 120.543,2
Novembro 41.871 58.185,4 25.870 62.221,2 67.741 120.406,6
Dezembro 40.446 56.381,7 28.253 83.701,9 68.699 140.083,6
Total 500.364 738.262,6 287.278 759.223,2 787.642 1.497.485,8
Meédia Diaria 1.962 2.895,1 1.127 2.977,3 3.089 5.872,5

Por meméria:
Total (2005) 501.661 732.232,5 255.723 688.167,7 757.384 1.420.400,2
Meédia Diéria (2005) 1.952 2.849,0 995 2.678,0 2.947 5.527,0

As operacdes domésticas ordenadas pelos participantes através do canal SPGT incluem as
transferéncias interbancarias de banco para banco, por conta de clientes e de/para o Tesouro, tendo
atingido 287.278 transacgbes e 759.223,2 milhées de euros em 2006 (cf. Quadro 11.1).

Neste total de operagdes domésticas estéo, ainda, incluidos cerca de 281,9 mil cheques de grande
montante, com um valor de 110.783 milhdes de euros (cf. Quadro 11.2). Isto significa que, em 2006, foi
liquidada uma média diaria de 1.127 cheques de grande montante, correspondentes a 443,1 milhdes
de euros por dia. Estes nimeros evidenciam, face ao ano de 2005, um crescimento do nimero de
cheques de grande montante processados de aproximadamente 2,2%, muito embora em termos
globais os cheques tenham decrescido de forma significativa.

O més em que foi processado um maior numero de cheques de grande montante foi Janeiro, e, em
termos de maior valor liquidado, foi Dezembro. De referir que das 281,9 mil operagdes processadas
cerca de 2,69 mil correspondem a devolugbes de cheques de grande montante (aproximadamente
1% dos apresentados).
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Quadro 11.2

CHEQUES DE GRANDE MONTANTE EM 2006
(Quantidade em unidades e Valor em milh6es de EUR)

Més Apresentados Devolvidos Total
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Janeiro 24.830 9.592,8 258 88,9 25.088 9.681,7
Fevereiro 21.042 8.251,9 202 54,6 21.244 8.306,5
Margo 23.964 8.668,3 248 62,5 24.212 8.735,7
Abril 19.816 7.968,4 215 67,4 20.031 8.032,5
Maio 24.102 8.835,4 246 64,1 24.348 8.903,7
Junho 23.920 9.710,1 223 68,3 24.143 9.763,4
Julho 24.289 9.952,6 231 53,3 24.520 10.002,8
Agosto 22.991 8.810,8 237 50,2 23.228 8.866,9
Setembro 22.524 8.781,4 200 56,1 22.724 8.847,0
Outubro 24.001 9.399,6 253 711 24.254 9.470,7
Novembro 23.487 9.671,2 187 53,2 23.674 9.724 4
Dezembro 24.202 10.320,8 189 1271 24.391 10.447,9
Total 279.168 109.963,3 2.689 819,9 281.857 110.783,2
Média Diéria 1.117 439,9 11 33 1.127 443,1
Por memoéria:

Total (2005) 272.960 113.109,2 2.764 773,3 275.724 113.882,5
Média Diaria (2005) 1.096 454,3 11 3,1 1.107 457,4

(1) Inclui as devolugdes e as devolugdes de devoluges.

Os Débitos Directos de grande montante, embora com uma expressdo menos significativa, estao
igualmente incluidos no total de operagdes domésticas. Este tipo de operagdes comegou a ser
processado apenas em Outubro de 2003, tendo registado desde entdo um crescimento sustentado
(cf. Quadro 11.3). Em 2006 processou 2.909 operagbes (mais 25% do que no ano anterior) no valor

de 740.226,3 mil euros (aumento de 19,6%, face a 2005).

Quadro 11.3

DEBITOS DIRECTOS DE GRANDE MONTANTE EM 2006
(Quantidade em unidades e Valor em milhares de EUR)

Més Apresentados
Quantidade Valor

Janeiro 223 59.160,6
Fevereiro 194 46.764,5
Marco 232 65.150,6
Abril 217 52.859,3
Maio 239 60.296,4
Junho 228 57.975,6
Julho 256 62.204,1
Agosto 273 70.461,7
Setembro 240 59.334,8
Outubro 265 65.303,6
Novembro 275 71.029,3
Dezembro 267 69.658,8
Total 2.909 740.226,3
Meédia Diéria 11,6 2.960,9

Por meméria:
Total (2005) 2.288 618.706,9
Meédia Diaria (2005) 9,2 2.484,8
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As operagdes transnacionais sdo aquelas que, ordenadas por/ou a favor de um participante SPGT,
originam um pagamento/recebimento em euros numa conta de liquidagdo num banco central nacional
da Unido Europeia. O SPGT enviou219.477 operagdes parao TARGET e recebeu 330.804 pagamentos
do TARGET, os quais representam uma reducgéo de 20,6% nas operagdes enviadas e um acréscimo
de 5,5% nas recebidas. As operacdes enviadas para o TARGET ascenderam a 1.839.624,4 milhdes
de euros e as recebidas a 1.844.954,4 milhdes de euros, o que representa uma queda de 6,1% e
5,6%, respectivamente (cf. Quadro 11.4).

Quadro 1.4

MOVIMENTO GLOBAL DO SPGT - OPERACOES TRANSNACIONAIS EM 2006

(Quantidade em unidades e Valor em milhbes de EUR)

Operagoes enviadas para o Operacgoes recebidas do Total de Operagoes
Més TARGET TARGET Transnacionais
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

Janeiro 19.249 191.266,3 26.423 188.595,8 45.672 379.862,1
Fevereiro 17.136 137.860,1 24.229 137.014,4 41.365 274.874,5
Marco 20.457 145.803,9 29.121 145.851,6 49.578 291.655,5
Abril 16.193 124.546,8 24,516 124.763,6 40.709 249.310,4
Maio 20.242 113.714,2 29.316 115.000,5 49.558 228.714,7
Junho 18.512 169.588,0 28.782 167.979,5 47.294 337.567,5
Julho 17.854 167.608,2 28.949 169.515,9 46.803 337.124,1
Agosto 17.277 131.075,9 26.306 132.173,8 43.583 263.255,7
Setembro 17.377 135.934,7 26.837 140.275,6 44.214 276.210,3
Outubro 19.087 187.578,5 29.745 186.909,7 48.832 374.488,2
Novembro 18.649 185.186,3 29.088 184.947,3 47.737 370.133,6
Dezembro 17.444 149.461,5 27.492 151.920,7 44.936 301.382,2
Total 219.477 1.839.624,4 330.804 1.844.954,4 550.281 3.684.578,8
Meédia Diéria 861 7.214,2 1.297 7.235,1 2.158 14.449,3

Por memoria:
Total (2005) 276.250 1.958.111,8 313.635 1.953.885,6 589.885 3.911.997,4
Meédia Diaria (2005) 1.075 7.619,0 1.220 7.603,0 2.295 15.222,0

Nas operagdes transnacionais enviadas para o TARGET pelo SPGT (cf. Quadro 11.5), as transacgbes
interbancarias asseguraram 50,4% do numero de operagdes e 98,2% do seu valor, enquanto os
pagamentos de clientes foram responsaveis por49,6% da quantidade e 1,6% do valor, correspondendo
a parte remanescente a transferéncias entre BCNs. Ainda neste ambito, é de referir que, face a 2005,
as operagoes de clientes registaram uma diminuigdo muito significativa em termos de quantidade e
de valor das operagoes (34,9% e 27,9%, respectivamente).
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Quadro I1.5
OPERACOES TRANSNACIONAIS ENVIADAS PARA O TARGET PELO SPGT
(Quantidade em unidades e Valor em milhdes de EUR)
Ano 2005 Ano 2006 Variagao (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade  Valor
Interbancarias 108.996 1.913.304,3 110.600 1.807.254,9 -1,5 -5,5
Clientes 167.125 40.669,4 108.740 29.317,4 -34,9 -27,9
Inter-BCNs 129 4.138,3 137 3.052,3 6,2 -26,2
Total 276.250 1.958.112,0 219.477 1.839.624,6 -20,6 -6,1
Média Diaria 1.075 7.619,1 861 7.214,2 -19,9 -5,3
Quadro 11.6
OPERACOES TRANSNACIONAIS RECEBIDAS DO TARGET NO SPGT
(Quantidade em unidades e Valor em milhdes de EUR)
Ano 2005 Ano 2006 Variacao (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Interbancarias 102.805 1.907.746,8 105.919 1.800.578,6 3,0 -5,6
Clientes 210.550 45.239,8 224.622 43.551,3 6,7 -3,7
Inter-BCNs 280 899,2 263 8245 -6,1 -8,3
Total 313.635 1.953.885,8 330.804 1.844.954,4 5,5 -5,6
Média Diaria 1.220 7.602,7 1.297 7.235,1 6,3 -4.8

Relativamente aos pagamentos transnacionais recebidos no SPGT via TARGET, a reparticdo é em
tudo idéntica a das operacdes enviadas, mas com um peso superior das operagdes de clientes. Assim,
cerca de 97,6% em termos de valor e 32,0% em termos de quantidade corresponderam a transacgdes
interbancarias (cf. QuadroI1.6). Os pagamentos de clientes foram responsaveis por 67,9% da quantidade,
mas apenas por 2,4% do valor. O restante correspondeu a pagamentos inter-BCNs. E de realgar que
se registou no ano transacto um aumento no numero de operacgdes de clientes, recebidas no SPGT

através do TARGET, o que conduziu a um crescimento, em quantidade, de 6,7%.
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Gréfico II.5

SPGT - LIQUIDAGAO DE OPERAGOES POR PERIODO DE FUNCIONAMENTO EM 2006
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O precgario do SPGT estabelece valores diferenciados consoante os periodos de liquidagdo das
operacdes. Estadiferenciagao por periodos de liquidagao visa aredugéo do risco sistémico, penalizando
asoperagdes liquidadas tardiamente e incentivando, desse modo, os participantes no sistemaalliquidar
as suas operagdes 0 mais cedo possivel. Esta solugéo procura evitar a acumulagéo de pagamentos
no periodo de pré-fecho e a prevenir a insuficiéncia de liquidez nas primeiras horas do dia seguinte
(cf. Quadro 11.7 e Grafico 11.5). Os dados permitem concluir que durante o ano de 2006, nas primeiras
6 horas de funcionamento (entre as 6 horas da manha e as 12 horas) foram processados 70,4% das
quantidades e 60,8% dos valores dos pagamentos. No final da 102 hora de funcionamento, o SPGT
ja tinha liquidado 99,2% dos pagamentos processados e 94,9% do seu montante.

Quadro I1.7

SPGT - LIQUIDAGAO DE OPERAGOES POR PERIODO DE FUNCIONAMENTO EM 2006

(Em %)
Domésticas Transnacionais Total
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade  Valor
Periodo Normal™
12 a 62 Hora 72,48 69,04 67,31 57,49 70,35 60,83
72 a 102 Hora 26,74 28,61 31,79 36,24 28,82 34,03
Periodo Interbancario
112 Hora 0,75 2,32 0,90 6,25 0,81 5,12
Periodo Pré-Fecho 0,03 0,02 0,00 0,02 0,02 0,02
Total 100 100 100 100 100 100

(1) Transferéncias Interbancérias e de Clientes.

Relatério dos Sistemas de Pagamentos e de Liquidagao Interbancdrias | Banco de Portugal



Capitulo IT | Sistemas de Liquidagao por Bruto

I.2. SLOD

O Sistema de Liquidacdo de Outros Depositantes (SLOD) foi criado com o objectivo de manter as
facilidades de acesso a contas do Banco de Portugal por parte das instituicdes nao elegiveis como
participantes no SPGT. O SLOD engloba, assim, os depositantes do Banco de Portugal que nio
participam no SPGT por ndo cumprirem 0s requisitos minimos, necessariamente mais exigentes
e selectivos. Este sistema registou, tal como no ano transacto, um crescimento no que respeita a
quantidade de operagdes processadas (17,8%), mas uma redugao muito significativa em termos
de montante total (21,2%) (cf. Quadro I.1). Este comportamento conduziu a um aumento do valor
médio unitario dos pagamentos SLOD de 1.875.402 euros em 2005 para 1.900.362,82 euros em
2006, o que corresponde a um crescimento de aproximadamente 1,3% (cf. Quadro 1.4). A evolugéo
referida reflecte-se também nos valores das médias diarias, que aumentaram em quantidade, mas
reduziu-se em valor. No final de 2006, o SLOD tinha 93 participantes, contra 98 no final de 2005
(cf. Quadro 1.3).
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I1.3. TARGET

De ummodo global, o projecto TARGET2 do Eurosistema, no ano de 2006, centrou se fundamentalmente
no desenvolvimento e especificacdo dos detalhes a implementar. Decisbes sobre os pregarios
harmonizados do TARGET2, questdes juridicas e de participagao, fixacao de datas de migracao,
particularidades da migragéo nos diferentes paises, sdo apenas alguns dos elementos constantes
da documentagéo, essencial para enquadrar as decisbes estratégicas das varias comunidades de
participantes, em relagdo ao sistema que vai arrancar em produgédo em 19 de Novembro de 2007
(12 janela de migracéo).

Conforme tem sido usual em anos anteriores, o Eurosistema aproveitou a SIBOS (de 9 a 13 de Outubro)
para proceder a divulgacdo de informagdes sobre o TARGETZ2, incidindo nas suas caracteristicas
mais relevantes, calendario do projecto, fases de testes e de migragdo, assim como detalhes variados
sobre a utilizagao do sistema.

Em termos internos, o Eurosistema tem vindo a trabalhar em diversas vertentes de desenvolvimento
do projecto, das quais sao de salientar:

- “TARGET2 Risk Management Framework”, especificamente aprovada para o contexto do TARGET2,
no dominio da analise de riscos e dos aspectos de seguranca;

- “TARGET?2 Legal Framework”, a ser finalizada em 2007, destinada a consubstanciar juridicamente
o sistema, substituindo a actual TARGET Guideline e respectivos anexos;

- Todos os aspectos referentes aos testes internos (no Eurosistema) e externos e preparagédo do
arranque nas janelas de migracéo previamente definidas.

Uma parte consideravel dos trabalhos contou com a colaboragéo de grupos europeus de bancos
(especialmente o TARGET Working Group) e associagdes relevantes como a ECSDA e a EBA,
focalizada na realizagéo de reunides conjuntas e de outros modos de interacgdo entre estes e o
Eurosistema.

Ao longo de 2006, o TARGET esteve encerrado no dia de Ano Novo, Sexta-Feira Santa, segunda-
-feira a seguir a Pascoa, 1° de Maio (Dia do Trabalhador), dia de Natal e dia 26 de Dezembro, assim
como em todos os sabados e domingos, conforme definido no seu calendario.

OTARGET manteve-se, em 2006, como o sistema preferido para liquidagao dos pagamentos de grande
montante em euros. Assim, no ano transacto, cerca de 89,4% dos valores e 60,2% das operagdes
de grande montante, foram processados através deste sistema (cf. Quadro 11.8 e Grafico 11.6). Estes
numeros reflectem um ligeiro aumento do peso relativo do TARGET em termos de quantidade e valor.
De 2005 para 2006, o TARGET registou um crescimento ligeiro no seu trafego (9,2% em quantidade
e 9,1% em valor), o EURO 1 registou um crescimento em quantidade de aproximadamente 2,8% e
em valor total liquidado de 12,3%. Por outro lado, o Paris Net Settlement (PNS) sofreu uma redugao
da ordem dos 3,2% em quantidade e 5% em valor e o Pankkien On-line Pikasiirrot ja Sekit-jéarjestelma
(POPS) apresentou um decréscimo de 1,5% no numero de operacbes processadas e um ligeiro
aumento de 1,1% no respectivo valor. O Servicio Espariol de Pagos Interbancarios (SPI) ndo registou
qualquer operagao uma vez que foi encerrado em 15 de Dezembro de 2004.
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Quadro 11.8

INSTRUCOES DE PAGAMENTO PROCESSADAS PELO TARGET E OUTROS SISTEMAS DE
TRANSFERENCIA DE FUNDOS INTERBANCARIOS DE GRANDE MONTANTE DA ZONA EURO

(Quantidade em milhares e Valor em mil milhées de EUR)

2004 2005 2006

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
TARGET 69.213,5 443.993 76.150,6 488.901 83.180,0 533.541
Domésticos 52.368,1 297.856 58.467,5 324.089 64.162,2 348.765
Transnacionais 16.845,4 146.137 17.683,1 164.812 17.683,1 184.777
EURO 1 41.724,0 44125 46.413,0 42.939 46.413,0 48.241
PNS (Franga) 7.006,9 17.470 6.835,7 15.648 6.835,7 14.862
SPI (Espanha) 1.058,3 218 0,0 0 0,0 0
POPS (Finlandia) 563,8 460 595,3 454 595,3 459
Total 119.566,5 506.266 129.994,6 547.942 129.994,6 597.104
Média Diaria 461,6 1.955 505,8 2.132 505,8 2.342

Em 2006, foi processada uma média diaria de 326.196 pagamentos no TARGET, com um valor de
2.092 milhares de milhGes de euros. Estes nUmeros representam um aumento de cerca de 10,1% em
termos de quantidade de pagamentos e de 10% em termos de valor, relativamente ao ano anterior.
A semelhanca do que acontece em Portugal desde o ano de 2002, o0 TARGET, em termos globais
processa um maior numero e valor de pagamentos domésticos do que transnacionais. Em 2006, os
pagamentos transnacionais asseguraram 22,9% do trafego total do TARGET em termos de quantidade
e 34,6% em termos de valor.

Grafico I1.6 Grafico Il.7
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A semelhancga do que acontece com o SPGT, também os participantes do TARGET submetem a
grande maioria dos seus pagamentos no inicio do dia, contribuindo de forma significativa para o bom
funcionamento do sistema e para a redugao das situacdes de bloqueio, nomeadamente no caso de
pressodes de liquidez em fim de dia.
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Em relacéo a disponibilidade de servigo, o sistema TARGET tem revelado, globalmente, tendéncia
para um melhor desempenho: 99,71% em 2000; 99,75% em 2001; 99,77% em 2002, 99,79% em 2003,
99,81% em 2004, 99,83% em 2005 e 99,87% em 2006. O funcionamento do SPGT, especialmente
no que se refere ao segmento TARGET/Interlinking, registou uma ligeira quebra face ao ano de 2005,
apresentando uma disponibilidade média de 99,81%.

Grafico 11.8
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Quadro 11.9
PAGAMENTOS TRANSNACIONAIS ENVIADOS POR CADA SLBTR LIGADO AO TARGET
(Quantidade em milhares e Valor em mil milhes de EUR)
2005 2006 Variagao (%)
Quantidade  Valor Quantidade  Valor Quantidade  Valor

Austria - ARTIS 543,6 3.445 546,6 3.690 0,6 71
Bélgica - ELLIPS 939,6 13.583 917,8 15.939 -2,3 17,3
Alemanha - RTGSplus 5.021,3 41.295 5.147,5 46.751 2,5 13,2
Dinamarca - KRONOS 97,9 3.744 108,0 3.100 10,3 -17,2
Espanha - SLBE 862,2 5.841 1.031,9 6.885 19,7 17,9
BCE - EPM 39,6 3.803 39,7 5.049 0,3 32,8
Finlandia - BOF 147,8 1.757 159,4 2.044 7,8 16,3
Franca - TBF 2.150,6 24.156 2.456,0 27.197 14,2 12,6
Reino Unido - CHAPS Euro 3.598,4 28.872 4.116,6 32.229 14,4 11,6
Grécia - HERMES euro 315,5 2.458 323,5 2.488 2,5 1,2
Irlanda - IRIS 425,5 2.828 485,8 3.117 14,2 10,2
Italia - BI-REL™" 1.973,1 10.350 2.078,6 12.058 53 16,5
Luxemburgo - LIPS-GROSS 407,4 3.902 473,2 4.491 16,2 15,1
Holanda - TOP 793,9 14.790 854,8 16.089 7,7 8,8
Portugal - SPGT 276,3 1.958 219,5 1.840 -20,6 -6,0
Suécia - Euro RIX 90,3 2.031 58,8 1.810 -34,9 -10,9

Total 17.683,0 164.813 19.017,7 184.777 7,5 12,1

(1) Inclui os movimentos do SORBNET Euro (Polénia) e do EP RTGS (Eslovénia)

Nos 16 Sistemas de Liquidagéo por Bruto em Tempo Real (SLBTR), ligados directamente ao TARGET,
inclui-se também a componente de pagamentos do BCE, o ECB Payment Mechanism - EPM
(cf. Quadro11.9). De assinalar, também, a entrada em 20 de Novembro de 2006 da Esténia no TARGET,
com ligagéo através do SLBTR de lItalia (BIREL).
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O SLBTRdaAlemanha (RTGSplus)destaca-se pela quantidade e valordos pagamentos transnacionais
envolvidos. Em 2006, foi responsavel por 27,07% da quantidade total de pagamentos transnacionais
processados e por 25,3% do seu montante.

Os SLBTRs da Italia (BI-REL), da Franga (TBF) e do Reino Unido (CHAPS Euro) assumem também
um papel importante neste contexto, tendo assegurado 10,9%, 12,9% e 21,7%, respectivamente, do
trafego total de pagamentos transnacionais em termos de quantidade.

O sistema portugués SPGT processou 219,5 mil pagamentos transnacionais enviados, correspon-
dendo a 1.840 mil milhdes de euros, num total no TARGET de 19.017,7 milhares com um valor de
184.777 mil milhdes de euros. Face a 2005, o SPGT registou uma reducéo de cerca de 20,6% na
quantidade e de 6% no valor dos pagamentos transnacionais, cotando-se como o SLBTR com maior
redugcao em termos de quantidade. Em 2006 manteve a 122 posi¢cdo em termos de quantidade e na
15.2 posicao em termos de valor.

Em 2006, e relativamente a 2005, o SLBE da Alemanha foi o sistema que registou o maior crescimento
no numero de pagamentos processados (27,07 %).

A semelhanca do que acontece com os pagamentos transnacionais do SPGT, também os pagamentos
transnacionais do TARGET se repartem em pagamentos interbancarios, pagamentos por conta de
clientes e pagamentos entre BCNs (cf. Quadro 11.10).

Quadro 11.10
OPERAGOES TRANSNACIONAIS NO TARGET
(Quantidade em milhares e Valor em mil milhées de EUR)
Ano 2005 Ano 2006 Variagéo (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Interbancarias 8.490 156.580,2 9.015 175.618,3 6,2 12,2
Clientes 9.180 8.145,0 9.987 9.096,1 8,8 1,7
Inter-BCNs 12 86,7 15 62,2 25,0 -28,3
Total 17.682 164.811,9 19.017 184.776,6 7,6 12,1
Média Diaria 69 641,3 75 724,6 8,7 13,0

Dos pagamentos transnacionais do TARGET em 2006, 95% em termos de valor e 47,4% em termos
de quantidade corresponderam atransacgoées interbancarias. Em quantidade, o restante correspondeu
essencialmente a pagamentos de clientes (52,5%) e residualmente a transferéncias inter-BCNs
(0,1%). O valor médio dos pagamentos interbancarios foi de 19,5 milhées de euros e o valor médio
dos pagamentos por conta de clientes foi de 0,9 milhdes de euros.

Em sete dos dezasseis sistemas directos que actualmente compéem o TARGET (o CHAPS, o
RTGSplus, o HERMES, o IRIS, o BI-REL, o0 SLBE, e o TBF) as operacbes cross-border de clientes
representam ja mais de 50% das operagdes processadas, embora em termos de valor a sua impor-
tancia seja muito reduzida (cf. Quadro 11.11). A evolugéo registada ainda é o resultado da migragao
de muitos pagamentos comerciais para o TARGET (ndo obstante a expansao dos sistemas da EBA),
devido ao declinio do tradicional sistema de “banco correspondente” que, além de pouco eficiente,
apresenta uma manutengao e gestao bastante dispendiosas para as instituicdes de crédito.
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Quadro 11.11

PAGAMENTOS TRANSNACIONAIS NO TARGET, POR TIPO DE OPERACAO E POR SLBTR

(Quantidade em unidades e Valor em mil milh6es de EUR)

Ano 2006 Peso Relativo (%) Ano 2006 Peso Relativo (%)
Sistema Quantidade Valor Quantidade Valor Sistema Quantidade Valor  Quantidade Valor
Artis CHAPS
(Austria) Clientes 78.058 211,5 14,28 5,73 (Reino Unido) Clientes 2.540.272 2.140,8 61,71 6,64
Interbancarias 468.357 3.477,8 85,68 94,24 Interbancérias  1.576.346  30.088,4 38,29 93,36
Inter-BCNs 196 1,0 0,04 0,03 Inter-BCNs 13 0,0 0,00 0,00
546.611 3.690,3 4.116.631 32.229,2
ELLIPS HERMES
(Bélgica) Clientes 441.026 607,8 48,05 3,81 (Grécia) Clientes 195.522 15,5 60,43 0,62
Interbancarias 470.166  15.314,3 51,23 96,08 Interbancarias 127.800  2.469,4 39,50 99,26
Inter-BCNs 6.631 16,5 0,72 0,10 Inter-BCNs 205 3,0 0,06 0,12
917.823 15.938,6 323.527  2.487,9
RTGSplus IRIS
(Alemanha)Clientes 2.591.387  2.121,6 50,34 4,54 (Irlanda)  Clientes 311.966 252,7 64,22 8,11
Interbancarias 2.554.960 44.620,3 49,63 95,44 Interbancarias 173.667 2.864,0 35,75 91,88
Inter-BCNs 1.183 8,9 0,02 0,02 Inter-BCNs 171 0,4 0,04 0,01
5.147.530 46.750,8 485.804  3.117,1
KRONOS BI-REL
(Dinamarca) Clientes 10.631 16,5 9,84 0,53 (Italia) Clientes 1.182.458 2727 56,89 2,26
Interbancérias 97.387 3.083,7 90,16 99,47 Interbancérias 894.400 11.778,0 43,03 97,68
Inter-BCNs 0 0,0 0,00 0,00 Inter-BCNs 1.727 7,0 0,08 0,06
108.018  3.100,2 2.078.585 12.057,7
SLBE LIPS-Gross
(Espanha) Clientes 587.203 243,5 56,91 3,54 (Luxemburgo) Clientes 229.601 167,0 48,52 3,72
Interbancarias 441.151 6.632,2 42,75 96,33 Interbancarias 243.601  4.324,1 51,48 96,28
Inter-BCNs 3.502 9,1 0,34 0,13 Inter-BCNs 0 0,0 0,00 0,00
1.031.856  6.884,8 473.202 4.491.1
EPM TOP
(BCE) Clientes 6.337 0,1 15,96 0,00 (Holanda) Clientes 216.892  1.187,7 25,37 7,38
Interbancarias 33.229 5.043,5 83,67 99,88 Interbancarias 637.765 14.896,7 74,61 92,59
Inter-BCNs 149 58 0,38 0,11 Inter-BCNs 180 4,2 0,02 0,03
39.715  5.049,4 854.837 16.088,6
BOF SPGT
(Finlandia) Clientes 24.119 94,0 15,13 4,60 (Portugal) Clientes 108.740 29,3 49,55 1,59
Interbancarias 135.179 1.949,9 84,79 9540 Interbancarias 110.600  1.807,3 50,39 98,24
Inter-BCNs 121 0,1 0,08 0,00 Inter-BCNs 137 3,1 0,06 0,17
159.419  2.044,0 219.477  1.839,7
TBF RIX
(Franga) Clientes 1.440.444 1.644,4 58,65 6,05 (Suécia) Clientes 22.719 90,9 38,65 5,02
Interbancarias  1.014.612 25.549,5 41,31 93,94 Interbancarias 36.059 1.719.1 61,35 94,98
Inter-BCNs 916 3,2 0,04 0,01 Inter-BCNs 0 0,0 0,00 0,00
2.455.972  27.197,1 58.778  1.810,0

Assim, em termos globais, verifica-se ao nivel do TARGET, uma tendéncia de constante crescimento
da utilizagdo do sistema para a realizagdo de pagamentos cross-border de clientes. E de referir que
0s pagamentos por conta de clientes tém um peso relativo maior no conjunto do sistema TARGET
(52,5%) do que no sistema portugués (49,6%).
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ll.1. SICOI

Em 2006, o sistema de liquidagdo por compensacgédo (SICOI), a semelhanca do que se verificou
anteriormente, apresentou um crescimento de 3,6% em quantidade e de 2,1% em valor, processando
um total de 1.574,70 milhdes de operac¢des no valor de 323.831,7 milhdes de euros (Quadro I11.1).
A média diaria também evoluiu no mesmo sentido, aumentado para 4.673,25 mil opera¢des no valor
de 1.222,7 milhdes de euros (Quadro 1.2).

A desagregacao do SICOI pelos diversos subsistemas de retalho evidencia que os instrumentos de
pagamento electrénicos registaram taxas de crescimento bastante positivas, mantendo-se a tendéncia
dos anos anteriores: as Transferéncias Electronicas Interbancarias com cerca de 10,4%, os Débitos
Directos com perto de 3,2% e o Multibanco com 5,3%.

Quanto aos os instrumentos de pagamento em suporte de papel, apresentam redugdes bastante
significativas, quer em quantidade (-10,2% nos cheques e -14,4% nos efeitos comerciais), quer
em valor (-3,8% nos cheques e -4,4% nos efeitos comerciais). O valor médio de cada operagéo
realizada com este tipo de instrumento aumentou em consequéncia das redugdes mais acentuadas
nas quantidades do que no valor.

Quadro 1111

MOVIMENTO GLOBAL DO SISTEMA DE COMPENSAGCAO INTERBANCARIA (SICOI)
(Quantidade em milhdes e Valor em milhbes de EUR)

Ano 2005 Ano 2006 Variagao (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade  Valor
Compensacio 1.519,95 317.143,7 1.574,70 323.831,7 3,6 21
CHEQUES 172,35 183.832,8 154,85 176.835,7 -10,2 -3,8
Truncados 168,66 102.716,4 151,25 97.134,9 -10,3 -5,4
N&o Truncados 3,69 81.116,4 3,60 79.700,9 -2,5 -1,7
OUTROS 1.347,60 133.310,9 1.419,85 146.996,0 54 10,3
EFEITOS 0,51 2.388,5 0,43 2.284,1 -14,4 -4.4
TEI 49,52 67.069,4 54,66 73.896,0 10,4 10,2
DEBITOS DIRECTOS 69,09 8.359,5 71,33 9.809,0 3,2 17,3
MULTIBANCO 1.228,48 55.493,5 1.293,42 61.006,9 5,3 9,9
Meédia Diaria 4,532 1.198,6 4,673 1.222,7 3,1 2,0

O numero de documentos devolvidos no SICOI, apesar de continuar a representar apenas 0,4% do
total de documentos apresentados, aumentou em 2006, contribuindo para tal facto o crescimento
no numero de devolugdes do sistema de débitos directos (17,1%) e das TEI (29%). Por outro lado,
os instrumentos em papel apresentaram também menores quantidades nos documentos devolvidos
em 2006 relativamente a 2005, com taxas na ordem dos -19,5% para os cheques e -14,4% para os
efeitos.
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Quadro I11.2

DOCUMENTOS APRESENTADOS E DEVOLVIDOS NO SISTEMA DE COMPENSACAO INTERBANCARIA

(Quantidade em milhées e Valor em milhées de EUR)

Ano 2005 Ano 2006 Variagao (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

SIcol

Apresentados 1.519,95 317.143,7 1.574.,70 323.831,7 3,6 21

Devolvidos 5,63 3.884,8 6,17 3.933,9 9,7 1,3
CHEQUES

Apresentados 172,35 183.832,8 154,85 176.835,7 -10,2 -3,8

Devolvidos 1,16 2.897,5 0,93 2.738,8 -19,5 -5,5
EFEITOS

Apresentados 0,50 2.388,5 0,43 2.284.1 -14.4 -4.4
TEI

Apresentados 49,52 67.069,4 54,66 73.896,0 10,4 10,2

Devolvidos 0,04 35,6 0,06 42,7 29,0 20,2
DEBITOS DIRECTOS

Apresentados 69,09 8.359,5 71,33 9.809,0 3,2 17,3

Devolvidos 4,43 951,7 5,19 1.152,4 171 21,1
MULTIBANCO

Apresentados 1.228,48 55.493,5 1.293,42 61.006,9 53 9,9

(1) Um dos factores que contribuiu para 0 aumento das transferéncias a crédito devolvidas foi o valor extraordinario registado no més de Julho, devido a problemas
técnicos ocorridos numa das Instituicéo de Crédito (ver também Quadro I11.15).

O Gréfico ll1.1 evidencia que o Cheque, apesar do decréscimo registado nas suas devolugdes, continua
a ser o instrumento de pagamento com maior peso nos montantes devolvidos através do SICOI,
devolvendo cerca de 2.738,8 milhdes de euros em 2006, equivalente a 70% do valor total de devolugdes.
Contudo, em termos de quantidade devolvida no SICOI, sdo os Débitos Directos que detém a maior fatia
(5,19 milhdes de operagbes devolvidas), tendo mesmo registado um aumento de 79% em 2005 para
cerca de 84% em 2006 da quantidade total de devolugdes.

Gréfico Ill.1

SICOI — CHEQUES, TEIs E DEBITOS DIRECTOS DEVOLVIDOS
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lll.2. CHEQUES

Durante o ano de 2006, o numero de cheques processados foi de 154,85 milhdes com um valor
global de 176.835,7 milhdes de euros, diminuindo 10,2% em quantidade e apenas 3,8% em valor,
face a 2005. Este instrumento de pagamento continua a ser o mais representativo em termos de valor
processado, aproximadamente 54,6% dos montantes liquidados através do SICOI.

Em resultado do processo de circulacdo interbancaria de imagens de cheques (CIIC), 97,7% dos
cheques processados através da compensagao ficaram truncados no banco tomador, correspondendo
a 151,25 milhdes de cheques. Importa referir que, apesar de ser obrigatorio o envio de imagens
de cheques apenas em determinadas situagdes, as instituicdes de crédito podem aceder de forma
expedita a todas as imagens dos seus cheques, independentemente do seu valor, permitindo uma
optimizagéo na gestéo do risco associado a este instrumento de pagamento.

Quadro lll.3

CHEQUES TRUNCADOS E NAO TRUNCADOS

(Quantidade em milhées e Valor em milhdes de EUR)

Ano 2005 Ano 2006 Variacao (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
CHEQUES 172,35 183.832,8 154,85 176.835,7 -10,2 -3,8
Truncados 168,66 102.716,4 151,25 97.134,9 -10,3 -5,4
Nao Truncados 3,69 81.116,4 3,60 79.700,9 -2,5 -1,7
Meédia Diaria 0,69 735,3 0,62 710,2 -9,8 -3,4

Note-se que, como se pode observar no Grafico Il.2, apesar dos cheques truncados representarem
97,7% dos cheques compensados, em termos de quantidade, inclui somente 54,9% do valor de
cheques compensados. Os cheques ndo truncados, apesar de representarem apenas 2,3% do
volume de cheques, apresentam um peso significativo em valor (45,1%), o que esta relacionado com
a obrigatoriedade do banco tomador enviar ao banco sacado as imagens dos cheques com valor
acima de um determinado limite acordado pelo sistema bancario.

Grafico lll.2

CHEQUES TRUNCADOS E NAO TRUNCADOS
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No quadro 111.4 é apresentada a evolugdo dos cheques devolvidos por motivo de devolugao, de
onde se pode retirar as seguintes conclusdes: (i) no total, as devolugdes diminuiram 19,5% de 2005
para 2006; (ii) o motivo de devolugéo “falta ou insuficiéncia de provisdo”, apesar de ter decrescido
22,8%, continua a liderar, representando 76,5% do total de devolugdes em 2006 (menos 3,3 ponto
percentuais face a 2005); (iii) a segunda maior causa de devolugao continua a ser “cheques revogado
por justa causa — extravio”, com 72.791 devolugbes (10,2% do total de devolugdes); (iv) para o
banco sacado, o motivo de devolugdo com maior crescimento foi a “falta de carimbo/referéncia de
apresentacao” (27,3%); (v) para o banco tomador, o motivo de devolugao com maior crescimento foi
0 “mau encaminhamento” que subiu de 12 para 452 devolugdes.

Quadro IIl.4
CHEQUES DEVOLVIDOS POR MOTIVO DE DEVOLUQ/:\O

(Quantidade em unidades)

Quantidade
Motivo de devolugao Variagao (%)
Ano 2005 Ano 2006
Devolvido pelo Sacado
Falta de requisito principal 4.501 3.426 -23,9
Saque irregular 2.166 2.473 14,2
Endosso irregular 3.960 3.473 -12,3
Cheque revogado por justa causa - furto 11.056 5.210 -52,9
Cheque revogado por justa causa - roubo 7.659 6.609 -13,7
Cheque revogado por justa causa - extravio 78.794 72.791 -7,6
Revogado por justa causa - coacgao moral 769 759 -1,3
Incapacidade acidental 325 385 -18,5
Revogado justa causa - falta/vicio form. vontade 40.822 37.691 -7,7
Cheque revogado - apresentagao fora de prazo 1.381 1.733 25,5
Cheque apresentado fora de prazo 12.959 14.377 10,9
Conta bloqueada 11.461 9.621 -16,1
Conta suspensa 290 265 -8,6
Conta encerrada 6.618 4.691 -29,1
Falta ou insuficiéncia de provisdo 924.863 713.575 -22,8
Mau encaminhamento 543 384 -29,3
Numero de conta inexistente 503 526 4.6
Numero de cheque inexistente 4.492 2.942 -34,5
Erro nos dados 2.543 2.709 6,5
Importancia incorrectamente indicada 4.482 5.272 17,6
Falta de entrega do cheque 3.912 4212 7,7
Registo duplicado 1.417 717 -49.4
Falta de carimbo/referéncia de apresentagao 7.265 9.246 27,3
Cheque viciado 172 217 26,2
Devolugéo a pedido do banco tomador 16.802 17.813 6,0
Nao compensavel por divergéncia de denominacéo 312 272 -12,8
Devolvido pelo Tomador

Motivo de devolugéo invalido 7.373 10.218 38,6
Mau encaminhamento 12 452 3.666,7
Registo duplicado 667 32 -95,2
Devolugéo fora de prazo 731 1.069 46,2

Total 1.158.850 933.160 -19,5

Numa analise mensal (Quadro 111.5), pode-se verificar que, em média, houve uma diminuicdo dos
cheques apresentados e dos cheques devolvidos por més: a média mensal de cheques apresentados
passou de 14,36 milhdes (no valor de 15.319,4 milhdes de euros) em 2005 para 12,90 milhdes de
cheques (valor igual a 14.736,3 milhées de euros) em 2006; a média mensal de cheques devolvidos
diminuiu de 0,10 milhdes em 2005 para 0,08 milhdes em 2006. Globalmente, a relagéo dos cheques
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devolvidos face aos apresentados diminuiu de 0,7% para 0,6%. Os meses com maiores picos de
cheques apresentados foram, por ordem crescente, os seguintes: Janeiro (14,13 milhdes), Marco
(14,26 milhdes) e Maio (14,40 milhées). O més de Abril foi aquele que apresentou menor numero de
cheques apresentados (11,59 milhdes).

Quadro IIl.5
DADOS MENSAIS SOBRE CHEQUES APRESENTADOS E DEVOLVIDOS NA COMPENSACAO EM 2006

(Quantidade em milhdes e Valores em milhées de EUR)

Més Apresentados Devolvidos
Quantidade Valor Quantidade Valor
Janeiro 14,13 15.725,8 0,08 233,8
Fevereiro 11,93 13.543,1 0,07 193,3
Margo 14,26 15.759,4 0,09 253,9
Abril 11,59 12.827,7 0,07 210,7
Maio 14,40 15.981,3 0,09 266,9
Junho 12,92 14.709,6 0,08 233,9
Julho 13,21 15.145,0 0,08 234,0
Agosto 12,86 15.052,3 0,07 223,6
Setembro 12,06 14.275,6 0,07 2154
Outubro 12,78 15.016,1 0,08 233,2
Novembro 12,58 14.749,0 0,08 230,4
Dezembro 12,13 14.050,8 0,07 209,7
Total 154,85 176.835,7 0,93 2.738,8,5
Média Mensal 12,90 14.736,3 0,08 228,2
Por memoria:

Total 2005 172,35 183,832,8 1,16 2.897,5
Meédia Mensal 2005 14,36 15.319,4 0,170 241,5

Em 2006, as quantidades mensais de cheques apresentados nacompensacao diminuiram relativamente
aos meses de 2005, excepto o més de Janeiro que aumentou ligeiramente. Os meses de Abiril,
Setembro e Dezembro apresentaram grandes quedas relativamente aos respectivos periodos
homalogos (Grafico 111.3).

Grafico Ill.3

COMPARAGCAO MENSAL DA QUANTIDADE DE CHEQUES
APRESENTADOS NA COMPENSAGCAO EM 2005 E 2006
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No que respeita a distribuicdo por escalées de todos os cheques apresentados a pagamento nos
sistemas interbancérios (incluindo os cheques de grande montante), podemos constatar que a taxa
de cheques devolvidos continua a ser, a semelhanga do ano anterior, de aproximadamente 0,6%
em quantidade e 1,24% em valor. Em 2006, os escaldes de 10 a 15 mil euros e de 15 a 20 mil euros
sdo aqueles que possuem maiores taxas de cheques devolvidos: 2,14% e 2,08% em quantidade; e
2,15% e 2,07% em valor (cf. Quadro III.6 e Grafico lll.4).

Quadro IIl.6

CHEQUES APRESENTADOS E DEVOLVIDOS POR ESCALOES EM 2006

(Quantidade em milhares e Valor em milh6es de EUR)

Apresentados Devolvidos
Escaloes Quantidade Valor Quantidade Valor
0 24 8.172,04 1341 7,68 0,1
25 50 13.813,12 496,8 9,82 0,3
50 150 36.490,40 3.344,4 29,60 2,8
150 250 21.616,88 4.209,3 87,85 17,2
250 375 16.953,26 5.160,2 93,83 28,5
375 500 10.794,02 4.643,9 66,72 28,8
500 1.000 20.220,83 13.820,2 181,34 126,1
1.000 1.500 7.941,47 9.443,7 109,33 129,9
1.500 2.000 4.041,11 6.867,6 65,22 110,4
2.000 2.500 2.651,79 5.811,9 46,02 100,5
2.500 5.000 5.543,19 18.932,3 106,75 362,5
5.000 10.000 3.339,25 22.404,2 62,70 416,4
10.000 15.000 1.229,96 14.475,6 26,37 310,7
15.000 20.000 589,77 9.948,8 12,28 205,8
20.000 25.000 371,90 8.107,9 7,27 158,2
25.000 37.500 497,53 14.820,3 9,64 283,5
37.500 50.000 208,66 8.941,5 3,17 135,3
50.000 100.000 373,02 25.273,1 4,89 321,8
100.000  150.000 124,55 14.648,9 1,23 143,2
150.000 200.000 49,48 8.323,7 0,47 77,2
200.000  250.000 27,56 5.993,7 0,20 44,0
250.000 350.000 28,02 8.050,4 0,26 72,0
350.000 500.000 17,27 7.090,5 0,27 118,2
500.000 1.000.000 18,79 12.4511 0,21 130,6
1.000.000 2.500.000 8,92 12.981,3 0,04 55,8
2.500.000 5.000.000 2,49 8.341,2 0,01 36,9
>= 5000000 2,10 32.082,6 0,01 142,1
155.127,37 286.799,2 933,16 3.558,8
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De realgar que, percentualmente, as taxas de devolugdo mais baixas se encontram nos escaldes
extremos, designadamente em valores inferiores a 1000 euros e superiores a 1 milhdo de euros, escaldes
em que as taxas de devolugdo néo ultrapassam 1%. Nos trés primeiros escaldes (0 a 24 euros, 25
a 50 euros e 50 a 150 euros) as referidas taxas nao chegam inclusivamente a ultrapassar 0,1%.
Deste facto, contudo, néo se pode deduzir que haja uma menor taxa de devolugéo de cheques nestes
escalbes, uma vez que, por determinagao legal, os bancos sacados s&o obrigados a pagar todos os
cheques emitidos até 150 euros' , ndo podendo devolvé-los por “Falta ou Insuficiéncia de Provisdo”
— motivo que representa por si s6 cerca de 76,5% das devolugdes.

Griafico lll.4

RELACAO ENTRE CHEQUES APRESENTADOS E DEVOLVIDOS
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Importa referir ainda que, durante o ano de 2006, apesar do aumento do montante obrigatério de
pagamento (de 62,32€ para 150€) ocorrido no fim do ano de 2005, foi processada uma menor
quantidade de cheques de valor inferior a 150 euros, face a 2005: 58,48 milhdes de cheques
(69,6 milhdes em 2005) de valor inferior a 150 euros, o que representa aproximadamente 37,7%
(40,3% em 2005) dos cheques liquidados no sistema de pagamentos portugués. No que respeita aos
montantes envolvidos, estes mesmos cheques totalizaram 3.975,2 milhdes de euros (4.641,5 milhdes
de euros em 2005), correspondendo apenas a 1,4% (1,6% em 2005) dos valores processados.
Relativamente aos documentos devolvidos, podemos constatar que apenas 5% (11,7% em 2005)
das devolugdes ocorreram em cheques de valor inferior a 150 Euros, a que correspondem cerca de
0,1% (0,3% em 2005) dos montantes devolvidos.

(14) Com a entrada em vigor, em 29 de Setembro de 2005, da Lei n.°48/2005, de 29 de Agosto, as instituigdes de crédito passaram a ser obrigadas a pagar
cheques de valor inferior a 150€, quando a conta sobre a qual s@o emitidos n&o disponha de proviséo suficiente.

Relatério dos Sistemas de Pagamentos e de Liquidagao Interbancdrias | Banco de Portugal



Capitulo IT1 | Sistema de Compensagio Interbancdria (SICOI)

lll.3. EFEITOS COMERCIAIS

No ano de 2006, o subsistema de compensacgéo de Efeitos Comerciais processou 0,43 milhdes de
operagdes no valor de 2.284,1 milhdes de euros, representando apenas 0,03% da quantidade e
0,71% do valor liquidado no SICOI. Sendo o subsistema de compensagéo com maior decréscimo em
numero de operagoes (- 14,4%) em 2006, no entanto, apresenta um dos maiores aumentos no valor
médio por operacgéo (11,7%), cujo valor passou de 4.731,45 euros em 2005 para 5.286,45 euros em
2006. Apesar do decréscimo verificado no nimero de operagdes, este nao foi tdo acentuado como o
verificado nos anos anteriores: em 2004 a taxa foi de -81,1% e -41,9% em 2005.

Também a estrutura do tipo de operagdes liquidadas através do Subsistema de Compensacéao de
Efeitos Comerciais registou o mesmo tipo de evolugao (cf. Grafico II.5). As “Letras” continuam a
representar cerca de 83,4% dos efeitos compensados em 2006 (em 2003 representavam apenas
12,2%, em 2004 cerca de 58,6% e em 2005 aproximadamente 84%). Os “Recibos renda de casa”
representam ainda 13,1% da quantidade dos efeitos compensados e 0,4% do valor. Os restantes
efeitos processados registaram fortes decréscimos, o que contribui para uma representagao cada vez
mais residual. Os “Recibos” diminuiram cerca de 89,8% em quantidade e 75,8% em valor, gerando
uma taxa de representacéo na quantidade de 0,8%. As “Letras ndo aceites” diminuiram em quantidade
e valor cerca de 59,6% e de 23,5%, respectivamente. Por fim, os “Outros efeitos” praticamente nao
existiram em 2006.

A evolucao registada em 2006, e que se faz ja sentir desde finais de 2003, deveu-se, em grande
medida, a entrada em vigor do Aviso do Banco de Portugal n.® 10/2003, de 17 de Setembro de 2003,
que estabeleceu que os recibos domiciliados deveriam passar a ser cobrados através do Sistema de
Débitos Directos, ficando o subsistema de cobranca de efeitos comercias apenas responsavel pela
liquidacéo das operagbes referentes a Letras e a outros efeitos ndo domiciliados.

Quadro II.7
EFEITOS POR TIPO
(Quantidade em milhées e Valor em milhées de EUR)
Ano 2005 Ano 2006 Variacao (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

EFEITOS 0,50 2.388,5 0,43 2.284,1 -14,4 -4,4
Letra 0,42 2.277,3 0,37 2.199,1 -12,5 -3,4
Recibo 0,00 2,4 0,00 0,6 -89,8 -75,8
Outros efeitos 0,00 0,0 0,00 0,0 -100,0 -100,0
Recibo renda de casa 0,06 10,3 0,06 9,1 -11,5 -11,4
Letra ndo aceite 0,02 98,4 0,01 75,3 -59,6 -23,5

Meédia Diaria 0,00 9,6 0,00 9,2 -14,1 -4,0
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Grafico lll.5
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As alteracdes estruturais verificadas ao nivel do tipo de efeito reflectem-se igualmente, embora com
menor expressao, na distribuicao de efeitos por tipo de carteira (cf. Quadro 111.8), tendo a cobranga
doméstica registado um ligeiro aumento para 19,1%, quando em 2005 re