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Mensagem
do Governador

Em 2021, o Banco de Portugal comemorou
o0 seu 175.° aniversario. Uma oportunidade
para, ao relembrarmos a nossa historia,
prepararmos o nosso futuro. Uma historia
de servico publico, que refletimos
num Plano Estratégico
para 2021-2025 com um
enfoque na proximidade
e na confianca dos
portugueses.

Contribuir para
a recuperacao
da economia
portuguesa no
pos-pandemia
continuou a
estar nas nossas
preocupacoes
centrais.



Em termos econdmicos, 2021 foi marcado pelo
processo de recuperac¢ao. Uma recuperacao
mais rapida do que o antecipado e do que em
crises anteriores. Nas analises e estudos que
apresentamos ao longo do ano tivemos como
objetivo central contribuir para a resiliéncia,
sustentabilidade e convergéncia da economia
portuguesa.

A resposta da politica monetaria na defesa da
estabilidade de precos e no suporte da econo-
mia revelou-se fundamental. Neste plano assu-
mimos um duplo papel. Para além de termos
participado na definicdo e naimplementacdo de
uma politica monetaria acomodaticia, contribui-
mos para os trabalhos de revisdo da estratégia
de politica monetaria do Banco Central Europeu
(BCE).

Através da Estratégia Nacional para os Pagamentos
de Retalho contribuimos para a promocédo de
uma sociedade mais informada, incentivando-a
a adotar solu¢des de pagamento mais seguras.
Favorecemos um enquadramento regulamen-
tar inovador e eficiente e potenciamos os benefi-
cios da transformacdo digital.

Trabalhdmos com o Eurosistema na preparagao
do euro digital, de modo a acompanhar a evo-
lucdo tecnoldgica, responder as necessidades
dos consumidores e refor¢ar 0 posicionamento
estratégico do euro.

O crescimento da economia exige um sistema
financeiro estavel e sélido, para o qual o trabalho
de regulacdo e supervisdao do Banco de Portugal
€ fundamental.

Assim, adaptamos o processo de monitorizagao
do setor bancério, familias e empresas ao con-
texto de recuperacdo da situacdo pandémica
e aos desafios na area financeira, com destaque
para as moratorias. Das vulnerabilidades que
identificamos, definimos prioridades de super-
visdo para reforcar a resiliéncia, a viabilidade
e a sustentabilidade do sistema bancario. Ava-
lidmos os modelos de negdcio e a rentabilidade
das institui¢des, atendendo a reavaliagdo do
risco de crédito e a intensificacdo dos riscos de
ciberseguranca e climaticos.

Garantimos a protecdo dos depositantes e dos
consumidores de servicos financeiros, zeldmos
pelo bom funcionamento dos sistemas de paga-
mentos, dinamizamos ac¢des de inclusdo finan-
ceira e fortalecemos a eficacia preventiva no
branqueamento de capitais e financiamento do
terrorismo.

Pela sua importancia regulatéria, ndo poderia
deixar de relembrar a participa¢do e apoio do
Banco de Portugal nos trabalhos da Presidéncia
Portuguesa da Unido Europeia, em particular nos
dossiers da Unido Bancaria, da digitalizagcdo e da
sustentabilidade.

No plano interno, ambicionamos liderar pelo
exemplo. Por isso, implementamos melhores
praticas de governagdo, de gestdo de risco e de
prestacao de contas, fomentando uma cultu-
ra de responsabilizacdo pelos resultados. Atua-
mos com sentido de responsabilidade social
e ambiental.

Didlogo, proximidade, atuag¢do eficaz e tempes-
tiva sdo as pedras basilares para os préximos
anos. As nossas orienta¢des estratégicas susten-
tam-se nesses propdsitos. O Banco de Portugal
deve contribuir para o refor¢o do capital social do
pais para ultrapassarmos com sucesso os desa-
fios futuros. Vamos construir uma relagcdo mais
proxima com os cidaddos; vamos aprofundar
a partilha de informacdo e a coordenacdo entre
as diferentes autoridades; vamos promover
0 debate publico sobre a economia e a Europa.

Ao longo da nossa historia temos sido um pilar
de resiliéncia para a sociedade portuguesa, con-
tribuindo para a estabilidade econémica e finan-
ceira de Portugal. Trabalhamos e trabalharemos
afincadamente para continuarmos a sé-lo, to-
mando partido da nossa capacidade técnica, do
reconhecido capital reputacional e institucional
e da nossa capacidade de intervir publicamente.

Mario José Gomes de Freitas Centeno
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issao

anco de Portugal é o banco central da Repu-
a Portuguesa. Faz parte do Sistema Europeu
Bancos Centrais e do Eurosistema, do Meca-
0 Unico de Supervisao e do Mecanismo Uni-
e Resolucdo.

anco de Portugal tem por missdo:

manutencdo da estabilidade dos precos;

salvaguarda da estabilidade do sistema
inanceiro.

lores

valores do Banco de Portugal:

gridade — Os colaboradores do Banco colo-

a sociedade e o interesse publico no centro
Ua atuacdo e regem-se por elevados padrdes
0s;

peténcia, eficacia e eficiéncia — O Banco
colaboradores altamente qualificados nas
S areas de negdcio. O seu modelo de gover-
organizagdo interna e processos tém como
réncia as melhores praticas;

issao e valores
0 Banco de Portugal

Independéncia — O Banco possui independén-
cia funcional, institucional, pessoal e financeira,
condicdo fundamental para que possa cumprir
a sua missdo. A independéncia pressupde um
mandato claro, a impossibilidade de solicitar ou
receber instrucdes de entidades terceiras e a
protecdo do estatuto dos membros dos 6rgaos
de decisdo;

Transparéncia e responsabilidade — O Ban-
€O, NO respeito das suas obrigagdes no quadro
do Eurosistema, presta contas a Assembleia da
Republica, ao Governo e a sociedade portuguesa;

Espirito de equipa — Os colaboradores do Ban-
€O atuam num espirito de entreajuda e de parti-
lha do conhecimento;

Responsabilidade social e ambiental — O Ban-
co atua com sentido de responsabilidade social
e ambiental, assumindo-se como ator social
e promotor da ética empresarial, da diversidade
e inclusdo e da sustentabilidade.

A atuacdo dos colaboradores do Banco é pau-
tada por elevados padrdes de exigéncia ética
consagrados no Regulamento da Comisséo de Eti-
ca e dos Deveres Gerais de Conduta dos Trabalha-
dores do Banco de Portugal.






Plano Estrategico
para 2021-2025

Em 2021, o Banco de Portugal iniciou um novo ciclo de planeamento estratégico. O Plano Estratégico
21-25, divulgado no site institucional, define as prioridades do Banco de Portugal até 2025, tendo em
vista uma atuacdo eficaz e tempestiva nas suas areas de missao.

As orienta¢des estratégicas foram definidas considerando as responsabilidades centrais do Banco
de Portugal, decorrentes da sua missdo estatutaria, e uma analise aprofundada do contexto exter-
no, marcado por fendmenos como a pandemia de COVID-19, a inovac¢do e a transformacdo digital,
a evolugdo da Unido Bancaria e as preocupag¢oes de sustentabilidade nas vertentes ambiental,
social e de governacdo.

As prioridades do Banco encontram-se estruturadas em cinco orientac8es estratégicas (OE):

* OE 1. Robustez do sistema financeiro;

* OE 2. Prote¢do do mercado bancario;

* OE 3. Recuperacdo e resiliéncia da economia;

* OE 4. Confianca e influéncia na sociedade;

* OE 5. Governagdo e gestdo interna.

Como organizacgdo de servico publico, o Banco de Portugal compromete-se, até 2025, a parti-
cipar no esforco coletivo de recuperagdo da economia portuguesa e, nas areas relacionadas
com as suas fung¢des, a ancorar o debate sobre a constru¢do europeia. Tal exige do Banco um
contributo efetivo para o refor¢co do capital social do Pals, assente numa relagdo préxima com
0s outros supervisores e demais autoridades e com os cidadaos. Esta orientagdo esta refletida
no mote do Plano Estratégico 21-25: “Promover a proximidade e reforcar a confianca junto dos

Portugueses”. %/_?
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https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/documentos-relacionados/plano_estrategico_do_banco_de_portugal_21-25_0.pdf




Abordagem a sustentabilidade

O Banco de Portugal tem integrado nas suas politicas as preocupag¢des de sustentabilidade ambien-
tais, sociais e de governo (ESG, na sigla inglesa), em linha com as politicas definidas para o Eurosistema.

A vertente ambiental tem merecido maior aten¢do por ser a que mais impacta a missdo do Banco.
Fendmenos como as altera¢Bes climaticas ou a perda de biodiversidade constituem uma fonte
de risco para a economia, e para o setor financeiro em particular, que podem afetar a condugao
da politica monetaria. Na “Declaracdo do Banco de Portugal sobre Acao Climatica”, publicada em
novembro de 2021, por ocasido da Conferéncia do Clima das Na¢Bes Unidas (COP26), o Banco
comprometeu-se, por isso, a contribuir para a neutralidade climatica, no ambito do seu mandato.

Enquanto empresa e instituicdo de servico publico, o Banco de Portugal prossegue também uma
politica de responsabilidade social corporativa que favorece o desenvolvimento dos seus trabalha-
dores e areducgdo da sua propria pegada ecoldgica, promove a literacia econdmica e financeira
e apoia causas e projetos socialmente responsaveis em parceria com a comunidade.

A abordagem do Banco de Portugal a sustentabilidade ESG encontra-se descrita no documento
"Agir pela Sustentabilidade”, que proporciona uma visdo integrada do posicionamento do Banco
e define as orienta¢des e prioridades que guiardo a sua atuagdo no proximo quadriénio, em linha
com o Plano Estratégico para 2021-2025. Até 2025, o Banco de Portugal prosseguira trés eixos de
atuacdo prioritaria para incrementar a sustentabilidade ESG no ambito do seu mandato:

° Eixo 1 — Integrar os riscos climaticos nas missdes do Banco de Portugal;

* Eixo 2 — Reforcar a sustentabilidade ESG na gestdo interna;

* Eixo 3 — Promover a consciéncia ESG dos trabalhadores e interlocutores externos.

A atuacdo do Banco de Portugal em matéria de sustentabilidade ESG em 2021 é retratada neste rela-
torio tendo em conta os temas identificados como prioritarios pelo Banco e pelos seus principais inter-

locutores e os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel das Nac¢des Unidas (ODS) que Ihes corres-
pondem (Figura 1). A localizacdo destas matérias nas sec¢des do relatério é a que consta do Quadro 1.

Figura 1 « Contributo do Banco de Portugal para a sustentabilidade ESG: tépicos considerados
mais relevantes pelo Banco e pelos seus interlocutores (“matriz de materialidade”)
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Fonte: Banco de Portugal. | Nota: Esta matriz resulta do cruzamento dos temas de sustentabilidade (ESG) considerados mais relevantes pelo Banco de
Portugal e pelos seus principais interlocutores no desenvolvimento da sua atividade. Os temas relevantes para os interlocutores resultaram de uma auscultacdo
realizada em 2020 (para mais detalhes, ver Relatdrio de Sustentabilidade do Banco de Portugal2019-2020). A matriz foi revisitada pelo Banco de Portugal em 2021.


https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/documentos-relacionados/bdp_pledge_cop26_pt_0.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/agir_pela_sustentabilidade.pdf

Banco de Portugal * Relatério do Conselho de Administracdo e Atividade e Contas 2021

N}

Quadro 1  Correspondéncia entre os tépicos considerados mais relevantes pelo Banco
e pelos seus interlocutores e os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) e sec¢des
deste relatério nas quais sdo tratados
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Fonte: Banco de Portugal.



OrgZos do Banco

Conselho de Administracao*

1 Governador
Mério José Gomes de Freitas Centeno

2 Vice-Governador
Lufs Augusto Maximo dos Santos

3 Administrador
Hélder Manuel Sebastido Rosalino

4 Administrador
Luis Manuel Sanches Laginha de Sousa

s Administradora
Ana Paula de Sousa Freitas Madureira Serra

* Composicdo em 31 de dezembro de 2021. Durante o exercicio, 0 mandato do Administrador Hélder Rosalino foi renovado por Resolucdo do Conselho
de Ministros n.® 141/2021, de 30 de setembro de 2021, publicada no Didrio da Repdiblica n.° 201, 1.2 série, de 15 de outubro de 2021.



Conselho de Auditoria*®

Presidente
Nuno Gongalves Gracias Fernandes

Vogais

Vogal - Revisor Oficial de Contas

Oscar Manuel Machado de Figueiredo
Vogal

Margarida Paula Calado Neca Vieira de Abreu

Conselho Consultivo™*

Governador
Mario José Gomes de Freitas Centeno

Vice-Governador

Luis Augusto Maximo dos Santos
Antigos Governadores

Carlos da Silva Costa

Vitor Manuel Ribeiro Constancio
Anténio José Fernandes de Sousa

Presidente do Conselho de Auditoria
do Banco de Portugal
Nuno Gongalves Gracias Fernandes

Presidente da Associacdo Portuguesa
de Bancos
Vitor Augusto Brinquete Bento

Presidente da Agéncia de Gestdo da
Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E.
Cristina Maria Nunes da Veiga Casalinho

Representantes das Regifes Auténomas
Joaquim José Santos de Bastos e Silva (Regido
Auténoma dos Agores)

Rogério de Andrade Gouveia (Regido Autbnoma
da Madeira)

* % %

Comiss3o de Etica

Presidente
Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa

* Composicdo em 31 de dezembro de 2021.

**Composicdo em 31 de dezembro de 2021. Durante o exercicio, cessaram
funcdes Fernando Faria de Oliveira, anterior Presidente da Associacdo
Portuguesa de Bancos, e Pedro Miguel Amaro de Bettencourt Calado,
anterior representante da Regido Auténoma da Madeira.

*** Referente a 31 de dezembro de 2021.



Diretores, delegados regionais e gerentes das agéncias™
Diretores de departamento

Secretariado-Geral e dos Conselhos (SEC) José Gabriel Cortez Rodrigues Queird

Gabinete de Conformidade (GdC) Sofia Corte Real Lencart e Silva Pimentel

Gabinete de Protecao de Dados (GPD) Maria Fernanda dos Santos Magds

Direcdo de Estratégia e Organizacdo (SECEO) Dinora Maria Costa Fernandes Alvim Barroso
Gabinete do Governador (GAB) Alvaro Anténio da Costa Novo

Departamento de Auditoria (DAU) José Anténio Cordeiro Gomes

Departamento de Averiguacdo e Acdo Sancionatoria (DAS) Jodo Antdnio Severino Raposo
Departamento de Comunicacdo e Museu (DCM) Bruno Rafael Fernandes Proenca
Departamento de Contabilidade e Controlo (DCC) José Pedro Pinheiro Silva Ferreira
Departamento de Emissao e Tesouraria (DET) Pedro Jorge Oliveira de Sousa Marques
Departamento de Estabilidade Financeira (DES) Ana Cristina de Sousa Leal

Departamento de Estatistica (DDE) Antdnio Manuel Marques Garcia

Departamento de Estudos Economicos (DEE) Nuno Jorge Teixeira Marques Afonso Alves
Departamento de Gestao e Desenvolvimento de Recursos Humanos (DRH) Pedro Miguel de Aradjo Raposo
Departamento de Gestao de Risco (DGR) Gabriel Filipe Mateus Andrade

Departamento de Mercados (DMR) Helena Maria de Aimeida Martins Adegas

Departamento de Relac¢Ges Internacionais (DRI) Silvia Maria Dias Luz

Departamento de Resolucao (DRE) Jodo Filipe Soares da Silva Freitas

Departamento de Servicos de Apoio (DSA) Paulo Jorge Pena Cardoso José

Departamento de Servicos Juridicos (DJU) Gongalo André Castilho dos Santos

Departamento de Sistemas de Pagamentos (DPG) Maria Tereza da Costa Cavaco Guerreiro Valério
Departamento de Sistemas e Tecnologias de Informacdo (DSI) Carlos Manuel Pedrosa Moura
Departamento de Supervisdo Comportamental (DSC) Maria Lucia Albuquerque de Aimeida Leitdo
Departamento de Supervisao Prudencial (DSP) Luis Fernando Rosa da Costa Ferreira

Filial (Porto)

Ana Olivia de Morais Pinto Pereira

Delegacoes Regionais
Delegacao Regional dos Acores Paulo Ruben Alvernaz Rodrigues
Delegacao Regional da Madeira Barbara José Cal¢ada Sousa Castro

Agéncias Distritais

Braga Ana Alexandra de Sousa Azevedo Mourdo
Castelo Branco Jodo Ramos Rente

Coimbra Maria Jodo Botelho Raposo de Sousa
Fvora Catarina Sofia Amaral Silva Guerra

Faro Rui Anténio da Silva Santa Rajado

Viseu Gentil Pedrinho Amado

* Composicdo em 31 de dezembro de 2021.
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Figura 2 « Distribuicdo de pelouros do Banco de Portugal em 31 de dezembro de 2021
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Fonte: Banco de Portugal.




| Atividade

|1 Estabilidade de precos na area do euro
2 Salvaguarda da estabilidade financeira
3 Producao e partilha de conhecimento

4 Gestdo interna e responsabilidade
social corporativa
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Sumario executivo

Em 2021, o Banco de Portugal continuou a contribuir para os esforcos nacionais e globais de
resposta aos desafios da crise pandémica e de promocdo de uma recuperacao forte, sustentavel
e inclusiva. Para enderecar estes desafios estratégicos e outros suscitados por fendmenos como
a transformacdo digital, as crescentes preocupacdes em matéria de sustentabilidade e o aprofun-
damento da Unido Econdmica e Monetaria e da Unido Bancaria, o Banco aprovou um novo plano
estratégico, a implementar até 2025, assente em principios de eficiéncia e sustentabilidade e de

didlogo e coordenacdo com as demais autoridades e com a comunidade.

Estabilidade de precos na area do euro

Em 2021, a politica monetéria da drea do euro manteve uma orientagdo acomodaticia para pro-
mover a convergéncia da inflagdo para a meta de 2% no médio prazo, apoiar a concessdo de
crédito a economia e salvaguardar a transmissdo da politica monetaria aos agentes econdmicos.
O Conselho do Banco Central Europeu (BCE) ndo alterou as taxas de juro oficiais. Os instrumen-
tos de politica monetaria adotados em resposta a pandemia permaneceram em vigor e foram
implementadas as decisBes adicionais de dezembro de 2020 para preservar condi¢8es favora-
veis de financiamento.

O Banco de Portugal participou nas decisdes de politica monetaria, executou as opera¢es com
as instituicBes de crédito residentes e adquiriu ativos ao abrigo dos programas de compra de ati-
vos do Eurosistema. O saldo das carteiras de titulos de politica monetaria no balan¢o do Banco,
resultante das aquisicdes efetuadas ao abrigo dos programas de compra de ativos, aumentou
17,17 mil milhdes de euros em 2021, para 86,2 mil milhdes de euros no final do ano, representan-
do 39,3% do ativo do Banco. A cedéncia de liquidez cresceu 9,7 mil milhdes de euros e totalizava
41,8 mil milhdes de euros no final de 2021, montante quase integralmente associado as opera-
¢Oes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas (TLTRO IlI, na sigla inglesa).

Em julho, o BCE concluiu o reexame da sua estratégia de politica monetdria, com o objetivo de
adapté-la as alterac@es estruturais das economias da area do euro e mundial que ocorreram desde
a Ultima revisdo, em 2003. O Banco de Portugal desenvolveu trabalhos analiticos que informaram

o debate e auscultou os cidaddos portugueses em trés eventos.

O Banco de Portugal geriu a carteira de ativos de investimento proprios, que perfazia 31 992 milhdes
de euros em 31 de dezembro, menos 14,9% em relacdo ao ano anterior. Esta reducao foi motivada
sobretudo pela decisdo de redu¢ao do montante de euros na carteira de negociacao, num contexto
de taxas de juro negativas na area do euro.

As infraestruturas do mercado financeiro e o sistema de pagamentos de retalho operaram com efi-
ciéncia e seguranca. O Banco prosseguiu a implementacdo da Estratégia Nacional para os Paga-
mentos de Retalho | Horizonte 2022, com o propdsito de incrementar 0 acesso das empresas, dos

cidaddos e das administra¢des publicas as diferentes solu¢des de pagamento.

O Banco de Portugal também participou nos trabalhos do Eurosistema sobre o euro digital. Se
vier a ser criado, o euro digital constituira um meio de pagamento sem risco, capaz de respon-
der as novas necessidades dos consumidores e, por essa razdo, complementar das notas e das

moedas.
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Para facilitar a inovagdo no setor financeiro, prosseguiu o ciclo de reuni6es com fintech. No ambito
do Conselho Nacional de Supervisores Financeiros, o Banco colaborou na organizagdo da terceira
edi¢do do Portugal FinLab, uma iniciativa destinada ao esclarecimento dos limites e possibilidades
da legisla¢do e regulamentag¢do nacionais.

Prosseguiram os trabalhos de preparagdo do novo sistema de liquida¢ao por bruto em tempo
real do Eurosistema, que devera entrar em producao em novembro de 2022. Foram efetuadas
as adaptacOes necessarias para assegurar o alcance pan-europeu das transferéncias imediatas
através do servico dedicado do Eurosistema, o TIPS.

Com o objetivo de salvaguardar a integridade e a seguranca do euro, o BCE criou um grupo de
trabalho com vista ao desenvolvimento de uma nova série de notas de euro. A entrega de notas ao
Banco de Portugal manteve-se historicamente baixa, e a contrafagdo permaneceu residual quando
comparada com o total de notas em circulagdo.

Estabilidade financeira

No dominio da regulacdo, o Banco de Portugal colaborou ativamente com o Ministério das
Financas no ambito da Presidéncia Portuguesa do Conselho da Unido Europeia, prestando apoio
em temas como a Unido Bancaria, a digitaliza¢do do setor financeiro e o financiamento sustentavel.
Na vertente da Unido Bancaria, o Banco esteve diretamente envolvido no debate sobre a criacdo
do Sistema Europeu de Garantia de Depdsitos, nas negociacdes da diretiva relativa aos gestores
e adquirentes de créditos e na discussdo em torno do novo plano de agdo para combater 0s cré-
ditos ndo produtivos na Europa.

O Banco também participou no desenvolvimento de novas iniciativas regulatérias europeias, com
destaque para o Pacote Bancario 2021, para a alteracdo da diretiva sobre crédito aos consumido-
res e para o novo pacote europeu de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento
do terrorismo.

No plano nacional, colaborou com o Ministério das Financ¢as na revisdo do anteprojeto do
Cdédigo da Atividade Bancaria e emitiu pareceres sobre iniciativas legislativas da Assembleia da
Republica e do Governo com relevancia para o setor bancario, grande parte delas no ambito da
pandemia.

O Banco monitorizou os riscos e vulnerabilidades do sistema financeiro. Em 2021, a recupera-
¢do econdmica consolidou-se, resultando numa melhoria geral das perspetivas de estabilidade
financeira a curto prazo. No entanto, permaneceram riscos a médio prazo. O Banco intensifi-
cou o processo de monitorizagdo do setor bancario e das suas principais contrapartes, familias
e empresas. Foram definidas prioridades prudenciais centradas nas vulnerabilidades identifi-
cadas, tendo em vista o refor¢o da resiliéncia, da viabilidade e da sustentabilidade do sistema
bancario nacional. Globalmente, o sistema bancario portugués melhorou a sua rendibilidade,
permaneceu bem capitalizado e manteve capacidade de financiar as familias e as empresas.
O peso dos créditos ndo produtivos continuou a reduzir-se, tendo atingido1,7%, liquido de impa-
ridades no final de 2021.

O Banco de Portugal monitorizou a implementacao da recomendacao macroprudencial sobre os
novos contratos de crédito a habita¢ao e ao consumo, que adotou em 2018 com o intuito de
evitar que as instituicBes de crédito e as sociedades financeiras assumam riscos excessivos na



concessdo de novo crédito e de contribuir para que os mutuarios tenham acesso a financia-
mento sustentavel. Ao longo do ano, foi preparada uma alteracdo a esta recomendacdo, que
incide sobre a maturidade maxima das novas operag¢des de crédito a habitacdo a partir de 1 de
abril de 2022.

No &mbito do Mecanismo Unico de Supervisdo (MUS), o Banco de Portugal participou na super-
visdo regular dos trés grupos bancarios portugueses classificados como significativos e das insti-
tuicbes significativas presentes em Portugal com casa-mée no estrangeiro. Em linha com as prio-
ridades definidas pelo MUS para as instituic8es significativas, entre outras medidas, o Banco de
Portugal avaliou a adaptagdo das instituicbes sob sua supervisdo direta aos novos requisitos em
matéria de conduta e cultura organizacional e de sistemas de governo e de controlo interno,
realizou inspec¢des e andlises especificas e emitiu orientagdes sobre gestdo do risco de crédito,
e monitorizou os planos de reduc¢do de ativos ndo produtivos, exigindo medidas adicionais em
caso de desvios. Também criou o Férum com a Industria para a Ciberseguranca e Resiliéncia
Operacional e definiu expetativas de supervisdo em matéria de identificacdo e gestdo dos riscos
climaticos e ambientais.

No exercicio das suas atribuicdes em matéria de supervisdo comportamental, o Banco de Portugal
fiscalizou a implementacdo das medidas extraordinarias de apoio as familias e as empresas ado-
tadas no contexto da pandemia. Na sequéncia da alteracdo do regime geral do incumprimento,
regulamentou os deveres a observar pelas instituicdes na avaliagdo dos riscos de incumprimento
de contratos de crédito e no reporte de informacdo sobre os contratos abrangidos pelos pro-
cedimentos de prevencdo e de regularizacdo extrajudicial de situa¢des de incumprimento. Com
0 objetivo de promover a conta de servicos minimos bancarios, realizou uma campanha de divul-
gacdo com o Ministério do Trabalho, Solidariedade e Seguranca Social e verificou, junto das ins-
tituicBes supervisionadas, o cumprimento dos deveres de informacdo aplicaveis. No ambito da
sua atuagdo na supervisdo dos mercados bancarios de retalho, emitiu 7501 recomendacdes
e determinac¢des especificas a entidades supervisionadas, exigindo-lhes a correcdo das irregula-
ridades detetadas.

O Banco também reforcou a sua atuacdo em matéria de prevencdo do branqueamento de capitais
e do financiamento do terrorismo, tendo em vista a melhoria continua do ambiente de controlo das
instituicdes. Foram-lhe ainda confiadas novas competéncias de registo e supervisao de entidades
que exercem atividades com ativos virtuais, tendo o Banco regulado os termos desse registo.

Na sequéncia da sua acdo de supervisdo, o Banco de Portugal instaurou 313 processos de con-
traordenacdo e proferiu decisdo final em 116. No final do ano, os processos instaurados antes
de 2020 representavam apenas 7% do total de processos pendentes.

Na qualidade de autoridade nacional de resolu¢do, o Banco de Portugal adotou, pela primeira
vez com carater vinculativo, os requisitos minimos de fundos préprios e passivos elegiveis (MREL,
na sigla inglesa) aplicaveis as principais instituicdes sobre as quais tem competéncia direta e ini-
ciou um programa plurianual de analise e promocdo da resolubilidade, destinado a estas.

Producao e partilha de conhecimento

A par da revisdo da estratégia de politica monetaria, a investigacdo desenvolvida no Banco de
Portugal centrou-se na compreensdo das implicacdes da pandemia na economia e no sistema
financeiro portugueses, bem como das tendéncias de longo prazo como as alterac¢ées climaticas,
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0S constrangimentos estruturais ao crescimento econdmico, a digitalizacdo, a distribuicdo de
recursos entre os agentes econdémicos e o envelhecimento. No dominio da estabilidade financei-
ra, o Banco desenvolveu indicadores contemporaneos de materializagdo de risco.

Com o objetivo de promover o conhecimento e o debate sobre temas relacionados com a salva-
guarda da estabilidade de precos e da estabilidade financeira, o Banco organizou conferéncias,
seminarios e workshops. Destacam-se, pela sua projecdo, a conferéncia /nvestimento, digitalizacdo
e financiamento verde: o caso portugués, realizada em parceria com o Banco Europeu de Investi-
mento, a quarta Financial Stability Conference e a conferéncia Os desafios da economia portuguesa
no pos-pandemia, promovida em parceria com o jornal Expresso. Por ocasidao das comemoragdes
do seu 175.° aniversario, 0 Banco recebeu, em Lisboa, a presidente do BCE, Christine Lagarde.

No BPstat, o portal de estatistica do Banco, foram divulgadas 218 mil séries estatisticas sobre a economia
portuguesa e a area do euro, incluindo informagao nova sobre receitas e despesas das administracoes
publicas, comparacdo internacional de dados das empresas, comércio internacional de bens e indicado-
res econdmico-financeiros trimestrais e anuais das empresas. O Banco também publicou novas séries
longas para a economia portuguesa, em colaboracdo com o Instituto Nacional de Estatistica, e atualizou
as séries longas do setor bancario portugués. Para dar a conhecer a informacdo estatistica que divulga,
fez apresenta¢Bes em universidades e, em parceria com a Direcdo-Geral da Educacdo, organizou webi-
nars para professores do ensino secundario.

Gestao interna

O Banco de Portugal realizou um exercicio de diagndstico dos mecanismos de controlo interno em
matéria de prevencdo do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo e execu-
tou 31 ac¢bes de auditoria interna, 7 das quais no ambito do Sistema Europeu de Bancos Centrais,
Eurosistema e Mecanismo Unico de Superviso.

Foi concluido o mapeamento dos riscos ndo financeiros e identificados os principais indicadores
de risco do Banco, que vieram proporcionar-lhe uma visdao mais global e quantificada dos riscos
operacionais. A gestao dos riscos financeiros assentou no calculo de métricas com base em meto-
dologias alinhadas com as do Eurosistema e obedeceu a critérios de elegibilidade e limites por tipo
de contrapartes, ativos e operacgoes. A gestdo de risco no Banco obteve 90,7 pontos, num maximo
de 100 possiveis, na avaliagdo independente do International Operational Risk Working Group, que
0 posicionou entre os sete melhores bancos centrais dos 67 avaliados.

Prosseguiram as ac¢8es de sensibilizacdo internas com vista a promocao de uma cultura corporativa
sélida do ponto de vista ético e exigente em matéria de protecdo de dados pessoais. A Encarregada
da Protecdo de Dados emitiu 72 pareceres sobre o cumprimento das regras de prote¢do de dados
pessoais na atividade do Banco e deu resposta a 121 pedidos de exercicio de direitos enderecados
por titulares de dados.

O Banco de Portugal continuou, quase integralmente por via remota, os principais programas de
formagdo internos e alargou a oferta formativa em matéria de ciéncia de dados, uma aposta que lhe
tem permitido melhorar processos de trabalho e desenvolver projetos de digitalizacdo, de automa-
tizacdo e de tratamento de dados. Mais de 93% dos colaboradores frequentaram pelo menos uma
acao de formacao de qualquer tipo.

Na sequéncia de experimentacdes comprovadas no laboratério de inovacao do Banco, foram
desenvolvidos quatro projetos com o intuito de automatizar processos de supervisao e de agilizar



a analise de documentos. Foi enriquecido o repositério interno de dados de negdcio e desenvol-
vidas solu¢des de apoio a analise de dados.

O trabalho de comunicar melhor com o publico valeu ao Banco uma distingdo nos Central Banking’s
8" Annual Industry Awards.

Em matéria de responsabilidade social, o ano ficou marcado por uma forte mobilizacdo dos cola-
boradores para a¢des de voluntariado. Mais de 10% dos colaboradores participaram em a¢oes
permanentes, permitindo ao Banco apoiar 337 alunos de 33 escolas e 22 institui¢des de solida-
riedade social.

O Banco de Portugal continuou a aprofundar a sua politica de sustentabilidade ambiental. Ndo
obstante, a evolu¢do dos indicadores neste dominio continuou a ser fortemente condicionada
pelas medidas de conten¢do adotadas em resposta a pandemia. Da energia elétrica consumida
na sua atividade, 99% proveio de fontes renovaveis, e 98% dos residuos produzidos foram entre-
gues para reciclagem e valorizagao.
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Em destaque

Manutencao de condi¢des
favoraveis ao financiamento
da economia

41 837 M€

para os bancos portugueses

20 366 M€

em titulos de divida adquiridos

O Banco de Portugal concedeu

41 837 milhdes de euros aos bancos
portugueses, sobretudo atraveés

de opera¢des de refinanciamento

de prazo alargado direcionadas,

e adquiriu, em termos liquidos,

20 366 milhdes de euros em titulos

de divida dos setores publico e privado
no ambito do programa de compras

de ativos e do programa de compras de
emergéncia pandémica do Eurosistema.

Uma nova face
para o euro

O Banco de Portugal esta a participar
na fase de investigacao do euro digital
e decidiu constituir, para o efeito,

um grupo de contacto com o mercado.

448 M

de notas processadas

Todas as notas entregues ao Banco

de Portugal pelas instituicdes de crédito

e pelo publico sdo sujeitas a uma verificagao
de qualidade e genuinidade. O objetivo

é salvaguardar a confianga no euro.

'

3 eventos
para ouvir os Portugueses

Incidiram sobre a revisdo da estratégia
de politica monetaria e envolveram

a academia, organiza¢des da sociedade
civil e a comunicagdo social.

»)

18 iniciativas
por um mercado de pagamentos
seguro, eficiente e inovador

As iniciativas ddo cumprimento a
Estratégia Nacional para os Pagamentos
de Retalho | Horizonte 2022.

3.2 geracao
de notas

Arrancaram os trabalhos preparatérios
para a introducdo de uma nova série
de notas de euro, com elementos de
seguranca inovadores. Estes trabalhos
também envolverdo a auscultagdo

dos cidadaos.

1691 mM<€
processados no TARGET2-PT

O TARGET2-PT é a componente portuguesa
do sistema de pagamentos de grande
montante do Eurosistema.



1 Estabilidade de precos na area
do euro

O Banco de Portugal participa na definicdo e na implementacdo da politica monetaria do Eurosis-
tema, com o objetivo primordial de salvaguardar a estabilidade de precos na area do euro.

1.1 Politica monetaria

Entre janeiro e dezembro de 2021, a inflacdo na area do euro subiu de 0,9% para 5,0%, refletindo
sobretudo fatores temporarios (Grafico 1.1.1). Além da subida abrupta dos precos da energia, 0 au-
mento da inflagdo esteve associado ao desequilibrio gerado por uma forte recuperacdo da procura
acompanhada de estrangulamentos na oferta a escala mundial.

Apesar da trajetdria de crescimento observada em 2021, o Eurosistema projetou que, em 2023
e em 2024, ainflagdo na area do euro continuaria abaixo do objetivo de 2% associado a estabilida-
de de precos (Grafico I.1.2). Por outro lado, a evolu¢ao da pandemia e a trajetéria de recuperagao
econdmica ndo permitiram afastar definitivamente os riscos de perturbag¢do no financiamento da
economia ou na transmissdo dos efeitos da politica monetaria aos agentes econémicos. Assim,
a politica monetaria da area do euro manteve uma orientagdo acomodaticia, com vista a promo-
ver a convergéncia da inflagdo para a meta de 2%, no médio prazo, apoiar a concessdo de crédito
a economia e preservar a transmissao da politica monetaria aos agentes econémicos.

Em 2021, o Conselho do BCE manteve inalteradas as taxas de juro oficiais em vigor desde setem-
bro de 2019: a taxa das operac¢des principais de refinanciamento (MRO, na sigla inglesa) em 0%,
a taxa da facilidade permanente de depdsito em -0,50%, e a taxa da facilidade permanente de
cedéncia marginal de liquidez em 0,25%.

Continuaram também em vigor os instrumentos de politica monetaria adotados em resposta a pan-
demia e foram implementadas as decisGes tomadas, em dezembro de 2020, pelo Conselho do BCE,
entre as quais, 0 lancamento de uma nova série de operacdes de refinanciamento de prazo alarga-
do ndo direcionadas e associadas a emergéncia pandémica (PELTRO, na sigla inglesa) e a alteracdo
das condi¢Bes da terceira série de operac¢8es de refinanciamento de prazo alargado direcionadas
(TLTRO Ill, na sigla inglesa).

As alterac6es a TLTRO Il inclufram: (i) um prolongamento do perfodo especial de taxa de juro até
junho de 2022, durante o qual os bancos podem beneficiar de uma taxa de juro 50 pb inferior
a taxa da facilidade de depdsito, sob condi¢cao de manutencao ou aumento do nivel de crédito,
(i) um aumento do limite de refinanciamento de 50% para 55% do montante total de crédito
elegivel e (i) trés novas operacdes, realizadas ao longo de 2021.

Os programas de compra de ativos ja existentes antes da emergéncia pandémica (APP, na sigla
inglesa) mantiveram a meta de 20 mil milhes de euros de compras liquidas mensais. O ritmo de
compras liquidas do programa temporario adotado devido a emergéncia pandémica (PEPP, na sigla
inglesa) aumentou durante os primeiros sete meses de 2021, aumento que foi revertido gradual-
mente nos restantes cinco meses do ano. O ritmo de compras liquidas do PEPP foi gerido para
evitar que as condi¢Bes de financiamento se tornassem relativamente mais restritivas e pudessem
prejudicar as demais medidas de politica monetaria, em particular o seu carater acomodaticio.

Estabilidade de precos na area do euro
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Grafico 1.1.1 « Taxa de inflacdo anual (IHPC) Grafico 1.1.2 « Taxa de inflacdo anual (IHPC)
observada na area do euro (2021) | Percentagem projetada para a area do euro (final
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2023 para os exercicios de marco, junho e setembro, e ano de 2024 para
0 exercicio de dezembro.

Em julho de 2021, o Conselho do BCE adaptou as suas indica¢bes sobre a trajetdria futura das taxas
de juro oficiais, reforcando a manutencao de uma orientac¢do de politica monetaria persistentemen-
te acomodaticia. O Conselho indicou que apenas ponderara uma subida de taxas quando (i) obser-
var que a inflacdo atinge 2% muito antes do final do horizonte de projecao (i) e de forma duravel
durante o resto do horizonte de projecao, e (iii) a evolucdo da inflagdo subjacente for coerente com
uma estabilizacdo da inflacao global em 2% no médio prazo.

Em dezembro de 2021, o Conselho do BCE considerou que 0s progressos na recuperacao eco-
némica e no sentido de atingir o objetivo de inflagdo no médio prazo permitiam uma reduc¢do
gradual do ritmo das compras de ativos. Assim, decidiu (i) reduzir o ritmo de compras liquidas do
PEPP no primeiro trimestre de 2022, confirmando a data para o final das compras liquidas deste
programa em marco de 2022, (i) prolongar o horizonte de reinvestimentos no ambito do PEPP
até, pelo menos, ao final de 2024, (iii) usar a flexibilidade do PEPP para os seus reinvestimentos,
(iv) estabelecer um ritmo mensal de aquisicdes liquidas do APP de 40 mil milhdes de euros no
segundo trimestre de 2022, de 30 mil milhdes de euros no terceiro trimestre e de 20 mil milhdes
de euros a partir do quarto trimestre de 2022, e (v) confirmar a expetativa de que as condi¢des
especiais aplicaveis no contexto das TLRTO Il cessem em junho de 2022.

O Banco de Portugal assegurou a execucdo das medidas aprovadas pelo Conselho do BCE junto
das instituicBes de crédito residentes e participou na implementacdo dos programas de compra
de ativos do Eurosistema (Quadro I.1.1).

As compras de ativos no APP e no PEPP sdo realizadas de forma descentralizada pelos bancos
centrais do Eurosistema e, para os ativos do setor publico, sdo guiadas pela chave de capital de
cada banco central nacional no capital do BCE. O saldo de titulos adquiridos no ambito do PEPP
no balanco do Banco de Portugal era de 29,2 mil milh8es de euros no final de 2021, sendo na
quase totalidade constituido por titulos do setor publico. No caso do APP, o saldo atingia 56,9 mil
milhdes de euros no final de 2021, e a componente publica (PSPP) tinha um peso de 94,5% no
total. O peso das carteiras de titulos de politica monetaria (PEPP e APP) no ativo do Banco cresceu,
totalizando 39,3% no final do ano (Grafico 1.1.3).



Quadro I.1.1 « Execucdo da politica monetaria em Portugal, principais indicadores (2018-2021)

2018 2019 2020 2021 A2021-2020
N.° de operag¢Ges de mercado aberto realizadas 2q0
pelo Eurosistema 127 133 256 160 38%
N.° de operag¢Bes de mercado aberto em que 58 68 55 13 -76%
participaram contrapartes residentes
N.° de recursos as facilidades permanentes pelas 22 36 5 5 0%
contrapartes residentes
N.° contrapartes (residentes) elegiveis 36 35 34 32 -6%
N.° de c~ontrapartes (residentes) parpgpantes em 12 1 18 14 99%
operagdes de mercado aberto e facilidades permanentes
Saldo das operacGes de mercadolaberto e facilidades 18 760 17347 32160 41 855 30%
permanentes (milhdes de euros/fim de ano)
Sak_jo das poq/s (Nje ativos de ga_rantla (contrapartes 51318 51275 66 936 73665 10%
residentes, milhdes de euros/fim de ano)
Saldo das ;arte\ras de politica monetaria (milhdes 1208 3479 69050 86171 250
de euros/fim de ano)

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: O saldo das operacdes de mercado aberto e facilidades permanentes corresponde ao saldo das operacdes de cedéncia
de liquidez (incluindo operagBes em moeda estrangeira), deduzido do saldo das operagges de absorcdo de liquidez.

Grafico 1.1.3 » Evolu¢do do saldo dos programas de compra de ativos em Portugal (2018-2021)
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compra de obrigacGes hipotecdrias; (BPP2 — segundo programa de compra de obrigacBes hipotecdrias; CBPP3 — terceiro programa de compra de obrigagBes
hipotecdrias; SMP — programa dos mercados de titulos de divida.

A propor¢do de divida portuguesa adquirida pelo Eurosistema no total do PSPP aumentou mar-
ginalmente para 2,2% no final de 2021. No caso do PEPP, esta propor¢do permaneceu em 2,4%,
acima da chave de capital do Banco (2,3%).

Em Portugal, o recurso as TLTRO Il totalizava 41,6 mil milh&es de euros no final de 2021, o que
representa um crescimento de 9,5 mil milhdes de euros em relacdo ao final de 2020 (Grafico 1.1.4).
Os montantes relativos as TLTRO lll ascenderam a 2198 mil milndes de euros no total do Eurosistema,
mais 550 mil milhdes de euros do que no final de 2020.

Os bancos portugueses beneficiaram do acesso a liquidez em condi¢des atrativas para reforga-
rem a concessdo de crédito a economia, 0 que potenciou 0 aumento do volume de crédito conce-
dido e a melhoria das condi¢8es oferecidas aos clientes.
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Em 2021, mantiveram-se as medidas introduzidas em abril de 2020 no quadro de ativos de garan-
tia. Destas medidas, as que se revelaram mais significativas para as contrapartes portuguesas
foram a reducdo das margens de avaliagdo e a possibilidade de utilizacdo, para efeitos de ava-
liacdo de elegibilidade de titulos e empréstimos bancarios, do sistema interno de avaliacdo de
crédito do Banco de Portugal. A manutencdo destas medidas resultou em 6 mil milhées de euros
adicionais no conjunto dos ativos de garantia mobilizaveis em 31 de dezembro de 2021.

Grafico 1.1.4 « Evolugao do saldo e tipologia das operac¢des de mercado aberto e facilidades
permanentes e do valor de ativos de garantia em Portugal (2018-2021) | Em milhdes de euros
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TLTRO I Outras operag0es de refinanciamento

Valor de ativos de garantia

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: TLTRO — operacBes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas.

Todos os instrumentos de politica monetaria, incluindo as compras de ativos a titulo definitivo,
acarretam riscos financeiros, que sé&o geridos e controlados pelo Eurosistema e pelo Banco de
Portugal. Dependendo dos programas de compra ou dos ativos entregues em garantia pelas con-
trapartes, os riscos financeiros associados as operac¢des de politica monetdria poderdo ser supor-
tados pelo Banco de Portugal ou partilhados pelo Eurosistema, em funcdo das chaves de capital.
O risco associado a compra de titulos de divida publica portuguesa é suportado pelo Banco de
Portugal, enquanto o risco associado a compra de titulos de divida privada, como obriga¢des de
empresas e a divida titularizada, é partilhado pelo Eurosistema.

No caso dos programas de compra de ativos a titulo definitivo, estd em causa uma exposicdo dire-
ta aos ativos adquiridos e respetivos emitentes. Nas opera¢oes de crédito do Eurosistema, o risco
esta associado as contrapartes e, indiretamente, a qualidade crediticia dos ativos recebidos em
garantia. Para controlar os riscos das operac8es de politica monetaria, sdo definidos critérios de
elegibilidade para as contrapartes e ativos e impostas margens de avaliacdo e limites a utilizacdo
dos ativos de garantia. Os ativos sdo ainda valorizados de acordo com critérios baseados numa
metodologia comum. Os riscos so se materializam na eventualidade de as contrapartes entrarem
em incumprimento e de o valor de liquidagao dos ativos de garantia se revelar insuficiente para
cobrir o crédito concedido.

O Banco de Portugal geriu os riscos das opera¢des de politica monetaria em que interveio direta-
mente, assegurando a aplicacdo das regras e dos critérios de elegibilidade em vigor no Eurosistema
relativos as contrapartes e aos ativos de garantia. A evolucdo global dos riscos associados as opera-
¢Bes de politica monetaria foi acompanhada no ambito da gestdo integrada dos riscos financeiros
e dos riscos ndo financeiros prosseguida pelo Banco de Portugal (Sec¢do 4.1).



Revisao da estratégia de politica monetaria

Em julho de 2021, o BCE concluiu o reexame da sua estratégia de politica monetaria, iniciado em
janeiro de 2020. O objetivo da revisdo consistiu em assegurar que a estratégia de politica mone-
taria permanece adequada perante as mudancas estruturais ocorridas nas economias da area do
euro e mundial desde a Ultima revisdo, em 2003. A diminui¢do do crescimento potencial, que pode
ser associada a um crescimento mais lento da produtividade e a fatores demograficos, e o legado
das crises dos Ultimos anos fizeram baixar as taxas de juro reais de equilibrio. Por outro lado, a glo-
balizacdo, a digitalizacdo e as altera¢des climaticas tém efeitos na forma como a economia funciona
e, logo, na politica monetaria.

O Banco de Portugal participou nesta revisdo nos varios comités especializados do Eurosistema
e em grupos de trabalho criados para analisar os temas mais importantes. As reflexdes e os tra-
balhos analiticos desenvolvidos pelo Banco informaram as posi¢8es do Governador no Conselho
do BCE e foram publicados num e-book intitulado Perspetivas sobre a revisdo da estratégia de politica
monetdria do BCE. As analises realizadas pelos grupos de trabalho em que o Banco participou foram
publicadas na série de £CB Occasional Papers.

Para envolver os cidaddos portugueses na revisdo da estratégia, o Banco de Portugal realizou trés
eventos de auscultacdo, entre dezembro de 2020 e janeiro de 2021, com a academia, organizagoes
da sociedade civil e com jornalistas. Foi criada uma area dedicada no site institucional para divulgar
informacdo sobre a revisdo da estratégia. Foram ainda publicados dois temas em destaque dedica-
dos a nova estratégia no Boletim Econdmico.

As principais altera¢des trazidas pela nova estratégia de politica monetaria sao:

* Uma meta simétrica de 2% para a inflagdo no médio prazo;

* Além das taxas de juro diretoras do BCE, que permanecem como principal instrumento de poli-
tica monetaria, as indica¢gdes sobre a orienta¢ao futura da politica monetaria, as compras de
ativos e as operacdes de refinanciamento de prazo alargado continuardo a ser parte integrante
do conjunto de instrumentos do BCE;

* Ainclusdo, no futuro, dos custos com a habitacdo prépria na medida de inflagdo;
* O reconhecimento da estabilidade financeira como precondicdo para a estabilidade de precos;
* O compromisso de contribuir para mitigar o impacto das alteracdes climaticas;

* O reforco da comunicagdo com os cidaddos europeus.

1.2 Gestdo de ativos

O Banco de Portugal gere uma carteira de ativos de investimento préprios, constituida por ativos
denominados em euros e em moeda estrangeira e ouro. Os ativos da carteira de negociacdo,
denominados maioritariamente em euros, sdo geridos de forma ativa e valorizados a pregos de
mercado. Os ativos da carteira de investimento a vencimento, denominados apenas em euros,
sdo detidos até ao vencimento e contabilizados de acordo com o critério do custo amortizado,
sujeito a registo de imparidade. Os ativos em ouro sdo valorizados a pre¢os de mercado.

Em 31 de dezembro de 2021, a carteira de ativos de investimento proprios do Banco totalizava
31 992 milhdes de euros, menos 14,9% do que no ano anterior (Grafico 1.1.5). Este decréscimo
resultou da redu¢do do montante da componente de euros da carteira de negocia¢ao.

Estabilidade de precos na area do euro
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O valor da carteira de negociacdo, tendo por referéncia os precos de mercado e as taxas de cam-
bio do final de 2021, reduziu-se 40,8% relativamente ao ano anterior. No final de 2021, 72% dos
ativos daquela carteira eram denominados em euros.

Grafico 1.1.5 » Carteira de ativos de investimento préprios (2018-2021) | Milh&es de euros
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Fonte: Banco de Portugal. | Nota: O valor da carteira de ativos de investimento préprios ndo corresponde ao divulgado na Parte Il deste relatrio, devido
a critérios de valorimetria distintos.

Em 2021, o Banco reforcou o seu investimento em “obrigacdes verdes” (green bonds), através
da subscricao do primeiro fundo do Banco de Pagamentos Internacionais (BIS, na sigla inglesa) de
green bonds em euros. Esta subscricdo, no valor de 100 milh8es de euros, resulta do compromisso
assumido pelo Banco de agir pela sustentabilidade ambiental na gestdo dos ativos de investimen-
to proprios.

O montante da carteira de investimento a vencimento decresceu 13,8% em relacdo a 2020.
Os montantes vencidos durante o ano nao foram reinvestidos, dado o contexto de taxas de juro
negativas na area do euro.

A quantidade de ouro detida pelo Banco ndo se alterou (382,6 toneladas), mas o respetivo valor em
euros aumentou 4,3%. O ouro detido junto da Reserva Federal de Nova lorque, no total de 3,7 tonela-
das, foi transferido para o Banco de Franga. Esta transferéncia foi efetuada com o objetivo de melho-
rar a rendibilidade do ouro sito no exterior e passar a respetiva localiza¢ao para o Eurosistema.

Além da carteira de ativos proprios, o Banco de Portugal gere, em conjunto com o Banco Central
da Lituania, duas carteiras de reservas do BCE, denominadas em ddlares norte-americanos (USD)
e em renminbi (CNY). Em 31 de dezembro de 2021, a carteira em USD ascendia a 1145 milh&es
de ddlares (1011 milhdes de euros), e a carteira em CNY totalizava 4319 milhdes de renminbi
(600 milh&es de euros).

A gestdo de risco financeiro das operacées de ativos de investimento proprios baseia-se em crité-
rios de elegibilidade e limites consoante as instituicdes, paises, operac¢des e instrumentos, tendo
em conta os riscos de crédito, cambial e de taxa de juro dos ativos e das operac8es. Esses cri-
térios e limites sdo revistos regularmente, a fim de incorporar a informacdo mais atual sobre as
condi¢cdes de mercado e a avaliagao de risco. O quadro de gestao de risco reflete os objetivos de
otimizagdo da remuneracdo juntamente com a preservacdo do capital e a manutengdo do risco



em niveis compativeis com a cobertura proporcionada pelos fundos préprios do Banco. A imple-
mentacao da alocacdo estratégica de ativos (SAA, na sigla inglesa) beneficiou de desenvolvimentos
metodoldgicos, tendo em vista a melhoria do perfil de rendibilidade e risco da instituicdo.

1.3 Sistemas e meios de pagamento

O Banco de Portugal identificou como prioridade incrementar o acesso das empresas, dos cida-
ddos e das administra¢des publicas as diferentes solu¢des de pagamento disponiveis, contribuin-
do, deste modo, para um mercado de pagamentos de retalho mais seguro, eficiente e inovador.
Para concretizar esta prioridade, o Banco prosseguiu o didlogo com os diferentes intervenientes
no mercado por intermédio da Comissdo Interbancaria para os Sistemas de Pagamentos e do

Férum para os Sistemas de Pagamentos.

O Férum para os Sistemas de Pagamentos, que reline os principais intervenientes na procura e na
oferta de servicos de pagamento, foi responsavel pela elaboracdo da Estratégia Nacional para os
Pagamentos de Retalho | Horizonte 2022, que tem como objetivos: (i) promover uma sociedade
mais informada; (i) potenciar os beneficios da transformacao digital; (iii) contribuir para um enqua-
dramento regulamentar que favoreca a inovagdo e a eficiéncia; e (iv) incentivar a adogdo de solucdes
de pagamento mais seguras. No final de 2021, tinham sido concretizadas 18 das 42 iniciativas pre-
vistas na Estratégia. As a¢des concluidas ao longo do ano incluiram a publicagdo de informacdo para
apoiar as empresas e os consumidores na utilizacdo de débitos diretos e de cartdes de pagamen-
to, nomeadamente cartdes com tecnologia contactless, e a implementacdo da possibilidade de os
utilizadores iniciarem transferéncias imediatas em lote. Também foram concertados esfor¢os com
o mercado no sentido da adog¢do de solu¢des de pagamento mais seguras e da corre¢do de situa-
¢Oes de exclusdao no acesso aos servicos de pagamento. No site do Banco de Portugal, é divulgada,
trimestralmente, informacdo sobre a concretizacdo da Estratégia.

O Banco de Portugal continuou a monitorizar o cumprimento, pelos prestadores de servigos de paga-
mento, dos requisitos introduzidos pela Diretiva dos Servicos de Pagamento revista com o pro-
posito de fortalecer a seguranca dos pagamentos eletrénicos e de incentivar servicos de pagamento
inovadores. Neste dominio, promoveu a adog¢do dos requisitos de autenticacao forte do cliente nos
pagamentos efetuados online com cartdo — que, findo o periodo de flexibilidade supervisiva, passou
a ser plenamente obrigatéria em 2021 —, assim como das normas de comunicagdo que permitem
a prestacdo, por outras entidades, dos novos servicos de pagamento regulados pela Diretiva: os ser-
vicos de iniciacdo de pagamentos e de informacdo sobre contas. Na sequéncia de novas orienta¢es
da Autoridade Bancaria Europeia, foi ainda revista a regulamentac¢do do reporte de incidentes opera-
cionais ou de seguranga de carater severo relacionados com a presta¢do de servicos de pagamento.

Foi fiscalizado o cumprimento das normas aplicaveis aos “cartdes de rede restrita” e aos “cartdes
refeicdo” e averiguada a correta aplicacdo da regra de ndo discriminacao do IBAN, nomeadamen-
te junto de entidades credoras de débitos diretos e ordenantes de transferéncias a crédito que,
alegadamente, s6 permitiam aos seus clientes/contrapartes indicarem contas de pagamento
com IBAN nacional para a realizacdo dessas operacées.

O Banco publicou um relatério de caraterizacdo das instituicBes de pagamento, das instituicbes
de moeda eletrénica e das entidades fintech que atuam em Portugal. Esta iniciativa permitiu con-
cluir que as instituicBes de pagamento e as instituicdes de moeda eletrénica apresentam um
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0 Banco organizou, no ambito da Semana Mundial do Investidor, um debate com estudantes universitérios sobre a sua relacdo com o dinheiro digital,
que contou com a participacao do Administrador Hélder Rosalino (na imagem, a direita).

grau satisfatério de preparacdo para a inovagdo tecnoldgica e uma visdo estratégica centrada
no desenvolvimento e na oferta de novos servicos. As entidades fintech posicionam-se, sobretu-
do, como prestadores de servicos a outras entidades, nomeadamente a instituicdes financeiras
supervisionadas.

No ambito do Conselho Nacional de Supervisores Financeiros, o Banco de Portugal participou na
organizacao da terceira edi¢do do Portugal FinLab, um projeto criado para aproximar operadores
e supervisores e facilitar a inovacdo no setor financeiro. Esta edicdo recebeu 29 candidaturas,
5 das quais de entidades estrangeiras. Foram selecionados 9 projetos para analise dos supervi-
sores; 6 foram apreciados por mais de uma autoridade.

O Banco de Portugal deu ainda continuidade as FinTech Meetings, reunies com operadores ino-
vadores, tendo organizado uma edi¢do dedicada ao estabelecimento de rela¢8es de negdcio por
meios digitais.

Atendendo ao interesse crescente pelo mercado de criptoativos e pela sua utilizacdo em paga-
mentos, 0 Banco de Portugal publicou um video e um descodificador sobre as diferencas entre
criptoativos, stablecoins e moedas digitais de banco central, e organizou, no ambito da Sema-
na Mundial do Investidor, um debate com estudantes universitarios sobre a sua relacdo com
o dinheiro digital.

Euro digital

O projeto do euro digital, lancado em 2020, surge da necessidade de garantir que, num ambiente
de rapida evolugdo tecnoldgica e de crescente digitalizagdo dos sistemas de pagamentos,
o Eurosistema disp&e dos instrumentos necessarios para desempenhar o seu papel fiduciario.

O euro digital, se vier a ser criado, serd uma moeda digital de banco central emitida pelo
Eurosistema e constituirda um meio de pagamento sem risco, capaz de responder as necessidades
dos consumidores mais digitais, complementando — e ndo substituindo — as notas e as moedas.
Permitira, simultaneamente, reforcar o posicionamento estratégico do Eurosistema caso outras



autoridades monetarias venham a emitir moedas deste tipo ou venham a ser disponibilizados
meios de pagamento privados aceites universalmente (por exemplo, “stablecoins globais”).

Em outubro de 2020, o Eurosistema publicou um relatdrio sobre os requisitos que o euro digital
deverd cumprir, em que cenarios se justificard a sua emissao, os potenciais impactos dessa emis-
sdo e alternativas de implementacdo possiveis, realizou uma consulta publica e desenvolveu tra-
balhos de experimentac¢do. Em julho de 2021, o Conselho do BCE decidiu avancar para a fase de
investigacao do projeto. Nesta fase, que se iniciou em outubro de 2021 e devera prolongar-se por
24 meses, 0 Eurosistema estudard modelos de emissdo e distribuicdo do euro digital que permi-
tam maximizar as vantagens para os utilizadores e, simultaneamente, minimizar potenciais efeitos
negativos para a estabilidade de precos e a estabilidade financeira, para as institui¢des financeiras
e para a economia e a populagdo. As conclus@es da fase de investigacdo estardo na base de uma
deciséo futura quanto a emisséo, ou ndo, do euro digital.

Atendendo a relevancia deste projeto para a sua missdo, o Banco de Portugal participou nos tra-
balhos sobre o euro digital ja realizados: integrou os grupos de trabalho da fase de pré-projeto
e contribuiu para as analises desenvolvidas pelos comités do Eurosistema em que participa.
Permanece também envolvido na fase de investigacdo, tendo ja anunciado a criagdo de um gru-
po de contacto com o mercado, que permita promover uma reflexdo conjunta sobre o potencial
impacto do euro digital no mercado portugués.

Infraestruturas de mercado e pagamentos de retalho

A movimentacdo de recursos financeiros entre os agentes econdémicos e o regular funcionamento
da economia dependem da disponibilidade continua e da operac¢do eficiente das infraestruturas
de mercado. Em 2021, as principais infraestruturas de mercado disponibilizadas pelo Eurosistema
— 0 TARGET2, o TARGET2-Securities (T2S) e o TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) — con-
tinuaram a responder com eficiéncia e seguranca, num contexto de volatilidade no funcionamen-
to dos mercados.

O Banco de Portugal opera a componente portuguesa do TARGET2, do T2S e do TIPS e gere
o0 sistema nacional de pagamentos de retalho (SICOI). Também acompanha o funcionamento destas
infraestruturas, avaliando-as em matéria operacional e de gestao de riscos cibernéticos, de liquidez,
de concentragdo e de crédito. Em 2021, o Banco realizou, pela terceira vez, um inquérito de ciber-
-resiliéncia as infraestruturas do mercado financeiro: ao SICOI, a Interbolsa (central de depdsi-
to de valores mobiliarios) e a OMIClear (entidade que presta servicos de compensacdo e liquidacdo
de contratos de derivados sobre energia). Também elaborou o primeiro exercicio de avaliagao de
ciber-resiliéncia do SICOI e participou na definicdo do novo enquadramento do Eurosistema para a
superintendéncia dos pagamentos eletrénicos — o “PISA Framework” —, publicado em novembro.

O TARGET2-PT, a componente portuguesa do sistema de pagamentos de grande montante do
Eurosistema, processou 1,8 milhdes de operacdes, no valor de 1691 mil milhdes de euros (Grafi-
co 1.1.6). Depois de, em 2020, ter atingido 0 minimo dos ultimos dez anos, a quantidade de operac¢des
liquidadas subiu 10,3%, superando o volume registado em 2019. O crescimento das operagoes
liquidadas refletiu 0 aumento das operac¢des entre instituicdes financeiras, sobretudo transferén-
cias de clientes, e das operacfes de sistemas de pagamentos periféricos.

O valor liquidado no TARGET2-PT diminuiu 2,1%, devido a queda do valor das operacdes processa-
das entre instituicdes, que foi apenas parcialmente compensada pela subida do valor das operagdes
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provenientes dos sistemas periféricos. Foi o caso do SICOI, que processa os pagamentos de retalho,
espelhando a retoma da atividade econémica. E foi também o caso da OMIClear, refletindo a subida
dos precos da energia.

No T2S, o sistema de liquidacdo de titulos do Eurosistema, foram liquidadas pela comunidade
nacional 207 mil operag¢des, no valor de 139 mil milh8es de euros, o que representa descidas de
18,2% em quantidade e de 12,2% em valor em relacdo a 2020 (Grafico I.1.7). Esta queda expres-
siva de atividade resultou da reducdo das liquida¢@es relacionadas com emissdes e amortiza¢des
de obrigacdes e bilhetes do tesouro, ativos responsaveis por 75% do montante liquidado.

Gréfico 1.1.6 « Movimento global do TARGET2-PT (2018-2021) | Quantidade em milhares e valor
em mil milhGes de euros
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Fonte: Banco de Portugal.

Grafico 1.1.7  Liquidag¢des de titulos da comunidade nacional (2018-2021) | Quantidade em
unidades e valor em milhdes de euros
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No TIPS, o servi¢co disponibilizado pelo Eurosistema para a realizagdo de transferéncias imedia-
tas pan-europeias, foram enviadas e recebidas, pelos prestadores de servicos de pagamentos da
comunidade portuguesa, 780 mil operacdes, no valor de 1,1 mil milhdes de euros. O nimero de
transferéncias imediatas realizadas pela comunidade nacional tem aumentado desde a adesdo ao
TIPS, em outubro de 2020.

Num ano particularmente exigente para o projeto de consolida¢cdo do TARGET2 com o T2S
e evolucdo dos servicos TARGET, que devera entrar em produc¢do em novembro de 2022, foram
cumpridos todos os compromissos assumidos pelo Banco de Portugal. Este projeto prevé
a implementacdo de um novo sistema de liquidag¢do por bruto em tempo real, que permitira
aumentar a eficiéncia e a integracao dos mercados financeiros na Europa. O Banco de Portugal
concluiu a fase de testes de aceitacdo da nova plataforma, prosseguiu o desenvolvimento do
novo sistema interno que suportara a sua ligacdo aos servicos TARGET, organizou a¢8es de for-
macdo junto do sistema financeiro nacional e participou com a comunidade nacional nas varias

fases de testes.

Também acompanhou o cumprimento, pela comunidade nacional, dos requisitos obrigatérios do
Eurosistema que visam colmatar riscos de seguranca de informagdo que possam advir da atuacao
dos participantes no TARGET2 (endpoint security). Foram ainda realizados trabalhos para assegurar

0 alcance pan-europeu das transferéncias imediatas através do TIPS,

O Banco participou na operacionalizacdo das transferéncias de fundos para Portugal realizadas ao
abrigo de dois programas europeus criados em resposta a crise pandémica: o SURE (programa de
empréstimos aos Estados-Membros para atenuar os riscos de desemprego em situacdo de emer-
géncia) e o Next Generation EU (instrumento concebido para apoiar a recuperagdo da economia

europeia).

Refira-se ainda que o Banco de Portugal € um dos dez bancos centrais do Eurosistema que pres-
tam servicos de gestao de reservas em euros a entidades supranacionais e bancos centrais de
jurisdicBes fora da area do euro (servicos ERMS). Estas operagdes sdo escrutinadas de acordo
as melhores praticas em matéria de prevencdo e controlo do branqueamento de capitais e do
financiamento do terrorismo. Em 2021, foram implementadas altera¢des a prestacdo destes ser-
vicos com o objetivo de harmonizar os termos e as condi¢des aplicaveis.

J& no que respeita aos pagamentos de retalho, o SICOI — que assegura a compensacao das transa-
¢Bes com cheques, efeitos comerciais, débitos diretos, transferéncias a crédito, cartdes bancarios
e transferéncias imediatas — processou 3,1 mil milhdes de operagdes em 2021, no valor de 563,9 mil
milhGes de euros. A quantidade e o valor das operacdes processadas neste sistema aumentaram,
respetivamente, 13,7% e 12,5% em rela¢cdo ao ano anterior, em linha com a recuperacao econémica.
O crescimento foi transversal a todos os instrumentos de pagamento eletrénicos, mas o recurso
a instrumentos baseados em papel continuou a diminuir (Grafico 1.1.8). As transferéncias imediatas
foram o instrumento cuja utilizagdo mais cresceu, 28,1% em quantidade e 49,6% em valor, embo-
ra permanecam residuais no total de transa¢oes (Grafico 1.1.9).

Durante o ano, o Banco de Portugal removeu da listagem de utilizadores de cheque que oferecem
risco 7908 entidades, por sua decisdo ou por cumprimento do prazo legal, e incluiu 3802, o que
representa um decréscimo de 45% em rela¢do a 2020. Em 31 de dezembro de 2021, a listagem
integrava 8570 entidades, menos 32% do que no final do ano anterior.

Estabilidade de precos na area do euro
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Grafico 1.1.8 * Evolucdo da quantidade de operag¢des processadas no SICOI, por instrumento
de pagamento (2018-2021) | Taxa de crescimento homologo
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Fonte: Banco de Portugal.

Grafico 1.1.9 « Peso dos varios instrumentos de pagamento no numero de operacdes
processadas no SICOI (2021) | Em percentagem
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1.4 Emissdao monetaria

O BCE e os bancos centrais da area do euro tém a obrigacdo de salvaguardar a integridade
e a confianca do publico nas notas de euro. Com esse propoésito, o Eurosistema iniciou, em 2021,
os trabalhos para o desenvolvimento de uma nova série de notas de euro, com elementos de
seguranca inovadores. O BCE planeia redesenhar as notas de euro até 2024, com a contribuicdo
dos cidadados europeus. Para o efeito, criou um grupo de trabalho com especialistas de varios seto-
res, um de cada pais da area do euro, que apresentara uma lista de potenciais temas e motivos
incluir na terceira série de notas, sobre os quais o publico também serd auscultado.

As instituicOes de crédito e o publico receberam 501 milh8es de notas de euro e entregaram
448 milhdes no Banco de Portugal. Estes volumes voltaram a ficar aquém dos registados no pas-
sado, mas, tendo o volume de safdas de notas do Banco ultrapassado o de entradas, a emisséo
liquida em Portugal cresceu pelo segundo ano consecutivo, depois de ter diminufdo sempre desde



a introducao do euro. Esta evolu¢do é, sobretudo, explicada pela redu¢do das notas entradas em
Portugal por via do turismo e pela retencdo de notas com o propoésito de reserva de valor, fenéme-
nos que resultam numa reduc¢do do nimero de notas devolvidas ao banco central.

O Banco verificou a genuinidade e a qualidade das notas que Ihe foram entregues; 69 milhdes de
notas foram consideradas incapazes. Embora a maioria seja processada com recurso a equipa-
mentos de alta velocidade, as notas que chegam ao Banco em estado de elevada degradacdo ou
fragmentacdo sé&o analisadas e valorizadas manualmente. Em 2021, o Banco valorizou 39 557 notas
de euro e 1339 notas de escudo nessas condicoes.

Em Portugal, foram retiradas da circulacdo 10 836 notas contrafeitas, maioritariamente de 10 e de
20 euros, e 1513 moedas, sobretudo de 2 euros. As notas contrafeitas retiradas da circulagdo cor-

responderam a 3,3% do total de notas apreendidas na area do euro.

O Banco de Portugal formou 13 043 profissionais que trabalham com numerario. Também orga-
nizou 86 acdes de formacdo sobre a nota e a moeda de euro, que reuniram 1305 participantes.

Em novembro, arrancou a campanha de retirada das Ultimas notas de escudo — as da série dos
Descobrimentos —, que puderam ser trocadas nas tesourarias do Banco de Portugal até 28 de
fevereiro de 2022. Em 31 de dezembro de 2021, encontravam-se ainda na posse do publico

11,4 milhGes de notas desta série, no valor de 94,8 milhdes de euros.

Com o objetivo de maximizar a utilizacdo da capacidade produtiva instalada e de minimizar o preco
pago pela aquisicdo de notas de euro, o Banco de Portugal prolongou até 2026 o acordo estabele-
cido em 2018 com os bancos centrais da Bélgica e da Austria, que determinou a fusdo das quotas
de producédo de notas de euro dos trés bancos centrais e a divisdo equitativa dessa produc¢do entre
a Valora, o impressor de notas portugués, e o impressor austriaco.

Estabilidade de precos na area do euro



Em destaque

Sistema bancario
resiliente

O sistema bancario portugués melhorou
a sua rendibilidade, permaneceu bem
capitalizado e manteve-se capaz

de financiar as familias e as empresas.
O peso dos créditos ndo produtivos

continuou a reduzir-se, fixando-se em 1,7%.

=@

4 prioridades
para um sistema bancario
seguro e sélido

O Banco de Portugal escrutinou o modelo
de negdcio, a gestdo de risco, o governo
interno e as posi¢des de capital e liquidez
dos bancos supervisionados.

Didlogo permanente
com as instituicdes financeiras

O Banco organizou um workshop sobre
inovacdo digital, criou o Férum com

a Industria para a Ciberseguranga

e Resiliéncia Operacional e reuniu-se

com as institui¢des supervisionadas

para apresentar as novidades legislativas
em matéria de planeamento da resolucdo.

Novas competéncias
na prevencao do BCFT

O Banco passou a ser responsavel pelo
registo e pela supervisao das entidades
gue exercem atividades com ativos virtuais.

SR,

Medidas extraordinarias
de apoio as familias e empresas

O Banco colaborou no desenvolvimento
de iniciativas regulatorias e fiscalizou

a aplicacdo das medidas adotadas

no contexto da pandemia para proteger
os créditos das familias e das empresas.
A gestdo do incumprimento e os servigos
minimos bancarios também estiveram
entre as prioridades de supervisao.

L 2

351 acoes de formacao

financeira
por todo o Pais, com mais
de nove mil participantes

Sobre a utilizagao segura dos canais digitais
no acesso a produtos e servigos bancarios,
a poupanca, a gestao do orcamento familiar
e a prevencao de fraude.

1148
instituicoes registadas
Em 31 de dezembro de 2021, existiam

mais 76 instituicdes registadas no Banco
de Portugal do que no final do ano anterior.

313 novos processos
de contraordenacao
Incluindo 64 suscitados por infra¢8es

de natureza prudencial e 185 de natureza
comportamental.



2 Salvaguarda da estabilidade
financeira

O Banco de Portugal protege a estabilidade financeira em Portugal. A estabilidade financeira é um
pré-requisito para o crescimento econémico sustentavel, o emprego e o bem-estar da sociedade.

Para executar esta missao, o Banco possui diversas competéncias de regulacdo e supervisdo que
visam preservar a robustez e o bom funcionamento do sistema financeiro. Estas competéncias sdo
exercidas juntamente ou em estreita cooperacdo com outras autoridades de regulacdo e supervi-
sdo financeira europeias e nacionais.

2.1 Atividade de regulacdo

Na Presidéncia Portuguesa do Conselho da Unido Europeia (UE), o Banco de Portugal colaborou
no desenvolvimento de iniciativas regulatérias. Presidiu ao grupo de trabalho sobre o reforco da
Unido Bancéria, focado no mecanismo europeu de garantia de depdsitos e na revisdo do enqua-
dramento legal de gestdo de crises para o setor bancario, e liderou a negociacdo, juntamente com
a Representacdo de Portugal junto da Unido Europeia e o Ministério das Finangas, da Diretiva
relativa aos gestores e adquirentes de créditos.

Também nesse contexto, apoiou o Ministério das Financas (i) na elaboracéo de propostas de
COmMpromissos para os regulamentos relativos aos mercados de criptoativos (MiCA), a resiliéncia
operacional digital do setor financeiro (DORA) e a lei aplicavel a oponibilidade a terceiros das ces-
sBes de créditos; (ii) na discussdo sobre a aplicagdo do plano de a¢do para combater os créditos
nao produtivos na Europa, no contexto da crise pandémica; (i) no dominio do financiamento
sustentavel; e (iv) na elaboracdo das conclusdes do Conselho da UE sobre a estratégia europeia
de pagamentos de retalho.

Colaborou ainda na preparacao da reunido informal do Conselho Ecofin em Lisboa e de semina-
rios que antecederam a Cimeira da Recuperacdo de junho de 2021.

Ao longo do ano, o Banco esteve envolvido no desenvolvimento de novas iniciativas regulatorias
europeias, com destagque para o Pacote Bancario 2021, para a alteracdo da Diretiva sobre crédito
aos consumidores e para 0 novo pacote europeu de combate ao brangueamento de capitais
e ao financiamento do terrorismo (BCFT), do qual devera resultar a criacdo de uma autoridade de
supervisdo europeia nesta matéria.

O Banco colaborou nos trabalhos da Autoridade Bancaria Europeia (EBA, na sigla inglesa) de revi-
sdo das orientac8es relativas a avaliagdo de adequacgdo de membros de érgdos sociais em maté-
ria de governo interno e de remuneracgdes, no estabelecimento de uma metodologia comum de
avaliacdo dos processos de autoriza¢do de constituicao de instituicdes de crédito, na elaboracao
do regime dos grandes riscos e no quadro de requisitos de fundos préprios para risco de merca-
do, e ainda no processo de supervisao baseado no risco de prevencao do BCFT.

Elaborou com a EBA relatérios sobre o tratamento prudencial das sucursais de pafls terceiro,
a revisdo dos regulamentos europeus em matéria de passaporte europeu, a gestdo e supervi-
sdo dos riscos ambientais, a monitoriza¢do do impacto da adoc¢do das reformas de Basileia lll
e a independéncia da fun¢do de supervisdo das autoridades nacionais. Nas matérias de mercados
bancarios de retalho, participou na preparacao do relatério de boas praticas na remuneracao
dos colaboradores envolvidos na venda de produtos e servicos e no relatério relativo ao uso de
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solugBes tecnoldgicas para fins de conformidade no setor financeiro. Colaborou ainda na ela-
boracdo de normas técnicas de regulamentacdo sobre as viola¢8es materiais no dominio da
prevencdo do BCFT.

No plano nacional, o Banco colaborou com o Ministério das Financas na revisdo do anteprojeto do
Codigo da Atividade Bancaria, com base nos contributos recebidos em consulta publica. O Cédigo da
Atividade Bancaria visa substituir o Regime Geral das Institui¢cdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
em vigor desde 1993, e constitui uma reforma profunda e necessaria da regulacdo bancaria, incor-
porando a experiéncia adquirida na supervisao e transpondo para o ordenamento juridico-bancario
nacional o quadro legal e institucional que resulta da Unido Bancaria.

O Banco emitiu cerca de 40 pareceres sobre iniciativas legislativas da Assembleia da Republica
e do Governo. Estas iniciativas incluiram, no ambito da pandemia, a altera¢do ao regime do Fundo
de Contragarantia Mutuo e das Sociedades de Garantia Mutua, as altera¢8es ao Decreto-Lei relativo
a moratdria para contratos de crédito, o Decreto-Lei que estabeleceu a prorrogagdo dos periodos
de caréncia de capital das linhas de crédito com garantia publica e as altera¢des ao Decreto-Lei
que veio definir medidas de protecdo para os clientes bancarios abrangidos pelas medidas exce-
cionais e temporarias de protecdo de créditos e rever as normas aplicaveis ao Plano de A¢do para
0 Risco de Incumprimento (PARI) e ao Procedimento Extrajudicial de Regularizacdo de SituacBes
de Incumprimento (PERSI). O Banco emitiu também pareceres sobre o novo regime da atividade
financeira ndo autorizada, a revisdo do Codigo dos Valores Mobiliarios, o anteprojeto do Regime de
Gestdo de Ativos, a Lei de Bases do Clima, a criagdo do Fundo de Capitalizagdo e Resiliéncia (no con-
texto do programa “Retomar”), o novo regime dos empréstimos participativos e o Decreto-Lei que
cria 0 Mecanismo Nacional Anticorrupg¢do. Publicou também o Relatdrio de Avaliagdo do Impacto do
Regime Juridico dos Intermedidrios de Crédito, apresentando ao legislador um conjunto de propostas
de alteracao ao referido regime juridico.

No contexto do Conselho Nacional de Supervisores Financeiros (CNSF), o Banco trabalhou, em
articulacdo com as demais autoridades de supervisao financeira, em propostas de transposi¢do
de diplomas europeus, com destaque para a Diretiva relativa a supervisdo prudencial das empre-
sas de investimento, a Diretiva relativa a emissao de obriga¢8es cobertas e a Diretiva 338/2021,
que altera a Diretiva dos Mercados de Instrumentos Financeiros (DMIF 1I).

2.2 Estabilidade do sistema financeiro nacional

O Banco de Portugal identifica e avalia regularmente os riscos para a estabilidade do sistema
financeiro e divulga essa avaliagdo, duas vezes por ano, no Relatoério de Estabilidade Financeira. Glo-
balmente, o sistema bancario portugués melhorou a rendibilidade, permaneceu bem capitalizado
e manteve a capacidade de financiar as familias e as empresas, num contexto de desafios acresci-
dos resultantes da crise sanitaria.

O Banco intensificou o processo de monitorizacao do setor bancario e das suas principais contrapar-
tes, familias e empresas. O instrumental analitico continuou a ser adaptado a situacdo de pandemia,
tendo o Banco de Portugal recorrido intensamente a microdados nas andlises desenvolvidas. A uti-
lizagdo destes dados permitiu um acompanhamento mais informado dos indicadores contempora-
neos de materializagdo de risco. Foram definidas prioridades prudenciais centradas nas vulnerabili-
dades identificadas, tendo em vista o reforco da resiliéncia, da viabilidade e da sustentabilidade do
sistema bancario nacional.

Em linha com a recuperacdo da economia, a rendibilidade do ativo do sistema bancario portugués
aumentou (Quadro 1.2.1). Esta evolucdo refletiu a diminuicdo da constituicdo de imparidades para cré-
dito e o crescimento dos resultados de operac¢des financeiras. O resultado de exploracdo manteve-se.



Quadro I.2.1 ¢ Indicadores do sistema bancario portugués (2018-2021)

Unidade 2018 2019 2020 2021
Total de ativos (bruto)/PIB (nominal) % 1874 182,1 205,8 2104
Rendibilidade
Rendibilidade do ativo (ROA)@ % 0,28 0,45 0,05 0,46
Resultado de exploragdo®© % 0,95 094 0,89 0,88
Margem financeira® % 1,6 1,6 15 14
Rendibilidade do capital préprio (ROE)@ % 3,0 4,8 0,5 54
Cost-to-income © % 60,3 59,2 57,8 53,4
Custo do risco de crédito 0,42 0,52 1,01 0,33
Resultado liquido do periodo EUR, 1074 1752 195 1992
milhdes
Liquidez
Financiamento de bancos centrais @ % 53 4.4 7.8 9,4
Racio de transformacdo (LtD)® % 89,0 87,1 84,7 81,2
Récio de cobertura de liquidez (LCR) @ % 196,4 218,5 2459 259,9
Qualidade de ativos
Récio de NPL® % 94 6,2 4,9 3,6
Particulares, Habitagdo® % 3,8 2,4 2,0 1,6
Particulares, Consumo e outros fins® % 10,5 82 8,5 74
Sociedades ndo financeiras® % 18,5 12,3 9,7 8,1
Récio de NPL (liquido de imparidade)® % 45 3,0 2.2 1,7
Particulares, Habitagao® % 2,7 1.8 14 1.1
Particulares, Consumo e outros fins® % 4,2 3,4 2,9 2,6
Sociedades ndo financeiras? % 8,0 54 4,2 38
Racio de cobertura de NPL % 52,0 51,5 55,0 52,2
por imparidade ®
Particulares, Habitagdo® % 271 26,3 30,6 32,6
Particulares, Consumo e outros fins® % 59,8 58,8 66,2 64,8
Sociedades néo financeiras® % 56,5 56,5 56,4 52,9
Empréstimos ndo produtivos totais EUR, 25852 17199 14416 12032
milhdes
Empréstimos ndo produtivos totais EUR, 12420 8347 6494 5747
lig. de imparidades milhdes
Solvabilidade
Racio de fundos préprios® % 151 16,9 18,0 18,0
Récio de fundos préprios principais % 13,2 14,3 153 15,5
de nivel 1 (CET 1)m™
Récio de alavancagem ® % 73 79 7,7 7,0

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) Resultado liquido em percentagem do ativo médio. (b) Margem financeira e comissdes liquidas menos custos
operacionais; em percentagem do ativo médio. (c) Diferenga entre os rendimentos e os gastos relativos a juros de ativos e passivos financeiros; em
percentagem do ativo médio. (d) Resultado liquido em percentagem do capital proprio médio. (e) Racio entre os custos operacionais e o produto bancdrio.
(f) Fluxo das imparidades para crédito, em percentagem do total do crédito bruto médio concedido a dlientes. (g) Financiamento de bancos centrais,
em percentagem do ativo total. Corresponde quase integralmente a financiamento do Eurosistema. (h) Récio entre os empréstimos e os depdsitos de
clientes. (i) Rdcio entre os ativos liquidos disponiveis e as safdas liquidas de caixa calculadas num cendrio adverso com duracdo de 30 dias. (j) Rdcio entre
0 valor bruto dos empréstimos ndo produtivos e o valor total bruto dos empréstimos. (k) Rdcio entre o valor dos empréstimos ndo produtivos liquido
de imparidades e o valor total bruto dos empréstimos. () Rdcio entre as imparidades constitufdas para empréstimos ndo produtivos e o valor bruto dos
mesmos. (m) Rcio entre os fundos préprios totais e os ativos ponderados pelo risco. (n) Rdcio entre os fundos proprios principais de nivel 1 e os ativos
ponderados pelo risco. (0) Rdcio entre os fundos proprios de nivel 1 e a exposicdo total (inclui o ativo total, derivados e posicdes extrapatrimoniais,
podendo excluir exposicdes a bancos centrais mediante autorizagdo da autoridade de supervisdo).

Os racios de capital estabilizaram, depois de terem aumentado em 2020. O crédito bancario a em-
presas cresceu 2,2%, enquanto os empréstimos bancarios a particulares para habitacdo acele-
raram, tendo atingido, no final do ano, uma taxa de varia¢ao anual de 4,1%.

Os racios de NPL continuaram a reduzir-se. Esta evolug¢do foi transversal aos empréstimos a empresas
e a particulares. A diminui¢do do racio de cobertura para o total da carteira coexistiu com o aumento
para os setores mais afetados pela pandemia. O racio de NPL liquido de imparidades também dimi-
nuiu, tendo atingido 1,7% no final de 2021.

Salvaguarda da estabilidade financeira
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O Banco de Portugal colaborou, nas questdes referentes ao setor financeiro nacional, com as mis-
sdes regulares das instituicdes europeias no ambito da supervisdo pds-Programa de Assisténcia
Econdmica e Financeira, bem como com as visitas de especialistas do Fundo Monetério Internacional
(FMI) enquadradas no processo de monitoriza¢ao regular.

Politica macroprudencial

O Banco de Portugal monitorizou a implementagdo da recomendac¢do macroprudencial sobre os
novos contratos de crédito a habitagdo e ao consumo, para prevenir distor¢des de concorrén-
Cia ou atuagBes que pudessem diminuir a sua eficacia. Continuou a verificar-se genericamente
o cumprimento das orienta¢des definidas na recomendacdo. A quase totalidade dos novos cré-
ditos respeitou os limites estabelecidos para o racio entre 0 montante do empréstimo e o valor
do imoével dado em garantia (LTV, loan-to-value) e para o indicador de esfor¢o financeiro dos
mutuarios (DSTI, debt service-to-income). Também os limites maximos definidos para a maturida-
de dos empréstimos foram respeitados. Contudo, a maturidade média dos novos empréstimos
a habitagcdo manteve-se em 33 anos, pelo que foi iniciado o processo de revisdo dos limites inclui-
dos na recomendacdo macroprudencial. Os novos limites foram adotados em 2022, com efeitos
a partir de 1 de abril.

De acordo com varios estudos, publicados na série de Working Papers e na Revista de Estudos Econo-
micos do Banco, a medida macroprudencial contribuiu para reduzir (i) o crescimento das novas ope-
racoes de crédito concedido as familias para compra de habitacdo e para consumo; (i) o endivida-
mento das familias, e (iii) a probabilidade de incumprimento e a perda dado o incumprimento, com
um impacto positivo sobre o racio de capital do sistema bancario.

Em 2021, o Banco de Portugal manteve a percentagem de reserva contraciclica de fundos pro-
prios, aplicavel as exposicées de crédito ao setor privado nao financeiro nacional, em 0% do total
das posicées em risco. Esta decisdo foi tomada com o intuito de preservar a capacidade do siste-
ma bancario em financiar o setor privado ndo financeiro durante as fases iniciais da recuperac¢do
econdmica, dado o contexto de incerteza.

Foi atualizada a lista de paises terceiros aos quais o sistema bancario portugués esta exposto para
efeitos de reconhecimento e de definicdo de reserva contraciclica de fundos préprios. A lista atual
é constituida por Mocambique e Macau, tendo, em comparac¢do com 2020, deixado de incluir o Brasil.

O Banco ndo alterou a lista de institui¢des de importancia sistémica (O-SIl), nem os respetivos requisi-
tos de reserva de fundos préprios e perfodos de implementacao. Esta lista compreende, por ordem
de importancia, o Banco Comercial Portugués, a Caixa Geral de Depdsitos, a LSF Nani Investments,
o Santander Totta, o Banco Portugués de Investimento e a Caixa Econémica Montepio Geral.

O Banco de Portugal decidiu estender por um ano a aplicacdo da reciprocidade da medida macro-
prudencial adotada na Noruega para as exposi¢8es garantidas por imoéveis residenciais e comer-
ciais localizados naquele pais, bem como uma reserva para risco sistémico aplicavel as instituicdes
al a operarem. Também reciprocou a medida adotada no Luxemburgo de imposi¢do de limites
a0 racio entre o montante do empréstimo e o valor do imével (LTV loan-to-value) para 0os novos
créditos hipotecarios para habitacdo localizada nesse pais.

Supervisao prudencial

O Banco de Portugal participou nos trabalhos do Conselho de Supervisdo do BCE, que planeia e exer-
ce as atribuicdes de supervisdo do Mecanismo Unico de Supervisdo (MUS). Neste contexto, 0 Banco
fez parte das equipas conjuntas encarregadas da supervisdo regular dos trés grupos bancarios por-
tugueses classificados como significativos (Banco Comercial Portugués, Caixa Geral de Depdsitos


https://www.bportugal.pt/papers/2021/all/all/all/macroprudential%20measure
https://www.bportugal.pt/papers/2021/all/50/all/macroprudencial
https://www.bportugal.pt/papers/2021/all/50/all/macroprudencial

e Novo Banco), bem como das institui¢des significativas presentes em Portugal com casa-mde no es-
trangeiro (incluindo, entre outras, o Banco Santander Totta e o Banco BPI). No ambito das missoes
com equipas multinacionais, integrou a equipa de gestdo de projeto de inspecdes de risco de crédito
do BCE e participou numa inspecdo de uma instituicdo sedeada noutro pais do MUS.

Quanto as instituicdes sobre as quais o Banco de Portugal exerce supervisdo direta, a atuagdo da
supervisdo prudencial incidiu em quatro areas prioritarias com vista a reforcar a resiliéncia, a via-
bilidade e a sustentabilidade do sistema bancario portugués: (i) modelo de negdcio, (i) gestdo de
risco, (iii) governo interno e (iv) posic8es de capital e liquidez. Estas prioridades foram definidas
na sequéncia de uma analise dos principais desafios que as instituicdes supervisionadas enfren-
tam no atual enquadramento econdémico e regulamentar e estdo em linha com as definidas pelo
Mecanismo Unico de Supervisdo para as instituicoes significativas.

O Banco de Portugal avaliou os modelos de negdcio e a rentabilidade das instituicdes supervi-
sionadas, atendendo ao potencial aumento do risco de crédito decorrente da crise pandémica
e a intensificacdo dos riscos de ciberseguranca, climaticos e ambientais. Desenvolveu ac¢8es de
supervisdo para identificar fragilidades na capacidade de geracdo futura de resultados e poten-
ciais incumprimentos dos requisitos de capital e liquidez. Também promoveu ac8es de incentivo
a melhoria do processo de planeamento estratégico.

No plano da gestao de risco, a atua¢ao do Banco de Portugal visou assegurar que as instituicdes
supervisionadas dispdem de mecanismos capazes de lidar com os riscos de crédito, de resilién-
cia operacional e inovac¢do digital, e também climaticos e ambientais.

Foram emitidas orienta¢Bes transversais sobre a identificacdo, a medicdo e a monitorizacdo do risco
de crédito e sobre a adogdo de solucdes sustentaveis para apoiar clientes vidveis em dificuldades tem-
porarias. Prosseguiu a monitorizagdo regular dos planos de reducdo de ativos ndo produtivos, com
0 objetivo de acautelar a manutenc¢do da trajetéria de reducdo. Estas medidas traduziram-se numa
melhor e mais atempada identificacao das situacdes de risco e na tomada de medidas para o mitigar.

Foi intensificada a supervisdo as praticas de gestao do risco associado a crescente dependéncia de
tecnologias da informagdo e comunicacdo (TIC) com o propoésito de reforgar a resiliéncia operacional
e a ciberameacas. O Banco avaliou os planos de digitalizacdo das institui¢des, o risco das TIC e 0s sis-
temas de ciberseguranca e emitiu recomendac¢des e medidas para corrigir insuficiéncias detetadas.
Realizou andlises transversais sobre a externaliza¢do de servicos informaticos, sobre ciberseguranca
e sobre prestac¢do de servicos de pagamentos para identificar tendéncias e situagdes de excecdo que
justifiquem agdes concretas de supervisdo. Com o propésito de desenvolver competéncias e obter
informacdo atualizada sobre os desenvolvimentos do mercado, organizou um workshop sobre inova-
¢do digital com especialistas e representantes da industria. Criou ainda o Férum com a Indudstria para
a Ciberseguranca e Resiliéncia Operacional, que reline representantes do setor bancario, do presta-
dor de servicos criticos de pagamento e da autoridade nacional de ciberseguranca, para, através da
coordenacdo e da partilha das melhores praticas, contribuir para o reforco da resiliéncia operacional
do sistema financeiro portugués (Seccao 4.3). No ambito do Férum, foi iniciada a implementag¢do do
guadro de referéncia europeu para a realizacdo de testes de intrusdao em Portugal (TIBER-EU).

Em matéria de identificagdo e gestao dos riscos climaticos e ambientais, 0 Banco emitiu expetativas
de supervisdo para as instituicdes menos significativas e solicitou autoavaliacbes sobre o cumpri-
mento dessas expetativas. O Banco participou também na elaboracdo da metodologia dos testes de
esforco centrados nos riscos climaticos e ambientais a realizar as institui¢des significativas em 2022,
desenvolvida no Mecanismo Unico de Supervisdo e na Network for Greening the Financial System.

Quanto ao governo interno, foi promovida a correcdo de deficiéncias no funcionamento e na com-
posicao dos 6rgaos de administracdo e de fiscalizagdo das instituicBes supervisionadas. O Banco
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reforcou a pratica de comunicagdo prévia das suas expetativas em matéria de renovagdo de man-
datos, o que induziu a recomposicao dos orgados de administracdo e fiscalizacao de diversas institui-
¢Bes. Este exercicio envolveu a emissdo de 330 recomendacdes, sobretudo em matéria de reforco
das qualificacdes (49%), prevencdo de conflitos de interesse (28%) e diversidade de género (3%).
Para assegurar a adaptagdo das instituicdes aos novos e mais exigentes requisitos em matéria de
conduta, cultura organizacional e sistemas de governo e controlo interno, o Banco realizou varias
reunides e divulgou no site institucional as respostas as questdes que lhe foram colocadas pelas
instituicBes. O Banco colaborou ainda com o Banco Central Europeu na revisao aprofundada do
quadro de avaliacdo da adequagdo e idoneidade, divulgado em dezembro. Em 2021, foram efetua-
dos 383 registos de membros dos érgdos sociais (Quadro 1.2.2).

Quadro [.2.2 « Atos de registo (2018-2021)

dez. 18 dez.19 dez.20 dez.21

Membros de 6rgdos sociais
Orgaos de administracdo 324 402 251 180
Orgaos de fiscalizagdo 228 327 154 134
Mesa da Assembleia Geral 114 186 92 69
666 915 497 383
Atos de registo relativos a participa¢des qualificadas 228 227 480 225
Altera¢des estatutarias 56 112 112 113
284 339 592 338
Total 950 1254 1089 721

Fonte: Banco de Portugal.

Quanto as posi¢cdes de capital e liquidez, a atuagdo do Banco visou, num contexto macroecond-
mico complexo, acautelar a adequacdo das posi¢Bes de capital das instituicées e identificar, numa
fase precoce, as vulnerabilidades especificas de cada instituicdo. Foi implementado um mecanis-
mo reforcado de indicadores de alerta da situacdo financeira e prudencial das institui¢8es e foram
impostos planos de reposi¢cdo de fundos préprios ou a ado¢do das medidas corretivas sempre
que justificado. Foi também reforcada a monitoriza¢ao da situacao de liquidez das institui¢des
e intensificadas as intera¢des regulares com a gestdo.

No ambito do processo anual de analise e avaliacdo pelo supervisor (SREP, na sigla inglesa), rea-
lizou-se uma avaliagdo abrangente do perfil de risco de 10 bancos, que tomou em consideragdo
o respetivo modelo de negdcio e a qualidade dos mecanismos de governo interno. Em resultado,
foram identificadas 170 situa¢Bes que careciam de medidas de reforco da resiliéncia das institui-
¢Bes e de ajustamento dos requisitos de capital ao nivel de risco assumido.

Na supervisdo das instituicbes de pagamento e de moeda eletrénica, o Banco monitorizou a imple-
mentag¢do dos planos de a¢do definidos na sequéncia da auditoria especial, realizada em 2020, de
validacdo dos requisitos legais de atividade de 14 institui¢Ses.

Na atividade de autorizacdo de entidades, foram conduzidos 150 processos de autoriza¢do, que
incluiram constituicdo de novas instituicoes, aquisicdo de participa¢des qualificadas, operacdes de
fusdo e alteracOes estatutarias. Para agilizar estes processos, 0 Banco de Portugal continuou a inves-
tir na comunicagdo com os requerentes, transmitindo-lhes as principais preocupacées e expetativas
prudenciais de acesso a atividade financeira. Em articulacdo com outras autoridades de supervisdo,
identificou riscos materiais incompativeis com uma autoriza¢do para aquisicao de participagdes
qualificadas em institui¢cées nacionais, sendo este um instrumento preventivo fundamental para
a defesa da gestdo sa e prudente do sistema financeiro.



Em 31 de dezembro de 2021, estavam registadas 1148 institui¢Bes de crédito, sociedades finan-
ceiras, instituicdes de pagamento e instituicdes de moeda eletrdnica, mais 76 instituicbes do que
no ano anterior (Quadro 1.2.3). Este crescimento foi justificado, essencialmente, por instituicdes
a atuar em regime de livre prestacdo de servicos.

Quadro 1.2.3 ¢ Universo de institui¢des registadas, por tipologia (2018-2021)

dez. 18 dez.19 dez.20 dez.21
Institui¢des registadas
Instituicdes de crédito 165 165 164 162
Sociedades financeiras 90 89 40 38
Instituicdes de pagamento 46 47 30 33
Instituicdes de moeda eletrénica 8 12 5 5
Sociedades gestoras de participa¢des sociais 29 24 14 14
Sucursais de filiais de institui¢cdes de crédito com sede na UE 2 3 2 2
Sucursais de sociedades financeiras com sede na UE 1
Escritérios de representacdo de institui¢des de crédito 20 22 22 21
e sociedades financeiras sedeadas no estrangeiro registados
361 364 277 275
Instituicdes de crédito sedeadas em Estados do EEE, em regime 537 553 424 434
de prestacdo de servigos
Instituicdes de pagamento sedeadas em Estados do EEE, em 360 438 225 262
regime de prestacdo de servicos
Instituicdes de moeda eletrénica sedeadas em Estados do EEE, 172 234 146 174
em regime de prestacdo de servicos
Prestadores de servicos de informagdo sobre contas com sede 3
na UE, em regime de prestacdo de servigos
1069 1225 795 873
Total 1430 1589 1072 1148

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: EEE - Espaco Econdmico Europeu.

Por ocasido da sua visita a Portugal, o presidente do Conselho de Supervisdo do BCE, Andrea Enria, concedeu uma entrevista conjunta com a Administradora
do Banco de Portugal Ana Paula Serra, publicada na série de podtasts do Banco.
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O Banco de Portugal continuou a organizar iniciativas de informacdo e didlogo com o setor ban-
cario, incluindo um seminario dedicado as obrigacdes de reporte de informacdo prudencial. Em
novembro, recebeu o presidente do Conselho de Supervisdo do BCE, Andrea Enria, que realizou
sessoes de trabalho com os colaboradores do Banco envolvidos na supervisdo prudencial e se reu-
niu com os presidentes executivos dos bancos significativos sedeados em Portugal e da Associacdo
Portuguesa de Bancos.

Foram também promovidas iniciativas de dialogo com os auditores externos, nas quais se discu-
tiram as principais preocupactes com o risco de crédito e registo de imparidades no contexto da
pandemia e aspetos relacionados com o governo e controlo interno.

Supervisdo comportamental

O Banco de Portugal fiscalizou a implementacdo das medidas extraordinarias de apoio as familias
e as empresas adotadas no contexto da pandemia, designadamente as moratérias de crédito. Essa
fiscalizagao assentou na andlise da informacao reportada pelas instituicdes financeiras sobre os
contratos abrangidos pela moratoria publica e moratorias privadas, na avaliagdo do cumprimento
das normas estabelecidas e na aprecia¢do de reclamacdes (500, menos 70% do que em 2020).

O Banco realizou uma inspec¢do transversal sobre a gestdo de situa¢8es de incumprimento em
contratos de crédito pessoal, avaliando as praticas adotadas no ambito do PERSI.

O Banco fiscalizou também o dever de divulgacdo pelas instituicdes supervisionadas das condi-
¢Oes especiais de resgate, sem penaliza¢des, de planos de poupanca-reforma, poupanca-educa-
¢do e poupanca-reforma/educacdo.

Na sequéncia da alteracdo do regime geral do incumprimento, o Banco de Portugal regulamentou
os deveres a observar pelas instituicdes financeiras no ambito da prevencdo e regularizacdo de
situagdes de incumprimento de contratos de crédito, definindo, designadamente, que as institui-
¢Bes devem avaliar a existéncia de indicios de risco de incumprimento com periodicidade minima
mensal. Estabeleceu o dever de reporte regular de dados sobre os contratos de crédito abrangi-
dos pelo PARI, que acresce ao reporte ja existente relativo aos contratos de crédito abrangidos
pelo PERSI. A informacdo sobre as novas medidas de prote¢do para os clientes bancarios com
contratos de crédito abrangidos por moratorias e sobre as alteracdes ao PARI e ao PERSI foi divul-
gada no Portal do Cliente Bancario.

A promogao da conta de servicos minimos bancarios (SMB) continuou a ser uma prioridade para
0 Banco de Portugal. Nesse contexto, o Banco conduziu a¢des de inspecao sobre a divulgacdo
deste tipo de conta nos sites das instituicdes e nos extratos de contas de depdsito a ordem.
Foi ainda fiscalizada uma instituicao no que respeita as praticas de comissionamento, servicos
bancarios abrangidos, comercializa¢do e resolu¢do do contrato da conta de SMB. No ambito do
protocolo com o Ministério do Trabalho, Solidariedade e Seguranca Social, o Banco realizou uma
campanha nos postos de atendimento (desdobraveis e cartazes) e sess6es de formacao para cer-
ca de 700 colaboradores desse Ministério, para os habilitar a prestar informacdo aos cidaddos
sobre os SMB.

Ao longo do ano, verificou-se um significativo aumento dos suportes de publicidade divulgados
pelas instituicBes, sobretudo em formato digital. O Banco de Portugal analisou 19 857 suportes
publicitarios, mais 73% do que no ano anterior, e detetou irregularidades em 518 suportes publi-
citarios de 36 instituicdes.

Foi avaliada a conformidade da informacé&o pré-contratual prestada no “documento de informa-
cdo fundamental” de 52 depdsitos estruturados e confirmadas as taxas de remuneracao apura-

das pelas instituicBes para os 76 depdsitos deste tipo que se venceram ao longo do ano.



No ambito da sua atividade inspetiva, o Banco fiscalizou o cumprimento dos deveres de informa-
¢do associados a emissdo do extrato de comissoes, a disponibilizacdo do documento de infor-
macdo sobre comissdes e a utilizagdo de terminologia harmonizada, através de ac¢des junto de
todas as instituicdes.

Também acompanhou a comercializagao de novos servicos de pagamento digitais, avaliando os
procedimentos de contratacdo e a informagdo prestada ao cliente. Foi realizada uma a¢do inspe-
tiva transversal para avaliacdo da informacdo prestada pelas instituicdes através dos seus sites,
nomeadamente sobre crédito pessoal, cartdes de crédito e crédito automaovel.

No crédito a habitacdo e hipotecario, foram realizadas a¢des de inspec¢do para verificar a aplica-
¢do do regime de mora aos clientes, abrangendo a generalidade das institui¢8es. Fiscalizou-se
também o cumprimento da proibi¢do de condicionar a concessao ou renegociacdo de contratos
de crédito a habitagdo a abertura ou manutencdo de uma conta de depdsito a ordem.

O Banco de Portugal recebeu 19 322 reclamac8es de clientes bancarios relativas a atuagdo das ins-
tituicdes. O crédito aos consumidores e, em particular, os cartdes de crédito, foram as matérias mais
reclamadas. Em 62% das reclamac¢8es encerradas em 20271 ndo se observaram indicios de infra¢cdo
por parte da entidade reclamada. Nas restantes reclamac8es encerradas, a situa¢do reclamada foi
solucionada por parte da institui¢do, por sua iniciativa ou por a¢do do Banco de Portugal.

Na sequéncia da fiscaliza¢do da atuagdo das instituicdes nos mercados bancarios de retalho,
0 Banco de Portugal dirigiu 5926 determinacdes especificas e recomendacdes a 143 instituicdes
e instaurou 1271 processos de contraordenacdo a 31 instituicdes.

Foram recebidos 644 pedidos de autorizacdo para exercicio da atividade de intermediario de cré-
dito e decididos 635 pedidos. No final de 2021, estavam registados 5476 intermediarios de crédito.
O Banco reforcou a fiscalizacdo desta atividade, tendo realizado a¢des de inspecdo a 86 intermedia-
rios para avaliar o cumprimento dos deveres de informagao nos respetivos sites e a existéncia de
meios adequados ao atendimento dos consumidores, bem como o cumprimento dos deveres de
informacdo nos estabelecimentos abertos ao publico e de disponibilizacdo de livro de reclamacdes.
Avaliou ainda o cumprimento do requisito de acesso a atividade relativo a subscri¢do de seguro
de responsabilidade civil profissional, o que permitiu identificar irregularidades em 1274 entida-
des. Também analisou 73 suportes publicitarios e apreciou 83 reclamacdes de clientes banca-
rios relativas a atuacdo dos intermediarios. Em resultado, emitiu 1575 determinag¢des especificas
e instaurou 62 processos de contraordenagdo.

O Banco de Portugal iniciou a prepara¢do de uma Estratégia de Literacia Financeira Digital para
Portugal, com o objetivo de definir recomendac¢des para capacitar os cidaddos para tomarem
decisdes financeiras informadas e se protegerem dos riscos no acesso a produtos e servi-
cos financeiros através de canais digitais. Este projeto é financiado pela Unido Europeia e esta
a ser desenvolvido com a Organizac¢do para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE)
e a Comissdo Europeia.

Com o apoio da sua rede regional, o Banco dinamizou 351 a¢des de formagdo em literacia finan-
ceira por todo o Pais, que envolveram mais de nove mil participantes e temas como a utilizagdao
segura dos canais digitais no acesso a produtos e servigos bancarios, a poupanga, a gestao do
orcamento familiar e a prevencdo de fraude.

No ambito do Plano Nacional de Formacdo Financeira, que completou uma década, o Banco, em
conjunto com os outros supervisores financeiros, apresentou uma reflexdo sobre as orienta¢des
estratégicas para 2021-2025 e publicou os resultados do 3.° Inquérito a Literacia Financeira da
Populacdo Portuguesa. Destaca-se ainda o langcamento do Caderno de Educacéo Financeira 4,
para o ensino secundario, em parceria com o Ministério da Educacdo, e o inicio das atividades
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de formacao financeira no local de trabalho para colaboradores do Ministério do Trabalho,
Solidariedade e Seguranca Social.

O Banco colaborou com a Comissdo Europeia na elabora¢do do referencial de competéncias de
literacia financeira para a popula¢do adulta da UE, publicado em janeiro de 2022. Na Organiza¢do
Internacional para a Protecdo do Consumidor Financeiro (FinCoNet), a que preside, coordenou
a elaboracdo de um relatério sobre supervisdo da conduta na avaliagdo da solvabilidade dos clien-
tes bancarios e participou nos trabalhos que originaram o relatério sobre governac¢do de produ-
tos bancarios e cultura.

Prevencdo do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo

O Banco concluiu os relatérios de duas inspe¢des abrangentes a instituicdes supervisionadas de
grande dimensdo, realizou duas inspecdes de natureza genérica transversal e dez centradas na ava-
liagdo (i) dos procedimentos de identificacdo de beneficidrios efetivos e compreensao das estruturas
de propriedade e controlo dos clientes que sdo pessoas coletivas ou equiparados e (ii) das medi-
das tomadas no seguimento de divulga¢des provenientes de organizacdes da sociedade civil, como
o Consércio Internacional de Jornalistas de Investigacdo. Em resultado da atividade inspetiva, emitiu
150 medidas de supervisao com vista a melhorar a abordagem e os mecanismos de controlo das
entidades supervisionadas. Também analisou 30 reportes anuais das entidades supervisionadas,
0 que resultou na emissdo de 250 medidas de supervisao.

Na sequéncia da atribui¢do ao Banco de novas competéncias — exclusivamente para fins de pre-
vencdo do BCFT — relacionadas com o registo e supervisdo de entidades que exercem atividades
com ativos virtuais, o Banco regulou os termos do registo daqueles operadores. Foram avaliados
seis pedidos de registo e autorizadas trés entidades. Foram também tratados 150 pedidos de
informacdo, que visaram, predominantemente, esclarecer questdes sobre 0s elementos neces-
sarios ao exercicio daquelas atividades em Portugal.

Em 2021, o Plano Nacional de Formacdo Financeira completou dez anos. Na sessdo solene da Semana da Formacdo Financeira, que decorreu no Montijo,
0 Vice-Governador Lufs Mdximo dos Santos reiterou o compromisso do Banco de Portugal com o Plano, desenvolvido com os demais supervisores
financeiros e o Ministério da Educacdo.



Prevencdo e repressao da atividade financeira ilicita

O Banco de Portugal abriu 261 novos processos de averiguacao, mais 38% do que no anterior
e mais do dobro do registado em 2019, e concluiu 265. Fez diligéncias de averiguagdo off-site
e on-site no contexto de 427 processos e concluiu oito agdes inspetivas.

As diligéncias de averiguacdo resultaram na instauracdo de 21 processos de contraordenacdo pela
pratica indiciada de exercicio ndo autorizado de atividade financeira e na comunicacdo a Procura-
doria-Geral da Republica de 107 indicios de ilicitos criminais. Foram emitidos 71 alertas publicos
e desenvolvidas a¢des para remocao de 17 sites. O Banco colaborou ainda com as autoridades judi-
ciarias e policiais em diversas diligéncias de investiga¢do.

Medidas coercivas ndo sancionatoérias

O Banco de Portugal analisou 14 processos de revogacao de autorizacdo de entidades supervisio-
nadas. Também analisou 40 processos de reavaliacdo da idoneidade de membros dos 6rgaos de
administracao e fiscalizacdo de instituicBes supervisionadas e 5 processos de inibicdo do exercicio
de direitos de voto por parte de participantes qualificados de entidades supervisionadas.

Foram ainda acompanhados 17 processos de liquidagao a cargo de comissarios do Governo,
de liquidatarios judiciais ou de comissdes liquidatarias nomeadas para o efeito.

Fundo de Garantia de Depésitos e Fundo de Resolugdo

O Banco de Portugal continuou a prestar 0s servi¢os técnicos e administrativos necessarios ao fun-
cionamento do Fundo de Garantia de Depdsitos e do Fundo de Resolug¢do. Fixou os parametros
relevantes para 0 apuramento das contribui¢des devidas pelas instituicdes participantes e executou
os procedimentos de calculo e cobranca.

Na qualidade de autoridade designada para o Fundo de Garantia de Depdsitos, participou no grupo
de trabalho sobre sistemas de garantia de depdsitos constituido pela EBA.

2.3 Resolucdo

O Banco de Portugal deu continuidade aos trabalhos de aprofundamento e atualiza¢do dos pla-
nos de resolucdo das instituicdes de crédito no dmbito do Mecanismo Unico de Resolucdo (MUR).

Relativamente as instituicBes e grupos que se encontram sob a competéncia direta do Banco
de Portugal, na qualidade de autoridade nacional de resolucao, foram definidas, pela primeira
vez, e para a totalidade das instituicBes que se encontram sujeitas ao Regulamento do MUR, os
respetivos requisitos minimos de fundos préprios e passivos elegiveis (MREL), de acordo com
as regras introduzidas pelo Pacote Bancdrio 2021. O Banco de Portugal iniciou um programa
plurianual de anélise e de melhoria da resolubilidade destas instituicdes, com vista a assegu-
rar condi¢des adequadas a sua eficaz resolucdo, em caso de necessidade. Este trabalho cobre
areas como governacdo interna, capacidade de absorcédo de perdas e continuidade financeira
e operacional.

Quanto as instituicdes sob a responsabilidade direta do Conselho Unico de Resolu¢do, o Banco
continuou a participar nos trabalhos de planeamento de resolucdo, através das equipas de resolu-
¢do conjuntas, tendo contribuido para os progressos na sua resolubilidade e para a atualizagdo dos
respetivos requisitos de MREL, incluindo a fixacao das metas intermédias a cumprir em 1 de janeiro
de 2022. Foi também iniciado um procedimento de monitorizacéo da capacidade de absorcdo
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de perdas com vista ao cumprimento da meta intermédia e da meta final de MREL. Para cumprir
a meta intermédia, as instituicdes nacionais emitiram titulos de divida num montante superior
a 3500 milhdes de euros, aumentando a sua resolubilidade.

O Banco de Portugal esteve representado nas sessdes plenarias e nas sessdes executivas alar-
gadas do Conselho Unico de Resolucdo sempre que estiveram em causa assuntos relacionados
com as institui¢des de crédito nacionais ou com presenca em Portugal.

Para aprofundar a consciencializacdo sobre matérias de resolu¢ao e promover o esclarecimento
sobre as inerentes exigéncias, o Banco organizou um workshop dirigido as instituicBes estabele-
cidas em Portugal classificadas como menos significativas.

O Banco prosseguiu ainda os trabalhos relacionados com as medidas de resoluc¢do aplicadas ao
BES e ao BANIF e continuou a assegurar o apoio ao Fundo de Resolu¢do no acompanhamento
dos contratos de venda do Novo Banco, especialmente do Acordo de Capitalizagdo Contingente,
e no acompanhamento da atividade da Oitante.

Em cumprimento do estabelecido na Lei n.° 15/2019 sobre instituicBes de crédito que recorrem
a fundos publicos, o Banco reportou a Assembleia da Republica informacao relevante relativa ao
Novo Banco. Também colaborou com o Tribunal de Contas no ambito da auditoria ao financia-
mento publico do Novo Banco.

2.4 Funcdo sancionatoria e defesa da legalidade
das decisfes do Banco

O Banco de Portugal instaurou 313 processos de contraordenacdo e proferiu decisdo final em
116, dos quais apenas 9 foram impugnados judicialmente. Foram concluidos alguns processos
de contraordenacdo de elevada dimensdo e complexidade. O nUmero de processos pendentes
de maior antiguidade voltou a reduzir-se: os processos instaurados antes de 2020 representa-
vam apenas 7% do total de processos pendentes no final do ano. (Quadros .2.4 e 1.2.5)

O Banco de Portugal interveio também em audiéncias no Tribunal da Concorréncia, Regulacdo
e Supervisdo, nos quais se julga a impugnacdo de decisdes em processos de contraordenacdo.
A intervencdo do Banco de Portugal estende-se as instancias de recurso, incluindo o Tribunal
Constitucional. Nessas instancias, foram proferidas decis@es judiciais que confirmaram, em gran-
de medida, as posi¢des sustentadas pelo Banco de Portugal em processos de contraordenacdo,
designadamente dos universos BES e Montepio.

Do ponto de vista da legalidade das decisGes do Banco de Portugal, a litigancia envolvendo o Banco de
Portugal e os Fundos que funcionam junto dele permaneceu intensa. Além do contencioso emergente
de decisBes de supervisao, perdura o efeito do elevado nimero de processos judiciais resultantes da
aplicagcao de medidas de resolugdo ao BES e ao BANIF em anos anteriores. Adicionalmente, a venda do
Novo Banco gerou um contencioso especifico que afeta o Banco de Portugal e o Fundo de Resolu¢do
e gque se estende a jurisdicOes estrangeiras e ao Tribunal de Justica da Unido Europeia.

Nestes processos, em que o Banco de Portugal, o Fundo de Garantia de Depdsitos e o Fundo de
Resolugdo sédo demandados, foram proferidas decisées favoraveis. Também findaram varios pro-
cessos judiciais. Destacam-se, pela sua relevancia, (i) no que concerne as medidas de resolucdo
do BANIF, a sentenca do Tribunal Administrativo e Fiscal do Funchal, posteriormente confirmada
pelo Tribunal Central Administrativo Sul, que concluiu pela legalidade dessa medida de resolu¢do



e pela constitucionalidade do regime juridico aplicavel; e, (i) no respeitante a resolu¢do do BES,
a primeira sentenca sobre responsabilidade por ato licito e a primeira decisdo de mérito no
contexto da deliberagdo de 29 de dezembro de 2015 (“Retransmissdo”), ambas materialmente
favoraveis.

Continuam a decorrer os processos judiciais relativos a liquidacdo do BES e do BANIF. Compete ao
Banco de Portugal acompanhar estes processos e prestar apoio ao tribunal respetivo. Em 2021,
destaca-se, pela sua importancia, a intervencdo na aprecia¢cdo da responsabilidade dos adminis-
tradores pela insolvéncia do BES, a qual se encontra ainda pendente de julgamento.

Quadro 1.2.4 « Processos de contraordenacdo (2018-2021)

Processos 2018 2019 2020 2021 A 2021-2020
Transitados do ano anterior 328 247 @ 247 @ 303 +56
Instaurados 113 115 204 313 +109
Decididos 195 17 148 116 -32
Em curso no final do ano 246 @ 245 @ 303 500 +197

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: A discrepancia entre o nimero de processos em curso no final de ano e o nmero de processos transitados do ano
anterior prende-se com o regime juridico aplicvel as decisBes proferidas em processo sumarissimo, cujo estado final depende da ndo rejeicao formal
pelos arguidos visados das decistes em causa.

Quadro 1.2.5 * Processos de contraordenacao instaurados e decididos, por matéria (2021)

Natureza da infracdo Processos instaurados Processos decididos

Prudencial 64 49
Comportamental 185 33
Deveres preventivos de BCFT 23 8
Deveres no ambito do combate a criminalidade organizada - 1
Recirculagdo de numerario 20 13
Atividade financeira ilicita 21 12

Total 313 116

Fonte: Banco de Portugal.
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Analise técnica sobre
a economia e o sistema
financeiro

O Banco de Portugal publicou quatro
exercicios de projecdo para a economia
portuguesa e duas avalia¢cdes dos riscos
para a estabilidade financeira.

124 projetos

em Ccurso

no Laboratério
de Microdados

A 31 de dezembro, o BPLIM apoiava
176 investigadores, 136 sem afiliagdo
ao Banco.

L 2

Aposta na literacia
econdmica e estatistica

1200 alunos

de 18 universidades

3 webinars
para professores

Foram realizadas apresentagdes

sobre estatistica para 1200 alunos

de 18 universidades e organizados

3 webinars para 435 professores do ensino
secundario. As visitas ao BPstat, o portal
das estatisticas do Banco de Portugal,
cresceram 60%. Também foi feita uma
parceria com um 6érgdo de comunica¢do
social para a divulgacdo de videos

de literacia econdmica.

63 artigos
de investigacao
publicados

A investigacdo desenvolvida no Banco

de Portugal centrou-se na compreensao
das implica¢cdes da pandemia na economia
e no sistema financeiro portugueses

e no estudo de tendéncias de longo

prazo como as alterag¢des climaticas

e a digitalizacao.

Dialogo com a academia
e com a sociedade civil

8 conferéncias
68 seminarios

O Banco de Portugal organizou
8 conferéncias, 68 seminarios
virtuais e 4 cursos avangados.

174 acoes
de cooperacgao
com instituicdes homélogas

E 0 nimero mais elevado desde
que ha registo. Os paises de lingua
portuguesa continuaram a ser

os principais parceiros destas ac¢des.



3 Producao e partilha
de conhecimento

O Banco de Portugal produz estudos e estatisticas, que divulga com o objetivo de promover
0 conhecimento sobre a economia portuguesa e, deste modo, apoiar o desenho de politicas
publicas e a atuacdo dos agentes economicos. Também partilha conhecimento e experiéncia
com 0s bancos centrais de paises emergentes e em desenvolvimento, contribuindo para a esta-
bilidade monetaria e financeira global.

3.1 Estudos

Em 2021, o Banco de Portugal investiu na compreensado das implicacdes da pandemia na eco-
nomia e no sistema financeiro portugueses e de tendéncias de longo prazo como as alteracdes
climaticas, os constrangimentos estruturais ao crescimento econémico, a digitalizacdo, a distri-
buicdo de recursos entre os agentes econdmicos e o envelhecimento. A revisdo da estratégia de
politica monetaria do Banco Central Europeu (BCE) foi também uma prioridade (Sec¢do 1.1).

Os trabalhos de investigagcdao em torno da pandemia centraram-se na recuperac¢do e na realoca-
¢do de recursos produtivos, na aplicacdo de novas ferramentas de anélise e previsdo, na evolu-
¢do da situacdo financeira das familias e das empresas e no impacto dos mecanismos de apoio
implementados.

No dominio da estabilidade financeira, o Banco desenvolveu indicadores contemporaneos de mate-
rializagao de risco, analisou 0 impacto da transicao para uma economia de baixo carbono e avaliou
os efeitos da recomenda¢do macroprudencial aplicavel aos novos créditos a habitagdo e ao consu-
mo, emitida pelo Banco de Portugal em 2018 (Sec¢do 2.2).

A andlise e as projec¢des para a economia portuguesa publicadas no Boletim Econdmico foram
complementadas por andlises sobre a evolu¢do da dimensdo média das empresas em Portugal,
o impacto da pandemia na liquidez e na capitalizacdo das empresas, a moeda digital, a nova
estratégia de politica monetaria do BCE, a relagdo entre altera¢8es climaticas e economia e a dina-
mica da produtividade por trabalhador nas empresas portuguesas. No Relatdrio de Estabilidade
Financeira, o Banco de Portugal identificou as vulnerabilidades e os riscos para a estabilidade
financeira e partilhou analises acerca da evolu¢ao do fluxo de financiamento a economia e da
evolugdo da situagdo financeira das empresas. Na série de Estudos da Central de Balangos, foram
publicadas trés analises setoriais sobre as empresas ndo financeiras.

O Banco de Portugal divulgou 15 artigos na Revista de Estudos Econémicos e 22 nas séries de Working
Papers e Occasional Papers, de natureza mais académica. Foram ainda publicados ou aceites para
publicacdo em revistas cientificas internacionais 26 artigos da autoria de colaboradores do Banco.

O Banco de Portugal publicou o terceiro e o quarto ndmeros dos Cadernos Juridicos, nos quais
foram divulgados dois pareceres externos, um acérddo e cinco artigos ou comentarios sobre
temas relevantes nas areas de resolu¢do bancaria, de preven¢do do branqueamento de capitais
e de supervisdo de criptoativos.

Além de desenvolver investigacdo tedrica e aplicada, o Banco de Portugal também apoia investi-
gadores externos. Em 2021, o Laboratério de Investigacdo em Microdados do Banco de Portugal
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(BPLIM) aceitou 31 novos projetos de investiga¢do, com os quais colaborara prestando informagdo
sobre a economia portuguesa constante das suas bases de dados. No final do ano, estavam em
curso junto deste laboratério 124 projetos, que envolviam 176 investigadores. Destes investigado-
res, 136 eram externos, com afiliagdo em 15 universidades portuguesas, 25 universidades estran-
geiras e 13 instituicdes ndo universitarias de investigacdo, maioritariamente internacionais.

Ao longo do ano, o Banco de Portugal também promoveu conferéncias e seminarios com o obje-
tivo de contribuir para o debate publico sobre a economia portuguesa e a economia da area do
euro. Para a comunidade cientifica, realizou um workshop online sobre a reprodutibilidade dos
resultados cientificos, 68 seminarios virtuais e quatro cursos avangados.

Em mar¢o, o0 Banco organizou, em parceria com o Banco Europeu de Investimento (BEI), uma con-
feréncia sobre investimento, digitalizacdo e financiamento verde, dedicada ao caso portugués, que
contou com a participacdo de mais de 400 lideres empresariais, economistas e parceiros do setor
publico. Nesta conferéncia, o BEI apresentou os resultados dos seus relatérios anuais sobre investi-
mento, fornecendo informag¢des sobre a dinamica e as necessidades de investimento em Portugal.

Por ocasido da Semana Mundial do Investidor, em outubro, foi realizado um debate com estu-
dantes universitarios sobre o futuro do dinheiro (Seccdo 1.3), moderado pelos animadores de
radio Paulo Ferreira e Tiago Dores.

Em outubro, o Banco reuniu, na Financial Stability Conference, 440 académicos e membros da comu-
nidade dos bancos centrais e de outras institui¢des internacionais para debater os desafios e os
riscos relacionados com a crise pandémica, a digitalizacdo e as alteragdes climaticas.

Ainda em outubro, o Banco organizou um webinar com Frank Elderson, membro da Comissao
Executiva do BCE e presidente da Network for Greening the Financial System, sobre alteracdes
climaticas e financiamento sustentavel, integrado na programacao do XXX/ Encontro de Lisboa
entre 0s Bancos Centrais dos Paises de Lingua Portuguesa (Secgéo 3.3).

No ambito das comemorages do seu 175.° aniversdrio, 0 Banco de Portugal recebeu a presidente do BCE, Christine Lagarde. A ceriménia contou ainda
com intervengdes do Governador do Banco de Portugal, Mdrio Centeno, e do primeiro-ministro, Antdnio Costa.



Em novembro, recebeu, em Lisboa, a presidente do BCE, Christine Lagarde, no ambito das comemo-
racoes do 175.° aniversario do Banco de Portugal, numa ceriménia que contou ainda com interven-
¢Bes do Governador do Banco de Portugal, Mario Centeno, e do primeiro-ministro, Antonio Costa.

Com o jornal Expresso, promoveu, em novembro, a conferéncia Os desafios da economia por-
tuguesa no pds-pandemia, transmitida em direto nas redes sociais, e dirigida a empresarios,
a academia, a decisores politicos e a representantes de associa¢des empresariais, da sociedade
civil e do setor financeiro.

Em dezembro, e igualmente no ambito das comemora¢8es do 175.° aniversario do Banco de
Portugal, foi organizada uma sessdo de apresentacdo do livro O Banco de Lisboa e a Revolugdo
Liberal de 1820, de José Luis Cardoso, investigador coordenador do Instituto de Ciéncias Sociais
da Universidade de Lisboa, dando continuidade a tradi¢do de iniciativa editorial do Banco de
Portugal em matéria de histéria do pensamento econémico.

Com o objetivo de incrementar a literacia econémica, o Banco produziu, em parceria com a S/IC
Noticias, uma série de videos sobre temas com impacto para o dia a dia dos portugueses, relacio-
nados com a sua missdo. E, em colaboragdo com o BCE e outros bancos centrais do Eurosistema,
organizou o Concurso Gera¢do €uro, uma iniciativa destinada a sensibilizar os alunos do ensino
secundario para a importancia da politica monetaria e que, nesta 10.? edi¢do, contou com a par-
ticipacdo de 102 equipas de 49 escolas portuguesas.

Em reconhecimento do mérito numa area de estudos fundamental para a missdo que prosse-
gue, 0 Banco atribuiu o Prémio Professor Jacinto Nunes aos melhores alunos da licenciatura em
Economia em universidades portuguesas no ano letivo 2020/2021.

3.2 Estatistica

Em 2021, o Banco de Portugal divulgou, no portal BPstat, 218 mil séries estatisticas sobre a eco-
nomia portuguesa e a area do euro, incluindo informacdo nova sobre receitas e despesas das
administracdes publicas, comparacdo internacional de dados das empresas, comércio interna-
cional de bens e indicadores econdmico-financeiros trimestrais e anuais das empresas. Também
publicou informacao mensal sobre os empréstimos abrangidos por moratérias, a propésito da
qual organizou um workshop com jornalistas.

Os principais resultados estatisticos foram comunicados, no portal, através de 123 notas de infor-
macdo estatistica, cuja linguagem foi revista e simplificada. Para promover a literacia estatistica,
foram divulgados no BPstat 14 artigos explicativos sobre conceitos estatisticos. O portal — que,
com a descontinuagdo do Boletim Estatistico, se tornou no principal canal de comunicacdo estatis-
tica do Banco — recebeu um milhdo de visitas, mais 60% do que em 2020.

Com o Instituto Nacional de Estatistica (INE), o Banco publicou novas séries longas para a econo-
mia portuguesa, que cobrem o periodo desde o final da década de 1940 e principio da década
de 1950 até ao presente. Também atualizou as séries longas do setor bancario portugués, que
incluem informacao histérica sobre indicadores financeiros, empréstimos a clientes, taxas de juro,
recursos humanos, distribuicdo de agéncias e sistemas de pagamentos, desde 1990.

As empresas, divulgou os “Quadros da empresa e do setor”, que permitem aos gestores, mediante
autenticacdo no site do Banco de Portugal, compararem o desempenho da sua empresa com o das
empresas do mesmo setor e da mesma classe de dimens&o. Estes quadros foram consultados 13 mil
vezes, por 7,9 mil empresas. Em complemento, foram publicados os “Quadros do setor”, de consulta
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livre, que incluem 150 indicadores econdmico-financeiros sobre as empresas portuguesas, apresen-
tados por setor de atividade econémica e por classe de dimens&o, bem como racios de outros paises
europeus para cada setor de atividade. Estes quadros foram consultados 151 mil vezes.

Para dar a conhecer a informacdo estatistica que divulga, 0 Banco realizou apresentacdes em 18 uni-
versidades, para 1200 alunos. Em parceria com a Direcdo-Geral da Educacdo, organizou trés webinars
para professores de economia do ensino secundario, que reuniram, em média, 145 participantes por
sessdo. Com o INE e o Eurostat, o Banco organizou a Competicéio Europeia de Estatistica 2021, na qual
participaram 165 equipas de 58 escolas portuguesas do terceiro ciclo do ensino basico e do secun-
dario.

A par da divulgacdo de estatisticas ao publico, o Banco comunicou informacdo estatistica a organis-
mos internacionais — BCE, Eurostat, Fundo Monetario Internacional, Organiza¢do para a Cooperagdo
e Desenvolvimento Econdmico e Banco de Pagamentos Internacionais —, envolvidos na producdo
de estatisticas e na definicao de politicas publicas. No ambito da sua participacao no Eurosistema,
publicou novas regras para as instituicoes financeiras relativas a recolha das estatisticas monetarias
e financeiras. Estas regras, objeto de consulta publica, acomodaram requisitos adicionais de reporte
definidos pelo BCE e, em contrapartida, vieram dispensar a comunica¢do de um conjunto alargado
de informacdo, permitindo aliviar o esforco de reporte das institui¢des financeiras.

3.3 Cooperacdo internacional

A atividade de cooperacdo intensificou-se em 2021, fruto da aposta em acdes online e multilate-
rais, nomeadamente em formacdo. Realizaram-se 174 ac¢bes, o nimero mais elevado desde que ha
registo, 93% das quais por via remota, e cresceu o nimero de colaboradores do Banco e de partici-
pantes externos envolvidos (Figura 1.3.1). As &reas de supervisdo, estabilidade financeira e estatistica
continuaram a ser as mais tratadas, ainda que os temas tenham continuado a diversificar-se.

Mantiveram-se como principais parceiros desta atividade os paises de lingua portuguesa, com 0s
quais se realizaram 116 a¢des, seguidos dos palses vizinhos da Uni&o Europeia (32), da América
Latina e Caraibas (19) e do Continente Africano (5). Realizaram-se ainda duas a¢des transversais
em termos de abrangéncia geografica.

J& no que respeita as acGes multilaterais, decorreram reunides online ao mais alto nivel entre 0s
bancos centrais dos paises de lingua portuguesa: o Banco de Portugal promoveu o XXX/ Encontro
de Lisboa (Seccdo 3.1) e participou no X Encontro de Governadores, este dedicado ao impacto
da crise pandémica. O Banco também esteve representado nas duas Reunides de Governadores
do Centro de Estudos Monetarios Latino-Americanos (CEMLA) e na | Reunido Ibero-Americana de
Bancos Centrais, na qual se debateu o papel da politica monetaria na resposta a crise provocada
pela pandemia.

No contexto do Sistema Europeu de Bancos Centrais, 0 Banco continuou a participar no progra-
ma de cooperag¢ao com os paises dos Balcds Ocidentais, que envolveu a realizagdo de um curso
regional e de assisténcia técnica bilateral aos bancos centrais da Albania, da Maceddnia do Norte
e do Kosovo. Também neste ambito, prosseguiu a preparacdo de uma iniciativa direcionada aos
bancos centrais africanos.

O Banco colaborou ainda nos trabalhos de capacitagdo institucional do Fundo Monetario Internacional
(FMI), em assessorias junto do Banco Nacional de Angola, do Banco da Jamaica e do Banco da Moldavia,
abrangendo dreas como a supervisdo e a politica monetaria, a gestdo do risco e a resoluggo.



Em 2021, ocorreu uma atribuicdo geral de Direitos de Saque Especiais (DSE), efetivada em agos-
to, de cerca de DSE 456 mil milhdes, correspondente a USD 650 mil milh&es, a maior de sempre
(a atribuicdo a Portugal foi de DSE 1974,5 milhdes). O objetivo desta atribuicdo geral foi suple-
mentar as reservas internacionais e prestar apoio de liquidez a muitas economias em desenvolvi-
mento e paises de baixo rendimento. O Banco continua a participar no mercado para transagées
voluntarias de DSE.

Figura 1.3.1 ¢ AcBes de coopera¢do em 2021 e compara¢ao com o ano anterior

Entidades Acdes Recursos humanos
parceiras de cooperagdo (dias uteis)

W

8 .. 174 .. 1253 ..

[ 1
Encontros Cursos Assisténcia Estégios e visitas Bolsas de estudo
e conferéncias e seminarios técnica de trabalho e projetos

& B 84 =& =
267 363 94: 9% 93

Fonte: Banco de Portugal.
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31 acoes
de auditoria interna
Estas a¢Bes visaram reforgar a eficacia

e a eficiéncia dos processos de governacao,
de gestdo de risco e de controlo interno.

L 2

Aposta
na formacao

93% dos trabalhadores participaram
em pelo menos uma agao de formacao.

Recebido§ mais de
250 mil contactos

dos cidadaos

Foram realizados mais de 145 mil
atendimentos nas tesourarias e tratados
mais de 105 mil pedidos de informacgao
recebidos por telefone e por e-mail.

-

10% dos trabalhadores

envolvidos em projetos
de voluntariado

337 alunos

de 33 escolas

Os voluntarios do Banco apoiaram
337 alunos, de 33 escolas, através
dos programas de explica¢des
de portugués, de matematica
e de inglés e de sess@es de leitura.

90,7 pontos em 100

na avaliacao de gestao de risco
do IORWG

O Banco de Portugal posicionou-se entre
os 7 melhores bancos centrais dos

67 avaliados pelo International Operational
Risk Working Group (IORWG) quanto a
maturidade da fun¢do de gestao de risco.

Comunicagao
premiada

O Banco de Portugal foi distinguido

com um prémio do Central Banking

na categoria “Communications Initiative",
pelo caminho de reforco dos canais digitais
e de producdo de contetdos inovadores.

4 projetos
de inovacao

Estes projetos foram desenvolvidos
com o intuito de automatizar processos
de supervisdo e a agilizar a anélise

de documentos.

98% dos residuos
entregues para reciclagem

O Banco reaproveitou a quase totalidade
dos residuos gerados na sua atividade.



4 Gestao interna e responsabilidade
social corporativa

O Banco de Portugal avalia em permanéncia a sua estrutura e modelo de funcionamento para garantir
que desempenha de forma eficiente as suas funcées e que utiliza criteriosamente os recursos publi-
cos que lhe estdo confiados. Como instituicdo de servico publico, procura liderar pelo exemplo, ins-
pirando-se nas melhores praticas de governacdo, gestao e prestacdo de contas e fomentando uma
cultura de responsabilizacdo pelos resultados.

As sec¢Bes seguintes apresentam os principais desenvolvimentos registados, em 2021, em matéria
de governo, controlo e gestdo de risco; gestdo de recursos humanos; inovacdo e transformacao digi-
tal; prestacao de contas, comunicacdo e servicos ao publico; e responsabilidade social e ambiental.

4.1 Governo, controlo e gestdo de risco

Em 2021, o Banco realizou um exercicio transversal, com base no novo codigo de transparéncia
do Fundo Monetario Internacional (Central Bank Transparency Code), destinado a avaliar o seu
posicionamento em matéria de prevenc¢do do branqueamento de capitais e do financiamento do
terrorismo, tendo em vista o robustecimento dos mecanismos de controlo interno.

Também reorganizou o Departamento de Supervisdo Prudencial, com o objetivo de reforcar o ali-
nhamento com a nova estrutura do Banco Central Europeu no Mecanismo Unico de Supervis&o
(MUS) relativa a analise de riscos prudenciais e acelerar a inova¢do e a otimiza¢ao de processos.

A funcdo de auditoria interna prosseguiu o esforco de implementacdo de solucées tecnoldgicas
ageis e integradas para facilitar a recolha de dados, andlise da informacdo e gestdo de proces-
sos de auditoria. Foram executadas 31 ac¢bes de auditoria, 24 de ambito exclusivamente nacional
e 7 no ambito da fung¢do de auditoria interna do Sistema Europeu de Bancos Centrais, Eurosistema
e MUS (Quadro 1.4.1).

Quadro 1.4.1 < AcOes de auditoria (2021)

Distribuicdo por areas de atividade Nacionais SEBC, Eurosistema e MUS

Politica monetaria e outras fun¢des de intervengdo 1 1
Supervisdo e agdo sancionatéria 2 1
Sistemas e processos de pagamento 1 2
Emissdo monetaria 5
Estatisticas 1 1
Resolucdo e garantia de depdsitos 4
Recursos humanos 1
Sistemas de informacdo/Tecnologias de informagdo e comunicagdo 6 2
Comunicagdo e gestdo da imagem 1
Compras e logistica (inclui gestdo de contratos) 2

Total 24 7

Fonte: Banco de Portugal.

Ndo se materializaram riscos significativos da atividade do Banco, ndo obstante o quadro de risco
agravado, decorrente da incerteza associada a crise pandémica.
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O Banco prosseguiu o desenvolvimento de uma politica de gestdo integrada de risco, tirando par-
tido da cultura de gestao de risco que tem sido internalizada pelas linhas de negdcio. Na avaliagdo
anual independente do International Operational Risk Working Group (IORWG) a maturidade da
funcdo de gestdo de risco, o Banco obteve 90,7 pontos num maximo de 100 — a melhor classi-
ficacdo desde que comecgou a ser avaliado por esta entidade, em 2016 —, tendo-se posicionado
entre os 7 melhores bancos centrais dos 67 considerados.

O exercicio de identificagcdo dos principais riscos da atividade do Banco contemplou os riscos priorita-
rios e as respetivas medidas de mitigacdo e foi assegurado o alinhamento com o novo Plano Estraté-
gico. Os niveis de tolerancia ao risco definidos pelo Conselho de Administragdo nos Principios de Acei-
tacdo de Risco foram monitorizados através dos principais indicadores de risco (KRI, na sigla inglesa)
e foram tomadas a¢Bes preventivas sobre os riscos mais relevantes. Foram ainda realizados os exer-
cicios regulares de identificacdo, avaliacao e mitigacdo dos riscos nao financeiros do Banco e verifica-
do o estado de implementa¢do das medidas de mitigacdo propostas em exercicios anteriores.

A gestdo de risco financeiro continuou a assentar no calculo de métricas assentes em metodo-
logias-padrdo testadas e alinhadas com as utilizadas pelo Eurosistema e a obedecer a critérios
de elegibilidade e limites por tipo de contrapartes, ativos ou operagdes (Sec¢do 1.1). Os valores
obtidos foram comparados com as almofadas financeiras (buffers) do balanco (isto é, provisées,
reservas e resultados), o que possibilitou a monitorizagdo do grau de cobertura dos riscos e a sua
comparagdo com o orgamento estratégico de risco aprovado pelo Conselho de Administragdo.
Este exercicio foi complementado com a projecdo de resultados do Banco no médio/longo prazo,
permitindo uma analise intertemporal da rendibilidade da instituicdo e a identificacdo dos princi-
pais fatores que possam comprometer a sua independéncia financeira.

Foi desenvolvida uma campanha de comunicagdo interna para informar e sensibilizar os colabora-
dores para as regras aplicaveis em matéria de conflitos de interesses, atividades fora do Banco, tran-
sacBes financeiras privadas, contactos com a comunicagdo social, prémios e convites, mudanga de
emprego e reembolso de despesas. O Gabinete de Conformidade recebeu 213 pedidos de esclare-
cimento (mais 36 do que no ano anterior) relacionados com estes temas. O Banco avaliou o impacto
na sua estrutura organizativa e funcional do novo regime geral de protecdo de denunciantes de
infracBes (whistleblowing) e das medidas de implementacdo da Estratégia Nacional Anticorrupgao,
no quadro dos pareceres solicitados pela Assembleia da Republica.

A Encarregada da Protecdo de Dados emitiu 72 pareceres sobre o cumprimento das regras de pro-
tecdo de dados pessoais na atividade do Banco, deu resposta a 121 pedidos de exercicio de direitos
que os titulares dos dados pessoais enderecaram ao Banco de Portugal e avaliou a necessidade de
submeter a consulta prévia da Comissdo Nacional de Prote¢do de Dados 12 projetos regulamenta-
res do Banco que implicavam o tratamento de dados pessoais. Prosseguiram também as acdes de
sensibilizacdo e iniciaram-se a¢des de monitorizagdo, com o objetivo de fortalecer a cultura institu-
cional de protecdo de dados pessoais.

4.2 Recursos humanos

Em 31 de dezembro de 2021, o Banco tinha 1741 colaboradores, menos 2% do que em 2020, dos
quais 1672 em fun¢des ativas (Quadro 1.4.2). Esta evolu¢do traduz um numero de saidas (92, das
quais 48 por motivo de reforma e 44 por exonera¢do) superior ao nimero de entradas (56). Foram
ainda admitidos 61 estagiarios. No final do ano, 487 colaboradores encontravam-se afetos a fun-
¢Oes de supervisdo (495 em 2020).



Quadro 1.4.2 « Evolucao de efetivos (2018-2021)

2018 2019 2020 2021 A 2021-2020
Total de efetivos 1753 1778 1777 1741 -2,0%
Ativos @ 1687 1700 1700 1672 -1,6%
Func&es de supervisdo ® 450 481 495 487 -1,6%
Licengas/cedéncias 66 78 77 69 -10,4%

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) Exclui os colaboradores em situacdo de licenca sem vencimento e cedéncia de interesse pablico. (b) Colabora-
dores nas dreas de supervisdo prudencial, supervisao comportamental, estabilidade financeira, averiguacdo e a¢do sancionatdria e resolugdo.

O Banco continuou a fomentar a mobilidade interna com o objetivo de otimizar a alocagdo dos
perfis disponiveis as fun¢Bes desempenhadas e valorizar as competéncias dos seus colaborado-
res. Trocaram de departamento 15 colaboradores e foram langados 29 concursos internos.

Em termos agregados, manteve-se o equilibrio de género, ainda que a proporc¢do de mulheres
tenha voltado a aumentar, atingindo 50,9% (Quadro 1.4.3). A idade média dos colaboradores tam-
bém aumentou ligeiramente, para os 42 anos (43 nos homens e 40 nas mulheres), contrariando
a tendéncia anterior, e os escalBes etarios dos 36-45 e dos 26-35 continuaram a ser os mais repre-
sentativos. A composigdo por funcdo praticamente néo se alterou (Quadro 1.4.4).

Quadro 1.4.3 « Evolucao dos efetivos: género, movimentacdo e escalbes etarios (2018-2021)

2018 2019 2020 2021

Total de efetivos Homens 886 892 881 854
Mulheres 867 886 896 887

Movimentag¢do AdmissBes 118 161 102 56
Reformas 87 100 80 48

Exoneracbes 36 36 23 44

Escal@es etdrios <=25 72 94 104 79
[26;35] 560 579 552 521

[36;45] 426 483 542 583

[46;55] 259 272 283 286

[56;65] 418 334 272 246

>=66 18 16 24 26

Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 1.4.4 - Efetivos: distribuicao por funcdes (2021)

Homens Mulheres Total %

Gestores de topo 50 18 68 4%
Gestores intermédio 145 161 306 18%
Técnicos superiores 533 665 1198 69%
Chefias e técnicos operacionais 91 9 100 6%
Licengas/cedéncias 35 34 69 4%
Total 854 887 1741 100%

Fonte: Banco de Portugal.
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Em 31 de dezembro de 2021, o patriménio do Fundo de Pens8es de Beneficio Definido — que
financia o plano de pensées dos colaboradores admitidos no Banco até margo de 2009 e o plano
de beneficios de salide da globalidade dos colaboradores — ascendia a 2176,3 milhdes de euros.
Este montante estava investido em obrigac6es da area do euro e liquidez (83,3%), acdes (5,6%)
e imaobiliario (11,2%). O fundo detinha ainda exposicdo a futuros sobre obrigacdes da drea do euro
e a futuros sobre ac¢Bes, correspondentes, respetivamente, a 5,2% e a 4,7% do valor de mercado
da carteira de ativos. O nivel de financiamento situava-se em 105,1%, valor superior ao minimo
estabelecido pelo Aviso do Banco de Portugal n.° 12/2001 (98,3%). Em 2021, a carteira de ativos
deste fundo registou uma rentabilidade de 7,7%.

O Fundo de Pensdes de Contribui¢do Definida — plano complementar de pensdes, de adesdo
voluntaria para os colaboradores que ingressaram no Banco a partir de mar¢o de 2009 — tinha,
no final do ano, 1046 participantes, o que reflete a op¢do generalizada dos novos colaboradores
pela adesdo a este fundo. A respetiva carteira de ativos totalizava 55,3 milhGes de euros e apre-
sentou, em 2021, uma rentabilidade de 7,8%.

O Banco continuou a apostar no desenvolvimento dos seus colaboradores, tendo em conside-
ragdo os objetivos definidos no Plano Estratégico e as necessidades transversais da instituicdo.
A academia corporativa (BdP Academia) deu sequéncia aos seus principais programas de for-
macao, destinados a promover o desenvolvimento de competéncias técnicas, comportamentais,
digitais e de gestdo. A atividade formativa manteve-se intensa, ainda que quase exclusivamente
online (Quadro 1.4.5).

Quadro 1.4.5 « Formacdo: participantes e horas (2018-2021)

2018 2019 2020 2021 A 2021-2020
Total de participantes 1712 1842 1697 1624 -4,3%
Horas 60319 67678 49182 67 472 37,2%
Taxa de participa¢do @ 97,5% 103,6% 95,5% 93,3% -2,3%
Efetivos 1755 1778 1777 1741 -2,0%

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: Ataxa de participacdo corresponde a percentagem de colaboradores do Banco que participou em pelo menos uma
ado de formacdo. Inclui reformados e exonerados.

Através da Escola de Data Science, integrada na academia, foram ministradas 352 formacdes em
recolha, tratamento, producdo, analise e comunicacao da informacdo, a 243 colaboradores, num
total de 5013 horas de formagdo. Estas acBes de formagao tém permitido ao Banco melhorar
processos de trabalho e desenvolver projetos de digitalizagdo, automatizacdo e analise de dados.

O Banco concedeu ainda apoio financeiro a colaboradores para frequentarem cursos superiores
e especializados, no valor de 91 143 euros.

No ambito do programa integrado de desenvolvimento dos colaboradores, foi lancada uma nova
iniciativa de avaliacdo e desenvolvimento de competéncias, destinada sobretudo a colaboradores
com entre trés e oito anos de antiguidade. A primeira edicdo do programa teve 60 participantes
de 14 departamentos.

O Open Day do Banco de Portugal realizou-se em formato online e permitiu ao Banco apresentar-se
a mais de 500 estudantes de 17 escolas de varios pontos do Pafs. Esta iniciativa incluiu apresenta-
¢Bes e visitas a stands virtuais e salas de conversacdo tematicas.



O regime excecional de teletrabalho adotado no contexto de pandemia foi mantido e adaptado
a evolugdo da situacdo sanitaria e as medidas tomadas pelas autoridades nacionais, com o propdsi-
to de salvaguardar a saude dos colaboradores e a continuidade de negdcio. Este regime permitiu ao
Banco desempenhar as suas fun¢des sem disrupg¢ao. Ainda no ambito da continuidade de negécio,
foram realizados dois exercicios de simulacdo de falhas nos sistemas de informacgdo.

Com o proposito de prevenir riscos profissionais e promover um ambiente de trabalho seguro
e saudavel, foram avaliados 30 postos de trabalho, verificadas as condi¢des de funcionamento de
269 equipamentos de trabalho e realizados 8 simulacros de evacuacdo. Foram ainda efetuados
estudos técnicos a qualidade do ar no interior dos edificios, ao sistema de aquecimento, ventila-
¢do e ar condicionado, a legionella, a qualidade da agua e ao ruido laboral.

Registaram-se dez acidentes de trabalho, tal como em 2020, dos quais um grave, 0 que corres-
ponde a racios de 0,8 acidentes e de 0,08 acidentes graves por cada 200 mil horas trabalhadas.

4.3 Inovacdo e transformacao digital

A rapida evolug¢do tecnoldgica e uma economia cada vez mais digital colocam desafios aos bancos
centrais no cumprimento do seu mandato. O Banco de Portugal tem acompanhado esta evolug¢do,
procurando tirar partido da transformacdo digital em curso (Infografia “Inovag¢do e transformacao
digital”).

Em 2021, no seguimento de experimentactes comprovadas no laboratério de inovagdo do Banco
(inov#), foram desenvolvidos quatro projetos com o intuito de automatizar processos de super-
visdo e de agilizar a andlise de documentos através da adog¢do de solu¢des suportadas em capaci-
dades de machine learning, natural language processing e robotic process automation. Estes projetos
visavam o tratamento automatico de propostas de decisdo do Conselho de Supervisdo, de minutas
de contratos de crédito e de pedidos de informacdo dos clientes bancarios, e a extracdo automati-
ca de dados ndo estruturados. Foram ainda realizadas novas experimentac8es nas areas de paga-
mentos e de mercados e promovidas sess6es internas de partilha de experiéncias de inovacdo,
com apresentagdes sobre projetos de outras entidades de referéncia neste dominio.

O Banco continuou a desenvolver o seu programa de gestao integrada de informacdo: enriqueceu
o repositério interno de dados de negdcio (data warehouse) com informagdo prudencial, de merca-
do e risco, de balancos, de empréstimos (medida macroprudencial), de titulos (carteiras de grupos
financeiros) e de operacdes com o exterior e desenvolveu soluc¢des de apoio a analise dados (Data
Science labs), garantindo maior autonomia e flexibilidade.

A ciberseguranga manteve-se no topo das preocupactes do Banco. O processo de gestdo de
vulnerabilidades foi consolidado, tendo sido alargado o ambito dos testes de penetracdo dire-
cionados ao ambiente tecnoldgico do Banco e incrementados o0s servigos externos de reporte
de vulnerabilidades. Também houve um reforco das atividades de colaboracdo e de partilha de
informacdes relevantes sobre risco e ameacas de ciberseguranca com entidades parceiras e em
foruns setoriais.

Gestdo interna e responsabilidade social corporativa
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4.4 Prestacdo de contas, comunicagdo e servigos
ao publico

O Banco de Portugal divulga publicamente informacdo relevante sobre a atividade que desen-
volve e presta contas sobre os resultados alcancados. A transparéncia é uma contrapartida do
estatuto de independéncia do Banco e pilar da confianca publica no seu trabalho.

Em 2021, o Banco divulgou 100 edi¢cBes das suas publica¢gdes (Quadro 1.4.6), 283 comunicados,
75 intervengdes publicas dos seus responsaveis e 6 descodificadores para explicar temas e con-
ceitos relacionados com as suas atribui¢des (Quadro 1.4.7). Respondeu a 378 pedidos de infor-
macdo enderecados pelos érgaos de comunicagao social e organizou 5 workshops para jornalis-
tas sobre temas da atualidade. Foram realizadas 10 conferéncias de imprensa para apresentar
as publica¢Bes mais importantes do Banco e criada uma newsletter semanal para os jornalistas.

Prosseguindo a aposta na comunicagdo direta com o publico, foram produzidos 35 videos e 38 pod-
casts. As campanhas centraram-se na promocdo da literacia econdmica, financeira e estatistica.

O Banco de Portugal foi distinguido com um prémio do Central Banking na categoria “Communica-
tions Initiative”, pelo caminho efetuado de reforco dos canais digitais e de produ¢do de contetidos ino-
vadores, em particular, pela estratégia de digitalizagdo de servicos ao publico.

O esfor¢o no sentido de comunicar com o publico também em lingua inglesa consubstanciou-se
na traducdo para inglés dos novos conteldos do site institucional e do Portal do Cliente Bancario,
bem como de grande parte das publicacées do Banco. Foram ainda traduzidas para portugués
as publica¢Bes estatutarias do Banco Central Europeu.

O Banco manteve um relacionamento frequente com a Assembleia da Republica. O Governador foi
ouvido em duas audi¢des na Comissdo de Orcamento e Financas, uma sobre moratérias e outra
sobre o acompanhamento do setor financeiro. No ambito da Comisséo Eventual de Inquérito
Parlamentar as perdas registadas pelo Novo Banco e imputadas ao Fundo de Resolugdo, foram
ouvidos o Governador, o Vice-Governador (enquanto Presidente do Fundo de Resolucao), os dire-
tores do Departamento de Resolugdo, do Departamento de Supervisao Prudencial e um consultor
da Administracao (na qualidade de antigo Vice-Governador).

O Banco respondeu ainda por escrito a mais de duas dezenas de solicitacdes da Assembleia da
Republica, entre pedidos de pareceres sobre projetos legislativos (Sec¢do 2.1), requerimentos,
petices e pedidos de informacdo e de documentac¢do (Quadro 1.4.8).

A procura pelos servigos do Banco continuou a assumir valores expressivos (Quadro 1.4.9), com
destaque para a Central de Responsabilidades de Crédito, que foi consultada 3,2 milhdes de vezes,
mais 19% do que em 2020.

O Banco assegurou, quase sem interrup¢do, o funcionamento dos seus postos de atendimento
em todo o Pals, nos quais realizou mais de 145 mil atendimentos. Os cidaddos passaram a poder
agendar online o atendimento para obterem informacdo sobre responsabilidades de crédito, con-
tas, restricdo ao uso de cheque e para comunicarem a perda de documentos de identificacdo.
O inquérito realizado aos servicos prestados revelou um grau de satisfagdo global de 3,81, numa
escalade 1a4.

Através do seu centro de contacto com o publico, o Banco recebeu 90 752 chamadas telefénicas
e 15023 mensagens remetidas por e-mail ou pelos formularios do site e do Portal do Cliente Bancario.
Estes contactos visaram sobretudo o esclarecimento de quest8es relacionadas com bases de dados
do Banco, moratdrias, reclamacdes contra institui¢des financeiras e regras aplicadas a comercializagao
de produtos e servicos bancarios.



Quadro 1.4.6 < Publica¢des regulares (2021)

Publica¢do Objetivo Periodicidade Idioma@
Relatdrio do Conselho Descreve a atividade e apresenta as contas do Banco Anual PTeEN
de Administracdo
Boletim Oficial Divulga os diplomas normativos produzidos pelo Banco Mensal PT
no exercicio da sua competéncia regulamentar
Relatério da Implementacéio  Resume a implementacdo, em Portugal, da politica Anual PT
da Politica Monetdria monetaria do Eurosistema
Boletim Econémico Apresenta uma analise detalhada da economia Cinco edigbes ~ PTeEN
portuguesa e divulga proje¢des macroecondmicas por ano
Revista de Estudos Publica estudos tedricos e aplicados elaborados por Trimestral PTeEN
Econdmicos economistas do Banco, frequentemente em coautoria com
investigadores externos, e sinopses de economia. Os artigos
sdo precedidos por um resumo ndo técnico
Indicadores Coincidentes Divulga os indicadores coincidentes para a atividade Mensal PTeEN
econdémica e para o consumo privado em Portugal
Spillovers Divulga a investigacdo e os eventos de natureza econémica Semestral EN
promovidos pelo Banco
Inquérito aos Bancos sobre  Apresenta os resultados detalhados para Portugal Trimestral PT e EN
o0 Mercado de Crédito do inquérito realizado pelo Eurosistema
Relatério de Estabilidade Avalia os riscos emergentes nos mercados e sistema financeiro Semestral PT e EN
Financeira portugueses: identifica possiveis choques adversos e avalia as suas
consequéncias para a estabilidade do sistema financeiro
Sistema Bancdrio Portugués — Apresenta a evolugdo do sistema bancario portugués, com base em Trimestral PT e EN
indicadores da estrutura do balango, qualidade dos ativos, liquidez
e financiamento, rendibilidade, solvabilidade e alavancagem, bem
como informagdo de enquadramento macroeconémico
Relatdrio de Supervisdo Apresenta a atuagdo do Banco na regulagdo e fiscalizagdo Anual PT e EN
Comportamental dos mercados bancarios de retalho, bem como as suas
iniciativas de informacdo e de formacdo financeira
Sinopse de Atividades Resume a atuagao do Banco na fiscalizagdo dos mercados Anual PTeEN
de SupervisGo bancérios de retalho no primeiro semestre de cada ano.
Comportamental Intercala as edi¢des do Relatdrio de Superviséo Comportamental
Relatdrio de Acompanhamento  Apresenta a evolugdo dos mercados dos depdsitos a prazo Anual PT e EN
dos Mercados Bancdrios simples, dos depdsitos estruturados, do crédito a habitagdo
de Retalho e do crédito aos consumidores
Boletim Estatistico® Apresenta as estatisticas do Banco Mensal PTeEN
Plano da Atividade Estatistica Define os objetivos e as prioridades do Banco no dominio Anual PT
estatistico
Relatdrio da Atividade Descreve as atividades do Banco na qualidade Anual PT
Estatistica de autoridade estatistica nacional
Relatério dos Sistemas Apresenta os factos mais relevantes sobre Anual PT | Nota:
de Pagamentos o funcionamento dos sistemas de pagamentos E publicada
aversdo inglesa
do sumario
executivo.
Relatdrio da Emissdo Descreve as atividades de emissdao monetaria do Banco Anual PT | Nota:
Monetdria e apresenta os principais indicadores neste dominio E publicada
a versdo inglesa
do sumario
executivo
e da infografia.
Boletim Notas e Moedas Aborda temas relacionados com o numerario Anual PT
Relatério Anual da Atividade — D& a conhecer o trabalho de cooperagdo do Banco com as instituices  Anual PT e EN
de Cooperagdo congéneres de paises emergentes e em desenvolvimento
Evolugdo das Economias Apresenta uma analise da conjuntura econémica dos PALOP Anual PT e EN

dos PALOP e de Timor-Leste

e de Timor-Leste e das suas relagdes econémicas
e financeiras com Portugal, bem como indicadores
agregados sobre as economias dos oito paises luséfonos

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) PT - Portugués; EN — Inglés. (b) A partir de abril de 2021, a informacdo constante do Bofetim Estatistico passou a ser
exclusivamente divulgada através do portal BPstat, o portal de estatistica do Banco de Portugal.

Gestdo interna e responsabilidade social corporativa

(@)
N



Banco de Portugal ¢ Relatério do Conselho de Administracdo e Atividade e Contas 2021

Quadro 1.4.7 « Comunicagdo: principais indicadores (2018-2021)

Canais Indicadores 2018 2019 2020 2021
Site Comunicados 241 264 312 283
Interven¢des publicas 62 62 44 75
Descodificadores 43 45 18 6
Utilizadores 2293487 2787 495 3304010 3513203
Paginas visitadas 17718152 22948 275 20727262 21669 166
Portal do Cliente  Noticias 95 109 132 11
Bancario Utilizadores 442 805 504 271 614 687 833389
Paginas visitadas 1561893 1586 850 1988571 2182158
|n5tagram Posts 25 93 105 139
Impressées 49 466 163107 2 844980 1900 273
LinkedIn Posts 444 542 710 784
Impressées 2738153 2554948 2876284 2728992
Twitter Tweets 1092 1218 1312 1338
Impressées 774300 1201536 2887000 1650 000
Youtube Videos produzidos 21 42 42 35
Visualizagbes 69 400 99 274 156 706 150 600

Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 1.4.8 ¢ Intera¢des com a Assembleia da Republica (2021)

Processo Ocorréncias

Comissdo Eventual de Inquérito Parlamentar as perdas registadas pelo Novo Banco e

imputadas ao Fundo de Resolugdo 18
das quais:
Pedidos de informagdo e documentagdo 13
Audicdes
Comissdo de Orgamento e Finangas (audi¢des)
Pedidos de parecer 10
Requerimentos 3
Peticbes 1
Reportes (Lei n.° 15/2019, de 12 de fevereiro) 1
Total 38

Fonte: Banco de Portugal.

O Banco recebeu 34 reclamacdes no seu livro de reclamagdes. As matérias mais visadas pelos recla-
mantes foram o atendimento ao publico e procedimentos associados aos servicos prestados.

A biblioteca e o arquivo histérico do Banco estiveram encerrados ao publico como medida preven-
tiva da COVID-19. Ainda assim, foi possibilitada a pesquisa bibliografica online e a consulta digital
de documentos de arquivo. A edi¢do 2021 da iniciativa Tardes de Arquivo, destinada a divulgar
0 Arquivo Histérico do Banco de Portugal junto de utilizadores internos e externos, nomeadamen-
te arquivistas e investigadores, foi realizada por videoconferéncia e dedicada ao valor institucional
da gestao documental. No site do Banco, foi criada uma pagina para dar a conhecer a colecdo de
livro antigo do Banco de Portugal.

O Museu do Dinheiro recebeu 25 mil visitantes, incluindo alunos de 81 escolas. Até setembro,
esteve em exibicdo a exposicdo Moeda, Fé e Politica: moedas e medalhas do Vaticano, organizada em
parceria com a Biblioteca Apostélica do Vaticano. Foram também realizadas duas exposi¢8es tem-
porarias: Uma cole¢do viva, com novas aquisicBes do Museu do Dinheiro, e Lx 74 de mayo de 1575,



com material arqueolégico proveniente das escavagdes do edificio-sede do Banco de Portugal.
Paralelamente, 0 Museu continuou a apostar na oferta digital, organizando visitas online, cursos
e workshops e divulgando conteldos sobre as exposicbes temporarias no seu site e nas redes sociais.

Quadro 1.4.9 « Servicos ao publico: principais indicadores (2018-2021)

Servigos Indicadores 2018 2019 2020 2021
Andlise de reclamagdes Reclamag6es recebidas contra 15264 18104 19 660 19322
dos clientes bancarios institui¢des financeiras

Reclamacbes recebidas contra n. d. 114 74 83

intermediarios de crédito

Consulta ao mapa de contas ~ Mapas emitidos 249767 396 465 388 959 439072

Consulta ao mapa de Mapas emitidos 1807718 2455320 2731119 3173030

responsabilidades de crédito

Consulta de informacdo Consultas a listagem de utilizadores 10 031 9844 8484 7084

sobre restri¢do ao uso que oferecem risco

de cheque

Difusdo de informagdo sobre  Pedidos difundidos 244 220 269 559

documentos extraviados @

Atendimento presencial Atendimentos 210114 244704 163257 145 065

ao publico

Arquivo Histérico/Biblioteca Consultas de documentos 1281 675 312 2960
do arquivo
Consultas na biblioteca (presenciais 5502 5262 2276 4126
e online)

Museu do Dinheiro Atividades 1165 1127 271 300
Visitantes 62 396 74796 25446 25000

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) Em 2020, foi introduzida a difusdo automatica dos pedidos submetidos através Portal do Cliente Bancdrio,
05 quais se incluem neste indicador. (b) O Arquivo Histdrico estd encerrado ao piblico desde o dia 11 de marco de 2020. Os pedidos de consulta
foram respondidos, sempre que possivel, pela digitalizacdo integral dos volumes solicitados e pela sua disponibilizagdo através do sistema de gestdo
de arquivo.

4.5 Responsabilidade social e ambiental

O Banco de Portugal, enquanto empresa e instituicdo de servico publico, prossegue uma politica
de responsabilidade social e voluntariado e adota medidas para reduzir a sua pegada ecoldgica.

Responsabilidade social

A politica de responsabilidade social e voluntariado do Banco contempla trés areas de atuagdo:
(i) inclusdo pela educagdo, colocando o conhecimento e as competéncias dos colaboradores ao
servico da comunidade escolar; (i) ajuda as comunidades mais proximas dos edificios do Banco,
designadamente através de ac6es de doacgdo de alimentos e de combate ao isolamento; (i) apoio
financeiro a a¢des identificadas pelas entidades dos setores sociais parceiras do Banco.

Em 2021, ocorreu uma forte mobiliza¢gdo dos colaboradores para a¢des de voluntariado e de res-
ponsabilidade social (Quadro 1.4.10).

Em 2021, o Banco de Portugal patrocinou 11 iniciativas na area da educacao e partilha de conhe-
cimento, no valor total de 22 500 euros (Quadro 1.4.11). Financiou ainda dois programas de bolsas
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de estudo, no montante global de 48 995 euros, no ambito da coopera¢do com os paises luséfonos
(Seccdo 3.3): o programa do Banco de Portugal para financiamento de complemento de estudos
superiores de quadros dos bancos centrais dos PALOP e de Timor-Leste e o programa de financia-
mento de estudos superiores para estudantes dos PALOP, a atribuir pela Fundag¢do Cidade de Lisboa.

Quadro 1.4.10 « Responsabilidade social e voluntariado: principais indicadores (2021)

Voluntdrios em a¢des permanentes 182
NUmero de alunos apoiados 337
Escolas apoiadas 33
Refei¢cBes doadas 19 450
Computadores e equipamento informdtico doados 72
Apoio a gestdo interna de institui¢es particulares de solidariedade social (instituicdes apoiadas) 22

Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 1.4.11 - Iniciativas apoiadas pelo Banco de Portugal (2021)

XXI Curso de Pés-graduacdo de Direito Bancario, da Bolsa e dos Seguros
Economia Viva 2021

International Conference on Data Science and Advanced Analytics - DSAA'2021
Ciclo de Sustentabilidade do Alumni Clube ISCTE

14.° Conferéncia do Portuguese Economic Journal

17.% Conferéncia internacional da Comparative Analysis of Enterprise Data
Centro de Investigagdo sobre Regulacdo e Supervisdo do Sector Financeiro
JOCLAD2021 - XXVIIl Jornadas Anuais da CLAD

XXII Curso de Pés-Graduagdo de Direito Bancério, da Bolsa e dos Seguros
Conselho Nacional de Estudantes de Direito - “Andlise Econémica do Direito”
Lisbon Economics and Statistics of Education

Fonte: Banco de Portugal.

Responsabilidade ambiental

Na vertente ambiental, 0 Banco de Portugal avalia regularmente um conjunto de indicadores de
sustentabilidade das suas opera¢8es, nomeadamente o consumo de materiais (plastico e papel),
de agua, de energia, a emissdo de gases de efeito estufa (GEE) e os residuos gerados pela sua
atividade (Quadro 1.4.12). A evolucdo destes indicadores em 2021 continuou a ser influenciada
pelo regime especial de teletrabalho, que foi sendo adaptado a evolu¢do da pandemia.

Em 2021, com uma maior presenca de colaboradores nos edificios do Banco, o consumo total de
energia elétrica aumentou 5% em relacdo a 2020; a quase totalidade desta energia proveio de
fontes renovaveis. O consumo de agua também cresceu 9%.

As emissoes diretas de GEE resultantes dos consumos de gasoéleo e gas natural nos edificios e dos
consumos de gasolina e gasdleo da frota automoével do Banco (GEE de ambito 1) e as emissdes
indiretas de GEE provenientes da energia elétrica adquirida pelo Banco para a sua atividade (GEE
de ambito 2) diminuiram 7% e 26%, respetivamente. Estas redu¢des sdo justificadas essencialmente
por altera¢cdes nos valores de referéncia de mercado utilizados para o calculo das emissdes de CO2.

Em 2021, realizou-se um exercicio de calculo da pegada ecoldgica do Banco com referéncia ao
ano de 2020, em que se inclufram, pela primeira vez, os dados dos 19 edificios da instituicdo. Este
exercicio permitiu apurar as emissdes relativas as desloca¢8es em viatura prépria, em taxi, aéreas
e em transportes publicos dos colaboradores (GEE de ambito 3), com um resultado de 1728 tone-
ladas de diéxido de carbono.



Quadro 1.4.12 « Consumo de materiais, energia, agua, emissdes de GEE e residuos gerados
(2019-2021)

2019 2020 2021
Consumo de materiais (toneladas) 44,80 20,36 15,23
Energia consumida dentro da organizagdo (gigajoules) 83957 78 453 81189
Combustiveis 10 565 9060 8366
Energia elétrica 73392 69 393 72823
Consumo de energia elétrica de origem 100% renovavel - 98% 99%
Consumo de dgua (metros cubicos) 53530 39910 43 426
Emissdes de gases com efeito de estufa (GEE) (toneladas de CO2)
Diretas | ambito 1@ 706 604 561
Indiretas | ambito 2® 4342 156 116
Indiretas | ambito 3 n.d 1728 n.d
Resfduos gerados (toneladas) © 382,36 296,23 223,46
Residuos perigosos 4,20 2,74 3,66
Valorizagdo - ndo destinados a deposicdo final 1,99 2,44 1,54
Eliminacdo - destinados a deposicao final 2,22 0,30 2,12
Residuos ndo perigosos 378,15 293,49 219,80
Valorizagdo - ndo destinados a deposicdo final 377,80 290,77 218,37
Eliminagdo - destinados a deposi¢do final 0,35 2,72 1,43

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) Nao foram considerados os gases fluorados com efeito de estufa. (b) Em 2020, entrou em vigor o novo contrato
de fornecimento de energia para todas instalades do Banco, com exce¢do das delegacdes regionais, sendo esta proveniente a 100% de energias
renovaveis, o que justifica a redugdo de emissdes de amhito 2. (c) Valor total de acordo com os mapas integrados de registo de resfduos (MIRR). Néo
inclui os resfduos geridos por prestadores de servico e os entregues a gestao municipal.

O Banco de Portugal entregou para reciclagem e valorizagao 98% dos residuos gerados na sua
atividade, contribuindo assim para a economia circular, através do reaproveitamento de materiais.
O Banco continuou a cumprir as iniciativas previstas no Compromisso Lisboa Capital Verde 2020,
desenvolveu um estudo de viabilidade técnica e econémica para a instalacdo de uma central fotovol-
taica de producdo de energia para autoconsumo no Complexo do Carregado e participou num estu-
do do Banco Central Europeu sobre o impacto ambiental da emissdo de notas e moedas de euro.

Amargem da Conferéncia do Clima das Nacbes Unidas (COP 26), 0 Banco de Portugal publicou uma declarago sobre acio dimética, na qual reafirmou o seu
compromisso em contribuir para a resposta as alteracdes climdticas no ambito do seu mandato. O Administrador Lufs Laginha de Sousa (na imagem) explicou
aimportancia desta declaracdo, num video publicado no site do Banco.

Gestdo interna e responsabilidade social corporativa
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1 Relatorio de gestao

Apresentacao

A evolucdo das Demonstrac¢Bes financeiras do Banco de Portugal no ano de 2021 continuou
a ser fortemente impactada pela resposta dada pelo Eurosistema ao prolongamento da crise
pandémica provocada pela COVID-19. As decisdes do Conselho do BCE de 10 dezembro de
2020 tiveram um impacto determinante nesta evolu¢do, nomeadamente as que respeitaram
(i) ao aumento de volume da carteira de titulos de politica monetaria; e (ii) a extensado, até junho
de 2022, da bonificagdo da taxa das opera¢des de cedéncia de liquidez as Instituicbes de crédito
(operacdes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas — TLTRO Ill). Neste contexto,
continuaram a ser adquiridos volumes significativos de ativos financeiros, em particular de divi-
da publica portuguesa, no ambito dos programas de compra asset purchase programme (APP)
e pandemic emergency purchase programme (PEPP), e o setor financeiro aumentou o recurso as
TLTRO Ill, em face da manutencdo das condic¢des favoraveis em termos de taxa de juro.

A recuperacdo da economia mundial prosseguiu em 2021, beneficiando do apoio das politicas
monetdria e orcamental e da gradual reabertura decorrente do processo de imunizacdo da
populagdo. O produto interno bruto atingiu ja niveis pré-pandemia em varias economias avanca-
das, apesar de algumas condicionantes ao crescimento decorrentes de disrup¢des nas cadeias
de producdo e distribuicdo. Este facto, conjugado com a subida do prego de algumas matérias-
-primas, levou a um forte aumento da taxa de inflacdo, para valores muito acima do seu obje-
tivo de longo prazo nas principais economias. Neste enquadramento observaram-se sinais de
redugdo gradual do carater acomodaticio da politica monetaria, com diminui¢do dos programas
de compras de ativos e perspetiva de subida das taxas de juro oficiais em varios paises. Os mer-
cados financeiros continuaram a evidenciar elevada resiliéncia, com valorizagdo dos mercados
acionistas, subida das taxas de rendibilidade e aprecia¢do do dolar.

No final de 2021, o balan¢o do Banco de Portugal ascendia a 219 mil milhdes de euros, o que
traduz um significativo aumento face ao ano anterior, na ordem dos 27 mil milhdes de euros,
decorrente do quadro de medidas de politica monetaria antes referido. Também com impacto
no balanco, assinala-se ainda a redu¢do dos ativos de gestdo, a qual advém, em grande medida,
da decisdo do Banco de Portugal de reducdo temporaria dos investimentos na carteira de nego-
ciagdo em euros, num contexto continuo e generalizado de rentabilidades negativas. Do lado do
passivo, de referir ainda o aumento verificado nas Notas em circulagdo e a redugdo substancial
dos Depdsitos do setor publico junto do Banco de Portugal.

O resultado antes da provisdo para riscos gerais e impostos de 2021 totalizou 742 milhdes de
euros, valor superior ao esperado em sede de orcamento do Banco e ao nivel dos resultados do
ano anterior. Os resultados de 2021 continuaram a ser fortemente influenciados pelo aumento
dos juros a pagar associados as operac¢oes de refinanciamento de prazo alargado (TLTRO III), em
parte atenuado pelo aumento dos juros a receber relativos aos depdsitos das instituicdes de
crédito junto do Eurosistema, cujo volume cresceu substancialmente em sequéncia da injecao
de liquidez no mercado. O aumento do volume das carteiras de titulos de politica monetaria nao
foi acompanhado, na mesma proporc¢ao, por um aumento dos resultados, num contexto em
que permaneceram, ao longo de 2021, taxas de juro muito baixas ou mesmo negativas na curva
de rendimentos da divida publica portuguesa. Com impacto positivo nos resultados de 2021,
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destaca-se, por sua vez, 0 movimento de apreciacdo, face ao euro, das principais moedas estran-
geiras em carteira, valorizando as reservas cambiais do Banco de Portugal, e os resultados acima
do esperado relativos a mais-valias com operac¢es financeiras sobre os ativos de gestdo, que
traduzem o aproveitamento das oportunidades de mercado, com foco na maximizacdo da ren-
tabilidade destes ativos, o que veio mitigar o efeito do decréscimo de rendimentos associados as
operagdes de politica monetaria. Por Ultimo, os gastos administrativos totalizaram 195 milhdes
de euros, valor idéntico ao do ano anterior, em virtude, quer da manutencdo de uma estrutura
de despesas associada a situacao pandémica, quer de um rigoroso controlo de gestdo com vista
a uma utilizagdo eficiente de recursos e contencdo de gastos.

O Conselho de Administracao do Banco de Portugal apresenta o Relatério de Gestdo e, no cum-
primento do previsto no artigo 54.° da Lei Orgdnica do Banco de Portugal, as demonstracbes
financeiras relativas ao ano de 2021, as quais foram preparadas de acordo com o Plano de
Contas do Banco de Portugal (PCBP).

As contas anuais do Banco de Portugal sdo sujeitas a auditoria externa, nos termos do artigo 46.°
da Lei Orgdnica e, conforme previsto no seu artigo 43.°, foram objeto de relatério e parecer do
Conselho de Auditoria.

O Relatério de Gestdo, que acompanha as contas anuais do Banco de Portugal, apresenta as
operagdes realizadas no ano e respetivo impacto nas demonstracdes financeiras.

Na primeira parte o Relatério evidencia os aspetos mais relevantes da evolu¢do do balango e na
segunda parte destaca as principais componentes da conta de resultados.



1.1 Balanco

219196 M€

Total de balanco

O quadro 11.1.1 apresenta a evolu¢do das posi¢cdes de fim de ano dos principais agregados do

balanco do Banco de Portugal, entre 2017 e 2021, numa 6tica de gestdo. Os graficos 11.1.1 e I1.1.2

ilustram a evolugdo das principais rubricas do balanco e o grafico I1.1.3 apresenta as varia¢des das

principais rubricas de balanco face a 2020.

Quadro I1.1.1 * Principais agregados de balang¢o 2017-2021 (6tica de gestdo) | Milhdes de euros

2017 2018 2019 2020 2021 | A2021/2020

TOTAL DE BALANGCO 152965 157953 159785 192439 219196 26757
Ativos e passivos de politica monetaria

Ativos de politica monetéria 69100 69952 70804 101214 128008 26794

Op. de financiamento as Institui¢des de Crédito 22131 18743 17 325 32164 41837 9673

Titulos detidos para fins de politica monetaria 46969 51208 53479 69050 86171 17121

Responsabilidades p/ ¢/ IC: (13865) (14096) (19213) (31613) (58525) (26 912)

op. de politica monetaria
Ouro e ativos de gestdo

Ouro 13305 13786 16654 18989 19796 808

Carteira de negociagao 15772 14 254 14118 13712 8404 (5309)

Carteira de investimento a vencimento 5329 5440 4744 4071 3572 (500)
Outros ativos 1753 1983 1765 1859 2221 362
Notas em circulagdo 26675 28 051 27962 30892 33258 2366
Ativos e passivos para com o Eurosistema

Ativos sobre o Eurosistema (42528) (46695) (49194) (51530) (53751) (2221)

Responsabilidades p/ ¢/ Eurosistema 81246 82814 76976 80195 79280 (915)
Responsabilidades por aplicacdes - - 5049 8300 9440 1140
colateralizadas (lig.)
Responsabilidades p/ ¢/ outras entidades 9370 9745 7418 18111 11433 (6678)
Outros passivos 712 657 868 336 740 404

Outras responsabilidades 711 653 865 336 740 404

Provisdes 2 4 2 - - -
Recursos préprios

Diferencas de reavaliacdo 10329 10882 13786 16047 17 004 957

Provisdo para riscos gerais 3727 3677 3677 3677 3677 -

Capital e reservas 1729 1860 2022 2173 2280 107

Resultados transitados (523) (479) (453) (505) (395) 110

Resultado liquido do periodo 656 806 759 535 508 (27)
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Grafico I1.1.1 * Evolucdo do Total de balanco e dos principais Ativos | Milhes de euros
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Grafico I1.1.2 « Evolucdo das principais Responsabilidades de balanco e dos Recursos
proprios | Milhdes de euros
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Grafico I1.1.3 « Varia¢8es das principais rubricas de balanco face a 2020 | Milhdes de euros
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1.1.1 Ativos e passivos de politica monetaria

A 10 de dezembro de 2020, devido ao novo agravamento da situagdo pandémica, o Conselho
do BCE aprovou novas medidas de combate ao impacto econdmico desta crise, nomeadamente:
(i) o aumento do envelope financeiro alocado ao pandemic emergency purchase programme (PEPP)
em 500 mil milhdes de euros para um total de 1850 mil milh8es de euros e (i) a extensdo da
bonificacdo da taxa das TLTRO Il por mais 1 ano, até junho de 2022. Estas medidas de politica
monetaria refletiram-se na evolu¢do do balanco do Banco de Portugal em 2021, verificando-se
um aumento significativo do volume de ativos de politica monetaria no final do ano com impacto
tanto nos titulos de politica monetaria, como nas operac¢des de cedéncia de liquidez.

Grafico I1.1.4 ¢ Principais agregados de operac¢des de politica monetaria | Milhdes de euros
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M Dep6sitos de IC Op. principais de refinanciamento

Neste contexto, 0s ativos de politica monetaria apresentavam um acréscimo liquido no final de 2021
de 26 794 milhdes de euros face a 31 de dezembro de 2020, refletindo um aumento da carteira
de titulos detidos para fins de politica monetaria de 17 121 milhdes de euros, em resultado, essen-
cialmente, das aquisi¢des de titulos do novo pandemic emergency purchase programme (PEPP) e, em
menor volume, de titulos do programa de compra de ativos do setor publico em mercados secun-
darios (PSPP), e um aumento liquido de 9673 milhdes de euros das operacdes de refinanciamento
de prazo alargado direcionadas (TLTRO). Os depdsitos das IC junto do Banco de Portugal refletiam,
por sua vez, no final do ano de 2021, um aumento de 26 912 milhSes de euros face ao periodo
homadlogo, em consequéncia da significativa injecdo de liquidez resultante das referidas medidas de
politica monetéria.

17 121 M€

Compras liquidas nos programas nao convencionais de politica monetaria

A carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria traduz a participacdo do Banco de
Portugal na implementa¢do da politica monetaria aprovada pelo Conselho do BCE, nomeada-
mente através: (i) do programa de estabilizacdo do mercado de titulos de divida — securities
market programme (SMP) e dos programas de compra de obrigacSes com ativos subjacentes
— covered bonds purchase programme (CBPP e CBPP 2), encerrados a novas aquisicées, e (ii) do
programa de compra de obriga¢des com ativos subjacentes CBPP 3, do programa de compra de
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ativos do setor publico em mercados secundarios (PSPP) e do programa de compra de ativos de
emergéncia pandémica (PEPP), que se mantém abertos a aquisi¢des. As compras destes titulos
sdo conduzidas pelos bancos centrais nacionais (BCN) e pelo BCE, no ambito da execucdo des-
centralizada da politica monetaria do Eurosistema.

No final do ano de 2021, os titulos detidos para fins de politica monetaria ascendiam ao valor de
86 171 milhdes de euros, cerca de 39% do total do ativo do Banco de Portugal. Em comparacdo
com o perfodo homologo constata-se um maior crescimento da rubrica, com um aumento de
17 121 milhdes de euros em 2021 (em 2020: 15 571 milhdes de euros).

Em 2021, em termos de titulos de politica monetéria, a decisdo mais impactante no balango
do Banco de Portugal foi deliberada a 10 de dezembro de 2020, pelo Conselho do BCE, em
virtude da implementacdo de medidas adicionais para criagdo de um maior estimulo econémico
de combate a crise pandémica da COVID-19. Desta forma, foi decidido um aumento do enve-
lope financeiro relativo ao programa de compras de emergéncia pandémica (na sigla inglesa,
PEPP — pandemic emergency purchase programme) em 500 mil milhées de euros para um total de
1850 mil milhSes de euros, sendo o prazo para compras liquidas também estendido em, pelo menos,
9 meses, ou seja, até final de marco de 2022, e ainda conforme comunicado do Conselho do BCE,
a 16 de dezembro de 2021, o periodo de investimento estendido até, pelo menos, o final de 2024.

O Banco de Portugal adquiriu titulos do PEPP, atingindo, a 31 de dezembro de 2021, o valor de
29261 milhdes de euros (quase na totalidade titulos de divida publica portuguesa), representan-
do um aumento de 15 034 milhdes de euros em comparagdo com o0 ano anterior.

Relativamente ao asset purchase programme (APP), durante o ano de 2021 manteve-se o ritmo
médio mensal de compras de 20 mil milh8es de euros que ja vinha desde 2019. O Conselho do BCE
espera que as aquisicoes liquidas decorram enquanto for necessario o reforco do impacto acomo-
daticio das taxas de juro diretoras do BCE e que cessem antes de inicio do aumento das mesmas.
Pretende-se, também, continuar os reinvestimentos por um largo periodo de tempo apds a data
em gue comegarem a aumentar as principais taxas diretoras do BCE e pelo tempo necessario para
manter condi¢des de liquidez favoraveis e um amplo grau de acomodag¢do monetaria.

No que concerne a participacdo do Banco de Portugal no APP, destaca-se o crescimento do
montante liquido global do PSPP em 2328 milhdes de euros em 2021, atingindo o valor total
de 53 761 milhGes de euros repartidos entre titulos supranacionais e titulos de divida publi-
ca portuguesa, sendo esta Ultima componente de risco ndo partilhado com o Eurosistema.
O ano de 2021 corroborou a tendéncia verificada em 2020, pois 0 aumento constatado em 2021
deveu-se, unicamente, a aquisi¢oes de titulos da divida publica portuguesa (com um acréscimo
de 4399 milhdes de euros desta componente), uma vez que a componente de titulos suprana-
cionais decresceu 2071 milhdes de euros face a 2020. No final de 2021, os titulos supranacionais
e de divida publica portuguesa atingiam, respetivamente, uma proporc¢ao de 20% e 80% do total
do valor registado no ambito do programa PSPP, sendo que, em comparagdo com igual periodo
do ano anterior, eram verificados, respetivamente, os percentuais de 25% e 75%.

Com o crescimento do volume destes programas, observou-se um aumento dos riscos face a 2020,
em particular na componente relativa aos titulos de divida publica portuguesa, embora se veri-
figue também um montante significativo de mais-valias latentes em final de ano destes titulos
e uma perspetiva estavel da evolu¢do da notacdo da Republica Portuguesa.

Todos os programas de ativos de titulos detidos para fins de politica monetaria sdo mensurados ao
custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade, ndo refletindo mais e menos valias
potenciais. O reconhecimento dessas valias so se verifica no caso de venda antecipada dos titulos.
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Grafico I1.1.5 « Titulos detidos para fins de politica monetaria | Milhdes de euros
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A 10 de dezembro de 2020, o Conselho do BCE aprovou a extensdo da bonificagdo da taxa
das operac8es de refinanciamento de prazo alargado direcionadas — TLTRO Ill até junho de
2022, para além da realizacdo de trés operac¢des adicionais que foram conduzidas entre junho
e dezembro de 2021. Estas recalibracGes, efetuadas pelo Conselho do BCE no ambito das
TLTRO I, contribuiram para fornecer uma ampla liquidez ao sistema financeiro, assegurando
desta forma, o robustecimento do mesmo, e contribuindo no apoio aos empréstimos bancarios
as empresas e familias.

No balanco do Banco de Portugal, as TLTRO Il apresentaram um crescimento significativo face
a 2020, passando a 41 587 milhdes de euros a 31 de dezembro de 2021 (o que se traduz num
aumento de 9523 milhdes de euros, +30%), corroborando a trajetéria de crescimento do ano
anterior. Estas opera¢@es iniciaram-se em 2019 e tém a maturidade a 3 anos com opg¢ao de
reembolso antecipado ao fim de dois anos.

De referir ainda o ligeiro aumento no volume de operacdes de refinanciamento de prazo alarga-
do direcionadas — PELTRO detidas pelo Banco de Portugal (variagdo de +160 milh8es de euros
face a 2020, para um total de 250 milh8es de euros) e o vencimento, em mar¢o de 2021, da
Ultima tranche de operacdes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas — TLTRO II.

Relatdrio de gestao
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Grafico 11.1.6 * Operacdes de cedéncia de liquidez | Milhdes de euros
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No que respeita a evolucdo diaria dos valores globais de liquidez injetada/absorvida pelo Banco
de Portugal no sistema financeiro portugués, visivel no grafico I1.1.7, observa-se que, na sequéncia
da aprovacdo da bonificagdo da taxa de juro a partir de junho de 2020, o valor das operac¢des
de cedéncia de liquidez cresceu significativamente desde essa data, mantendo essa tendéncia de
crescimento ao longo do ano de 2021. Este fator, associado ao ja referido aumento significati-
vo dos titulos de politica monetaria, levaram também a um crescimento substancial do valor dos
depdsitos das IC junto do Banco de Portugal, responsavel pelo acréscimo do nivel das operagdes
de absorc¢do de liquidez, também iniciado no ano de 2020. De referir que estes depdsitos seguem
o0 sistema de remuneracdo de reservas two-tier system for reserve remuneration aprovado, a 30 de
outubro de 2019, pelo Conselho do BCE. Este sistema baseia-se na introducao de dois niveis para
a remuneracdo de reservas, que exclui, a parte que excede as exigéncias de reservas minimas,
da aplicagdo da remuneracdo negativa a taxa da facilidade permanente de depdsito. Esta parte
excluida é atualmente remunerada a taxa anual de 0%. O volume de reservas abrangido por este
esquema é um multiplo de 6 em fun¢do dos requisitos minimos de reservas de cada instituicao
e ascendia, em 31 de dezembro de 2021, a 17 922 milhSes de euros. O valor remanescente de reser-
vas é remunerado pelo valor mais baixo entre 0% e a taxa da facilidade permanente de depdsito.

Grafico 11.1.7 « Evolucdo didria das operac¢des de cedéncia e absor¢do de liquidez
| Milhdes de euros
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1.1.2 Ouro e ativos de gestdo

Ouro

19796 M€

Valor da reserva de Ouro

A reserva de ouro do Banco de Portugal ascendia a 19 796 milhdes de euros no final de 2021,
um acréscimo de 808 milhdes de euros face ao valor registado em 2020, devido a evolu¢do
positiva da cotagdo da onga de ouro em euros. Esta evolu¢do deveu-se ao efeito da valorizagao
do USD face ao EUR (+7,7%), uma vez que se verificou uma desvaloriza¢ao do preco do ouro
em USD (-3,8%).

A quantidade desta reserva manteve-se inalterada nas 382,6 toneladas, sendo
que o aumento do valor em euros teve como contrapartida uma variagdo

de balanco, de igual montante, na rubrica Diferencas de reavaliacao
(Gréfico 11.1.8) (Subseccdo 1.1.6). No final de 2021, as Diferengas

de reavaliagdo do ouro totalizavam 16 763 milh8es de euros.

Em 2021, o Banco de Portugal continuou a efetuar aplicagdes

em ouro, com o intuito da rentabilizacio deste ativo, que 2000 4695

XAU/USD 1823
1750 4 W

1500 11544 1609

se traduziam, a 31 de dezembro, em empréstimos colate-
ralizados (expressos no agregado Responsabilidades por
aplicagdes colateralizadas), cujos euros recebidos foram
utilizados na redugdo temporaria das responsabilida-
des da conta TARGET. Ainda no ano de 2021, foi deslo-
calizado o ouro depositado na Reserva Federal (FED) de

Nova lorque, para o Banco de Franga, com o objetivo de
obter rentabilidades futuras e passar a sua localizacdo para
o Eurosistema.

Grafico I1.1.8 » Reserva e cotacdo do Ouro | MilhGes de euros
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Ativos de gestao

Nos Ativos de gestdo constata-se um decréscimo significativo da carteira de negociacdo e uma
reducdo, num nivel inferior, da carteira de investimento a vencimento. Desta forma, os ativos de
gestdo no final do ano de 2021 registaram um total de 11 976 milh8es de euros, o que se traduz
numa reducao de 5807 milhdes de euros (-33%) face ao mesmo periodo do ano anterior.

* Carteiras de negocia¢ao (euros e ME)

8404 M€

Total de carteiras de negociacdo em euros e ME

A carteira de negociacdo em 20271 era composta por aplicagdes em euros (3196 milhGes de
euros) e ativos denominados em moeda estrangeira (ME) (5208 milhdes de euros), relacionados
com aplicagdes predominantemente denominadas em USD, valorizadas a precos de mercado.
A reducdo de 39% da carteira de negociacdo, verificada face a 2020, deveu-se ao significativo
decréscimo da componente denominada em euros (-6628 milh8es de euros), decorrente da
decisdo do Banco de reduzir temporariamente os investimentos nesta moeda num contexto
continuo e generalizado de rentabilidades negativas.

Observou-se por sua vez um aumento da componente de negociagdo em ME (+1320 milhdes de
euros), em parte relacionado com operacdes de swap de euros por ME no valor de 2855 milhGes
de euros (que compara com 1840 milhes de euros em 31 de dezembro de 2020), sem risco
cambial associado, as quais impactam, de forma temporaria, a referida composicdo por moeda.

Em termos de composi¢do por instrumento, continuou a prevalecer o investimento em titulos,
com uma propor¢do de 61% do total desta carteira no final do ano de 2021.

Em 2021, o Banco de Portugal reforcou o investimento em obrigac8es que cumprem critérios
Environmental, Social and Governance (ESG), por via da participa¢ao no lancamento, em janeiro
de 2021, do novo fundo “verde” do Banco de Pagamentos Internacionais (BIS) denominado em
euros. A 31 de dezembro, o total dos titulos na carteira do Banco que cumprem estes critérios
era de 333 milhdes de euros (2020: 209 milhdes de euros).

Grafico 11.1.9 « Carteira de negociagdo (euros e ME) | Milh&es de euros
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e Carteira de investimento a vencimento

3572 M€

Carteira de investimento a vencimento, composta por titulos em euros

No final do ano de 2021, a carteira de investimento a vencimento totalizava 3572 milhdes de
euros, mensurada ao custo amortizado deduzido de eventuais perdas por imparidade e refle-
tindo uma diminuicdo de 12% face a 2020. Este decréscimo corrobora a tendéncia ja verificada
nos anos transatos, resultante da decisdo de ndo reinvestimento dos juros e do capital de titulos
vencidos, dada a atual rentabilidade das emissdes de titulos elegiveis. Esta decisdo é visivel na
evolucdo das maturidades dos titulos em carteira (Grafico 11.1.10), onde pela primeira vez predo-
minam os titulos com maturidades de 1 a 5 anos, em detrimento das maturidades mais longas.

Grafico I1.1.10 « Carteira de investimento a vencimento por maturidade | Milhdes de euros
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1.1.3 Notas em circulacdo

33 258 M€

Total das notas em circulacao

O agregado Notas em circulacdo, registado no passivo do balanco, traduz a quota do Banco
de Portugal nas notas em circulacdo do Eurosistema (Grafico 11.1.11). Este agregado apresenta
um aumento de 2366 milhdes de euros (+8%) face a 2020, reflexo do crescimento verificado na
circulagao no Eurosistema.

Os ajustamentos as notas em circulacdo refletem a diferenca entre a quota de Portugal e o dife-
rencial positivo entre as notas recolhidas e as colocadas em circulagdo pelo Banco de Portugal.
Este segmento, a 31 de dezembro de 2021, apresentava um valor de 52 432 milhdes de euros,
que representa um aumento de 2195 milh&es de euros (+4%) quando comparado com o periodo
homologo do ano anterior. O crescimento dos ajustamentos refletiu o aumento da circulacao
no Eurosistema, sendo que o diferencial entre as notas colocadas em circulacdo e as recolhidas
permaneceu estavel face a 2020.
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Grafico 11.1.11 « Notas em circulagdo | Milhdes de euros
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1.1.4 Ativos e Passivos para com o Eurosistema

RV :
recyvi 79280 M€
"wxax. . Responsabilidades para com o Eurosistema

Nos Ativos sobre o Eurosistema (Grafico 11.1.12), destacava-se a posicdo remunerada dos ajus-
tamentos as notas em circulacdo (52 432 milhdes de euros), referidos na subsec¢do 1.1.3
dedicado as Notas em circulagdo.

Grafico 11.1.12 « Ativos e Passivos sobre o Eurosistema | Milhdes de euros
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As responsabilidades para com o Eurosistema, em 31 de dezembro de 2021, ascendiam
a 79 280 milh&es de euros, o que representava um decréscimo de 915 milhdes de euros face
a 2020 (Graficos 11.1.12 e 11.1.13) e englobava, na totalidade, as responsabilidades relacionadas
com a conta TARGET. Esta diminuicao decorre, fundamentalmente, do aumento dos depdsi-
tos das IC junto do Banco de Portugal (Subsec¢do 1.1.1) e da redug¢do da carteira de euros
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(Subseccao 1.1.2), em grande parte compensadas pelo impacto do aumento do saldo das ope-
racBes de financiamento as IC (TLTRO I1l) e das aquisi¢Bes de titulos detidos para fins de politi-
ca monetaria (Subseccdo 1.1.1) e da redug¢do das responsabilidades internas para com outras
entidades em euros, mais propriamente a reducdo do saldo dos Depdsitos do Setor publico
(Subseccao 1.1.5).

Grafico 11.11.13 + Responsabilidades para com o Eurosistema e principais contrapartidas
| Milhdes de euros
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1.1.5 Responsabilidades internas para com outras entidades em euros

9306 M€

Saldo dos depdsitos do Setor Publico junto do Banco de Portugal

Arubrica Responsabilidades internas para com outras entidades em euros era, em grande parte,
composta pelos depdsitos junto do Banco de Portugal do Setor Publico (9306 milhdes de euros),
geridos pela Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP).

1.1.6 Recursos proprios

+957 M€

Aumento das diferencas de reavaliacdo positivas

Os Recursos proprios (que incluem Diferencas de reavaliagdo, Provisao para riscos gerais, Capital
e reservas, Resultados Transitados e Resultado liquido do periodo) apresentaram, em 2021, um
aumento de 1147 milhdes de euros (passando a 23 074 milhdes de euros), principalmente decor-
rente do acréscimo das diferencas de reavaliacdo positivas e da integracdo do resultado liquido
positivo do ano (Grafico 11.1.14).
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O aumento das diferencas de reavaliacdo positivas (+957 milh8es de euros, passando
a 17 004 milhGes de euros) deve-se fundamentalmente, ao acréscimo das mais-valias potenciais
associadas ao ouro (+807 milhdes de euros).

Para além das diferencas de reavaliacdo, destacam-se, ainda (i) o reconhecimento do resultado
liquido de 2021 (508 milhdes de euros), e com sentido oposto, (i) o impacto da distribuicdo de
428 milhdes de euros de dividendos ao Estado pela aplicacao do resultado liquido de 2020 e
(iii) o reconhecimento, em resultados transitados, do valor liquido de ganhos atuariais e finan-
ceiros de 2021, referentes ao Fundo de Pens&es — Plano de Beneficio Definido (PBD) (num total
de 115 milhdes de euros).

O valor da Provisdo para riscos gerais manteve-se inalterado em 3677 milhdes de euros. O valor
desta provisdao é periodicamente avaliado, no ambito de exercicios internos de projecdo das
demonstracdes financeiras do Banco de Portugal a médio prazo, os quais avaliam os resultados
e os riscos financeiros, estes ultimos calculados de acordo com a metodologia definida pelo
Eurosistema. Este valor é estabelecido anualmente, tendo em consideragdo a manutengdo de
recursos proprios que permitam garantir a autonomia financeira adequada a missdo do Banco
de Portugal e capacita-lo para cobrir eventuais perdas (nomeadamente financeiras), incluindo
as que resultam da partilha de risco com o Eurosistema. A manutencdo desta provisao em 2021
resultou do facto de, apesar de se ter verificado um aumento do risco resultante do crescimen-
to do balango, projeta-se que este aumento seja conjuntural e temporario, ndo colocando em
causa os objetivos de cobertura de risco estabelecidos.

Grafico 11.1.14 * Recursos préprios | Milhdes de euros
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1.2 Demonstracdo de resultados

742 M€

Resultado antes da provisao para riscos gerais e de impostos

As principais componentes da demonstracdo de resultados, de 2017 a 2021, sdo apresentadas
no quadro 11.1.2. O resultado liquido do periodo de 2021 foi de 508 milhdes de euros.

Quadro 11.1.2 « Principais rubricas da Demonstra¢do de Resultados 2017-2021 | Milhdes de euros

2017 2018 2019 2020 2021 A 2021/2020
Margem de juros 1010 1065 998 802 677 (124)
Resultados realizados em op. financeiras (264) 80 50 49 75 26
Prejuizos ndo realizados em op. financeiras (260) (12) (5) (70) 8) 63
Rendimentos de a¢des e participacdes 33 39 72 56 18 (38)
Result. lig. da reparti¢do do rendimento monetario 127 73 119 143 175 31
Gastos de natureza administrativa 208 206 205 196 195 2)
Gastos com pessoal 136 138 139 132 130 2)
Fornecimentos e servicos de terceiros 56 52 47 45 46 1
Outros gastos de natureza administrativa 1 1 1 1 2
Depreciacdes e amortizacdes do perfodo 15 15 18 18 18
Gastos relativos a producdo de notas 23 13 7 10 12 2
Outros resultados (7) 89 85 4 11 7
Resultado antes de provisdo e impostos 408 1115 1106 777 742 (36)
Transferéncias de/para provisdes p/ riscos 520 50 - - - -
Resultado antes de impostos 928 1165 1106 777 742 (36)
Imposto sobre o rendimento (271) (359) (347) (242) (234) 9
Resultado liquido do periodo 656 806 759 535 508 (27)

O resultado antes da provisao para riscos gerais e de impostos (RAPI) situou-se em 742 milh&es
de euros, com uma reducao de 35 milh8es de euros face ao ano anterior, mas acima do valor
esperado.

Este decréscimo decorreu fundamentalmente da reducao da margem de juros, na qual se des-
taca o contributo do aumento dos juros a pagar relativos as operagdes de Financiamento as IC,
pelo aumento de volume e pela bonificacdo de taxa das operac¢8es TLTRO Il ao longo de todo
0 ano de 2021, que compara com a entrada em vigor desta bonificacdo apenas no segundo
semestre do ano anterior. Ainda ao nivel da margem de juros, este impacto foi em parte com-
pensado pelo aumento dos juros dos depdsitos das IC pelo significativo aumento do seu volume
face a 2020. Contrabalan¢ando esta reduc¢do da margem de juros, verificou-se uma reduc¢do dos
prejuizos ndo realizados em operacées financeiras (principalmente decorrente da valorizagéo
verificada no pre¢o do USD) e um aumento dos resultados realizados em operag¢des financeiras,
potenciados por condi¢es de mercado favoraveis. Os gastos administrativos apresentaram um
valor semelhante ao do ano anterior, mantendo uma estrutura e um nivel idénticos, fruto do pro-
longamento do impacto da pandemia da COVID-19 nas despesas de funcionamento do Banco.
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Grafico 11.1.15 « Evolucdo das principais componentes de resultados | Milhdes de euros
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1.2.1 Margem de juros

No ano de 2021, a Margem de juros continuou a ser a principal componente da demonstracao
de resultados do Banco de Portugal, com um montante de 677 milhGes de euros. Este valor
representou, porém, face a 2020, uma reducdo de 124 milh8es de euros (-16%) mantendo
a tendéncia de decréscimo verificada desde 2019.

Grafico 11.1.16 « Margem de juros | Milhdes de euros
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-184 M€

Impacto na margem de juros associado as TLTRO Il

A reducdo da margem de juros em 2021 foi principalmente justificada pelo aumento dos juros
a pagar associados a operacdes de refinanciamento de prazo alargado (+184 milhdes de
euros), maioritariamente explicado pelo aumento dos juros associados a operac¢des TLTRO IlI
(+210 milh&es de euros). Os juros destas opera¢des ascenderam a um total de 385 milh&es de
euros em 2021, tendo o aumento sido justificado pelo acréscimo significativo do seu volume
e pela manutencdo, ao longo de todo o ano de 2021, da bonificagdo da taxa de juro (em -50 pon-
tos base) (iniciada no segundo semestre de 2020), em resultado da extensdo desta bonificacdo
até junho de 2022, conforme decidido pelo Conselho do BCE (ja anteriormente mencionada na
Subseccao 1.1.1).

+108 M€

Variacao dos juros de depdsitos a ordem de IC

Com contributo positivo para esta margem, destacou-se 0 aumento dos juros a receber relativos
aos depdsitos a ordem das IC, em +108 milhdes de euros, relacionado com a inje¢do de liquidez
no mercado, refletida num aumento do volume de depdsitos a ordem por parte das instituicoes
de crédito junto do Banco de Portugal.

-37 M€

Variagao dos juros da carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria

Os juros da carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria continuaram a contribuir
de forma relevante para a margem de juros, com um total de 845 milhdes de euros em 2021.
No entanto, o valor dos juros desta componente reduziu face a 2020 (-37 milhdes de euros)
uma vez que, apesar do significativo aumento de volume desta carteira, 0 contexto de taxas
de juro muito baixas, ou negativas na curva de rendimentos da divida publica portuguesa, fez
com que os juros associados decrescessem face ao valor do ano anterior.

1.2.2 Resultados de operacdes financeiras e prejuizos ndo realizados

75 M€

Resultados realizados em operacdes financeiras

Os Resultados realizados em operac¢des financeiras apresentaram, no final do ano de 2021,
um valor positivo de 75 milhées de euros (Grafico 11.1.17), que se traduz num crescimento de
26 milhdes de euros em comparag¢do com igual periodo no ano de 2020. Estes resultados reali-
zados estdo associados, essencialmente a operac8es financeiras com ativos da carteira de nego-
ciagdo do Banco.
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Grafico 11.1.17 « Resultados de operagdes financeiras e menos
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Relativamente aos Prejuizos ndo realizados em operacoes financeiras, o valor global reconhecido em
2021 foi de 8 milhdes de euros. Desta forma, existiu uma reducdo acentuada, de -63 milhdes de

euros, em comparagdo com o montante que se registava no ano anterior. O decréscimo acentuado
desta rubrica deveu-se maioritariamente a reducdo das perdas potenciais cambiais (-69 milhdes de

euros), essencialmente associadas a carteira de ativos denominados em USD, pela valorizacdo do
preco desta moeda. De acordo com as regras contabilisticas harmonizadas do Eurosistema, as menos
valias potenciais sdo reconhecidas em gastos do periodo a 31 de dezembro, enquanto as mais-valias
potenciais se registam em balanco nas respetivas rubricas de diferencas de reavaliagdo.

1.2.3 Resultado

175 M€

fquido da reparticdo do rendimento monetario

Resultado liquido de 2021 da reparticao do rendimento monetario do Eurosistema

Em 2021, a rubrica de Resultado liquido da reparti¢do do rendimento monetério inclufa (i) o resultado
do método de partilha do rendimento monetario do Eurosistema relativo ao ano (171,2 milh&es
de euros) e (ii) acertos aos resultados apurados em anos anteriores decorrentes de alterac8es
retroativas ao método de calculo (+3,6 milhdes de euros).



O Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario teve um crescimento de 31 milh&es
de euros face ao ano anterior explicado, essencialmente, pelos seguintes fatores: (i) aumento da
liquidez do resto do Eurosistema relacionada com depdsitos a ordem e opera¢des de absor¢ao,
(i) redugdo dos juros do Banco de Portugal na carteira SMP e aumento dos juros do resto do
Eurosistema na carteira CSPP. Este efeito foi parcialmente compensado pela reducdo da propor-
¢do das deducdes do Banco de Portugal no que respeita aos juros nas operac@es de financia-
mento face ao resto do Eurosistema.

1.2.4 Rendimento de a¢bes e participa¢des

Esta rubrica reflete os dividendos recebidos pelo Banco de Portugal, onde se destacam, em 2021,
os dividendos ordinarios e intercalares, distribuidos pelo BCE, estes ultimos referentes aos resul-
tados dos titulos detidos para fins de politica monetaria do balanco do BCE.

1.2.5 Gastos de natureza administrativa

195 M€

Gastos de natureza administrativa

Em 2021, os Gastos de natureza administrativa totalizaram 195 milhdes de euros (Gréafico 11.1.18).

Grafico 11.1.18 « Gastos de natureza administrativa | Milh&es de euros
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Relatdrio de gestao
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SRS
:  Decréscimo em Gastos com pessoal

O valor de Gastos com Pessoal, reconhecido em 2021, apresenta um decréscimo de 2 milhdes de
euros face a 2020, maioritariamente explicado pelo decréscimo de gastos associados a atribui-
cdo de reformas antecipadas (-6 milhdes de euros), decorrente da reduc¢dao do nimero de traba-
Ihadores que se enquadraram nesta situacdo em 2021, parcialmente compensado pelo aumen-
to da componente relativa ao encargo anual com o Fundo de Pens8es — Plano de Beneficios
Definidos (+3 milh&es de euros).

O numero de trabalhadores do Banco de Portugal em efetividade de fun¢fes a 31 de dezem-
bro de 2021 (1672 trabalhadores) sofreu uma redugdo de 28 trabalhadores face a 2020
(1700 trabalhadores).

Grafico 11.1.19 + Gastos com Pessoal | Milhdes de euros
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46 M€

Valor de Fornecimentos e servicos de terceiros

No que respeita aos Fornecimentos e servicos de terceiros (FST), observou-se, no final do ano de
2021, um valor de 46 milh&es de euros (23% do total dos gastos de natureza administrativa), con-
firmando estes ndmeros um cenario de estabilidade face aos anos anteriores (Grafico 11.1.20).

Os FST associados a fatores de natureza extraordinaria, sobretudo relacionados com a presta-
¢do de servicos de assessoria juridica e financeira no ambito da medida de resolucdo do Banco
Espirito Santo, apresentaram um aumento de +0,8 milh&es de euros face a 2020.

Os FST relativos a gestdo do Banco apresentaram um total idéntico ao do ano anterior (40 milhdes
de euros), 0 que traduz uma manutencdo da estrutura e do valor das despesas de funcionamen-
to do Banco associadas ao contexto pandémico COVID-19, assim como uma gestao eficiente de
recursos e de contencdo de gastos, reflexo de um eficaz controlo de gestao com implementac¢do
de medidas transversais a toda a organizagao.



Grafico 11.1.20 « Fornecimentos e servicos de terceiros | Milhdes de euros
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Lisboa, 2 de marco de 2022

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Governador
Mério Centeno

O Vice-Governador
Lufs Maximo dos Santos

Os Administradores
Hélder Rosalino | Luis Laginha de Sousa | Ana Paula Serra

Distribuicao de resultados

De acordo com o estipulado no n.° 2 do Artigo 53.° da Lei Orgdnica, o resultado liquido do periodo
de 2027, no montante de 508,08 milh&es de euros, foi distribuido da seguinte forma:

10% para reserva legal ..., 50 808 084,18 euros

T0% PAra OULIAS MESEIVAS ..ottt 50 808 084,18 euros
e, Nos termos da alinea ¢),

80% para o Estado a titulo de dividendos ..o, 406 464 673,44 euros

de acordo com o despacho n.° 46/2022-SET de 4 de maio de 2022, de Sua Exceléncia o Secretario
de Estado do Tesouro.

Relatdrio de gestao
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O
(@)

2 Demonstracdes financeiras e notas

Demonstracdes financeiras

Quadro I1.2.1 « Balanco do Banco de Portugal | Milhares de euros

31-12-2021 31-12-2020
Ativo Notas Depreciagdes,
Ativo amortizacbes Ativo Ativo
bruto eimparidades  liquido liquido
1 Ouro e ouro a receber 2 19 796 309 19 796 309 18 988 763
2 Ativos externos em ME 8961 267 8961 267 5030 600
2.1 Fundo Monetdrio Internacional 3 3902 084 3902 084 1196 478
2.2 Depdsitos, titulos e outras aplicacoes 5059183 5059183 3834122
externas em ME
3 Ativos internos em ME 4 148 992 148 992 54383
4 Ativos externos em euros 5 887432 887 432 970177
4.1 Depositos, titulos e empréstimos 887 432 887 432 970177
4.2 Ativos res. facilidade de crédito ao abrigo - - -
do Mec. taxa de cambio Il (MTC II)
5 Financiamento as IC da area do euro relacionado 6 41837110 41837110 32163660
com operacdes de politica monetaria em euros
5.1 Operagdes principais de refinanciamento - - -
5.2 Operagdes de refinanciamento de prazo alargado 41837110 41837110 32163 660
5.3 Operag¢des ocasionais de regularizagdo de liquidez - -
5.4 Ajustamento estrutural de liquidez - -
5.5 Facilidade marginal de cedéncia - - -
5.6 Créditos relacionados com valor de cobertura adicional - - -
6 Outros ativos internos em euros 5 9199 9199 15779
7 Titulos internos denominados em euros 88477 928 88477928 78001478
7.1 Titulos detidos para fins de politica monetaria 7 86 170 635 86170635 69 050 045
7.2 Outros titulos internos denominados em euros 5 2307294 2307 294 8951433
9 Ativos sobre o Eurosistema 8 53750 759 53750759 51529898
9.1 Participagdo no capital do BCE 191775 191775 177 496
9.2 Ativos de reserva transferidos para o BCE 944 252 944 252 944 252
9.3 Ativos relacionados com contas TARGET (lig.) - -
9.4 Ativos relacionados com a emissdo de notas (lig.) 52 432 194 52 432194 50237 526
9.5 Outros ativos sobre o Eurosistema (Ifg.) 182 538 182 538 170 624
10 Valores a cobrar - - 299
11 Outros ativos 5645 084 317 837 5327247 5684 089
11.1 Moeda metélica 69 941 69 941 58 532
11.2 Ativos fixos tangiveis e intangiveis 466 915 317028 149 887 155782
11.3 Outros ativos financeiros 10 3631279 3631279 4129 648
11.4 Variagdes patrimonais de operagdes extrapatrimoniais - - -
11.5 Acréscimos e diferimentos 11 1046 567 1046 567 978 543
11.6 Contas diversas e de regularizagdo 12 430383 809 429574 361 584
Total de depreciagdes e amortizagbes 9 317028
Total de imparidades 19 809
Total do ativo 219514081 317 837 219196 244 192439126




Passivo, diferencas de reavaliacdo,

provisdo para riscos gerais e capital préprio Notas  31-12-2021 31-12-2020

1 Notas em circulagdo 13 33258353 30892216
2 Responsabilidades p/ com as IC — Operagdes de politica monetaria em

euros 14 58 524 812 31612682

2.1 Depdsitos a ordem de IC (suj. a controlo de reservas minimas) 58520512 31608 682

2.2 Facilidade de depésito 4300 4000

2.3 Depdsitos a prazo - .
2.4 Acordos de recompra — regularizagdo de liquidez - -

2.5 Depdsitos por ajustamento colateral em op. de cedéncia - -

3 Outras responsabilidades p/ com IC da 4rea do euro em euros 5 2281122 405 632
5 Responsabilidades internas p/ com outras entidades em euros 15 11259 646 18104 394
5.1 Responsabilidades para com o setor publico 9306 386 17 161 745
5.2 Outras responsabilidades 1953261 942 649
6 Responsabilidades externas em euros 16 7340774 8014769

7 Responsabilidades internas em ME - -

8 Responsabilidades externas em ME 4 - -

8.1 Depdsitos e outras responsabilidades - -

8.2 Responsabilidades res. facilidade de crédito ao abrigo do MTC Il - -

9 Atribuicdo de Direitos de Saque Especiais pelo FMI 3 3437026 950 514

10 Responsabilidades para com o Eurosistema 8 79 280 432 80 195 154

10.1 Resp. com o BCE pela emissédo de certificados de divida - -
10.2 Responsabilidades relacionadas com contas TARGET (lig.) 79 280432 80195 154
10.3 Responsabilidades relacionadas com a emissao de notas (lig.) - -

10.4 Outras responsabilidades para com o Eurosistema (lig.) - -

11 Diversas 739942 336 246

11.1 Varia¢8es patrimonais de operag¢des extrapatrimoniais - -

11.2 Acréscimos e diferimentos 17 589 597 201 845
11.3 Responsabilidades diversas 18 150 345 134 400
12 ProvisGes 19 - 20
13 Diferengas de reavaliacao 20 17 003 957 16 047 062
14 Provisdo para riscos gerais 19 3676622 3676622
15 Capital préprio 21 1885478 1668 458
15.1 Capital 1000 1000
15.2 Reservas e resultados transitados 1884478 1667458
16 Resultado liquido do periodo 508 081 535358
Total do passivo, diferencgas de reavalia¢do, 219 196 244 192439 126

provisdo para riscos gerais e capital proprio

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo
José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais/subtotais incluidos nos quadros e gréficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas devido
a arredondamentos, uma vez que, nesta seccdo, os valores estdo apresentados em milhares de euros.

Demonstragoes financeiras e notas
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Quadro I1.2.2 « Demonstracdo de resultados | Milhares de euros

Rubricas Notas  31-12-2021 31-12-2020

1 Juros e outros rendimentos equiparados 1112155 1044 607
2 Juros e outros gastos equiparados 434 950 242916
3 Resultado liquido de juros e de gastos e rendimentos equiparados 22 677 205 801 691
4 Resultados realizados em operacdes financeiras 23 75027 49135
5 Prejuizos ndo realizados em operacdes financeiras 24 7723 70492
6 Transferéncia de/para provisdes para riscos 19 -

7 Resultado de operagdes financeiras, menos-valias e provisdes para riscos 67 304 (21 357)
8 Comissoes e outros rendimentos bancarios 4880 3927
9 Comissbes e outros gastos bancarios 10179 8584
10 Resultado liquido de comissdes e de outros gastos e rendimentos bancarios (5299) (4657)
1 Rendimentos de a¢ées e participacdes 25 17 848 55612
12 Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario 26 174837 143344
13 Outros rendimentos e ganhos 27 19792 10 647
14  Total de rendimentos e ganhos liquido 951 687 985 280
15 Gastos com pessoal 28 129777 132053
16 Fornecimentos e servigos de terceiros 29 45659 44 995
17 Outros gastos de natureza administrativa 1591 1445
18  Deprecia¢des e amortiza¢8es do periodo 9 17 641 17 832
19  Total de gastos de natureza administrativa 194 668 196 324
20 Gastos relativos a produgdo de notas 11749 9588
21 Outros gastos e perdas 27 3596 2040
22 Imparidade de ativos (perdas/reversdes) 19 (202) (158)

23 Dotagbes para a reserva de resultados de operacdes de ouro - -

24  Total de gastos e perdas liquido 209 811 207 794
25  Resultado antes de impostos 741 876 777 486
26 Imposto sobre o rendimento 233795 242128
26.1 Imposto sobre o rendimento — corrente 30 232213 242782
26.2  Imposto sobre o rendimento — diferido 30 1582 (655)
27  Resultado liquido do periodo 508 081 535358

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais/subtotais includos nos quadros e grdficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas
devido a arredondamentos, uma vez que, nesta seccdo, os valores estdo apresentados em milhares de euros.



Quadro 11.2.3 « Demonstracao das altera¢es nos capitais proprios | Milhares de euros

Resultado Total
Capital  Reservas Outras Resultados liquidodo  capital
Descricao Notas realizado  legais reservas transitados  periodo proprio
Posicdo a 31 de dezembro de 2019 (7) 1000 542177 1478378 (453 429) 758 533 2326 659
Distribuicdo de resultados de 2019
Distribuicdo de dividendos 21 (606 827) (606 827)
ao detentor de capital
Outras operag¢des 21 75853 75853 (151 707) -
Sub-total da distribui¢do - 75 853 75 853 - (758 533) (606 827)
de resultados de 2019 (8)
Alteracdes em 2020
Desvios atuariais Seguro 32 59 59
de Vida Grupo
Desvios atuariais do Fundo 32 (52 703) (52 703)
de Pensdes
Imposto sobre o rendimento 30 7138 7138
corrente
Ajustamentos por impostos diferidos 30 (5868) (5868)
Sub-total das altera¢des em 2020 (9) - - - (51 374) - (51 374)
Resultado liquido do periodo (10) 535358 535 358
Resultado integral do periodo (11) - - - (51 374) 535 358 483 984
=(9)+(10)
Posicdo a 31 de dezembro de 2020 1000 618030 1554232 (504 803) 535358 2203816
(12)=(7)+ (&) +(11)
Posicdo a 31 de dezembro de 2020 (7) 1000 618030 1554232 (504 803) 535358 2203816
Distribuicdo de resultados de 2020
Distribui¢do de dividendos
ao detentor de capital 21 (428 287) (428 287)
Outras operagdes 21 53536 53536 (107 072) -
Sub-total da distribuicdo - 53536 53536 - (535 358) (428 287)
de resultados de 2020 (8)
Alteracdes em 2021
Desvios atuariais do Fundo 32 115307 115307
de Pensdes
Imposto sobre o rendimento 30 6714 6714
corrente
Ajustamentos por impostos diferidos 30 (12072) (12072)
Sub-total das alteragdes em 2021 (9) - - - 109 949 - 109 949
Resultado liquido do periodo (10) 508 081 508 081
Resultado integral do periodo (11) - - - 109 949 508 081 618 029
=(9)+(10)
Posicdo a 31 de dezembro de 2021 1000 671566 1607768 (394 855) 508 081 2393559

(12)=(7) +(8) + (11)

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais/subtotais incluidos nos quadros e graficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas
devido a arredondamentos, uma vez que, nesta seccdo, os valores estdo apresentados em milhares de euros.
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Notas as demonstrac¢des financeiras

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicacdo diferente)

NOTA 1 « BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1 Bases de apresentacao

As demonstrac¢des financeiras do Banco de Portugal (o Banco) foram preparadas em conformi-
dade com o Plano de Contas do Banco de Portugal (PCBP), aprovado pelo membro do Governo
responsavel pela drea das Finan¢as nos termos do n.° 1 do artigo 63.° da Lei Organica, tendo
a atual versdo entrado em vigor no dia 1 de janeiro de 2012. O PCBP é um normativo desenhado
especifica e apropriadamente para as atividades de banco central.

As bases para a prepara¢do das demonstrac8es financeiras, contempladas no atual PCBP, assen-
tam em dois normativos principais: (i) a Orientacdo Contabilistica do Banco Central Europeu!
(BCE) que, tendo em consideracdo o n.° 4 do artigo 26 do Estatuto do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e o Banco Central Europeu (Estatutos do SEBC/BCE), estabelece que sejam adotadas as
regras obrigatoérias definidas pelo Conselho do BCE aplicaveis para o tratamento das atividades
principais de banco central, tendo o Banco decidido adotar também as regras facultativas reco-
mendadas na referida Orientacdo para as participagdes financeiras; e (ii) as orienta¢des técnicas
relativas a reconhecimento e mensuracdo baseadas nas IFRS? para as restantes atividades, que
serdo aplicadas desde que se verifiguem as condi¢des cumulativas previstas no PCBP.

Destaca-se no PCBP a definicao de dois elementos singulares de balanco: (i) as Diferencas de rea-
valiagdo, que representam valias potenciais positivas ndo reconhecidas em resultados (Pontos d)
e p) da Nota 1.2.); e (ii) a Provisdo para riscos gerais, que se distingue das demais por ter uma
natureza equivalente a uma reserva, embora os seus reforcos e reposi¢des sejam efetuados
diretamente por contrapartida da demonstracdo de resultados (Ponto g) da Nota 1.2). Estes dois
elementos sdo apresentados no balanco entre o Passivo e o Capital proprio.

De acordo com a Orienta¢do Contabilistica do BCE, os ativos e passivos sdo classificados segundo
o critério de residéncia na area do euro. Consideram-se ativos e passivos internos os relativos
a entidades residentes na area do euro.

As participacBes em empresas subsididrias e associadas apresentam um carater duradouro
e a sua manutencdo esta ligada a atividade do Banco. Estas participagdes sdo mensuradas em
conformidade com a politica contabilistica descrita no ponto e) da Nota 1.2. Dada a imaterialida-
de dos resultados de um eventual processo de consolidagdo, bem como a falta de um sentido
econdmico que o justifique, 0 Banco ndo prepara demonstracées financeiras consolidadas.

No que respeita as divulgacdes sobre as posi¢des relacionadas com a participagdo no funciona-
mento do SEBC, o Banco baseia-se nos procedimentos harmonizados estabelecidos pelo BCE.
Sobre as restantes areas de atividade, é prestada a informacdo definida pelas IFRS, sempre que
esta ndo conflitue com (i) a atividade normal dos mercados e agentes que neles atuem,; (ii) os

1. Orientacdo do Banco Central Europeu, de 3 de novembro de 2016, e emendas subsequentes, relativa ao enquadramento juridico dos processos conta-
bilisticos e da presta¢do de informagdo financeira no ambito do Sistema Europeu de Bancos Centrais (BCE/2016/34) — Disponivel em www.ecb.eu.

2. IFRS: International financial Reporting Standards, tal como adotadas na Unido Europeia.


http://www.ecb.eu

objetivos das proprias opera¢des conduzidas pelo Banco de Portugal; e (iii) o objetivo do Banco
de Portugal no seu papel de banco central.

1.2 Resumo das principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparagdo das
demonstrac@es financeiras do Banco de Portugal para o periodo sdo os seguintes:

a) Pressupostos contabilisticos e carateristicas qualitativas das demonstra¢des financeiras
As demonstragoes financeiras do Banco de Portugal refletem a realidade econémica dos seus
ativos e passivos e sdo elaboradas de acordo com os seguintes pressupostos contabilisticos:
Regime do acréscimo (em relacdo a generalidade das rubricas das demonstra¢des financei-
ras, nomeadamente no que se refere aos juros das operagdes ativas e passivas que sdo reco-
nhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou
cobranca) e Continuidade. As carateristicas qualitativas das demonstracdes financeiras sao
a compreensibilidade, a relevancia, a fiabilidade e a comparabilidade.

b) Reconhecimento de ativos e passivos

Os ativos sdo recursos controlados individualmente pelo Banco, ou coletivamente pelo Eurosistema,
como resultado de acontecimentos passados e dos quais se espera que fluam beneficios economi-
cos futuros. Os passivos sdo obrigacdes presentes provenientes de acontecimentos passados, da
liquidagao das quais se espera que resulte uma saida ou aplicacdo de recursos que representem
beneficios econémicos.

c) Data de reconhecimento

Os ativos e passivos sdo geralmente reconhecidos na data de liquidagdo e ndo na data de transa-
¢do. Caso ocorra um final de ano entre a data de transacdo e a data de liquidacao, as transacées
sdo reconhecidas em contas extrapatrimoniais na data de transacdo.

As opera¢fes cambiais a prazo sdo reconhecidas contabilisticamente na data de transacdo,
influenciando o custo médio da posicdo cambial a partir dessa data.

A componente a vista dos swaps cambiais é reconhecida na data de liquidacdo a vista. A compo-
nente a prazo é reconhecida na data de liquidacdo da componente a vista pelo mesmo montante,
sendo a diferenca entre estas duas componentes tratada como juro e especializada linearmente
ao longo da vida do swap (Ponto g) desta Nota).

d) Reconhecimento de resultados

Relativamente aos resultados ndo realizados, o Banco aplica o tratamento assimétrico em confor-
midade com o definido na Orienta¢do Contabilistica do BCE. Desta forma, no decurso do periodo,
as diferencas de reavaliacdo (diferenca entre o valor de mercado e o custo médio ponderado) sdo
reconhecidas em balan¢o em contas de reavaliacdo especificas para cada tipo de instrumento e de
moeda. No final do ano, as diferencas de reavaliacdo negativas sdo reconhecidas em resultados nas
rubricas de Prejuizos ndo realizados em operacoes financeiras. Ndo é efetuada compensacdo entre
diferencas de reavaliagdo apuradas em cada titulo (codigo ISIN — international securities identification
number) ou denominacdo de moeda.

Demonstragoes financeiras e notas
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Os ganhos e perdas realizados em operag¢oes financeiras, determinados pelo diferencial entre
o valor de transacdo e o custo médio ponderado, sdo reconhecidos na demonstra¢do de resulta-
dos na data de liquida¢do das opera¢des na rubrica Resultados realizados em operagées finan-
ceiras, salvo nas situa¢des previstas no método alternativo do economic approach, descrito na
Orientagdo Contabilistica do BCE. Nestas situa¢Bes, em que as opera¢des sdo transacionadas
num ano mas a liquida¢ao ocorre apenas no ano seguinte, os ganhos e perdas realizados em
operacdes financeiras sdo reconhecidos imediatamente no periodo da data da transacdo.

Em conformidade com o enquadramento contabilistico do Eurosistema, 0s juros positivos
e negativos de cada sub-item de balango sdo apresentados pelo seu valor liquido em juros
e outros rendimentos equiparados ou juros e outros gastos equiparados, consoante esse valor
seja positivo ou negativo.

e) Mensuracdo dos elementos de balanco

O ouro, as operagdes em moeda estrangeira e os titulos de negociacdo sdo valorizados no final
do perfodo as taxas de cambio e pre¢os de mercado a data de reporte. Os titulos classificados
como detidos até a maturidade e os titulos detidos para fins de politica monetaria de programas
atualmente ativos encontram-se mensurados ao custo amortizado, deduzido de eventuais per-
das por imparidade (Ponto f) desta Nota).

A reavaliagdo cambial é efetuada moeda a moeda, ndo havendo distin¢éo entre posi¢do cambial
a vista e posicao cambial a prazo. A reavaliacdo de preco dos titulos é também efetuada titulo
a tftulo (cédigo ISIN).

Os Direitos de Saque Especiais (DSE) sdo tratados contabilisticamente como uma moeda.
PosicBes em moeda estrangeira subjacentes ao cabaz que compde os DSE sdo tratadas em con-
junto com as posi¢des em DSE, formando uma posi¢do Unica.

O tratamento contabilistico do ouro e o das moedas estrangeiras é idéntico e prevé que o cus-
to médio do stock apenas seja alterado quando a quantidade comprada, no dia, for superior
a quantidade vendida.

As participacBes em empresas subsididrias e associadas, apresentadas no balanco na rubri-
ca Outros ativos financeiros sdo valorizadas de acordo com o recomendado pela Orientacdo
Contabilistica do BCE, através do método Net Asset Value3. As restantes participacdes encontram-
-se reconhecidas pelo critério do custo de aquisi¢do, sujeito a possiveis perdas por imparidade.

Os ativos fixos tangiveis e os intangiveis encontram-se mensurados ao custo de aquisi¢ao, dedu-
zidos das respetivas deprecia¢cBes e amortiza¢des acumuladas, de acordo com as regras esta-
belecidas nas IAS 16 e IAS 38, respetivamente. Este custo de aquisi¢ao inclui despesas que sdo
diretamente atribuiveis a aquisicdo dos bens.

As depreciac8es e amortiza¢gdes sao reconhecidas em duodécimos segundo o método das quo-
tas constantes, sendo aplicadas taxas de depreciacdo e amortiza¢do anuais de acordo com a sua

3. Net Asset Value (NAV) = Valor contabilistico dos ativos subtraido do valor contabilistico dos passivos das entidades participadas, multiplicado pela
percentagem de participacdo do Banco de Portugal nessas entidades.



vida Util estimada, as quais se encontram dentro dos intervalos aceites fiscalmente de acordo
com o Decreto Regulamentar n.° 25/20009:

NUmero de anos

Ativos fixos tangiveis
Edificios e outras construcdes 10a50
Instalacées 4a20

Equipamento

Maquinas e ferramentas 4a8
Equipamento informatico 3a5
Equipamento de transporte 4a8
Mobilidrio e material 4a8
Ativos intangiveis 3a6

De acordo com a IAS 36, sempre que exista indicacdo de que um ativo fixo tangivel ou um ativo
intangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel, sendo reco-
nhecida, em resultados, uma perda por imparidade sempre que o valor liquido em balango desse
ativo exceda o valor recuperavel estimado.

As imobilizagdes em curso encontram-se registadas pelo valor total das despesas ja faturadas ao
Banco, sendo transferidas para ativos fixos tangiveis ou ativos intangiveis quando se encontram
disponiveis para uso, iniciando-se entdo a sua deprecia¢do ou amortizagao.

Sdo aplicadas as regras de reconhecimento e mensuragdo expressas na IFRS 16, ou seja, (i) o reco-
nhecimento no ativo de direitos de uso de ativos fixos tangiveis ou ativos intangiveis, para os quais
0 Banco celebrou contratos de arrendamento/locagdo com uma dura¢do superior a 12 meses e
(ii) o reconhecimento no passivo das responsabilidades de locacdo relativas aos referidos contra-
tos, inicialmente mensuradas pelo valor presente dos pagamentos de loca¢do futuros, descontados
com base na taxa incremental de financiamento do Banco de Portugal. Estes direitos de uso sdao
depreciados/amortizados de acordo com o mesmo método aplicado aos ativos de natureza similar
a0s ativos subjacentes e pelo menor periodo de tempo entre a dura¢do do contrato e o perfodo de
utilizacdo. Os pagamentos das rendas reduzem o respetivo passivo de locacdo. No caso de existir
um efeito financeiro, este é registado como um juro. As locagdes de ativos de baixo valor (inferior a
10 000 euros) continuam a ser reconhecidas diretamente em resultados.

As contas a receber, a pagar e os depdsitos junto de terceiros e de terceiros junto do Banco,
assim como todas as restantes posi¢oes de balanco denominados em euros nao anteriormente
referidas neste ponto, sdo reconhecidas ao valor nominal, deduzido de eventuais perdas por
imparidade, quando aplicavel (Ponto o) desta Nota).

f) Titulos
O Banco de Portugal detém em carteira titulos negociaveis (carteira de negocia¢do), titulos man-
tidos até a maturidade (carteira de investimento a vencimento) e titulos detidos para fins de
politica monetaria.

Os prémios ou descontos dos titulos sdo calculados e tratados como juros, sendo amortizados
até a maturidade desses titulos, quer segundo o método de amortizagdo de quotas constantes,
no caso de titulos com cupdo, quer segundo o0 método da taxa interna de rendibilidade (TIR), nos
titulos cupéo zero.

Demonstragoes financeiras e notas
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 Titulos ndo relacionados com operag¢des de politica monetaria

Os titulos ndo relacionados com operagdes de politica monetaria estdo incluidos nas seguintes
carteiras:

— Carteira de negocia¢do

A carteira de titulos negociaveis encontra-se mensurada a precos de mercado. Para o apuramen-
to do valor de mercado desta carteira sdo utilizadas as cota¢des indicativas de mercado.

O método de custeio adotado pelo Banco de Portugal é o custo médio ponderado ajustado da
amortizacdo acumulada do prémio ou desconto. A diferenca entre o valor das vendas e o custo
médio ponderado ajustado do titulo é considerada resultado realizado (ganho ou perda).

Para efeitos de apuramento de um novo custo médio ponderado, o custo das compras do dia
é adicionado ao custo médio ponderado de cada titulo do dia Util anterior. As vendas sdo dedu-
zidas ao stock ao custo médio ponderado da data-valor da venda, que incorpora ja todas as
compras realizadas neste dia.

As diferencas de reavaliacdo correspondem a diferenca entre o custo amortizado do titulo
e o respetivo valor de mercado, e sdo reconhecidas conforme descrito no ponto d) desta Nota.

— Carteira de investimento a vencimento
A carteira de titulos mantidos até a maturidade encontra-se mensurada ao custo amortizado, cal-
culado de forma totalmente independente dos restantes titulos classificados como de negociacado,
estando sujeita a testes de imparidade de acordo com o modelo definido pelo Banco de Portugal,
que segue as orienta¢des definidas ao nivel do Eurosistema. O tratamento contabilistico dos juros
e dos prémios e descontos dos titulos desta carteira é andlogo ao da carteira de titulos negociaveis.

 Titulos detidos para fins de politica monetaria

A rubrica Titulos detidos para fins de politica monetaria é destinada aos titulos de divida rela-
cionados com opera¢8es ndo convencionais de politica monetaria, nomeadamente: (i) 0s pro-
gramas de compra de obriga¢bes com ativos subjacentes (nas siglas inglesas, CBPP, CBPP 2
e CBPP 3 — covered bonds purchase programmes), (ii) o programa de estabilizacdo do mercado
de titulos de divida (na sigla inglesa, SMP — securities market programme), (iii) o0 programa de
transagdes monetarias definitivas (na sigla inglesa, OMT — outright monetary transactions), o qual
ndo foi ativado até a data, (iv) o programa de compra de instrumentos de divida titularizados (na
sigla inglesa, ABSPP — asset-backed securities purchase programme), atualmente centralizado no
balango do BCE, (v) o programa de compra de ativos do setor publico em mercados secundarios
(na sigla inglesa, PSPP — public sector purchase programme), (vi) o programa de compra de ativos
do setor empresarial (na sigla inglesa, CSPP — corporate sector purchase programme), do qual o
Banco ndo detém titulos e (vii) o programa de compra de ativos devido a emergéncia pandémica
(na sigla inglesa, PEPP — pandemic emergency purchase programme).

Os titulos de divida atualmente detidos para fins de politica monetaria sdo mensurados ao custo
amortizado e sujeitos a testes de imparidade efetuados ao nivel do Eurosistema, independente-
mente da inten¢do (em termos temporais) de deten¢do destes titulos.

g) Instrumentos financeiros derivados

As operac¢des cambiais a prazo e as componentes a prazo de swaps cambiais sdo reconheci-
das em contas extrapatrimoniais e patrimoniais. No caso das operac¢des cambiais a prazo,



a diferenca entre a taxa de cambio de mercado da data de transacdo e a taxa de cambio contra-
tada é reconhecida como juro e especializada linearmente ao longo da vida da operagdo. No caso
dos swaps cambiais, este juro é determinado pela diferenca entre a taxa de cambio contratada
a vista e a contratada a prazo.

Os swaps de taxa de juro e os futuros de taxa de juro sdo contabilizados e reavaliados operagdo
a operacdo. Relativamente aos swaps de taxa de juro, o resultado da reavaliacdo segue o tra-
tamento previsto no ponto d) desta Nota. No caso dos futuros de taxa de juro, o resultado da
reavaliacdo diaria é reconhecido na rubrica Resultados realizados em operac8es financeiras, em
linha com os fluxos financeiros resultantes da variacdo da respetiva conta margem.

Os swaps de ouro, em conformidade com o disposto no enquadramento contabilistico do
Eurosistema, devem ser tratados como acordos de recompra e os fluxos de ouro relacionados
com estas operac¢Ges ndo tém impacto no valor da reserva de ouro. Um swap de ouro por ME
(ou por euros) funciona como uma tomada de fundos, onde é acordado um juro (diferenca entre
o valor a vista e o valor a prazo) que é especializado ao longo da vida da operacéo.

h) Posic¢Bes intra-Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC)

De acordo com os Estatutos do SEBC/BCE, os bancos centrais nacionais (BCN) do SEBC sdo os
unicos subscritores e detentores do capital do BCE (artigo 28.°). A subscricdo é efetuada de acordo
com a tabela de reparticdo estabelecida conforme o disposto no artigo 29.°. Neste contexto, a parti-
cipacdo do Banco de Portugal no capital do BCE, bem como os créditos atribuidos pelo BCE relativos
a transferéncia de ativos de reserva previstos no artigo 30.°, resultam da aplicacdo das ponderagdes
constantes da tabela a que se refere o artigo 29.°. A participacdo do Banco de Portugal no capital do
BCE é apresentada no balango na rubrica do Ativo Participacdo no capital do BCE.

Adicionalmente, esta rubrica do balanco inclui (i) a parte realizada pelos BCN no capital subscrito
do BCE, (ii) qualquer montante liquido pago pelos BCN decorrente do aumento da sua partici-
pacdo no capital do BCE* e que resulta de todos os ajustamentos de chaves de capital do BCE
e (iii) as contribuicdes nos termos do artigo 48.2 dos Estatutos do SEBC/BCE em relagdo aos ban-
cos centrais dos Estados-Membros cujas derrogacdes foram revogadas.

A posicdo intra-Eurosistema, expressa na rubrica Responsabilidades relacionadas com contas
TARGETS, resulta de pagamentos transfronteiricos dentro da Unido Europeia que sdo liquidados
em euros. Estes pagamentos, que sdo maioritariamente efetuados por iniciativa de entidades pri-
vadas, sdo inicialmente liquidados via sistema TARGET-2 e ddo origem a saldos bilaterais nas contas
TARGET dos bancos centrais da Unido Europeia. Estes saldos bilaterais sdo apresentados diaria-
mente de uma forma liquida por cada BCN, representando a posi¢ao de cada BCN para com o BCE.

A posicdo intra-Eurosistema relacionada com a transferéncia de ativos de reserva para o BCE no
momento da entrada do Banco de Portugal no Eurosistema é denominada em euros e é apre-
sentada no balango na rubrica Ativos de reserva transferidos para o BCE.

As posic@es intra-Eurosistema relacionadas com a emissdo de notas sdo englobadas numa Unica
posicdo liquida e sdo apresentadas na rubrica de balanco Ativos relacionados com a emissdo de
notas (Ponto i) desta Nota).

4. Por capital do BCE entenda-se o total de reservas, diferencas de reavaliacdo e provises para riscos gerais deduzidos de quaisquer perdas incorridas
em perfodos anteriores. No caso de ajustamentos de chave de capital durante o ano, o valor do capital inclui o resultado liquido do BCE acumulado
até a data do ajustamento.

5. Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer.
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i) Notas em circulagdo
O BCE e os BCN da area do Euro, que juntos constituem o Eurosistema, colocam notas de euro
em circulacdo®. O BCE e 12 destes BCN colocam notas de euro em circulacdo desde 1 de janei-
ro de 2002; o Banco Central da Eslovénia, adotou o euro em 1 de janeiro de 2007; os Bancos
Centrais de Chipre e Malta em 1 de janeiro de 2008; o Banco Central da Eslovaquia em 1 de
janeiro de 2009; o Banco Central da Esténia em 1 de janeiro de 2011; o Banco Central da Leténia
em 1 de janeiro de 2014; e 0 Banco Central da Lituania em 1 de janeiro de 2015.

Ao BCE foi atribufda uma dotagdo de emissdo de 8% do total das notas de euro em circulacdo
e os restantes 92% foram distribuidos pelos BCN de acordo com a chave no capital realizado
do BCE (chave ajustada). A dotagao de notas de euro em circulagdo repartidas por cada BCN
é relevada na rubrica de balango Notas em circulagdo. A responsabilidade pela emissdo do valor
total das notas de euro em circula¢do é repartida no ultimo dia Util de cada més de acordo com
a "tabela de reparticdo de notas de banco”.

A diferenca entre o valor de notas de euro atribuidas a cada BCN de acordo com a tabela de
reparticdo de notas de banco e o valor da diferenca entre as notas colocadas e as notas recolhi-
das por esse BCN da origem a posi¢des intra-Eurosistema remuneradas®. Essas posi¢ées ativas
ou passivas, sdo relevadas nas subrubricas Ativos/Responsabilidades relacionados com a emis-
sdo de notas (lig.).

Quando um novo Estado-Membro adota o euro, os saldos intra-Eurosistema referentes as notas
de euro em circulacdo sdo ajustados durante um periodo de 5 anos para que altera¢8es aos
padrBes de circulagdo das notas ndo alterem significativamente as posi¢des relativas dos BCN
em termos de rendimentos. Os ajustamentos baseiam-se na diferenca entre a média das notas
em circulagdo em cada BCN verificada no periodo de referéncia e o valor médio no mesmo perio-
do se as notas tivessem sido repartidas de acordo com a tabela de reparticdo de notas de banco.
Esses ajustamentos dos saldos deixardo de ser aplicaveis a partir do primeiro dia do sexto ano
seguinte ao ano de conversdo fiduciaria de cada novo participante no Eurosistema.

Os juros sobre estas posi¢des sdo liquidados (pagos ou recebidos) através da conta de liquidacdo
do BCE e sdo relevados na demonstracao de resultados dos BCN na rubrica Resultado liquido de
juros e de gastos e de rendimentos equiparados.

Jj) Distribuicdo de rendimentos do BCE
O Conselho do BCE decidiu que os rendimentos do BCE referentes a dotacdo de 8% do total da
emissdo de notas de euro, assim como o rendimento proveniente dos titulos adquiridos pelo
BCE no ambito das carteiras SMP, CBPP 3, ABSPP, PSPP e PEPP sejam atribuidos aos BCN no
mesmo perfodo a que dizem respeito, ocorrendo o seu pagamento no Ultimo dia Util do més
de janeiro do ano financeiro seguinte, sob a forma de distribuicdo antecipada de dividendos®.
Esse rendimento devera ser distribuido na totalidade, exceto nos casos em que se antecipe

6. Decisdo do Banco Central Europeu, de 13 de dezembro de 2010, relativa a emissdo de notas de euro (BCE/2010/29), JO L 35, 9-2-2011, p. 26.

7. “Tabela de reparticdo de notas de banco”: percentagens que resultam de se levar em conta a participacdo do BCE no total da emissdo de notas de
euro e de se aplicar a tabela de reparti¢do do capital subscrito a participacdo dos BCN nesse total.

8. Decisdo do Banco Central Europeu, de 3 de novembro de 2016, relativa a reparticdo dos proveitos monetdrios dos bancos centrais nacionais dos
Estados-Membros cuja moeda é o euro (reformulada) (BCE/2016/36), O) L 347, 20-12-2016, p. 26.

9. Decisdo do Banco Central Europeu, de 15 de dezembro de 2014, relativa a distribui¢do intercalar dos proveitos do Banco Central Europeu decorrentes
das notas de euro em circulagdo e dos titulos adquiridos ao abrigo do programa dos mercados de titulos de divida (reformulada) (BCE/2014/57),
0] ) 53, 25-2-2015, p. 24.



um resultado liquido para o BCE inferior ao rendimento relativo as notas de euro em circulagdo
e aos programas de aquisicao de titulos acima mencionados, ou quando haja lugar a deducdo,
por decisdo do Conselho do BCE, de despesas incorridas pelo BCE relativas a notas de banco.
O Conselho do BCE pode também decidir pela transferéncia parcial ou total desse rendimento
para uma provisdo para riscos financeiros.

O montante distribufdo é apresentado na demonstracao de resultados na rubrica de Rendimento
de ac¢des e participac¢des.

k) Fundo de Pensdes — Plano de Beneficios Definidos (PBD)
As responsabilidades do Banco com o Fundo de Pens8es, detalhadas na Nota 32, sdo calculadas
anualmente, na data de fecho das contas, pela Sociedade Gestora dos Fundos de Pens8es do
Banco de Portugal (SGFPBP), com base no Método de Crédito da Unidade Projetada. Os princi-
pais pressupostos atuariais (financeiros e demograficos) utilizados no calculo destas responsabi-
lidades sdo também apresentados na Nota 32.

O reconhecimento de gastos e responsabilidades com pensdes de reforma é efetuado conforme
o definido na IAS 19. De acordo com o estabelecido, o montante relevado em gastos com pessoal
respeita ao custo do servico corrente e ao custo liquido dos juros, o qual é calculado com base
na aplicacdo de uma Unica taxa de juro as responsabilidades e aos ativos do Fundo. Os ganhos
e perdas atuariais resultam, sobretudo, de (i) diferencas entre os pressupostos atuariais
e financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados e (ii) de altera¢cdes nos pressupos-
tos atuariais e financeiros. Estes ganhos e perdas sédo reconhecidos diretamente em resultados
transitados.

O Fundo de PensBes — PBD, integra dois planos de beneficios, sendo eles, o Plano de Pensées e
0 Plano de Beneficios de Saude, os quais sdo detalhados na Nota 32.

Relativamente a estes Planos, as contribui¢ées para o Fundo sdo efetuadas para assegurar a sol-
véncia dos mesmos, sendo o financiamento minimo das responsabilidades por pensdes em paga-
mento de 100% e o das responsabilidades por servicos passados de pessoal no ativo de 95%.

I) Fundo de Pensdes — Plano de Contribui¢es Definidas (PCD)
Os trabalhadores que iniciaram a atividade no Banco a partir de 3 de mar¢o de 2009 passaram,
ao abrigo do Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de marco, a estar abrangidos pelo Regime Geral da
Seguranca Social. Estes trabalhadores tém a possibilidade de aderir a um plano complementar
de pensdes, para o qual o Banco contribui com 1,5% da remuneracao mensal efetiva. Contudo,
tratando-se de um plano de contribui¢do definida, o Banco ndo tem obrigacdo legal ou construtiva
de pagar contribui¢des adicionais.

m) Prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma
O Banco de Portugal tem reconhecido no seu passivo o valor presente das responsabilidades
pelo tempo de servico decorrido, relativas a prémios de antiguidade e outros encargos por pas-
sagem a situacdo de reforma.

O valor atual dos beneficios com prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a refor-
ma é calculado anualmente, na data de fecho das contas, pela SGFPBP, com base no Método de
Crédito da Unidade Projetada. Os principais pressupostos atuariais (financeiros e demograficos)
utilizados no célculo do valor atual destes beneficios séo apresentados na Nota 32.
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Anualmente, o Banco de Portugal reconhece diretamente em resultados o custo do servico cor-
rente, o custo dos juros e os ganhos e perdas liquidos resultantes de desvios atuariais, decorren-
tes de alteracBes de pressupostos ou da alteracdo das condi¢ées dos beneficios.

n) Imposto sobre o rendimento
O encargo do perfodo com o imposto sobre o rendimento é calculado tendo em consideracdo
o disposto no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC) e os incenti-
vos e beneficios fiscais aplicaveis ao Banco.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar
em perfodos futuros, decorrente de diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal. Em conformidade com a IAS 12, os impostos diferidos sdo
calculados tendo por base a melhor estimativa do montante de imposto a recuperar e a pagar no
futuro e sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens reconhe-
cidos diretamente em capitais préprios, caso em que sdo também registados por contrapartida
dos capitais proprios.

0) Imparidades e provisGes
As imparidades de ativos sao apresentadas no balan¢o a deduzir ao valor contabilistico des-
ses mesmoas ativos, de acordo com o definido na IAS 36. O valor destas imparidades resulta da
melhor estimativa das perdas associadas a cada classe de ativos e tem por referéncia a melhor
estimativa dos fluxos financeiros futuros.

De acordo com a IAS 37, as provisdes sdo reconhecidas quando: (i) o Banco tem uma obriga-
cdo presente, legal ou construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido
e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacdo. Estas provisdes sao
reconhecidas no passivo pela melhor estimativa possivel da quantia da obrigacdo a data da pre-
paracao das demonstrac¢des financeiras.

O PCBP prevé também a criacdo de provisGes decorrentes de riscos partilhados com o conjunto
de bancos centrais da area do euro, de acordo com decisGes e dentro dos limites estabelecidos
pelo Conselho do BCE. Estas provisdes sdo dedutiveis para efeitos fiscais. Para outras provisées
ou imparidades, o Banco segue o regime fiscal definido no Cédigo do IRC.

p) Diferencas de reavaliacdo
As diferencas de reavaliacdo sao calculadas de acordo com o referido no ponto 1.2 d) desta Nota.
Quando estas diferencas sdo positivas, sdo mantidas em balanco numa perspetiva de ndo distri-
buicdo de resultados ndo realizados. As diferencas de reavaliagdo positivas em final de periodo
sdo apresentadas individualmente no balanco entre o Passivo e o Capital préprio.

Em final do ano, por uma questdo de prudéncia, quando as diferencas de reavaliagdo sdo nega-
tivas, estas sdo transferidas para a demonstracao de resultados na rubrica Prejuizos ndo realiza-
dos, contribuindo para o apuramento do resultado liquido do periodo.

q) Provisdo para riscos gerais
De acordo com o nimero 2 do artigo 5.° da Lei Organica do Banco, o Conselho de Administracéo pode
criar outras reservas e provisdes, designadamente destinadas a cobrir riscos de depreciagdo ou prejui-
70s a que determinadas espécies de valores ou operagdes estejam particularmente sujeitas.



O PCBP prevé a criagdo de uma Provisao para riscos gerais, que se distingue das demais por ter
uma natureza equivalente a uma reserva, embora os seus reforcos e reducdes sejam efetuados
diretamente por contrapartida da demonstracdo de resultados. Dada a sua natureza equivalente
a uma reserva, a Provisdo para riscos gerais apenas é reforcada quando os resultados gerados
anteriormente a sua movimentagdo o permitem.

A Provisdo para riscos gerais é considerada um elemento auténomo de balango apresentado
entre o Passivo e o Capital préprio (Ponto 1.1 desta Nota).

A definicdo do montante da Provisdo para riscos gerais tem em consideragdo, entre outros fato-
res, a avaliacdo de riscos de balanco efetuada numa perspetiva de médio prazo num contexto de
adequacdo dos recursos proprios as responsabilidades assumidas pelo Banco, mantendo niveis
de autonomia financeira que garantam a possibilidade de cobrir eventuais perdas, incluindo as
que resultam de decis6es tomadas pelo Conselho do BCE com impacto nas contas do Banco.

A Provisdo para riscos gerais € movimentada por decisao do Conselho de Administracdo, em
conformidade com o numero 2 do artigo 5.° da Lei Orgdnica do Banco, tomando por base
o julgamento que faz sobre um conjunto de fatores qualitativos e quantitativos, nomeada-
mente, a sua avaliacdo global sobre a evolug¢do das demonstracdes financeiras, dos riscos de
balanco (cuja medi¢cdo segue metodologias comuns aos Bancos Centrais do Eurosistema) e dos
buffers financeiros que permitam, num horizonte temporal de médio prazo, um nivel de cober-
tura de riscos considerado adequado, em cada momento, pelo Conselho de Administragdo.
A Provisdo para riscos gerais tem, portanto, uma natureza equivalente a uma reserva, ndo tendo
enquadramento a luz das International Financial Reporting Standards, tal como adotadas na
Unido Europeia.

r) Reservas e resultados transitados
As reservas do Banco sdo constituidas e movimentadas de acordo com o estabelecido na Lei
Orgénica do Banco e dividem-se entre (i) a reserva legal; (i) a reserva especial relativa aos ganhos
de operagdes de alienagdo do ouro; e (iii) outras reservas.

A reserva especial relativa aos ganhos de operacées de alienacdo do ouro, prevista na alinea
b)do nimero 1 do artigo 53.° da Lei Orgdnica do Banco, é dotada anualmente pelo montante exa-
to dos ganhos obtidos naquelas operacées, sem limite maximo de referéncia. As dota¢des anuais
para refor¢o desta reserva sdo reconhecidas na demonstracdo de resultados e contribuem para
0 apuramento do resultado liquido do periodo.

Os resultados transitados representam resultados de periodos anteriores que se encontram
a aguardar aplicacdo por parte do Conselho de Administracdo, ou resultados ndo reconhecidos
na demonstracao de resultados por determinagdo das normas contabilisticas.

1.3 Acontecimentos ap0s a data do balanco

Em conformidade com a IAS 10, os ativos, passivos e resultados do Banco de Portugal sao ajus-
tados tendo em considera¢do os acontecimentos, favoraveis e desfavoraveis, que ocorram entre
a data do balanco e a data da aprovacdo das demonstra¢@es financeiras, para os quais se veri-
fique evidéncia de que existiam a data do balan¢o. Caso existam, acontecimentos indicativos
de condi¢des que surgiram apés a data do balanco, e que ndo ddo lugar a ajustamento, serdo
divulgados em Nota prépria.
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1.4 Principais estimativas e incertezas na preparacao
das demonstracdes financeiras do Banco de Portugal

As contas anuais foram preparadas tendo em consideragdo as estimativas do Banco para quan-
tificar alguns dos ativos, passivos, rendimentos, gastos, contingéncias e, em particular, os mon-
tantes de provisdes registados. Estas estimativas sao baseadas na melhor informacao disponivel
a data de encerramento de contas.

No que diz respeito as opera¢des de politica monetaria, sendo estas efetuadas descentralizada-
mente pelo Banco, mas seguindo uma politica comum ao nivel do Eurosistema, as estimativas efe-
tuadas pelo Eurosistema sao também tidas em considera¢ao na preparacao das demonstracoes
financeiras.

As principais estimativas e incertezas assumidas na elabora¢do das demonstra¢des financeiras
estdo relacionadas com o seguinte: imparidades de ativos e provisdes para riscos (Nota 19),
impostos correntes e diferidos (Nota 30) e responsabilidades com pensdes de reforma e outros
beneficios (Nota 32).

Assinala-se a manutencdo de um grau de incerteza, transversal as diversas componentes de
balanco e de resultados, associado ao contexto pandémico COVID-19 iniciado no ano de 2020.

1.5 Outros assuntos

Dado que o Banco de Portugal é um banco central com o papel de emissor de moeda,
o Eurosistema considerou que a publicagao da demonstracao de fluxos de caixa ndo forneceria
informagdo adicional relevante aos leitores das demonstra¢des financeiras.

O Banco, ao fazer parte integrante do SEBC, esta sujeito ao disposto nos Estatutos do SEBC/BCE
que, nos termos do n.° 1 do artigo 27, obriga a uma auditoria externa independente as contas
anuais dos bancos centrais do Eurosistema. No sentido de garantir a independéncia dos audi-
tores externos, o Banco segue as boas praticas do Eurosistema definidas para este proposito.

NOTA 2 » OURO E OURO A RECEBER

31-12-2021 31-12-2020
Oz.0.f@ Milhares de euros Oz.o0.f.@ Milhares de euros
Ouro em caixa 5549 238 8931 404 5549238 8 567 380
Ouro depositado a ordem 808 223 1300 822 1374103 2121 456
Ouro aplicado 5942332 9564 083 5376 004 8299927
Reserva em ouro 12299 794 19796 309 12 299 345 18 988 763

Nota: (a) Onga de ouro fino.

Em 31 de dezembro de 2021, o ouro apresentava um aumento de 807 546 milhares de euros
face ao saldo final do ano anterior, sendo este acréscimo resultante, quase na totalidade, do
aumento da cotacdo do ouro em euros (+4,2%). Este aumento deveu-se a valorizacdo USD face
ao euro (+7,7%), uma vez que se verificou uma desvaloriza¢do do preco do ouro em USD (-3,8%).
Aligeira variacdo da quantidade da reserva de ouro decorreu de pequenos acertos no ambito da
execuc¢do de operagbes efetuadas em ouro.



A reserva de ouro do Banco de Portugal encontrava-se, a 31 de dezembro de 2021, valorizada
ao preco de mercado de 1609,48 euros por onca de ouro fino, traduzindo um aumento de 4,2%
face ao valor de 1543,88 euros verificado a 31 de dezembro de 2020.

As mais-valias potenciais associadas a este ativo (16 762 523 milhares de euros a 31 de dezem-
bro de 2021 e 15 955 657 milhares de euros a 31 de dezembro de 2020) sdo reconhecidas em
balanco (Nota 20), como diferencas de reavaliagao positivas, de acordo com a politica contabilis-
tica descrita nos pontos 1.2 d), e) e p) da Nota 1.

No ano de 2021, realizaram-se aplicagdes em ouro, embora estas nao tenham impacto no valor
da reserva de ouro, conforme descrito na politica contabilistica no ponto 1.2 g) da Nota 1.

O ouro encontrava-se nas seguintes instituicdes, tendo-se verificado, em 2021, uma deslocali-
zagdo do ouro localizado na Reserva Federal dos Estados Unidos (FED) de Nova lorque, para o
Banco de Francga:

31-12-2021 31-12-2020

0z.0.f®  Milhares de euros 0z.0.f.®@ Milhares de euros

No pais — Banco de Portugal 5549 238 8931404 5549 238 8567380
No estrangeiro

Banco de Inglaterra 5991 571 9643332 5991123 9249 599
Banco de Pagamentos Internacionais (BIS) 640 658 1031128 640 658 989 101
Reserva Federal dos Estados Unidos - - 118327 182 683
Banco da Franga 118327 190 445 - -
6 750 556 10 864 904 6750 107 10421 383
12299 794 19 796 309 12299 345 18 988 763

Nota: (a) Onga de ouro fino.

NOTA3 - OPERACOES ATIVAS E PASSIVAS COM O FUNDO
MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)

31-12-2021 31-12-2020
Milhares de DSE  Milhares de euros | Milhares de DSE  Milhares de euros

Quota no FMI 2 060100 2546078 2 060 100 2428034
Depésitos de conta corrente do FMI (1 594 045) (1970 080) (1 594 045) (1878 741)
Posicdo de reserva no FMI 466 055 575998 466 055 549 293

Direitos de saque especiais 2691226 3326086 549 114 647185
Posicdo ativa sobre o FMI 3157282 3902 084 1015169 1196 478
Atribuicdo de DSE pelo FMI (2 780 990) (3437 026) (806 477) (950 514)
Posi¢do passiva para com o FMI (2780 990) (3437 026) (806 477) (950 514)

As posi¢cdes com o FMI sao denominadas em Direitos de Saque Especiais (DSE), os quais sdo
tratados como uma moeda estrangeira, de acordo com o descrito no ponto 1.2 e) da Nota 1.

A Posicdo de reserva no FMI traduzia o contravalor em euros, a 31 de dezembro de 2021, da
quota de Portugal no FMI, correspondente a participa¢do inicial e aos sucessivos reforcos da
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mesma, deduzida dos depdsitos do FMI junto do Banco de Portugal. Sinaliza-se que em 2021
ndo ocorreu qualquer alteracdo na quota do Banco de Portugal no FMI, sendo a variacdo do seu
valor em euros unicamente resultante da variacdo da cotacdo do DSE face a dezembro de 2020.

Em 2021, o Conselho de Governadores do FMI decidiu proceder a uma atribuicdo geral de DSE,
cabendo ao Banco Portugal um montante equivalente a propor¢do da quota de Portugal no
FMI (com um valor correspondente a 1974,5 milh8es de DSE), refletido na rubrica passiva de
Atribuicdo de DSE pelo FMI. Esta atribuicdo teve como reflexo um aumento global do montan-
te de Direitos de Saque Especiais que veio potenciar a realizacdo de operacBes para atender
a necessidade de longo prazo de reservas, no contexto de construcdo de confianga e promog¢ado
de resiliéncia e estabilidade da economia mundial, permitindo ajudar os paises mais vulneraveis
a lidar com o impacto da crise do COVID-19.

A variacdo das diversas rubricas ativas e passivas contempla o efeito da apreciacdo do DSE face
ao euro (+4,9%), de 1,1786 a 31 de dezembro de 2020 para 1,2359 a 31 de dezembro de 2021.

NOTA 4 « DEPOSITOS, TITULOS E OUTRAS APLICACOES
EM MOEDA ESTRANGEIRA (ME)

31-12-2021 31-12-2020

Ativos externos em ME
Titulos 1969 437 1770813
Depdsitos e outras aplicagbes 3089 746 2 063309
5059 183 3834122

Ativos internos em ME
Titulos 38383 25336
Depdsitos e outras aplicages 110 609 29048
148 992 54 383

A carteira de negociacdo em ME apresentava, em 31 de dezembro de 2021, um valor superior ao do
ano anterior, verificando-se um aumento nas componentes de titulos e em depdsitos e outras apli-
cagBes, com maior expressdo na segunda componente. Este acréscimo deve-se, em grande parte,
ao facto de, em 31 de dezembro de 2021, se observar um aumento temporario desta rubrica, resul-
tante de operac¢des a prazo de swap de euros por moeda estrangeira no valor de 2 855 164 milha-
res de euros, operac8es sem risco cambial associado (2020: 1 840 211 milhares de euros).

A31dedezembrode 2021 e 2020, a carteira de titulos em ME apresentava a seguinte COmposi¢do:

31-12-2021 31-12-2020

Titulos externos em ME
De divida publica 822109 833477
De paragovernamentais e supranacionais 1142887 927512
De empresas/institui¢des financeiras 4441 9824
1969 437 1770813

Titulos internos em ME
De paragovernamentais e supranacionais 38383 25336
38383 25336
2007 820 1796 149




A 31 de dezembro de 2021 a carteira de ME continuou a ser maioritariamente constituida por
USD, a semelhanca dos anos anteriores.

NOTA5 « DEPOSITOS, TITULOS E OUTRAS APLICACOES
EM EUROS

31-12-2021 31-12-2020
Ativos externos em euros
Titulos 775732 417 687
Depdsitos e outras aplicagdes 111700 552 490
dos quais: Valores entregues como colateral - 113490
887 432 970177
Ativos internos em euros
Titulos 2307294 8951433
Depdsitos e outras aplicagdes 9199 15779
dos quais: Valores entregues como colateral 8270
2316493 8967212
Outras responsabilidades p/ com IC da drea do euro em euros
Responsabilidades p/ swap de ouro — internos em euros (2027 924) (405 632)
Valores recebidos como colateral (83 350) -
(2111 274) (405 632)
Responsabilidades externas em euros
Responsabilidades p/ swap de ouro — externos em euros (6994 510) (7 978 053)
Valores recebidos como colateral (342 650) (30 040)
(7 337 160) (8008 093)

A carteira de negociagdo em euros (titulos, depdsitos e outras aplicacdes liquidas) apresenta uma
reducdo face a 31 de dezembro de 2020, a qual advém, em grande medida, da decisdo do Banco
de Portugal de reduc¢do temporaria dos investimentos na carteira de negociagcdo em euros, num
contexto continuo e generalizado de rentabilidades negativas.

A 31 de dezembro de 2021, encontravam-se também vivas operac¢8es de swap de euros por
ME, conforme descrito na Nota 4, assim como operacdes de swap de ouro por euros, com vista
a otimizac¢do dos resultados do ouro e da carteira de negociacdo em euros.

Assinala-se que, de acordo com as op¢oes estratégicas do Banco, a componente de titulos inter-
nos continua a representar a maior parcela desta carteira.

A rubrica de balan¢o de Outras Responsabilidades para com IC da area em euros, no valor de
2 281 122 milhares de euros, passou a incorporar em 2021, por decisdo do Eurosistema, 0s
depdsitos das Instituicdes de Crédito que ndo estdo disponiveis para as Instituicdes a qualquer
momento. No caso concreto do Banco de Portugal, encontravam-se aqui relevados os depdsitos
para garantia do Sistema de Compensacdo Interbancaria (SICOI) (169 848 milhares de euros).
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A reparticdo da carteira de titulos de negocia¢do denominados em euros, valorizada a precos de
mercado, era a seguinte:

31-12-2021 31-12-2020

Titulos externos em euros
De paragovernamentais e supranacionais 756 850 397 507
De empresas/instituices financeiras 18 882 20179
775732 417 687

Titulos internos em euros
De divida publica 2011810 8135653
De paragovernamentais e supranacionais 295483 815 781
2307 294 8951433
3083026 9369120

NOTA 6 * FINANCIAMENTO AS IC DA AREA DO EURO
RELACIONADO COM OPERACOES DE POLITICA MONETARIA
EM EUROS

No final do ano de 2021, o valor das operacfes de refinanciamento em euros as Instituicdes
de Crédito (IC) da area do euro relacionadas com operac¢des de politica monetaria ao nivel do
Eurosistema era de 2 201 882 062 milhares de euros (2020: 1 793 194 089 milhares de euros),
dos quais 41 837 110 milhares de euros correspondiam ao Banco de Portugal, sendo, na sua tota-
lidade, operacdes de refinanciamento de prazo alargado (2020: 32 163 660 milhares de euros).

As operac¢bes principais de refinanciamento sdo operacdes reversiveis de cedéncia de liquidez
com frequéncia e prazo normalmente semanais. Desde outubro de 2008 que estas operacdes
sdo colocadas através de leildes de taxa fixa, fixada em 0% desde 16 de marco de 2016, com
satisfacdo integral da procura. A 31 de dezembro de 2021, o Banco de Portugal ndo tinha qual-
quer montante colocado nestas operagées. No entanto, estas operagdes continuam a ter um
papel importante na prossecucdo dos objetivos de condug¢do das taxas de juro, de gestdo da
liquidez do mercado e na sinalizacdo da orientacdo da politica monetaria Unica.

As operac¢oes de refinanciamento de prazo alargado sdo operacdes reversiveis de cedéncia de
liquidez conduzidas por prazos entre 3 a 48 meses. Estas operacdes sdo igualmente conduzidas
através de leilGes de taxa fixa com satisfacdo integral da procura.

Em 2016, o Conselho do BCE introduziu uma série de quatro operag¢des de refinanciamento de
prazo alargado direcionadas (TLTRO II), com maturidade de quatro anos. A Ultima destas opera-
¢Oes venceu-se em 2021.

No ano de 2019, o Conselho do BCE introduziu uma nova série de sete operac8es de refinan-
ciamento de prazo alargado direcionadas (TLTRO llI), sendo que, a 10 de dezembro de 2020,
o Conselho do BCE adicionou trés operacdes a esta série, que foram realizadas entre junho
e dezembro de 2021. Estas operac8es tém uma maturidade de trés anos. Para as primeiras sete
TLTRO Ill, desde setembro de 2021, com inicio 12 meses apos a liquidagdo de cada TLTRO Il
0s participantes tém op¢do a cada trimestre de amortizar total ou parcialmente o montante da
TLTRO Il em questdo antes do seu vencimento. Para a oitava TLTRO Ill ou opera¢8es subse-
quentes, os participantes tém essa opg¢do a cada trimestre a partir de junho de 2022.



De acordo com as decisdes iniciais tomadas pelo Conselho do BCE, a taxa de juro final aplicavel
a cada uma das operacdes TLTRO Ill poderia ser tdo baixa quanto a média da taxa da facilidade
permanente de depdsito verificada durante a duracdo da operacgdo. Além disso, em resposta
a pandemia da COVID-19, em 2020 o Conselho do BCE decidiu que para o periodo entre
24 de junho de 2020 e 23 de junho de 2021 e para o periodo entre 24 de junho de 2021
e 23 de junho de 2022 — referidos como o perfodo de taxa de juro especial e o periodo de taxa
de juro especial adicional, respetivamente — a taxa de juro aplicavel pode ser tdo baixa quanto
50 pontos base abaixo da taxa de juro média da facilidade permanente de depdsito vigente no
mesmo perfodo, mas ndo podera ser mais negativa do que -1%. Neste contexto, as taxas de
juro reais s6 podem ser conhecidas no vencimento ou reembolso antecipado de cada operagao
e, antes desse momento, uma estimativa fidvel s6 é possivel na medida em que os dados da
taxa de juro relacionada o com periodo de taxa de juro especial e com o perfodo de taxa de juro
especial adicional ja tenham sido comunicados as contrapartes. Consequentemente, foi consi-
derada uma abordagem prudente utilizar a taxa da facilidade permanente de depdsito menos
50 pontos base, com um limite de -1% para a especializa¢do dos juros das TLTRO Il ao longo
dos dois periodos de juros especiais, e a taxa da facilidade permanente de depdsito usada para
especializar os juros TLTRO Ill ao longo do resto da vida de cada operagdo até que seja conhe-
cida informacgdo mais fiavel. Isto significa que, para o ano de 2021, foram utilizadas as seguintes
taxas para a especializacdo dos juros das TLTRO llI: taxas de juro reais sobre os periodos de
taxas de juros especiais até 23 de junho de 2021, para os quais os dados relativos as taxas de
juros foram comunicados as contrapartes em 10 de setembro de 2021, e a taxa da facilidade
permanente de depdsito menos 50 pontos base, com um limite de -1%, ao longo do periodo de
taxa de juro especial adicional de 24 de junho de 2021 a 31 de dezembro de 2021.

A 30 de abril de 2020, o Conselho do BCE decidiu realizar uma série de sete opera¢des adicio-
nais de refinanciamento de prazo alargado que se venceram no terceiro trimestre de 2021,
denominadas operag¢des de refinanciamento de prazo alargado devido a emergéncia pandé-
mica ndo direcionadas (non-targeted pandemic emergency longer-term refinancing operations —
PELTRO). Estas operac¢8es apoiam as condi¢cdes de liquidez no sistema financeiro da area do
euro e contribuem para preservar o bom funcionamento dos mercados monetarios, propor-
cionando um apoio eficaz apds o termo das opera¢des adicionais de refinanciamento de prazo
alargado (LTRO-A). Além disso, a 10 de dezembro de 2020, o Conselho do BCE decidiu tam-
bém disponibilizar quatro PELTRO adicionais em 2021, atribuidas numa base trimestral, cada
uma com o prazo de um ano. Estas opera¢des proporcionam um apoio de liquidez ao siste-
ma bancario da area do euro e contribuem para preservar o bom funcionamento do mercado
monetario durante o perfodo de pandemia. As PELTRO sdo conduzidas como procedimentos de
leildo de taxa fixa com colocacdo total. A taxa de juro é 25 pontos base inferior a taxa média
aplicada nas operacdes principais de refinanciamento do Eurosistema ao longo da vida da res-
petiva PELTRO.

10. A30 de abril de 2020, o Conselho do BCE decidiu que o perfodo de juro especial seria entre 24 de junho de 2020 e 23 de junho de 2021. A 10 de
dezembro de 2020, o Conselho do BCE decidiu prorrogar este periodo por doze meses, até 23 de junho de 2022.
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O Eurosistema disponibiliza ainda a facilidade permanente de cedéncia de liquidez, que cor-
responde a financiamento, pelo prazo overnight, a taxa de juro definida para estas operagdes
(0,25% desde 16 de mar¢o de 2016). Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, o recurso a esta
operag¢do no Banco de Portugal era nulo.

Todas as operacdes de financiamento no ambito da politica monetaria encontram-se integral-
mente garantidas por ativos elegiveis (Nota 31).

De acordo com o artigo 32.4 dos Estatutos, as perdas relacionadas com operag¢des de politica
monetaria, quando materializadas, podem ser, por decisdao do Conselho do BCE, total ou par-
cialmente, partilhadas por todos os bancos centrais nacionais (BCN) do Eurosistema, na propor-
¢do da sua participacdo no capital do BCE a data da materializagdo. As perdas relativas a estas
operacgdes apenas se materializam se ocorrer o incumprimento da contraparte e a recuperacao
dos fundos provenientes da liquidagdo dos ativos de garantia associados ndo for suficiente para
fazer face as respetivas perdas. Salienta-se que o Conselho do BCE exclui da partilha de riscos
uma parte dos ativos de garantia, na qual se incluem os ativos que podem ser aceites pelos BCN
de acordo com critérios proprios.

NOTA7 - TITULOS DETIDOS PARA FINS DE POLITICA
MONETARIA

A carteira de Titulos detidos para fins de politica monetaria era composta, a 31 de dezembro de
2021, por titulos de divida publica e obrigacSes com ativos subjacentes, adquiridos pelo Banco
de Portugal no ambito do programa de estabilizacdo do mercado de titulos de divida' (SMP),
dos programas de compra de obrigac8es com ativos subjacentes'? (CBPP 2 e CBPP 3), do pro-
grama de compra de ativos do setor publico em mercados secundarios (PSPP)'3, nas suas com-
ponentes de titulos governamentais e de titulos supranacionais, e do programa de compra de
ativos devido a emergéncia pandémica (PEPP)', essencialmente na sua componente de titulos
governamentais (Ponto 1.2 f) da Nota 1).

11. Decisdo do BCE de 14 de maio de 2010 que estabeleceu o programa de estabilizagdo do mercado de titulos no ambito do Eurosistema (BCE/2010/5),
JO L1124, 20-5-2010, p. 8.

12. Decisdo do BCE de 2 de julho de 2009 que implementou o programa de compra de obrigacdes com ativos subjacentes (BCE/2009/16), JO L 175,
4-7-2009, p. 18, Decisdo do BCE de 3 de novembro de 2011 que implementou o segundo programa de compra de obrigacdes com ativos subjacentes
(BCE/2011/17), )0 L 297 16-11-2011, p. 70, e Decisdo do BCE de 15 de outubro de 2014 que implementou o terceiro programa de compra de
obrigacBes com ativos subjacentes (BCE/2014/40), JO L 335 22-10-2014, p. 22.

13. Decisdo do BCE de 4 de marco de 2015 que implementou o programa de compra de ativos do setor piblico em mercados secunddrios (BCE/2015/10),
JO L 121 de 14-5-2015, p. 20.

14. Decisdo do BCE de 18 de marco de 2020 que implementou o programa de compra de ativos devido a emergéncia pandémica (ECB/2020/17),
0J L 91, 25-3-2020, pp. 1-4.



Apresenta-se de seguida um resumo dos principais programas desta natureza:

Data Data Universo
de inicio de fim Decisdo de titulos eligiveis®

Programas completos/terminados

CBPP Julho 2009 Junho 2010 ECB/2009/16 Obrigacbes com ativos subjacentes
de residentes na area do euro

CBPP 2 Novembro 2011 Outubro 2012 ECB/2011/17 Obriga¢bes com ativos subjacentes
de residentes na drea do euro

SMP Maio 2010 Setembro 2012 ECB/2010/5 Titulos de divida publica e privada
emitidos na area do euro

Programa de compra de ativos (APP)

CBPP 3 Outubro 2014 ativo ECB/2020/8, ObrigacGes com ativos subjacentes
com emendas de residentes na area do euro
subsequentes

ABSPP Novembro 2014 ativo ECB/2014/45, Tranches mezzanine seniores e garantidas
com emendas de instrumentos de divida titularizados
subsequentes de residentes na drea do euro

PSPP Margo 2015 ativo ECB/2020/9, Titulos emitidos por governos centrais,
com emendas regionais ou locais da area do euro ou
subsequentes agéncias reconhecidas, bem como titulos

emitidos por organiza¢des internacionais
e bancos multilaterais de desenvolvimento
localizados na area do euro

CSPP Junho 2016 ativo ECB/2016/16, ObrigacGes e Papel comercial emitidos
com emendas por instituicdes ndo bancérias estabeleci-
subsequentes das na area do euro

Programa de compra de ativos devido a emergéncia pandémica (PEPP)

PEPP Marco 2020 ativo ECB/2020/17, Todas as categorias de ativos elegiveis
com emendas ao abrigo do APP®
subsequentes

Notas: (a) Outros critérios de elegibilidade para programas especificos podem ser encontrados nas decises do Conselho do BCE. (b) Foi concedida uma
dispensa dos requisitos de elegibilidade para os titulos emitidos pelo Governo Grego.

A composicdo, por programa, da carteira de titulos de politica monetaria no Banco de Portugal
é a seguinte:

31-12-2021 31-12-2020
Custo Valor de Custo Valor de
amortizado mercado amortizado mercado
Titulos detidos para fins de politica monetaria

SMP 133170 146 406 464 287 494 954
CBPP 2 58298 58 704 58 246 61358
CBPP 3 2 956 945 3016853 2867993 2979812
PSPP — Titulos governamentais 43001 119 46 967 950 38601 634 44140 731
PSPP — Titulos supranacionais 10 759 659 11401513 12830775 14012 814
PEPP — Titulos governamentais 29255928 29318299 14221 553 14583176
PEPP — Obriga¢B8es com ativos subjacentes 5517 5527 5558 5584
86 170 635 90915 252 69 050 045 76 278 429
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Relativamente ao programa de estabilizacdo do mercado de titulos de divida (SMP), o BCE e os
BCN adquiriram titulos no sentido de corrigir as falhas de funcionamento de alguns segmentos
do mercado de divida interna e restaurar o correto funcionamento do mecanismo de transmis-
sdo da politica monetaria. A diminuicdo deste programa, em 2021, deveu-se exclusivamente ao
vencimento de titulos.

No ambito dos programas de compra de obriga¢Ses com ativos subjacentes CBPP, CBPP 2
e CBPP 3, 0 BCE e os BCN adquiriram titulos internos em euros com o objetivo de melhorar as
condi¢tes de financiamento das IC e das empresas, assim como encorajar as IC a manter/expan-
dir o crédito aos seus clientes.

No ambito do programa de compra de instrumentos de divida titularizados (ABSPP), o BCE
e 0s BCN podem adquirir tranches seniores e mezzanine com garantia de instrumentos de divida
titularizados, no mercado primario e secundario, com o objetivo de melhorar as condi¢des de
financiamento a economia da area do euro. A compra destes titulos esta a ser efetuada exclusi-
vamente pelo BCE.

Em 2021, o Eurosistema realizou compras liquidas no ambito do programa de compra de ati-
vos (APP)' a um ritmo mensal de 20 mil milhdes de euros em média. Em dezembro de 2021,
o Conselho do BCE decidiu' que o ritmo de compras liquidas mensal seria de 40 mil milhdes
de euros no segundo trimestre e 30 mil milh8es de euros no terceiro trimestre de 2022. A par-
tir de outubro de 2022, o Conselho do BCE mantera as compras liquidas ao ritmo mensal de
20 mil milhdes de euros, enquanto for necessario para reforcar o impacto acomodaticio das
taxas de juro diretoras do BCE e que cessem pouco antes de comecar a aumenta-las. O Conselho
do BCE pretende ainda continuar os reinvestimentos por um periodo de tempo prolongado apds
a data em que o0 mesmo inicie a subida das taxas de juro diretoras do BCE e pelo tempo neces-
sario para manter condic¢8es de liquidez favoraveis e um amplo grau de acomodagdo monetaria.

Adicionalmente, em marco de 2021, o Eurosistema continuou as compras liquidas no ambito
do programa compra de ativos devido a emergéncia pandémica (PEPP)'8, com um volume total
de 1850 mil milhGes de euros®™. As compras foram realizadas de forma flexivel com base na
avaliacdo das condicBes de financiamento e nas perspetivas de inflagdo. Em dezembro de 2021,
0 Conselho do BCE decidiu também descontinuar as compras liquidas no ambito do PEPP no final
de margo de 2022, mas as compras poderdo ser retomadas, se necessario, para conter eventuais
choques negativos relacionados com a pandemia da COVID-19. Além disso, o Conselho do BCE
estendeu o horizonte de reinvestimento dos titulos vencidos adquiridos ao abrigo do PEPP até,
pelo menos, ao final de 2024. Os reinvestimentos do PEPP podem ser ajustados ao longo do tem-
po, por classes de ativos e jurisdi¢des, e a qualguer momento. O futuro roll-off da carteira PEPP
sera gerido para evitar interferéncias na orientacao adequada da politica monetaria.

Os titulos adquiridos no ambito destes programas ndo convencionais de politica monetaria sdo
mensurados ao custo amortizado e sujeitos a testes de imparidade (Ponto 1.2 f) da Nota 1).

15. Decisdo do BCE de 19 de novembro de 2014 que implementou o programa de compra de instrumentos de divida titularizados (BCE/2014/45).
16. Para mais informagdo sobre o APP consultar o website do BCE.

17. Ver comunicado de imprensa de 16 de dezembro de 2021 sobre as DecisGes do Conselho do BCE.

18. Para mais informagdo sobre o PEPP consultar o website do BCE.

1

9. Se condicBes de financiamento favoraveis puderem ser mantidas com fluxos de compra de ativos que ndo esgotam o volume total ao longo
do horizonte temporal para compras liquidas no ambito do PEPP, o volume total ndo precisard de ser utilizado na integra.



No ambito dos programas de politica monetaria, o valor total de titulos detidos pelos BCN do
Eurosistema era de 5 486 277 milhares de euros no SMP (2020: 26 334 569 milhares de euros), de
415 019 milhares de euros no CBPP (2020: 415 163 milhares de euros), de 2 210 995 milhares de
euros no CBPP 2 (2020: de 2 561 701 milhares de euros), de 273 233 157 milhares de euros no CBPP
3 (2020: 263 535 872 milhares de euros), de 1 988 515 781 milhares de euros no PSPP — Titulos
governamentais (2020: 1 872 244 408 milhares de euros), de 264 536 991 milhares de euros no PSPP
— Titulos supranacionais (2020: 249 316 582 milhares de euros), de 309 675 550 milhares de euros no
CSPP (2020: 250 403 250 milhares de euros), de 1 244 196 273 milhares de euros no PEPP — Titulos
governamentais (2020: 586 912 862 milhares de euros), de 130 590 451 milhares de euros no PEPP —
Titulos supranacionais (2020: 47 796 083 milhares de euros), de 5377 112 milhares de euros no PEPP
— Obrigactes com ativos subjacentes (2020: 2 814 700 milhares de euros) e de 43 781 623 milhares
de euros no PEPP — Titulos do setor privado (2020: 43 153 584 milhares de euros).

De acordo com decisdo do Conselho do BCE, tomada tendo em consideracdo o artigo 32.4 dos
Estatutos do BCE, quaisquer perdas relativas aos titulos dos programas de risco e rendimentos
partilhados no Eurosistema (ou seja, SMP, CBPP 3, PSPP — Titulos supranacionais, CSPP, PEPP —
Titulos com ativos subjacentes), se materializadas, deverdo ser partilhadas pelos diversos BCN do
Eurosistema, na propor¢ao das suas chaves no capital do BCE.

O Conselho do BCE avalia numa base regular os riscos financeiros associados aos titulos deti-
dos para fins de politica monetaria. Conforme referido no ponto 1.2 f) da Nota 1, os testes de
imparidade sdo realizados numa base anual com recurso a informacdo a 31 de dezembro e sdo
aprovados pelo Conselho do BCE. Nestes testes, os indicadores de imparidade sdo avaliados
separadamente para cada programa.

Em relacdo aos testes de imparidade conduzidos as carteiras de titulos detidos pelos BCN,
o Conselho do BCE concluiu que nenhum indicador de imparidade foi observado e, consequen-
temente, todos os fluxos financeiros futuros estimados sdo expectaveis de ser recebidos.

NOTA 8 « ATIVOS E PASSIVOS PARA COM O EUROSISTEMA

e Participa¢ao no capital do BCE

De acordo com o artigo 28.° dos Estatutos do SEBC, os BCN do SEBC sdo os Unicos subscritores
e detentores do capital do BCE. A subscricdo é efetuada de acordo com a tabela de reparticao
estabelecida conforme o disposto no artigo 29.° cujo ponto 3 define que essas ponderacdes
sejam ajustadas de cinco em cinco anos apos a instituicdo do SEBC?® ou sempre que se verifique
uma alteragdo na composi¢do de bancos centrais do SEBC.

Como resultado da saida do Reino Unido da Unido Europeia a 31 de janeiro de 2020 e a con-
sequente retirada do Banco de Inglaterra do SEBC, as ponderacées atribufdas aos BCN rema-
nescentes na chave de capital subscrito do BCE foram ajustadas com efeitos a partir de 1 de
fevereiro de 2020. Consequentemente, a percentagem do Banco de Portugal no capital subscrito
do BCE passou para 1,9035% e o valor da participacdo passou para 206 054 milhares de euros.
As ponderag¢8es apresentam-se na tabela seguinte:

20. Atabela de reparti¢do € também ajustada em resultado do alargamento da Unido Europeia (UE) a novos Estados-Membros.
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Tabela de reparticdo
para subscricdo do capital

BCN Pais A partir de 01-02-2020
Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique Bélgica 2,9630%
Deutsche Bundesbank Alemanha 21,4394%
Eesti Pank Esténia 0,2291%
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland Irlanda 1,3772%
Bank of Greece Grécia 2,0117%
Banco de Espafia Espanha 9,6981%
Banque de France Franca 16,6108%
Banca d'ltalia [talia 13,8165%
Central Bank of Cyprus Chipre 0,1750%
Latvijas Banka Letdnia 0,3169%
Lietuvos bankas Lituania 0,4707%
Banque centrale du Luxembourg Luxemburgo 0,2679%
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta Malta 0,0853%
De Nederlandsche Bank Holanda 4,7662%
Oesterreichische Nationalbank Austria 2,3804%
Banco de Portugal Portugal 1,9035%
Banka Slovenije Eslovénia 0,3916%
Narodna banka Slovenska Eslovaquia 0,9314%
Suomen Pankki — Finlands Bank Finlandia 1,4939%
BCN da area do euro 81,3286%
bbarapcka HapoaHa 6aHka/Bulgarian National Bank Bulgaria 0,9832%
Ceska narodni banka Republica Checa 1,8794%
Danmarks Nationalbank Dinamarca 1,7591%
Hrvatska narodna banka Croacia 0,6595%
Magyar Nemzeti Bank Hungria 1,5488%
Narodowy Bank Polski Polénia 6,0335%
Banca Nationald a Romaniei Roménia 2,8289%
Sveriges riksbank Suécia 2,9790%
Bank of England Inglaterra 0,0000%
BCN externos a area do euro 18,6714%
100,0000%

Em 2020, apds a saida do Reino Unido, o capital realizado do BCE manteve-se inalterado, uma
vez que os BCN da area do euro cobriram a retirada do Banco de Inglaterra no capital realizado,
tendo sido acordado o pagamento do total do aumento da subscri¢do de capital por parte dos
BCN da area do euro em duas prestacdes anuais, a realizar em 2021 e 20222,

Neste contexto, em 2021, o Banco de Portugal transferiu para o BCE um montante de 14 279 milhares
de euros e ird ainda transferir, em 2022, uma segunda tranche no mesmo montante. Desta forma,
no final do ano de 2021 o capital realizado do BCE pelo Banco de Portugal era de 191 775 milha-

res de euros.

21. O valor total de capital realizado do BCE foi de 7659 milhdes de euros em 2020 e de 8270 milhdes de euros em 2021. Adicionalmente, em 2022,

aumentard para 8880 milhGes de euros.



* Ativos de reserva transferidos para o BCE

Esta rubrica representa a posi¢do ativa resultante das transferéncias de ativos de reserva dos
BCN do Eurosistema para o BCE. Como previsto no artigo 30.2 do Estatutos do SEBC, as contri-
buices dos BCN para os ativos transferidos do BCE sdo definidas de acordo com a sua percenta-
gem no capital subscrito do BCE. Este ativo foi convertido para euros ao cambio fixado a data das
transferéncias e é remunerado, em base diaria, a Ultima taxa marginal das operacdes principais
de refinanciamento do Eurosistema, ajustada de modo a refletir o rendimento nulo da parcela
referente ao ouro.

Em consequéncia (i) do aumento das propor¢des dos BCN da drea do euro (que transferiram ati-
vos para o BCE) no capital subscrito do BCE resultante da saida do Banco de Inglaterra do SEBC
e, (ii) da decisdo do Conselho do BCE de diminuir a propor¢ao das contribuicdes dos BCN da area
do euro, para que os ativos ja transferidos para o BCE se mantenham no nivel atual, este ativo foi
apenas ligeiramente ajustado. Esta situacao resultou numa pequena diminui¢do de 4233 milha-
res de euros nestes ativos, reembolsados pelo BCE em 3 de fevereiro de 2020.

e Ativos relacionados com a emissdo de notas

A rubrica Ativos relacionados com a emissdo de notas (lig.) consiste na posicao ativa do Banco de
Portugal relativa a reparticdo de notas de euro pelo Eurosistema (Pontos 1.2 i) e 1.2 j) da Nota 1).

O aumento desta posi¢do ativa face a 31 de dezembro de 2020 (de 50 237 526 milhares de euros
para 52 432 194 milhares de euros) deveu-se a conjuga¢do do aumento da circulagdo global do
Eurosistema (8% face a 2020), com a reducdo da posicdo ativa do Banco relativa ao diferencial
entre as notas colocadas e retiradas de circulacdo pelo Banco (Nota 13). A posicdo ativa do ajus-
tamento a circulacdo € remunerada a taxa marginal das operag¢des principais de refinanciamento
do Eurosistema.

e Outros ativos/responsabilidades sobre o Eurosistema

Em 31 de dezembro de 2021, o saldo da rubrica Outros ativos sobre o Eurosistema, no valor
de 182 538 milhares de euros, referia-se, essencialmente, (i) ao resultado liquido do método
de calculo do rendimento monetario no montante total de 174 837 milhares de euros, o qual
inclui acertos ao resultado do método de calculo do rendimento monetario referente a anos
anteriores, no montante liquido de 3606 milhares de euros, liquidados em 31 de janeiro de
2022 (Nota 26), e (i) ao montante a receber de 35171 milhares de euros relativo a distribuicao
antecipada dos rendimentos do BCE de 2021 referentes aos titulos do BCE adquiridos ao abrigo
das carteiras SMP, CBPP 3, ABSPP, PSPP e PEPP, liquidados também a 31 de janeiro de 2022, no
seguimento da decisdao do Conselho do BCE (Nota 25).
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* Responsabilidades relacionadas com contas TARGET

Em 31 de dezembro de 2021, as Responsabilidades relacionadas com contas TARGET para com
o BCE (lig.), (Ponto 1.2 h) da Nota 1) apresentavam uma posicdo credora de 79 280 432 milhares
de euros (31 de dezembro de 2020: 80 195 154 milhares de euros). Os juros desta posi¢do sao
calculados a taxa marginal das operac@es principais de refinanciamento do Eurosistema.

NOTA 9 + ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

31-12-2021 31-12-2020
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 50 756 50 762
Edificios e outras construcdes 109 483 109 268
InstalagGes 88 781 88 506
Equipamento 104 144 101 850
Patriménio artistico e museoldgico 9780 9694
362 945 360 081
Ativos locacdo
Edificios e outras construcdes 11796 11854
Equipamento 145 145
11942 11999
Ativos intangiveis
Programas de computador 81252 78 002
Outros ativos intangiveis 389 388
81641 78 390
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso 10388 5755
Total de ativos fixos tangiveis e intangiveis bruto 466 915 456 225
Depreciagdes e amortiza¢des acumuladas
Deprecia¢des de ativos fixos tangiveis (235231) (226 583)
DepreciacGes de ativos locagdo (7603) (5045)
Amortiza¢des de ativos intangiveis (74 195) (68 816)
(317 028) (300 443)
Total de ativos fixos tangiveis e intangiveis liq. 149 887 155 782




Para os perfodos de 2020 e de 2021, os movimentos nesta rubrica foram os seguintes:

31-12-2019 Depreciacdes 31-12-2020
Saldos e amortizagdes Saldos
liquidos Aumentos  Diminui¢des do periodo liquidos
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 50 762 - - - 50 762
Edificios e outras construgdes 51168 96 - 1633 49630
Instalacoes 13272 1677 - 3106 11843
Equipamento 11 496 5319 222 5025 11568
Patriménio artistico e museoldgico 9602 93 - - 9694
136 299 7184 222 9764 133498
Ativos locacdo
Edificios e outras constru¢des 6464 2884 - 2519 6829
Equipamento 145 - 20 125
6464 3029 - 2539 6954
Ativos intangiveis
Programas de computador 8982 5800 - 5490 9292
Outros ativos intangiveis 321 - B 39 282
9303 5800 - 5529 9574
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso
Imobilizagdes em curso — Projetos 6202 6799 7245 - 5755
Adiantamentos - - - - -
6202 6799 7245 - 5755
158 268 22812 7467 17 832 155782
31-12-2020 Depreciacdes 31-12-2021
Saldos e amortizac¢des Saldos
liquidos Aumentos  Diminui¢des do periodo liquidos
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 50 762 - 7 - 50756
Edificios e outras construgdes 49 630 266 27 1617 48 252
Instalagoes 11843 291 - 3052 9082
Equipamento 11 568 3453 234 4944 9843
Patrimonio artistico e museolégico 9694 86 - - 9780
133498 4096 267 9613 127714
Ativos locacdo
Edificios e outras construgdes 6829 - 58 2509 4262
Equipamento 125 - 48 77
6954 - 58 2558 4339
Ativos intangiveis
Programas de computador 9292 3341 5432 7202
Outros ativos intangiveis 282 1 - 39 244
9574 3342 - 5470 7446
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso
Imobilizagdes em curso — Projetos 5755 7394 2762 - 10388
Adiantamentos - - - - -
5755 7394 2762 - 10388
155782 14 833 3087 17 641 149 887
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O aumento apresentado na rubrica Equipamento foi maioritariamente justificado pela aquisi¢do
de equipamentos e infraestruturas de sistemas e tecnologias de informac¢do e de equipamentos
destinados a tratamento de numerario.

As aquisi¢cbes em 2021 relativas a ativos intangiveis dizem, essencialmente, respeito a licencia-
mento e upgrades de software informatico e a entrada em producdo de sistemas e tecnologias de
informac¢do de apoio as dreas de estatistica e de supervisdo.

O montante relevado em ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso respeitava, a 31 de dezem-
bro de 2021, em grande parte, a projetos relativos a sistemas e tecnologias de informagdo,
nomeadamente no desenvolvimento de novas fases do sistema SIRES (Sistema de Informagdo
Relevante de Entidades Supervisionadas), do Portal das Estatisticas do BdP e de programas
desenvolvidos no ambito do Eurosistema, bem como a instala¢des e equipamentos em diversos
edificios do Banco.

No ambito da IFRS 16 (Nota 1.2. e)), o valor registado em ativos de locagdo respeita aos direitos
de uso sobre imdveis e equipamentos, relativos aos contratos de arrendamento em vigor que se
enquadrem nesta norma.

NOTA 10 » OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

31-12-2021 31-12-2020
Participages em entidades ndo residentes na zona euro 21650 21650
Participacbes em entidades residentes na zona euro 37 244 36102
Carteira de investimento a vencimento 3571696 4071353
Outros ativos 689 544

3631279 4129 648

A rubrica Outros ativos financeiros inclui, essencialmente, as participac8es financeiras do Banco
de Portugal e a carteira de titulos de investimento a vencimento.

As participacBes do Banco em 31 de dezembro de 20271 e 2020 apresentavam o seguinte
detalhe:

31-12-2021 31-12-2020

% Participacao Valor % Participagao Valor

Participacdes em entidades ndo residentes na zona euro

Banco de Pagamentos Internacionais (BIS) 1,57% 21650 1,57% 21650

Participagdes em entidades residentes na zona euro

SGFPBP, S. A. 97,91% 3255 97,91% 3165
VALORA, S. A 100,00% 33639 100,00% 32586
EUROPAFI 0,25% 349 0,25% 349
Swift 0,01% 1 0,01% 1

37 244 36 102




As varia¢Bes ocorridas nos valores das participacdes na SGFPBP e na Valora resultaram, essen-
cialmente, da aplicacdo do método de valorizagdo Net Asset Value, sendo a contrapartida das
diferencas de valoriza¢ao reconhecidas diretamente em resultados do periodo (Nota 27). Para
a valorizagdo destas participacdes foram utilizadas pelo Banco demonstra¢des financeiras pro-
visorias das participadas com referéncia a 31 de dezembro de 2021, as quais, de acordo com as
respetivas entidades, apresentavam ja valores bastante proximos dos definitivos.

Este procedimento ndo foi aplicado as participac8es no BIS, Swift e EUROPAFI, uma vez que as
respetivas percentagens de participacao eram residuais (1,57%, 0,01% e 0,25%), estando estas
registadas ao custo de aquisi¢ao, de acordo com a politica contabilistica apresentada no ponto 1.2
e)da Nota 1.

No ambito da gestao de fundos préprios do Banco de Portugal, a carteira de investimento a ven-
cimento encontra-se registada, pelas suas carateristicas, na rubrica de Outros Ativos Financeiros.
Esta carteira é constituida apenas por titulos denominados em euros e é valorizada a custo
amortizado deduzido de eventuais perdas por imparidade. A reducdo que se verificou, face
a 2020, decorre da decisao de ndo reinvestimento dos juros e do capital de titulos vencidos, dada
a atual rentabilidade das emissodes de titulos elegiveis. A 31 de dezembro de 20271 e de 2020 esta
carteira era integralmente composta por titulos da divida publica.

Estes ativos sdo sujeitos a testes de imparidade, ndo tendo sido encontradas evidéncias de
alteragdes nos fluxos financeiros futuros estimados, pelo que nenhuma perda por imparida-
de foi registada. O valor de mercado desta carteira é apresentado, para efeitos informativos,
na Nota 33.

NOTA 11 » ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ATIVOS

31-12-2021 31-12-2020

Acréscimos de rendimentos
Juros e out. rendim. a receber por op. de Banco Central 970 409 871310
Carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria 913196 807 970
AplicagcBes em ouro 24957 16 927
Carteira de negociagdo em euros e ME 8870 15911
Carteira de investimento a vencimento 21041 27 391
Depésitos das IC — reservas excedentarias 130 286
Outros 2215 2826
Outros acréscimos de rendimentos 2015 1099
972 424 872 409

Gastos diferidos

Despesas com gasto diferido por op. de Banco Central 57 757 76270
Outros gastos diferidos 8904 8716
Impostos diferidos ativos 7482 21147
74143 106 134
1046 567 978 543
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A 31 de dezembro de 2021, nos Acréscimos de juros e outros rendimentos a receber por opera-
¢Bes de banco central, destacavam-se as verbas associadas a juros a receber, ndo vencidos, de
titulos da carteira detida para fins de politica monetaria, no montante de 913 196 milhares de
euros (2020: 807 970 milhares de euros).

As Despesas com gasto diferido por operagdes de banco central referem-se, fundamentalmente,
a juros dos titulos com cupdo das diversas carteiras do Banco (negociagdo, investimento a ven-
cimento e titulos detidos para fins de politica monetaria), corridos e néo vencidos até a data de
aquisicdo, pagos a contraparte aquando da compra e que serdo recebidos pelo Banco na data de
vencimento dos respetivos cupdes, ou aquando das vendas dos titulos. Nos valores reconheci-
dos nesta rubrica, a 31 de dezembro de 2021, destacavam-se 0s juros associados (i) a carteira de
titulos detidos para fins de politica monetaria (56 459 milhares de euros em 2021 e 74 057 milha-
res de euros em 2020) e (ii) as carteiras de negociacdo e de investimento (1928 milhares de euros
em 2021 e 2213 milhares de euros em 2020).

Em Outros gastos diferidos, destacava-se o valor relativo ao reconhecimento da atualiza¢do do
diferencial entre os fluxos financeiros dos juros a receber dos empréstimos concedidos aos tra-
balhadores, utilizando a taxa de juro das Conven¢des Coletivas de Trabalho e as taxas de juro
de mercado, no montante de 4963 milhares de euros (2020: 5786 milhares de euros). A contra-
partida deste valor encontra-se registada a deduzir ao respetivo ativo referente a Créditos ao
pessoal (Nota 12).

O detalhe do montante apurado como ativos por impostos diferidos de 2021 e 2020 é apresen-
tado na Nota 30.

NOTA 12 « CONTAS DIVERSAS E DE REGULARIZACAO
DO ATIVO

31-12-2021 31-12-2020

Créditos ao pessoal 169 014 167 083
Situagdes especiais de crédito — Acordo BP/Finangeste 409 680
Outras situagdes especiais de crédito 400 400
Fundo de Pensbes — Plano de Beneficios Definidos (PBD) 192 455 79518
Fundo de Pensdes — Plano de Contribui¢oes Definidas (PCD) — CRA 48 400 22 015
Devedores diversos 8662 9066
IRC — Estimativa para impostos sobre lucros - (235 644)
IRC — Pag. p/ conta e pag. adicional p/ conta - 308 591
Refaturagdo a terceiros 7785 6749
Outras contas de valor reduzido 3648 4210

430773 362 669
Imparidades de dividas a receber (809) (1085)

429 964 361584




Os Créditos ao pessoal correspondem, na sua maioria, a empréstimos aos trabalhadores para
aquisicdo de habitac¢do.

O valor registado em SituacBes especiais de crédito — Acordo BP/Finangeste refere-se aos valo-
res ao abrigo do Acordo BP/Finangeste, de 9 de janeiro de 1995, o qual foi alvo de uma adenda
em 2016, e representava, a 31 de dezembro de 2021, um ativo no montante de 409 milhares
de euros (2020: 680 milhares de euros). A reducdo verificada em 2021 respeitou ao montante
nominal dos créditos recuperados nesse ano pela Finangeste, entregues ao Banco por via do
apuramento de uma presta¢do anual. Encontrava-se reconhecida uma imparidade pelo valor
total deste ativo (Notas 19 e 30).

A rubrica Fundo de Pensées — Plano de Beneficios Definidos (PBD) registava, a 31 de dezembro
de 2021, o superavit deste Fundo, resultante do facto de este apresentar, nessa data, um nivel de
financiamento superior a 100% (Nota 32).

A posicdo referente ao Fundo de Pens6es — Plano de Contribui¢des Definidas — Conta de reser-
va associada (CRA), traduzia o valor das unidades de participacdo deste fundo afetas ao Banco
de Portugal a 31 de dezembro de 2021, valorizadas ao valor de mercado a essa data (Nota 32).

A estimativa para impostos sobre lucros encontra-se detalhada na Nota 30. Em 2021, o valor liqui-
do entre esta estimativa e o valor dos pagamentos por conta e pagamento adicional por conta
traduz-se numa posi¢do liquida passiva, estando assim incluida na rubrica de Responsabilidades
Diversas (Nota 18).

NOTA 13 « NOTAS EM CIRCULACAO

As notas denominadas em euros em circulacdo representam, em 31 de dezembro de 2021,
a quota do Banco de Portugal no total das notas de euro em circula¢do do Eurosistema (Ponto 1.2
i) da Nota 1).

31-12-2021 31-12-2020

Notas em circulagdo
Notas colocadas em circulagdo (lig.) (19173 842) (19 345 310)
Ajustamentos a circulagdo do Eurosistema 52 432 194 50 237 526
33258353 30892216

Em 2021, a circulagdo global do Eurosistema aumentou em 8% (2020: 11%). De acordo com
a chave de reparticdo de notas, o Banco de Portugal apresentava a 31 de dezembro de
2021 um total do agregado de notas em circulacdo de 33 258 353 milhares de euros, face
a 30 892 216 milhares de euros em 31 de dezembro de 2020. O diferencial entre as notas
colocadas e retiradas da circula¢gdo pelo Banco continuou a apresentar, a 31 de dezembro de
2021, um saldo de natureza devedora, ligeiramente inferior ao de 2020. Esta reducdo deveu-
-se, entre outros fatores, ao decréscimo do turismo verificado em Portugal ao longo de 2021.
A conjugacdo destes dois efeitos explica o crescimento da rubrica Ajustamentos a circulacao
do Eurosistema, o qual tem como contrapartida um ativo reconhecido na rubrica Outros ativos
sobre o Eurosistema (Nota 8).
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NOTA 14 « RESPONSABILIDADES PARA COM AS IC —
OPERACOES DE POLITICA MONETARIA EM EUROS

A 31 de dezembro de 2021, no saldo da rubrica Responsabilidades para com as IC da area
do euro relacionadas com opera¢des de politica monetaria em euros (58 524 812 milhares de
euros), destacava-se o contributo das contas de depdsitos a ordem das IC junto do Banco de
Portugal (58 520 512 milhares de euros em 2021 e 31 612 682 milhares de euros em 2020).

Esta rubrica apresenta o saldo credor das contas das IC que sdo obrigadas a cumprir os requisitos de
reservas minimas, excluindo fundos das institui¢des de crédito que ndo estdo livremente disponiveis,
que sdo apresentados na rubrica do passivo Outras responsabilidades p/ com IC da area do euro em
euros em conjunto com as contas de institui¢des de crédito isentas de controlo das reservas minimas.

O valor referente as reservas minimas é remunerado de acordo com o disposto nos artigos 1.°
e 2.° da Decisdo do BCE de 5 de junho de 2014 relativa a remunera¢do de depdsitos, saldos
e reservas excedentdrias (BCE/2014/23).

A 30 de outubro de 2019 o Conselho do BCE introduziu um sistema de dois niveis para a remune-
racdo de reservas (two-tier system for reserve remuneration). Este sistema baseia-se na introdu¢do
de dois niveis para a remunerac¢do de reservas, que exclui parte do montante que excede as exi-
géncias de reservas minimas da aplicagdo da remuneracdo negativa a taxa da facilidade perma-
nente de depdsito. Esta parte excluida é atualmente remunerada a taxa anual de 0%. O volume
de reservas abrangido por este esquema é um multiplo de 6 em fun¢do dos requisitos minimos
de reservas de cada instituicdo. O valor remanescente de reservas continua a ser remunerado
pelo valor mais baixo entre 0% e a taxa da facilidade permanente de depdsito.

Em dezembro de 2021, de forma idéntica a 2020, esta rubrica inclufa ainda o saldo de operacées
de facilidade de depdsito vivas nessa data (4300 milhares de euros em 31 de dezembro de 2021
e 4000 milhares de euros em 31 dezembro de 2020), as quais correspondem a depdsitos overnight
colocados pelas IC nacionais junto do Banco de Portugal, como forma de acederem as facilidades de
absorcdo de liquidez do Eurosistema as taxas de remuneracao pré-definidas para estas operacdes.

NOTA 15 « RESPONSABILIDADES INTERNAS PARA COM
OUTRAS ENTIDADES EM EUROQOS

31-12-2021 31-12-2020
Responsabilidades internas p/ com outras entidades em euros
Responsabilidades para com o setor publico
Depdsitos da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP)
European Financial Stabilisation Mechanism (EFSM) 8373489 16 168 286
European Financial Stability Facility (EFSF) 711122 780 206
Dep. Setor Publico para garantia SICOI 221775 213253
9 306 386 17161 745
Outras responsabilidades
Depositos dos Fundos Auténomos 577 063 576 142
Depdsitos de outras entidades 1376198 366 507
1953261 942 649
11 259 646 18 104 394




A remuneracdo dos depdsitos da Agéncia de Gestao da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP)
esta sujeita ao disposto no n.° 3 do artigo 4.° da Decisdo do BCE de 5 de junho de 2014 relativa
a remuneracdo de depdsitos, saldos e reservas excedentarias (BCE/2014/23).

Os depositos dos Fundos Auténomos diziam respeito, em 2021, a depdsitos junto do Banco, do
Fundo de Garantia de Depdsitos.

NOTA 16 « RESPONSABILIDADES EXTERNAS EM EUROS

O saldo da rubrica de Responsabilidades externas em euros, a 31 de dezembro de 2021, incluia:
(i) responsabilidades temporarias por empréstimos colateralizados no ambito das aplicagbes em
ouro no valor de 6 994 510 milhares de euros (2020: 7 978 053 milhares de euros) (Nota 5),
(ii) valores em euros recebidos como colaterais no montante de 342 650 milhares de euros
(2020: 30 040 milhares de euros) (Nota 5), e (iii) saldos das contas de depdsitos a ordem de varios
bancos centrais e organismos internacionais (excluindo o FMI), ndo sujeitos a cumprimento de
reservas minimas no valor de 3614 milhares de euros (2020: 6676 milhares de euros).

NOTA 17 » ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS PASSIVOS

31-12-2021 31-12-2020

Rendimentos diferidos
Outros rendimentos diferidos 2 2
Impostos diferidos passivos 293 304
296 306

Acréscimos de gastos

Acréscimos de gastos por op. de Banco Central 564 852 177213
Outros acréscimos de gastos 24 449 24326
589 301 201 539
589 597 201 845

Em Acréscimos de gastos por operagdes de Banco Central destacava-se o valor referente
a especializacdo de juros a pagar relativos a opera¢des de Financiamento as IC no montante de
560 534 milhares de euros (2020: 175 799 milhares de euros), nomeadamente os respeitantes
as operacBes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas TLTRO Il

Nos Outros acréscimos de gastos encontravam-se refletidas as especializa¢cdes de gastos com
pessoal (19 306 milhares de euros) e de fornecimentos e servicos de terceiros por liquidar
(5143 milhares de euros).
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NOTA 18 » RESPONSABILIDADES DIVERSAS

31-12-2021 31-12-2020

Notas retiradas de circulagdo 94763 95305
Terceiros 22677 22207
Responsab. com prémios antiguidade e gratific. por reforma 16 482 15477
Estimativa para impostos sobre lucros 225499 -
IRC — Pag. p/ conta, pag. adicional p/ conta e retencées na fonte (213 595) -
Outras responsabilidades de banco central 4191 -
Outras contas de valor individual reduzido 329 1412

150 345 134 400

A rubrica Notas retiradas de circulacdo representa a responsabilidade do Banco perante os
detentores das notas denominadas em escudos, enquanto ndo forem atingidos os respetivos
prazos de prescri¢do.

A rubrica de Terceiros inclufa um passivo de locacdo relativo a responsabilidades futuras com
os contratos de arrendamento de imdveis e equipamentos com prazos superiores a 12 meses,
reconhecido de acordo com a IFRS 16 (Ponto 1.2 e) da Nota 1) que, a 31 de dezembro de 2021,
assumia o valor de 4181 milhares de euros (2020: 6702 milhares de euros).

A rubrica Responsabilidades com prémios de antiguidade e outros encargos por passagem
a situacdo de reforma refletia, a 31 de dezembro de 2021, o valor presente das responsabili-
dades pelo tempo de servico decorrido, apurado através de avaliagdo atuarial levada a cabo
pela SGFPBP. Os desvios atuariais associados a estas responsabilidades, apurados em final de
periodo, foram relevados em resultados, de acordo com o descrito no ponto 1.2 m) da Nota 1.
Em 2021 estes desvios foram negativos (Nota 32), tendo sido reconhecidos em Outros gastos
e perdas.

A estimativa para impostos sobre lucros encontra-se detalhada na Nota 30. Em 2021, o valor
da estimativa para impostos juntamente com os montantes liquidados como pagamentos por
conta (correspondentes ao disposto nos artigos 104.° e 104.°-A do CIRC), traduzia-se numa
posicdo liquida passiva, relevada na rubrica de Responsabilidades Diversas, aqui apresentada.
Em 2020, esta posicdo liquida era ativa, pelo que se encontrava inclufda nas Contas diversas
e de regularizacdo do Ativo (Nota 12).



NOTA 19 « IMPARIDADES, PROVISOES E PROVISAO PARA
RISCOS GERAIS

Os movimentos ocorridos nas rubricas de imparidades e provisdes, nos anos de 2020 e 2021,
resumem-se COmo se segue:
Saldo 2020 Saldo

em em
31-12-2019 Reforgos Redugdes  Valor liquido 31-12-2020

Imparidades ao ativo

Ajustamentos de situa¢bes especiais de 837 - (157) (157) 680

crédito — Acordo BP/Finangeste

Ajustamentos de outras situa¢des espe- 400 - - - 400

ciais de crédito

Ajustamentos de outras dividas a receber 11 - (6) (6) 5
1248 - (163) (163) 1085

Provisdes

Provisdo p/ operagdes de politica moneta- 2214 (2214) (2214) 0

ria do Eurosistema

Provisao para processos em contencioso 75 20 (75) (55) 20
2289 20 (2289) (2269) 20

Saldo 2021 Saldo

em em

31-12-2020 Reforgos Redugdes  Valor liquido 31-12-2021

Imparidades ao ativo

Ajustamentos de situagées especiais 680 - 271) (271) 409
de crédito — Acordo BP/Finangeste
Ajustamentos de outras situagdes 400 - - - 400
especiais de crédito
Ajustamentos de outras dividas a receber 5 - (5) (5) -
1085 - (276) (276) 809
Provisdes
Provisdo para processos em contencioso 20 - (20) (20) -
20 - (20) (20) -

Nos Ajustamentos de Situa¢Bes especiais de crédito — Acordo BP/Finangeste, a reducdo do ano
de 2021 inclufa 69 milhares de euros que ndo foram reconhecidos diretamente em resultados
tendo apenas implicado o desreconhecimento do ativo e da respetiva imparidade. O mesmo
tratamento foi aplicado aos Ajustamentos das outras dividas a receber.

Em 2021 a Provisdo para riscos gerais ascende a 3 676 622 milhares de euros, ndo tendo sido
movimentada.

A Provisdo para riscos gerais tem como objetivo a cobertura de riscos potenciais a médio prazo
e a sua movimentacdo em cada perfodo tem em consideracdo, entre outros fatores, a estimativa
de resultados futuros e a proje¢do de riscos a assumir em periodos subsequentes.

A constituicdo de provisdes com a natureza da Provisao para riscos gerais do Banco de Portugal
tem sido seguida ao nivel do Eurosistema, em linha com a evolu¢do dos riscos associados
a necessidade de intervencdo dos Bancos Centrais. Esta politica de provisionamento é recomen-
dada formalmente pelo Conselho do BCE, recomendac¢do que se encontra consubstanciada no
artigo 8.° da Orientacdo contabilistica do BCE.
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No Banco de Portugal, tendo por base o disposto no numero 2 do artigo 5.° da sua Lei Orgdnica,
compete ao Conselho de Administracdo decidir sobre se a Provisdo para riscos gerais deve ser
movimentada e por que montante. Esta movimentacdo é efetuada nos termos descritos no
ponto g) da Nota 1.2. Com base na informacdo considerada, que inclui a projecao de resultados
e avaliagdo de riscos numa perspetiva de médio prazo, o Conselho de Administracdo decide
anualmente aquando do encerramento das contas sobre a movimentacdo da provisdo, toman-
do em consideracdo o nivel de cobertura de riscos que considera adequado em cada ano, num
horizonte temporal de médio prazo, para a manutencao de niveis de autonomia financeira que
no seu entendimento permitam, caso necessario, ter a possibilidade de cobrir eventuais per-
das, incluindo as que resultem de decisdes tomadas pelo Conselho do BCE com impacto nas
contas do Banco.

Em 2021 verificou-se um aumento dos riscos financeiros face a 2020 que decorre, em grande
medida, do acréscimo dos titulos de politica monetaria e do financiamento as IC. No entanto,
estima-se que estes riscos se venham a reduzir a médio prazo, com a perspetiva da evolucdo
destas opera¢des. Em sentido inverso, assistiu-se a reducdo do risco associado aos ativos de ges-
tdo, resultante essencialmente do decréscimo do volume da carteira de negociagdo em euros.
Estas variagdes de risco ndo colocam contudo em causa os objetivos de cobertura definidos.

NOTA 20 ¢ DIFERENCAS DE REAVALIACAO

31-12-2021 31-12-2020

Diferencas de reavaliagdo do ouro 16762 523 15955 657
Diferencas de reavaliagdo de moeda estrangeira 215950 12610
Diferencas de reavaliagdo de titulos 25484 78 795
Diferencas de reavaliacdo 17 003 957 16 047 062

Relativamente ao ouro, salienta-se que o acréscimo registado de 807 milhares de euros face ao
ano de 2020 resultou do aumento das mais-valias potenciais em virtude da valoriza¢do do preco
do ouro em euros (Nota 2).

As mais-valias potenciais resultantes da flutua¢cdo de preco de titulos referiam-se, em 31 de
dezembro de 2021, a titulos denominados em ME e em euros, no valor respetivo de 21 538
e 3946 milhares de euros (2020: 58 199 e 20 596 milhares de euros, respetivamente).

NOTA 21 « CAPITAL PROPRIO

Os movimentos ocorridos nas rubricas de capital préprio nos periodos de 20271 e 2020 encon-
tram-se detalhados na Demonstracdo das altera¢es nos capitais préprios.

O Banco dispde de um capital de 1000 milhares de euros, que pode ser aumentado, designada-
mente, por incorporac¢do de reservas, deliberada pelo Conselho de Administracdo e autorizada
pelo Ministro de Estado e das Financas.

De acordo com o n.° 2 do artigo 53.° da Lei Organica do Banco o resultado liquido do perio-
do é distribuido da forma seguinte: 10% para a reserva legal, 10% para outras reservas que



o Conselho de Administracao delibere e o remanescente para o Estado, a titulo de dividendos, ou
para outras reservas, mediante aprovacao do Ministro de Estado e das Finangas, sob proposta
do Conselho de Administracéo. A aplicacdo do resultado liquido do perfodo de 2020 deu origem
a transferéncia de 53 536 milhares de euros para a Reserva Legal e de um montante igual para
Outras Reservas, e a distribuicdo de dividendos ao Estado no montante de 428 287 milhares
de euros.

Os movimentos de 2021 em resultados transitados ndo distribufveis, expressos na Demonstracdo
das altera¢des nos capitais proprios, representam desvios atuariais das responsabilidades com
o Fundo de Pensdes, assim como movimentos em impostos diferidos, reconhecidos a 31 de
dezembro de 2021 (Notas 30 e 32).

NOTA 22 » RESULTADO LIQUIDO DE JUROS E DE GASTOS
E DE RENDIMENTOS EQUIPARADOS

31-12-2021 31-12-2020

Juros e outros rendimentos equiparados
Ouro 39753 33587
Carteira de negocia¢do em ME 18 666 24276
Titulos 18018 22973
Depdsitos e outras aplicages 648 1303
Carteira de negocia¢do em euros 4593 1136
Outras aplica¢des 4593 1136
Fundo Monetério Internacional 1125 2452
Financiamento as IC da drea do euro 0 0
Titulos detidos para fins de politica monetaria 845 144 882 124
Carteira de investimento a vencimento 28 294 38 500
Operagdes extrapatrimoniais 1202 4664
Outros ativos 502 551
Depésitos a ordem de IC (suj. a controlo de res. minimas) 147 053 39189
Operag¢des de absorcdo de liquidez 0 1
Responsabilidades para com o Setor Publico 19115 14 651
Outras responsab. internas p/ ¢/ out. entidades em euros 6707 3475
1112155 1044 607

Juros e outros gastos equiparados

Carteira de negociagdo em euros 36 564 34799
Titulos 35047 34762
Depositos e outras aplicagbes 1517 37
Fundo Monetério Internacional 979 2021
Operagdes extrapatrimoniais 12235 4520
Operagoes de refinanciamento de prazo alargado 385173 201576
434 951 242916
Resultado lig. de juros e de gastos e rendimentos equiparados 677 204 801 691

Demonstragoes financeiras e notas



Banco de Portugal ¢ Relatério do Conselho de Administracdo e Atividade e Contas 2021

Para a reducdo verificada em 2021 no Resultado liquido de juros e de gastos e de rendi-
mentos equiparados destacou-se 0 aumento dos juros a pagar associados as operacgdes de
refinanciamento de prazo alargado, essencialmente relativos as operagdes TLTRO IlI, pelo
aumento do seu volume e pela manutenc¢ao, ao longo de todo o ano de 2021, da bonificagdo
em -50 pb da taxa de juro iniciada no final de junho de 2020 (pela extensdo do periodo de
bonificagdo até junho de 2022 por Decisdo do Conselho do BCE) (Nota 6).

Compensando parte deste impacto negativo, verificou-se o acréscimo dos juros a receber
relativos aos depdsitos a ordem de IC, associado ao aumento do volume destes depdsitos
decorrente da injecdo de liquidez no mercado.

Os juros da carteira de titulos de politica monetaria apresentaram, em 2021, uma ligeira redu-
¢do face ao ano anterior em resultado do vencimento de titulos com rentabilidades mais
elevadas e da aquisicdo de titulos com taxas de juro muito baixas, ou até negativas, efeito que
mais que compensou o aumento de volume verificado.

Refira-se que, de forma harmonizada ao nivel do Eurosistema, a apresentac¢do dos juros posi-
tivos e juros negativos das operac¢8es de politica monetaria é efetuada pelo seu valor liquido
nas linhas de juros e outros rendimentos equiparados e juros e outros gastos equiparados,
dependendo se o valor liquido é positivo ou negativo. Por raz8es de consisténcia, estendeu-se
esta decisdao a globalidade dos juros do Banco de Portugal.

NOTA 23 « RESULTADOS REALIZADOS EM OPERACOES
FINANCEIRAS

31-12-2021 31-12-2020

OperacBes cambiais 8154 10295
Outras operagdes de gestdo em ME 43 497 21026
Operagdes de gestdo em euros 7757 4758
AplicacBes de médio e longo prazo - 107
Futuros de taxa de juro 1625 6995
Operagbes da carteira de politica monetaria 13993 5953

75 027 49135

Em 2021, os resultados realizados em operag¢des financeiras foram positivos e revelaram um
crescimento de 25 893 milhares de euros face a 2020.

Para o resultado obtido, destacaram-se, em 2021, os ganhos relativos a operac8es financeiras
associadas a ativos das carteiras de negociacdo em ME e euros (43 497 e 7757 milhares de euros,
respetivamente).

Em resultados associados a opera¢des da carteira de politica monetaria registaram-se mais-valias
associadas a vendas de titulos do PSPP para cumprimento das regras deste programa.



NOTA 24 + PREJUIZOS NAO REALIZADOS EM OPERACOES
FINANCEIRAS

31-12-2021 31-12-2020
Prejuizos ndo realizados cambiais 2 68 854
Prejuizos ndo realizados em aplicagdes em ME 606 934
Prejuizos ndo realizados em oper. de gestdo em euros 7114 704
7723 70 492

No que respeita aos Prejuizos ndo realizados em operacdes financeiras, o valor reconhecido em
2021 resultou maioritariamente de perdas pela desvalorizacdo de preco de titulos da carteira
de negociagdo denominada em euros.

NOTA 25 + RENDIMENTO DE ACOES E PARTICIPACOES

O Conselho do BCE decide anualmente sobre a distribuicdo (i) do rendimento de senhoriagem
dos 8% do total das notas de euro em circula¢do atribuido ao BCE, e (i) do rendimento do BCE
proveniente dos titulos adquiridos ao abrigo dos programas SMP, CBPP 3, ABSPP, PSPP e PEPP.
Estes rendimentos devem ser distribuidos na totalidade pelo BCE aos BCN, salvo decisdo em
contrario por parte do Conselho do BCE, no ano financeiro a que dizem respeito.

Neste ambito, em 2021, o Conselho do BCE decidiu reter uma parte significativa destes rendi-
mentos, tendo o Banco de Portugal registado nesta rubrica o valor de 3511 milhares de euros,
que compara com 29 495 milhares de euros em 2020.

No ano de 2021, esta rubrica apresentou ainda dividendos recebidos, referentes a resulta-
dos de 2020, das participacdes do Banco de Portugal, essencialmente: (i) no BCE, no valor de
8966 milhares de euros (2020: 21 976 milhares de euros), (i) no BIS no valor de 5358 milhares
de euros e (iii) na EUROPAFI no valor de 14 milhares de euros.

NOTA 26 *+ RESULTADO LIQUIDO DA REPARTICAO
DO RENDIMENTO MONETARIO

O montante dos proveitos monetarios de cada BCN do Eurosistema é determinado pelo rendi-
mento apurado de um conjunto de ativos — ativos individualizaveis — deduzido de quaisquer
juros (corridos ou liquidados) relativos as componentes de um conjunto de passivos — base de
responsabilidades.

Os itens que compdem estes ativos individualizaveis e a base de responsabilidades encontram-
-se descritos no quadro que se segue, sobre 0s quais se aplicam as taxas de remuneracdo
apresentadas.
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Ativos individualizaveis

Taxas aplicaveis

Base de responsabilidades

Taxas aplicaveis

Montante de ouro na propor¢do 0% Notas em circulagdo N&o aplicavel

da chave de capital de cada BCN

Ativos de reserva transferidos Taxa das op. Responsabilidades para com as IC da Taxa de

para o BCE (exceto ouro) principais de area do euro relacionadas com operagdes  remuneragao
refinanciamento de politica monetdria em euros real

Financiamento as IC da drea do Taxa de Responsabilidades relacionadas Taxa das op.

euro relacionado com operagées remuneragao com contas TARGET (lig.) principais de

de politica monetaria em euros real refinanciamento

Carteira CBPP, CBPP Il Taxa das op.

PSPP-GOV e PEPP-GOV principais de

refinanciamento

Carteira SMP, CBPP IlI,
PSPP-SUPRA e PEPP-CBPP

Taxa de
remuneragao real

Ativos relacionados com
a emissdo de notas

Taxa das op.
principais de

refinanciamento

Juros especializados relativos

a operagdes regulares de politica
monetaria com maturidade
superior a 1 ano

N&o aplicavel

Quando o valor dos ativos individualizaveis de cada BCN excede o valor da respetiva base de
responsabilidades, tal como acontece no caso do Banco de Portugal em 2021, o rendimento
implicito desta diferenca (denominada por GAP), calculado a dltima taxa de referéncia do BCE
divulgada para as operag¢oes principais de refinanciamento (MRO), é deduzido ao montante dos
proveitos monetarios. Quando o GAP é em sentido inverso, ou seja, o valor dos ativos individua-
lizaveis é inferior ao valor da base de responsabilidades, o seu rendimento implicito acresce ao
montante dos proveitos monetarios. Denomina-se por contribuicdo liquida a soma dos proveitos
monetarios com o rendimento do GAP.

O total das contribuic¢8es liquidas de todos os BCN do Eurosistema é distribuido por todos os
BCN do Eurosistema de acordo com a tabela de reparti¢do do capital subscrito e realizado.

Em 2021, o total das contribui¢cdes do Eurosistema reduziu-se substancialmente, passando de
4323 307 milhares de euros para 1 170 158 milhares de euros. Esta reducdo deveu-se, essen-
cialmente, a dois fatores: (i) ao aumento do volume das opera¢des de financiamento as IC, conju-
gado com a extensdo do periodo de bonificacdo da taxa de remunerac¢do das TLTRO Il (Notas 6
e 22); e (ii) ao vencimento de titulos de politica monetaria de programas com maior rentabilidade,
nomeadamente o SMP. Estes fatores foram parcialmente compensados pelo aumento de rendi-
mentos associado ao acréscimo do volume dos depdsitos das IC junto dos BCN.

O resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario (174 837 milhares de euros) cor-
responde a diferenca entre a contribui¢do liquida do Banco de Portugal, no montante de
-143 844 milhares de euros, e a atribuicdo ao Banco de Portugal de acordo com a referida tabe-
la de reparticdo do capital, no montante de 27 388 milhares de euros, acrescida dos acertos
relativos a anos anteriores no montante de 3606 milhares de euros, decorrentes de altera¢des
retrospetivas ao método de calculo.



31-12-2021 31-12-2020

A Total das contribui¢des dos BCN do Eurosistema 1170158 4323307
B Chave de capital subscrito e realizado 2,3405% 2,3424%
C=AxB Total da redistribuicdo para o Banco de Portugal 27 388 101 269
D Total das contribuicdes efetivas do Banco de Portugal (143 844) (41 385)
E=C-D Resultado do método 171 231 142 654
F Ajustamentos de anos anteriores, do Eurosistema, ao resultado do método 3606 (1524)
G ProvisGes do Eurosistema - 2214
H=E+F+G Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetério 174 837 143 344

O resultado do método de partilha do rendimento monetario do ano, no valor de 171 231 milha-
res de euros (2020: 142 654 milhares de euros), apresentou, face a 2020, um crescimento de
28 577 milhares de euros, o qual decorreu, em grande medida, dos seguintes fatores: i) aumen-
to da liquidez do resto do Eurosistema relacionada com depdsitos a ordem e operac¢des de
absorc¢ao; e ii) reducdo dos juros do Banco de Portugal na carteira SMP e aumento dos juros do
resto do Eurosistema na carteira CSPP. Este efeito foi parcialmente compensado pela reducéo
da propor¢do das dedu¢8es do Banco de Portugal no que respeita aos juros nas operacées de
financiamento face ao resto do Eurosistema.

NOTA 27 » OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS E OUTROS
GASTOS E PERDAS

31-12-2021 31-12-2020

Outros rendimentos e ganhos
Mais-valias em imobilizado 87 2
Ganhos relativos a perfodos anteriores 10943 3410
Vendas e prestacgées de servigos 4082 4320
Rendimentos e ganhos diversos 4680 2916
19792 10 647

Outros gastos e perdas

Menos-valias em imobilizado 69 127
Perdas relativas a periodos anteriores 1116 522
Gastos e perdas diversos 2411 1390
3596 2040
16 196 8608
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Os Ganhos relativos a periodos anteriores refletiram 9417 milhares de euros que corresponde-
ram ao montante devolvido ao Banco de Portugal pelo FMI, no ambito do processo de apoio por
parte de Portugal no alivio de divida do Suddo. Este valor refere-se a contribui¢c8es que haviam
sido efetuadas no passado pelo Banco de Portugal para provisionar este tipo de situagdes.
A liquidacdo sera assegurada pelo Estado portugués aquando da distribuicao de dividendos por
parte do Banco.

O valor relativo a Vendas e Presta¢des de servicos disse, em grande parte, respeito a servicos
prestados pelo Banco no ambito do portal BPnet, no montante total de 3285 milhares de euros
(2020: 3370 milhares de euros).

Na rubrica de Rendimentos e ganhos diversos destacou-se, em 2021, o impacto da valorizagdo
da Conta de reserva associada (CRA) referente ao Fundo de Pens8es — Plano de Contribui¢8es
Definidas, que se traduziu num ganho de 2617 milhares de euros (Nota 32), e os rendimentos
resultantes do ajustamento do valor das participacdes na Valora e da Sociedade Gestora do
Fundo de Pensdes do Banco de Portugal decorrente da aplicacao do Net Asset Value conforme
explicitado no ponto 1.2 e) da Nota 1 e na Nota 10 (1053 milhares de euros e 90 milhares de
euros, respetivamente).

A rubrica de Gastos e Perdas Diversos inclufa o montante de 380 milhares euros relativos a insu-
ficiéncia da estimativa para impostos referente ao ano de 2020.

NOTA 28 « GASTOS COM PESSOAL

31-12-2021 31-12-2020
Remuneracdes dos érgdos de gestdo e fiscalizagdo 1193 1185
Remunerag¢des dos empregados 83590 83287
Encargos sociais obrigatérios 33315 30624
Encargos sociais facultativos 10499 15657
Outros gastos com pessoal 1180 1301
129777 132053

Em 2021, os gastos com pessoal totalizaram 129 777 milhares de euros, traduzindo-se numa
reducdo de 2276 milhares de euros face a 2020 (-2%).

Para esta redu¢do destacou-se o contributo do decréscimo dos encargos sociais facultativos,
mais propriamente da diminui¢do dos gastos associados a reformas antecipadas (-5882 milhares
de euros), por, em 2021, se terem verificado menos trabalhadores enquadrados nesta situacao
(Nota 32).

No que respeita a rubrica de encargos sociais obrigatérios, o seu acréscimo face a 2020 esteve
em grande parte relacionado com o aumento do encargo anual com o Fundo de Pensbes —
Plano de Beneficios Definidos (+3026 milhares de euros) (Nota 32).



NOTA 29 « FORNECIMENTOS E SERVICOS DE TERCEIROS (FST)

31-12-2021 31-12-2020
Energia elétrica 2734 2581
Deslocagbes e estadas e outros transportes 795 1278
Servicos judiciais, de contencioso e notariado 3766 3000
Conservagdo e reparagao 5013 5402
Rendas e alugueres 767 766
Combustiveis e dgua 459 430
Trabalhos especializados
Vigilancia e seguranca 4773 4915
Informatica 3242 2886
Utilizagdo de bancos de dados 2885 2752
Remuneragdo da SGFP 3040 3133
Outros trabalhos especializados 3653 4049
Licenciamento e manutengdo de progr. computador 8668 7983
Formagdo 1034 1040
Outros FST 4832 4778
45659 44 995

No final do ano de 2021, os FST ascenderam a 45 659 milhares de euros, refletindo um aumento
de 1,5% em comparacdo com igual perfodo no ano de 2020.

Para o acréscimo verificado contribuiu de forma relevante o aumento do valor de Servicos
judiciais, contencioso e notariado (+766 milhares de euros), o qual respeita, em grande parte,
a prestacdo de assessoria juridica e financeira no ambito da medida de resolu¢do do Banco
Espirito Santo.

O valor e a estrutura de gastos em FST continuaram, em 2021, a ser influenciados pelos ajustes
de funcionamento do Banco inerentes a pandemia da COVID-19 e ao contexto de teletrabalho.
Deste modo, assinalam-se, face a 2020: (i) redu¢des associadas ao cancelamento e suspenséo
de atividades, designadamente com deslocac¢des e estadas (-483 milhares de euros), outros tra-
balhos especializados (-396 milhares de euros) e conservacdo e reparagdo de edificios do Banco
(-389 milhares de euros); e, em sentido contrario, (i) os aumentos associados a despesas adicio-
nais que o Banco se viu obrigado a incorrer, relativas a Sistemas e Tecnologias de Informacéo
no ambito da Continuidade de Negdcio na criacdo de condi¢bes para o teletrabalho (cerca de
+1173 milhares de euros respeitantes a Licenciamento e manutenc¢do de programas de compu-
tador, Trabalhos especializados de informatica e utilizagdo de bancos de dados).

NOTA 30 » IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Banco esta sujeito a tributacao em sede de imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas
(IRC) e as correspondentes derramas e tributacao auténoma.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situacgdo fiscal do Banco durante um periodo
de quatro anos, podendo, por isso, em resultado de diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal,
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dar origem a eventuais liquida¢des adicionais. No entanto, é convic¢cao da Administragao que
ndo ocorrera qualquer liquidacao adicional de valor significativo no contexto das demonstracoes
financeiras relativamente aos perfodos anteriores.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2021, o saldo relativo ao imposto sobre o rendimento detalhava-
-se da seguinte forma:

2021 2020
Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por resultados 232213 242782
Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por capital préprio (6714) (7138)
Retencdes na fonte (24) (26)
Pagamentos por conta e adicionais por conta (213 572) (308 591)
11904 (72 973)

Em 2021, o imposto sobre o rendimento registado por contrapartida de resultados transitados
resultou da alteragdo, em 2011, da politica contabilistica do registo dos ganhos e perdas atuariais
do Fundo de Pensdes — PBD.??

Apresentam-se, de seguida, os gastos/rendimentos com impostos sobre lucros registados em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela rela¢do entre o total de impostos em resulta-
dos e o lucro do periodo antes de impostos:

2021 2020

Impostos correntes
Do periodo 158 253 165912
Derrama municipal e estadual 74109 77 740
Beneficios Fiscais (CFEI II) (281) (1000)
Tributagdo auténoma 131 129
232213 242782
Impostos diferidos 1582 (655)
Total de impostos em resultados 233795 242128
Resultado antes de impostos 741 876 777 486
Carga fiscal 31,51% 31,14%

O Crédito Fiscal Extraordinario ao Investimento Il (CFEI ) resulta das medidas extraordindrias
publicadas na Lei n.° 27-A/2020, de 24 de julho. A maior parte do investimento considerado para
efeitos deste beneficio diz respeito a aquisi¢es de ativos tangiveis, nomeadamente, maquinas
eletrénicas de notas e moedas, servidores, e também a aquisi¢cdes de ativos intangiveis, mais
concretamente programas de computador.

22. Em 30 de dezembro de 2011 foi publicada a Lei n.° 64-8/2011, que aprovou o Orcamento do Estado para 2012, o qual estabelece no artigo 183.°
que as variagBes patrimoniais negativas registadas no perfodo de tributacdo de 2011 decorrentes da alteracdo da polftica contabilistica de registo
dos ganhos e perdas atuariais resultantes do reconhecimento das responsabilidades com pensdes de reforma e outros beneficios pds-emprego de
beneficio definido, respeitantes a contribuicdes efetuadas nesse periodo ou em perfodos de tributacdo anteriores, ndo concorrem para os limites de
dedutibilidade estabelecidos no artigo 43.° do C6digo do IRC, concorrendo antes, em partes iguais, para a formagdo do lucro tributdvel do exercicio
de 2012 e dos nove perfodos de tributacdo seguintes. Neste sentido, 0 imposto corrente e diferido referente a este regime transitorio do fundo de
pensdes deverd ser reconhecido por contrapartida de capitais proprios.



A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, antes apresentada, € a seguinte:

2021 2020
Base Imposto Taxa Base Imposto Taxa
Resultado antes de impostos | 741876 232096 31,29% 777486 243313 31,29%
Imposto apurado com base na taxa nominal
Ajustamentos

Método equivaléncia patrimonial (Nota 27) (1143) (358) (0,05%) (1853) (584) (0,08%)

Insuficiéncia ou excesso da estimativa 380 119 0,02% (20) (6) (0,00%)

para impostos (Nota 27)

Beneficios de cessacdo de emprego, beneficios (4062) 231 0,03% 1962 (69) (0,01%)

de reforma e outros beneficios pds-emprego

ou a longo prazo dos empregados

Fundo de Pensdes 5231 1637 0,22% 1940 611 0,08%

CorrecgGes relativas a perfodos de tributagdo 1112 348 0,03% 521 164 0,02%

anteriores (Nota 27)

Outros 300 174 0,02% 52 49 0,01%
Beneficios fiscais (518) (0,07%) - (1427) (0,18%)
Tributacdo auténoma 131 0,02% - 129 0,02%
Outros — Efeito de alteracdes de taxas (65) (0,01%) - (53) (0,01%)

233795 31,51% 242128  31,14%

Em termos de reconciliagdo das taxas de imposto, em 2021 verifica-se uma diferenca de +22 pontos
base entre a taxa nominal de 31,29% e a taxa efetiva de 31,51% (em 2020, diferenca de -15 pon-
tos base entre taxa nominal de 31,29% e taxa efetiva 31,14%), ndo se verificando em nenhum dos
anos ajustamentos materialmente relevantes que se compensem entre si.

O ajustamento relativo aos beneficios de cessacdo de emprego, beneficios de reforma e outros
beneficios pds-emprego ou a longo prazo dos trabalhadores, no valor liquido de 4062 milhares
de euros, estdo relacionados com a atribuicdo de reformas antecipadas, prémios de antiguidade
e gratificacBes por passagem a situacao de reforma, nos termos dos acordos coletivos de traba-
lho em vigor, sendo que estes gastos apenas sdo, para efeitos fiscais, imputaveis ao periodo de
tributacdo em que as importancias sdo pagas ou colocadas a disposicéo dos respetivos benefi-
ciarios, de acordo com o estipulado no n.° 12 do artigo 18.° do Cédigo do IRC.

O ajustamento do Fundo de Pensdes (5231 milhares de euros) resulta da diferenca definitiva
entre os gastos que concorrem para o limite previsto no n.° 2 do artigo 43.° do Cdédigo do IRC
e esse mesmo limite.

Os beneficios fiscais enunciados no quadro acima respeitam ao CFEl I (281 milhares de euros),
a0 beneficio de criacdo liquida de emprego (235 milhares de euros) e a atribuicdo de donativos
de caréter social (4 milhares de euros).
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Em 2020 e 2021, os movimentos referentes a imposto diferido ativo e passivo, apresentaram-se
Como se segue:

2020
Aem
31-12-2019 31-12-2020
Capital préprio  Resultados
Ativo
Provisdes e imparidades temporariamente 388 - (50) 338

nado aceites fiscalmente

Beneficios com trabalhadores

Fundo de Pensdes — Regime transitério 13370 (6701) - 6669
Prémio de antiguidade 4622 - 220 4842
Reformas antecipadas 7993 832 466 9292
Processos em contencioso - - 6 6
26373 (5868) 643 21147
Passivo
Depreciagdes excessivas (reinvestimento de mais-valias) (316) - 12 (304)
(316) - 12 (304)
26 057 (5868) 655 20 843
2021
Aem
31-12-2020 31-12-2021
Capital préprio  Resultados
Ativo
Provisdes e imparidades temporariamente ndo aceites 338 - (85) 253
fiscalmente

Beneficios com trabalhadores

Fundo de Pensdes — Regime transitério 6669 (6669) - 0
Prémio de antiguidade 4842 - 315 5157
Reformas antecipadas 9292 (5404) (1817) 2071
Processos em contencioso 6 - (6) -
21147 (12072) (1593) 7482

Passivo
Deprecia¢des excessivas (reinvestimento de mais-valias) (304) - 11 (293)
(304) - " (293)
20 843 (12072) (1582) 7189

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos
futuros, resultante de diferencas temporarias dedutiveis/tributaveis entre o valor de balanco dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacéo do lucro tributével.

Sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa que venham a estar em vigor
a data da reversao das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente decretadas na data de balanco.

A taxa utilizada para o calculo de impostos diferidos em 2021 foi de 31,29%, idéntica a de 2020.

Ainda no que respeita a impostos diferidos, assinala-se apenas que as diferencas temporarias
ndo apresentam prazos de caducidade.



NOTA 31 » CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

31-12-2021 31-12-2020
Operagdes financeiras contratadas (91 599) (187 863)
Garantias prestadas (1471 623) (1471 623)
Garantias recebidas 88 659 112 79094 330
Dep6sito e guarda de valores de terceiros 29747 253 29 851 224
Linhas de crédito irrevogaveis (4 041 455) (3044 233)

Operacgdes financeiras contratadas

Nesta rubrica encontravam-se registadas as posicdes em aberto das operacdes financeiras con-
tratadas, mas ainda ndo liquidadas no final do ano. Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020,
estas posi¢Bes diziam apenas respeito a instrumentos financeiros derivados, destinados essen-
cialmente, a gerir riscos associados aos seus ativos e passivos, com o seguinte detalhe:

31-12-2021 31-12-2020
Valor Valor de Efeito em Juros Valor
contratual® mercado®  resultados® corridos® contratual®
Compras ~ Vendas Liquido Liquido Liquido Compras Vendas
OperacBes de swap de moeda 3057 678 (3057 678) (7477) (3768) (3709) | 1955887 (1955 887)
Futuros de taxa de juro 97 063 (188 662) - - - 4000 (191 863)

Notas: (a) Valor tedrico ou nocional do contrato. (b) O valor de mercado corresponde aos proveitos ou custos associados ao eventual encerramento das
posicdes em aberto, tendo em consideragdo as atuais condices de mercado e modelos de avaliacdo correntemente utilizados. (c) O efeito em resultados
corresponde a0 impacto na conta de resultados de um eventual encerramento das posicdes em aberto, tendo em consideracdo as atuais condi¢des de
mercado e os modelos de avaliacdo correntemente utilizados. (d) O valor dos juros corridos corresponde aos juros ativos e passivos acrescidos, até d data
de balanco, das opera¢des em aberto.

Garantias prestadas, garantias recebidas, depésito e guarda de valores e outros compro-
missos perante terceiros

Em garantias prestadas encontrava-se registada a promissoria assinada pelo Banco a favor do
FMI, no ambito do disposto na sec¢do 4 do artigo Il do Acordo com esta entidade.

Na rubrica de garantias recebidas estavam contabilizados, principalmente, os colaterais das ope-
racBes de politica monetaria do Eurosistema no valor de 88 654 130 milhares de euros a 31 de
dezembro de 2021 (79 090 233 milhares de euros a 31 de dezembro de 2020), incluindo os cola-
terais ao abrigo do Modelo de Banco Central Correspondente. Estes colaterais estdo valorizados
a valores de mercado, deduzidos dos respetivos haircuts.

A rubrica Deposito e guarda de valores de terceiros incluia, essencialmente, titulos do Estado
portugués (21 023 371 milhares de euros) e titulos a guarda do banco que estdo a colaterali-
zar operac6es de politica monetaria com outros BCN, ao abrigo do Modelo de Banco Central
Correspondente (7 911 830 milhares de euros).

A rubrica Linhas de crédito irrevogaveis registou, em 31 de dezembro de 2021, o valor de
2 104 800 milhares de euros correspondente ao limite das linhas de crédito intradiario ao
sistema financeiro portugués e o valor de 1 567 000 milhares de DSE (1 936 655 milhares de
euros), referente a uma linha de crédito concedida ao FMI, no ambito dos New Arrangements
to Borrow (NAB).
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NOTA 32 « RESPONSABILIDADES COM PENSOES
DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS

Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Beneficio Definido (FPBD)

* Enquadramento

Até 31 de dezembro de 2010 o Banco foi o Unico responsavel pelas pensées de reforma
e sobrevivéncia dos seus trabalhadores e familiares admitidos anteriormente a 3 de mar¢o de
2009, no ambito do regime de seguranca social substitutivo dos bancarios, constante de ins-
trumento de regulamentacdo coletiva de trabalho (IRCT). O Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de
janeiro, determinou que, a partir de 1 de janeiro de 2011, os trabalhadores do Banco no ativo,
inscritos na Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB)? e abrangidos pelo
FPBD, passassem a integrar o Regime Geral de Seguranca Social (RGSS) para efeitos de protecdo
na eventualidade de reforma por velhice.

Desta forma, o FPBD, relativamente ao beneficio de reforma por limite de idade/velhice, man-
teve a cobertura das responsabilidades por servicos passados até 31 de dezembro de 2010 e,
a partir de 1 de janeiro de 2011, passou a assumir apenas o complemento referente ao diferen-
cial entre os beneficios calculados ao abrigo do RGSS e os beneficios definidos nos respetivos
Planos de Pensdes, os quais tém por base as convengdes coletivas de trabalho aplicaveis e os
normativos internos do préoprio Banco. Manteve-se também como responsabilidade do Fundo
a cobertura integral das responsabilidades por morte e invalidez.

Em 2014, foram transferidas para o FPBD novas responsabilidades, entre as quais as com-
participacdes de despesas de doenca e funeral pagas a reformados e pensionistas. Com esta
transferéncia de responsabilidades do Banco para o Fundo de Pensdes o contrato constitutivo
do FPBD foi alterado, tendo passado a existir dois planos de beneficios: o Plano de Pens&es,
que integra trés programas de beneficios, e o Plano de Beneficios de Salde, que integra apenas
um programa dedicado as comparticipacdes de doenca e funeral a pagar a reformados e pen-
sionistas. Os trés programas do Plano de Pensdes estdo vedados a trabalhadores admitidos no
setor bancario apds 2 de margo de 2009 (Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de mar¢o). O programa
do Plano de Beneficios de Saude estd aberto a todos os trabalhadores do Banco.

Os beneficios associados aos programas do Plano de Pensdes abrangem as reformas por limite
de idade/velhice (em complemento aos assegurados pela Seguranca Social), por invalidez ou
por antecipa¢do, as pensodes de sobrevivéncia, incluindo o pagamento de eventuais subsidios
complementares e subsidio por morte, bem como os encargos do Associado inerentes ao paga-
mento das pensdes, nomeadamente os devidos como contribui¢des para os servicos de assis-
téncia médico-social (SAMS).

23. Extinta por este Decreto-Lei.



No quadro seguinte apresentam-se os riscos considerados de maior relevo de entre aqueles que

derivam do Plano de Pensdes e do Plano de Beneficios de Saude:

Categoria sub-risco

Defini¢do do risco

Risco de longevidade

Risco de eventuais desvios de longevidade da populacado face
a pressuposta nas avaliagdes atuariais se traduzirem num aumento
do valor das responsabilidades do FPBD.

Risco de incapacidade

Risco de eventuais desvios da ocorréncia de situagdes de invalidez
face a pressuposta nas avaliagdes atuariais se traduzirem num aumento
do valor das responsabilidades do FPBD.

Risco de doenga

Risco do recurso a atos clinicos comparticipados ser superior
ao pressuposto nas avaliagdes atuariais, traduzindo-se num aumento
de responsabilidades do FPBD.

Risco de altera¢des regulamentares
no Regime Geral de Seguranca Social

Risco associado a ocorréncia de alteragdes regulamentares no Regime
Geral de Seguranca Social, com impacto no FPBD.

Risco de inflagdo médica

Risco de aumento do custo dos atos médicos e da inflagdo implicita
ser superior ao pressuposto nas avaliacdes atuariaise e de se verificar
0 consequente aumento das responsabilidades do FPBD.

Risco de inflagdo implicita nas taxas
pressupostas de crescimento salarial
e de atualizagdo de pensdes

Risco de reducdo do nivel de financiamento decorrente da materializacdo
de movimentos adversos nas taxas de inflagdo histéricas e/ou esperadas.

Risco de taxa de juro

Risco de redugdo do nivel de financiamento decorrente da materializagdo
de movimentos adversos das taxas de juro.

Os riscos associados a movimentos populacionais e os riscos de cariz regulamentar sao mitiga-
dos através da definicdo de pressupostos atuariais prudentes. Os riscos de movimentos adver-
sos nas taxas de inflacdo e nas taxas de juro sao mitigados através do recurso a asset liability
management.

¢ Planos do Fundo de Pensdes

— Plano de Pensotes
a) Participantes

O numero de participantes abrangidos pelo plano de pensdes é o seguinte:

Numero de participantes 31-12-2021 31-12-2020
Ativos 727 779
Reformados 2065 2079
Pensionistas 592 574
3384 3432

A esperanca média de vida pressuposta para os participantes e beneficiarios do plano de pen-
sdes do Fundo apresenta a seguinte decomposi¢do:

Esperanca média de vida (anos) 31-12-2021 31-12-2020
Ativos 33 34
Reformados 14 14
Pensionistas 12 12
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b) Metodologia, pressupostos e politica contabilistica

As responsabilidades decorrentes do plano de pensdes financiado através do Fundo de Pensdes
— PBD foram determinadas com base num estudo atuarial elaborado pela SGFPBP, utilizando
0 Projected Unit Credit Cost Method, em conformidade com os principios estabelecidos na IAS 19.

Os principais pressupostos atuariais e financeiros adotados sao os seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2021  01-01-2021 31-12-2020 01-01-2020

Taxa de desconto 1,048% 0,420% 0,420% 1,013%
Taxa de rendimento esperado dos ativos do Fundo n.a. 0,420% n.a. 1,013%
Taxa de crescimento da massa salarial

1.°ano 2,672% 1,750% 1,750% 1,750%

anos seguintes 3,456% 2,262% 2,262% 2,296%
Taxa de atualizagdo das pensBes

1.2ano 1,254% 0,750% 0,750% 0,750%

anos seguintes 2,028% 1,262% 1,262% 1,296%

Tabelas utilizadas
- de mortalidade — Popula¢do masculina
— Populagdo feminina
- deinvalidez
- de turnover

Momento de atribui¢do da pensdo de reforma no FPBP

Momento de atribuicdo da pensdo de reforma no RGSS
1.°ano
2.2ano
Releva para a projegdo nos anos seguintes:
- Esperan¢a média de vida aos 65 anos, em anos
- Evolugdo da esperanca média de vida
aos 65 anos, em anos
Percentagem de casados

Diferenca de idades entre conjuges

TV 88/90 agravada 1 ano
TV 88/90 agravada 4 anos
1978 — S.O.A. Trans. Male (US)
T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos

66 anos e 7 meses
66 anos e 4 meses

19,35
+ 0,170 em cada ano

80%

3 anos

TV 88/90 agravada 1 ano
TV 88/90 agravada 4 anos
1978 — S.O.A. Trans. Male (US)
T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos

66 anos e 6 meses
66 anos e 7 meses

19,69
+0,10 em cada ano

80%

3 anos

Banco de Portugal ¢ Relatério do Conselho de Administracdo e Atividade e Contas 2021

A taxa de desconto constante do quadro anterior foi calculada com base em taxas de juro de
emissdes de obrigacBes privadas de elevada qualidade crediticia, denominac¢do e termo ade-
quados ao perfil das responsabilidades do Fundo.

Para efeito de determinagdo das necessidades de financiamento do Fundo de Pensdes de
Beneficio Definido, a SGFPBP utiliza, por uma questdo de prudéncia, uma taxa de desconto
inferior tendo por base taxas de juro de emissdes de obrigacdes de qualidade crediticia média
superior.

Desta forma, o valor das responsabilidades do Fundo considerado no contexto das contas
do Banco é inferior ao valor apurado tendo em consideracdo as referidas necessidades de
financiamento.



— Plano de Beneficios de Saude

a) Participantes

O numero de participantes abrangidos pelo Plano de Beneficios de Salde é o seguinte:

Ndmero de participantes 31-12-2021 31-12-2020
Ativos 1741 1774
Reformados e pensionistas 2603 2606
4344 4380

A esperanc¢a média de vida pressuposta para os participantes e beneficiarios deste plano apre-

senta a seguinte decomposic¢do:

Esperanca média de vida (anos) 31-12-2021 31-12-2020
Ativos 42 43
Reformados 14 14
Pensionistas 12 12

b) Metodologia, pressupostos e politica contabilistica

Os pressupostos atuariais e financeiros utilizados para o calculo destas responsabilidades sdo

estabelecidos em conformidade com a IAS 19. Destacam-se os seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2021 01-01-2021 31-12-2020 01-01-2020
Taxa de desconto 1,048% 0,420% 0,420% 1,013%
Taxa de rendimento esperado dos ativos do Fundo n.a. 0,420% n.a. 1,013%
Taxa de crescimento do custo médio/anual das despesas
Ref. invalidez 4,380% 4,987% 4,987% 5,060%
Outros 6,377% 3,784% 3,784% 4,030%

Tabelas utilizadas
- de mortalidade — Populagdo masculina
— Populagdo feminina
- deinvalidez
- de turnover

Momento de atribui¢do da pensdo de reforma no FPBP

Momento de atribui¢do da pensdo de reforma no RGSS
1.°ano
2.°2ano
Releva para a proje¢do nos anos seguintes:
- Esperanga média de vida aos 65 anos, em anos
- Evolucdo da esperanca média de vida
aos 65 anos, em anos
Percentagem de casados

Diferenca de idades entre conjuges

TV 88/90 agravada 1 ano
TV 88/90 agravada 4 anos

1978 — S.O.A. Trans. Male (US)

T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos

66 anos e 7 meses
66 anos e 4 meses

19,35
+ 0,10 em cada ano

80%

3 anos

TV 88/90 agravada 1 ano
TV 88/90 agravada 4 anos

1978 — S.O.A. Trans. Male (US)

T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos

66 anos e 6 meses
66 anos e 7 meses

19,69
+ 0,170 em cada ano

80%

3 anos
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* Evolugdo das responsabilidades e ativos do Fundo de Pensdes

31-12-2021 31-12-2020
Reformados  Trabalhadores Reformados Trabalhadores
e pensionistas no ativo Total e pensionistas no ativo Total

Responsab. por servicos passados no Fundo

Beneficios de reforma

o 1178204 614982 1793186 1191102 612 706 1803 808
e sobrevivéncia
contribuigBes SAMS 66751 33440 100 190 67387 32575 99 962
s/ pensGes
Subsidio por morte 2222 1166 3388 2179 1066 3245
Saude 58 590 28479 87 068 64105 30590 94 695
1305 766 678 066 1983833 1324773 676 937 2001710

A evolug¢do das responsabilidades com servicos passados no Fundo verificada em 2021 e 2020
resume-se da seguinte forma:

Responsabilidades por servicos passados 2021 2020
Valor no inicio do ano 2001710 1893401
Custo do servigo corrente 15391 13397
Beneficios a pagar (valor esperado) (78 124) (77 541)
Custos dos juros 8407 19180
Ganhos e perdas atuariais 34374 147 605
Acréscimos de responsab. respeitante a reformas antecipadas 2075 5667

(com base na informacdo de inicio de ano)

Custo por servigos passados - R

Valor no final do ano 1983832 2001710

A gestdo financeira do Fundo é orientada para a cobertura dos riscos implicitos nas responsabili-
dades assumidas, passiveis de mitigacdo por recurso a instrumentos financeiros, com o objetivo
de preservacdo do nivel de financiamento.

Dos diversos pressupostos adotados na avaliagao das responsabilidades do Fundo destacam-se,
pelo seu impacto no valor das responsabilidades, os relativos a longevidade, a taxa de desconto
e a taxa de atualizacdo da tabela de salarios e de pensdes.

A diminui¢do verificada, em 2021, no valor respeitante ao acréscimo de responsabilidades rela-
tivas a reformas antecipadas deveu-se, maioritariamente, a reducao, face a 2020, do nimero de
reformas atribufdas.

No quadro seguinte apresentam-se as sensibilidades, do ativo do fundo e das responsabilidades,
a varia¢Bes nos valores dos pressupostos adotados:

Sensibilidades Aumento Reducdo Aumento de 10 pb na taxa
medidas de 1Tanona de 10 pb na taxa de atualizacdo das tabelas
a31-12-2021 esperanca de vida de desconto salarial e de pensdes®
Impacto nos Ativos do Fundo 0,0% 1,3% 1,0%
Impacto nas Responsabilidades 4,8% 1,6% 1,5%
Impacto no Nivel de Financiamento -4,8% -0,3%@ -0,5%®

Notas: (a) Pressupondo estabilidade do diferencial entre taxas de juro de divida privada e taxas de juro de divida soberana. Caso se verifique variabilidade
do referido diferencial de taxas, os impactos nos ativos do Fundo e no nivel de financdamento de uma reducdo de 10 pb da taxa de desconto serdo
distintos dos apresentados. (b) A taxa de atualizagdo das tabelas salariais e de penses apenas tem impacto no valor das responsabilidades do Plano
de Pensdes (ndo afeta o Plano de Sadde). O impacto medido no ativo do Fundo assenta no pressuposto de que a atualizagdo das tabelas resulta de
um aumento de inflacdo, tendo, por conseguinte, reflexo numa valorizagdo das obrigacdes indexadas a inflacdo que integram o patriménio do Fundo.



Em 31 de dezembro de 2021, a duragdo modificada das responsabilidades era de 16,1 (2020: 16,2)
e a diferenca entre a duragdo modificada da carteira de obriga¢des do ativo e a dura¢cdo modi-
ficada das responsabilidades, ajustada de forma a incorporar as diferencas de dimensdo entre
estes dois agregados, era de -3,0 (2020: -2,0).

Ativos do Fundo 2021 2020

Valor no inicio do ano 2081228 2021963
Contribui¢8es correntes entregues ao Fundo 12 595 13182
Por conta do Banco 10853 11399
Por conta dos trabalhadores 1742 1782
Contribuic8es entregues por reformas antecipadas 4429 12793
Beneficios e encargos pagos pelo Fundo (77 034) (77 935)
Rendimento liquido do Fundo 155070 111 226
Valor no final do ano 2176 288 2081228

Os ativos do Fundo apresentam a seguinte decomposi¢do:

Aplicagdes do Fundo 31-12-2021 31-12-2020
Terrenos e edificios 243 441 227 744
Titulos de rendimento variavel 163 475 176 342
Titulos de rendimento fixo 1746 566 1644549
Numerério e depdsitos bancarios 8122 9483
Outros 14 684 23109
2176288 2081228

Em Terrenos e edificios encontra-se englobado o Edificio Castilho, utilizado pelo Banco de
Portugal, apresentando, em 2021 o valor de 41 097 milhares de euros.

Carteira de titulos do Fundo 31-12-2021 31-12-2020

Titulos de rendimento variavel
Unidade de participagdo — Fundos de Investimento 163 475 176 342

Titulos de rendimento fixo
De Divida Publica 1746 566 1644 549

1910 041 1820891

No final do ano de 2021 o nivel de financiamento do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal
— Beneficio Definido era de 109,7% (2020: 104,0%), superior ao verificado no cenario para apu-
ramento das necessidades de financiamento (cenario mais prudente) de 105,1% (2020: 102,2%).

Demonstragoes financeiras e notas
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O valor de ganhos e perdas atuariais apuradas nos perfodos de 2021 e 2020 é detalhado con-
forme segue:

31-12-2021 31-12-2020
Ganhos e perdas atuariais
Movimentos populacionais (7669) 3076
Desvios técnicos (333) 2370
Crescimento salarial no ano (1380) (3811)
Atualizacdo das pensdes no ano 1994 2883
Atualizagdo do custo médio das despesas de saude 9333 (3772)
Ajustamentos ao modelo (1737) 859
Atualizagdo do pressuposto de promog8es/progressoes (18 374)
Outros desvios 1065 1583
Indexagdo de pressupostos:
Crescimento da massa salarial e tabelas na populagdo ativa (120 528) 11821
Crescimento das tabelas na populagdo de beneficiarios (100 815) 14 495
Atualizacdo do custo médio das despesas de satde (13318) 366
Taxa de desconto 217 388 (177 475)
(34 374) (147 605)
Ganhos e perdas financeiros
Benefldos efetivamente Pagos vs. beneficios esperados 3093 3597
excluindo reformas antecipadas (A)
Compensacao das contribuicdes cessantes por reformas antecipadas (B) 259 561
Rendimento efetivo do Fundo vs. rendimento esperado 146 328 90 746
149 681 94904
Total de desvios reconhecido em resultados transitados 115307 (52703)
Acréscimo de beneficios pagos e contribugdes cessantes por reformas (2263) (4553)
antecipadas atribufidas durante o ano (C)
Total do desvio entre beneficios pagos e beneficios esperados (A) + (B) + (C) 1090 (394)

Nos ganhos e perdas atuariais de 2021 destacaram-se a perda associada a variagdo do pres-
suposto de crescimento da massa salarial e das tabelas referente a populagéo ativa e a popu-
lagdo de beneficiarios e consequente aumento do valor das responsabilidades do Fundo de
221 343 milhares de euros e 0 ganho relativo a variacdo da taxa de desconto, decorrente da
subida do valor desta taxa (vide quadro de pressupostos atuariais e financeiros), traduzindo-se
numa redugao das responsabilidades do Fundo de 217 388 milhares de euros.

O custo médio anual das despesas de saude e a taxa de crescimento foram atualizados por efei-
to do refinamento da metodologia adotada na sua determinacdo e por incorporacdo de dados
mais recentes relativos as despesas de salde. Esta revisao de pressupostos resultou numa redu-
¢do de 9333 milhares de euros no valor das responsabilidades.

Em 2021 foi também efetuada uma revisdo do pressuposto relativo a progressao na carreira (ou
seja, a taxa de crescimento real da massa salarial pensionavel), com base na andlise da média
histérica da progressao na carreira, resultando num desvio de 18 374 milhares de euros no valor
das responsabilidades totais.

Na rubrica Outros desvios encontrava-se essencialmente reconhecido o valor da atualizagdo dos
valores do Indexante dos Apoios Sociais, do Saldrio Minimo Nacional e do subsidio de funeral
e a alteracdo da idade normal de reforma.



Os valores reconhecidos em gastos com pessoal, relativos ao Fundo de Pensdes — PBD, resu-
mem-se conforme segue:

2021 2020
Gastos com pessoal

Custo do servigo corrente® 13188 11130
Custos dos juros 8407 19180
Rendimento esperado dos ativos do Fundo (8741) (20 482)
Gastos com reformas antecipadas 4338 10220
Acréscimos de responsab. respeitante a reformas antecipadas 2075 5667
(com base na informacdo de inicio de ano)
Acréscimo de beneficios pagos e contribui¢des cessantes 2263 4553
por reformas antecipadas atribuidas durante o ano de 2021

17192 20 048

Nota: (a) Exclui custos suportados por colaboradores e outras entidades.

Prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma

No quadro seguinte apresentam-se 0s riscos considerados de maior relevo:

Categoria sub-risco Defini¢do do risco

Risco de taxa de juro Risco de redug¢do do nivel das taxas de juro e consequente aumento
de responsabilidades associadas a estes beneficios.

Risco de subavaliagdo Risco de a progressao na carreira e da taxa de revisdo das tabelas salariais
da evolugdo salarial serem superiores ao pressuposto nas avaliagdes atuariais e de, em consequéncia,
se verifcar um aumento de responsabilidades associadas a estes beneficios.

Os riscos associados a subavaliacdo da evolugdo salarial sdo mitigados através da definicao de
pressupostos atuariais prudentes.

A evolugdo das responsabilidades com servicos passados resume-se conforme segue:

Responsabilidades por servigos passados 2021 2020

Valor no inicio do ano 15477 14740
Prémios e gratificacdes pagos (1276) (1337)
Custo do servigo corrente 1309 1254
Custos dos juros 37 102
Ganhos e perdas atuariais 936 719
Valor no final do ano 16 482 15477

Em 31 de dezembro de 2021 a dura¢do modificada das responsabilidades com prémios de anti-
guidade era de 11,6 (2020: 11,1).
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Os principais pressupostos atuariais e financeiros utilizados para o calculo destas responsabili-
dades sdo os seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2021 01-01-2021 31-12-2020 01-01-2020

Taxa de desconto 0,853% 0,242% 0,242% 0,691%
Taxa de crescimento da massa salarial
1.°ano 2,671% 2,502% 2,502% 1,750%
anos seguintes 3,358% 2,141% 2,141% 2,188%
Tabelas utilizadas
- de mortalidade — Populagdo masculina TV 88/90 agravada 1 ano TV 88/90 agravada 1 ano
— Populagdo feminina TV 88/90 agravada 4 anos TV 88/90 agravada 4 anos
- de invalidez 1978 — S.O.A. Trans. Male (US) | 1978 — S.O.A. Trans. Male (US)
- de turnover T-1 Crocker Sarason (US) T-1 Crocker Sarason (US)
Momento de atribuicdo da pensdo de reforma no FPBP 65 anos 65 anos

Momento de atribuicdo da pensdo de reforma no RGSS
1.°ano 66 anos e 7 meses 66 anos e 6 meses
2.2ano 66 anos e 4 meses 66 anos e 7 meses
Releva para a projecdo nos anos seguintes:

- Esperanca média de vida aos 65 anos, em anos 19,35 19,69

- Evolugdo da esperanca média de vida +0,70 em cada ano +0,170 em cada ano
aos 65 anos, em anos

A populacdo considerada para o calculo destas responsabilidades em dezembro de 2021 foi de
1741 participantes (2020: 1774 participantes).

Seguro de Vida Grupo — Plano de Beneficios Definidos

Para um grupo de trabalhadores, o pensionamento dos seus complementos remunerativos é
assegurado, por opg¢do propria, por um seguro Vida Grupo e ndo pelo Fundo de Pensbdes do
Banco de Portugal — Beneficio Definido.

A 31 de dezembro de 2021 a populac¢do deste seguro era de 10 participantes (2020: 11 participantes).

Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Contribui¢ao Definida (FPCD)

Nos Acordos de Empresa do Banco de Portugal (AE) é previsto um plano complementar de pen-
sdes de contribuicao definida, financiado através de contribuicdes do Banco e dos trabalhadores,
para os trabalhadores do Banco de Portugal admitidos no sistema bancario a partir de 3 de mar-
¢o de 2009 e inscritos no regime geral da seguranca social por for¢ca do Decreto-Lei n.° 54/2009
de 2 de mar¢o (Ponto 1.2 1)da Nota 1). O plano foi criado no ano de 2010, com efeitos reportados
a 23 de junho de 2009.

Este Plano Complementar de contribuicdo definida, contributivo e de direitos adquiridos é de
adesdo facultativa para os participantes e obrigatéria para o Associado sempre que o participan-
te adira ao Plano.

O Banco de Portugal constituiu um fundo de pensées fechado com vista a criacdo de um veiculo
de financiamento alternativo, a disposi¢do dos seus trabalhadores. Estes tém a possibilidade
de aderir a este fundo, ou a outro de natureza similar, tendo também possibilidade de escolher
o perfil de investimento para aplicagdo das suas contribuicdes. O veiculo de financiamento pode
ser alterado anualmente por iniciativa do trabalhador.



No final de 2021, o plano complementar de pensdes financiado através deste fundo de pensdes
abrangia 1046 participantes (2020: 1015).

Na constituicdo deste Fundo, o Banco de Portugal realizou uma entrega inicial de 5 milhdes de
euros, a qual constituiu uma conta reserva em seu nome, designada Conta Reserva Associado
(CRA). Durante o ano de 2016, a CRA foi pela primeira vez reforcada em 20 milhdes de euros
e em 2021 voltou a ser refor¢ada no valor de 25 milhdes de euros, com o objetivo de ultrapas-
sar dificuldades de gestado financeira e operacional do Fundo associadas ao reduzido montante
sob gestao.

A 31 de dezembro de 2021 o patriménio do Fundo era constituido por 55 286 milhares de euros
repartidos da seguinte forma:

Unidades de participacao (em valor) 31-12-2021 31-12-2020
CRA (Nota 12) 48 399 22015
Contas individuais dos participantes 6887 5233
55 286 27 248

As unidades de participagdo da CRA sdo mensalmente transferidas para as contas individuais dos
participantes pelos valores correspondentes:

i) as contribuicBes que incumbem ao Banco de Portugal e

ii) as contribuic6es da responsabilidade dos participantes (através da retencdo destas verbas
aguando do processamento mensal de salarios).

Detalha-se de seguida a movimentacao da CRA, sendo que os resultados da reavaliagdo anual
sdo reconhecidos na conta de resultados do Banco:

CRA 2021 2020
Valor no inicio do ano 22015 22 831
Transf. de direitos para participantes — contribuicdes do ano (1233) (1087)
Reforco da CRA 25000
Reavaliacdo do periodo (Nota 27) 2617 271
Valor de final de ano 48 399 22015

NOTA 33 « GESTAO DE RISCOS

A gestdo de risco no Banco de Portugal visa assegurar a resiliéncia/robustez e sustentabilidade
da instituicdo, contribuindo, em Ultima instancia, para a prossecucao dos seus objetivos estraté-
gicos. O Banco de Portugal segue uma politica de gestdo de riscos prudente, traduzida no perfil
e grau de tolerancia ao risco definidos pelo Conselho de Administracdo e consubstanciada numa
declaracdo de principios de aceitacdo de risco, nas diversas politicas de gestdo de risco e na
existéncia de um or¢amento estratégico de risco.

A gestdo integrada de risco estratégico, financeiro e ndo financeiro é assegurada pelo Departamento
de Gestdo de Risco, em articulacdo com a Comissdo de Risco e os restantes departamentos do
Banco, sendo acompanhada pelo Conselho de Auditoria e pelo Conselho de Administragdo numa
base regular.
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Por sua vez, a gestdo do risco de conformidade é assegurada pelo Gabinete de Conformidade,
que tem como principais responsabilidades aconselhar e acompanhar as questdes de ética
e de conduta no Banco e ser o garante da coordenacdo, identificacdo, monitoriza¢ao, controlo
e mitigacdo do risco de conformidade no Banco de Portugal.

No ano de 2021, perante a continua¢do do contexto de pandemia da COVID-19, o Banco man-
teve ativas as estruturas especificas de acompanhamento dos impactos desta pandemia, onde
foram desenvolvidos planos de contingéncia que asseguraram a continuidade das funcdes criti-
cas de negdcio e garantiram a ndo disrup¢do dos servicos indispensaveis.

* Gestdo de Risco Financeiro

— Politicas de gestdo de riscos

Os riscos financeiros decorrem fundamentalmente das operacdes de gestdo de ativos de inves-
timento proprios e da participacao na politica monetaria do BCE e compreendem as perdas
potenciais resultantes do incumprimento das contrapartes e emitentes (risco de crédito), bem
como das flutuacBes dos precos dos ativos financeiros, taxas de cambio e do pre¢o do ouro
(risco de mercado).

A monitorizacdo destes riscos € assegurada pelo recurso a quantificacdo regular de medidas de
risco padrdo, nomeadamente value at risk (VaR) e expected shortfall (ES) para determinados inter-
valos de confianca e horizonte temporal, produzidos numa base didria, ou sempre que necessa-
rio, bem como pela realizacdo regular de exercicios de analise de sensibilidade.

A gestdo dos ativos de investimento préoprios do Banco é executada pelo Departamento de
Mercados, tendo por base uma carteira de referéncia estratégica que expressa as preferéncias
do Conselho de Administracdo em termos do bindmio rendibilidade-risco. A carteira de referén-
Cia estratégica reflete a discussdo de cenarios e previsGes para as principais variaveis econdmico-
-financeiras e a realizacdo de diversos exercicios de otimiza¢do para determinacdo de cartei-
ras eficientes. A carteira de referéncia estratégica vigora pelo periodo de um ano, podendo, no
entanto, ser objeto de revisdo intercalar. Tal carteira assume um papel orientador da gestdo ativa
e serve de base ao estabelecimento da margem de afastamento permitida a gestdo.

O controlo do risco das operacdes de gestdo de ativos de investimento proprio assenta em
critérios de elegibilidade e limites que constam nas Normas Orientadoras de Gestdo de Ativos
e Investimentos Préprios (vulgo Guidelines de Investimento) aprovadas pelo Conselho de
Administracdo. No caso do risco de crédito, os referidos critérios e limites sao baseados nas clas-
sificacdes de risco atribuidas pelas agéncias de rating e incorporam uma avaliacdo qualitativa de
toda a informacé&o disponivel. O controlo do risco de mercado baseia-se na aplicagdo de limites
ao VaR, bem como na imposi¢do de limites ao posicionamento cambial.

Avalorizagdo, atribuicdo de performance e o controlo do cumprimento dos limites e restri¢cdes das
operacdes de gestdo de ativos é assegurado por recurso a um sistema de informacao de gestdo
de reservas e ativos idéntico ao utilizado pelo BCE e pela generalidade dos bancos centrais nacio-
nais que integram o Eurosistema. Este sistema assegura também a liquidacdo financeira das ope-
racdes e a monitorizacdo das posic6es e das principais medidas de risco. Complementarmente,
para calculo do VaR e ES, dos riscos de crédito e de mercado, recorre-se a software comercial de
referéncia, bem como ao modelo multifatorial integrado de risco financeiro desenvolvido pelo
Eurosistema e aprovado pelo Conselho do BCE.

A exposicdo a risco de crédito decorrente das opera¢des de politica monetaria resulta da par-
cela da exposicdo global do Eurosistema que é imputavel ao Banco de Portugal de acordo com



a respetiva chave de capital (risco partilhado), bem como das operac8es cujo risco é diretamente
assumido pelo Banco (risco ndo partilhado).

O controlo dos riscos destas operacdes é assegurado pela aplicacdo de regras e procedimentos
definidos ao nivel do Eurosistema, sendo o acompanhamento e monitoriza¢do realizados através
do recurso a uma bateria de indicadores agregados de risco produzidos pelo BCE, complemen-
tados por medidas produzidas internamente para as carteiras de intervencdo, constituidas no
ambito das medidas ndo convencionais de politica monetaria.

O Banco de Portugal mantém um exercicio de proje¢cdo das demonstra¢des financeiras e dos
riscos de balanco a médio prazo, que permite a monitorizacao da evolu¢do destes riscos face
a evolugdo esperada dos ativos e passivos e a avaliagdo constante do nivel de cobertura de riscos
por parte das “almofadas” (buffers) financeiras do Banco (capital, reservas e provisges). Este exer-
cicio é também tido em consideracdo na determinacdo da movimenta¢do anual da Provisdo para
riscos gerais (Nota 19). De forma complementar, é realizado um exercicio de projecdo de resul-
tados do Banco no médio-longo prazo, que permite a andlise da resiliéncia da sua rentabilidade.

— Justo valor
A comparacdo entre o valor de mercado e o valor de balango dos principais ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado em 31 de dezembro de 2020 e 20217 é a seguinte:

31-12-2021 31-12-2020
Custo Valor de Custo Valor de
amortizado mercado amortizado mercado

Titulos detidos para fins de politica monetdria (Nota 7) 86 170 635 90 915 252 53 478 605 59014 754
Carteira de investimento a vencimento (Nota 10) 3571696 3716785 4744 009 4964 671

89742330 94 632 037 58222 614 63 979 424

No calculo do valor de mercado dos titulos, anteriormente apresentado, foram utilizadas as cota-
¢Oes em mercado ativo.

Para o apuramento do valor de mercado dos ativos financeiros reconhecidos nas demonstra-
¢Oes financeiras a valor de mercado sdo também utilizadas as cotagdes em mercados liquidos
(Ponto 1.2 f) da Nota 1).

* Gestdo de risco estratégico e de risco ndo financeiro

O Banco de Portugal tem vindo a dotar-se de conhecimento e ferramentas que disponibilizem
uma perspetiva abrangente e coerente sobre os riscos de natureza financeira e os riscos de
natureza ndo financeira, em particular no que diz respeito a identificacdo e avaliagdo dos princi-
pais riscos, de cariz estratégico, inerentes a sua atividade. Os resultados dessa avaliagdo suge-
rem que os principais riscos identificados estdo situados em zonas compativeis com o nivel de
tolerancia ao risco aceite pelo Conselho de Administracao.

O risco operacional esté associado a perdas resultantes de falhas, da inadequacdo dos proces-
sos internos, das pessoas, dos sistemas ou ainda decorrentes de eventos externos. O dominio
de atuagdo da gestdo do risco operacional compreende todos os processos, atividades, funcdes,
tarefas, operac@es e projetos que possam por em risco a prossecu¢do da missdo e dos objetivos
do Banco, decorrentes da legislacdo, da participacido no Eurosistema/SEBC/Mecanismo Unico de
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Supervisdo e de outros requisitos que possam ter qualquer impacto negativo relevante sobre
a atividade e patriménio do Banco. A gestdo dos riscos ndo financeiros do Banco beneficiou da
monitoriza¢do de principais indicadores de risco (KRI na sigla inglesa) ao nivel departamental
e da introducdo de zonas de alerta, permitindo, assim, ter uma visdo mais global e quantificada
dos riscos operacionais da instituicdo e favorecendo a reagao tempestiva aos riscos.

A politica e a metodologia de gestdo do risco operacional no Banco seguem, nas suas linhas
gerais, 0 enquadramento para a gestdo de risco operacional aprovado ao nivel do Eurosistema/
SEBC/Mecanismo Unico de Supervisdo, com o0s ajustamentos que decorrem das suas especifici-
dades, e ttm em conta os padr8es internacionais, bem como as politicas e praticas geralmente
seguidas pela comunidade dos bancos centrais.

A identificacdo, avaliacdo, medicdo, gestdo e comunica¢do destes riscos encontram-se, presen-
temente, suportadas num sistema dedicado e escalavel (padrdo do setor), 0 que permite uma
gestdo mais eficiente de todo o processo de avaliagdo dos riscos néo financeiros do Banco, con-
tribuindo, desse modo, para uma gestdo integrada dos riscos do Banco.

NOTA 34 « PROCESSQOS JUDICIAIS EM CURSO

A 31 de dezembro de 2021, o Banco de Portugal era demandado em diversos processos judiciais.

A evolucdo desses processos é regularmente acompanhada pelo Conselho de Administra¢ao do
Banco de Portugal, com a intervencdo técnico-juridica a cargo do seu Departamento de Servicos
Juridicos e, em certos processos, por advogados externos, devidamente coordenados por este
Departamento.

A presente data, 0 contencioso pendente pode ser agrupado nas seguintes categorias genéri-
cas: agBes comuns, agdes administrativas e tributarias, providéncias cautelares, intimacdes para
a prestacao de informacdes, processos de contraordenacao (em fase judicial) e acompanhamen-
to de liquidac¢Ges de instituicBes de crédito e sociedades financeiras e de processos laborais.
Podem ainda ser referidas as intervencdes junto do Tribunal de Justica da Unido Europeia, bem
como o0 acompanhamento de processos em jurisdi¢do estrangeira.

Embora regularmente acompanhados pelo Conselho de Administracdo do Banco, importa refe-
rir que os processos de contraordenacdo e o acompanhamento dos processos de liquidagdo
de instituicdes de crédito e sociedades financeiras ndo tém impacto direto nas demonstracdes
financeiras do Banco de Portugal, decorrendo do exercicio dos seus poderes legais.

Apresentamos de seguida a avaliacao do Conselho de Administragdo relativamente ao ponto de
situacdo a data das ac¢des judiciais mais relevantes, atendendo quer a quantidade de processos
em causa, quer ao respetivo objeto processual.

* Medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo S. A. (BES)

Pela sua natureza, o processo de resolucdo do Banco Espirito Santo, S. A. (BES) na modalidade
de transferéncia da maior parte da atividade e do patriménio daquela instituicdo para um banco
de transicdo, o Novo Banco, S. A., deu origem a um significativo aumento da litigdncia, tendo sido
0 Banco de Portugal demandado em tribunais nacionais (civeis e administrativos) designadamen-
te em virtude da sua atuagdo enquanto autoridade de resolu¢do nacional, nos termos da res-
petiva Lei Organica e do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF),
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.



No ambito das suas competéncias enquanto autoridade de resolu¢do do setor financeiro portu-
gués, por deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de dia 3 de agosto
de 2014, ao abrigo do n.° 5 do artigo 145.°-G do RGICSF, o Novo Banco, S. A. (Novo Banco) foi
constituido na sequéncia da aplicagdo pelo Banco de Portugal de uma medida de resolucao ao
Banco BES, nos termos dos n.* 1 e 3, alinea ), do artigo 145.°-C do RGICSF.

Neste ambito, como determinado pelo Ponto Dois da deliberacdo do Conselho de Administracéo
do Banco de Portugal de dia 3 de agosto de 2014 (20 horas), na redacdo que lhe foi dada por
deliberacdo do mesmo Conselho de Administracdo de 11 de agosto (17 horas), foram transferi-
dos para o Novo Banco, nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 145.°-H do
RGICSF, os ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdao do BES, de acordo
com os critérios definidos no Anexo 2 a deliberagdo.

No seguimento da aplicacdo desta medida, foram entdo movidos varios processos em tribunal,
como abaixo se descreve.

i) Processos de intimagdo para a prestacdo de informac8es e passagem de certides

No Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa estdo pendentes processos de intimacdo para
a prestac¢do de informacdes e passagem de certiddes.

A maior parte destes processos foram finalizando e os que se encontram ainda em curso estéo
relacionados com o processo instrutor da medida de resolu¢do ou com acesso a determinada
documentac¢do produzida por entidade externa.

O Banco de Portugal impugnou essas acdes invocando, quer o segredo de supervisdo previs-
to no artigo 80.° do RGICSF, quer a impossibilidade de divulgar publicamente certas matérias
e informacgdes, as quais sdo de natureza reservada ao abrigo do artigo 6.°, n.° 6, da Lei de Acesso
aos Documentos Administrativos, aguardando-se ulteriores desenvolvimentos.

Importa referir que nesta tipologia de processos, se o Banco de Portugal for condenado por
sentenca transitada em julgado, apenas tera que prestar informacdes e proceder a passagem
de certidBes, o que ndo implicard, em momento algum, o pagamento de valores pecuniarios
(com excecdo das custas judiciais), pelo que ndo se verifica neste ambito qualquer risco financeiro
para o Banco de Portugal.

ii) Pedidos de anulagao da medida de resolucdo aplicada

Estdo pendentes nos Tribunais Administrativos e Fiscais a¢des de impugnacdo das deliberacdes
do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal relativas a medida de resolugdo do BES,
principalmente, ainda que ndo exclusivamente, das delibera¢des de 3 e 11 de agosto de 2014
e de 29 de dezembro de 2015. Estas a¢8es foram maioritariamente interpostas no prazo de trés
meses apos a publicacdo das deliberacSes do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal,
em cumprimento do disposto no artigo 58.°, n.° 1, alinea b), do Cédigo do Processo nos Tribunais
Administrativos (que fixa esse prazo para requerer a anulagdo de atos administrativos).

N&o comportam as referidas a¢des risco financeiro para o Banco de Portugal na medida em que,
se as ac¢des fossem julgadas procedentes, o Banco de Portugal ndo seria condenado ao paga-
mento de qualquer montante, para além, eventualmente, das custas judiciais. De referir que nos
litigios em que é exclusivamente pedida a anulacdo da medida de resolucdo aplicada, é enten-
dimento do Banco de Portugal, suportado pela opinido dos seus consultores legais internos
e externos, que esses processos Ndo apresentam, a presente data, riscos financeiros para o Banco
de Portugal, ja que o regime juridico em vigor a data da resolu¢do atribui responsabilidade por
eventuais pretens@es indemnizatérias ao Fundo de Resolugdo.
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De facto, e para efeitos da andlise de risco dos referidos processos, é necessario ter em con-
sideracdo o objeto do Fundo de Resolucdo, o qual se concretiza, nos termos do artigo 153.°-C
do RGICSF, em prestar apoio financeiro a aplicagdo das medidas de resolucao aplicadas pela
Autoridade de Resoluc¢do. A logica subjacente ao regime de resolu¢do, quer na versdo anterior
a publicacdo da Lei n.° 23-A/2015, quer na versdo atual, é a de que é o Fundo de Resolucdo
a entidade que presta suporte financeiro a medida de resolucdo e a sua execucdo. Por razBes
de coeréncia, se uma medida de resolu¢do for anulada por sentenca transitada em julgado
e a Autoridade de Resolugdo considerar que, por motivos de interesse publico e de estabilidade
financeira, os efeitos da medida de resolucdo se devem manter, entdo devera ser o Fundo de
Resolucdo a suportar as eventuais indemnizagdes a pagar pela manuten¢do da medida de reso-
lucdo objeto da decisdo judicial.

No entanto, as referidas indemniza¢des distinguem-se, naturalmente, de outras decorrentes de
eventuais acdes de responsabilidade civil intentadas contra o Banco de Portugal por quaisquer
outros motivos, em relacdo as quais, atendendo a informagdo juridico-processual disponivel
de momento, entendemos ser superior a probabilidade de sucesso do que a probabilidade
de insucesso. Regista-se, a este propdsito, que numa agdo onde é requerida a condenagao do
Banco de Portugal pela pratica de ato licito, foi proferida sentenca no ano de 2021: o Tribunal
Administrativo e Fiscal de Leiria julgou totalmente improcedente a pretensdo processual do
Autor e, consequentemente, absolveu o Banco de Portugal do pedido de condenacdo no paga-
mento de uma “indemnizacdo pelo sacrificio”; destaca-se, quanto a discussdo juridica da causa,
que a sentenca se revelou fortemente alinhada com as posicoes desde sempre defendidas pelo
Banco de Portugal.

Quanto as ag¢bes referentes a medida de resolu¢do do BES (delibera¢es do Conselho de
Administracdao do Banco de Portugal de 3 e 11 de agosto de 2014), foi proferido, em outu-
bro de 2018, despacho pelo Presidente do Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa, que
determinou a aplicagdo do mecanismo processual previsto no artigo 48.° do CPTA, a que cor-
responde uma sele¢do de processos com andamento prioritario, com suspensdo dos demais
com eles relacionados. Assim, o despacho em questdo determinou a sele¢do dos processos
n.%s 2586/14.3BELSB e 2808/14.0BELSB como processos prioritarios ou processos piloto e a sus-
pensdo de outros vinte e quatro processos, que aguardardo os desenvolvimentos processuais
gue ocorrerdo nos primeiros.

Arespeito dos processos prioritarios, no dia 19 de margo de 2019, o Tribunal Administrativo de Circulo
de Lisboa decidiu, por unanimidade dos seus vinte Juizes, proferir Acérdao a confirmar a constitucio-
nalidade do regime juridico da resolucdo e a plena legalidade da medida de resolugdo. Foram, assim,
rejeitadas em bloco as multiplas inconstitucionalidades e ilegalidades imputadas a essa deliberacdo
de 3 de agosto, bem como a delibera¢do de constituicdo de provisdes que a antecedeu.

Desse Acorddo foi interposto, pelos Autores dos dois processos piloto, recurso per saltum para
o Supremo Tribunal Administrativo. O Supremo entendeu, por estarem em causa questdes de
Direito Europeu e estar a julgar em Ultima instancia, formular, em cumprimento das obriga¢des
decorrentes dos Tratados, um pedido de reenvio prejudicial ao Tribunal de Justica da Unido
Europeia, visando obter a posi¢ao do tribunal europeu sobre as questdes especificas de direito
da Unido que se colocam. Aguarda-se decisdo, tendo ja sido apresentadas observac¢8es pelas
partes e pela Republica Portuguesa.

Destaca-se, todavia, que o Advogado-Geral Giovanni Pitruzzella apresentou, em 14 de outubro
de 2021, conclusdes sustentando que uma legislacao nacional em matéria de resolu¢do das ins-
tituicBes de crédito, aprovada antes da entrada em vigor da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento



Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, e alterada antes do termo do prazo de trans-
posicdo dessa diretiva, que, embora transpondo algumas das disposi¢es da referida diretiva,
nao transpds as disposi¢cdes da mesma relativas (i) a realizagcao de uma avaliagdo justa, prudente
e realista dos ativos e dos passivos da instituicdo objeto da medida de resolugdao em momento
prévio a sua adoc¢do; (ii) ao pagamento de uma eventual contrapartida, em fungdo dessa avalia-
¢do, a instituicdo objeto de resolu¢do ou, consoante o caso, aos titulares das a¢des ou de outros
instrumentos de propriedade; (iii) a previsdo expressa de que os acionistas da instituicdo objeto
da medida de resolucdo tém o direito a receber um valor ndo inferior ao que se estima que
receberiam se a institui¢do tivesse sido totalmente liquidada ao abrigo dos processos normais
de insolvéncia, prevendo tal mecanismo de salvaguarda apenas para os credores cujos créditos
nao tenham sido transferidos; iv) a realizacdo de uma avaliagcdo, independente, destinada a ava-
liar se os acionistas e os credores teriam recebido um tratamento mais favoravel se a entidade
objeto de resolugdo tivesse entrado em processo normal de insolvéncia; ndo é suscetivel de
comprometer seriamente a realizacdo do resultado prescrito pela Diretiva 2014/59. Mais con-
cluindo que o artigo 17.%,n.° 1, da Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia deve ser
interpretado no sentido de que ndo se op8e a uma legisla¢do nacional dessa natureza.

Aguarda-se, em 2022, o agendamento da leitura do Acérddo no Tribunal de Justica da Unido
Europeia.

Nessa medida, aguardam-se, assim, os ulteriores desenvolvimentos dos processos piloto e das
suas implicagdes no restante contencioso suspenso.

Entretanto, no dia 4 de novembro de 2020, foi proferida, pelo Tribunal Administrativo e Fiscal
de Sintra, no ambito de uma acdo de impugnacdo da medida de resolucao nao abrangida pelo
mecanismo de suspensdo acima descrito, sentenca que julgou totalmente improcedente a agdo
na qual vinham arguidas inconstitucionalidades (organico-formais e materiais) e ilegalidades rela-
tivamente a medida de resolucao aplicada ao BES. Essa decisao transitou em julgado, por ndo ter
sido objeto de recurso.

Em relacdo as acOes administrativas que impugnam, designadamente, a Deliberacdo Retransmissao
(deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 29 de dezembro de 2015),
aguarda-se o agendamento e realizacdo de audiéncias prévias/saneamento ou de julgamento.
Em varias dessas actes os Tribunais decidiram pela suspensdo da instancia, por considerarem
existir uma relacdo de prejudicialidade material relativamente aos processos de impugnacao da
medida de resolu¢do do BES selecionados para aplicagao do mecanismo previsto no artigo 48.°
do Cddigo de Processo nos Tribunais Administrativos (CPTA), ou estdo a ponderar essa suspen-
sdo. Nalguns dos processos judiciais, foram interpostos recursos relativamente a essa decisdo
de suspensdo da instancia.

N&o obstante, realizou-se, em 2021, a primeira audiéncia de discussdo e julgamento no ambito
deste contencioso — no caso, no Tribunal Administrativo e Fiscal de Mirandela -, com producdo
de prova, aguardando-se decisdo.

Destaca-se, no ano de 2021, a prola¢ao da primeira decisao de mérito proferida no “Contencioso
da Retransmissdo”, pelo Tribunal Administrativo e Fiscal do Porto, que julgou totalmente improce-
dente a a¢do interposta por uma pessoa singular, com um investimento em obrigacdes retrans-
mitidas, alegando-se viola¢do do principio da confianca e da seguranca juridica.

Apesar de o Acérddo proferido pelo Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa, bem como
as recentes sentencgas dos tribunais administrativos e fiscais de Sintra e do Porto, consagrarem
um antecedente jurisprudencial importante, o facto de existirem ainda poucos antecedentes
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doutrinais e jurisprudenciais, ndo torna possivel, neste momento, ao Banco de Portugal prever
o sentido das decisdes a serem proferidas pelos Tribunais.

A anulacdo das deliberagbes em questdo ndo comporta, para o Banco de Portugal, qualquer tipo de
risco financeiro sempre que nessas a¢des ndo é peticionada a condenacdo do Banco de Portugal
no pagamento de uma determinada quantia pecuniaria. Nos restantes casos, face a informacdo
juridico-processual disponivel até ao momento, ndo existe qualquer evidéncia que infirme a nossa
conviccao de que a probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de insucesso.

iii) Pedidos de pagamento de reembolso dos valores transferidos e/ou indemniza¢do
Estdo pendentes nos Tribunais Civeis, e também em Tribunais Administrativos e Fiscais, proces-
SOS NOs quais é peticionada a condenacao do Banco de Portugal e/ou do Fundo de Resolucdo
ao pagamento de indemniza¢des por danos patrimoniais provenientes de alegados depdsitos
no BES (ou por aquisi¢do de instrumentos de divida com intermediacao financeira do BES) e por
danos ndo patrimoniais.

Na sequéncia da defesa por excecdo apresentada pelo Banco de Portugal e/ou pelo Fundo de
Resolucdo, foi proferido um numero consideravel de decisdes favoraveis no sentido da absolvi-
¢do, de ambos, da instancia. A isso acresce a desisténcia dos pedidos, em algumas a¢des judi-
Ciais pendentes, decorrente da celebragdo do acordo entre os lesados do BES e a PATRIS —
SGFTC, S. A, na qualidade de sociedade gestora do FRC — INQ — Papel Comercial e Rio Forte.

Nos restantes processos pendentes, verificou-se, nos casos em que os Tribunais Civeis se conside-
raram incompetentes em razdo da matéria, a remessa ou a nova propositura de a¢oes nos Tribunais
Administrativos, as quais se encontram na fase final de apresentacao dos articulados iniciais ou
a aguardar a realizacdo de audiéncias prévias/saneamento, em todo o caso sem que tenham sido
proferidas decisGes de mérito nos processos em que é demandado o Banco de Portugal.

Verificou-se j& o caso de os Tribunais Administrativos, quando confrontados com a remessa dos pro-
cessos, também se haverem considerado incompetentes em razdo da matéria, o que levou a (nova)
remessa desses processos — em que o Fundo de Resolucdo é demandado — para o Tribunal de
Conflitos. O Tribunal de Conflitos tem considerado os Tribunais Civeis competentes para a resolucao
destes litigios quando o Fundo de Resolugdo é entidade demandada, mantendo-se ai pendentes.
De notar que apenas numa a¢do em que o Banco de Portugal foi demandado é que também foram
considerados competentes os Tribunais Civeis, entretanto finda por deser¢do de instancia.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e jurisprudenciais em relagdo as matérias
controvertidas que sdo objeto destes processos, e ainda ao facto de estes apresentarem significativa
complexidade juridica, ndo é possivel ao Banco de Portugal prever, neste momento, o sentido
das decisdes a proferir pelos Tribunais. Ndo obstante, atendendo aos desenvolvimentos favo-
raveis ja verificados nestes processos judiciais, bem como a informagdo juridico-processual dis-
ponivel até ao momento, ndo existe qualquer evidéncia que infirme a nossa convicgdo de que
a probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de insucesso. De referir ainda que,
dada aincerteza inerente ja referida, ndo é possivel estimar com fiabilidade o valor de uma even-
tual obrigacao financeira, para efeitos de divulgacdo, a data de encerramento de contas.

iv) Oak Finance (incluindo os processos movidos pela Goldman Sachs, Oak Finance, Tutores

do New Zealand Superannuation Fund e outros relacionados)
No Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa encontram-se pendentes ac¢des intentadas pela
Goldman Sachs, Oak Finance e pelos Tutores do New Zealand Superannuation Fund, e outros



fundos relacionados, nas quais se impugnam as delibera¢cdes do Conselho de Administragao do
Banco de Portugal de 22 de dezembro de 2014, 11 de fevereiro de 2015, 15 de setembro de
2015 e 29 de dezembro de 2015.

Esses processos encontram-se pendentes em primeira instancia, com a fase de articulados finda.
Em alguns desses processos, o tribunal determinou a suspensdo da instancia, por considerar
existir uma relagdo de prejudicialidade material relativamente aos processos de impugnacao
da medida de resolucdo do BES selecionados para aplicagdo do mecanismo previsto no artigo
48.° do CPTA, estando, a data, pendentes recursos dessas decisdes interpostos pelos respetivos
Demandantes; outros aguardam o seu saneamento e/ou prola¢do da respetiva decisdo.

O facto de estes processos ndo terem antecedentes judiciais e apresentarem significativa complexi-
dade juridica torna impossivel antecipar, ainda que tendencialmente, o sentido das decisdes a proferir
pelos Tribunais. Deve, por isso, aguardar-se o ulterior desenvolvimento processual para que seja pos-
sivel, em termos adequados, reavaliar este circunstancialismo. N&o obstante, a anulacdo das delibera-
¢Bes em questdo ndo comporta, para o Banco de Portugal, qualquer tipo de risco financeiro, ndo sendo
peticionada a condenacdo do Banco de Portugal ao pagamento de uma qualquer quantia pecuniaria.

v) Outros processos relacionados com a medida de resolucdo aplicada ao BES
Nos Tribunais Administrativos e Fiscais estdo pendentes ac8es de impugnacdo da deliberacdo
do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 31 de mar¢o de 2017, as quais visam
a declaragdo de nulidade do ato de adjudica¢do a Lone Star do procedimento de venda do Novo
Banco. Na maior parte dessas ac¢fes administrativas encontra-se pendente a realizacao das
audiéncias prévias ou das audiéncias de julgamento. Apenas uma outra a¢do judicial esta sus-
pensa, por ainda se encontrar a aguardar, em sede de recurso, decisao no processo cautelar.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e jurisprudenciais em relacdo a estas
matérias nao é possivel ao Banco de Portugal prever o sentido das decisdes a serem proferidas
pelos Tribunais. A anulagdo da deliberacdo em questao ndo comporta, para o Banco de Portugal,
qualquer tipo de risco financeiro, uma vez que ndo é peticionada a condenag¢do do Banco de
Portugal ao pagamento de qualquer quantia pecuniaria.

No ano de 2021 encontrava-se ainda pendente um processo cautelar relacionado com o pro-
cedimento de venda do Novo Banco a Lone Star. Nas providéncias cautelares, ja findas na sua
quase totalidade, foi sobretudo requerida a suspensdo do ato de adjudica¢cdo aquela entidade
e a consequente proibi¢do da celebracdo de contrato definitivo.

Nesse processo pendente, aguarda-se prolacdo de decisdo pelo Tribunal Central Administrativo
Sul, uma vez que foi interposto recurso da sentenca que julgou improcedente o processo cautelar.

Atendendo ao facto de ndo haver decisivos antecedentes doutrinais e jurisprudenciais em rela-
¢do a estas matérias, ndo é possivel ao Banco de Portugal prever o sentido das decisdes a ser
proferidas pelos Tribunais. Ndo obstante, assinala-se, como elementos que reforcam a inexis-
téncia de risco financeiro para o Banco de Portugal, (i) o facto de os processos cautelares serem
instrumentais face as a¢8es principais, (ii) o facto de ja terem sido proferidas varias decisées de
meérito favoraveis ao Banco de Portugal nos processos cautelares desta natureza, aguardando-
-se apenas o desfecho de um caso, (iii) 0 indeferimento de todos os decretamentos provisorios,
e (iv) a conclusdo do procedimento de venda do Novo Banco.

Estdo ainda pendentes a¢des onde € peticionada a anulagao do ato administrativo que excluiu a trans-
feréncia para o Novo Banco dos saldos existentes no BES em nome dos Autores que sdo familiares
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de ex-administradores do BES, a¢cBes que aguardam realiza¢cdo de audiéncias prévias/saneamento,
tendo ja sido apresentados requerimentos no sentido de ser produzida prova testemunhal.

Por fim, destacam-se as seis intervenc¢des do Banco de Portugal e do Fundo de Resolu¢do, na
jurisdicdo espanhola, na sequéncia da venda do Novo Banco e no referente a sucursal espa-
nhola. O Banco de Portugal pretendia defender, perante os tribunais espanhdis, a legalidade
e eficacia das decis@es relativas a medida de resolu¢do do BES (a semelhanca do que sucedeu no
processo Goldman Sachs International no Supremo Tribunal do Reino Unido).

Em abril de 2019, o Banco de Portugal e o Fundo de Resolu¢do foram admitidos como partes
no primeiro processo judicial onde solicitaram intervencdo. Considerou o Tribunal Supremo de
Espanha que (i) o Banco de Portugal, como autoridade nacional de resoluc¢do, tinha interesse na
interpretacao das suas decisfes; e que (ii) 0 Fundo de Resolucdo, de acordo com a Deliberagdo
Neutralizacdo de 29 de dezembro e com os contratos de venda do Novo Banco, podia incorrer em
responsabilidades financeiras perante o decaimento da validade e eficacia das referidas delibe-
racBes adotadas pelo Banco de Portugal. A 7 de junho de 2019, o Tribunal Supremo de Espanha
proferiu uma decisdo favoravel, reconhecendo (i) a resolu¢do bancaria como uma solugdo possi-
vel de ser adotada e prevista na legislacdo portuguesa e na Diretiva 2001/24/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 4 de abril de 2001; (i) que, independentemente da conduta alega-
damente praticada, isso ndo justificaria que essa responsabilidade fosse transmitida para o NB
(e suas sucursais), ja que se tratava de um passivo excluido do perimetro da esfera do NB, ao abrigo
da medida de resoluc¢do adotada pelo Banco de Portugal; (iii) que essa responsabilidade ndo seria
motivo para que a medida de resoluc¢do adotada pelo Banco de Portugal ndo fosse reconhecida.

Num outro processo, apos admissdo também da intervencdo do Banco de Portugal e do Fundo de
Resolucdo, foi decidido pelo Supremo Tribunal Espanhol apresentar um pedido de reenvio prejudi-
cial ao Tribunal de Justica da Unido Europeia, no ambito do qual, apds apresentacdo das Observagoes
de todas as partes e realizacao de audiéncia oral publica em setembro de 2020, foram proferidas
Conclusbes, publicadas em novembro de 2020, pela Advogada-Geral Juliane Kokott, favoraveis nao
s6 aos interesses do NBSE, como aos interesses do Banco de Portugal e do Fundo de Resolugdo.

Todavia, em 29 de abril de 2021, foi proferido Acérdado pelo Tribunal de Justica da Unido Europeia
pelo qual se respondeu em sentido oposto ao defendido pela Advogada-Geral Juliane Kokott.
Neste seguimento, o Tribunal Supremo de Espanha decidiu, em 23 de julho de 2021, julgar
improcedentes quer o recurso de casacion interposto pelo NBSE, quer o recurso extraordinario
por infracién procesal interposto pelo NBSE, com a interven¢do do Banco de Portugal e do Fundo
Resoluc¢do, porquanto, no seu entendimento, e atentas as especificidades do caso, decisao con-
traria violaria o principio da seguranca juridica e o direito da tutela jurisdicional efetiva.

Em outro processo onde o Banco de Portugal e o Fundo de Resolucdo solicitaram a sua interven-
¢do, esta também ja foi admitida e foi acordado pelo Tribunal de primeira instancia nao solicitar
o pedido de reenvio prejudicial ao Tribunal de Justica que tinha sido equacionado.

Por fim, nos mais recentes trés processos em que o Banco de Portugal e o Fundo de Resolucdo
solicitaram a sua interven¢do, um dos quais tendo manifestas similitudes com o processo em
que foi proferida decisao favoravel pelo Tribunal Supremo de Espanha, aguarda-se decisdo quan-
to a admissdo da intervencao requerida.

Mais se acrescenta que o Banco de Portugal e o Fundo de Resolu¢do estavam, no final de 2021,
a preparar os seus pedidos de interven¢do em seis processos.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e jurisprudenciais em relacdo a estas
matérias, ndo é possivel ao Banco de Portugal prever o sentido das decis@es a ser proferidas pelos



Tribunais; em todo o caso, ndo é peticionada a condenag¢do do Banco de Portugal ao pagamento
de qualquer quantia pecuniaria. Reforca-se ainda o facto (i) de as intervencées, quer do Banco de
Portugal, quer do Fundo de Resolucdo terem sido admitidas e (i) de ter sido proferida uma decisdo
de um Tribunal Supremo favoravel aos interesses do Banco de Portugal e do Fundo de Resolucao.

* Medida de resolucdo aplicada ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S. A. (Banif, S. A.)

A 19 e 20 de dezembro de 2015, no ambito do exercicio das suas competéncias enquanto auto-
ridade de resolucdo do setor financeiro portugués e suportado pelo artigo 17.°-A da Lei Orgénica
do Banco de Portugal e pelos artigos 145.°-E e 146.° do RGICSF, o Banco de Portugal aplicou uma
medida de resolu¢do ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S. A. (Banif, S. A.), por considerar
que esta era “a Unica solucdo capaz de proteger os depositantes e de assegurar a continuidade dos
servicos financeiros essenciais para a economia que eram prestados pelo BANIF, salvaguardando
a estabilidade do sistema financeiro com menos custos para o erario publico”. A medida de resolugdo
consistiu em “declarar que o BANIF se encontrava em risco ou em situagao de insolvéncia nos termos
do artigo 145.°-E/2/a) do RGICSF" e “em promover diligéncias tendentes a alineacdo do BANIF junto
do Banco Popular Espafiol, S. A. e junto do Banco Santander Totta, S. A”. Mais tarde, o BANIF foi alie-
nado ao Banco Santander Totta, S. A., conforme consta da deliberacdo de 20 de dezembro de 2015.

No presente momento, existem dezanove a¢8es administrativas nas quais se discute a legalidade
das referidas deliberac@es.

Na sequéncia da decisdo de apensacdo dos processos n.”* 99/16.8BEFUN, 100/16.5BEFUN,
101/16.3BEFUN, 102/16.1BEFUN e 197/16.8BEFUN ao processo n.° 98/16.0BEFUN (processo
principal), realizou-se, entre outubro e dezembro de 2018, audiéncia de julgamento.

O Tribunal Administrativo e Fiscal do Funchal, no inicio de 2021, julgou a a¢do totalmente impro-
cedente e, consequentemente, determinou a manuteng¢do das indicadas delibera¢cdes no orde-
namento juridico, confirmando, dessa forma, a legalidade da medida de resolu¢do. Essa sentenca
foi posteriormente confirmada, em novembro de 2021, pelo Tribunal Central Administrativo Sul,
aguardando-se atualmente, apds a interposicao do correspondente recurso, a prondncia do
Supremo Tribunal Administrativo.

Trata-se das primeiras decis@es judiciais que analisaram, de forma direta, a conformidade legal
e constitucional das medidas de resolucdo aplicadas ao Banif pelo Banco de Portugal, constituin-
do, assim, um importante precedente jurisprudencial para este contencioso.

Os restantes processos encontram-se todos na fase final de apresenta¢do dos articulados iniciais
e a aguardar o agendamento e realizacdo das audiéncias prévias/saneamento ou sentenga. Num
dos processos, realizou-se audiéncia prévia, estando a audiéncia final agendada para 2022.

Estdo também pendentes seis acdes civeis no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa em que se peti-
ciona a condenagdo do Banco de Portugal e/ou do Fundo de Resolu¢do ao pagamento de uma indem-
nizacdo por danos patrimoniais e ndo patrimoniais por investimentos realizados no BANIF, verificando-
-se um decréscimo relativamente a situacdo verificada em 2019 (em que estavam pendentes catorze).
Em trés aces, tendo sido reconhecida a exce¢do de incompeténcia dos tribunais civeis, foram proferi-
das decisdes que confirmam a decisao de ndo remessa ao tribunal administrativo, findando-as.

N&o obstante o relevante Acérddo proferido pelo Tribunal Administrativo e Fiscal do Funchal,
bem como a sua confirmacdo pelo Tribunal Central Administrativo Sul, consagrarem marco juris-
prudencial importante, o facto de existirem ainda poucos antecedentes doutrinais e jurispru-
denciais, ndo torna possivel antecipar, ainda que tendencialmente, o sentido das decisdes dos
Tribunais. Estes fatores, aliados a propria dinamica processual geral e as vicissitudes das agdes
judiciais, constituem, no seu conjunto, impedimentos a determinagdo, nesta fase, dos riscos
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envolvidos para o Banco de Portugal e aos possiveis montantes condenatorios a eles associados.
Ndo obstante, considerando a informacéao juridico-processual disponivel até ao momento, ndo
existe qualquer evidéncia que infirme a nossa convic¢do de que a probabilidade de sucesso seja
superior a probabilidade de insucesso.

Para efeitos da andlise de risco dos referidos processos, é necessario ter em considera¢do o objeto
do Fundo de Resolug¢do, o qual se concretiza, nos termos do artigo 153.°-C do RGICSF, em prestar
apoio financeiro a aplicacdo das medidas de resolu¢do aplicadas pela Autoridade de Resolugdo.
A logica subjacente ao regime de resolucdo, quer na versao anterior a publicacdo da Lei
n.° 23-A/2015, quer na versdo atual, é a de que é o Fundo de Resolucdo a entidade que presta
suporte financeiro a medida de resolucdo e a sua execucdo. Por razdes de coeréncia, se uma
medida de resoluc¢do for anulada por sentenca transitada em julgado e a Autoridade de Resolucdo
considerar que, por motivos de interesse publico e de estabilidade financeira, os efeitos da medi-
da de resolucdo se devem manter, entdo devera ser o Fundo de Resolugéo a suportar as even-
tuais indemnizacBes a pagar pela manutencao da medida de resolu¢do objeto da decisdo judicial.
No entanto, as referidas indemnizac¢8es distinguem-se, naturalmente, de outras decorrentes de even-
tuais a¢Bes de responsabilidade civil intentadas contra o Banco de Portugal por quaisquer outros
motivos, em relacdo as quais, atendendo a informacdo juridico-processual disponivel no momento,
entendemos ser superior a probabilidade de sucesso do que a probabilidade de insucesso.

* Processo de liquida¢do do Banco Privado Portugués, S. A. (BPP, S. A)

Estdo pendentes catorze agdes nos Tribunais, correspondentes na sua maioria a pedidos de
condenacdo do Banco de Portugal ou do Fundo de Garantia e Depdsitos para pagamento do
reembolso por saldos de contas abertas no BPP.

Regista-se em 2021, quanto as a¢des em que o Banco de Portugal é demandado, uma sentenca
que julgou extinta a instancia por deserc¢do, pondo termo definitivo ao processo.

Associada a estes processos, esta a possibilidade de risco financeiro imputéavel ao Banco de
Portugal. O facto de estes processos ndo terem definitivos antecedentes judiciais e apresen-
tarem significativa complexidade juridica torna impossivel antecipar, mesmo que apenas ten-
dencialmente, o sentido das decisGes dos Tribunais. Estes fatores, aliados a prépria dinamica
processual geral e as vicissitudes das a¢des judiciais, constituem, no seu conjunto, impedimentos
a determinacdo, nesta fase, dos riscos envolvidos para o Banco de Portugal e aos possiveis mon-
tantes condenatorios a eles associados.

Ndo obstante, atendendo ao histdrico de desenvolvimentos favoraveis ja verificados nestes pro-
cessos judiciais, bem como a informacgdo juridico-processual disponivel até ao momento, ndo
existe qualquer evidéncia que infirme a nossa convic¢do de que a probabilidade de sucesso seja
superior a probabilidade de insucesso.

* Contencioso geral

Estdo ainda pendentes um conjunto de a¢8es, essencialmente nos tribunais administrativos, que
dizem respeito a variadas e dispares matérias, incluindo a¢des administrativas em que estdo em
causa pedidos relacionados com a avaliagdo e reavaliacdo da idoneidade, bem como de inibi¢do
de direitos de voto, matérias supervisivas ou contencioso pré-contratual.

A eventual procedéncia destas a¢des ndo comporta qualquer tipo de risco financeiro quando néo
é peticionada a condenacdo do Banco de Portugal ao pagamento de qualquer quantia pecuniaria,
0 que acontece na grande maioria das acBes pendentes. Nos restantes casos, e face a informacgdo



juridico-processual disponivel até ao momento, ndo existe qualquer evidéncia que infirme a con-
viccao de que a probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de insucesso.

* Avaliacdo global do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal

A complexidade e os desenvolvimentos processuais da litigdncia continuaram a justificar
a afetacdo adicional, em 2021, de recursos internos especializados junto do Departamento de
Servicos Juridicos e a contratacdo de servicos juridicos externos, de modo a ser dada respos-
ta as significativas necessidades de patrocinio forense do Banco de Portugal. Relativamente
a maioria das ac8es judiciais descritas acima, importa referir que as mesmas evoluem para fases
processuais exigentes e decisivas, estimando-se que esses processos venham a ser tramitados
ao longo de varios anos e que, eventualmente, atenta a sua natureza e complexidade, possam
resultar noutros processos judiciais adicionais ou complementares.

Por fim, dado que as a¢des judiciais relacionadas com as medidas de resolu¢do ndo se recon-
duzem ainda a um universo significativo de antecedentes jurisprudenciais — embora os que se
tém vindo, ainda assim, a verificar gradualmente, evidenciem um sentido genericamente favo-
ravel ao Banco de Portugal e ao Fundo de Resoluc¢do -, considera-se, nesta fase, impossibilitado
o uso do critério do precedente jurisprudencial na avaliagdo prudente do eventual risco juridico
e financeiro associado. No entanto, suportado nos factos acima sumariamente descritos, bem
como atenta a legislacdo aplicavel e a opinido fundamentada dos consultores legais internos
e externos, é convicgdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal que, face a infor-
macdo disponivel, o julgamento destas a¢8es nao venha a ter um desfecho desfavoravel para
0 Banco de Portugal, ndo existindo, por isso, em 31 de dezembro de 2021 provisdes especificas
reconhecidas para as a¢des judiciais em curso.

Em conformidade com a sua Lei Orgdnica, o Banco de Portugal tem constituida, por sua vez,
uma Provisdo para riscos gerais (Nota 19) que é movimentada, por decisdo do Conselho de
Administrac¢do, para cobrir riscos do Banco, ndo cobertos por provisdes especificas.

NOTA 35 « PARTES RELACIONADAS

A 31 de dezembro de 2020, a participagdo do Banco de Portugal no capital das suas par-
tes relacionadas era de 97,91% na Sociedade Gestora dos Fundos de PensBes do Banco de
Portugal, S. A. e 100% na Valora, S. A. (Nota 10). Em 31 de dezembro de 2021 existia um membro
do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal que integrava o Conselho de Administracao
da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S. A. e da Valora.

Todas as transac8es realizadas entre 0 Banco e as partes relacionadas sdo contratadas, aceites
e praticadas em termos ou condic¢8es substancialmente idénticos aos que normalmente seriam
entre entidades independentes em opera¢des comparaveis.

Um membro do Conselho de Administragdo do Banco integra as Comiss@es Diretivas do Fundo
de Resolu¢do e do Fundo de Garantia de Depdsitos. Sdo as Comissdes Diretivas os 6rgaos res-
ponsaveis pela gestdo da atividade destes Fundos.

O Estado Portugués é detentor do capital do Banco de Portugal. De acordo com o n.° 2 do artigo
53.° da Lei Orgdnica do Banco o resultado liquido do perfodo é distribuido da forma seguinte:
10% para a reserva legal, 10% para outras reservas que o Conselho de Administracdo delibere
e 0 remanescente para o Estado, a titulo de dividendos, ou para outras reservas, mediante
aprovacao do Ministro de Estado e das Finangas, sob proposta do Conselho de Administracao.
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Banco de Portugal, que compreendem o balango em

31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de 219.196.244 milhares de euros e um total de capital préprio
de 2.393.559 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 508.081 milhares de euros), a demonstragio de
resultados e a demonstragdo das alteragfes nos capitais préprios relativas ao ano findo naquela data, e as notas
anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragGes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posigdo financeira do Banco de Portugal em 31 de dezembro de 2021 e o seu desempenho
financeiro relativo ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos constantes do Plano de
Contas do Banco de Portugal, os quais se encontram descritos na Nota 1 das notas anexas as demonstragbes
financeiras.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragBes
financeiras”. Somos independentes do Banco de Portugal nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos
éticos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido.
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Responsabilidades do drgdo de gestdo e do drgdo de fiscalizagdo pelas demonstragbes financeiras
0 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

-  preparagdo de demonstragBes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio
financeira e o desempenho financeiro do Banco de Portugal de acordo com os principios contabilisticos
constantes do Plano de Contas do Banco de Portugal;

-  elaboragdo do relatdrio de gestdo de 2021 nos termos legais e regulamentares apliciveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagio de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e

- avaliagdo da capacidade do Banco de Portugal se manter em continuidade, divulgando, quando aplicével, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 6rgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagio e divulgagio da informacio
financeira do Banco de Portugal.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢Bes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranga, mas ndo garante que uma auditoria executada de
acordo com as ISA detetara sempre uma distorgdo material guando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracées financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais, mantemos ceticismo
profissional e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou a
errg, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova
de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de n3o
se detetar uma distorgdo material devido a fraude € maior do que o risco de nio se detetar uma distorgdo
material devido a erro, dado que a fraude pode envalver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposigio ao controlo interno;

-  obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstdncias, mas ndo para expressar uma opini3o
sobre a eficacia do controlo interno do Banco de Portugal;

-  avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagGes feitas pelo drgado de gestdo;
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- concluimos sobre se o uso pelo 6rgdo de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Banco de Portugal para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atenc¢do no nosso relatdrio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragBes financeiras ou, caso
essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes s3o baseadas na
prova de auditoria obtida até a data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem
levar a que o Banco de Portugal descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o 3mbito e o calenddrio planeado
da auditoria e as conclusdes significativas da auditoria, incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo

interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagio constante do relatério de gestio
de 2021 com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo de 2021
Somos de parecer que a informagdo constante no relatdrio de gest3o de 2021 é concordante com as

demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento do Banco de Portugal, ndo identificdmos
incorre¢Ges materiais.

Lisboa, 18 de margo de 2022

Deloitte & Associados, SROC S.A.

Representada por Jodo Carlos Henrigues Gomes Ferreira, ROC
Registo na OROCn.2 1129

Registo na CMVM n.2 20160741
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA

EXERCICIO DE 2021

Nos termos do artigo 43.° da Lei Orgénica do Banco de Portugal, aprovada pela Lei n.° 5/88, de 31
de janeiro, compete ao Conselho de Auditoria acompanhar o funcionamento do Banco e o
cumprimento das leis e regulamentos que Ihe sdo aplicdveis e, ainda, entre outras fungdes, emitir
parecer sobre 0 Relatdrio e as Contas anuais apresentadas pelo Conselho de Administragdo.

No 4mbito das suas competéncias legais e regulamentares, o Conselho de Auditoria acompanhou,
ao longo de 2021, a atividade do Banco de Portugal através (i) da participagdo dos seus membros,
sem direito a voto, nas reunides do Canselho de Administrag3o, (ii) da analise das atas das reunioes
do Conselho de Administragio e da Comiss&o Executiva para os Assuntos Administrativos e de
Pessoal e (iii) do acompanhamento regular das fungbes e atividades do Banco.

Feram objeto de especial acompanhamento por parte deste Conselho as fungdes e atividades de (i)
gestdo de risco, controlo interno e conformidade, (ii) reporte financeiro, (jil) auditoria externa e (iv)
auditoria interna, e incluiu, essencialmente, a apreciagio e discussdc de diversos relatdrios e
informagdes produzidos pelo Departamento de Contabilidade e Controlo, Departamento de Gestio
de Risco, Departamento de Mercados, Departamento de Auditoria e outros departamentos e
unidades de estrutura do Banco responsaveis ou envolvidos no exercicio das respetivas atividades,
a realizagdo de reunides regulares com os responsaveis pelos servigos relevantes, incluindo os
auditores externos, e a solicitagdo de informagbdes sobre matérias relevantes, nomeadamente sobre
situagbes consideradas de risco significativo, sempre que considerado necessario ou convenlenta.

No &mbito do processo de reporte financeiro, o Conselho de Auditoria acompanhou o cumprimento
das politicas e praticas contabilisticas adotadas, dando especial atengdo ao processo de preparagdo
e divulgacdo da informagao financeira e & avaliagio da eficacia dos sistemas de controlo interno.

O Conselho analisou em especial a informagdo financeira contida no Relatdrio de Gestdo e Contas
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, documentos aprovados em reunido do Conselho de
Administra¢do de 2 de margo de 2022, e discutiu as conclusdes do trabalho de auditoria externa
realizado pela Deloitte & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas S.A., cujo parecer,
datado de 18 de margo de 2022, ndo contém qualquer reserva ou énfase.
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A semelhanga de 2020, o balango e os resultados do BdP continuaram, em 2021, a ser
significativamente afetados pelas medidas de politica monetéria ndo convencional decididas pelo
Eurosistema em resposta a crise pandémica. De entre estas, destacam-se duas pela sua dimens3o
e impacto no balango: a disponibilizagio de liquidez em larga escala ao sistema financeiro em
condigbes particularmente favoréveis e a continuagéo de compra de grandes volumes de divida
sobretudo ao setor pdblico. As medidas de polilica monetéria e o consequente aumento do balango
do Banco traduziram-se num aumento significativo dos riscos financeiros do Banco, calculados de
acordo com a metodologia definida pelo Eurosistema.

Este conjunto de medidas traduziu-se num aumento muito significativo do Balange do Banco de 26,8
mil milhdes de euros, passando de 192,4 mil milhdes de euros em 31 de dezembro de 2020 para
219,2 mil milhdes de euros em 31 de dezembro de 2021. Contribuiram para a varia¢ao positiva do
ativo do Balango essencialmente (i) o aumento de 17,1 mil milhdes de euros na carteira de titulos
de politica monetéria, que inclui um reforgo de 15,0 mil milhdes de euros do programa de compras
para a emergéncia pandémica (PEPP) e um reforgo liquido de 2,3 mil milhdes de euros do programa
de compras do setor publico, e (ii) o aumento das operagdes de financiamento de prazo alargado
as instituigbes de crédito (essencialmente TLTRO I} em 9,7 mil milhGes de euros. Outros impactos
significativos foram (i) a redugdo da carteira de negociagéio em 5,3 mil milhdes de euros, devido, por
um lado, ao decréscimo da componente denominada em euros no montante de 6,6 mil milhdes de
eurcs e, por outro, ao aumento de 1,3 mil milhdes de euros na componente de negociagdo em ME,
e (i) o aumenlo das notas em circulagdo relativas 4 quota do Banco de Portugal no montante de 2.4
mil milhdes de eurcs. No passivo destaca-se essencialments (i) o aumento dos depdsitos das
instituigbes de crédito junto do Banco de Portugal de 26,9 mil milhdes de euros, e (ii) a diminuigdo
das responsabilidades para com outras entidades no montante de 6,8 mil mihdes de euros,
essencialmente depdsitos da Agéncia de Gestdo da Tesouraria & da Divida Publica (IGCP).

Os Recursos proprios do Banco (que incluem Diferengas de reavaliagio, Provisdo para riscos
gerais, Capital préprio e Resultado liquido do periodo) apresentaram, em 2021, um aumento de 1,1
mil milhdes de euros, em grande medida devido & revalorizagdo do ouro. A manutengio das
provisdes para riscos gerais apesar do significativo aumento do risco justifica-se na medida em que
este aumento de risco é considerado conjuntural e temporério, ndo colocando em causa os objetivos
de cobertura de risco estabelecidos.

O Resultado Liquido do periodo, no montante de 508 milhdes de euros, registou uma diminuigio de
27 milhGes de euros face ao ano de 2020. Esta redugao resulta fundamentalmente da diminuigio
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da margem de juro em 124 milhdes de euros (de 802 milhdes de euros em 2020 para 677 milhdes
de euros em 2021), essencialmente justificada pelo aumento dos juros a pagar associados a
operagbes de financiamento de prazo alargado ao longo do exercicio de 2021, compensada
parciaimente pela ndo ocorréncia de prejuizos cambiais que em 2020 totalizaram cerca de 69
milhtes de euros.

Adicionalmente, o Conselho de Auditoria analisou a proposta de aplicagdo dos resultados do
exercicio de 2021, no montante de 508 080 841,8 euros que, de acordo com o estipulado no n.° 2
do Artigo 53.° da Lei Orgénica do Banco de Portugal, o Conselho de Administragdo ira apresentar
ao Senhor Ministro de Estado e das Finangas, propondo:

- 10% parareservalegal ......................................c..... 5080808418 euros
- 10% para outras r@SEMVAS ... ....ccoooui i varvccnenerersnsneee oo 00 BOB 084,18 euros
- 0O remanescente a titulo de dividendos parao Estado ............. 406 464 673,44 euros

Face ao exposto, o Conselho de Audiloria dé parecer favordvel 4 aprovagdo do Relatério de Gestdo
e Contas do exercicio de 2021, bem como & Proposta de aplicagdo dos resultados apresentados
pelo Conselho de Administragio do Banco de Portugal,

0O Conselho de Auditoria manifesta o seu reconhecimento pela cooperagdo institucional existente
com todos as membros do Conselho de Administragdo e agradece a todos os colaboradores do
Banco a colaboragdo prestada.

Lisboa, 24 de margo de 2022

O Conselho de Auditoria

Nu Gracia::, Fernandes

M v
Oscar Figueiredo

Y.

Margéarida Abreu

Relatorio e parecer do Conselho de Auditoria
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