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Missao e valores
do Banco de Portugal

Missao

O Banco de Portugal é o banco central da Repu-
blica Portuguesa. Faz parte do Sistema Euro-
peu de Bancos Centrais e do Eurosistema, do
Mecanismo Unico de Supervisdo e do Meca-
nismo Unico de Resoluco.

O Banco de Portugal tem por missdo:

A manutencdo da estabilidade dos precos; e

A promogdo da estabilidade do sistema finan-
ceiro.

Valores

Sdo valores do Banco de Portugal:

Integridade - Os colaboradores do Banco colo-
cam a sociedade e o interesse publico no centro
da sua atuac¢do e regem-se por elevados padroes
éticos;

Competéncia, eficacia e eficiéncia - O Banco
tem colaboradores altamente qualificados nas
suas areas de negocio. O seu modelo de governo,
organizagdo interna e processos tém como refe-
réncia as melhores praticas;

Independéncia - O Banco possui independén-
cia funcional, institucional, pessoal e financeira,
condicdo fundamental para que possa cumprir
a sua missdo. A independéncia pressup&e um
mandato claro, a impossibilidade de solicitar
ou receber instrucdes de entidades terceiras,
a protecdo do estatuto dos membros dos 6rgaos
de decisdo e a independéncia financeira;

Transparéncia e responsabilidade - O Ban-
CO, NO respeito das suas obrigacBes no quadro
do Eurosistema, presta contas a Assembleia da
Republica, ao Governo e a sociedade portugue-
sa sobre o que faz, por que faz e como faz

Espirito de equipa - Os colaboradores do Ban-
CO atuam num espirito de entreajuda e de par-
tilha do conhecimento, com lealdade e transpa-
réncia;

Responsabilidade social e ambiental - O Ban-
co atua com sentido de responsabilidade social
e ambiental, assumindo-se como ator social
e promotor da ética empresarial.

A atuac¢do dos trabalhadores do Banco é pauta-
da por elevados padrées de exigéncia ética con-
sagrados no Regulamento da Comissdo de Etica
e dos Deveres Gerais de Conduta dos Trabalhado-
res do Banco de Portugal.



Mensagem
do Governador

Decorridos dez anos sobre o inicio da crise
financeira internacional, a economia
portuguesa vive uma fase
de expansao econémica.
Em 2017, assistimos a um
reforco do crescimento
economico suportado
pelo investimento e pelas
exportacoes, e a um
aumento significativo
do emprego, tendo

a taxa de desemprego F
caido para niveis f/’ %
anteriores aos da

crise. Os agentes
economicos continuaram
a beneficiar de condicoes
de financiamento favoraveis
e o sistema financeiro esta,
hoje, mais capitalizado

e, portanto, mais capacitado °
para desempenhar

o relevante papel que Ihe
compete no financiamento |
sustentavel da economia  f§
portuguesa.

A confianca publica

no sistema financeiro

foi preservada

e reforcada.



de at|v1dade ndo funciona em assepS|a e, por
/ conseguinte, n3o esta, nem estard, imune a ris-
cos. Isto significa que devemos garantir, em pri-
meiro lugar, que dispomos de regulamentacdo,
de instrumentos e de praticas de supervisao
robustos, nomeadamente no quadro do Meca-
nismo Unico de Supervisdo, do qual o Banco
de Portugal faz parte. E, em segundo lugar, que
temos de dotar-nos de politicas e instrumen-
tos que nos permitam antecipar, acompanhar
e mitigar os riscos que se colocam a estabilida-
de do sistema financeiro como um todo.

Apesar dos progressos alcan¢ados no reforco
da solvabilidade, na reducdo de ativos ndo pro-
dutivos e na melhoria da percecao externa dos
bancos portugueses, que sdo de assinalar, tere-
mos de persistir na correcao dos desequilibrios,
tirando partido da favorabilidade do enquadra-
mento macroeconémico e financeiro.

E necessério, por um lado, prosseguir o esforco
de reducdo, para niveis sustentaveis, do stock
de ativos ndo produtivos no balango dos bancos
portugueses (NPL, na sigla inglesa) que, embo-
ra tenha diminufdo substancialmente em 2017
- cerca de 9300 milh&es de euros -, permane-
ce elevado. Para o efeito, teremos de dar con-
tinuidade a estratégia delineada para o setor
em Portugal e que pressupde a revisdo, em
curso, do enquadramento legal, judicial e fiscal
aplicavel, o acompanhamento em permanéncia

{\: i
2 ;Slmultaneamente é imperativo persistir na redu—

¢ _,rja. O elevado endividamento, num contexto de
baixo crescimento potencial, deixa a economia
portuguesa mais vulneravel a choques adversos,
‘nomeadamente a uma eventual subida das taxas

de juro ou alteractes no sentimento dos merca-
dos, com consequéncias negativas sobre as fami-
lias, as empresas e o setor financeiro.

Finalmente, no plano europeu, e para dar con-
sisténcia aos esforcos das autoridades nacionais
para salvaguardarem a estabilidade financeira, a
Unido Bancaria tera de ser finalizada. Um siste-
ma comum de garantia de depdsitos e um meca-
nismo robusto de resolu¢do de bancos em difi-
culdades contribuirdo para quebrar o vinculo
entre o soberano e o setor bancario, diminuindo
0s riscos de contagio cruzado que se materializa-
ram durante a crise.

O Banco de Portugal permanecera atento e inter-
ventivo na antecipacdo e na mitigacdo das vulne-
rabilidades e dos riscos com que se confronta o
sistema financeiro e na definicdo do enquadra-
mento nacional e internacional aplicavel. Acom-
panhara, em particular, o ajustamento das ins-
tituicdes aos novos requisitos regulatérios e de
supervisdo, bem como a evolugdo das condi¢des
de acesso aos mercados e o impacto decorrente
da expectavel normalizacdo da politica moneta-
ria, que implicara a retirada gradual dos estimu-
los monetarios no Eurosistema.

Carlos da Silva Costa




Orgaos do Banco
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Governador
Carlos da Silva Costa
2 Vice-Governadora
Elisa Maria da Costa Guimaraes Ferreira==
3 Vice-Governador -
Lufs Augusto Maximo dos Santos**
4 Administrador
Hélder Manuel Sebastido Rosalino
5 Administrador
Luis Manuel Sanches Laginha de Sousa**
6 Administradora
Ana Paula de Sousa Freitas Madureira Serra**

* Composicdo em 31 de dezembro de 2017. Durante o exercicio, cessaram fungoes
como Vice-Governadores Pedro Miguel de Seabra Duarte Neves e José Joaguim Berberan
e Santos Ramalho, em 7 de setembro e 28 de fevereiro de 2017, respetivamente.

**Nomeados pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 123/2017, de 24 de agosto,
publicada no Didrio da Repdblica, 1. Série, n.° 174, de 8 de setembro de 2017.







Conselho de Auditoria™

Presidente
Jodo Anténio Morais da Costa Pinto

Vogais

Anténio Gongalves Monteiro

* Composicdo em 31 de dezembro de 2017. Durante o exercicio,
em 7 de setembro de 2017, cessou funcdes como Vogal, Ana Paula de Sousa
Freitas Madureira Serra.
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Conselho Consultivo™

Carlos da Silva Costa

Elisa Maria da Costa Guimardes Ferreira
Luis Augusto Maximo dos Santos

Vitor Manuel Ribeiro Constancio

José Alberto Vasconcelos Tavares Moreira
Antdnio José Fernandes de Sousa

Jodo Antdénio Morais da Costa Pinto
Francisco Anacleto Louga**

Francisco Luis Murteira Nabo**

Jodo Lufs Ramalho de Carvalho Talone**
Lufs Filipe Nunes Coimbra Nazaré**
Fernando Faria de Oliveira

Cristina Maria Nunes da Veiga Casalinho

Roberto de Sousa Rocha Amaral
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* Composicdo em 31 de dezembro de 2017.

Durante o exercicio, cessaram funcdes Pedro Miguel de Seabra Duarte
Neves, José Joaquim Berberan e Santos Ramalho e Rui Manuel Teixeira
Gongalves, em 7 de setembro, 28 de fevereiro e 2 de novembro de 2017,
respetivamente. Luis Miguel Couceiro Pizarro Beleza exerceu fungBes até
22 de junho de 2017.

** Nomeados pela Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 41/2107,
de 23 de fevereiro, publicada no Didrio da Repblica, 1.* série, n.° 55, de
17 de marco de 2017.

*** Nomeado pela Resolucdo da Presidéncia do Governo Regional da
Madeira n.° 825/2017, de 2 de novembro, publicada no fornal Oficial,
1.2 série, n.° 190, de 3 de novembro de 2017.
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Responsaveis pelos drgaos de direcao e delegacoes*™

Secretariado-Geral e dos Conselhos (SEC) José Gabriel Cortez Rodrigues Queird

Gabinete do Governador (GAB) Marta Sofia Fonseca Carvalho David Abreu

Departamento de Auditoria (DAU) José Antonio Cordeiro Gomes

Departamento de Averiguacao e Acdo Sancionatoria (DAS) Jodo Antdnio Severino Raposo
Departamento de Comunicacdo e Museu (DCM) Bruno Rafael Fernandes Proenca
Departamento de Contabilidade e Controlo (DCC) José Pedro Pinheiro Silva Ferreira
Departamento de Emissdo e Tesouraria (DET) Pedro Jorge Oliveira de Sousa Marques
Departamento de Estabilidade Financeira (DES) Ana Cristina de Sousa Leal

Departamento de Estatistica (DDE) Anténio Manuel Marques Garcia

Departamento de Estudos Economicos (DEE) Maria Isabel Sanches Horta Correia Rio de Carvalho

Departamento de Gestdo e Desenvolvimento de Recursos Humanos (DRH) Pedro Miguel
de Aradjo Raposo

Departamento de Gestdo de Risco (DGR) Gabriel Filipe Mateus Andrade

Departamento de Mercados e Gestao de Reservas (DMR) Helena Maria de Aimeida Martins Adegas
Departamento de Rela¢oes Internacionais (DRI) Silvia Maria Dias Luz

Departamento de Resolucao (DRE) Jodo Filipe Soares da Silva Freitas

Departamento de Servicos de Apoio (DSA) Diogo Alberto Bravo de Macedo

Departamento de Servicos Juridicos (DJU) Pedro Miguel da Silva Cerqueira Machado
Departamento de Sistemas de Pagamentos (DPG) Jorge Manuel Egrejas Francisco

Departamento de Sistemas e Tecnologias de Informacdo (DSI) Anténio Jacinto Serddio
Nunes Marques

Departamento de Supervisdo Comportamental (DSC) Maria Lucia Albuquergue de Almeida Leitdo
Departamento de Supervisao Prudencial (DSP) Luis Fernando Rosa da Costa Ferreira

Filial (Porto)

Ana Olivia de Morais Pinto Pereira

Delegacoes Regionais
Delegacao Regional dos Acores Paulo Ruben Alvernaz Rodrigues
Delegacdo Regional da Madeira Rui Anténio da Silva Santa Rajado

Agéncias Distritais

Braga Domingos Marques de Oliveira

Castelo Branco José Anténio Claro Gaudéncio
Coimbra Maria Jodo Botelho Raposo de Sousa
Fvora Catarina Sofia Amaral Silva Guerra

Faro Maria Teresa Gomes Sameiro Macedo
Viseu Gentil Pedrinho Amado

* Composicdo em 31 de dezembro de 2017.
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Comissodes especializadas™

Comissdo Especializada para a Supervisao e Estabilidade Financeira (CESEF)

Presidente Carlos da Silva Costa

Comissao de Risco (CR)

Presidente Carlos da Silva Costa

Comissao de Acompanhamento do Orcamento (CAO)
Presidente Ana Paula de Sousa Freitas Madureira Serra

Comissdo Especializada de Gestdo da Informacgdo e Tecnologias (CEGIT)
Presidente Hélder Manuel Sebastido Rosalino

Comissdo de Etica**
Presidente Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa
Vogal José da Cunha Nunes Pereira

Vogal Vasco Manuel da Silva Pereira***

Distribui¢do de pelouros do Banco de Portugal a 31 de dezembro de 2017

Governador
Carlos da Silva Costa

Conselho de Administracdo  gialaCORSEINOEEAUCILOFIS

Unidade de Apoio
aos Fundos de Garantia
e de Resolugao

Consultores

Conselho Consultivo gl
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=

o Administrador
Hélder Rosalino

Vice-Governadora

Elisa
Ferreira

Vice-Governador
Luis Maximo
dos Santos

Administrador

Hélder
Rosalino

Administrador
Luis Laginha
de Sousa

Administradora
Ana Paula
Serra

+ Gabinete + Departamento + Departamento * Departamento + Departamento + Departamento
do Governador de Supervisdo de Supervisdo de Mercados de Estabilidade de Gestdo e

« Secretariado-Geral Prudencial Comportamental e Gestdo Financeira Desenvolvimento
e dos Conselhos * Mecanismo - Departamento de Reservas « Departamento ge Recursos

- Departamento Unico de Averiguagdo + Departamento de Servicos umanos
de Relacdes de Supervisdo e Acdo de Sistemas de Apoio + Departamento
Internacionais Sancionatoria de Pagamentos . Planeamento e de Estatistica

+ Departamento * Departamento + Departamento Desenvolvimento + Departamento
de Estudos de Resolugdo de Emissao Organizacional de Contabilidade
Econémicos - Departamento e Tesouraria + Departamento e Controlo

« Departamento de Servicos + Departamento de Auditoria + Departamento
de Auditoria, com de Juridicos de Sistemas de Gestdo
0 Administrador + Mecanismo eTecnoIog|a§ de Risco
Luis Laginha Unico de Informacdo * Gabinete
de Sousa de Resolugdo + Departamento de Conformidade

+ Departamento . Gabinete de Comunicagdo
de Comunicaco de Protecio e Museu
e Museu, com de Dados®

(a)A17 de outubro de 2017 foi nomeada a Encarregada da Protecdo de Dados (DPO); a 12 de dezembro de 2017 foi criada a unidade de estrutura Gabinete
de Protecdo de Dados (GPD); a 14 de fevereiro de 2018 o pelouro foi atribuido ao Vice-Governador Lufs Mdximo dos Santos.

* Referente a 31 de dezembro de 2017.
** Composicdo em 31 de dezembro de 2017. Durante o exercicio, cessou funcdes como Vogal, em 3 de outubro de 2017, Orlando Pinguinha Calico.
*** Nomeado por deliberacdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal de 7 de novembro de 2017.




| Atividade

1 Autoridade monetéria
2 Estabilidade financeira

3 Aconselhamento econdmico
e abertura a sociedade

4 Gestdo interna






Destaques em 201/

Em 2017 o Banco de Portugal deu inicio a implementacdo do Plano Estratégico que estabelece as
prioridades para o quadriénio 2017-2020. Estas prioridades decorrem da missdo do Banco de sal-
vaguarda da estabilidade de precos e da estabilidade financeira.

Autoridade monetaria

O Banco de Portugal:

* Participou na definicdo e execucdo da politica monetaria convencional e dos programas ndo con-
vencionais do Eurosistema. O Conselho do Banco Central Europeu (BCE) decidiu manter as taxas de
juro de referéncia inalteradas, reduzir o volume de aquisi¢des mensais ao abrigo do programa de
compra de ativos e prolongar até setembro de 2018 o periodo de implementa¢do deste programa;

* Assegurou, em continuo, condi¢Bes de liquidez adequadas ao sistema financeiro portugués
e adquiriu titulos no valor nominal liquido de 15 445 milhdes de euros no ambito do programa
de compra de ativos, aumentando o saldo das carteiras de politica monetaria no seu balan¢o em
62%, para 40 174 milndes de euros;

* Geriu a sua carteira de ativos de investimento préprios, num ambiente de mercado particular-
mente exigente, prosseguindo a diversificagdo das fontes de rendimento, nomeadamente atra-
vés de um fundo de investimento do Banco de Pagamentos Internacionais e do empréstimo dos
titulos da sua carteira, recebendo colateral como garantia;

* Geriu, em conjunto com o banco central da Lituania, uma carteira do BCE denominada em ddla-
res norte-americanos;

* Regulamentou o Sistema Interno de Avaliacdo de Crédito (SIAC), fonte de avaliagao de crédito
para acesso as opera¢des do Eurosistema, disponibilizada no ano anterior;

* Preparou o processo de transposicao da diretiva revista sobre servi¢os de pagamento no merca-
do interno (DSP2), em estreita articulacdo com o Ministério das Financas;

* Acompanhou os projetos tendentes a disponibilizacdo das solu¢des de pagamentos imediatos a
concretizar em 2018, quer a solucdo nacional no ambito do Sistema de Compensacdo Interbancaria
(SICOI), quer o TARGET Instant Payment Settlement (TIPS), 0 novo servico de liquida¢do de pagamen-
tos imediatos pan-europeu do Eurosistema, no ambito da participacdo nos trabalhos do Eurosistema;

+ Celebrou um acordo com os bancos centrais da Bélgica e da Austria para fusdo das quotas de
producdo de notas dos trés bancos centrais e sua divisao equitativa entre a Valora e o impressor
austriaco. Esta iniciativa aproximara a produc¢do anual da Valora da sua capacidade instalada
a um turno. Adquiriu uma participacao de 0,25% do capital social da produtora de papel fidu-
ciario EUROPAFI, abrindo a possibilidade de adquirir o papel necessario a producao de notas
a precos mais favoraveis;

* Colocou em circulagdo a nota de 50 euros da série Europa, realizando a¢des de sensibilizacdo
sobre as respetivas caracteristicas de seguranga;

* Recebeu e valorizou um volume excecional de notas danificadas em resultado dos incéndios que
atingiram o pafs, permitindo as familias e empresas afetadas recuperar parte dos valores entregues;

* Estabeleceu um acordo de regularizacao de excedentes de moedas com o banco central da Irlan-
da, que se traduziu na maior operacdo logistica de numerario em Portugal desde a introducao fisi-
ca do euro.
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Estabilidade financeira
O Banco de Portugal:

¢ Desenvolveu um conjunto amplo de acbes de supervisdo, nomeadamente através de medidas
especificamente dirigidas aos principais grupos bancarios nacionais (em articulacdo com o BCE
no caso das institui¢des significativas), que permitiram reforcar a resiliéncia do sistema bancario
nacional e, desta forma, contribuir para a salvaguarda da estabilidade financeira. Participou, com
poder de voto pelo membro do Conselho de Supervisao, na supervisao prudencial de todas as
instituicdes de crédito da zona euro;

* Participou na revisdo dos normativos europeus sobre acesso a atividade e supervisdo pruden-
cial e sobre recuperacdo e resolucdo bancaria, bem como no processo de negociagdo da pro-
posta legislativa relativa a criacdo de um sistema europeu de garantia de depdsitos;

* Iniciou os trabalhos preparatorios relativos a implementacdo, pelas instituicGes de crédito
e sociedades financeiras, da Norma Internacional de Relato Financeiro 9 (na sigla inglesa, IFRS 9
- International Financial Reporting Standards 9);

* Participou na criacao do novo quadro normativo em matéria de prevencao do branqueamento
de capitais e financiamento do terrorismo, e iniciou a revisdo dos seus instrumentos regulamen-
tares neste dominio;

* Trabalhou na definicdo de uma medida macroprudencial para mitigar riscos associados a con-
cessdo de crédito a habitagdo e ao consumo, a qual viria ser anunciada no inicio de 2018, sob
a forma de recomendacdo;

* Manteve a metodologia e os niveis da reserva para Outras Institui¢des de Importancia Sistémi-
ca e decidiu alargar o prazo para o seu cumprimento, de dois para quatro anos;

* Concluiu os trabalhos decorrentes da medida de resoluc¢do aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A,
com a venda de 75% do capital do Novo Banco a Lone Star, tendo desta forma eliminado uma
incerteza que estava a condicionar a avaliagdo externa sobre o sistema bancario portugués;

* Participou nos processos de pré-resolucao e de resolucao do Banco Popular Espafiol, que permi-
tiram assegurar o normal funcionamento da filial em Portugal;

* Executou o processo anual de supervisdo realizado em 2017 (SREP, na sigla inglesa) para
todas as instituicdes de relevancia sistémica em Portugal (em articulagdo com o Mecanismo
Unico de Supervisdo - MUS -, no caso das instituicBes significativas) o que permitiu contribuir
para a introducdo de melhorias nos respetivos modelo de negdcio e sistemas de governo inter-
no, bem como um refor¢o significativo das posices de capital e de liquidez;

* Desenvolveu trabalhos com vista a definicdo de uma estratégia para reducao dos ativos ndo pro-
dutivos no balan¢o dos bancos e solicitou a estas instituicdes planos estratégicos para aquela
reducdo, que contribufram para uma diminuicdo significativa destes ativos no balango do sistema
bancario em 2017;

o Contribuiu para a estabilizacdo das equipas de gestdo de varias instituicdes, com base em pro-
cessos de avaliacdo particularmente exigentes. Emitiu determinac8es sobre o nivel de capital das
instituicdes e monitorizou os planos de desalavancagem, contribuindo para melhorar a sua
solidez e a posicdo de liquidez;

* Concluiu a analise de mais de 115 processos de autorizacbes de constituicdo, de aquisicdo de
participacao qualificada e de alteragdes estatutarias, alguns dos quais de especial complexi-
dade e relevancia para o sistema;



* Elaborou um conjunto de iniciativas regulamentares relativas ao crédito hipotecario, interme-
diarios de crédito e servicos minimos bancarios, num contexto de alargamento e densificacdo
do quadro de direitos dos clientes bancarios e de aumento do perfmetro da supervisdo compor-
tamental bancaria;

* Publicou um relatério sobre a disponibilizacdo, adesdo e utilizagdo de produtos e servi¢os ban-
carios através de canais digitais em Portugal, identificando as principais barreiras a comercia-
lizagdo e ao desenvolvimento do mercado. Assegurou condi¢cdes para permitir a abertura de
contas de depdsito exclusivamente a distancia, por recurso a videoconferéncia;

* Intensificou as a¢Bes de formacdo financeira por todo o pais, asseguradas pela sua rede regio-
nal e participou na Global Partnership for Financial Inclusion do G20 como um non-G20 member
country;

* Criou uma equipa permanente e multidisciplinar com o objetivo de estudar a evolu¢do da Banca
Digital e do Fintech e de perspetivar, no horizonte temporal de 2020, os desafios que se colo-
cam no contexto alargado da sua missdo e no quadro das responsabilidades de regulacdo
e supervisdo;

* Decidiu 271 processos de contraordenacao e instaurou 154 processos; analisou 12 processos
de eventual revogacao da autorizacdo de instituicBes de crédito, sociedades financeiras e insti-
tuicdes de pagamento e instruiu 32 processos de eventual reavaliacdo da idoneidade de mem-
bros dos 6érgdos de administracdo e fiscalizacao de instituicdes supervisionadas;

* Concluiu a sua participa¢do na avaliagdo do sistema nacional de combate ao branqueamento
de capitais e financiamento do terrorismo (BCFT) pelo Grupo de A¢do Financeira (GAFI), a qual
veio reconhecer a eficacia e a sofisticagdo do modelo de supervisao do Banco de Portugal em
matéria de prevencao de BCFT e de combate a atividade financeira ilicita;

* Prosseguiu a implementacdo e execucdo do processo de resolucdo do Banif - Banco Internacio-
nal do Funchal, S. A, garantindo as condi¢des para que se inicie o processo de liquidacdo judicial;

* Participou, no quadro do Mecanismo Unico de Resolucdo, na elaboracdo ou atualizacdo dos
planos de resolucdo para os principais grupos bancarios nacionais e na definicdo de praticas
e metodologias de resolu¢do;

* Assegurou os servicos do Fundo de Resolucao, do Fundo de Garantia de Depdsitos e do Fundo
de Garantia do Crédito Agricola MUtuo, incluindo o apoio ao desenvolvimento de uma ferramenta
informatica de reembolso dos depositantes. No caso especifico do Fundo de Resolucdo apoiou
0 exercicio das fun¢des de acionista Unico do Novo Banco, S. A. e da Oitante, S. A.

Aconselhamento econdmico e abertura a sociedade

O Banco de Portugal:

* Aprovou a agenda de estudos para o periodo 2017-2020 - que define as areas prioritarias
para a analise e investigacdo no quadriénio - e organizou diversas conferéncias e seminarios
especializados;

* Iniciou a disponibilizacdo de informac&o granular a investigadores, através do Laboratério de
Investigacdo com Microdados e lancou a International Network for Exchanging Experience on
Statistical Handling of Granular Data (INEXDA), conjuntamente com os bancos centrais dos paises
da Unido Europeia que pertencem ao G20;
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* Implementou um modelo de gestdo de stakeholders, apoiado por um software de gestdo da rela-
¢do com o cliente. Diversificou os canais, formatos e conteldos de comunica¢do e lancou um
novo Portal do Cliente Bancério;

* Lancou uma nova publicacdo regular: o Relatério Anual da Atividade de Cooperacdo, que descreve
a atividade desenvolvida com instituicdes congéneres de paises emergentes e em desenvolvi-
mento;

* Organizou o 3.° Encontro dos Bancos Centrais de Lingua Portuguesa sobre Incluséo e Forma-
¢do Financeira, no ambito do qual foi assinado um protocolo de cooperag¢do com a Alliance
for Financial Inclusion para a promocao da incluséo e da formagao financeira nos paises de lingua
portuguesa;

* Recebeu o Prémio Valmor e Municipal de Arquitetura pela reabilitacdo do edificio da antiga
igreja de S.Julido. O Museu do Dinheiro foi finalista do prémio Melhor Museu Europeu do Ano
e recebeu varios prémios nacionais, nomeadamente o Prémio de Melhor Museu do Ano;

¢ Continuou a desenvolver varias iniciativas de responsabilidade social, sobretudo vocacionadas
para promover a inclusdo de criangas e jovens. Organizou uma campanha interna de anga-
riacao de fundos para apoiar as vitimas dos incéndios que afetaram o pais, entregando
o donativo ao fundo REVITA.

Gestao interna
O Banco de Portugal:

* Reforcou o modelo organizativo e de governo interno para responder, por um lado, as exigén-
cias de segregacdo de funcdes inerentes a participacdo na Unido Bancaria e, por outro lado,
para melhorar o alinhamento com os padrdes de referéncia dos bancos centrais em matéria de
gestdo e de controlo;

¢ Criou o Departamento de Comunicacao e Museu para desenvolver uma politica de comunica-
¢do integrada e coerente;

* Criou 0 Gabinete de Prote¢do de Dados (GPD), liderado pela Encarregada da Prote¢do de Dados
(Data Protection Officer - DPO), nomeada em 17 de outubro de 2017;

* Geriu de forma integrada os riscos financeiros e 0s riscos operacionais;

* Realizou 33 ac¢Bes de auditoria internas, 28 de ambito exclusivamente nacional e 5 a siste-
mas e processos comuns ou partilhados pelo Eurosistema, para medir a eficacia dos proces-
sos de governacao, gestdao de risco e controlo interno, bem como dos sistemas de suporte
ao funcionamento do Banco.

* Iniciou o programa de Lideranca Estratégica e Mudanca para a Exceléncia para gestores de
topo, continuou o Programa Avancado de Lideranca para gestores intermédios e modernizou
as plataformas de gestdo do capital humano;

* Investiu na renovacdo tecnoldgica e reformulou varios sites geridos por si. Alterou a infraes-
trutura tecnoldgica para implementar uma base de dados corporativa, avangou com os traba-
Ihos do novo portal de estatisticas, de uma nova Central de Responsabilidades de Crédito, de
uma plataforma tecnolégica de apoio ao Laboratério de Investigacdo de Microdados (BPLIm)
e de uma aplicacdo para a analise de elegibilidade de ativos de garantia.

* Criou o Security Operation Center para responder e colaborar com organizagdes nacionais e interna-
cionais nas questBes de ciberseguranca.



Quadro I.1 ¢ A atividade do Banco de Portugal em nimeros

2015 2016 2017
Em 31 de dezembro
NUmero de efetivos 1777 1797 1761
NUmero de ativos @ 1696 1718 1701
|dade média dos colaboradores 441 43,8 43,5
NUmero de institui¢des registadas em Portugal © 377 370 369
Reservas externas do BCE geridas pelo Banco de Portugal (milhdes de euros) 1559 1619 1438
Carteira de ouro
(toneladas) 382,5 382,5 382,5
(milhGes de euros) 11968 13503 13300
Representagdo institucional internacional (grupos nos quais o Banco participa) 391 462 480
Total anual (quantidade)
Processos de contraordenagdo instaurados 283 276 154
Recomendagdes e determinagdes especificas - mercados bancarios de retalho 1034 1020 753
Operagdes processadas pelo TARGET 2-PT (milhares) 1754 1783 1928
Operagoes processadas pelo SICOI (milhdes) 2205 2354 2541
Notas de euro processadas (milhdes) 641 628 647
Notas de euro contrafeitas retiradas de circulagdo© 8587 7757 16908
AcBes de cooperagdo realizadas 106 129 126
AcBes de auditoria interna realizadas 43 36 33
Séries estatisticas reportadas a organismos internacionais 628 371 690 541 716 000
Visitantes do Museu do Dinheiro 29142 58 467 62 859
Refei¢des doadas 11213 10529 10637
Em média
Saldo médio das o_peragées de ~mercado aberto e facilidades permanentes 26972 24024 22362
- contrapartes residentes (milhdes de euros)
(Sri\i(ljhoérgwsééjieoeiarzsc)arte\'ras de politica monetdria no balango do Banco 10 250 24729 40174
@;?éfss rioégg\;odsila,treicw)rsw)st\tuoonal do Banco de Portugal B 41210 41416
Acessos ao Portal do Cliente Bancario (valores médios diarios) @ - - 3342

(a) Excluindo colaboradores em situacdo de requisi¢do ou licenca sem vencimento. (b) Instituicdes de crédito, sociedades financeiras e instituicdes de
pagamentos. (c) Em colaboragdo com a Policia Judicidria. (d) Disponivel desde 19 de novembro de 2017.
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O Banco de Portugal na Uniao Europeia
e no contexto internacional

O Banco de Portugal integra o Eurosistema/Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) e os
Mecanismos da Unido Bancaria, em cuja governance participa ao mais alto nivel. Participa também
ativamente no Sistema Europeu de Supervisdo Financeira - com destaque para o Comité Europeu
do Risco Sistémico e a Autoridade Bancaria Europeia - e noutras instituic6es da Unido Europeia (UE).
A esta atuagdo acresce a participacdo em organismos a escala global (Figura I.1.). Em 2017, o Banco
de Portugal participou em 480 grupos de organismos internacionais (Graficos 1.1 e 1.2).

Figura 1.1 « Principais organismos internacionais - Representa¢do do Banco de Portugal
e do Governador

Eurosistema Conselho Comisséao
/SEBC da Unido Europeia Europeia

Conselho Conselho ECOFIN Comité Comité Comités,
do BCE* Geral* informal* Econémico de Politica Grupos
e Financeiro Econdémica de Trabalho

Comités, Grupos de Trabalho Outros Comités, Grupos de Trabalho

Uniao Bancaria

Mecanismo Unico de Supervisdo Mecanismo Unico de Resolu¢do Sistema
BCE-S S50 Bancari Europeu
- Supervisdo Bancaria de Garantia
Conselho Equipas Conjuntas ConselhoUnico de [l Equipas Conjuntas de Depositos

de Supervisdo de Supervisdo _Resolugdo/Fundo de Resolugdo premmemnesnsesnennees :

Unico de Resolugdo

Comités, Grupos de Trabalho Comités, Grupos de Trabalho

Sistema Europeu de Supervisao Financeira

Comité Autoridade Autoridade ! Autoridade i Comité
Europeu Bancéria Europeia Europeia : Conjunto
do Risco Europeia dos Valores i dosSeguros | das
Sistémico Mobiliarios : e Pensdes : Autoridades

e dos Complementares ! Europeias
C%gsrg:i‘o Mercados i deReforma** de Superviséo

Comités, Grupos de Trabalho

Fundo Banco Conselho de
Monetario de Pagamentos Estabilidade
Internacional Internacionais Financeira OCDE
Assembleia Reuni&o Assembleia Grupo %()rr:;latc?:
de Governadores* * * i
de Governadores Geral Anual C:nS»UItNr) de Trabalho
Comités, ~ eglona
Grupos Conferéncia Internacional para
de Trabalho de Supervisores Bancarios a Europa*

Comités, Grupos de Trabalho

Fonte: Banco de Portugal. | * Participacdo do Governador. ** Banco de Portugal ndo participa.



Grafico 1.1 « Evolucdo da atividade Grafico 1.2 « Participacdo internacional
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Em 2017, a agenda internacional do Banco de Portugal focou-se sobretudo nas tematicas relativas a
Unido Econdmica e Monetaria (com destaque para a Unido Bancaria), ao ajustamento dos balangos
dos bancos - nomeadamente, em resposta a necessidade de redugdo do peso dos ativos ndo pro-
dutivos e de adaptacdo as novas exigéncias regulamentares e a evolu¢do tecnoldgica -, a inovacao
e integracdo das infraestruturas de mercado e pagamentos e aos impactos da saida do Reino
Unido da UE.

O Banco de Portugal mantém também relagdes de cooperacdo com os seus homologos dos pai-
ses emergentes e em desenvolvimento, com destaque para os de lingua portuguesa.

Em 2017, realizou 126 a¢des de cooperacdo (Grafico 1.3), 80% das quais com os seus homdlogos
dos paises de lingua portuguesa. Os Principios e Recomendac¢des da Cooperacdo entre Bancos
Centrais dos Paises de Lingua Portuguesa conduziram a uma evolugdo desta atividade, incluindo
o desenvolvimento das a¢8es por via remota e o compromisso de avaliagdo explicita e sistemati-
ca da qualidade da cooperagdo'. Estes principios e recomendac¢des foram ainda referéncia para
as melhores praticas adotadas pelo SEBC neste dominio.

Grafico I.3 « Atividade de cooperacdo
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Fonte: Banco de Portugal.

1. Mais detalhes no Relatério Anual da Atividade de Cooperacdo 2017 (a publicar).
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O Banco participou, como entidade facilitadora, na sessao do Projeto de Apoio a Consolida¢ao do
Estado de Direito (PACED) nos Paises Africanos de Lingua Oficial Portuguesa e em Timor-Leste,
dedicado as Unidades de Informacdo Financeira.

O XXVII Encontro de Lisboa e a Conferéncia Money in Africa - Monetary and financial decolonisa-
tion in Africa in the 20th Century, coorganizada pelo Banco de Portugal foram eventos de grande
destaque no ambito da cooperacdo em 2017. De destacar também a organizacdo pelo Banco
de Portugal do 3.° Encontro dos Bancos Centrais de Lingua Portuguesa sobre Incluséo e Formagdo
Financeira, no ambito do qual foi assinado um protocolo de cooperacdo entre os Bancos Centrais
de Paises de Lingua Portuguesa (BCPLP) e a Alliance for Financial Inclusion, organiza¢do ndo-
-governamental parceira do G20, para a promoc¢ado da inclusdo e da formacdo financeira nos
paises de lingua portuguesa.



1 Autoridade monetaria

1.1 Politica monetéria

O Banco de Portugal tem responsabilidades partilhadas na definicdo da politica monetaria da area
do euro, de acordo com o objetivo principal do Eurosistema de manutencdo da estabilidade de
precos. As decisdes de politica monetaria sdo tomadas no Conselho de Governadores do BCE,
composto pelos governadores dos bancos centrais nacionais do Eurosistema e pelos membros
da Comissao Executiva do BCE, num total de 25 membros. Durante 2017 realizaram-se oito reu-
nides de politica monetaria do Eurosistema.

Em 2017, o Conselho do BCE ndo introduziu altera¢Bes as taxas de juro de referéncia, mantendo a
taxa das operagdes principais de refinanciamento em 0%, a taxa da facilidade permanente de cedéncia
de liquidez em 0,25% e a taxa da facilidade permanente de depdsito em -0,40%. No que se refere as
medidas de politica monetaria ndo convencionais, o volume de aquisicbes mensais ao abrigo do pro-
grama de compra de ativos (APP, na sigla inglesa) foi reduzido de 80 para 60 mil milhdes de euros, com
efeitos a partir de abril de 2017 e até ao final do ano. Em outubro, o BCE decidiu prolongar o periodo
de implementac¢ao do APP por mais 9 meses, até setembro de 2018, reduzindo o montante das aquisi-
¢Bes mensais para 30 mil milhdes de euros durante esse periodo adicional. Ainda em outubro, decidiu
prolongar o procedimento de leildo de taxa fixa com satisfacdo integral da procura (na sigla inglesa,
fixed-rate full-allotment procedure - FRFA) até ao final do dltimo perfodo de manutengdo de reservas
minimas de 2019.

No quadro da execugdo descentralizada da politica monetaria do Eurosistema, o Banco de Portugal
assegurou a execugdo das operacoes de politica monetaria junto das instituicbes de crédito estabe-
lecidas no pafs, a gestdo dos ativos de garantia subjacentes a estas operacdes, a previsao diaria das
necessidades de liquidez do sistema bancario e o controlo do cumprimento das reservas minimas.

Das 37 instituicBes estabelecidas em Portugal elegiveis para participar nas opera¢des de mercado
aberto e nas facilidades permanentes do Eurosistema, 14 participaram em pelo menos uma opera-
¢do. O Eurosistema realizou 126 operactes de mercado aberto, incluindo opera¢ées de cedéncia
de liquidez em ddlares norte-americanos, tendo as instituic8es residentes participado em 71 dessas
operac¢oes. O recurso as facilidades permanentes de cedéncia de liquidez e de depdsito diminuiu
13% relativamente a 2016, refletindo um maior excedente de liquidez nas instituicBes e a falta de
incentivo para recorrer a facilidade de depdsito, uma vez que as reservas excedentarias sao remu-
neradas a taxa de - 0,40%. O saldo médio das operac¢Bes de mercado aberto e facilidades perma-
nentes reduziu-se em 5% para o0 montante de 22 862 milhdes de euros.

Relativamente ao APP, o saldo médio das carteiras de politica monetaria no balan¢o do Banco de
Portugal voltou a aumentar, significativamente, em 2017, ascendendo a 40 174 milh8es de euros.

No que respeita a lista de ativos de garantia elegiveis do Eurosistema, o Banco de Portugal
analisou a elegibilidade dos titulos negociados nos mercados nacionais aceites para o efeito,
tendo identificado e reportado 48 novos titulos elegiveis e efetuado 1782 atualiza¢Bes. No final de
2017, a lista continha 135 titulos reportados pelo Banco de Portugal como elegiveis, num universo
de 34 610 titulos elegiveis do Eurosistema. Em marco, foi publicada a regulamentac¢do do Sistema
Interno de Avaliacdo de Crédito (SIAC) do Banco de Portugal? fonte de avaliacdo de crédito para

2. Instrucdo do Banco de Portugal n.° 2/2017 disponivel em https://www.bportugal.pt/instrucao/22017.
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acesso as operagdes do Eurosistema disponibilizada em 2016. Em dezembro, o Conselho do BCE
aprovou a extensdo do SIAC as entidades ndo financeiras com reporte de contas em consonancia
com o Sistema de Normalizacdo Contabilistica.

Quadro I1.1.1 * Execucgdo da politica monetaria - principais indicadores

2014 2015 2016 2017 A2017/2016
N.° de operagdes de mercado aberto realizadas 0
pelo Eurosistema 249 128 136 126 7%
N.° de opera¢Bes de mercado aberto em que participaram 120 74 83 71 -14%
contrapartes residentes
N.° de recursos as facilidades permanentes pelas 185 88 60 52 -13%
contrapartes residentes
N.° contrapartes (residentes) elegiveis 38 39 37 37 0%
N.° de Eontrapartes (residentes) par‘t\.cwpantes em o8 23 5 14 449%
operagdes de mercado aberto e facilidades permanentes
Saldq_medlo das operagdes d_e n?ercado aberto 39 455 26972 24023 52862 50
e facilidades permanentes (milndes de euros)
Saldo médio das poo/s de at.\VONS de garantia 68 596 54913 5938 50772 4%
(contrapartes residentes, milhdes de euros)
Sal‘dONmedlo dos portefélios de politica monetaria 5506 10 250 24729 20174 6%
(milhdes de euros)

Fonte: Banco de Portugal | Nota: O saldo médio das operagBes de mercado aberto e facilidades permanentes corresponde ao saldo das operacdes
de cedéncia de liquidez, deduzido do saldo médio das operacdes de absorcdo de liquidez.

O Banco de Portugal controlou o risco das operac¢des de politica monetaria através da aplicacdo
de critérios de elegibilidade aos ativos de garantia, da aplicacdo de margens de variacdo sobre
a valorizacdo destes e da imposicdo de limites a sua utilizagdo, conforme previsto no quadro do
Eurosistema. Monitorizou e analisou também o desempenho dos sistemas internos de rating
(IRB, na sigla inglesa) aprovados para utilizacdo pelas instituicBes de crédito nacionais para nota-
¢do de risco dos ativos entregues para garantia das opera¢des de crédito do Eurosistema.

1.2 Gestao de ativos

O Banco de Portugal gere dois tipos de carteiras: (i) uma carteira de reservas externas do BCE, cor-
respondente a transferéncia inicial de ativos de reserva do Banco para o BCE, de acordo com a sua
chave de capital; e (ii) uma carteira de ativos de investimento proprios. A detencao de ativos financeiros
ndo relacionados com a politica monetaria esta condicionada ao limite estabelecido no Acordo sobre
Ativos Financeiros Liquidos celebrado entre os bancos centrais nacionais da drea do euro e 0 BCE3. Em
2017, o saldo médio de ativos financeiros liquidos do Banco de Portugal foi de 8060 milhSes de euros.

Gestdo de reservas externas do BCE

A gestdo das reservas externas do BCE é feita de forma descentralizada, assente num contrato de
agéncia celebrado com os bancos centrais nacionais do Eurosistema. No quadro do modelo de
especializacdo por moedas, 0 Banco de Portugal gere, desde o inicio de 2012, uma carteira denomi-
nada em ddlares norte-americanos. Desde janeiro de 2015 esta gestdo é feita em conjunto com o
Banco Central da Lituania, integrando o montante de reservas do BCE que compete aos dois paises.
Em 31 de dezembro de 2017, a carteira ascendia a 1725 milhdes de ddlares (1438 milhdes de euros).

3. Mais detalhes disponiveis no site institucional do BCE.


https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/anfa_qa.pt.html

Gestdo de ativos de investimento préprios

A carteira de ativos de investimento proprios do Banco de Portugal € composta por ativos denomi-
nados em euros, em moedas estrangeiras e por ouro. Os ativos da carteira de negociacdo denomi-
nados em moeda estrangeira e grande parte dos denominados em euros sdo geridos de forma ativa
e valorizados a precos de mercado.

Num ambiente de mercado particularmente dificil para a gestdo, com taxas de juro negativas em
varias maturidades no universo de investimento em euros e com a depreciacao generalizada das
moedas estrangeiras face ao euro, o Banco continuou a diversificar as suas fontes de rendimento,
nomeadamente, através de um fundo de investimento do Banco de Pagamentos Internacionais (BIS,
na sigla inglesa) e do empréstimo dos titulos da sua carteira, recebendo colateral como garantia.

Os ativos da carteira de investimento a vencimento sdo detidos até a maturidade e contabilizados de
acordo com o principio do custo amortizado. Os ativos em ouro sdo valorizados a precos de mercado.

Em 31 de dezembro de 2017, a carteira de ativos de investimento proprio do Banco ascendia
a 34 596 milhges de euros, menos 10,2% do que no ano anterior, em grande medida em resultado
da decisdo de reducdo de ativos da carteira de negociacdo, num contexto de taxas de juro muito
baixas ou mesmo negativas na area do euro (Grafico 1.1.1).

Grafico 1.1.1 « Carteira de ativos de investimento proprios
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Fonte: Banco de Portugal.

Revertendo a evolucdo registada em 2016, a carteira de investimento a vencimento cresceu 5,5%
em 2017, devido a transferéncia de fundos da carteira de negociacdo, uma vez que as taxas de
remuneracdo aumentaram, possibilitando o investimento a taxas positivas. Como reflexo, a carteira
de negociagdo, a precos e taxas de cambio do final do ano, reduziu-se 20,5%, estando 77,1% dos
fundos aplicados em titulos denominados em euros. Embora, a semelhanca dos anos anteriores,
a quantidade de ouro detida pelo Banco ndo se tenha alterado (382,5 toneladas), o valor da reserva
de ouro expresso em euros reduziu-se 1,5% devido a depreciacao do ddlar norte-americano.

O Banco de Portugal controlou o risco das operacdes de gestao de ativos através da imposicdo
de critérios de elegibilidade as operac¢des, aos instrumentos e as instituicdes e da fixacdo de
limites maximos de exposicdo. Estes critérios e limites constam das orienta¢des internas aprova-
das pelo Conselho de Administracdo e foram estabelecidos tendo em conta os riscos de crédito,
cambial e de taxa de juro dos ativos e das operacdes.

Autoridade monetaria
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Aevolugdo global dos riscos associados as operagdes de gestdo de ativos e de politica monetaria
foi acompanhada no quadro da politica de gestdo integrada dos riscos financeiros e dos riscos
operacionais prosseguida pelo Banco de Portugal (Capitulo 4).

1.3 Sistemas e meios de pagamento

O ano de 2017 foi marcado pelos trabalhos visando a implementacdo, na comunidade nacional, da
diretiva revista sobre servicos de pagamento no mercado interno (DSP2)*. Nas areas da inovagédo digi-
tal e das FinTechs, 0 Banco de Portugal promoveu o didlogo e a interagdo com os diversos intervenien-
tes no mercado de pagamentos e coorganizou, com a CIONET, o evento PayChallenge/The Future of
Payments and FinTech, que visou promover a criagdo de solugdes tecnoldgicas inovadoras no mercado
de pagamentos no ambito da DSP2. Foi também o ano da prepara¢do para a disponibilizacdo, a curto
prazo, a comunidade nacional de solu¢des de pagamentos imediatos. Como resultado, em 2018,
entrardo em funcionamento um novo subsistema do Sistema de Compensacao Interbancaria (SICOI)
destinado ao processamento de transferéncias imediatas e o TARGET Instant Payment Settlement
(TIPS), 0 novo servico de liquidacao de pagamentos imediatos pan-europeu do Eurosistema.

No ambito da superintendéncia dos sistemas de pagamentos, o Banco acompanhou e avaliou
regularmente os sistemas de pagamentos, de retalho (SICOI) e de grande montante (TARGET 2-PT
e TARGET 2-Securities), assim como as restantes infraestruturas do mercado financeiro, de modo
a garantir a sua fiabilidade e eficiéncia.

Sistemas de pagamentos por bruto e de liquidacdo de titulos

Em 2017, 0 TARGET 2-PT (componente portuguesa do sistema de liquidacdo por bruto em tempo real
de pagamentos em euros) manteve uma disponibilidade de 100% e processou mais de 1,9 milhdes
de operagdes, no valor de 1942 mil milh8es de euros. Apesar do aumento de 8,2% na quantidade de
operac¢des processadas, registou-se uma reducdo de 7,7% em valor (Grafico I.1.2). O valor total das
operacdes de titulos liquidadas no TARGET 2-Securities pela comunidade nacional (214 mil milhdes
de euros) também diminuiu, registando uma quebra de 11% (Grafico 1.1.3).

Grafico 1.1.2 + Movimento global do TARGET 2-PT | Quantidade em milhares e valor em mil
milhes de euros
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4. Diretiva (UE) 2015/2366, de 25 de novembro.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015L2366&from=PT

Grafico 1.1.3 ¢ Liquidag®es de titulos da comunidade nacional | Quantidade em unidades
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Sistema de pagamentos de retalho

O Banco de Portugal assegura o funcionamento do sistema de pagamentos de retalho, SICO],
que processa e compensa 0s pagamentos efetuados com cheques, efeitos comerciais, débitos
diretos, transferéncias a crédito e cartdes bancarios. Em 2017, o SICOI processou 2,5 mil milh8es
de operacoes, no valor de 417 mil milhGes de euros, o que representa um crescimento de 8%,
quer em quantidade quer em valor. A utilizacdo dos instrumentos de pagamento eletrénicos
continuou a crescer, por oposi¢do aos cheques, que diminuiram 12% em quantidade e 6% em

valor (Gréficos I.1.4 e .1.5).

Grafico 1.1.4 « Peso relativo dos instrumentos de pagamento no SICOl em 2017 e taxas
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Para prevenir a ma utilizagdo do cheque, o Banco de Portugal gere e difunde pelo sistema ban-
cario a listagem de utilizadores de cheque que oferecem risco (LUR). Em 2017, foram incluidas
nesta lista 10 003 entidades; 12 671 foram removidas por decisdo do Banco ou por cumprimento
do prazo legal de permanéncia. Em 31 de dezembro de 2017, a LUR continha 17 263 entidades.

Notas e moeda metdlica

O Banco de Portugal é a instituicdo responsavel, a nivel nacional, pela producdo de notas. Desde
a introducdo do euro, a impressao tem sido adjudicada a Valora S. A, empresa detida na totali-
dade pelo Banco.

Prosseguindo a estratégia de interacdo com outros bancos centrais nacionais, com o BCE e com
impressores privados, o Banco de Portugal celebrou, em 2017, um acordo com os bancos cen-
trais da Bélgica e da Austria visando a fusdo das quotas de producdo dos trés bancos centrais e a
sua divisdo equitativa entre a Valora e o impressor de notas austriaco. Esta iniciativa aproximara
a producdo anual da Valora da sua capacidade instalada a um turno.

O Banco de Portugal adquiriu também uma participacdo de 0,25% do capital social da empresa
produtora de papel fiduciario EUROPAFI (empresa detida maioritariamente pelo banco central
de Franca), abrindo a possibilidade de adquirir o papel necessario a produc¢do de notas a pregos
mais favoraveis e de, nos periodos em que o Banco de Franga ndo tiver capacidade suficiente
para satisfazer as suas encomendas, a Valora produzir notas para aquele banco central, aprovei-
tando a capacidade instalada na fabrica do Carregado.

Em 2017, foi colocada em circulagdo a nota de 50 euros da série Europa, tendo o Banco de Portugal
realizado a¢des de sensibilizacdo relativamente as caracteristicas de seguranca desta nota.

No ambito da func¢do de saneamento de numerario, o Banco de Portugal verificou a genuinidade
e a qualidade de 647 milhdes de notas recebidas do publico e das institui¢bes de crédito, das
quais 141 milhdes foram consideradas incapazes. Embora a maioria das notas seja processada
com recurso a maquinas de alta velocidade, as notas que chegam ao Banco extremamente degra-
dadas e fragmentadas sdo sujeitas a um complexo processo manual de analise e valorizagdo.

Em resultado dos incéndios que atingiram o pais em 2017, o Banco de Portugal recebeu um
volume muito maior de notas danificadas. O trabalho de andlise das notas danificadas, minucioso
e exigente, impactou, positivamente, as familias e empresas afetadas pelos incéndios que conse-
guiram recuperar parte dos valores entregues. O Banco valorizou 35 600 notas de euro e 2433
notas de escudo em 2017, o que se traduz num aumento de cerca de 64% relativamente a 2016,
ano em que foram valorizadas 23 150 notas (21 145 notas de euro e 2005 notas de escudo).

Foram ainda retiradas de circulagdo 16 908 notas contrafeitas (correspondendo a 2,4% do total
de notas apreendido na drea do euro), maioritariamente de 20 e de 50 euros.

No que concerne a moeda metalica, foi estabelecido um acordo de regularizacao de excedentes
com o banco central da Irlanda, através do qual o Banco de Portugal trocou, ao valor facial, moe-
das de 2 euros, excedentarias em Portugal devido a significativa migragdo destas moedas para
0 pais e a sua menor utilizacdo nos pagamentos, por moedas de 1 e 2 céntimos, excedentarias
na Irlanda em resultado da ado¢do do arredondamento voluntario dos pagamentos. A operacdo
envolveu a movimentacdo de 274 milhdes de moedas, sendo a maior operacao logistica de nume-
rario em Portugal desde a introdugdo fisica do euro.

Em 2017, o Banco de Portugal realizou um inquérito de satisfacdo as instituicdes de crédito e as
empresas de transporte de valores sobre os servicos que presta no ambito do numerario. Os resul-
tados evidenciaram um grau de satisfacdo global de 3,6, numa escala de 1 a 4.



2 Estabilidade Financeira

2.1 Enquadramento regulamentar

Em 2017, o Banco de Portugal participou: (i) no processo de negociacdo das propostas legislativas
da Comissdo Europeia de revisdo da Diretiva sobre Recuperacao e Resolu¢do Bancaria (BRRD, na
sigla inglesa)s, do Regulamento do Mecanismo Unico de Resolucdo (SRMR, na sigla inglesa)é e da
Diretiva (CRD IV, na sigla inglesa) e do Regulamento (CRR, na sigla inglesa) sobre acesso a atividade
e supervisao prudencial’; (i) na negociacdo da proposta legislativa da Comissao Europeia relativa
a criagdo do Sistema Europeu de Garantia de Depdsitos (EDIS, na sigla inglesa); (i) na consulta
publica da Comissdo sobre a revisdo do Sistema Europeu de Supervisdo Financeira e no acom-
panhamento das iniciativas legislativas posteriormente apresentadas pela Comissdo (Caixa 1).
O Banco de Portugal acompanhou o processo negocial das referidas propostas, quando aplicavel,
em articulagdo com o Ministério das Financas e a Representacdo Permanente de Portugal junto
da Unido Europeia, de modo a contribuir para a definicao de uma posicao nacional. A nivel interno
é de destacar os trabalhos (ainda em curso) de revisdo do Regime Geral das Instituicbes de Crédito
e Sociedades Financeiras.

O Banco participou na implementacdo, em Portugal, da Orienta¢do e da Recomendacdo do BCE®
quanto ao exercicio de certas op¢oes e discricionariedades relativamente as instituicdes de crédito
menos significativas, que culminou com a publicagdo do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2017°,
precedido de consulta publica. Iniciaram-se, ainda, trabalhos preparatérios relativos a implemen-
tagdo, pelas instituicBes de crédito e sociedades financeiras, da Norma Internacional de Relato
Financeiro 9 (IFRS 9, na sigla inglesa), relativa a contabilizacdo de instrumentos financeiros, reali-
zando analises transversais ao estado de preparacdo das instituicdes para a implementacdo desta
norma e promovendo uma forte intera¢do com as institui¢Bes, auditores e consultores.

Em 2017, o Banco de Portugal concluiu a participacdo na criagdo do novo quadro normativo em
matéria de prevenc¢do do branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo - tendo acom-
panhado de forma muito préxima os trabalhos de revisdo da Diretiva (UE) 2015/849 (4.2 Diretiva de
prevencdo do BCFT) - e iniciou a revisdo dos seus instrumentos regulamentares neste dominio.

Participou igualmente na consulta publica que se seguiu a publicagdo do Relatdrio do Grupo de
Trabalho para a Reforma do Sistema de SupervisGo Financeira.

5. Diretiva 2014/59/UE, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para a recuperacdo e a resolucdo de instituicdes de crédito e de
empresas de investimento.

6. Regulamento (UE) n.° 806/2014, de 15 de julho de 2014, que estabelece regras e um procedimento uniformes para a resolucdo de instituicdes de crédito
e de certas empresas de investimento no quadro de um Mecanismo Unico de Resoluciio e de um Fundo Unico de Resolucdo bancria.

7. Diretiva 2013/36/UE e Regulamento (UE) 575/2013, respetivamente. No contexto da revisdo do Regulamento (UE) n.® 575/2013, foi concluida a adogdo
de um regime transitdrio para mitigacdo do impacto da adogdo da IFRS 9, a partir de 1 de janeiro de 2018, sobre o cdlculo dos fundos préprios e de um
regime transitério para o tratamento de determinadas exposicBes em sede de grandes riscos [Regulamento (UE) 2017/2395].

8. Orientacdo (UE) 2017/697 (BCE/2017/9) e Recomendacdo (BCE/2017/10).
9. Ver Aviso n.° 10/2017.

Estabilidade Financeira

-


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32013L0036&from=PT
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32013R0575&from=PT
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https://www.google.pt/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjWgY3f2N7YAhWDuhQKHY9DC4IQFggnMAA&url=https%3A%2F%2Fwww.bportugal.pt%2Faviso%2F102017&usg=AOvVaw0JZKZ21tLgV_Wpm_HyIfcn
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2.2 Politica macroprudencial

No exercicio das suas competéncias enquanto autoridade macroprudencial nacional, o Banco
de Portugal trabalhou na definicdo de uma medida para mitigar riscos associados a concessdo
de crédito a habitagdo e ao consumo. A medida, anunciada no infcio de 2018, sob a forma de
recomendacdo, consistiu na introducdo de limites a maturidade dos empréstimos e aos racios
loan-to-value (LTV) e debt-service-to-income (DSTI)™.

O Banco de Portugal manteve a metodologia e os niveis da reserva para outras instituicdes de
importancia sistémica (O-SlI, na sigla inglesa), mas decidiu estender o prazo para o seu cumpri-
mento, de dois para quatro anos.

Trimestralmente, 0 Banco reavaliou e manteve inalterado - em 0% - o requisito de reserva con-
traciclica de fundos proprios. Adicionalmente foi efetuado o exercicio anual de identificacao dos
paises terceiros relevantes para o sistema bancario portugués, mantendo-se os paises identifi-
cados no exercicio anterior™.

Ainda no ambito da politica macroprudencial foi publicado, como tema em destaque no Relatdrio
de Estabilidade Financeira de dezembro, um estudo que avalia a necessidade de inclusdo do racio
de alavancagem no conjunto de instrumentos macroprudenciais em Portugal. Este estudo per-
mitiu concluir que a introdugdo deste racio enquanto requisito microprudencial é, por enquanto,
considerada suficiente para atenuar a alavancagem excessiva no sistema financeiro.

2.3 Estabilidade do sistema financeiro nacional

Em 2017, o Banco reforcou a componente analitica do Relatdrio de Estabilidade Financeira, que se cen-
trou nas questdes que, na atual fase do ciclo econémico e financeiro da economia portuguesa, sdo
mais relevantes na perspetiva da estabilidade financeira'? os desafios que o sistema bancario por-
tugués enfrenta, a estratégia para lidar com o stock de ativos ndo produtivos (non-performing loans,
NPL, na sigla inglesa), a avaliacdo da eventual sobrevaloriza¢cdo dos precos do mercado imobiliario
residencial e a vulnerabilidade dos agentes econémicos residentes, a subida das taxas de juro, dado o
seu elevado nivel de endividamento.

Para a avaliagdo de riscos e vulnerabilidades, o Banco teve em consideracdo os Planos de Financia-
mento e de Capital e 0 modelo top-down™ para o setor bancario, ferramentas essenciais para a cons-
trucdo de cenarios e para analises de sensibilidade do setor bancario portugués.

Foram desenvolvidos trabalhos com vista a definicdo da estratégia para a reducdo do stock de
ativos nédo produtivos no balanco do setor bancario™, dado o peso excessivo que assumem na
generalidade do balan¢o dos bancos nacionais e 0s constrangimentos que geram na recupera-
¢do da rendibilidade do sistema.

10. Para mais detalhe consultar o site do Banco de Portugal.
11. Republica de Angola, Republica de Mogambique, Regido Administrativa Especial de Macau da Republica Popular da China.
12. Para mais detalhe ver caixas e temas em destaque publicados no Relatdrio de Estabilidade Financeira de junho de 2017, e de dezembro de 2017.

13. 0 modelo top-down é um modelo de projecdo do balanco e da conta de exploracdo do setor bancdrio, e dos respetivos impactos em rdcios prudenciais
relevantes (capital, liquidez), em funcdo de um determinado cendrio macroeconémico e financeiro.

14. Sobre a matéria ver Caixa 3 no Relatdrio de Estabilidade Financeira de junho de 2017, e Tema em destaque no Relatdrio de Estabilidade Financeira de dezem-
bro de 2017.


https://www.bportugal.pt/page/medidas-macroprudenciais?mlid=859
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/ref_06_2017_pt.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/ref_12_2017_pt.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/ref_06_2017_pt.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/ref_12_2017_pt.pdf
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/pdf-boletim/ref_12_2017_pt.pdf

Em 2017, o sistema bancario portugués continuou a evidenciar progressos num conjunto de
dimensdes relevantes, destacando-se a solvabilidade, a rendibilidade e a qualidade dos ativos
(Quadro 1. 2.1).

O Banco participou ainda na consulta anual do FMI a Portugal ao abrigo do Artigo IV e nas missBes de
monitorizacdo pos-Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira do FMI e das institui¢Bes europeias.

Quadro I.2.1 ¢ Indicadores do sistema bancario portugués

dez. 14 dez. 15 dez. 16 dez. 17
Racio de Capital (CET1) 11,3 12,4 11,4 13,9
Rendibilidade do ativo (ROA) -13 0,2 -0,6 0,3
Qualidade dos ativos:
Racio NPL n.d. 17,5 17,2 133
Récio de cobertura de NPL n.d. 40,8 45,3 49,3
Récio entre empréstimos e depdsitos 1021 96,1 953 92,6

Fonte: Banco de Portugal. | Nota: NPL corresponde a non-performing loans. A informagdo sobre NPL segue a definicdo da Autoridade Bancdria
Europeia (na sigla inglesa, EBA — European Banking Authority).

Supervisao prudencial

Em 2017, foi desenvolvido um conjunto amplo de a¢des de supervisdo, destacando-se varias medidas
especificamente dirigidas aos principais grupos bancarios nacionais, envolvendo no caso das institui-
cBes significativas uma intervencdo muito ativa no contexto do Mecanismo Unico de Supervisdo
(MUS), que permitiram reforcar a resiliéncia do sistema bancario e consequentemente a estabilidade
financeira.

A concretizacdo da venda do Novo Banco foi um dos momentos mais marcantes da intervencdo
do Banco de Portugal em 2017, tendo a conclusao deste processo eliminado uma incerteza que
estava a condicionar a avaliagdo externa sobre o sistema bancario portugués. A intervencao ativa
do Banco de Portugal foi decisiva para que este processo se concretizasse na data prevista, ao
assumir um papel proactivo que permitiu a aprovacao da operacdo pelo MUS.

Merece igualmente destaque a participacao no processo de pré-resolucdo do Banco Popular
Espafiol, que permitiu assegurar o normal funcionamento da filial em Portugal, através da sua pro-
tecdo no contexto da medida de resolu¢do adotada.

O processo anual de supervisdo realizado em 2017 para todas as instituicoes de relevancia sis-
témica em Portugal (em articulacdo com o MUS, no caso das institui¢8es significativas) permi-
tiu contribuir para a introducdo de melhorias nos respetivos modelo de negdcio e sistemas de
governo interno, bem como um refor¢o significativo das posi¢Ses de capital e posicao de liquidez.

Ao nivel do modelo de negdcio merece destaque o trabalho desenvolvido em matéria de ativos
ndo produtivos, através da imposicdo, desafio e monitorizacdo de planos estratégicos de redu-
¢do de NPL, que contribuiram para uma diminuicdo significativa, cerca de 9300 milhdes de euros,
destes ativos no balanco do sistema bancario em 2017.

Em matéria de governo interno, e por ser uma area critica para a estabilidade das institui¢cdes,
foram realizadas a¢Bes de supervisdo com vista ao reforco dos mecanismos de controlo interno
e de governo interno. Neste dominio, o Banco de Portugal contribuiu para assegurar a estabiliza-
¢do das equipas de gestdo de varias instituicBes (com 479 pessoas autorizadas e 84 recomenda-
¢Oes emitidas), com base em processos de avaliacdo particularmente exigentes.

Estabilidade Financeira
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Ao nivel da posi¢do de capital, as determinacdes emitidas no contexto do processo de supervisao
permitiram robustecer os niveis de capital das instituicdes sujeitas a supervisdo, num total supe-
rior a sete mil milhdes de euros entre setembro de 2016 e dezembro de 2017.

Por sua vez, a monitorizacdo dos planos de desalavancagem e a solicitacdo de planos de contin-
géncia possibilitaram uma melhoria da posicdo de liquidez das institui¢des, o que se traduziu numa
melhoria dos racios de liquidez das principais instituicdes e na estabilizacdo dos depdsitos captados.

Adicionalmente, no que respeita aos processos de autoriza¢des de constituicdo, de aquisi¢do de
participacdo qualificada e de alteractes estatutarias, foi concluida, durante o ano de 2017, a andlise
de mais de 115 processos, alguns dos quais de especial complexidade e relevancia para o sistema.

Supervisdo comportamental

O Banco de Portugal desenvolveu um conjunto de iniciativas regulamentares, no ambito da imple-
mentacdo de atos legislativos da Unido Europeia, abrangendo nas contas de pagamento, 0s servicos
minimos bancarios; no crédito hipotecdrio, a remunera¢ao e a competéncia técnica dos trabalhado-
res das instituicBes; e em todo o tipo de crédito, a avaliagdo de solvabilidade dos consumidores e a
atividade dos intermedidrios de crédito. Este quadro regulamentar traduziu-se num alargamento e
densificacdo do quadro de direitos dos clientes bancarios e no aumento do perimetro da supervisdo
comportamental bancaria.

Num contexto de crescente utilizagdo de canais digitais para a comercializagdo de produtos e ser-
vicos bancarios, o Banco de Portugal publicou um relatério sobre a disponibilizacdo, adesao e uti-
lizacdo de produtos e servicos bancarios através de canais digitais em Portugal, identificando as
principais barreiras a comercializa¢do e ao desenvolvimento do mercado®. De modo a mitigar
barreiras regulamentares que foram identificadas na comercializacdo de produtos e servi¢os ban-
carios através de canais digitais e indo ao encontro das expetativas e das necessidades dos clientes
bancarios, assegurando, simultaneamente, condi¢des para a mitigacdo de novos riscos, 0 Banco de
Portugal alterou o Aviso n.° 5/2013 para permitir a abertura de contas de depdsito exclusivamente a
distancia, podendo os clientes bancarios comprovar os seus elementos de identificagdo com recur-
so a videoconferéncia.

Em 2017, intensificou-se a atuagdo fiscalizadora do Banco de Portugal, destacando-se o aumento
do nUmero de reclamaces recebidas (mais 8,1% do que em 2016, num total de 15 282) e do
numero de suportes de publicidade analisados (mais 10,8%, num total de 9501).

A atividade de inspecdo comportamental do Banco de Portugal envolveu a realizacdo de mais
acdes junto das instituicdes (on-site) para verificacdo da conformidade da sua atuagdo, nos seus
balcBes e servicos centrais, abrangendo mais matérias, com particular incidéncia no crédito aos
consumidores, nos servicos minimos bancarios e nos instrumentos de pagamento.

Na sequéncia da sua atuagdo fiscalizadora, o Banco de Portugal emitiu 753 recomendaces e
determinac0es especificas exigindo a corre¢do das irregularidades detetadas, maioritariamente
sobre matérias de crédito aos consumidores. Instaurou também 55 processos de contraordena-
¢do para sancionar viola¢Bes graves das normas aplicaveis aos mercados bancarios de retalho.

15. Esta publicagdo beneficiou da informacdo recolhida num questiondrio realizado as instituicBes supervisionadas. Os resultados deste questiondrio
encontram-se publicados no relatdrio Comercializatio de produtos e servigos bancdrios nos canais digitais em Portugal (2016), disponivel para download
em https://clientebancario.portugal.pt/sites/default/files/2017-10/QuestCanaisDigitais2016.pdf.


https://clientebancario.bportugal.pt/sites/default/files/2017-10/QuestCanaisDigitais2016.pdf

No ambito da sua participagdo nos fora internacionais da supervisdo comportamental, destaca-
-se 0 reconhecimento do trabalho desenvolvido pelo Banco de Portugal, com o convite para a
participacdo do Banco como um non-G20 member country na Global Partnership for Financial
Inclusion do G20. Realca-se ainda o relatério desenvolvido no ambito da FinCoNet, de que o
Banco de Portugal é Vice-Presidente, sobre Online and mobile payments: An overview of supervisory
practices to mitigate security risks, elaborado por um grupo de trabalho da FinCoNet presidido pelo
Banco de Portugal.

O Banco de Portugal lancou o novo Portal do Cliente Bancario (Capitulo 3), reforcando o seu papel
na promocdo da informacdo e formacao financeira dos clientes bancarios. Ao passar a utilizar tec-
nologias mais avancadas, uma linguagem mais simples e direta e uma navegacao mais intuitiva, o
novo Portal permitiu renovar a apresentagdo dos conteldos, satisfazendo de forma mais adequa-
da as necessidades dos diferentes publicos-alvo a que se dirige. Este esforco foi acompanhado
por um incremento das a¢des de formacao financeira que o Banco de Portugal realizou por todo
0 pals, cuja capilaridade foi assegurada pela sua rede regional.

Participou nas iniciativas do Plano Nacional de Formacdo Financeira, dinamizado em conjunto com
0s outros supervisores financeiros. Neste ambito, foram lancadas novas parcerias estratégicas (com
a Comissdo de Coordenacdo e Desenvolvimento da Regido Norte e com o Sindicato dos Jogadores
Profissionais de Futebol) para abranger novos publicos-alvo, que, em conjunto com as parcerias
ja existentes (publico escolar, empresarios de micro, pequenas e médias empresas e empreende-
dores sociais), motivaram a realizacdo pela primeira vez, de uma Semana da Formacdo Financeira
(30 de outubro a 3 de novembro).

Averiguacdo e acao sancionatéria

Em matéria de prevencdo e repressao da atividade financeira ilicita, o0 Banco efetuou diligéncias
de averiguacdo, off-site e on-site, no contexto de 193 processos. Estas diligéncias deram origem a
instauracao de 14 processos contraordenacionais, a 13 comunica¢8es a Procuradoria-Geral da
Republica por indicios da pratica de ilicitos de natureza criminal e a emissdo de alertas publicos
relativos a 30 entidades ndo habilitadas a desenvolver atividade financeira. O Banco de Portugal
colaborou ainda com as autoridades judiciarias e policiais, participando em diligéncias de inves-
tigacdo sobre matérias de competéncia comum.

Em matéria de supervisdo preventiva do BCFT o Banco concluiu com sucesso a sua participagdo na
avaliagdo do sistema nacional de combate ao BCFT pelo Grupo de A¢do Financeira (GAFI), o qual veio
reconhecer a eficacia e a sofisticagdo do modelo de supervisdo do Banco de Portugal em matéria de
prevencdo de BCFT e de combate a atividade financeira ilicita. Ainda no dominio da prevencéo do
BCFT, o Banco contribuiu ativamente para os trabalhos da Comissdo de Coordenacdo das Politicas
de Prevencdo e Combate ao Branqueamento de Capitais e ao Financiamento do Terrorismo, seja no
contexto da avaliacdo pelo GAFI, seja no contexto da preparacao de diversos anteprojetos legislati-
vos. Em paralelo foi ainda possivel continuar a desenvolver neste dominio especifico de intervengdo
do Banco de Portugal uma atividade supervisiva, on-site e off-site, especialmente intensa, quer em
sede de monitorizacdo do cumprimento, em permanéncia, dos deveres preventivos a que as entida-
des supervisionadas estao vinculadas, quer no contexto de processos de aquisicao de participagdes
qualificadas em institui¢des financeiras.

A atividade sancionatéria registou importantes avancos na tramitagdo de processos de elevada
dimensé&o e complexidade. O ndmero global de processos decididos, que ja tinha tido um acréscimo
expressivo no ano transato, voltou a aumentar consideravelmente, 0 que, a par de uma diminui¢do
do nuimero de processos instaurados, permitiu reduzir os processos pendentes (Quadro 1.2.2).
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Quadro 1.2.2 « Processos de contraordenagao

Indicadores globais 2013 2014 2015 2016 2017 | A2017-2016
Processos transitados do ano anterior 85 134 171 382 441 59
Processos instaurados 183 128 283 276 154 -122
Processos decididos 134 99 82 217 271@ 54
Processos em curso no final do ano 134 163 372 441 325 -116

Nota: (a) Inclui nova decisdo proferida em 2017 na sequéncia da remessa dos autos pelo Tribunal de Concorréncia, Regulacdo e Supervisao de um
processo que tinha tido decisdo administrativa em 2016 (e por isso ndo foi considerado nos ndmero de processos transitados do ano anterior).

Na vertente de enforcement ndo sancionatério, foram tramitados 12 processos de eventual revo-
gacdo da autorizacdo de instituicdes de crédito, sociedades financeiras e instituicbes de paga-
mento, tendo sido revogada a autorizacdo de duas instituicdes, e instruidos, com base em factos
supervenientes, 32 processos de eventual reavaliacdo da idoneidade de membros dos érgdos de
administracao e fiscalizacao de instituicdes supervisionadas. As relacdes entre o Banco e o BCE
neste dominio continuaram a ser aprofundadas, uma vez que, no contexto do MUS, é necessaria
uma atuacao concertada na elaboracdo de propostas de revogacdo da autorizagdo de instituicoes
de crédito e na reavaliacdo da idoneidade dos membros dos 6rgaos de administracdo e fiscaliza-
cdo de instituicdes de crédito significativas. O Banco de Portugal acompanhou ainda 20 proces-
sos de liquidacdo, a cargo de comissarios do Governo, de liquidatarios judiciais ou de comissdes
liguidatarias nomeadas para o efeito, com destaque, pela sua complexidade, para a liquidagdo do
Banco Espirito Santo, S. A.

Fundos de garantia de depésitos e de resolugao

Em 2017, o Banco de Portugal facultou os servi¢os técnicos e administrativos indispensaveis ao
regular funcionamento do Fundo de Garantia de Depositos (FGD), do Fundo de Garantia do Crédito
Agricola Mutuo (FGCAM) e do Fundo de Resolucdo (FR). Colaborou ainda na gestdo dos recursos
financeiros, fixou os parametros relevantes para o apuramento das contribui¢des devidas pelas
instituicBes participantes e executou os procedimentos de cobranca dessas contribui¢des.

Foi concluida a ferramenta informatica de reembolso de depositantes, por parte do FGD e FGCAM,
e foram realizadas avaliacbes aprofundadas aos modelos de dados das instituicdes relativos aos
depdsitos garantidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos.

No que respeita ao Fundo de Resolugdo, o Banco também prestou 0 apoio necessario ao exerci-
cio das func¢des de acionista do Novo Banco, S. A. e da Oitante, S. A.

No suporte administrativo e financeiro assegurado pelo Banco aos Fundos Auténomos, integra-
dos no perimetro das Administrac8es Publicas, desde 2015, destaca-se o esforco efetuado na
adaptacdo dos sistemas de suporte de modo a assegurar o cumprimento tempestivo dos requi-
sitos SNC-AP no inicio de 2018.

2.4 Resolucdo

No ano de 2017, foi concluido o processo de resolu¢do do Banco Espirito Santo, S. A, com a ven-
da da participacdo detida pelo Fundo de Resolu¢do no Novo Banco, S. A. (Caixa 2). Ja apds a con-
clusdo da venda, iniciaram-se os trabalhos relacionados com o acompanhamento da execugdo
dos respetivos contratos, incluindo a instalacao da designada Comissdo de Acompanhamento.



Por sua vez, o processo de resolu¢do do Banif - Banco Internacional do Funchal, S. A. (Banif)
também conheceu progressos decisivos. Embora a revogacdo da autorizagdo desse banco para
o exercicio da atividade ndo tenha sido ainda deliberada pelo Mecanismo Unico de Supervisdo,
foram materialmente cumpridas as condi¢des necessarias para que seja iniciado 0 processo de
liguidacao judicial, na sequéncia da aprovac¢ao das contas do banco relativas a 2015, da selecdo,
pelo Banco de Portugal da entidade independente que fica encarregue de proceder as avaliacbes
previstas no regime de resolu¢do, e da aprovacdo de decisdes com relevancia para determinagdo
do perimetro de resolucdo. Ainda no ambito do processo de resolucdo do Banif, merece des-
taque o acompanhamento da atividade da Oitante, S. A, em particular os trabalhos relativos ao
encerramento das primeiras contas da sociedade e a analise de certas opera¢des de alienagdo de
ativos que requereram pronuncia do Banco de Portugal.

Em relac&o aos trabalhos no ambito do Mecanismo Unico de Resolucdo (MUR), o Banco de Portugal
intensificou a sua participacdo nos érgdos decisdrios, comités e grupos de trabalho constituidos
no Comité Unico de Resolucdo (CUR) para a definicdo de préticas e metodologias de resolucdo.
Também participou ativamente nos trabalhos das internal resolution teams (IRT) do CUR, essen-
cialmente na elaboracdo ou atualizacdo dos planos de resolucdo dos principais grupos bancarios
portugueses.

O Banco de Portugal participou no processo de resolucao do Banco Popular Espafiol, S. A., dada
a existéncia de uma filial desta instituicdo em territério nacional. O Banco Popular Portugal, S. A.
néo foi objeto de qualquer medida de resolu¢do, mas foi incluido no perimetro da venda ao
Banco Santander, S. A. definido pelo CUR.

Com o objetivo de fazer um balanco do primeiro ano de pleno funcionamento do MUR e prepa-
rar os trabalhos de 2017, o CUR e 0 Banco de Portugal organizaram, em Lisboa, o 2.° Diglogo com
a Inddstria sobre Resolu¢do Bancdria. Esta iniciativa contou com a participacao das instituicdes de
crédito portuguesas, representadas ao mais alto nivel.

Ainda no ambito do MUR, o Banco de Portugal prestou o apoio necessario ao funcionamento do
Fundo Unico de Resolucdo, tendo, designadamente, participado na determinacao, recolha e entrega
das contribui¢des periddicas relativas a 2017.

No decurso do ano, e atendendo a sua experiéncia na area da resolucdo, o Banco interveio em
seminarios, conferéncias e encontros bilaterais promovidos pelos seus congéneres estrangeiros
e por outros organismos internacionais.
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Caixa 1 ¢ O Banco de Portugal no quadro da arquitetura europeia de supervisao
financeira

No ambito da sua missdo de salvaguarda da estabilidade financeira, o Banco de Portugal opera
hoje num contexto marcado pelo enquadramento institucional e regulamentar da Unido Europeia
e, especificamente, da Unido Bancaria.

A arquitetura de supervisdo financeira da Unido Europeia engloba quatro niveis: (i) regulatério/regu-
lamentar; (i) supervisdo microprudencial; (iii) supervisao macroprudencial; (iv) resolu¢do. Cada um
destes niveis enquadra o exercicio das competéncias das autoridades de supervisdo nacionais.

No ambito regulatério, destaca-se a operacionalizacdo do Sistema Europeu de Supervisdo Financeira
(SESF) em 2011. O SESF baseia-se num modelo de base setorial, composto pelas trés Autoridades
de Supervisdo Europeias - bancaria (EBA, na sigla inglesa), seguradora (EIOPA, na sigla inglesa) e de
mercados (ESMA, na sigla inglesa) - e ainda pelo Comité Europeu de Risco Sistémico (CERS), sendo
esta uma entidade de natureza transversal com competéncias de articulagdo no dominio macropru-
dencial, presidida pelo Presidente do Banco Central Europeu.

De igual modo, deve atender-se a criacdo da Unido Bancaria, assente num pilar de supervisdo
prudencial bancéria, o Mecanismo Unico de Supervisdo (MUS), num pilar de resolucdo bancéria,
o Mecanismo Unico de Resolucdo (MUR) e num pilar, ainda por concretizar, que deverd passar
pela criacdo de um sistema europeu de garantia de depdsitos.

Estes assinalaveis desenvolvimentos no quadro institucional europeu articulam-se, por sua vez, com
um impressivo avango ao nivel regulamentar no dominio financeiro, designadamente na vertente
bancaria, com a aprovacdo de varios normativos de relevo (CRD IV, CRR e BRRD, entre outros).

O trabalho das Autoridades de Superviséo Europeias tem estado mais focado nas areas regula-
mentares prudenciais e de convergéncia de supervisdo, embora nos ultimos anos se tenha verifi-
cado um crescente enfoque nas matérias comportamentais, designadamente relativas a normas
de conduta na venda de produtos financeiros. Neste contexto, o Banco de Portugal assegura
a representacdo nacional na EBA. Interessa ainda notar que a legislacdo da Unido Europeia rela-
tiva a venda de produtos financeiros estabelece regras auténomas para os setores bancario, de
mercados e da area dos seguros, tendo vindo a clarificar os respetivos espacos de atua¢do do
ponto de vista da supervisao.

Por seu turno, ainda em sede do SESF, o CERS - que tem responsabilidades na politica macropru-
dencial do sistema financeiro da Unido Europeia - visa contribuir para a prevencdo ou mitigacdo
dos riscos sistémicos para a estabilidade financeira, tendo sido dotado de instrumentos de inter-
vencdo ndo vinculativos, podendo dirigir as entidades destinatdrias alertas e recomendac0es, as
quais devem ser implementadas de acordo com um mecanismo de comply or explain. No mode-
lo de organizacdo e funcionamento do CERS, verifica-se um papel preponderante dos bancos
centrais. A larga maioria dos membros votantes do Conselho Geral do CERS (6rgdo que toma as
decisdes necessarias para assegurar o exercicio das suas atribui¢des) sdo oriundos dos bancos
centrais, incluindo o Presidente e Vice-Presidente do BCE e os Governadores dos bancos centrais
nacionais. Esta estrutura reconhece, assim, a relevancia muito significativa dos bancos centrais
para a estabilidade financeira da Unido Europeia, sem prejuizo da coordenagdo, que serd cada
vez mais necessaria, entre as diversas autoridades de supervisdo setoriais. Na drea macropru-
dencial, o papel do CERS deve ainda ser articulado com os poderes que foram conferidos nesse
dominio ao BCE, no ambito do MUS. De facto, o Regulamento do MUS confere ao BCE n&o ape-
nas competéncias microprudenciais, mas também poderes de uma autoridade macroprudencial.



O MUS, por sua vez, funciona sob a égide do BCE, ao qual foram conferidas competéncias espe-
cificas de supervisdo prudencial das instituicBes de crédito sujeitas aguele Mecanismo, sem pre-
juizo dos mecanismos de cooperacdo que reconhecem as autoridades nacionais competentes
um papel de particular relevo no acompanhamento e supervisdo das denominadas instituicdes
menos significativas. O pilar da supervisao microprudencial é, por isso, enquadrado por uma for-
te integracdo europeia, através da atribuicdo ao BCE das competéncias relevantes e de participa-
¢do ativa das autoridades nacionais num modelo de supervisdo liderado pelo BCE, independen-
temente da dimensdo das institui¢des supervisionadas. Desde a sua cria¢ao, em 4 de novembro
de 2014, o Banco de Portugal faz parte do MUS.

Por seu turno, o Regulamento que estabelece o MUR determina a criagdo de um quadro institu-
cional integrado para assegurar a resolubilidade e resolucdo ordenada de institui¢ces de crédito
nos Estados-Membros da Unido Bancaria. O MUR compreende uma autoridade de resolugdo
Unica, o Conselho Unico de Resolucdo (CUR) e um mecanismo comum para o financiamento de
medidas de resolucéo, o Fundo Unico de Resolucdo (FUR), financiado por contribuicdes das pré-
prias instituicoes participantes.

A responsabilidade direta da autoridade de resolucdo bancaria portuguesa (o Banco de Portugal,
nos termos da lei) exerce-se sobre uma parcela do sistema bancario nacional, tendo em atenc¢do
as responsabilidades diretas do CUR. Acresce ainda que as autoridades nacionais de resolucdo
mantém apenas uma competéncia circunscrita e ndo plenamente autbnoma (mesmo) sobre as
instituices menos significativas. Isto porque, em primeiro lugar, no que se refere as instituicdes
menos significativas que tenham atividade transfronteirica no espaco da Unido Bancaria, a com-
peténcia de resolucdo reside integralmente no CUR, tal como para as instituicdes significativas.
Por outro lado, mesmo em relacdo as restantes entidades estabelecidas nos Estados-Membros
da Unido Bancaria e grupos menos significativos — que ao abrigo do Regulamento do MUR estdo
sob responsabilidade das autoridades nacionais de resoluc¢do - estas autoridades apenas sdo
responsaveis pelas decisBes de resolu¢do se as medidas aplicadas ndo exigirem a utilizacao de
mecanismos de financiamento da resolucdo, que sdo, desde janeiro de 2016, assegurados pelo
FUR (e ja ndo pelos mecanismos de financiamento da resolucdo criados a nivel nacional).

Em suma, o modelo europeu foi evoluindo a partir de competéncias essencialmente regulatorias
(constituicdo das Autoridades de Supervisdo Europeias), sendo hoje marcado pela existéncia de
verdadeiras autoridades de supervisdo e resolu¢do europeias (BCE e CUR, no ambito da Unido
Bancaria). Se, por um lado, esta transformacao diminui a margem de atuac¢do das autoridades
nacionais nos respetivos dominios, também reforca a importancia de uma boa articulacdo e atua-
cdo efetiva destas autoridades nacionais junto das autoridades europeias. Neste quadro, sem
prejuizo das especificidades de cada Estado-Membro, interessa garantir que os mecanismos de
representa¢do supranacional existentes sao plenamente aproveitados e potenciados, favorecen-
do, precisamente, a desejavel participacdo célere e pré-ativa nas instancias europeias, na pros-
secucdo dos interesses publicos relevantes. De referir, ainda, que subsistem como competéncias
nacionais as relacionadas com a supervisdo das relagdes entre as institui¢des financeiras e 0s
seus clientes (nomeadamente a observancia do quadro normativo europeu) e com a prevencao
do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo.
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Caixa 2 ¢ Venda do Novo Banco

Em 2017, o Banco de Portugal concluiu os trabalhos decorrentes da medida de resolucdo apli-
cada ao Banco Espirito Santo, S. A, em agosto de 2014. Na sequéncia da analise as propostas
recebidas no final de 2016, o Banco de Portugal, no dia 4 de janeiro de 2017, convidou a Lone
Star para um aprofundamento das negocia¢des, tendo mantido em aberto a possibilidade de
todos 0s outros potenciais investidores melhorarem as suas propostas. Todos os investidores
tiveram oportunidade para concluir processos de due diligence complementares e confirmatoérios
e melhorar as respetivas propostas, em condi¢des equitativas.

A proposta apresentada pela Lone Star foi considerada a que melhor preenchia os critérios de ava-
liagdo do caderno de encargos da venda. Deste modo, no dia 31 de mar¢o', o Banco de Portugal
decidiu selecionar a Lone Star para conclusdo da opera¢do de venda do Novo Banco. Na mesma
data, o Banco de Portugal anunciou os termos da operacdo de venda, que ficaram dependentes
da verificagcdao de um conjunto de condi¢des, incluindo a obtenc¢ao das necessarias autoriza¢es
regulatérias, em particular da parte da Comissdo Europeia e do Banco Central Europeu, bem como
a realizacdo, pelo Novo Banco, de um exercicio de gestdo de passivos.

No dia 18 de outubro', o Banco de Portugal e o Fundo de Resolu¢do concluiram a operagao de
venda do Novo Banco a Lone Star mediante a injecdo, pelo novo acionista, de 750 milh8es de euros,
a qual se seguiu uma nova entrada de capital de 250 milh&es de euros, concretizada no final do ano.
O Novo Banco passou a ser detido pela Lone Star e pelo Fundo de Resolu¢ao, com participagdes
de 75% e de 25%, respetivamente. A concretizacdo da operacao permitiu um refor¢o significativo
do capital do Novo Banco, fazendo cessar o estatuto de transicdo aplicavel ao banco desde a sua
criagdo, e eliminou uma incerteza que condicionava a avaliagdo externa sobre o sistema bancario
portugueés.

O processo de venda - aberto, transparente e concorrencial, de alcance internacional - respei-
tou as exigéncias do Banco Central Europeu e da Comissdo Europeia e possibilitou a entrada de
novos investidores no sistema financeiro, diversificando as suas fontes de financiamento.

Com a conclusdo desta operagdo cumpriram-se integralmente as finalidades que presidiram a
resolu¢do do Banco Espirito Santo, S. A. Apesar da situacéo de irreparavel desequilibrio financei-
ro e de iminente interrupcao de atividade em que o Banco Espirito Santo, S. A. foi colocado em
2014, (i) foi assegurada a continuidade da maior parte da atividade de uma das mais significativas
instituicdes financeiras da economia portuguesa; (ii) foi garantida a protecao dos depositantes,
que ndo sofreram qualquer perda; (iii) preservou-se a capacidade de financiamento as empresas
e familias. Ou seja, a estabilidade do sistema financeiro portugués foi preservada.

16. Comunicado do Banco de Portugal de 4 de janeiro de 2017.
17. Comunicado do Banco de Portugal de 31 de marco de 2017.
18. Comunicado do Banco de Portugal de 18 de outubro de 2017.


https://www.bportugal.pt/comunicado/comunicado-do-banco-de-portugal-sobre-o-processo-de-venda-do-novo-banco-3
https://www.bportugal.pt/comunicado/comunicado-do-banco-de-portugal-sobre-o-processo-de-venda-do-novo-banco-5
https://www.bportugal.pt/comunicado/comunicado-do-banco-de-portugal-sobre-conclusao-da-venda-do-novo-banco

3 Aconselhamento economico
e abertura a sociedade

3.1 Investigacao, estudos e estatistica

O Banco de Portugal produz analise e investigacdo sobre a economia portuguesa, a economia da
area do euro e o sistema financeiro e, na qualidade de autoridade estatistica nacional, produz e
divulga as estatisticas monetarias, financeiras, cambiais e da balanca de pagamentos. Os estudos
e as estatisticas sdo fundamentais no aconselhamento de politica monetaria, econdmica e pru-
dencial e a sua divulgacdo contribui para promover o conhecimento e o debate publico sobre a
economia portuguesa e a integragao europeia.

Em 2017, o Conselho de Administracdo aprovou a agenda de estudos do Banco de Portugal para
o periodo de vigéncia do Plano Estratégico. A agenda define trés areas prioritarias para a andlise
e a investigacdo conduzidas internamente até 2020: os novos desafios a politica monetaria e a
estabilidade financeira; o crescimento econdémico portugués no contexto da area do euro - cons-
trangimentos e sustentabilidade; e o futuro das institui¢cBes e politicas publicas em Portugal e na
Unido Europeia.

No Boletim Econdmico, além dos textos de analise e de apresentacdo das proje¢des macroeconomi-
cas, foram destacados temas relevantes para a compreensdo da economia portuguesa: os mecanis-
mos distributivos da politica monetéria na economia portuguesa; a dinamica de poupanca e investi-
mento das empresas portuguesas; 0s ganhos e os desafios do comércio internacional; e os desafios
e as incertezas do produto potencial.

Na Revista de Estudos Econémicos foram publicados ensaios, assinados por investigadores do
Banco, abordando varias vertentes de estudo da economia portuguesa: a produtividade da justi-
ca civel; a criacdo e a sobrevivéncia de empresas; os ciclos econémicos; a tributacdo da riqueza;
o0 investimento em educacgdo; o impacto macroeconémico da incerteza; a evolugdo do produto
interno bruto (PIB); os efeitos transfronteiricos da politica prudencial; o risco de crédito das empre-
sas; a relacdo entre o setor financeiro e a macroeconomia; 0 comércio internacional; o racio de
alavancagem em Basileia lll e os precos da habita¢do em Portugal.

Durante o ano, foram publicados 17 Working Papers e apresentados ou discutidos trabalhos em
mais de uma centena de reunides cientificas internacionais.

O Banco cumpriu integralmente os objetivos definidos no Plano de Atividade Estatistica para 2017,
Ao longo do ano, publicou cerca de 290 mil séries estatisticas no portal BPstat e 7 mil no Boletim
Estatistico. Aos organismos internacionais (BCE, EUROSTAT, FMI, OCDE e BIS) reportou cerca de
716 mil séries estatisticas, mais 6,2% do que em 2016. Publicou ainda quatro Estudos da Central
de Balancos - sobre a industria das bebidas, o setor dos transportes, a rendibilidade das empresas
portuguesas e europeias entre 2006 e 2015 e a analise setorial das empresas em Portugal entre

19. Para mais informacdes sobre a atividade estatistica do Banco de Portugal em 2017, poderd consultar o plano e o relatdrio setoriais disponiveis no site
do Banco de Portugal.

Aconselhamento econdmico e abertura a sociedade


https://www.bportugal.pt/publications/banco-de-portugal/2017/7387-7393
https://www.bportugal.pt/publications/banco-de-portugal/2017/7387-7393

Banco de Portugal * Relatdrio do Conselho de Administracdo « Atividade e Contas 2017

2012 e 2016 - e um Suplemento ao Boletim Estatistico, com 0s artigos estatisticos apresentados em
féruns nacionais e internacionais.

Para promover a qualidade das estatisticas produzidas sobre a economia portuguesa, o Banco cele-
brou trés protocolos: (i) com o Instituto Nacional de Estatistica (INE), a Direcdo Geral do Orcamento e
dez outras entidades relevantes na compilagdo das estatisticas das administra¢8es publicas; (i) com
a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensges; e, (iii) com o Instituto do Turismo e o
INE, no &mbito das estatisticas sobre o turismo.

Com os bancos centrais dos paises da Unido Europeia que pertencem ao G20, lan¢ou a International
Network for Exchanging Experience on Statistical Handling of Granular Data (INEXDA), uma estru-
tura que tem como objetivo facilitar a utilizagdo de informacao granular, designadamente para fins
analiticos e de investigacdo. A primeira reunidao da INEXDA teve lugar em Lisboa.

O Banco reforcou a exploragéo integrada das bases de microdados sob sua responsabilidade,
ou seja, bases de dados com informagdo granular - entidade a entidade, transacdo a transacdo
- sobre crédito, sobre titulos, sobre a situagdo econdémica e financeira das empresas portugue-
sas e sobre as transa¢des das empresas com ndo residentes. Foram alcancados progressos na
melhoria da qualidade e abrangéncia da Base de Dados de Contas.

Em 2017, o Laboratério de Investigacdo com Microdados do Banco de Portugal (BPLim) iniciou a
disponibilizacdo de informagdo granular sobre a economia portuguesa a investigadores internos e
externos. No final do ano, o BPLim estava envolvido em 41 projetos cientificos, dos quais 7 desen-
volvidos exclusivamente por investigadores externos.

O Banco deu ainda continuidade aos trabalhos de promogdo do LEI (legal entity identifier), um
identificador univoco de entidades, aceite e reconhecido internacionalmente. Neste ambito, rece-
beu a reunido plenaria do Legal Entity Identifier Regulatory Oversight Committee (LEI ROC), que
reuniu representantes de reguladores financeiros de 27 paises, de organismos internacionais e
da Global LEI Foundation. Também organizou a Conferéncia Meet the Market - The Uses of LEI, para
dar a conhecer o LEl as empresas, aos bancos e as associacdes em Portugal.

Com o objetivo de estimular o debate sobre questdes centrais nas areas de missdo, organi-
zou conferéncias especializadas sobre politica monetaria, intermediacéo financeira, remunera-
cdo dos dirigentes do setor financeiro e estabilidade financeira. Recebeu a Conferéncia do Sis-
tema Europeu de Bancos Centrais integrada no Congresso da Associa¢Go Europeia de Economia,
um encontro com os bancos centrais de Espanha, Franga e Itdlia sobre reformas estruturais e
uma oficina sobre dados de centrais nacionais de registo de crédito para investigacdo cientifi-
ca. Coorganizou, com o BCE, uma conferéncia sobre politica macroprudencial e uma conferéncia
sobre gestdo de risco nos Bancos Centrais. Coorganizou com o Banco Europeu de Investimento
(BEI), uma conferéncia sobre investimento. Para as empresas e associagdes empresariais, pro-
moveu duas sess6es da 6.7 Conferéncia da Central de Balangos, em Vila Real e Evora, dedicadas
a modernizacdo do tecido empresarial portugués. Dinamizou ainda 36 seminarios sobre inves-
tigagdo econémica.

3.2 Comunicacgdo e gestdo de stakeholders

O Banco presta ao publico e aos seus interlocutores toda a informacdo relevante sobre a atividade
que desenvolve, refletindo o entendimento de que uma comunicagdo transparente e tempestiva



é fundamental para a concretizacdo da missao de interesse publico que Ihe estad confiada e para

o cumprimento do dever de prestacdo de contas.

Para desenvolver uma politica de comunicacdo integrada e coerente, o Banco criou, em 2017,
o Departamento de Comunicagdo e Museu, reunindo sob esta unidade de estrutura as competén-
cias de comunicagdo, responsabilidade social e gestdo e programacao do Museu do Dinheiro.
Também adotou um modelo de gestdo de stakeholders, apoiado por um software de gestdo da
relagdo com o cliente, que permitiu melhorar a celeridade e a qualidade das respostas prestadas
ao publico e aos media e identificar oportunidades de melhoria na comunicagdo institucional.

Dando cumprimento ao Plano Estratégico para a comunica¢do definido em 2015, o Banco diver-
sificou os canais, os formatos e os conteldos de comunica¢do. Consolidou a presenca nas redes
sociais, criando contas oficiais no Twitter e no Youtube, e, em novembro, langou um novo Portal
do Cliente Bancario, com uma linguagem mais acessivel e uma navegacdo mais simples. Durante o
ano, publicou nos varios canais 232 comunicados (incluindo 124 notas de informagdo estatistica)
e 28 descodificadores - em texto, infografia e video - sobre as regras aplicaveis aos produtos
e servicos bancarios de retalho, sobre os servicos que presta ao publico e sobre informagdo
estatistica (Quadro 1.3.1).

Quadro 1.3.1 « Comunicacdo: principais indicadores

H = @ mm O X

Site BPstat Twitter @ LinkedIn Youtube ® E-mail © Telefone
Utilizadores: Séries Tweets: Posts: Novos videos: Pedidos Chamadas:
2049933 estatisticas 907 235 31 do publico: 28313
divulgadas: 4012

287 465
Paginas Consultas: Impressdes: Impressoes: Visualizagoes: Pedidos Duragdo
visitadas: 2291690 773 400 2 006 007 35760 de jornalistas: (min.):
15117198 245 80325

Fonte: Banco de Portugal. | (a) Desde o lancamento, a 8 de fevereiro. (b) Desde o langamento, a 10 de marco. (c) Desde a implementacdo do software
de gestdo de relacdo com o cliente, a 2 de maio.

O processo de venda do Novo Banco foi o tema dominante na comunicagdo com a imprensa, segui-
do de outros esclarecimentos relacionados com o sistema bancario nacional. As duvidas colocadas
pelos cidaddos respeitaram, sobretudo, a Central de Responsabilidades de Crédito e ao funciona-
mento dos mercados bancarios de retalho.

Em 2017, o Banco lancou uma nova publicacdo regular: o Relatdrio Anual da Atividade de Coopera-
¢do, que descreve a atividade desenvolvida com instituicbes congéneres de paises emergentes e em
desenvolvimento (Quadro I. 3.2).

Aconselhamento econdmicoe abertura a sociedade
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Quadro I.3.2 « Publica¢des regulares | 2017

Publicagdo Objetivo Periodicidade Idioma @
Relatdrio do Conselho Descreve a atividade e apresenta as contas do Banco Anual PTeEN
de Administragdo
Boletim Oficial Divulga os diplomas normativos produzidos pelo Banco Mensal PT
no exercicio da sua competéncia regulamentar
Boletim Econémico Apresenta uma analise detalhada da economia Trimestral PTeEN
portuguesa e divulga proje¢des macroeconémicas
Revista de Estudos Publica estudos tedricos e aplicados elaborados Trimestral PTeEN
Econdmicos por economistas do Banco, frequentemente em coautoria
com investigadores externos
Indicadores Coincidentes Divulga os indicadores coincidentes para a atividade Mensal PTeEN
econdémica e para o consumo privado em Portugal
Spillovers Divulga a investigacdo, a andlise econémica e os eventos Semestral EN
de natureza econémica promovidos pelo Banco
Boletim Estatistico Apresenta as estatisticas produzidas pelo Banco relativas Mensal PTeEN
a economia portuguesa e outros indicadores, nomeadamente
sobre a area do euro
Suplementos ao Boletim Divulgam as notas metodoldgicas e as andlises sobre - PTeEN
Estatistico a informagdo estatistica
Estudos da Central Divulgam analises sobre os dados da Central de Balangos, - PTeEN
de Balancos a base de dados do Banco que contém informagdo econdémica
e financeira sobre as empresas em Portugal
Plano da Atividade Estatistica  Define os objetivos e as prioridades do Banco no dominio estatistico Anual PT
Relatdrio da Atividade Descreve as atividades do Banco na qualidade de autoridade Anual PT
Estatistica estatistica nacional
Relatério de Estabilidade Avalia os riscos emergentes nos mercados e no sistema Semestral PTeEN
Financeira financeiro portugueses
Sistema Bancdrio Portugués Apresenta a evolugdo do sistema bancario portugués, Trimestral PTeEN
com base em indicadores da estrutura do balanco, qualidade
dos ativos, liquidez e financiamento, rendibilidade, solvabilidade
e alavancagem, bem como informagéo de enquadramento
rmacroeconémico
Relatério de Superviséo Apresenta a atuagdo do Banco na regulagdo e fiscalizagdo Anual PT | Nota:
Comportamental dos mercados bancérios de retalho, bem como as suas E publicada
iniciativas de informacdo e de formacdo financeira aversdo inglesa
do sumario
executivo.
Sinopse de Atividades Resume a atuagdo do Banco na fiscalizagdo dos mercados Anual PTeEN
de Supervisdo bancérios de retalho no primeiro semestre de cada ano.
Comportamental Intercala as edi¢des do Relatdrio de SupervisGo Comportamental
Relatdrio de Acompanhamento — Apresenta a evolugdo dos mercados dos depdsitos Anual PT
dos Mercados Bancdrios a prazo simples, dos depdsitos indexados e duais, do crédito
de Retalho a habitacdo e do crédito aos consumidores
Relatdrio dos Sistemas Apresenta os factos mais relevantes sobre Anual PT | Nota:
de Pagamentos o funcionamento dos sistemas de pagamentos E publicada
aversdo inglesa
do sumario
executivo.
Relatério da Emiss@o Descreve as atividades de emissdo monetaria do Banco Anual PTeEN
Monetdria e apresenta os principais indicadores neste dominio
Boletim Notas e Moedas Aborda temas relacionados com o numerario Semestral PT
Relatério Anual da Atividade Descreve o trabalho de cooperagdo do Banco com as institui¢des Anual PTeEN
de Cooperagdo (Novo) congéneres de paises emergentes e em desenvolvimento
Evolugéio das Economias Apresenta uma analise da conjuntura econdémica dos PALOP Anual PTeEN
dos PALOP e de Timor-Leste e de Timor-Leste e das suas relagdes econémicas e financeiras
com Portugal
#Lusofonia Fornece indicadores individuais e agregados sobre Anual PTeEN

as economias dos oito pafses luséfonos

Fonte: Banco de Portugal. | (a) PT -

Portugués; EN — Inglés.



Para dar a conhecer a importancia da politica monetaria, 0 Banco organizou a sexta edi¢do do
Concurso Gera¢do €uro, uma iniciativa do BCE e dos bancos centrais nacionais do Eurosistema,
que reuniu 1044 alunos do ensino secundario de 96 escolas portuguesas.

O Banco presta aos particulares e as empresas varios servicos relacionados com as suas competéncias:
fornece informacdo sobre contas, responsabilidades de crédito e restri¢do ao uso do cheque, comu-
nica ao sistema bancario o extravio de documentos de identificagdo pessoal, analisa as reclamagdes
apresentadas pelos clientes bancéarios contra instituicoes financeiras e presta servicos de tesouraria.
Para as empresas, disponibiliza também informacgdo econdmica e financeira individual e sobre o respe-
tivo setor de atividade e vias eficientes para o cumprimento das obrigacdes de reporte de informagdo
ao Banco, designadamente de comunicagdo de operagdes e posicdes com o exterior e de titulos.

Em 2017, a procura pelos servicos do Banco voltou a aumentar, com destaque para as consultas
a Central de Responsabilidades de Crédito (Quadro 1.3.3).

Quadro 1.3.3 « Servicos prestados: principais indicadores | 2014-2017

Servigos Indicadores 2014 2015 2016 2017
Base de Dados Mapas emitidos - 135 mil 165 mil 226 mil
de Contas Clientes - 78 mil 93 mil 125 il
Central Mapas emitidos 1,3 milhGes 1,5 milhdes 1,7 milhGes 2,1 milhdes
de Responsabilidades Clientes 290 mil 350 mil 390 mil 470 mil
de Crédito

Consultas 5,6 milhdes 5,9 milhdes 6,1 milhdes 6,5 milhdes

pelas instituictes
participantes

Restricdo ao uso Consultas a listagem 6523 6893 7033 7023
de cheque de utilizadores

de cheque que

oferecem risco

Informagao sobre Pedidos 508 380 304 289
documentos difundidos
de identificagdo pessoal

Reclamacbes sobre Reclamagoes 14,2 mil 13,5 mil 14,1 mil 15,3 mil
institui¢des financeiras recebidas

Quadros da empresa Empresas 371 mil 364 mil 381 mil 390 mil
e do setor (informagdo abrangidas

sobre as empresas
e o respetivo setor
de atividade)

Comunicagdo Mapas sintese - - 5 mil 36 mil
de operagdes e posicdes emitidos
com o exterior

Tesouraria Atendimentos 130 mil 172,5 mil 190,5 mil 141,9 mil
Biblioteca Consultas 5869 5444 5523 5543
Arquivo histérico Documentos 404 1850 1291 3517

consultados

Fonte: Banco de Portugal.

O Banco realizou um inquérito de satisfacdo ao publico sobre o atendimento presencial nas tesou-
rarias de Lisboa, na filial do Porto, nas delegacBes regionais dos Acores e da Madeira e nas agéncias.
Os resultados revelaram um grau de satisfa¢do global de 3,7, numa escala de 1 a 4.

Aconselhamento econdmicoe abertura a sociedade
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Um projeto central na abertura do Banco de Portugal a comunidade é o Museu do Dinheiro, que
manteve, ao longo de todo o0 ano, uma extensa programacdo cultural e educativa. Numa aborda-
gem contemporanea, o Museu apresenta a histéria do dinheiro no mundo, ilustrada por pecas da
colecdo de notas e moedas do Banco de Portugal, e oferece aos visitantes a possibilidade de apre-
ciarem o unico troco conhecido da Muralha de D. Dinis, classificada como Monumento Nacional.

Em 2017, o Museu do Dinheiro foi finalista do Prémio de Melhor Museu Europeu do Ano, atribui-
do pelo European Museum Forum em colaborag¢ao com o Conselho da Europa, e foi distinguido
pela Associacdo Portuguesa de Museologia com o Prémio de Melhor Museu do Ano. Também
recebeu o Prémio Acessibilidade Integrada da associagdo Acesso Cultura, que, anualmente, reco-
nhece o projeto ou a entidade que mais se diferenciou na promoc¢do do acesso fisico, social e
intelectual a oferta cultural em Portugal. O Férum dos Numismatas considerou a inauguragdo do
Museu o “Evento Numismatico do Ano 2016". A obra de reabilitagdo do edificio da antiga igreja
de S. Julido com vista a instalacdo do Museu do Dinheiro foi galardoada, ainda em 2017, com o
Prémio Valmor e Municipal de Arquitetura, atribuido pela Camara Municipal de Lisboa em rela-
¢do ao ano de 2014.

Durante o ano, o Museu do Dinheiro acolheu cinco exposices temporarias: quatro de arte e
uma de arqueologia. Recebeu 62 859 visitantes, numa média de 305 visitantes por dia de abertu-
ra. No ambito da programacdo cultural e educativa do Museu, foram realizadas 1227 atividades,
com um total de 25 265 participantes.

O Banco desenvolve também varios projetos de responsabilidade social, sobretudo vocaciona-
dos para promover a inclusdo de criangas e adolescentes.

Em parceria com a EPIS - Empresarios pela Inclusdo Social, mantém trés programas de expli-
cacBes de portugués, matematica e inglés, que, em 2017, envolveram 30 alunos do 3.° ciclo do
ensino basico.

Com a Ajudaris, desenvolve o projeto Ler + Histdrias para apoiar as criangas internadas no Hospital
Dona Estefania, em Lisboa. Em 2017, este projeto mobilizou 17 voluntarios do Banco, que, sema-
nalmente, se deslocaram aquele hospital para ler histérias as crian¢as. Ainda no ambito desta
pareceria, foi publicado o segundo livro Histérias da Ajudaris com o Banco de Portugal, cujo valor
da venda reverte integralmente para criancas e familias apoiadas por aquela associagao.

O Banco faz parte do programa Voluntdrios da Leitura, dinamizado pelo Centro de Investigacdo para
Tecnologias Interativas da Universidade Nova de Lisboa e pela Associa¢do para o Voluntariado de
Leitura. Em 2017, os voluntarios do Banco neste programa apoiaram as escolas basicas Padre Abel
Varzim, Sampaio Garrido, Maria Barroso e Luisa Ducla Soares.

Mantém também um projeto de job shadowing, ao abrigo do qual recebeu, em 2017, sete alunos
da Escola Secundaria Dona Filipa de Lencastre para lhes proporcionar, ao longo de uma semana,
um primeiro contacto com o contexto laboral.

O Banco e os concessionarios dos seus refeitérios doaram ainda 10 637 refeicdes no contexto
do projeto Zero Desperdicio da associagao DariAcordar.

Em 2017, além de outras a¢des pontuais, 0 Banco organizou uma campanha interna de angaria-
¢do de fundos para apoiar as vitimas dos incéndios que afetaram, em junho, o distrito de Leiria.
Em resultado dessa campanha, o Banco entregou um donativo, em nome proprio e dos seus
colaboradores, de 61 818 euros (50 000 euros do Banco e 11 819 euros dos colaboradores) ao
REVITA - Fundo de Apoio as PopulacBes e a Revitalizacdo das Areas Afetadas pelos incéndios.



4 Gestao interna

4.1 Governo interno

O Banco de Portugal tem aperfeicoado o modelo organizativo e de governo interno para responder,
por um lado, as exigéncias de segregacdo de func¢bes inerentes a participacdo na constru¢do da
Unido Bancaria e, por outro, para alinhar o funcionamento da instituicdo com os padr&es de refe-
réncia ao nivel dos Bancos Centrais. Em 2017 foi dada continuidade ao processo de melhoria da
organizagdo interna tendo sido reestruturados o Departamento de Auditoria e 0 Departamento de
Servicos de Apoio. O enquadramento europeu acima referido conduziu a necessidade de reestrutu-
rar o Departamento de Estabilidade Financeira e o Departamento de Supervisdo Prudencial. Foram
ainda preparadas novas estruturas para o Departamento de Resolu¢do e para o Departamento de
Servicos Juridicos, que se entraram em vigor em janeiro de 2018. A necessidade de desenvolver uma
politica de comunicagdo integrada e coerente conduziu a criagdo do Departamento de Comunica¢do
e Museu. Foram ainda efetuados ajustamentos estruturais e funcionais no Departamento
de Supervisdo Comportamental para acomodar as novas atribuicdes em matéria da supervisdo da
atividade de intermediacdo de crédito e da prestacdo de servicos de consultoria relativamente
a contratos de crédito®.

A entrada em vigor, em maio de 2018, do Regulamento Geral de Protecdo de Dados exigiu, da parte
do Banco de Portugal, uma reflexdo sobre a forma de enquadrar este regulamento na atividade
da institui¢do. Foi criado o Gabinete de Prote¢do de Dados (GPD), liderado pela Encarregada da
Protecdo de Dados (Data Protection Officer - DPO), nomeada em 17 de outubro de 2017.

O ambito de intervencdo do Gabinete de Conformidade foi estabilizado, coincidindo, em grande
medida, com as competéncias estabelecidas para o Gabinete de Conformidade e Governacdao do
Banco Central Europeu. Este gabinete presta aconselhamento aos trabalhadores e as unidades de
estrutura, fornece apoio técnico & Comissdo de Etica, conduz iniciativas de formac&o e comunicacdo
e verifica 0 cumprimento das regras definidas no Regulamento da Comissé@o de Etica e dos Deveres
Gerais de Conduta dos Trabalhadores do Banco de Portugal. O Gabinete de Conformidade elaborou,
em 2017, o Plano de Gestdo de Riscos de Corrupgdo e Infracdes Conexas a luz das mais recentes reco-
mendacBes do Conselho de Prevenc¢do da Corrupcao?'. O relatério de execugdo deste plano foi
publicado no site do Banco de Portugal®.

Para medir e garantir a eficacia dos processos de governacdo, de gestdo de risco e de controlo
interno, bem como dos sistemas de suporte ao funcionamento do Banco, foram realizados
33 ac¢des de auditoria, 28 de ambito exclusivamente nacional e cinco a sistemas e processos
comuns ou partilhados pelo Eurosistema/SEBC (Quadro 1.4.1). Foi consolidado o processo de nor-
maliza¢do do ciclo de vida dos projetos de auditoria e criadas solu¢des de automatizagdo, tanto
na coordenacao dos processos internos como na exploracdo analitica para andlise quantitativa da
informacdo de suporte as auditorias.

20. Decreto-Lein.° 81-C/2017, de 7 de julho.
21, https://www.bportugal.pt/page/plano-de-gestao-de-riscos-de-corrupcao-e-infracoes-conexas.

22. https://www.bportugal.pt/sites/default/files/anexos/documentos-relacionados/plano_de_gestao_de_riscos_de_corrupcao_e_infracoes_conexas_-_rela-
torio_de_execucao_-_2016.pdf.
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Quadro 1.4.1 « AcBes de Auditoria | 2017

Nacionais SEBC Total

Governance, funcionamento interno e qualidade da gestdo 2 - 2
Fundos de garantia de depdsito e resolugdo 4 - 4
Politica monetaria - 1 1
Gestdo de reservas e ativos financeiros 1 - 1
Averiguacdo e a¢do sancionatéria 1 - 1
Supervisdo prudencial 2 - 2
Emissdo monetéria 4 1 5
Sistemas e meios de pagamento 1 - 1
Estatistica 1 - 1
Recursos humanos 2 - 2
Sistemas e tecnologias de informagdo 2 1 3
Seguranca 4 1 5
Orgamento e contabilidade 2 - 2
Compras e logfstica 1 1 2
Comunicagdo 1 - 1

Total 28 5 33

Fonte: Banco de Portugal.

O Banco de Portugal prosseguiu uma politica de gestéo integrada dos riscos financeiros e dos riscos

operacionais.

A evolucdo global dos riscos financeiros - fundamentalmente associados a gestdo de ativos e as
operagdes de politica monetaria - foi acompanhada através do calculo de diversos indicadores esta-
tisticos, nomeadamente de value at risk e de expected shortfall, complementado pela monitorizagdo
dos buffers financeiros de balanco do Banco (provis@es, reservas e resultados) e do grau de cobertu-
ra dos riscos. Foram também efetuados exercicios de proje¢do a médio prazo dos riscos (incluindo
testes de sensibilidade) e das principais variaveis financeiras que afetam as contas do Banco.

Na vertente ndo financeira do risco, o Banco atualizou o normativo que estabelece os principios,
objetivos, intervenientes, responsabilidades e modelo de funcionamento da politica de gestdo do
risco operacional. Trata-se de um instrumento cujo alcance abrange a governacdo interna, a organi-
zacdo de atividades, o registo de incidentes e a avaliagdo dos riscos.

4.2 Recursos humanos

No final de 2017, o Banco de Portugal tinha 1761 colaboradores (Quadros 1.4.2, 1.4.3 e 1.4.4), dos
quais 1701 em efetividade de fun¢des (60 encontravam-se em situacdo de requisicao, cedéncia de
interesse publico ou licengca sem vencimento). Relativamente a 2016, verificou-se uma reducdo de
36 colaboradores, consonante com o objetivo definido no Plano Estratégico 17-20 de atingir, em
2020, um quadro de 1700 colaboradores em efetividade de fun¢des. Durante o ano registaram-
-se 78 admissOes, das quais cerca de 50% para funcdes de supervisdo e estabilidade financeira, e
114 saidas (85 por reforma e 29 por exoneracdo). Foram ainda realizados 46 estagios profissionais.



Quadro 1.4.2 « Evolugdo dos efetivos | 2017

2013 2014 2015 2016 2017 A2017-2016
Total de efetivos 1733 1777 1777 1797 1761 -36
Ativos @ 1676 1685 1696 1718 1701 -17
Fung¢Bes de supervisdo® 352 378 409 431 440 9
Licengas/cedéncias 57 92 81 79 60 -19

Fonte: Banco de Portugal. | Notas: (a) Exclui os colaboradores em situacdo de licenca sem vencimento e cedéncia de interesse publico (b) Colaboradores
nas dreas de supervisdo prudencial, supervisdo comportamental, estabilidade financeira, averiguacdo e acdo sancionatéria e resoluggo.

Quadro 1.4.3 « Evolucdo dos efetivos: género, movimentacdo e escalBes etarios | 2017

2013 2014 2015 2016 2017
Género Homens 894 910 913 913 900
Mulheres 839 866 864 884 861
Movimentag¢do AdmissBes 126 101 109 112 78
Reformas 69 48 70 62 85
Exonerac¢Bes 5 13 37 30 29
Escal6es Etarios <=25 64 64 65 72 74
[26;35] 469 516 546 570 556
[36;45] 293 308 320 353 381
[46,55] 484 394 314 288 265
[56;65] 418 491 522 505 474
>=66 5 3 10 9 1M

Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 1.4.4 - Efetivos: distribuicdo por fungdo | 2017

Homens Mulheres Total %

Gestor de topo 38 17 55 3%
Gestor intermédio 140 134 274 16%
Técnicos superiores 579 662 1241 70%
Chefias e técnicos operacionais 114 17 131 7%
Requisitados/licengas sem vencimento 29 31 60 3%
Total 900 861 1761 100%

Fonte: Banco de Portugal.

Em 2017, as tabelas salariais foram atualizadas em 0,75%, de acordo com os instrumentos de
regulamentacédo coletiva do setor bancario.

Foi elaborada uma proposta de revisao do Acordo de Empresa do Banco de Portugal, que se encon-
tra em fase final de negociagdo com os sindicatos. Foi ainda aprovada e implementada uma politica
geral de teletrabalho para os colaboradores.

No ambito da Academia do Banco de Portugal, foram realizadas a¢bes de formagdo e desenvol-
vimento e iniciativas em parceria com entidades externas para atualizacdo de conhecimentos e
reforco de competéncias técnicas e de gestdo. Em particular, foi iniciado o programa de Lideranga
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Estratégica e Mudanca para a Exceléncia, destinado a gestores de topo, e foi dada continuidade ao
Programa Avancado de Lideranca para gestores intermédios.

Dando sequéncia a uma das prioridades estratégicas, o Banco implementou o programa Conhecer
para Desenvolver, que tem como objetivo assegurar o progressivo mapeamento de competéncias
dos colaboradores e a valorizacdo do potencial através da concretizacdo de planos de desenvolvi-
mento profissional, numa vertente de especializacdo técnica ou de gestdo e lideranca de equipas.
Complementarmente, foi lancado um programa de mentoring em fase piloto.

Tendo em vista a divulgacéo e promocdo da imagem do Banco junto do meio académico, realizou-se
o segundo Open Day do Banco de Portugal, com a presenca de cerca de 100 alunos finalistas das
principais faculdades de Economia e de Gestao de Lisboa.

Foram ainda implementadas novas plataformas de informacgdo de suporte a gestao do capital
humano, tendo em vista agilizar os processos de recrutamento, de gestao do desempenho, de auto-
desenvolvimento e de partilha de conhecimento.

Em 31 de dezembro de 2017, o patriménio do Fundo de Pensdes de Beneficio Definido - fundo
fechado que financia o plano de pens8es para os trabalhadores admitidos no setor bancario até
marco de 2009 e o plano de beneficios de salde da globalidade dos trabalhadores - ascendia a
1939,1 milh&es de euros e estava investido em obrigacées da area do euro e liquidez (82,5%), imo-
bilidrio (9,6%) e acbes (7,9%). A mesma data, tinha um nivel de financiamento de 102,2 por cento,
valor superior ao minimo estabelecido pelo Aviso do Banco de Portugal n.° 12/2007 (98,1%). Em
2017, a carteira de ativos deste fundo teve uma rentabilidade de 1,9%.

No final de 2017, o Fundo de Pens&es de Contribuicdo Definida - plano complementar de pen-
sBes, de adesdo facultativa para os trabalhadores que ingressaram no setor bancario a partir de
mar¢o de 2009 - tinha 723 participantes, refletindo a op¢do generalizada dos novos colabora-
dores do Banco pela adesdo a este fundo. Em 2017 a carteira de ativos do Fundo de Pens&es
de Contribuicdo Definida, no valor de 26,5 milh8es de euros, atingiu uma rentabilidade de 3,8%.

4.3 Sistemas, tecnologias e gestao de informacao

No ambito do programa Banco Digital 2020, o Banco de Portugal tem investido na renovagdo tec-
nolégica e na disponibilizacdo de solugdes que visam aumentar a produtividade, a colaboragdo e
melhorar a comunicacdo interna.

Em 2017, foram feitos investimentos na infraestrutura tecnoldgica necessarios para integrar a infor-
macao de negdcio numa Unica base de dados corporativa com o objetivo de reduzir custos internos
e de contexto.

Foram reformulados varios sites geridos pelo Banco de Portugal: o Portal do Cliente Bancario, o
Portal dos Bancos Centrais de Paises de Lingua Portuguesa e os portais do Fundo de Garantia de
Depositos, do Fundo de Garantia de Crédito Agricola MUtuo e do Mediador do Crédito. Também
avancaram os trabalhos do novo portal de estatisticas do Banco de Portugal, que substituira o
portal BPstat.

Foi igualmente dado seguimento aos projetos de desenvolvimento de uma nova Central de
Responsabilidades de Crédito, de disponibilizacdo de uma plataforma tecnoldgica de apoio ao
Laboratdrio de Investigacdo de Microdados (BPLim) e de uma nova aplicacdo para a andlise de
elegibilidade de ativos de garantia (Marketable Assets Analysis Platform).



Em matéria de ciberseguranga, salienta-se a operacionalizacao do Security Operation Center, centra-
do na resposta a ameaca e na colaboragdo com organizagdes nacionais e internacionais, nomea-
damente no Sistema Europeu de Bancos Centrais. Ainda nesta vertente, o Banco de Portugal orga-
nizou em 2017 a 1.7 Conferéncia sobre ciberseguranca, aberta ao sistema financeiro e tendo como
foco os aspetos da Governacgdo, a aplicagdo dos novos regulamentos comunitarios e as praticas no
sistema financeiro.

Numa perspetiva de partilha de experiéncias e benchmarking entre bancos centrais, 0 Banco
de Portugal organizou, na cidade do Porto, a reunidao do Central Banker's Club for IT (CBC IT),
celebrando o seu 40.° aniversario. Esta reunido contou com a participacao de representantes de
21 instituicdes?® e foram discutidos aspetos relacionados com a gestdo estratégica e operacional
dos SI/Tl, as solucBes aplicativas, as componentes infraestruturais e de seguranca e a transforma-

¢do digital no sistema bancario.

23. 0s bancos centrais da Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Dinamarca, Finlandia, Grécia, Holanda, Hungria, Irlanda, Islandia, Israel, Luxemburgo,
Macedénia, Malta, Noruega, Portugal, Sérvia, Suécia e Sufca, e ainda o Banco de Pagamentos Internacional (BIS na sigla inglesa).
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1 Relatorio de gestao

Apresentacao

O Balan¢o do Banco de Portugal totaliza, em 2017, 153 mil milhGes de euros, um aumento de
15 mil milhGes de euros face a 2016, para o qual se destaca o contributo do acréscimo dos ativos
de politica monetaria, mais propriamente da carteira de titulos no ambito da participacdo ativa
do Banco no Programa de compra de ativos (Asset Purchase Programme - APP) de acordo com
as decisdes do Conselho do BCE.

O resultado liquido do periodo de 2017 totaliza 656 milhdes de euros, salientando-se, na sua
composicdo, o resultado liquido de juros e de gastos e rendimentos equiparados de cerca de
mil milhdes de euros, que reflete o impacto do reforco da carteira de titulos de politica monetaria
antes referido. Adicionalmente, assinalam-se os Resultados de operacfes financeiras e menos-
-valias potenciais, que atingem o valor de -525 milh8es de euros, 0s quais sao praticamente na
totalidade compensados pela utilizagdo da provisdo para riscos gerais.

O Conselho de Administracdo do Banco de Portugal apresenta o Relatério de Gestdo e, no cum-
primento do previsto no artigo 54.° da Lei Organica do Banco de Portugal, as demonstracdes
financeiras relativas ao ano de 2017 (Capitulos 2 e 3), as quais foram preparadas de acordo com
o Plano de Contas do Banco de Portugal (PCBP).

As contas anuais do Banco sdo sujeitas a auditoria externa, nos termos do artigo 46.° da Lei
Organica (Seccdo 4) e, conforme previsto no seu artigo 43.°, foram objeto de relatério e parecer
do Conselho de Auditoria (Sec¢do 5).

O Relatério de Gestdo, que acompanha as contas anuais do Banco de Portugal, apresenta as
operacdes realizadas ao longo do ano e respetivo impacto nas demonstrac8es financeiras.

Na primeira parte o Relatério evidencia os aspetos mais relevantes da evolugdo do balan¢o e na
segunda parte destaca as principais componentes da conta de resultados.
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1.1 Evolucdo do Balanco

O Quadro 1 apresenta a evolugdo das posi¢des de fim de ano dos principais agregados do balan-
¢o do Banco de Portugal, entre 2013 a 2017. A ordenacgdo destes agregados segue uma logica
idéntica a analise efetuada ao longo deste relatério.

Quadro 11.1.1 Milh&es de euros
2013 2014 2015 2016 2017  A2017-2016
TOTAL DE BALANCO 111592 105608 116899 137717 152965 15247
1.1.1 Ativos e passivos de politica monetéria 45676 32873 35139 48 977 55 235 6258
Ativos de politica monetaria 53895 36 462 42 851 54626 69 100 14 474
Ope(agoes de financiamento as Institui¢des de 47 864 31197 26161 22372 22131 247)
Crédito (IC)
Titulos detidos para fins de politica monetaria 6031 5272 16 690 32254 46 969 14715
Responsabilidade para com IC:
Operacoes de politica monetaria (8218) (3589) 7712) (5649) (13 865) (8216)
1.1.2 Ouro e ativos de gestdo (liquidos) 25597 33556 35276 38109 34 405 (3704)
Ouro 10714 12147 11 968 13503 13305 (198)
Ativos de gestdo (liquidos) 14883 21410 23308 24 606 21101 (3505)
1.1.3 Outros ativos de balango 1728 1456 1431 1612 1753 141
FMI (Iiquido) 288 272 247 248 232 (16)
Outros ativos 1439 1184 1184 1364 1521 157
1.1.4 Notas em circulacdo 22303 23299 24 686 25661 26 675 1014
Notas colocadas em circulagdo (Ifiquido) (5895) (8621) (10394) (11976) (14 486) (2510)
Ajustamentos a circulagdo 28198 31920 35080 37636 41160 3524
1.1.5 Responsabilidades liquidas para com
Eurosistema 30 094 21466 25390 32643 38719 6076
Ativos sobre o Eurosistema (29471)  (33172) (36315) (38945) (42528) (3582)
Responsabilidades para com Eurosistema 59 565 54 638 61705 71588 81246 9658
1.1.6 Outros passivos 8015 8331 6933 13437 10 082 (3355)
Responsabilidades para com outras entidades 7629 7989 6630 13011 9370 (3641)
Outras responsabilidades 386 342 303 426 711 284
Provisdes - - - - 2 2
1.1.7 Recursos proprios 12589 14789 14837 16 957 15918 (1039)
Diferencas de reavaliacdo 7758 9637 9296 11027 10329 (698)
Provisdo para riscos gerais 3322 3567 4047 4247 3727 (520)
Capital e reservas 1483 1534 1594 1641 1729 88
Resultados transitados (227) (252) (333) (397) (523) (125)
Resultado liquido do periodo 253 304 233 441 656 216
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1.1.1 Ativos e passivos de politica monetaria

O valor liquido de ativos e passivos de politica monetaria a 31 de dezembro de 2017 totaliza
55 235 milhdes de euros, um aumento de 6258 milhdes de euros face a 2016, em resultado do
crescimento dos ativos em 14 474 milhdes de euros (para 69 100 milh8es de euros), em parte com-
pensado pelo aumento dos passivos em 8216 milhdes de euros (para 13 865 milhdes de euros).

Em 2017, manteve-se o refor¢co dos programas ndo convencionais de politica monetaria, atra-
vés da continuagdo de um acentuado ritmo de compras de titulos no ambito do Programa de
compra de ativos (Asset Purchase Programme - APP), assim como da execucdo das operacdes
de refinanciamento de prazo alargado direcionadas, no ambito da segunda série anunciada pelo
BCE em mar¢o de 2016 (TLTRO-II) (Graficos 11.1.3 a 11.1.5).
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Gréfico 11.1.8 » Agregados de operacdes de politica monetaria | Milhdes de euros
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Grafico I1.1.9 « Titulos detidos para fins de politica monetaria | Milh&es de euros
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A carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria traduz a participacdo ativa do Banco
de Portugal em diversos programas decididos pelo Conselho do BCE, nomeadamente (i) o progra-
ma de estabilizacdo do mercado de titulos de divida - Securities Market Programme (SMP) e os pro-
gramas de compra de obrigacGes com ativos subjacentes - Covered Bonds Purchase Programme
(CBPP e CBPP 2), atualmente encerrados a novas aquisi¢des, cujas respetivas evoluc¢8es traduzem
apenas vencimentos dos titulos em carteira; e (i) 0 programa de compra de obrigacbes com ativos
subjacentes CBPP 3 e o programa de compra de ativos do setor publico em mercados secundarios
(PSPP), ainda abertos a novas aquisi¢des, que se encontram incluidos no referido APP. As com-
pras destes titulos sdo conduzidas pelos bancos centrais nacionais (BCN) e pelo BCE, refletindo o
principio da execucdo descentralizada da politica monetaria do Eurosistema. No fim de 2017 esta
carteira atinge o valor de 46 969 milh&es de euros, 31% do total do ativo do Banco.



No ano de 2017 evidenciam-se, no balango do Banco, as aquisi¢cdes associadas ao PSPP, refle-
tindo as decisdes do Eurosistema de prolongar as aquisicdes no ambito do APP, tendo sido
aprovado pelo Conselho do BCE um ritmo mensal global de compras de 80 mil milh&es até
marco de 2017 e de 60 mil milhdes para os restantes meses do ano. Estas decisdes traduziram-
-se, em termos da participacao do Banco, num crescimento do montante global do PSPP em
14 509 milh8es de euros em 2017, atingindo o valor total de 40 923 milh8es de euros. Este
programa reparte-se entre titulos supranacionais e titulos governamentais, de divida publica
portuguesa (com um peso respetivo de 37% e 63% no valor global da PSPP no final de 2017),
enquadrando-se esta Ultima componente na modalidade de risco ndo partilhado ao nivel do
Eurosistema. A parcela respeitante a titulos supranacionais observou um crescimento mais
acentuado que as aquisi¢des de titulos da divida publica portuguesa (com um peso respetivo de
69% e 31% no aumento global da PSPP em 2017).

Ao nivel da evoluc¢do dos riscos financeiros do Banco, o aumento da componente de titulos
governamentais deste programa ndo implicou uma variagdo correspondente do nivel de riscos,
uma vez que o efeito do aumento do respetivo volume foi compensado pela melhoria de rating
da divida publica portuguesa. Refira-se que estes riscos sdo medidos usando a metodologia
decidida pelo Conselho do BCE para o Eurosistema e acompanhados numa perspetiva de médio
e longo prazo. A cobertura destes riscos é assegurada com a manutenc¢do de um nivel adequa-
do de buffers financeiros no Balan¢o do Banco (Subsec¢do 1.1.7).

Ainda no ambito do APP o Banco reforcou também, em 2017, a sua carteira de titulos do CBPP 3, com
um aumento de 463 milhdes de euros face a 2016 (atingindo o valor total de 3408 milhdes de euros).

Todas as carteiras de titulos detidos para fins de politica monetaria sdo mensuradas ao custo
amortizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade, ndo refletindo valias potenciais que
se poderdo materializar no caso de venda antecipada dos titulos.

Ainda no ambito das operactes ndo convencionais de politica monetaria assinala-se que, em
marc¢o de 2017, foram executadas novas opera¢es no ambito da segunda série das opera-
¢Bes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas (TLTRO-II), com o objetivo adicional de
reforcar a politica monetéria acomodaticia do Eurosistema. As TLTRO-II tém uma maturidade de
quatro anos, com opcao de reembolso antecipado ao fim de dois anos. A taxa de juro aplicavel
a estas operagdes situar-se-a no intervalo entre a taxa das operacdes principais de refinancia-
mento e a taxa da facilidade permanente de depdsito no momento da realizagdo da operacdo.
O recurso, por parte da banca, a estas opera¢des ndo convencionais, que se iniciaram em junho
de 2016, teve um efeito de substituicdo na composicdo das operag¢des de financiamento as IC,
com reflexo numa reducdo dos saldos das operacdes principais de refinanciamento e das
de refinanciamento de prazo alargado com maturidade inferior ou igual a 1 ano e a 3 anos
(Gréfico I1.1. 5). No final de 2017 o total das operacées de financiamento as IC atinge 0 montante
de 22 131 milh&es de euros.
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Ainda no ambito da politica monetaria, ao longo de 2017, a evolucao dos valores globais de liqui-
dez injetada pelo Banco de Portugal no sistema financeiro através da execugdo descentralizada
das operacdes de financiamento as Institui¢cdes de Crédito (IC) (opera¢des em mercado aberto
e facilidades permanentes de cedéncia), bem como a evolugdo dos valores dos depdsitos das IC
junto do Banco (que incluem os depdsitos para cumprimento do regime das reservas minimas)
e das facilidades permanentes de depdsito, revelam que o Banco apresentou sempre uma posi-
¢do em que a cedéncia superou a absorc¢do de liquidez, mesmo desconsiderando a inje¢do de
liquidez efetuada através das compras de titulos de politica monetaria (Grafico 11.1.6).

1.1.2 Ouro e ativos de gestdo (liquidos)

Ouro

Areserva de Ouro do Banco de Portugal totaliza 13 305 milh8es de euros no final de 2017, um
decréscimo de 198 milh&es de euros face a 2016 decorrente da evolu¢do negativa da cotagdo
do ouro. A quantidade desta reserva manteve-se inalterada nas 382,5 toneladas. A redug¢do
do valor em euros tem como contrapartida uma variacdo de balanco, de igual montante, na



XAU / EUR

rubrica “Diferengas de reavaliacao” (Gréafico 11.1.7)
(Subseccao 1.1.7). No final de 2017 as dife-
rencas de reavaliagdo do Ouro totalizam
10 274 milhGes de euros.

Em 2017 foram efetuados swaps de ouro por

moeda estrangeira, com o intuito da rentabili-

zagdo deste ativo de reserva.

Grafico 11.1.12 « Reserva e cotacdo do Ouro |
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25000 A

A/T;S(B 13305 L 1000
20000 A —
12147 11968

10714 r 800

15000 -

10000

5000

2013 2014 2015 2016 2017

mmmm (usto Aquisi¢do (CMP) m— Diferencas de Reavaliagdo @ XAU/EUR (euros por onga de ouro, escala da direita)

Ativos de gestao (liquidos)
No ano de 2017 a carteira de ativos de gestdo do Banco de Portugal apresenta uma reducao,
face ao valor global de 2016, de 3505 milh8es de euros (Grafico 11.1.8).

Os ativos de gestdo liquidos do Banco totalizam, no final de 2017, 21 101 milh8es de euros,
repartidos por 12 179 milh8es de euros referentes a carteira de negociacdo em euros (58%
do total dos ativos de gestdo), 3593 milh8es de euros da carteira de negociagdo em moeda
estrangeira (ME) (17%) e 5329 milhdes de euros relativos a carteira de investimento a vencimen-
to em euros (25%). Para a reducdo do valor global destes ativos contribufram os decréscimos
da carteira de negociagdo em ME e da carteira de negociacdo em euros, 0s quais traduzem
as op¢Bes de investimento do Banco dentro da flexibilidade permitida pelos limites estabe-
lecidos nos acordos ao nivel do Eurosistema, refletindo o compromisso entre a maximiza¢ao
da rentabilidade e o perfil de risco adequado, face a atual conjuntura econdmica e financeira.
Dos acordos estabelecidos sinaliza-se o Acordo sobre Ativos Financeiros Liquidos?!, celebrado
entre os bancos centrais nacionais da area do euro e o BCE, o qual define as regras e os limites
aplicaveis as posi¢cdes dos bancos centrais do Eurosistema em ativos ndo relacionados com a
politica monetaria.

1. Comunicado do BCE de 5 de fevereiro de 2016, “BCE explica o Acordo sobre Ativos Financeiros Liquidos”.
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Gréfico 11.11.13 ¢ Ativos de Gestao (liquidos) | Milhdes de euros
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* Carteiras de negociacdo (euros e ME)

A carteira de negociacdo em euros apresenta, em dezembro de 2017, uma reduc¢do de
1401 milh&es de euros (-10%) face ao final de 2016, a qual se traduziu essencialmente num
decréscimo da carteira de titulos.

Esta carteira de negociacdo, nos moldes dos anos anteriores, é constituida praticamente na
totalidade por titulos (98% do seu valor total) maioritariamente emitidos por residentes na area
do euro (11 876 milhdes de euros). Na composi¢do por tipo de emitente destacam-se os titulos
de divida publica (11 542 milh8es de euros) e as obrigacdes paragovernamentais e supranacio-
nais (339 milhdes de euros).

No que respeita a carteira de negociacdo em ME, num total de 3593 milhdes de euros no final
do ano, registou-se uma acentuada reducdo de 2490 milhdes de euros face a 2016. Esta redu-
¢do decorreu da op¢ao de investimento estratégica do Banco numa conjuntura de valorizagdo
do euro (14% contra o délar norte americano - USD, face a dezembro de 2016). A venda de
ativos em ME em 2017 originou a materializagdo de perdas cambiais significativas, com impacto
na conta de resultados. O risco de perda cambial encontrava-se coberto pela provisao para
riscos gerais.

A estrutura em termos de composi¢do por moeda ndo se alterou em 2017, continuando a ser
maioritariamente constituida por USD (cerca de 84% do total de investimento em ME a dezem-
bro de 2017, comparativamente com 90% em 2016 e 87% em 2015).



Ao nivel da composi¢do por instrumento, a carteira de negociacdo em ME apresenta uma estru-
tura em que prevalece o investimento em titulos, representando estes cerca de 84% do montan-
te total a dezembro de 2017, maioritariamente denominados em USD (81%), quase na totalidade
emitidos por entidades ndo residentes na zona euro. Relativamente ao tipo de emitente, a cartei-
ra de titulos é composta por obrigac8es de divida publica (1693 milhdes de euros), titulos emiti-
dos por entidades paragovernamentais e supranacionais (1061 milh8es de euros) e unidades de
participagdo no Bank for International Settlements (BIS) (256 milhdes de euros).

Assinala-se ainda que, a dezembro de 2017, se encontrarem vivas opera¢8es de swap de ouro
por ME, sendo que o valor apresentado em depdsitos e aplica¢cdes (Grafico 11.1.9) inclui o efeito
liquido dos ativos e das responsabilidades em ME relativas aos fundos aplicados e tomados nes-
tas operacgoes de swap de ouro. Estas opera¢des contribuem positivamente para a rentabilidade
da gestdo de ativos.

Grafico I11.1.14 « Carteira de negociacao (euros e ME) | Milhdes de euros
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A carteira de investimento a vencimento (Gréfico 11.1.10) é, a 31 de dezembro de 2017, totalmen-
te constituida por titulos denominados em euros, mensurados ao custo amortizado deduzido de
eventuais perdas por imparidade.

Esta carteira, com valor total de 5329 milhGes de euros, apresenta um aumento de 386 milhdes
de euros face a 2016, essencialmente em virtude da incorporagdo de fundos provenientes da
carteira de negociagcdo em euros. Na composicdo por tipo de emitente destacam-se as obriga-
¢Bes de divida publica de emitentes da zona euro (5268 milhdes de euros).
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Gréfico 11.11.15 ¢ Carteira de investimento a vencimento por maturidade | Milhées de euros
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1.1.3 Outros ativos de balanco

No agregado Outros ativos de balanco, para além da posicdo liquida para com o FMI, destaca-se
apenas, pela sua materialidade, os valores relativos aos acréscimos e diferimentos, essencial-
mente referentes aos acréscimos de proveitos de operagdes associadas as atividades core de
banco central (politica monetaria e gestao de ativos).

1.1.4 Notas em circulag¢do

O agregado Notas em circulagdo, registado no passivo do Banco de Portugal, traduz a quota
de Portugal nas notas em circulagdo do Eurosistema (Grafico I1.1.11). Este agregado manteve a
tendéncia de crescimento, desde o inicio do euro, reflexo do aumento da circulagdo ao nivel do
Eurosistema (1014 milh&es de euros, passando para 26 675 milhdes de euros).

Os ajustamentos as notas em circulagdo refletem a diferenca entre a quota de Portugal, aci-
ma referida, e o diferencial positivo entre as notas recolhidas e as colocadas em circulagdo
pelo Banco. Estes ajustamentos apresentam, em dezembro de 2017, o montante total de
41 160 milhdes de euros (3524 milhdes de euros do que em dezembro de 2016). O crescimen-
to destes ajustamentos reflete, assim como em anos anteriores, a conjuga¢do do aumento da
circulacdo do Eurosistema e do acréscimo do diferencial antes referido.



Grafico 11.1.16 ¢ Notas em circulacdo e ajustamento a circulacdo | Milhdes de euros
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1.1.5 Responsabilidades liquidas para com o Eurosistema

O valor refletido no agregado Responsabilidades liquidas para com o Eurosistema (38 719 milhdes de
euros) traduz, essencialmente, o montante liquido apurado entre as responsabilidades TARGET e os
ajustamentos a circulagdo (ativos relacionados com a emissdo de notas) (Grafico 11.1.12). Face a 2016
estas responsabilidades liquidas apresentam um aumento de 6076 milhdes de euros.

Grafico 11.1.17  Ativos e Passivos sobre o Eurosistema | Milhdes de euros
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As responsabilidades para com o Eurosistema apresentam, em 31 de dezembro de 2017, um aumen-
to de 9658 milhSes de euros face a 2016 (passando a 81 246 milhdes de euros) e representam, na
totalidade, as responsabilidades relacionadas com a conta TARGET. Este aumento reflete, fundamen-
talmente, o financiamento das aquisi¢des de titulos detidos para fins de politica monetaria (atras desta-
cado), o aumento do diferencial positivo entre as notas recolhidas e colocadas em circulagdo pelo Banco
de Portugal e a reducdo das responsabilidades associadas ao saldo de depdsitos do Setor Publico
(Subseccdo 1.1.6 Outros Passivos). Estes efeitos encontram-se em parte compensados pelo impacto do
aumento das responsabilidades para com as IC no ambito da politica monetaria e pela liquidacdo das
operacdes que estiveram na base da redugdo da carteira de negociacdo atras referida (Grafico I1.1.13).
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Grafico 11.1.18 * Responsabilidades para com o Eurosistema e principais contrapartidas |
Milhdes de euros
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No que respeita aos Ativos sobre o Eurosistema, salienta-se, na sua composi¢do, a posi¢cdo
remunerada relativa aos ajustamentos as notas em circula¢do, referidos no subsecgdo 1.1.4
dedicado as Notas em circulacdo.

1.1.6 Outros passivos

A variacao negativa de 3355 milh8es de euros do agregado Outros passivos traduz, principal-
mente, a reducdo da rubrica “Responsabilidades internas” para com outras entidades em euros,
a qual é, essencialmente, composta pelos depdsitos, junto do Banco de Portugal, do Setor Publico
e dos Fundos Auténomos (respetivamente 8953 e 362 milhdes de euros a 31 de dezembro de
2017). Os dep0sitos do Setor Publico, geridos pela Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida
Publica (IGCP), decorrem da gestdo dos fundos provenientes da Unido Europeia, no ambito do
Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira a Portugal (PAEF).

Apesar da sua reduzida materialidade no balanco do Banco assinala-se, pela sua natureza, a pro-
visdo especifica, decidida pelo Conselho do BCE em dezembro de 2017 (no montante de cerca de
1,7 milhdes de euros), relativa a perdas esperadas com titulos inclufdos no programa de aquisi-
¢do de titulos de divida de empresas (CSPP), que apesar de ndo constarem na carteira do Banco
de Portugal por este ndo ser participante ativo no programa, sdo de risco partilhado ao nivel
do Eurosistema. Neste sentido, o valor da provisdo traduz a proporc¢ao da chave do Banco de
Portugal na imparidade total apurada e a sua contrapartida é o reconhecimento de uma perda
na conta de resultados, enquadrada na rubrica “Resultado liquido” da reparticdao do rendimento
monetario.

1.1.7 Recursos proprios

O agregado de Recursos préprios do Banco de Portugal (Diferencas de reavaliagéo, Proviséo para
riscos gerais, Capital préprio e Resultado liquido do periodo) apresenta, em 2017, uma redugdo
de 1039 milh&es de euros (passando a 15 918 milhdes de euros), principalmente decorrente das
reduc¢des das diferencas de reavaliacdo e da provisdo para riscos gerais, em parte compensados
pela integracdo do resultado liquido positivo do ano em andlise (Grafico 11.1.14).



Para a reducdo das diferencas de reavaliagdo positivas (698 milhdes de euros, passando a
10 329 milhdes de euros), destaca-se o contributo do decréscimo dos ganhos cambiais potenciais
dos ativos denominados em ME (363 milhSes de euros), das valias potenciais associadas ao Ouro
(199 milhdes de euros) e das mais-valias potenciais relativas aos titulos das carteiras de negociacdo
(136 milhdes de euros).

Excluindo as diferencas de reavaliacdo, a variacdo deste agregado, face a 2016, foi negativa em
341 milhGes de euros, resultando do efeito conjugado (i) da reducdo em dezembro de 2017, da
provisao para riscos gerais (520 milhdes de euros), (i) do reconhecimento do resultado liquido de
2017 (656 milhdes de euros), (i) do impacto da distribuicao de 352 milhdes de euros de dividendos
ao Estado pela aplicagdo do resultado liquido de 2016 e (iv) do reconhecimento, em resultados
transitados, do valor liquido negativo dos ganhos e perdas atuariais e financeiros de 2017, referen-
tes ao Fundo de Pensdes - Plano de Beneficio Definido (PBD) (num total de -150 milhdes de euros,
essencialmente em virtude da revisao do pressuposto da tabua de mortalidade) e do ajustamento
positivo referente ao imposto corrente (30 milhdes de euros).

A Provisdo para riscos gerais foi, em 2017, reduzida em 520 milhdes de euros apresentando,
a dezembro, o montante global de 3727 milh8es de euros. O montante desta provisdo é perio-
dicamente avaliado, no ambito de exercicios de projecdo internos das demonstrac@es finan-
ceiras do Banco a médio prazo, os quais avaliam os resultados e os riscos financeiros, estes Ulti-
mos calculados de acordo com a metodologia definida ao nivel do Eurosistema. Neste contexto,
o valor da provisdo para riscos gerais é estabelecido anualmente, tendo em consideracdo a manu-
tencdo de niveis de recursos proprios que permitam garantir a autonomia financeira adequada a
missdo do Banco e capacita-lo para cobrir eventuais perdas (nomeadamente financeiras), incluin-
do as que resultam da partilha de risco com o Eurosistema. A reduc¢do registada este ano resulta,
essencialmente, da conjugacdo de varios fatores, alguns com carater excecional, que levaram a dimi-
nuicao da exposicdo a riscos financeiros, nomeadamente o reconhecimento de perdas financeiras,
0 decréscimo e a recomposicdo da carteira de ativos de gestdo, a reducdo da exposi¢do cambial
e a subida de rating da Republica Portuguesa. Assinala-se, porém, que, com o prolongamento do
programa APP na zona euro até pelo menos final de 2018, anunciado pelo Conselho do BCE em
outubro de 2017, a redugdo do risco derivada da subida de rating antes referida, acabara por ser
anulada, quase na totalidade, a médio prazo, pelo aumento estimado do volume de titulos de poli-
tica monetaria, nomeadamente da componente governamental do PSPP de risco ndo partilhado.

Grafico 11.1.19 * Recursos préprios | Milhdes de euros
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1.2 Evolucdo da demonstracdo de resultados

As principais componentes da demonstra¢do de resultados, de 2013 a 2017, sdo apresentadas

no Quadro I1.1.2.

O resultado liquido do periodo de 2017 é de 656 milh&es de euros.

Quadro 11.1.2 MilhGes de euros
2013 2014 2015 2016 2017 A2017-2016
Margem de juros 727 649 622 845 1010 164
Juros e outros rendimentos equiparados 1156 766 653 882 1097 216
Juros e outros gastos equiparados (429) 117) (30) (36) (88) (51)
Resultados realizados em op. financeiras (5) 218 432 177  (264) (441)
Prejuizos ndo realizados em op. financeiras (114) (©)] (60) (77)  (260) (183)
Rendimentos de a¢des e participagdes 54 25 26 33 33 0
Result. lig. da reparticdo do rendimento monetario 11 (30) 17) 71 127 56
Gastos de natureza administrativa 176 172 179 183 208 25
Gastos com pessoal 123 115 120 122 136 14
Relativos a supervisdo 22 23 25 26 28 2
Excluindo os relativos a supervisdo 102 91 95 96 108 12
Fornecimentos e servicos de terceiros 38 42 47 48 56 8
Relativos a fatores de natureza extraordinaria 1 6 7 5 12 7
Relativos a fatores de natureza exdgena a gestdo do Banco 1 2 2 3 4 1
Excluindo os relativos a fatores de natureza extraordinaria 35 34 38 39 40 1
ou exdgena a gestdo do Banco

Outros gastos de natureza administrativa 1 1 1 1 1 -
Deprecia¢8es e amortiza¢bes do periodo 14 14 11 13 15 2
Gastos relativos a producdo de notas 13 13 16 15 23 8
Outros Resultados 4 4 3) 1) (7) (6)
Resultado antes de provisdo e impostos 488 678 804 850 408 (442)
Transferéncias de/para provisdes p/riscos (130)  (245)  (480)  (200) 520 720
Resultado antes de impostos 358 433 324 650 928 278
Imposto sobre o rendimento - corrente (75)  (128) 91 (191)  (272) (81)
Imposto sobre o rendimento - diferido (31) ()] - (18) 1 19
Resultado liquido do periodo 253 304 233 441 656 216




Grafico 11.1.20 ¢ Evolugdo das principais componentes de resultados | Milh&es de euros
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O resultado antes da provisao para riscos gerais e de impostos situou-se em 408 milhdes de euros,
0 qual representa um decréscimo de 442 milh&es de euros face a 2016. Os principais fatores para este
decréscimo sdo os resultados negativos realizados em operagdes financeiras e os prejuizos financeiros
ndo realizados, em parte atenuados pelo aumento do resultado liquido de juros e de gastos e rendimen-
tos equiparados e do resultado liquido da reparti¢cdo do rendimento monetério.

Adicionalmente, destaca-se a reducdo da provisao para riscos gerais, em virtude da ponderacdo
de diversos fatores que regem a sua movimentacao, atras identificados, e da materializagdo das
perdas assinaladas.

Grafico 11.1.21 « Margem de juros | Milhdes de euros
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A principal componente da demonstracdo de resultados do Banco de Portugal é a Margem de
juros, tendo atingido, em 2017, o montante de 1010 milhdes de euros, o qual representa, face a
2016, um acréscimo de 164 milhdes de euros (+19%) (Grafico 11.1.16).

Para o aumento significativo dos juros ativos destaca-se o contributo dos juros da carteira de
titulos detidos para fins de politica monetaria, mais propriamente o acentuado crescimento do
volume do PSPP na componente de titulos governamentais. Note-se que, pela sua natureza,
a taxa média de remuneracdo da carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria,
é bastante superior a grande maioria dos restantes ativos de juro em carteira mas, a semelhan-
ca destes, também a respetiva taxa foi inferior a taxa média do ano anterior. Em 2017 os juros
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desta carteira representam cerca de 73% dos juros e outros rendimentos equiparados.

Adicionalmente, assinala-se, com efeitos positivos para a Margem de juros de 2017 (i) o incremento
de juros relativos a carteira de negociacdo denominada em ME, principalmente em virtude de ren-
dimentos de titulos e de operac¢8es de swap de ouro por ME e (i) no computo da politica monetaria,
0 aumento dos juros a receber dos depésitos a ordem das IC junto do Banco (excedente de reservas
minimas), principalmente pelo aumento do respetivo saldo médio, num contexto de taxas negativas.

Estes impactos positivos foram em parte compensados pela redugéo, de forma generalizada, das
taxas de rentabilidade dos principais ativos, assim como pelo incremento de juros, a pagar, das ope-
racdes de Financiamento as IC, em particular no respeitante aos juros das operac¢fes de refinancia-
mento de prazo alargado - TLTRO-II. Dado que a taxa de juro aplicavel a estas operacdes serd apenas
conhecida em 2018, foi aplicado um tratamento harmonizado ao nivel do Eurosistema, de utilizagcao
da taxa da facilidade permanente de depdsito para a especializacdo dos respetivos juros destas ope-
racoes (fixada em -0,40% desde 16 de marco de 2016), por se considerar a melhor estimativa a data.

Grafico 11.1.22 + Resultados de operagdes financeiras e menos-valias potenciais |
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Os Resultados realizados em operacdes financeiras apresentam, em 2017, um valor acumulado
negativo de -264 milhdes de euros, o qual, comparado com o realizado em 2016, se traduz numa
reducdo de 441 milhSes de euros nesta natureza de resultados (Grafico 11.1.17).

Estes resultados negativos decorreram, em grande parte, de perdas cambiais materializadas
aquando da reducdo do volume da carteira de ME, essencialmente perdas em opera¢des de ven-
da de titulos em USD, moeda que registou em 2017 uma desvaloriza¢ao de 12% (Grafico 11.1.18).
Conjuntamente com este efeito, sao também de destacar os prejuizos liquidos realizados com
futuros de taxa de juro (-117 milhdes de euros), os quais sdo concretizados na perspetiva de
cobertura de riscos de taxa de juro associados as carteiras de negociacdo em euros e em USD.
Note-se ainda que os resultados realizados associados a estes ativos ascendem, em 2017, a um
montante de 110 milhdes de euros.

No que respeita aos Prejuizos ndo realizados em operacdes financeiras, o valor global reco-
nhecido em 2017 (-260 milhdes de euros) diz maioritariamente respeito a menos-valias cambiais
potenciais associadas a ativos em carteira denominados em USD (210 milhdes de euros), assim
como a perdas por desvaloriza¢Bes de preco de titulos da carteira de negociacdo denominados
em euros e em ME (respetivamente 19 e 11 milh8es de euros). De acordo com as regras contabi-
listicas harmonizadas do Eurosistema, as menos-valias potenciais sdo reconhecidas em gastos do
periodo a 31 de dezembro, enquanto as mais-valias potenciais se mantém em balanco nas respeti-
vas rubricas de “Diferencas de reavaliagao”.



Grafico 11.1.23 « Evolucdo do USD/EUR |
Milhdes de euros
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Em final de ano a Provisdo para riscos gerais foi reduzida pelo montante de 520 milhdes de
euros (Grafico 11.1.19) tendo em consideragdo o decréscimo dos riscos financeiros de balanco a
médio prazo a que 0 Banco se encontra exposto, anteriormente referido, incluindo a materializa-
¢do de perdas cambiais em operac8es de venda de USD.

Grafico 11.1.24 « Movimentac¢do da Provisdo para riscos gerais | Milhdes de euros
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Em 2017, narubrica de “Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario” destaca-se
o resultado do método de partilha do rendimento monetario do ano (num total de 129 milhdes
de euros). A significativa subida verificada no resultado do método de partilha do rendimento
monetario (58 milhdes de euros) decorre do facto do peso das contribui¢des liquidas do Banco
de Portugal partilnadas no Eurosistema ter decrescido face ao ano anterior, num contexto de
aumento do rendimento monetario global partilhado pelo Eurosistema em grande parte decor-
rente do aumento muito significativo das operac¢des passivas de politica monetaria no resto do
Eurosistema, remuneradas a taxa das facilidades de depdsito (-0,4%). A redu¢do das contribui-
¢Bes liquidas de Portugal resulta essencialmente de menores contribuicdes relativas ao SMP
e de um maior volume de TLTRO-Il com juros partilhados negativos. O peso destas contribuicbes
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mantém-se abaixo da chave de capital ajustada do Banco de Portugal pelo que se regista um
valor a receber dos outros Bancos Centrais Nacionais do Eurosistema. Em 2017 esta rubrica
inclui também o registo da Provisdao especifica do Eurosistema referida na subseccdo 1.1.6.

Em 2017 os Gastos de natureza administrativa totalizam 208 milhdes de euros (Grafico 11.1.20).

O acréscimo em Gastos com pessoal em 2017 reflete, essencialmente, o registo do aumento de
responsabilidades no Fundo de Pensdes - Plano de Beneficios Definido (FP - PBD) resultante da atri-
buicdo de reformas antecipadas, que passa a ser reconhecido em Gastos com pessoal, ao invés de
Capitais Proprios como acontecia até 2016. Em 2017 estes gastos atingiram o valor de 10 milhdes
de euros, o qual compara com 11 milhdes de euros em 2016. O acréscimo verificado nos gastos
com pessoal face a 2016 (14 milh8es de euros) reflete esta alteracao. Em base comparavel, a rubrica
“Gastos com pessoal” apresenta um aumento de cerca de 3 milhdes de euros (+2%).

Quadro 11.1.3 Milhdes de euros
2013 2014 2015 2016 2017 A2017-2016
Gastos com pessoal 123 115 120 122 136 14
Aumento de responsabilidades do FP - PBD, 5 3 5 1M 10 -1

por reformas antecipadas

Gastos com pessoal em base comparavel 128 118 125 133 136 3

Expurgando este efeito, 0 acréscimo de gastos com pessoal é maioritariamente explicado pelo
aumento dos encargos sociais obrigatdrios, mais propriamente do acréscimo do encargo anual
com o Fundo de Pensdes - Plano de Beneficios Definidos (2 milhdes de euros face ao valor de
2016). Este aumento resulta da avaliacdo atuarial efetuada pela Sociedade Gestora dos Fundos
de Pens&es do Banco de Portugal e reflete, sobretudo, o impacto da reducdo da taxa de descon-
to das responsabilidades, ditada pelo movimento de diminuigdo expressiva das taxas de juro das
dividas soberanas da area do euro relevadas no célculo daquele pressuposto. Adicionalmente,
contribui ainda para o aumento dos gastos com pessoal o impacto da atualizacao salarial de
0,75% acordada para 2017, no ambito do Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancario (ACT).
Contrapondo estes impactos, refira-se que, em termos médios anuais, se verifica, em 2017, uma
reducdo do nimero de colaboradores do Banco (-34 efetivos ndo relacionados com as areas de
supervisdo, contra um ligeiro acréscimo de +5 efetivos nas areas de supervisdo).

Grafico 11.1.25 * Gastos de natureza administrativa | Milh&es de euros
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Arubrica de “Fornecimentos e servicos de terceiros” (que representa cerca de 27% do total dos gastos
de natureza administrativa) regista, em 2017, um crescimento de 8 milhdes de euros face a 2016. Para
este aumento destaca-se 0 acréscimo dos gastos associados a fatores de natureza extraordinaria,
relacionados com assessoria juridica e financeira ao processo de venda do Novo Banco e a medida de
resolucao sobre o Banco Espirito Santo, S. A. (+7 milhdes de euros face a 2016), em parte resultante do
facto do Banco ter passado, em 2017, a suportar integralmente esta natureza de gastos associados a
venda do Novo Banco, por decisdo de outubro de 2017 do Ministério das Finangas.

Os Fornecimentos e servicos de terceiros relacionados com fatores de natureza exdgena ao
Banco, os quais respeitam maioritariamente a gastos com o desenvolvimento de programas de
sistemas de informagdo e tecnologias de informagdo no ambito do Eurosistema, apresentam,
face a 2016, um aumento de cerca de 1 milhdo de euros.

Excluindo estes efeitos das componentes de despesa de cariz extraordinario ou exdégeno a ges-
tdo do Banco, verifica-se que os Fornecimentos e servicos de terceiros, em 2017, apresentam um
valor ligeiramente superior ao de 2016 (1 milhao de euros, +2%). Para este crescimento de gastos
destaca-se a linha estratégica de inovagdo dos sistemas e tecnologias de informagdo do Banco,
0 recurso a servicos de outsourcing relativos a informatica, logistica, seguranga e gestdo de pes-
soal, assim como o refor¢o do plano de formacdo dos empregados do Banco.

Estes aumentos foram em parte atenuados por redu¢des de gastos associados quer a poupan-
cas efetivas, essencialmente referentes a contratos de utilities e de conservacdo e reparagdo das
instalacBes do Banco, quer a reducdo do valor de rendas de imdveis relativas a espagos que
deixaram de ser utilizados pelo Banco. Real¢a-se que o Conselho de Administragdo do Banco
tem prosseguido uma gestdo eficiente de recursos e de contencdo de gastos, com medidas
transversais a toda a organizacdo, num contexto de fun¢des e responsabilidades acrescidas
resultante da sua missdo como Banco Central no ambito do Eurosistema.

Lisboa, 13 de marco de 2018

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Governador
Carlos da Silva Costa

Os Vice-Governadores
Elisa Ferreira | Luis Maximo dos Santos

Os Administradores
Hélder Rosalino | Luis Laginha de Sousa | Ana Paula Serra

Distribuicdo de resultados
De acordo com o estipulado no n.° 2 do Artigo 53.° da Lei Organica, o resultado liquido do periodo
de 2017, no montante de 656,48 milhdes de euros, foi distribuido da seguinte forma:
10% Para resServa l88al ... oo 65 648 419,60 euros
T0% PAra OULIAS MESEIVAS ..ottt 65 648 419,60 euros
e, Nos termos da alinea ¢),
80% para o Estado a titulo de dividendos ..........ccccooviiviiiviiicien, 525187 356,78 euros

de acordo com o despacho n.° 304/18 - SEAFin de 24 de abril de 2018, de Sua Exceléncia o
Secretario de Estado Adjunto e das Finangas.

Relatdrio de gestao



Banco de Portugal * Relatdrio do Conselho de Administracdo « Atividade e Contas 2017

N

2 Demonstracdes financeiras

Quadro 11.2.1 + Balango do Banco de Portugal

31-12-2017 31-12-2016
. Ativo Depreqagc:es, Ativo Ativo
Ativo Notas amortiza¢des P P
bruto ) - liquido liquido
e imparidades
1 Ouro e ouro a receber 2 13304644 13304644 | 13502843
2 Ativos externos em ME 8451 598 8451598 | 10373902
2.1 Fundo Monetdrio Internacional 3 1189 726 1189 726 1275723
2.2 Depositos, titulos e outras aplicages externas em ME 4 7261872 7261872 9098 179
3 Ativos internos em ME 4 552 154 552154 382896
4 Ativos externos em euros 5 64 066 64 066 387737
4.1 Depositos, titulos e empréstimos 64 066 64 066 387737
4.2 Ativos res. facilidade de crédito ao abrigo do Mec. - - -
taxa de cambio Il (MTC II)
5 Financiamento as IC da area do euro relacionado
com operacdes de politica monetaria em euros 6 22131400 22131400 | 22372120
5.1 Operag®es principais de refinanciamento 100 000 100 000 1339000
5.2 Operagdes de refinanciamento de prazo alargado 22011 400 22011400 | 21033120
5.3 Operag¢des ocasionais de regularizacdo de liquidez -
5.4 Ajustamento estrutural de liquidez - - -
5.5 Facilidade marginal de cedéncia 20000 20000 -
5.6 Créditos relacionados com valor de cobertura - -
adicional
6 Outros ativos internos em euros 5 239 140 239 140 27526
7 Titulos internos denominados em euros 58 844 194 58844194 | 45418 446
7.1 Titulos detidos para fins de politica monetaria 7 46968576 46968 576 | 32253673
7.2 Outros titulos internos denominados em euros 5 11875619 11875619 | 13164773
9 Ativos sobre o Eurosistema 8 42527539 42 527539 | 38945315
9.1 Participagdo no capital do BCE 203700 203700 203700
9.2 Ativos de reserva transferidos para o BCE 1010318 1010318 1010318
9.3 Ativos relacionados com contas TARGET (liquidos) - - -
9.4 Ativos relacionados com a emissdo de notas (liquidos) 41160 392 41160 392 37 636 454
9.5 Outros ativos sobre o Eurosistema (liquidos) 153130 153130 94 842
10 Valores a cobrar 1 1 20
11 Outros ativos 7113 966 263 872 6 850 094 6 306 584
11.1 Moeda metélica 42 538 42 538 29 545
11.2 Ativos fixos tangiveis e intangiveis 9 376412 260 290 116121 121744
11.3 Outros ativos financeiros 10 5383 265 5383 265 4995 158
11.4 Variagdes patrimonais de operagées 1335 1335 778
extrapatrimoniais
11.5 Acréscimos e diferimentos 1 918389 918 389 822 745
11.6 Contas diversas e de regularizagdo 12/19 392 027 3581 388 446 336613
Total de depreciaces e amortizacGes 260290
Total de imparidades 19 3581
Total do ativo 153228 703 263872 152964831 | 137717 390




Milhares de euros
Passivo, diferencas de reavaliacao,

provisdo para riscos gerais e capital proprio Notas ~ 31-12-2017  31-12-2016

1 Notas em circulacdo 13 26 674764 25660 832
2 Responsabilidades p/com as IC - Operacdes de politica monetaria em euros 14 13864 548 5648 523
2.1 Depésitos a ordem de IC (suj. a controlo de reservas minimas) 13 859 548 5498 141
2.2 Facilidade de depdsito 5000 150 000

2.3 Depdsitos a prazo
2.4 Acordos de recompra - regularizagao de liquidez

2.5 Depdsitos por ajustamento colateral em op. de cedéncia - 383

3 Outras responsabilidades p/com IC da area do euro em euros - -

5 Responsabilidades internas p/com outras entidades em euros 15 9369 829 13010559
5.1 Responsabilidades para com o setor publico 8952911 11845234
5.2 Outras responsabilidades 416918 1165325

6 Responsabilidades externas em euros 16 6009 413

7 Responsabilidades internas em ME - -

8 Responsabilidades externas em ME 4 4221095 3397 681
8.1 Depdsitos e outras responsabilidades 4221095 3397 681

8.2 Responsabilidades res. facilidade de crédito ao abrigo do MTC I -

9 Atribuicdo de Direitos de Saque Especiais pelo FMI 3 957 772 1027936
10 Responsabilidades para com o Eurosistema 8 81246 236 71588292
10.1 Resp. com o BCE pela emissdo de certificados de divida -
10.2 Responsabilidades relacionadas com contas TARGET (Iig.) 81246 162 71588 283
10.3 Responsabilidades relacionadas com a emissdo de notas (Ifq.) -
10.4 Outras responsabilidades para com o Eurosistema (Ifg.) 74 9
11 Diversas 704 558 425678

11.1 Variag®es patrimonais de operagées extrapatrimoniais - -

11.2 Acréscimos e diferimentos 17 142 548 56 237
11.3 Responsabilidades diversas 18 562 010 369 441
12 ProvisGes 19 1706 -
13 Diferencas de reavaliacdo 20 10328833 11026 701
14 Provisao para riscos gerais 19 3726622 4246 622
15 Capital proprio 21 1206 375 1243563
15.1 Capital 1000 1000
15.2 Reservas e resultados transitados 1205375 1242563
16 Resultado liquido do periodo 656 484 440 590
Total do passivo, diferencas de reavaliagdo, 152 964 831 137717 390

provisdo para riscos gerais e capital proprio

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo
José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais/subtotais incluidos nos quadros e graficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas devido
a arredondamentos, uma vez que, nesta seccao, os valores estdo apresentados em milhares de euros.

Demonstracdes financeiras
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Quadro 11.2.2 « Demonstracao de resultados

Milhares de euros

Rubricas Notas  31-12-2017 31-12-2016
1 Juros e outros rendimentos equiparados 1097343 881792
2 Juros e outros gastos equiparados 87593 36 494
3 Resultado liquido de juros e de gastos e rendimentos equiparados 22 1009 750 845 298
4 Resultados realizados em operagdes financeiras 23 (264 191) 176 757
5 Prejuizos ndo realizados em operagdes financeiras 24 260333 77 421
6 Transferéncia de/para provisdes para riscos 19 520000 (200 000)
7 Resultado de operagdes financeiras, menos-valias e provisdes para (4525) (100 663)
riscos
8 ComissBes e outros rendimentos bancarios 4995 5027
9 Comisses e outros gastos bancarios 10 244 8174
10 Resultado liquido de comissdes e de outros gastos e rendimentos bancarios (5250) (3147)
" Rendimentos de agdes e participacdes 25 33234 32930
12 Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario 19/26 126 886 70903
13 Outros rendimentos e ganhos 27 9181 5198
14 Total de rendimentos e ganhos liquido 1169 276 850518
15  Gastos com pessoal 28 135721 121980
16 Fornecimentos e servicos de terceiros 29 55871 47 524
17 Outros gastos de natureza administrativa 1338 1269
18  Deprecia¢bes e amortiza¢des do periodo 9 15058 12 630
19  Total de gastos de natureza administrativa 207 989 183402
20 Gastos relativos a produgdo de notas 22814 14 884
21 Outros gastos e perdas 27 14754 2731
22 Imparidade de ativos (perdas/reversdes) 19 (4002) (5)
23 Dotag0es para a reserva de resultados de operagdes de ouro - -
24 Total de gastos e perdas liquido 241 555 201012
25  Resultado antes de impostos 927721 649 506
26 Imposto sobre o rendimento 271237 208916
26.1 Imposto sobre o rendimento - corrente 30 271964 190977
26.2 Imposto sobre o rendimento - diferido 30 (727) 17 939
27  Resultado liquido do periodo 656 484 440 590

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais/subtotais inclufdos nos quadros e grdficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas
devido a arredondamentos, uma vez que, nesta seccdo, os valores estdo apresentados em milhares de euros.



Quadro I1.2.3 « Demonstracdo das alteracfes nos capitais proprios

Resultados

Milhares de euros

’ Resultados ! Resultado  Total
Descricao Notas recflipzlzgfjlo Ref:g;i/:s rgsuetrr\?;s transitados tranﬁggdos liquidodo  capital
distribuiveis distribuiveis periodo  proprio
Posicdo a 31 de dezembro
de 2015 (1) 1000 328611 1264813 - (333 421) 232892 1493895
Distribuicdo de resultados de 2015
Distribuicdo de dividendos 21 (186 313) (186 313)
ao detentor de capital
Outras operagoes 21 23 289 23289 - (46 578) -
Sub-total da distribuicdo
de resultados de 2015 (2) - 23289 23289 - - (232892) (186313)
Alteragdes em 2016
Alteracdo de politicas
contabilfsticas
Revalorizacdo de ativos fixos
tangiveis e intangiveis
Desvios atuariais do Fundo 32 (79 371) (79 371)
de Pensdes
Imposto sobre o rendimento 30 16610 16610
corrente
Ajustamentos por impostos 30 (1257) (1257)
diferidos
Outras altera¢des reconhecidas
no capital préprio
Sub-total das alteragdes
em 2016 (3) - - - 16610 (80 628) - (64018)
Resultado liquido do periodo (4) 440 590 440 590
Resultado integral do periodo
- - - 16610 80628 440 590 376572
(5)=03)+4) ( )
Posicdo a 31 de dezembro
de 2016 (6) = (1) + (2) + (5) 1000 351900 1288102 16610 (414049) 440590 1684153
Posicdo a 31 de dezembro
de 2016 (7) 1000 351900 1288102 16610 (414 049) 440590 1684153
Distribui¢do de resultados de 2016
Distribuicdo de dividendos ao 21 (352 472) (352472)
detentor de capital
Outras operag¢des 21 44 059 44059 (88 118)
Sub-total da distribuicdo
de resultados de 2016 (8) © 44059 44059 - - (440590) (352472)
Alteragdes em 2017
Desvios atuariais do Fundo de 32 (150 417) (150 417)
Pensdes
Imposto sobre o rendimento 30 29 694 29 694
corrente
Ajustamentos por impostos 30 (4584) (4584)
diferidos
Sub-total das alteragdes em
2017 (9) - - - 29 694 (155 001) - (125307)
Resultado liquido do periodo (10) 656 484 656 484
Resultado integral do periodo - - - 29 694 (155 001) 656 484 531177
(11)=(9+(10)
Posicdo a 31 de dezembro 1000 395959 1332161 46 304 (569049) 656484 1862 858

de 2017 (12) = (7) + (8) + (11)

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais/subtotais incluidos nos quadros e grdficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas devido a

arredondamentos, uma vez que, nesta sec¢do, os valores estao apresentados em milhares de euros.

Demonstracdes financeiras
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3 Notas as demonstracoes financeiras

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicac¢ao diferente)

NOTA 1 « BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1 Bases de apresentacao

As demonstrac¢des financeiras do Banco de Portugal (o Banco) foram preparadas em conformi-
dade com o Plano de Contas do Banco de Portugal (PCBP), aprovado pelo membro do Governo
responsavel pela drea das Finangas nos termos do n.° 1 do artigo 63.° da Lei Organica, tendo
a atual versao entrado em vigor no dia 1 de janeiro de 2012. O PCBP é um normativo desenhado
especifica e apropriadamente para as atividades de banco central.

As bases para a preparac¢do das demonstra¢des financeiras, contempladas no atual PCBP, assen-
tam em dois normativos principais: (i) a Orientacdo Contabilistica do Banco Central Europeu?
(BCE) que, tendo em considerag¢do o n.° 4 do artigo 26.° do Estatuto do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e 0 Banco Central Europeu (estatutos do SEBC/BCE), estabelece que sejam adotadas as
regras obrigatorias definidas pelo Conselho do BCE aplicaveis para o tratamento das atividades
principais de banco central, tendo o Banco decidido adotar também as regras facultativas reco-
mendadas na referida Orienta¢do para as participagdes financeiras; e (i) as orienta¢des técnicas
relativas a reconhecimento e mensuracdo baseadas nas IFRS? para as restantes atividades, que
serdo aplicadas desde que se verifiquem as condi¢des cumulativas previstas no PCBP.

Destaca-se no PCBP a definicdo de dois elementos singulares de balanco: (i) as Diferencas de rea-
valiacdo, que representam valias potenciais positivas ndo reconhecidas em resultados (Alineas d)
e p) da Nota 1.2.); e (ii) a Provisdo para riscos gerais, que se distingue das demais por ter uma
natureza equivalente a uma reserva, embora os seus reforcos e reposi¢des sejam efetuados
diretamente por contrapartida da demonstra¢do de resultados (Alinea q) da Nota 1.2). Estes dois
elementos séo apresentados no balanco entre o Passivo e o Capital préprio.

De acordo com a Orientacao Contabilistica do BCE, os ativos e passivos sdo classificados segundo
o critério de residéncia na area do euro. Consideram-se ativos e passivos internos os relativos a
entidades residentes na area do euro.

As participacbes em empresas subsididrias e associadas apresentam um caracter duradouro
e a sua manutencdo esta ligada a atividade do Banco. Estas participagdes sdo mensuradas em
conformidade com a politica contabilistica descrita na alinea e) da Nota 1.2. Dada a imaterialida-
de dos resultados de um eventual processo de consolidagdo, bem como a falta de um sentido
econdmico que o justifique, o0 Banco ndo prepara demonstra¢des financeiras consolidadas.

No que respeita as divulgacdes sobre as posi¢des relacionadas com a participacdo no funciona-
mento do SEBC, o Banco baseia-se nos procedimentos harmonizados estabelecidos pelo BCE.

2. Orientacdo do Banco Central Europeu, de 3 de novembro de 2016, e emendas subsequentes, relativa ao enquadramento juridico dos processos
contabilisticos e da prestacdo de informagdo financeira no ambito do Sistema Europeu de Bancos Centrais (BCE/2016/34) — Disponivel em www.ecb.eu.

3. IFRS: International Financial Reporting Standards, tal como adotadas na Unido Europeia.



Sobre as restantes areas de atividade, é prestada a informacdo definida pelas IFRS, sempre que
esta ndo conflitue com (i) a atividade normal dos mercados e agentes que neles atuem; (ii) os
objetivos das proprias operagdes conduzidas pelo Banco de Portugal; e (iii) o objetivo do Banco
de Portugal no seu papel de banco central.

1.2 Resumo das principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das demons-
tracBes financeiras do Banco de Portugal para o periodo sdo os seguintes:

a) Pressupostos contabilisticos e caracteristicas qualitativas das demonstragdes financeiras
As demonstrac¢des financeiras do Banco de Portugal refletem a realidade econdémica dos seus
ativos e passivos e sdo elaboradas de acordo com os seguintes pressupostos contabilfsticos:
Regime do acréscimo (em relacdo a generalidade das rubricas das “Demonstra¢des financei-
ras”, nomeadamente no que se refere aos juros das operagdes ativas e passivas que sdo reco-
nhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou
cobranca) e Continuidade. As caracteristicas qualitativas das demonstra¢des financeiras sdo a
Compreensibilidade, a Relevancia, a Fiabilidade e a Comparabilidade,

b) Reconhecimento de ativos e passivos
Os ativos sdo recursos controlados individualmente pelo Banco, ou coletivamente pelo Eurosistema,
como resultado de acontecimentos passados e dos quais se espera que fluam beneficios eco-
nomicos futuros. Os passivos sdo obrigacdes presentes provenientes de acontecimentos pas-
sados, da liquidagdo das quais se espera que resulte uma saida ou aplicacdo de recursos que
representem beneficios econémicos.

c) Data de reconhecimento
Os ativos e passivos sdo geralmente reconhecidos na data de liquidagdo e ndo na data de tran-
sacdo. Caso ocorra um final de ano entre a data de transacao e a data de liquidacdo, as transa-
¢Bes sdo reconhecidas em contas extrapatrimoniais na data de transacao.

As operacBes cambiais a prazo sdo reconhecidas contabilisticamente ndo na data de liquidagdo,
mas sim na data de transacao, influenciando o custo médio da posi¢ao cambial a partir dessa data.

A componente a vista dos swaps cambiais é reconhecida na data de liquidagdo a vista. A compo-
nente a prazo é reconhecida na data de liquida¢do da componente a vista pelo mesmo montan-
te, sendo a diferenca entre estas duas componentes tratada como juro e especializada linear-
mente ao longo da vida do swap (Alinea g) desta Nota).

d) Reconhecimento de resultados
Relativamente aos resultados ndo realizados, o Banco aplica o tratamento assimétrico em con-
formidade com o definido na Orientacdo Contabilistica do BCE. Desta forma, no decurso do
periodo, as diferencas de reavaliacdo (diferenca entre o valor de mercado e o custo médio
ponderado) sdo reconhecidas em balanco em contas de reavaliacao especificas para cada tipo
de instrumento e de moeda. No final do ano, as diferencas de reavaliagdo negativas sdo reco-
nhecidas em resultados nas rubricas de “Prejuizos ndo realizados em operac8es financeiras”.

Notas as demonstracdes financeiras
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N&o é efetuada compensacdo entre diferencas de reavaliacdo apuradas em cada titulo (codigo
ISIN) ou denominagdo de moeda.

Os ganhos e perdas realizados em operacdes financeiras, determinados pelo diferencial entre
o valor de transagdo e o custo médio ponderado, séo reconhecidos na demonstra¢do de resul-
tados na data de liquidagdo das opera¢®es na rubrica “Resultados realizados em operagdes
financeiras”, salvo nas situacdes previstas no método alternativo do economic approach, descrito
na Orientacao Contabilistica do BCE. Nestas situa¢des, em que as operacdes sdo transaciona-
das num ano mas a liquidagdo ocorre apenas no ano seguinte, os ganhos e perdas realizados
em operagoes financeiras sdo reconhecidos imediatamente no periodo da data da transagdo.

Em conformidade com o enquadramento contabilistico do Eurosistema, os juros positivos
e negativos de cada sub-item de balanco sdo apresentados pelo seu valor liquido em juros e
outros rendimentos equiparados ou juros e outros gastos equiparados, consoante esse valor
seja positivo ou negativo.

e) Mensurac¢do dos elementos de balanco
O ouro, as opera¢des em moeda estrangeira e os titulos de negociagdo sao valorizados no final
do periodo as taxas de cambio e precos de mercado a data de reporte. Os titulos classificados
como detidos até a maturidade e os titulos detidos para fins de politica monetaria de progra-
mas atualmente ativos encontram-se mensurados ao custo amortizado, deduzido de eventuais
perdas por imparidade (Alinea f) desta Nota).

A reavaliagdo cambial é efetuada moeda a moeda, ndo havendo distin¢do entre posi¢do cambial
a vista e posicdo cambial a prazo. A reavaliagdo de preco dos titulos é também efetuada titulo
a titulo (cédigo ISIN).

Os Direitos de Saque Especiais (DSE) sdao tratados contabilisticamente como uma moeda.
PosicBes em moeda estrangeira subjacentes ao cabaz que compde os DSE sdo tratadas em
conjunto com as posi¢des em DSE, formando uma posicdo Unica.

O tratamento contabilistico do ouro e o das moedas estrangeiras é idéntico e prevé que o custo
médio do stock apenas seja alterado quando a quantidade comprada, no dia, for superior a
quantidade vendida.

As participacdes em empresas subsididrias e associadas, apresentadas no balanco na rubri-
ca “Outros ativos financeiros” sao valorizadas de acordo com o recomendado pela Orientagdo
Contabilistica do BCE, através do método Net Asset Value*. As restantes participa¢cdes encontram-
-se reconhecidas pelo critério do custo de aquisi¢cdo, sujeito a possiveis perdas por imparidade.

Os ativos fixos tangiveis e os intangiveis encontram-se mensurados ao custo de aquisi¢ao, dedu-
zidos das respetivas depreciacdes e amortiza¢8es acumuladas, de acordo com as regras esta-
belecidas nas IAS 16 e IAS 38, respetivamente. Este custo de aquisicdo inclui despesas que sdo
diretamente atribuiveis a aquisicao dos bens.

As deprecia¢des e amortizagdes sdo reconhecidas em duodécimos segundo o método das quo-
tas constantes, sendo aplicadas taxas de depreciacdo e amortiza¢ao anuais de acordo com a sua
vida Util estimada, as quais se encontram dentro dos intervalos aceites fiscalmente de acordo
com o Decreto Regulamentar n.° 25/2009:

4. Net Asset Value (NAV) = Valor dos ativos subtraido do valor dos passivos das entidades participadas, multiplicado pela percentagem de participacdo
do Banco de Portugal nessas entidades.



NuUmero de anos

Ativos fixos tangiveis
Edificios e outras constru¢des 10a50
Instalacbes 4a20

Equipamento

Maquinas e ferramentas 4a8
Equipamento informdatico 3a5
Equipamento de transporte 4a8
Mobilidrio e material 4a8
Ativos intangiveis 3a6

De acordo com a IAS 36, sempre que exista indicacdo de que um ativo fixo tangivel ou um ativo
intangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel, sendo reco-
nhecida, em resultados, uma perda por imparidade sempre que o valor liquido em balan¢o desse
ativo exceda o valor recuperavel estimado.

As imobilizacbes em curso encontram-se registadas pelo valor total das despesas ja faturadas ao
Banco, sendo transferidas para ativos fixos tangiveis ou ativos intangiveis quando se encontram
disponiveis para uso, iniciando-se entdo a sua deprecia¢do ou amortizagao.

As contas a receber, a pagar e os depdsitos junto de terceiros e de terceiros junto do Banco,
assim como todas as restantes posi¢des de balanco denominados em euros ndo anteriormente
referidas nesta alinea, sdo reconhecidas ao valor nominal, deduzido de eventuais perdas por
imparidade, quando aplicavel (Alinea o) desta Nota).

f) Titulos
O Banco de Portugal detém em carteira titulos negociaveis (carteira de negocia¢do), titulos man-
tidos até a maturidade (carteira de investimento a vencimento) e titulos detidos para fins de
politica monetaria.

Os prémios ou descontos dos titulos sdo calculados e tratados como juros, sendo amortizados até a
maturidade desses titulos, quer segundo o método de amortiza¢do de quotas constantes, no caso de
titulos com cupdo, quer segundo 0 método da taxa interna de rendibilidade (TIR), nos titulos cupdo zero.

 Titulos ndo relacionados com operag¢des de politica monetaria
Os titulos ndo relacionados com operac¢des de politica monetaria estdo incluidos nas seguintes
carteiras:

— Carteira de negociacdo
A carteira de titulos negociaveis encontra-se mensurada a precos de mercado. Para o apuramen-
to do valor de mercado desta carteira sdo utilizadas as cotac¢@es indicativas de mercado.

O método de custeio adotado pelo Banco de Portugal é o custo médio ponderado ajustado da
amortizacdo acumulada do prémio ou desconto. A diferenca entre o valor das vendas e o custo
médio ponderado ajustado do titulo é considerada resultado realizado (ganho ou perda).

Para efeitos de apuramento de um novo custo médio ponderado, o custo das compras do
dia é adicionado ao custo médio ponderado de cada titulo do dia Util anterior. As vendas sdo
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deduzidas ao stock ao custo médio ponderado da data-valor da venda, que incorpora ja todas as
compras realizadas neste dia.

As diferencas de reavaliagdo correspondem a diferenca entre o custo amortizado do titulo e o
respetivo valor de mercado, e sdo reconhecidas conforme descrito na alinea d) desta Nota.

— Carteira de investimento a vencimento
A carteira de titulos mantidos até a maturidade encontra-se mensurada ao custo amortizado,
calculado de forma totalmente independente dos restantes titulos classificados como de nego-
ciagdo, estando sujeita a testes de imparidade de acordo com o modelo definido pelo Banco de
Portugal, que segue as orienta¢des definidas ao nivel do Eurosistema. O tratamento contabilfs-
tico dos juros e dos prémios e descontos dos titulos desta carteira é analogo ao da carteira de
titulos negociaveis.

* Titulos detidos para fins de politica monetaria

A rubrica “Titulos detidos para fins de politica monetaria” é destinada aos titulos relacionados com
operacBes nao convencionais de politica monetaria, nomeadamente: (i) os programas de com-
pra de obrigacdes com ativos subjacentes (covered bonds purchase programmes - CBPP, CBPP 2
e CBPP 3), (ii) o programa de estabilizacdo do mercado de titulos de divida (Securities Market
Programme - SMP), (iii) o programa de transa¢8es monetarias definitivas (outright monetary tran-
sactions - OMT), o qual ndo foi ativado, (iv) o programa de compra de instrumentos de divida titula-
rizados (asset-backed securities purchase programme - ABSPP), atualmente centralizado no balango
do BCE, (v) o programa de compra de ativos do setor publico em mercados secundarios (public
sector purchase programme - PSPP) e (vi) o programa de compra de ativos do setor empresarial
(corporate sector purchase programme — CSPP), do qual o Banco ndo detém titulos.

Os titulos atualmente detidos para fins de politica monetaria sdo mensurados ao custo amortiza-
do e sujeitos a testes de imparidade efetuados ao nivel do Eurosistema, independentemente da
intengdo (em termos temporais) de deten¢do destes titulos.

g) Instrumentos financeiros derivados
As operacdes cambiais a prazo e as componentes a prazo de swaps cambiais sdo reconhecidas
em contas extrapatrimoniais e patrimoniais. No caso das opera¢fes cambiais a prazo, a diferen-
¢a entre a taxa de cambio de mercado da data de transac¢do e a taxa de cambio contratada é
reconhecida como juro e especializada linearmente ao longo da vida da operacao. No caso dos
swaps cambiais, este juro é determinado pela diferenca entre a taxa de cambio contratada a vista
e a contratada a prazo.

Os swaps de taxa de juro e os futuros de taxa de juro sdo contabilizados e reavaliados operacéo a
operacdo. Relativamente aos swaps de taxa de juro, o resultado da reavaliagdo segue o tratamen-
to previsto na alinea d) desta nota. No caso dos futuros de taxa de juro, o resultado da reavalia-
cdo didria é reconhecido na rubrica “Resultados realizados em operag¢des financeiras”, em linha
com os fluxos financeiros resultantes da variacdo da respetiva conta margem.

Os swaps de ouro, em conformidade com o disposto no enquadramento contabilistico do
Eurosistema, devem ser tratados como acordos de recompra e os fluxos de ouro relacionados
com estas operac¢Bes ndo tém impacto no valor da reserva de ouro. Um swap de ouro por ME
(ou por euros) funciona como uma tomada de fundos, onde é acordado um juro (diferenca entre
o valor a vista e o valor a prazo) que é especializado ao longo da vida da operacao.



h) Posic8es intra-Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC)

De acordo com os Estatutos do SEBC/BCE, os bancos centrais nacionais (BCN) do SEBC s&o os Uni-
cos subscritores e detentores do capital do BCE (artigo 28.°). A subscricdo é efetuada de acordo com
a tabela de reparticdo estabelecida conforme o disposto no artigo 29.°. Neste contexto, a participa-
¢ao do Banco de Portugal no capital do BCE, bem como os créditos atribuidos pelo BCE relativos a
transferéncia de ativos de reserva previstos no artigo 30.° resultam da aplicacdo das ponderactes
constantes da tabela a que se refere o artigo 29.°. A participacdo do Banco de Portugal no capital do
BCE é apresentada no balanco na rubrica do ativo “Participa¢do no capital do BCE".

A posicdo intra-Eurosistema, expressa na rubrica “Responsabilidades relacionadas com contas
TARGET", resulta de pagamentos transfronteiricos dentro da Unido Europeia que sdo liquidados em
euros. Estes pagamentos, que sdo maioritariamente efetuados por iniciativa de entidades privadas,
sdo inicialmente liquidados via sistema TARGET 25 e ddo origem a saldos bilaterais nas contas TARGET
dos bancos centrais da Unido Europeia. Estes saldos bilaterais sdo apresentados diariamente de uma
forma liquida por cada BCN, representando apenas uma posi¢ao de cada BCN para com o BCE.

A posicdo intra-Eurosistema relacionada com a transferéncia de ativos de reserva para o BCE no
momento da entrada do Banco de Portugal no Eurosistema é denominada em euros e é apre-
sentada no balanc¢o na rubrica “Ativos de reserva” transferidos para o BCE.

As posicBes intra-Eurosistema relacionadas com a emissdo de notas sao englobadas numa Unica
posicdo liquida e sdo apresentadas na rubrica de balanco “Ativos relacionados com a emissao de
notas” (Alinea i) desta Nota).

i) Notas em circulagdo

O BCE e 0os BCN da area do euro, que juntos constituem o Eurosistema, colocam notas de euro
em circulagao®. O BCE e 12 destes BCN colocam notas de euro em circulacdo desde 1 de janei-
ro de 2002; o Banco Central da Eslovénia, adotou o euro em 1 de janeiro de 2007; os Bancos
Centrais de Chipre e Malta em 1 de janeiro de 2008; o Banco Central da Eslovaquia em 1 de janei-
ro de 2009; o Banco Central da Estonia em 1 de janeiro de 2011; o Banco Central da Letonia em
1 de janeiro de 2014; e 0 Banco Central da Lituania em 1 de janeiro de 2015. A responsabilidade
pela emissdo do valor total das notas de euro em circulacdo é repartida no ultimo dia util de cada
més de acordo com a “tabela de reparticao de notas de banco™.

Ao BCE foi atribuida uma dota¢do de emissdo de 8% do total das notas de euro em circulacao e
os restantes 92% foram distribuidos pelos BCN de acordo com a chave no capital realizado do
BCE (chave ajustada). A dotacdo de notas de euro em circulacdo repartidas por cada BCN é rele-
vada na rubrica de balanco “Notas em circula¢do”.

Adiferenca entre o valor de notas de euro atribuidas a cada BCN de acordo com a tabela de reparti-
¢do de notas de banco e o valor da diferenca entre as notas colocadas e as notas recolhidas por esse
BCN da origem a posi¢8es intra-Eurosistema remuneradas®. Essas posi¢ées ativas ou passivas, sdo
relevadas nas subrubricas “Ativos/Responsabilidades relacionados com a emisséo de notas (lig.)".

5. Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer.

6. Decisdo do Banco Central Europeu, de 13 de dezembro de 2010, relativa a emissao de notas de euro (BCE/2010/29),J0 L 35, 09-02-2011, p. 26.

7. “Tabela de reparti¢do de notas de banco”: percentagens que resultam de se levar em conta a participacdo do BCE no total da emissdo de notas de
euro e de se aplicar a tabela de reparti¢do do capital subscrito a participacdo dos BCN nesse total.

8. Decisdo do Banco Central Europeu, de 3 de novembro de 2016, relativa a reparti¢do dos proveitos monetdrios dos bancos centrais nacionais dos
Estados-Membros cuja moeda é o euro (reformulada) (BCE/2016/36), JO L 347, 20-12-2016, p. 26.
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Sempre que um Estado-Membro adote o euro, esses saldos intra-Eurosistema referentes as
notas de euro em circulacdo serdo ajustados durante um periodo de 5 anos para que alteragdes
a0s padrdes de circulacdo das notas ndo alterem significativamente as posi¢des relativas dos
BCN em termos de rendimentos. Os ajustamentos baseiam-se na diferenca entre a média das
notas em circulacao em cada BCN verificada no periodo de referéncia e o valor médio no mesmo
perfodo se as notas tivessem sido repartidas de acordo com a tabela de reparticdo de notas de
banco. Esses ajustamentos dos saldos deixardo de ser aplicaveis a partir do primeiro dia do sexto
ano seguinte ao ano de conversdo fiduciaria de cada novo participante no Eurosistema.

Os juros sobre estas posicdes sdo liquidados (pagos ou recebidos) através da conta de liquidagdo
do BCE e sdo relevados na demonstragdo de resultados dos BCN na rubrica “Resultado liquido de
juros e de gastos e de rendimentos equiparados”.

j) Distribuicdo de rendimentos do BCE

O Conselho do BCE decidiu que os rendimentos do BCE referentes a dotagdo de 8% do total da
emissdo de notas de euro, assim como o rendimento proveniente dos titulos adquiridos pelo
BCE no ambito das carteiras SMP, CBPP 3, ABSPP e PSPP sejam atribuidos aos BCN no mesmo
periodo a que dizem respeito, ocorrendo 0 seu pagamento no Ultimo dia Util do més de janeiro
do ano financeiro seguinte, sob a forma de distribuicdo antecipada de dividendos®. Esse rendi-
mento devera ser distribuido na totalidade, exceto nos casos em que se antecipe um resultado
liquido para o BCE inferior ao rendimento relativo as notas de euro em circulacdo e aos progra-
mas de aquisi¢do de titulos acima mencionados, ou quando haja lugar a dedugdo, por decisdo
do Conselho do BCE, de despesas incorridas pelo BCE relativas a notas de banco. O Conselho do
BCE pode também decidir pela transferéncia parcial ou total desse rendimento para uma provi-
s&o para riscos de cambios, de taxa de juro, de crédito e de flutuagdo do preco do ouro.

O montante distribuido é apresentado na demonstracdo de resultados na rubrica de “Rendimento
de a¢Bes e participa¢des”.

k) Fundo de Pensdes - Plano de beneficios definido (PBD)
As responsabilidades do Banco com o Fundo de Pensdes, detalhadas na Nota 32, sdo calculadas
anualmente, na data de fecho das contas, pela Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do
Banco de Portugal (SGFPBP), com base no Método de Crédito da Unidade Projetada. Os princi-
pais pressupostos atuariais (financeiros e demograficos) utilizados no calculo destas responsa-
bilidades sao também apresentados na Nota 32.

O reconhecimento de gastos e responsabilidades com pensdes de reforma é efetuado conforme
o definido na IAS 19. De acordo com o estabelecido, 0 montante relevado em gastos com pessoal
respeita ao custo do servico corrente e ao custo liquido dos juros, o qual é calculado com base
na aplicacdo de uma Unica taxa de juro as responsabilidades e aos ativos do Fundo. Os ganhos e
perdas atuariais resultam, sobretudo, de (i) diferencas entre os pressupostos atuariais e financei-
ros utilizados e os valores efetivamente verificados e (ii) de altera¢des nos pressupostos atuariais
e financeiros. Estes ganhos e perdas sdo reconhecidos diretamente em resultados transitados.

9. Decisdo do Banco Central Europeu, de 15 de dezembro de 2014, relativa a distribuicdo intercalar dos proveitos do Banco Central Europeu decorrentes
das notas de euro em circulagdo e dos titulos adquiridos ao abrigo do programa dos mercados de titulos de divida (reformulada) (BCE/2014/57), )0
153, 25-02-2015, p.24.



O Fundo de Pensdes - PBD, integra dois planos de beneficios, sendo eles, o Plano de Pensdes e
o Plano de Beneficios de Saude, os quais sdo detalhados na Nota 32.

Relativamente a estes Planos, as contribui¢des para o Fundo sdo efetuadas para assegurar a sol-
véncia dos mesmos, sendo o financiamento minimo das responsabilidades por pens6es em paga-
mento de 100% e o das responsabilidades por servicos passados de pessoal no ativo de 95%.

I) Fundo de Pensdes - Plano de contribuicdes definidas (PCD)
Os empregados que iniciaram a atividade no Banco a partir de 3 de mar¢o de 2009 passaram,
ao abrigo do Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de marco, a estar abrangidos pelo Regime Geral da
Seguranca Social. Estes empregados tém, no entanto, a possibilidade de optar por um plano
complementar de pensdes, para o qual o Banco contribui com 1,5% da remunera¢dao mensal
efetiva. Contudo, tratando-se de um plano de contribui¢do definida, o Banco n&o tem obrigacdo
legal ou construtiva de pagar contribui¢des adicionais.

m) Prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma
O Banco de Portugal tem reconhecido no seu passivo o valor presente das responsabilidades pelo
tempo de servico decorrido, relativas a prémios de antiguidade e outros encargos por passagem
a situacgdo de reforma.

O valor atual dos beneficios com prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a refor-
ma é calculado anualmente, na data de fecho das contas, pela SGFPBP, com base no Método de
Crédito da Unidade Projetada. Os principais pressupostos atuariais (financeiros e demograficos)
utilizados no calculo do valor atual destes beneficios sdo apresentados na Nota 32.

Anualmente, o Banco de Portugal reconhece diretamente em resultados o custo do servigo cor-
rente, o custo dos juros e os ganhos e perdas liquidos resultantes de desvios atuariais, decorren-
tes de alteracGes de pressupostos ou da alteracdo das condi¢ées dos beneficios.

n) Imposto sobre o rendimento
O encargo do perfodo com o imposto sobre o rendimento é calculado tendo em consideragdo o
disposto no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC) e os incentivos
e beneficios fiscais aplicaveis ao Banco.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar
em perfodos futuros, decorrente de diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal. Em conformidade com a IAS 12, os impostos diferidos sdo
calculados tendo por base a melhor estimativa do montante de imposto a recuperar e a pagar
no futuro e sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que
sdo reconhecidos diretamente em capitais proprios, caso em que sdo também registados por
contrapartida dos capitais proprios.

0) Imparidades e provisGes
As imparidades de ativos sdo apresentadas no balanco a deduzir ao valor contabilistico des-
ses mesmos ativos, de acordo com o definido na IAS 36. O valor destas imparidades resulta da
melhor estimativa das perdas associadas a cada classe de ativos e tem por referéncia a melhor
estimativa dos fluxos financeiros futuros.

Notas as demonstracdes financeiras



Banco de Portugal * Relatdrio do Conselho de Administracdo « Atividade e Contas 2017

De acordo com a IAS 37, as provisdes sdo reconhecidas quando: (i) o Banco tem uma obriga-
cdo presente, legal ou construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e
(i) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obriga¢do. Estas provisdes sao
reconhecidas no passivo pela melhor estimativa possivel da quantia da obrigacdo a data da pre-
paracdo das demonstra¢oes financeiras.

O PCBP prevé também a criagdo de provis6es decorrentes de riscos partilhados com o conjunto
de bancos centrais da &rea do euro, de acordo com decisGes e dentro dos limites estabelecidos
pelo Conselho do BCE. Estas provisdes sdo dedutiveis para efeitos fiscais. Para outras provisdes
ou imparidades, o Banco segue o regime fiscal definido no Cédigo do IRC.

p) Diferencas de reavaliagdo
As diferencas de reavaliacdo sdo calculadas de acordo com o referido na alinea 1.2 d) desta Nota.
Quando estas diferencas sao positivas, séo mantidas em balan¢o numa perspetiva de ndo distri-
buicdo de resultados ndo realizados. As diferencas de reavaliagdo positivas em final de periodo
séo apresentadas individualmente no balanco entre o Passivo e o Capital préprio.

Em final do ano, por uma questdo de prudéncia, quando as diferencas de reavaliacdo sdo negati-
vas, estas sdo transferidas para a demonstracdo de resultados na rubrica “Prejuizos ndo realiza-
dos”, contribuindo para o apuramento do resultado liquido do periodo.

q) Provisdo para riscos gerais
De acordo com o numero 2 do artigo 5.° da Lei Orgénica do Banco, o Conselho de Administragdo
pode criar outras reservas e provisdes, designadamente destinadas a cobrir riscos de deprecia-
¢do ou prejuizos a que determinadas espécies de valores ou operacdes estejam particularmente
sujeitas.

O PCBP prevé a criagdo de uma Provisdo para riscos gerais, que se distingue das demais por ter
uma natureza equivalente a uma reserva, embora os seus reforcos e redugdes sejam efetuados
diretamente por contrapartida da demonstracao de resultados. Dada a sua natureza equivalente
a uma reserva, a Provisdo para riscos gerais apenas é reforcada quando os resultados gerados
anteriormente a sua movimentagao o permitem.

A Provisdo para riscos gerais é considerada um elemento auténomo de balan¢o apresentado
entre o Passivo e o Capital préprio (Ponto 1.1 desta Nota).

A definicdo do montante da Provisdo para riscos gerais tem em consideracdo, entre outros
fatores, a avaliacdo de riscos de balanco efetuada numa perspetiva de médio prazo num con-
texto de adequacdo dos recursos proprios as responsabilidades assumidas pelo Banco, man-
tendo niveis de autonomia financeira que garantam a possibilidade de cobrir eventuais perdas,
incluindo as que resultam de decisdes tomadas pelo Conselho do BCE com impacto nas contas
do Banco.

A Provisdo para riscos gerais € movimentada por decisdao do Conselho de Administra¢do, em
conformidade com o numero 2 do artigo 5.° da Lei Organica do Banco, tomando por base,
entre outros fatores, uma analise técnica aprofundada sobre a evolugdo das demonstra¢8es
financeiras, dos riscos de balanco - que segue metodologias comuns aos Bancos Centrais do
Eurosistema - e dos buffers financeiros que permitam uma cobertura dos referidos riscos para
um horizonte temporal de médio prazo.



r) Reservas e resultados transitados

As reservas do Banco sdo constituidas e movimentadas de acordo com o estabelecido na Lei
Organica do Banco e dividem-se entre (i) a reserva legal; (i) a reserva especial relativa aos ganhos
de operacdes de alienacdo do ouro; e (iii) outras reservas.

A reserva especial relativa aos ganhos de operacdes de alienacao do ouro, prevista na alinea b)
do ndmero 1 do artigo 53.° da Lei Organica do Banco, é dotada anualmente pelo montante exato
dos ganhos obtidos naquelas operac8es, sem limite maximo de referéncia. As dota¢8es anuais
para reforco desta reserva sdo reconhecidas na demonstracao de resultados e contribuem para
0 apuramento do resultado liquido do periodo.

Os resultados transitados representam resultados de perfodos anteriores que se encontram a
aguardar aplicacdo por parte do Conselho de Administragdo, ou resultados ndo reconhecidos na
demonstracdo de resultados por determinagdo das normas contabilisticas.

1.3 Acontecimentos apo6s a data do balanco

Em conformidade com a IAS 10, os ativos, passivos e resultados do Banco de Portugal sdo ajustados
tendo em considera¢do os acontecimentos, favoraveis e desfavoraveis, que ocorram entre a data do
balanco e a data da aprovacdo das demonstracées financeiras, para os quais se verifique evidéncia
de que existiam a data do balanco. Os acontecimentos indicativos de condi¢des que surgiram apos
a data do balanco, e que n&o ddo lugar a ajustamento, sdo divulgados neste anexo as contas.

1.4 Principais estimativas e incertezas na preparacao
das demonstracdes financeiras do Banco de Portugal

As contas anuais foram preparadas tendo em consideragdo as estimativas do Banco para quan-
tificar alguns dos ativos, passivos, rendimentos, gastos, contingéncias e, em particular, os mon-
tantes de provis@es registados. Estas estimativas sao baseadas na melhor informacdo disponivel
a data de encerramento de contas.

No que diz respeito as operagdes de politica monetaria, sendo estas efetuadas descentralizadamente
pelo Banco, mas seguindo uma politica comum ao nivel do Eurosistema, as estimativas efetuadas pelo
Eurosistema sdo também tidas em consideragdo na preparagao das demonstragdes financeiras.

As principais estimativas e incertezas assumidas na elaboracdo das demonstra¢8es financeiras estdo
relacionadas com o seguinte: imparidades de ativos e provisGes para riscos (Nota 19), impostos corren-
tes e diferidos (Nota 30) e responsabilidades com pensdes de reforma e outros beneficios (Nota 32).

1.5 Outros assuntos

Dado o papel do Banco de Portugal como banco central, considerou-se que a publicacdo da
demonstracdo de fluxos de caixa ndo forneceria informacdo adicional relevante aos leitores das
demonstrac8es financeiras.

O Banco, ao fazer parte integrante do SEBC, esta sujeito ao disposto nos estatutos do SEBC/BCE
que, nos termos do n.° 1 do artigo 27.°, obriga a uma auditoria externa independente as contas
anuais dos bancos centrais do Eurosistema. No sentido de garantir a independéncia dos audi-
tores externos, o Banco segue as boas praticas do Eurosistema definidas para este propésito.
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NOTA 2 « OURO E OURO A RECEBER

31-12-2017 31-12-2016
0z.0.f.@ Zﬂeilr;irriss 0z.0.f.@ Z/Ié”;irriss
Ouro em caixa 5549 238 6003615 5549 238 6093319
Ouro depositado a ordem 2716 456 2938882 3611918 3966 053
Ouro afeto a swaps 4032003 4362147 3136 000 3443472
Reserva em ouro 12297 697 13304 644 12297 156 13502 843

(a) Onga de ouro fino

Em 31 de dezembro de 2017 o valor do ouro apresenta uma reducao de 198 199 milhares de
euros face ao saldo final do ano anterior, sendo este decréscimo principalmente resultante da
diminuicdo da cotagdo do ouro em euros. A variagdo da quantidade da reserva de ouro decorre
de pequenos acertos no ambito da execugdo de operag¢des efetuadas em ouro.

A reserva de ouro do Banco de Portugal encontra-se, a 31 de dezembro de 2017, valorizada ao
preco de mercado de 1 081,88 euros por onca de ouro fino, o que representa uma reducgdo
da sua cotagdo de 1,5% face ao valor de 1098,05 euros verificado a 31 de dezembro de 2016.

No ano de 2017, destaca-se ainda a realizacdo de operagdes de swap de ouro por moeda
estrangeira, embora estas ndo tenham impacto no valor da reserva de ouro, conforme descrito
na politica contabilistica no ponto 1.2 g) da Nota 1.

As mais-valias potenciais associadas a este ativo (10 273 653 milhares de euros a 31 de dezem-
bro de 2017 e 10 472 463 a 31 de dezembro de 2016) sdo reconhecidas em balan¢o (Nota 20),
como diferencas de reavaliacdo positivas, de acordo com a politica contabilistica descrita nos
pontos 1.2 e) e p) da Nota 1.

Em termos de localizacdo da reserva do ouro aplicada em depdsitos a ordem, apresenta-se o
seguinte detalhe:

31-12-2017 31-12-2016
Localizagdo do Ouro a ordem Oz.of. ,:jﬂélr;i:iss Oz.o.f. '(\j/lél:irriss
Banco de Inglaterra 1957472 2117751 2852934 3132653
Banco de Pagamentos Internacionais (BIS) 640 658 693 115 640 658 703 472
Reserva Federal dos Estados Unidos 118327 128015 118327 129928
Total 2716 456 2938882 3611918 3966 053




NOTA 3 « OPERACOES ATIVAS E PASSIVAS COM O FUNDO
MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)

31-12-2017 31-12-2016
Milhares Milhares Milhares Milhares
de DSE de euros de DSE de euros
Quota no FMI 2060 100 2 446 575 2060 100 2625803
Depdsitos de conta corrente do FMI (1 594 428) (1893 542) (1594 602) (2 032 480)
Posicdo de reserva no FMI 465 672 553032 465 498 593323
Direitos de saque especiais (DSE) 536117 636 693 535384 682 400
Posicdo ativa sobre o FMI 1001 790 1189726 1000 881 1275723
Atribuicdo de DSE pelo FMI (806 477) (957 772) (806 477) (1 027 936)
Posi¢do passiva para com o FMI (806 477) (957 772) (806 477) (1027 936)

As posi¢des com o FMI sdo denominadas em Direitos de Saque Especiais (DSE), os quais sdo

tratados como uma moeda estrangeira, de acordo com o descrito no ponto 1.2 e) da Nota 1.

A Posicdo de reserva no FMI traduz o contravalor em euros, a 31 de dezembro de 2017, da quota
de Portugal no FMI, correspondente a participa¢do inicial e aos sucessivos reforcos da mesma,
deduzida dos depdsitos do FMI junto do Banco de Portugal. Sinaliza-se que em 2017 ndo ocor-
reu qualquer altera¢do na quota do Banco de Portugal no FMI, sendo a variagdo do seu valor em

euros unicamente resultante da variacdo da cotacdo do DSE face a dezembro de 2016.

A posicdo passiva corresponde a rubrica “Atribuicdo de DSE pelo FMI" e releva, a 31 de dezembro de
2017, uma responsabilidade perante o FMI de 957 772 milhares de euros (806 477 milhares de DSE).

A variacao das diversas rubricas ativas e passivas contempla o efeito da aprecia¢do do euro face ao
DSE (7,33%), passando de 1,2746 a 31 de dezembro de 2016 para 1,1876 a 31 de dezembro de 2017.

NOTA 4 « DEPOSITOS, TITULOS E OUTRAS APLICACOES EM
MOEDA ESTRANGEIRA (ME)

31-12-2017 31-12-2016
Ativos externos em ME
Titulos 2483424 5295414
Depositos e outras aplicacbes 4778 448 3802 765
7261872 9098 179
Ativos internos em ME
Titulos 527139 344 949
Dep6sitos e outras aplicagbes 25015 37948
552 154 382 896
Responsabilidades externas em ME
Dep6sitos e outras responsabilidades (4221 095) (3397 681)
Total das aplicagdes em titulos em ME 3010563 5640 363
Total dos depésitos e outras aplicagdes em ME (lig.) 582 367 443 031
3592931 6 083 395
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Em 2017 salienta-se a redu¢do da carteira de ativos de negociagdo denominados em ME, em
resultado de op¢Bes estratégicas de investimento do Banco, numa conjuntura de valorizacao do
euro. Este decréscimo deve-se, essencialmente, a redu¢do do volume da carteira de titulos exter-
nos, valorizados a precos de mercado. A 31 de dezembro de 2017, a carteira de titulos apresenta
um peso de 84% no total de ativos liquidos em ME (2016: 93%), tendo a seguinte cComposi¢ao:

31-12-2017 31-12-2016

Titulos externos em ME
De Divida Pdblica 1693 037 4203140
De Paragovernamentais e Supranacionais 790 387 1092 274
2483424 5295414

Titulos internos em ME
De Paragovernamentais e Supranacionais 527139 344949
527139 344949
3010563 5640 363

Adicionalmente destaca-se, em 2017, a realizacao de operac¢des swap de ouro por ME (Nota 2),
com impacto no acréscimo das rubricas de “Depdsitos” e “Outras aplicaces externas” e com con-
trapartida num aumento equivalente das responsabilidades externas em ME, conforme descrito
no ponto 1.2 g) da Nota 1.

A 31 de dezembro de 2017 a carteira de ME é essencialmente constituida por USD (cerca de 84% do
total de ME), a semelhanca do que ja acontecia em 2016 (90% do total de ME correspondiam a USD).

NOTA5 « DEPOSITOS, TITULOS E OUTRAS APLICACOES
EM EUROS

31-12-2017 31-12-2016

Ativos externos em euros
Titulos 57 288 386178
Depositos e outras aplicagdes 6777 1559
64 066 387737

Ativos internos em euros
Titulos 11875619 13164773
Depdsitos e outras aplicages 239 140 27526
12114759 13192 299
Total das aplicagbes em titulos em euros 11932907 13550951
Total dos depositos e outras aplicagdes em euros 245917 29 085
12178 824 13580 036

A carteira de negociacdo em euros (titulos e depdsitos e outras aplicac8es) apresenta um decrés-
cimo face a dezembro de 2016, mantendo uma estrutura idéntica ao nivel da composi¢ao por
instrumento financeiro e por origem do emissor. Assinala-se assim que, de acordo com as opgoes
estratégicas do Banco, a componente de titulos internos continua a representar a maior parcela
desta carteira (98% do total destes ativos em 2017 e 97% em 2016).



A reparticdo da carteira de titulos de negociacdo denominados em euros, valorizada a precos
de mercado, é a seguinte:

31-12-2017 31-12-2016

Titulos externos em euros
De Paragovernamentais e Supranacionais 25 464 353734
De empresas/institui¢des financeiras 31825 32444
57288 386178

Titulos internos em euros
De Divida Publica 11541728 12468 115
De Paragovernamentais e Supranacionais 313196 675582
De empresas/institui¢des financeiras 20695 21076
11875619 13164 773
11932907 13 550 951

NOTA 6 * FINANCIAMENTO AS IC DA AREA DO EURO
RELACIONADO COM OPERACOES DE POLITICA MONETARIA
EM EURQOS

Em 31 de dezembro de 2017, o valor das operacdes de refinanciamento em euros as Instituicdes
de Crédito (IC) da area do euro relacionado com operacées de politica monetéaria ao nivel do
Eurosistema é de 764 310 316 milhares de euros (2016: 595 874 145 milhares de euros) do qual
22 131 400 milhares de euros correspondem ao Banco de Portugal (2016: 22 372 120 milhares
de euros). A desagregacdo destas operac¢des no balanco do Banco de Portugal, a 31 de dezem-
bro de 2017, é a seguinte:

31-12-2017 31-12-2016
Operacdes principais de refinanciamento 100 000 1339000
Operacdes de refinanciamento de prazo alargado 22 011 400 21033120
Facilidade marginal de cedéncia 20000 0
22131 400 22372120

As operac¢des principais de refinanciamento sdo operac8es reversiveis de cedéncia de liquidez
com frequéncia e prazo normalmente semanais. Desde outubro de 2008 que estas operacdes
sdo colocadas através de leildes de taxa fixa, fixada em 0% desde 16 de mar¢o 2016, com satis-
facdo integral da procura. A 31 de dezembro de 2017, o montante colocado pelo Banco de
Portugal é de 100 000 milhares de euros (2016: 1 339 000 milhares de euros). Apesar da redu-
¢do do montante face a 31 de dezembro de 2016, estas operac¢Bes continuam a ter um papel
importante na prossecuc¢do dos objetivos de conducdo das taxas de juro, de gestdo da liquidez
do mercado e na sinaliza¢gdo da orientacao da politica monetaria Unica.

As operag¢des de refinanciamento de prazo alargado sdo operac8es reversiveis de cedéncia de
liquidez conduzidas por prazos entre 3 a 48 meses. Estas opera¢des tém sido igualmente condu-
zidas através de leildes de taxa fixa com satisfacdo integral da procura.
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Em 2016, o Conselho do BCE introduziu uma nova série de quatro operagdes de refinanciamento
de prazo alargado direcionadas (TLTRO-II). Estas opera¢8es tém uma maturidade de quatro anos,
com op¢do de reembolso antecipado apds dois anos. A taxa de juro aplicavel a estas operacées
situar-se-a no intervalo entre a taxa das opera¢des principais de refinanciamento e a taxa da
facilidade permanente de depdsito no momento da realizagdo da operacdo. Dentro deste inter-
valo a taxa sera tanto menor quanto mais o financiamento liquido elegivel conseguido por cada
instituicdo exceder o respetivo referencial de financiamento entre a data de realiza¢do de cada
TLTRO-II e janeiro de 2018. Neste contexto, como a taxa de juro aplicavel serd conhecida apenas
em 2018, ndo sendo possivel, a data, uma estimativa fidvel, foi utilizada por prudéncia, de forma
harmonizada ao nivel do Eurosistema, a taxa da facilidade permanente de depdsito para efeitos
da especializagdo dos juros das TLTRO-II, fixada em -0,40% desde 16 de mar¢o de 2016.

O saldo vivo, a data de 31 de dezembro de 2017, do montante colocado pelo Banco de Portugal,
no conjunto das operacdes de refinanciamento de prazo alargado, ascende a 22 011 400 milha-
res de euros (2016: 21 033 120 milhares de euros).

O Eurosistema disponibiliza ainda a facilidade permanente de cedéncia de liquidez, que correspon-
de a financiamento pelo prazo overnight a taxa de juro definida para estas operacées (0,25% desde
16 de margo de 2016). Em 31 de dezembro de 2017 o saldo destas operac¢ées é de 20 000 milhares
de euros (em 31 de dezembro de 2016 o recurso a esta operacdo no Banco de Portugal era nulo).

Todas as operac8es de financiamento no ambito da politica monetaria encontram-se totalmente
garantidas por ativos elegiveis (Nota 31).

De acordo com o artigo 32.4 dos Estatutos, os riscos relacionados com operagdes de politica
monetaria, quando materializados, podem ser, total ou parcialmente, partilhados por todos os
bancos centrais nacionais (BCN) do Eurosistema, na propor¢do da sua participa¢do no capital
do BCE a data da materializagdo. As perdas relativas a estas operac8es apenas se materializam
se ocorrer o incumprimento da contraparte e a recuperacdo dos fundos provenientes da liqui-
dacdo dos ativos de garantia associados ndo for suficiente para fazer face as respetivas perdas.
Salienta-se que o Conselho do BCE exclui da partilha de riscos uma parte dos ativos de garantia,
na qual se incluem os ativos que podem ser aceites pelos BCN de acordo com critérios préprios.

NOTA7 - TITULOS DETIDOS PARA FINS DE POLITICA
MONETARIA

A carteira de Titulos detidos para fins de politica monetaria contém, a 31 de dezembro de 2017,
titulos de divida publica e obrigac8es com ativos subjacentes, adquiridos pelo Banco de Portugal
no ambito do programa de estabilizacdo do mercado de titulos de divida' (SMP), dos programas
de compra de obriga¢8es com ativos subjacentes' (CBPP, CBPP 2 e CBPP 3) e do programa de
compra de ativos do setor publico em mercados secundarios (PSPP)'2, nas suas componentes de
titulos governamentais e de titulos supranacionais (Ponto 1.2 f) da Nota 1).

10. Decisdo do BCE de 14 de maio de 2010 que estabeleceu o programa de estabilizacdo do mercado de titulos no ambito do Eurosistema (BCE/2010/5),
J0 L 124, 20-05-2010, p. 8.

11. Decisdo do BCE de 2 de julho de 2009 que implementou o programa de compra de obrigacdes com ativos subjacentes (BCE/2009/16), JO L 175,
04-07-2009, p. 18, Decisdo do BCE de 3 de novembro de 2011 que implementou o Segundo programa de compra de obrigacGes com ativos subja-
centes (BCE/2011/17),J0 L 297, 16-11-2011, p. 70, e Decisdo do BCE de 15 de outubro de 2014 que implementou o terceiro programa de compra
de obrigacdes com ativos subjacentes (BCE/2014/40), JO L 335, 22-10-2014, p. 22.

12. Decisdo do BCE de 4 de marco de 2015 que implementou o programa de compra de ativos do setor pdblico em mercados secundarios (BCE/2015/10),
JO L 121, 14-05-2015, p. 20.



31-12-2017 31-12-2016

Custo Valor de Custo Valor de
amortizado mercado amortizado mercado
Titulos detidos para fins de politica monetaria

Programa de estabilizacdo do mercado de titulos 2479 596 2 740 591 2714662 3055 645
de divida (SMP)
Programa de compra de obriga¢es com ativos 99 909 109 119 121849 134329
subjacentes (CBPP)
Programa de compra de obriga¢8es com ativos 58 089 68 098 58 037 70195
subjacentes 2 (CBPP 2)
Programa de compra de obriga¢es com ativos 3407710 3446 652 2945142 2961 463
subjacentes 3 (CBPP 3)
Programa de compra de ativos do setor 25847533 27938738 21356 768 20 264 946
publico em mercados secundarios (PSPP) -
Titulos governamentais
Programa de compra de ativos do setor 15075738 14968 216 5057214 4934412
publico em mercados secundarios (PSPP) -
Titulos supranacionais

46 968 576 49 271 414 32253673 31420990

Apresenta-se de seguida o detalhe de movimentos destes programas no ano de 2017:

Especializacdo
31-12-2016 Aquisi¢des Vencimentos de prémios 31-12-2017
e descontos

Titulos detidos para fins de politica monetaria

Programa de estabilizagdo do mercado de 2714662 - 259 000 23934 2479596
titulos de divida (SMP)

Programa de compra de obriga¢es com 121849 - 22 000 60 99909
ativos subjacentes (CBPP)

Programa de compra de obrigacdes com 58 037 - - 52 58 089
ativos subjacentes 2 (CBPP 2)

Programa de compra de obriga¢es com 2945142 1336898 839 050 (35 280) 3407710
ativos subjacentes 3 (CBPP 3)

Programa de compra de ativos do setor 21356 768 4763 195 - (272 430) 25847533

publico em mercados secundarios (PSPP) -
Titulos governamentais

Programa de compra de ativos do setor 5057 214 10093 153 - (74 629) 15075738
publico em mercados secundarios (PSPP) -
Titulos supranacionais

32253673 16193245 1120050 (358 292) 46 968 576

Relativamente ao programa de estabilizagdo do mercado de titulos de divida (SMP), o BCE e os
BCN adquiriram titulos no sentido de corrigir as falhas de funcionamento de alguns segmentos
do mercado de divida interna e restaurar o correto funcionamento do mecanismo de transmis-
sdo da politica monetaria. O Conselho do BCE decidiu em 6 de setembro de 2012 encerrar este
programa a novas aquisicdes, pelo que em 2016 e 2017 ndo se verificaram quaisquer aquisi¢oes
para esta carteira. A diminui¢do deste item, em 2017, deveu-se exclusivamente ao vencimento
de titulos.

No ambito dos programas de compra de obriga¢8es com ativos subjacentes CBPP e CBPP 2, 0
BCE e os BCN adquiriram titulos internos em euros com o objetivo de melhorar as condi¢des de
financiamento das IC e das empresas, assim como encorajar as IC a manter/expandir o crédito
aos seus clientes. As compras de titulos no ambito destes programas terminaram em 30 de
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junho de 2010 (CBPP) e em 31 de de 2012 (CBPP 2). A reducdo nestes itens em 2017 deveu-se
ao vencimento de titulos destas carteiras.

No ambito do programa de compra de instrumentos de divida titularizados' (ABSPP), o BCE e
0s BCN podem adquirir tranches seniores e mezzanine com garantia de instrumentos de divida
titularizados, no mercado primario e secundario, com o objetivo de melhorar as condi¢Ges de
financiamento a economia da drea do euro. A compra destes titulos esta a ser efetuada exclu-
sivamente pelo BCE.

Em 2017, o Eurosistema continuou a sua compra de titulos no ambito do programa de compra
de ativos (APP), que inclui o terceiro programa de compra de obriga¢fes com ativos subjacentes
(CBPP 3), 0 ABSPP, 0 PSPP e 0 CSPP. No ambito do CSPP, os BCN podem adquirir titulos internos
em euros emitidos por empresas elegiveis da area do euro. O Banco de Portugal ndo efetuou,
em 2017, compras ao abrigo deste programa.

O ritmo de compras liquidas mensais de titulos, no ambito do APP, pelos BCN e pelo BCE foi de
80 mil milhGes de euros em média até marco de 2017 e 60 mil milh8es de euros desde abril
até ao final do ano. Com base na decisdo de outubro de 2017 do Conselho do BCE, estas com-
pras devem continuar a um ritmo mensal de 30 mil milh8es de euros de janeiro a setembro de
2018, ou até mais tarde, se necessario, até que o Conselho do BCE considere que se verifica um
ajustamento sustentado da trajetéria de inflagdo que seja compativel com o seu objetivo para
a inflagdo. As compras liquidas serdo realizadas a par de reinvestimentos dos montantes dos
pagamentos do capital dos titulos vencidos adquiridos no ambito do programa.

Os titulos adquiridos no ambito destes programas nao convencionais de politica monetaria sdo
mensurados ao custo amortizado e sujeitos a testes de imparidade (Alinea f) da Nota 1.2).

No ambito dos programas de politica monetaria, o valor total de titulos detidos pelos BCN do
Eurosistema, é de 82 490 038 milhares de euros no SMP (2016: 94 802 907 milhares de euros), de
5446 721 milhares de euros no CBPP (2016: 11 756 253 milhares de euros), de 4 367 919 milha-
res de euros no CBPP 2 (2016: de 6 222 063 milhares de euros), de 220 954 586 milhares de
euros no CBPP 3 (2016: 186 965 412 milhares de euros), de 1 508 841 676 milhares de euros no
PSPP - Titulos governamentais (2016: 1 002 725 278 milhares de euros), de 203 931 996 milha-
res de euros no PSPP - Titulos supranacionais (2016: 139 638 955 milhares de euros), e de
131 593 122 milhares de euros no CSPP (2016: 51 069 303 milhares de euros).

De acordo com o artigo 32.4 dos Estatutos do BCE, quaisquer perdas relativas aos titulos dos
programas de risco e rendimentos partilhados no Eurosistema (i.e. SMP, CBPP 3, PSPP - Titulos
supranacionais e CSPP), se materializadas, deverdao ser partilhadas pelos diversos BCN do
Eurosistema, na propor¢do das suas chaves no capital do BCE.

O Conselho do BCE avalia numa base regular os riscos financeiros associados aos titulos detidos
para fins de politica monetaria. Conforme referido na alinea f) da Nota 1.2, no final de ano foram
efetuados, ao nivel do Eurosistema, testes de imparidade aos titulos detidos para fins de politica
monetaria, com base na informacao disponivel e nos valores recuperaveis estimados com refe-
réncia a 31 de dezembro de 2017, e que foram aprovados pelo Conselho do BCE.

13. Decisdo do BCE de 19 de novembro de 2014 que implementou o programa de compra de instrumentos de divida titularizados (BCE/2014/45).



Em relagdo aos testes de imparidade conduzidos as carteiras SMP e PSPP de titulos detidos
pelos BCN, o Conselho do BCE concluiu que nenhum indicador de imparidade foi observado
e, consequentemente, todos os fluxos financeiros futuros estimados sdo expectaveis de ser
recebidos.

Relativamente ao teste de imparidade conduzido no final de 2017 aos titulos que compdem as
carteiras CBPP 1, 2 e 3, o Conselho do BCE identificou um indicador de imparidade relacionado
com os titulos do Banco Popular Espafiol, decorrente da sua resolucdo pelo Conselho Unico
de Resolug¢do (Single Resolution Board - SRB). As a¢des e os instrumentos de capital do Banco
Popular Espafiol foram transferidos para o Banco Santander, S. A. O Banco Popular Espafiol
esta a operar agora como parte do Banco Santander e é expectavel que seja totalmente inte-
grado no Banco Santander no futuro préximo. O Conselho do BCE considerou que, com base
na informacdo disponivel a 31 de dezembro de 2017, ndo existe evidéncia de altera¢es nos
fluxos financeiros futuros estimados relativos aos titulos detidos, pelo que nenhuma perda por
imparidade foi registada no final de ano relativamente a estes titulos. O Banco de Portugal ndo
detém titulos deste emitente. Refira-se ainda que ndo foram também identificadas evidéncias
de imparidade relativamente aos restantes titulos que comp8em as carteiras CBPP 1,2 e 3.

Tendo por base o artigo 32.4 dos Estatutos do SEBC/BCE, as perdas resultantes de titulos deti-
dos no ambito do programa de aquisi¢do de titulos de divida de empresas (CSPP) sdo total-
mente partilhadas entre os BCN do Eurosistema, em proporc¢do da respetiva chave de capital
no BCE. Em resultado de testes de imparidade realizados ao portefélio CSPP, concluiu-se que
existia uma evidéncia de imparidade num dos titulos detidos por um BCN do Eurosistema. De
acordo com o principio da prudéncia, o Conselho do BCE considerou conveniente constituir
uma provisdo para perdas em opera¢oes de politica monetaria (Nota 19). O titulo em causa foi
vendido em janeiro de 2018, tendo-se confirmado a perda.

NOTA 8 « ATIVOS E PASSIVOS PARA COM O EUROSISTEMA

* Participagdo no capital do BCE

De acordo com o artigo 28.° dos Estatutos do SEBC/BCE, os BCN do SEBC s&o os Unicos subs-
critores e detentores do capital do BCE. A subscricdo é efetuada de acordo com a tabela de
reparticao estabelecida conforme o disposto no artigo 29.°, cujo ponto 3 define que essas pon-
derac@es sejam ajustadas de cinco em cinco anos apds a instituicdo do SEBC™.

A percentagem do Banco de Portugal no capital subscrito do BCE mantém-se, desde 1 de janei-
ro de 2015, nos 1,7434%, e o valor desta participacdo, incluindo prestaces acessoérias por
ajustamento das reservas acumuladas, ascende a 203 700 milhares.

14. Atabela de reparticdo é também ajustada em resultado do alargamento da Unido Europeia (UE) a novos Estados-Membros.
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O
(@)

Chaves de subscri¢do

BCN Pais do capital do BCE

A partir de 01-01-2015
Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique Bélgica 2,4778%
Deutsche Bundesbank Alemanha 17,9973%
Eesti Pank Esténia 0,1928%
Central Bank of Ireland Irlanda 1,1607%
Bank of Greece Grécia 2,0332%
Banco de Espafia Espanha 8,8409%
Banque de France Franca 14,1792%
Banca d'ltalia Itélia 12,3108%
Central Bank of Cyprus Chipre 0,1513%
Latvijas Banka Letdnia 0,2821%
Lietuvos bankas Lituania 0,4132%
Banque centrale du Luxembourg Luxemburgo 0,2030%
Central Bank of Malta Malta 0,0648%
De Nederlandsche Bank Holanda 4,0035%
Oesterreichische Nationalbank Austria 1,9631%
Banco de Portugal Portugal 1,7434%
Banka Slovenije Eslovénia 0,3455%
Narodna banka Slovenska Eslovaquia 0,7725%
Suomen Pankki - Finlands Bank Finlandia 1,2564%
BCN da area do euro 70,3915%
bbarapcka HapoaHa 6aHka/Bulgarian National Bank Bulgaria 0,8590%
Ceska narodnf banka Republica Checa 1,6075%
Danmarks Nationalbank Dinamarca 1,4873%
Hrvatska narodna banka Croacia 0,6023%
Magyar Nemzeti Bank Hungria 1,3798%
Narodowy Bank Polski Polénia 5,1230%
Banca Nationald a Romaniei Roménia 2,6024%
Sveriges Riksbank Suécia 2,2729%
Bank of England Inglaterra 13,6743%
BCN externos a area do euro 29,6085%
100,0000%

A percentagem do Banco de Portugal no capital do BCE subscrito e realizado pelos BCN do
Eurosistema mantém-se nos 2,4767% desde 1 de janeiro de 2015.



* Ativos de reserva transferidos para o BCE

Esta rubrica representa a posicdo ativa resultante das transferéncias de ativos de reserva dos
BCN do Eurosistema para o BCE. Este ativo foi convertido para euros ao cambio fixado a data das
transferéncias e é remunerado, em base diaria, a Ultima taxa marginal das operac8es principais
de refinanciamento do Eurosistema, ajustada de modo a refletir o rendimento nulo da parcela
referente ao ouro.

Uma vez que em 2017 ndo se verificaram alteracdes nas chaves de subscricdo de capital do BCE,
a posicdo do Banco de Portugal nos ativos de reserva transferidos para o BCE permaneceu, em
31 de dezembro de 2017, nos 1 010 318 milhares de euros.

* Ativos relacionados com a emissdo de notas

Arubrica "Ativos relacionados com a emissao de notas” (lig.) consiste na posi¢do ativa do Banco de
Portugal relativa a reparticdo de notas de euro pelo Eurosistema (Pontos 1.2 i) e 1.2 j) da Nota 1).
Desde 1 de janeiro de 2015 que a percentagem do Banco de Portugal na tabela de reparti¢do de

notas se mantém nos 2,2785%.

O aumento desta posi¢do ativa face a 31 de dezembro de 2016 (de 37 636 454 milhares de euros
para 41 160 392 milhares de euros) deve-se a conjugacdo do aumento da circulacdo global do
Eurosistema (4% face a 2016), com o aumento da posi¢do ativa do Banco relativa ao diferencial
entre as notas colocadas e retiradas de circulagdo pelo Banco (Nota 13). A posi¢do ativa do ajus-
tamento a circulagdo é remunerada a taxa marginal das operac¢des principais de refinanciamento

do Eurosistema.

* Qutros ativos/responsabilidades sobre o Eurosistema

Em 31 de dezembro de 2017, o saldo da rubrica “Outros ativos” sobre o Eurosistema no valor de
153 130 milhares de euros refere-se: (i) ao resultado do método de calculo do rendimento mone-
tario de 2017, pelo montante total de 128 666 milhares de euros, liquidado em 31 de janeiro de
2018 (Nota 26) e (ii) a0 montante a receber de 24 463 milhares de euros relativo a distribui¢do
antecipada dos rendimentos do BCE de 2017 referentes aos titulos do BCE adquiridos ao abrigo
das carteiras SMP, CBPP 3, ABSPP e PSPP, liquidados também a 31 de janeiro de 2018, no segui-
mento da decisdo do Conselho do BCE (Nota 26).

Em 31 de dezembro de 2017, o saldo da rubrica “Outras responsabilidades para com o
Eurosistema” no valor de 74 milhares de euros refere-se a acertos de anos anteriores, do
Eurosistema, ao resultado do método de célculo do rendimento monetario, liquidados em 31 de
janeiro de 2018 (Nota 26).

* Responsabilidades relacionadas com contas TARGET

Em 31 de dezembro de 2017, as Responsabilidades relacionadas com contas TARGET para com
o BCE (lig.), (Ponto 1.2 h) da Nota 1) apresentam uma posicao credora de 81 246 162 milhares
de euros (31 de dezembro de 2016: 71 588 283 milhares de euros). Esta posicdo é remunerada
a taxa marginal das operac¢des principais de refinanciamento do Eurosistema.
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NOTA 9 + ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

31-12-2017 31-12-2016
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 8840 8888
Edificios e outras construgdes 108 047 107 923
Instalagbes 83 402 82 467
Equipamento 98 817 93 450
Patrimoénio artistico e museoldgico 9396 9280
308 502 302 007
Ativos intangiveis
Programas de computador 63 857 60 509
Outros ativos intangiveis 132 9
63 989 60518
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso 3921 6096
Total de ativos fixos tangiveis e intangiveis bruto 376412 368 621
Deprecia¢des e amortiza¢des acumuladas
Depreciac@es de ativos fixos tangfveis (207 999) (199 972)
Amortiza¢®es de ativos intangiveis (52 292) (46 905)
(260 290) (246 877)
Total de ativos fixos tangiveis e intangiveis lig. 116 121 121744

Para os perfodos de 2016 e de 2017, os movimentos nesta rubrica foram os seguintes:

31-12-2015 Depreciacbes 31-12-2016
Saldos Aumentos  Diminui¢cdes e amortiza¢des Saldos
liquidos do periodo liquidos
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 8888 - - - 8888
Edificios e outras constru¢des 56 245 35 - 1625 54 655
Instalactes 19 406 1269 6 3015 17 655
Equipamento 9202 6119 193 3571 11558
Patrimon g’gfggs“co 9178 104 2 : 9280
102918 7528 201 8211 102 035
Ativos intangiveis
Programas de computador 13346 4678 - 4417 13 606
Outros ativos intangiveis 8 1 - 2 7
13354 4678 - 4419 13613
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso
Imobilizagdes em curso - Projetos 3857 7699 5459 - 6096
Adiantamentos 2 - 2 _ _
3859 7699 5461 - 6096
120131 19 905 5662 12630 121744




31-12-2016 Depreciacbes 31-12-2017

Saldos Aumentos Diminui¢cdes e amortiza¢des Saldos
liquidos do periodo liquidos

Ativos fixos tangiveis
Terrenos 8888 - 48 - 8840
Edificios e outras construcdes 54 655 301 115 1629 53212
InstalacGes 17 655 1053 1 2932 15775
Equipamento 11558 7009 176 5110 13281
Patrimonio artistico e museoldgico 9280 116 - - 9396
102 035 8479 339 9671 100 504

Ativos intangiveis

Programas de computador 13606 3348 - 5384 11570
Qutros ativos intangiveis 7 123 - 3 127
13613 3471 - 5387 11697

Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso
Imobiliza¢des em curso

. 6096 4246 6422 - 3921

- Projetos
Adiantamentos - B - R B
6096 4246 6422 - 3921
121744 16196 6761 15058 116 121

O aumento verificado em Equipamento é maioritariamente justificado pela aquisi¢cdo de equipa-
mentos destinados a tratamento de numerario, material informatico e infraestruturas de siste-
mas e tecnologias de informacdo.

As aquisi¢bes, em 2017, relativas a Ativos intangiveis estao essencialmente associadas a licencia-
mento de software de servidores e a entrada em produc¢do de sistemas de tecnologias de infor-
macdo, nomeadamente o Risk Data Warehouse (RDW), assim como de varios sistemas de apoio as
areas da estatistica e da supervisdo.

Por fim, o montante relevado em ativos fixos tangiveis e intangfveis em curso, a 31 de dezembro
de 2017, respeita essencialmente a projetos relativos a Sistemas e Tecnologias de Informacdo,
a equipamentos para tratamento de numerario e a equipamentos e instalacBes em diversos
edificios do Banco.

NOTA 10 » OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

31-12-2017 31-12-2016

Participacdes em entidades ndo residentes na zona euro 21650 21650
Participacbes em entidades residentes na zona euro 32488 30770
Carteira de investimento a vencimento 5328925 4942 611
Outros ativos 202 129
5383265 4995158

A rubrica "Outros ativos financeiros” releva essencialmente as participa¢des financeiras do Banco
de Portugal e a carteira de titulos de investimento a vencimento.
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No que diz respeito as participagdes do Banco apresenta-se o seguinte detalhe:

31-12-2017 31-12-2016

% Participacao Valor % Participacao Valor

Participacdes em entidades ndo residentes na zona euro

Banco de Pagamentos Internacionais (BIS) 1,57% 21 650 1,57% 21 650

Participacdes em entidades residentes na zona euro

SGFPBP, S. A. 97,85% 3290 97,85% 3244
Valora, S. A. 100,00% 28 848 100,00% 27524
EUROPAFI 0,25% 349 - -
Swift 0,01% 1 0,01% 1

32488 30770

As variacbes ocorridas nos valores das participacdes na SGFP e da Valora resultam, essencial-
mente, da aplicacdo do método de valorizagao Net Asset Value, sendo a contrapartida das diferen-
cas de valorizagdo reconhecidas diretamente em resultados do periodo (Nota 27). Para a valori-
zacdo destas participagdes foram utilizadas pelo Banco demonstra¢des financeiras provisérias
das participadas com referéncia a 31 de dezembro de 2017 e 2016, as quais, de acordo com as

respetivas entidades, apresentavam ja valores bastante préximos dos definitivos.

Este procedimento né&o foi aplicado as participa¢des no BIS, Swift e EUROPAFI, uma vez que as res-
petivas percentagens de participag¢do sao residuais (1,57%, 0,01% e 0,25%), estando estas regis-
tadas ao custo de aquisicdo, de acordo com a politica contabilistica apresentada no ponto 1.2 )
da Nota 1.

No ambito da gestéo de fundos préprios do Banco de Portugal, a carteira de investimento a ven-
cimento encontra-se registada, pelas suas caracteristicas, na rubrica de “Outros ativos financei-
ros”. Esta carteira é constituida apenas por titulos denominados em euros e é valorizada a custo
amortizado deduzido de eventuais perdas por imparidade. Em dezembro de 2017, a carteira de
investimento a vencimento apresenta um aumento de 386 315 milhares de euros face a 2016,
essencialmente em resultado da incorporacdo de fundos provenientes da carteira de negocia-
cdo em euros. Como referido, estes ativos sdo sujeitos a testes de imparidade, ndo tendo sido
encontradas evidéncias de alterac8es nos fluxos financeiros futuros estimados, pelo que nenhu-
ma perda por imparidade foi registada. A decomposic¢ao desta carteira, por tipo de instrumento

financeiro, é a seguinte:

31-12-2017 31-12-2016
Carteira de investimento a vencimento
De Divida Publica 5268 484 4841697
De Paragovernamentais e Supranacionais 60 441 100914
5328 925 4942 611

O valor de mercado desta carteira é apresentado, para efeitos informativos, na Nota 33.



NOTA 11 » ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ATIVOS

31-12-2017 31-12-2016
Acréscimos de rendimentos
Juros e out. rendim. a receber por op. de Banco Central 803 883 659 561
Outros acréscimos de rendimentos 1108 1008
804 991 660 568
Gastos diferidos
Despesas com gasto diferido por op. de Banco Central 63162 106 417
Outros gastos diferidos 11772 13448
Impostos diferidos ativos 38 465 42 311
113398 162176
918 389 822745

A31dedezembrode 2017, osacréscimos de rendimentos areceber por opera¢des de banco cen-
tral dizem essencialmente respeito a juros a receber, ndo vencidos, relativos a: (i) 693 082 milha-
res de euros de titulos da carteira detida para fins de politica monetaria (2016: 513 210 milha-
res de euros) (i) 97 964 milhares de euros respeitantes a titulos e outras aplica¢Bes das
carteiras de negociagdo em euros e ME e da carteira de investimento a vencimento em euros
(2016: 138 024 milhares de euros), (iii) 10 063 milhares de euros de swaps de ouro por ME
no valor de (2016: 4115 milhares em euros), (iv) 719 milhares de euros de depdsitos a ordem
das IC na parcela referente a reservas excedentarias e (v) 609 milhares de euros dos depdsi-
tos a ordem do Setor Publico e dos Fundos auténomos junto do Banco, com taxas negativas
(2016: 1616 milhares de euros).

As despesas com gasto diferido por operac8es de banco central referem-se, fundamentalmen-
te, a juros dos titulos com cupdo das diversas carteiras do Banco (negocia¢do, investimento a
vencimento e titulos detidos para fins de politica monetaria), corridos e ndo vencidos até a data
de aquisi¢do, pagos a contraparte aquando da compra e que serdo recebidos pelo Banco na
data de vencimento dos respetivos cup8es, ou aquando das vendas dos titulos. Nos valores
reconhecidos nesta rubrica destacam-se os juros associados a carteira de titulos detidos para
fins de politica monetaria (49 751 milhares de euros em 2017 e 82 526 milhares de euros em
2016).

Em outros gastos diferidos, destaca-se o valor relativo ao reconhecimento da atualizagdo do
diferencial entre os fluxos financeiros dos juros a receber dos empréstimos concedidos aos
empregados, utilizando a taxa de juro das Convencdes Coletivas de Trabalho e as taxas de juro
de mercado, no montante de 8754 milhares e euros (2016: 9848 milhares de euros). A con-
trapartida deste valor encontra-se registada a deduzir ao respetivo ativo referente a Créditos

ao pessoal (Nota 12).

O detalhe do montante apurado como ativos por impostos diferidos de 2017 e 2016 é apresen-
tado na Nota 30.
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NOTA 12 « CONTAS DIVERSAS E DE REGULARIZACAO
DO ATIVO

31-12-2017 31-12-2016

Créditos ao pessoal 158 949 152 861
Acordo Banca de PortugalFnangeste 948 1238
Outras situagdes especiais de crédito 409 439
Ativos relacionados com saneamento de IC 2211 5899
Fundo de Pensdes - Plano de Beneficios Definido (PBD) 40977 56 998
Fundo de Pensées - Plano de Contribui¢des Definidas (PCD)-CRA 23806 23503
Devedores diversos 1419 514
IRC - Pag. p/ conta e Pag. adicional p/ conta 155794 80993
Refaturagdo a terceiros 778 15754
Outras contas de valor reduzido 6736 5997

392 027 344197
Imparidades de dividas a receber (3581) (7583)

388 446 336613

Os Créditos ao pessoal correspondem, na sua maioria, a empréstimos aos empregados para
aquisi¢do de habita¢do.

O valor registado em Situagdes especiais de crédito - Acordo BP/Finangeste refere-se aos valores
ao abrigo do Acordo BP/Finangeste, de 9 de janeiro de 1995, o qual foi alvo de uma adenda em
2016, representando a 31 de dezembro de 2017 um ativo no montante de 948 milhares de euros
(2016: 1238 milhares de euros). Encontra-se reconhecida uma imparidade pelo valor total deste
ativo (Notas 19 e 30). A reducdo verificada em 2017 diz respeito ao montante nominal dos cré-
ditos que esta entidade recuperou, entregues ao Banco por via do apuramento das prestacées
anuais de 2016 e 2017, no ambito dos termos do referido Acordo, dado que a referida reviséo
deste Acordo, levada a cabo no ano anterior, ocasionou um atraso no apuramento da respetiva
prestacdo anual desse ano.

Em Ativos relacionados com saneamento de IC encontram-se registados créditos cuja recupe-
racdo passou a ser da responsabilidade da liquidataria judicial designada pelo préprio Banco
de Portugal, os quais foram, em 2016, expurgados do valor global do Acordo BP/Finangeste no
ambito da referida adenda ao contrato inicial. A variacdo ocorrida em 2017 respeita ao paga-
mento parcial de créditos, efetuado ao Banco, no ambito do encerramento da liquidacdo da
Caixa Econdmica Acoreana e do rateio de créditos aos respetivos credores. Os valores de ativos
a recuperar que permaneceram em balan¢o mantém-se, por questdes de prudéncia, com uma
imparidade pelo seu valor total (Notas 19 e 30).

Os montantes pagos como pagamentos por conta, em 2016 e em 2017, correspondem ao dis-
posto nos artigos 104.° e 104.°-A do CIRC.

A rubrica “Fundo de Pensbes - Plano de Beneficios Definidos (PBD)” diz respeito ao superavit des-
te Fundo a 31 de dezembro de 2017, resultante do facto deste apresentar, a esta data, um nivel
de financiamento superior a 100% (Nota 32).



A posi¢do referente ao Fundo de Pensdes - Plano de Contribui¢®es Definidas - Conta de reserva
associada (CRA), traduz o valor das unidades de participa¢cdo deste Fundo afetas ao Banco de
Portugal a 31 de dezembro de 2017, valorizadas ao valor de mercado a essa data (Nota 32).

A 31 de dezembro de 2016, o valor apresentado na rubrica “Refaturacdo a terceiros”, dizia res-
peito, essencialmente, a encargos que, naquela data se consideravam imputaveis ao Fundo de
Resolu¢do no ambito de contratos de acessoria juridica e financeira relativos ao processo de
venda do Novo Banco, S. A, na sequéncia da resolu¢do do BES, S. A. Em 2017, de acordo com a
decisdo de outubro de 2017 do Ministério das Finangas, estes encargos foram suportados inte-
gralmente pelo Banco (Nota 27).

NOTA 13 « NOTAS EM CIRCULACAO

As notas denominadas em euros em circulagdo representam, em 31 de dezembro de 2017,
a quota do Banco de Portugal no total das notas de euro em circula¢gdo do Eurosistema (Pon-
to 1.2 i)da Nota 1).

31-12-2017 31-12-2016

Notas em circulagdo
Notas colocadas em circulagdo (lig.) (14 485 627) (11975 623)
Ajustamentos a circulagdo do Eurosistema 41160392 37 636 454
26 674764 25 660 832

Em 2017, a circulacdo global do Eurosistema aumentou em 4%. De acordo com a chave de
reparticao de notas, o Banco de Portugal apresenta a 31 de dezembro de 2017 um total do
agregado de notas em circulacdo de 26 674 764 milhares de euros, face a 25 660 832 milhares
de euros em 31 de dezembro de 2016. O diferencial entre as notas colocadas e retiradas da
circulagdo pelo Banco continua a apresentar, a 31 de dezembro de 2017, um saldo de natureza
devedora, tendo inclusivamente aumentado face a 2016. A soma destes dois efeitos explica o
crescimento do ajustamento a circulagdo do Eurosistema, o qual tem como contrapartida um
ativo reconhecido na rubrica "Outros ativos sobre o Eurosistema” (Nota 8).

NOTA 14 « RESPONSABILIDADES PARA COM AS IC -
OPERACOES DE POLITICA MONETARIA EM EUROS

A 31 de dezembro de 2017, para o saldo da rubrica "Responsabilidades para com as IC" da
area do euro relacionadas com opera¢des de politica monetaria em euros, no valor de
13 864 548 milhares de euros, contribuem, praticamente na totalidade, as contas de depé-
sitos a ordem das IC junto do Banco de Portugal (2017: 13 859 548 milhares de euros face a
2016: 5 498 141 milhares de euros). As contas de depdsitos a ordem das IC junto do Banco de
Portugal servem o duplo objetivo de conta de liquidacdo e de retencao das disponibilidades
necessarias ao cumprimento das normas relativas a reservas minimas.

O valor referente as reservas minimas é remunerado de acordo com o disposto nos artigos 1.°
e 2.° da Decisdo do BCE de 5 de junho de 2014 relativa a remuneracdo de depdsitos, saldos e
reservas excedentdrias (BCE/2014/23).
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Em dezembro de 2017 esta rubrica inclui ainda (i) o saldo de operac¢des de facilidade de depo-
sito vivas nessa data (5000 milhares de euros), as quais correspondem a depdsitos overnight
colocados pelas IC nacionais junto do Banco de Portugal, como forma de acederem as facilida-
des de absorc¢do de liquidez do Eurosistema as taxas de remuneracgdo pré-definidas para estas
operac¢odes (2016: 150 000 milhares de euros).

NOTA 15 « RESPONSABILIDADES INTERNAS PARA COM
OUTRAS ENTIDADES EM EURQOS

31-12-2017 31-12-2016
Responsabilidades internas p/com outras entidades em euros
Responsabilidades para com o setor publico
Depositos da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP)
European Financial Stabilisation Mechanism (EFSM) 8139512 10 996 366
European Financial Stability Facility (EFSF) 813399 848 868
8952911 11 845 234
Outras responsabilidades
Depdsitos dos Fundos Auténomos 361621 1084316
Depésitos de outras entidades 55297 81010
416918 1165325
9369 829 13010559

Os depositos da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP), estdo essencial-
mente relacionados com a gestdo dos fundos provenientes da Unido Europeia no ambito do
Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira a Portugal (PAEF). A remuneracdo destes saldos
esta sujeita ao disposto no n.° 3 do artigo 4.° da Decisdo do BCE de 5 de junho de 2014 relativa a
remuneracdo de depdsitos, saldos e reservas excedentarias (BCE/2014/23).

Os depdsitos dos Fundos Auténomos dizem respeito, em 2017, a depdsitos junto do Banco, do
Fundo de Garantia de Crédito Agricola MUtuo e do Fundo de Garantia de Depdsitos.

NOTA 16 « RESPONSABILIDADES EXTERNAS EM EUROS

O saldo da rubrica de responsabilidades externas em euros, a 31 de dezembro de 2017 e a 31 de
dezembro de 2016, é composto pelos saldos das contas de depdsitos a ordem de varios bancos
centrais e organismos internacionais (excluindo o FMI).

NOTA 17 « ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS PASSIVOS

31-12-2017 31-12-2016

Rendimentos diferidos
Outros rendimentos diferidos 3 3
Impostos diferidos passivos 338 328
341 331

Acréscimos de gastos

Acréscimos de gastos por op. de Banco Central 117 516 35596
Outros acréscimos de gastos 24691 20311
142 207 55907
142 548 56 237




No montante apresentado em acréscimos de gastos por opera¢des de banco central destaca-se
o valor referente a especializagdo de juros a pagar relativos a operacdes de Financiamento as IC
(116 107 milhares de euros), mais propriamente os respeitantes as operacdes da nova série de
refinanciamento de prazo alargado direcionadas (TLTRO-I), as quais, de forma harmonizada no
Eurosistema, utilizam, por prudéncia, a taxa de facilidade permanente de depdsito para efeitos
de especializagdo de juros, uma vez que a taxa de juro aplicavel serd apenas conhecida em 2018,
conforme explicado na Nota 6 e na Nota 22.

Nos Outros acréscimos de gastos encontram-se essencialmente refletidas as especializa¢des de
gastos com pessoal (18 409 milhares de euros) e de fornecimentos e servicos de terceiros por
liquidar (6282 milhares de euros).

NOTA 18 » RESPONSABILIDADES DIVERSAS

31-12-2017 31-12-2016

Notas retiradas de circulagdo 152 654 154 674
Terceiros 21344 17 943
Responsab. com prémios antiguidade e gratific. por reforma 13583 13200
Estimativa para impostos sobre lucros 242271 174367
Outras responsabilidades de banco central 130377 8670
Outras contas de valor individual reduzido 1782 587

562 010 369 441

A rubrica “Notas retiradas de circulacdo” representa a responsabilidade do Banco perante os
detentores das notas denominadas em escudos, enquanto ndo forem atingidos os respetivos
prazos de prescricao. Nos anos de 2017 e de 2016 ndo ocorreram quaisquer prescri¢des de
notas, devendo-se as redu¢des desta rubrica apenas a entrega junto do Banco de notas denomi-
nadas em escudos ndo prescritas.

A rubrica "Responsabilidades com prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a
situa¢do de reforma” reflete o valor presente das responsabilidades, a 31 de dezembro de 2017,
pelo tempo de servico decorrido, apurado através de avaliacdo atuarial levada a cabo pela SGFPBP.
Os desvios atuariais associados a estas responsabilidades, apurados em final de periodo, sdo rele-
vados em resultados, de acordo com o descrito no ponto 1.2 m)da Nota 1. Em 2017 estes desvios
foram negativos, tendo sido reconhecidos em Outros gastos e perdas (Notas 27 e 32).

A estimativa de impostos sobre lucros encontra-se detalhada na Nota 30.
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NOTA 19 « IMPARIDADES, PROVISOES E PROVISAO PARA
RISCOS GERAIS

Os movimentos ocorridos nas rubricas de “Imparidades” e “Provisdes”, nos anos de 2016 e 2017,
resumem-se COMO se Segue:

Saldo em 2016 Saldo em
31-12-2015 31-12-2016

Reforcos Transferéncia Redugbes Valor liquido

Imparidades ao ativo

Ajustamentos de Situa¢des
especiais de crédito - Acordo 69 653 - (5899) (62 516) (68 415) 1238
Banco de Portugal/Finangeste

Ajustamentos de ativos relacio-

nados com saneamento de IC ) ) >899 ) 2899 >899

Ajustagwentos devo.utras o 439 . ) ) . 439

situagdes especriais de crédito

Ajustamentos de outras

dividas a receber 3 ) ) ©) ©) 8
70105 - - (62 522) (62 522) 7583
Saldo em 2017 Saldo em

31-12-2016 31-12-2017

Reforcos Transferéncia Redugbes Valor liquido

Imparidades ao ativo

Ajustamentos de Situa¢oes
especiais de crédito - Acordo 1238 - - (290) (290) 948
Banco de Portugal/Finangeste

Ajustamentos de ativos relacio-

nados com saneamento de IC 2899 ) ) (3688) (3688) 2211
Ajustamentos devo.utras o 439 . ) (30) (30) 209
situagBes especriais de crédito
Ajustamentos de outras 8 6 ) ) 6 14
dividas a receber

7583 6 - (4008) (4002) 3581

Provisdes

Provisdo p/operagdes de politica - 1706 R R 1706 1706

monetéria do Eurosistema

No que se refere a imparidades ao ativo, destaca-se 0 movimento associado aos Ajustamentos de
ativos relacionados com o saneamento de IC (reposicdo de 3688 milhares de euros), respeitante a
recuperacdo de créditos no ambito do encerramento da liquidacao da Caixa Econémica Acoreana,
da responsabilidade da liquidataria judicial designada pelo préprio Banco de Portugal (Nota 12).

A reducdo registada em 2017 nos ajustamentos das situagdes especiais de crédito relativas ao
Acordo BP/Finangeste diz respeito ao montante nominal dos créditos que esta entidade recuperou,
entregues ao Banco por via do apuramento das presta¢des anuais de 2016 e 2017, nos termos do
referido Acordo (Nota 12).

Adicionalmente, como resultado dos testes de imparidade realizados aos titulos do portefélio CSPP,
o Conselho do BCE decidiu constituir uma provisdo no valor total de 68,9 milhdes para perdas em
operag¢des de politica monetéria, relacionadas com um tftulo detido por um Banco Central Nacional
do Eurosistema. O montante da provisao foi apurado tendo em consideracao a informacdo de ven-
da em janeiro de 2018. Este tratamento esta de acordo com o enquadramento contabilistico e de



reporte financeiro do Sistema Europeu de Bancos Centrais para acontecimentos apds a data do
balan¢o™, tendo o seu registo sido efetuado por contrapartida do resultado liquido da reparticao do
rendimento monetario (Nota 26).

A Provisdo para riscos gerais tem como objetivo a cobertura de riscos potenciais a médio prazo e
a sua movimenta¢do em cada periodo tem em considera¢do, entre outros fatores, a estimativa de
resultados futuros e a projecao de riscos a assumir em periodos subsequentes.

A constituicdo de provisGes com a natureza da Provisdo para riscos gerais do Banco de Portugal tem
sido seguida ao nivel do Eurosistema, em linha com a evolu¢do dos riscos associados a necessidade
de interven¢do dos Bancos Centrais face aos desenvolvimentos ocorridos nas economias da area
do euro desde o despoletar da crise financeira em 2008. Esta politica de provisionamento é reco-
mendada formalmente pelo Conselho do BCE, recomendag¢do que se encontra consubstanciada no
artigo 8.° da Orienta¢do contabilistica do BCE.

As movimentag¢oes desta provisao em 2016 e 2017 foram as seguintes:

Saldo em 2016 Saldo em
31-12-2015 Reforcos Reducbes 31-12-2016

Provisdo para riscos gerais 4046 622 200 000 - 4246 622
Saldo em 2017 Saldo em
31-12-2016 Reforcos Reducdes 31-12-2017

Provisdo para riscos gerais 4246 622 - (520 000) 3726622

Em 2017, o Banco decidiu reduzir a Provisdo para riscos gerais em 520 000 milhares de euros.

A movimentacdo desta provisao tem em consideracdo, entre outros fatores, a proje¢do de resul-
tados e a avaliagdo de riscos numa perspetiva de médio prazo, calculados de acordo com meto-
dologia adotada ao nivel do Eurosistema, com base na qual é determinado, para um horizonte
temporal definido, um objetivo estratégico de cobertura de riscos considerado satisfatério para
a manutencdo de niveis de autonomia financeira que permitam, caso necessario, ter a possibili-
dade de cobrir eventuais perdas, incluindo as que resultam de decisdes tomadas pelo Conselho
do BCE com impacto nas contas do Banco (Alinea q) da Nota 1.2).

Em 2017, verificou-se uma subida do rating da Republica Portuguesa que levou a que, de acordo
com a metodologia de avaliagdo de riscos aplicada pelo Banco, o risco com o PSPP decrescesse face
ao que se verificava no final de 2016, mesmo considerando o aumento de volume observado. No
entanto, de acordo com as Ultimas decisdes do Conselho do BCE sobre a evolu¢do deste programa,
perspetiva-se a continuac¢do do crescimento do volume desta carteira, 0 que ira a médio prazo com-
pensar o referido efeito da reducdo de risco. Adicionalmente, ocorreram eventos extraordinarios ndo
diretamente relacionados com os programas de politica monetaria que influenciaram a evolu¢ao
dos riscos de balanco do Banco, nomeadamente, (i) a materializacdo de risco associado aos ativos
proprios que levou ao reconhecimento de perdas financeiras; (i) a reducdo do volume dos ativos de
gestdo, bem como da sua componente cambial; e (i) a reducdo do risco associado a titulos que se
venceram ao longo do ano. Tendo em consideragdo estes fatores, o Conselho de Administragdo do
Banco, mantendo a perspetiva de prudéncia que tem adotado consistentemente no que respeita a
movimentacdo da Provisdo para riscos gerais, decidiu a sua redu¢do em 520 000 milhares de euros.

15. Artigo 4(3) da Orientacdo contabilfstica do BCE (ECB/2016/34).
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NOTA 20 - DIFERENCAS DE REAVALIACAO

31-12-2017 31-12-2016

Diferencas de Reavaliagdo do Ouro 10273 653 10472 463
Diferencas de Reavaliagdo de Moeda Estrangeira 16 233 379312
Diferencas de Reavaliacdo de Titulos 38 946 174926
Diferencas de Reavaliacdo 10328 833 11026 701

Relativamente ao ouro, salienta-se que o decréscimo de 198 810 milhares de euros se refere
a redugdo das mais-valias potenciais em virtude da desvalorizagdo do preco do ouro em euros
(Nota 2).

As diferencas de reavaliacdo positivas de moeda estrangeira devem-se em grande parte a apli-
cagdes denominadas em DSE (16 162 milhares de euros) (2016: USD 327 924 milhares de euros
e DSE 33 136 milhares de euros).

O decréscimo das mais-valias potenciais referentes a flutua¢cdo de preco de titulos refere-se,
fundamentalmente, a titulos denominados em euros (21 834 milhares de euros em 2017 face
a 148 697 milhares de euros em 2016) e em USD (1899 milhares de euros em 2017 face a
4680 milhares de euros em 2016).

NOTA 21 « CAPITAL PROPRIO

Os movimentos ocorridos nas rubricas “Capital proprio” nos periodos de 2016 e 2017 encon-
tram-se detalhados na Demonstra¢do das altera¢8es nos capitais proprios.

O Banco disp&e de um capital de 1000 milhares de euros, que pode ser aumentado, designada-
mente, por incorporac¢do de reservas, deliberada pelo Conselho de Administracdo e autorizada
pelo Ministro de Estado e das Financgas.

De acordo com o n.° 2 do artigo 53.° da Lei Organica do Banco o resultado liquido do periodo
é distribuido da forma seguinte: 10% para a Reserva legal, 10% para Outras reservas que o
Conselho de Administracdo delibere e o remanescente para o Estado, a titulo de dividendos, ou
para outras reservas, mediante aprovac¢dao do Ministro de Estado e das Finangas, sob proposta
do Conselho de Administracdo. A aplicagao do Resultado liquido do periodo de 2016 deu ori-
gem a transferéncia de 44 059 milhares de euros para a Reserva legal e de um montante igual
para Outras reservas, e a distribuicdo de dividendos ao Estado no montante de 352 472 milha-
res de euros.

Os movimentosde 2017 emresultados transitados ndo distribuiveis, expressos na Demonstragdo
das alteracdes nos capitais proprios, representam desvios atuariais das responsabilidades com
o Fundo de Pensdes, assim como movimentos em impostos diferidos, reconhecidos a 31 de
dezembro de 2017 (Notas 30 e 32).



NOTA 22 » RESULTADO LIQUIDO DE JUROS E DE GASTOS
E DE RENDIMENTOS EQUIPARADOS

31-12-2017 31-12-2016

Juros e outros rendimentos equiparados
Ouro - 48
Titulos 95979 108 630
Em moeda estrangeira 77125 64 692
Em euros 18 853 43938
Depositos e outras aplicagdes 37414 15518
Em moeda estrangeira 26 648 7009
Em euros 10 766 8509
Fundo Monetério Internacional 6240 1028
Financiamento as IC da drea do euro 4 803
Titulos detidos para fins de politica monetaria 803414 588922
Operagdes ativas com o SEBC 0 3759
Carteira de investimento a vencimento 119 806 146 615
Operagdes extrapatrimoniais 1231 2153
Outros ativos 714 777
Dep6sitos a ordem de IC (suj. a controlo de res. minimas) 21530 7999
Operag¢des de absorcdo de liquidez 8 7
Responsabilidades para com o Setor Publico 7013 1698
Outras responsab. internas p/ ¢/ out. entidades em euros 3990 3837
1097 343 881792

Juros e outros gastos equiparados

Responsabilidades internas p/ ¢/ outras entidades em euros - 0
Responsabilidades em moeda estrangeira - 1090
Fundo Monetdrio Internacional 5177 853
Responsabilidades intra-Eurosistema 0 6641
Operagdes extrapatrimoniais 1398 705
Operacdes de refinanciamento de prazo alargado 81018 27205
87 593 36 494
Resultado lig. de juros e de gastos e rendimentos equiparados 1009 750 845 298

O aumento verificado em 2017 no Resultado liquido de juros e de gastos e de rendimentos equi-
parados decorre, essencialmente, do acentuado crescimento do volume da carteira de titulos
detidos para fins de politica monetaria, mais especificamente no que respeita ao investimento no
PSPP. A carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria, apresenta, pela natureza dos
seus ativos, taxas de remuneracdao médias superiores a grande maioria dos ativos de juros em
carteira. Para o aumento deste resultado, sdo também de referir os impactos positivos do aumen-
to de juros da carteira denominada em ME, suportado pelos rendimentos de titulos e de opera-
¢Bes swap de ouro por ME e do aumento de juros a receber de depésitos de IC junto do Banco
(excedente de reservas minimas), principalmente devido ao aumento do respetivo saldo médio.

Estes aumentos foram em parte compensados pelo efeito da reducdo generalizada das taxas de
rentabilidade associadas a alguns dos principais ativos de juros. Neste contexto, refira-se que o
Conselho do BCE manteve, ao longo de 2017, a taxa das operac8es principais de refinanciamen-
to do BCE em 0%, a semelhanca do ano de 2016, ano em que atingiu 0 seu minimo histérico em
marc¢o de 2016, com impacto direto na remuneracdo dos ativos e passivos de politica monetaria.

Em 2017, a rubrica ativa de Operac¢6es de refinanciamento a prazo alargado continuou, a seme-
Ihan¢a do ano de 2016, a registar juros negativos, decorrente da introducao das novas operagoes
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- TLTRO-II, por decisdo do Conselho do BCE. Dado que a taxa de juro aplicavel a estas operacdes
sera apenas conhecida em 2018 e que ndo é possivel efetuar uma estimativa fidvel, foi utilizada,
por prudéncia, a taxa da facilidade permanente de depdsito (a qual, a data, é -0,4%) para a espe-
Cializagao dos juros das TLTRO-II, de forma harmonizada no Eurosistema (Nota 6).

De forma harmonizada ao nivel do Eurosistema, a apresenta¢do dos juros positivos e juros
negativos das operac8es de politica monetaria é efetuada pelo seu valor liquido nas linhas de
juros e outros rendimentos equiparados e juros e outros gastos equiparados, dependendo se
o valor liquido é positivo ou negativo. Por raz8es de consisténcia, estendeu-se esta decisdo aos
juros associados com outras responsabilidades do Banco de Portugal.

NOTA 23 « RESULTADOS REALIZADOS EM OPERACOES
FINANCEIRAS

31-12-2017 31-12-2016
Operag¢des cambiais (256 544) 40910
Outras operagdes de gestdo em ME 19 057 (27 693)
Operacdes de gestdo em euros 91015 455 337
Futuros de taxa de juro (117 719) (291 798)
(264 191) 176 757

Os resultados realizados em operacdes financeiras apresentam, em 2017, um valor negativo, por
0posicao ao valor positivo realizado em 2016. Para esta significativa reducdo de resultados, des-
taca-se o contributo dos prejuizos realizados em 2017 em operac¢8es cambiais a vista e a prazo,
essencialmente relativas a venda de USD.

Adicionalmente assinala-se a reducdo das mais-valias referentes a opera¢des de venda de titulos
da carteira de negociacdo em euros, o qual foi, em parte, compensado pela reduc¢do das perdas
realizadas nas operac8es de futuros de taxa de juro, sendo estes resultados, para efeitos de gestdo,
analisados em conjunto com os dos ativos relacionados, uma vez que estas operagdes sdo concre-
tizadas na perspetiva de cobertura de riscos de taxa de juro associados as carteiras de negociacgao.

NOTA 24 « PREJUIZOS NAO REALIZADOS EM OPERACOES
FINANCEIRAS

31-12-2017 31-12-2016
Prejuizos ndo realizados cambiais 230186 1
Prejuizos ndo realizados em aplicacdes em ME 11479 50790
Prejuizos ndo realizados em oper. de gestdo em euros 18 669 26 630
260333 77 421

Os prejuizos ndo realizados apresentam, face a 2016, um acréscimo na componente relativa as
menos-valias cambiais potenciais associadas a ativos em carteira denominados em USD. Este
aumento foi em parte compensado pelas reduc¢8es nos prejuizos das componentes associadas
a operacdes de gestao em euros e nas aplica¢gdes em ME.



NOTA 25 « RENDIMENTO DE ACOES E PARTICIPACOES

O Conselho do BCE decide anualmente sobre a distribuicdo (i) do rendimento de senhoriagem dos 8%
do total das notas de euro em circulagdo atribuido ao BCE, e (i) do rendimento do BCE proveniente dos
titulos adquiridos ao abrigo dos programas SMP, CBPP 3, ABSPP e PSPP. Estes rendimentos devem
ser distribuidos na totalidade pelo BCE aos BCN, salvo decisao em contrario por parte do Conselho
do BCE, no ano financeiro a que dizem respeito. Neste ambito, encontra-se registado nesta rubrica o
valor total de 24 463 milhares de euros relativo aos rendimentos do ano de 2017, os quais sdo apenas
relativos a parcela de rendimento dos titulos antes assinalada (2016: 23 931 milhares de euros).

No ano de 2017 esta rubrica contém ainda dividendos recebidos, referentes ao resultado de
2016, das participacdes do Banco de Portugal, essencialmente (i) no BCE, no valor de 5619 milha-
res de euros (2016: 6679 milhares de euros) e (i) no Banco de Pagamentos Internacionais (BIS)
no valor de 3151 milhares de euros (2016: 2320 milhares de euros).

NOTA 26 « RESULTADO LIIIQUIDO DA REPARTICAO
DO RENDIMENTO MONETARIO

Esta rubrica inclui o resultado liquido da reparticao do rendimento monetario no valor de
128 592 milhares de euros' (2016: 70 903 milhares de euros'). O aumento verificado face a
2016 decorre do facto do peso das contribui¢fes liquidas do Banco de Portugal no total das
contribui¢Bes do Eurosistema ter decrescido comparativamente ao ano anterior. O peso destas
contribuices mantém-se abaixo da chave de capital ajustada do Banco de Portugal pelo que
regista-se um valor a receber dos outros Bancos Centrais Nacionais do Eurosistema.

Esta rubrica inclui ainda, a provisdo especifica, decidida pelo Conselho do BCE em dezembro de 2017
(no montante de cerca de 1706 milhdes de euros), relativa a perdas esperadas com titulos incluidos
no programa de aquisicdo de titulos de divida de empresas (CSPP), que apesar de ndo constarem na
carteira do Banco de Portugal por este ndo ser participante ativo no programa, sao de risco partilhado
ao nivel do Eurosistema. Neste sentido, o valor da provisdo traduz a proporcdo da chave do Banco
de Portugal na imparidade total apurada e a sua contrapartida é o reconhecimento de uma perda na
conta de resultados, enquadrada na rubrica resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario.

O montante dos proveitos monetarios de cada BCN do Eurosistema é determinado pelo rendimento
apurado de um conjunto de ativos - ativos individualizaveis — deduzido de quaisquer juros (corridos
ou liquidados) relativos as componentes de um conjunto de passivos - base de responsabilidades.

Os itens que compdem estes ativos individualizaveis e base de responsabilidades encontram-se des-
critos no quadro que se segue, sobre os quais se ira aplicar a taxa de remuneracdo abaixo descrita.

16. Inclui o resultado do método de célculo do rendimento monetdrio para 2017, no valor de 128 666 milhares de euros, e acertos de 2016 no montante
de -74 milhares de euros.

17. Inclui o resultado do método de clculo do rendimento monetdrio para 2016, no valor de 70 911 milhares de euros, e acertos de 2015 no montante
de -9 milhares de euros.
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Ativos Taxas Base Taxas
individualizaveis aplicaveis de responsabilidades aplicaveis
Montante de ouro na proporgao 0% Notas em circulagdo N&o aplicavel
da chave de capital de cada BCN
Ativos de reserva transferidos Taxa das op. Responsabilidades paracomas|ICdadrea  Taxa de
para o BCE (exceto ouro) principais de do euro relacionadas com operag8es de remuneragdo
refinanciamento politica monetaria em euros
Financiamento as IC da area do Taxa de Responsabilidades relacionadas com Taxa das op.
euro relacionadas com operacdes  remuneragdo contas TARGET (lig.) principais de
de politica monetéaria em euros refinanciamento
Carteira CBPP, CBPP 2 Taxa das op.
e PSPP-GOV principais de
refinanciamento
Carteira SMP, CBPP 3 Taxa de
e PSPP-SUPRA rendimento
Ativos relacionados com Taxa das op.
a emissdo de notas principais de

refinanciamento

Juros especializados relativo a
operagoes regulares de politica
monetaria com maturidade
superior a 1 ano

N&o aplicavel

Quando o valor dos ativos individualizaveis de cada BCN excede o valor da respetiva base de respon-
sabilidades, o rendimento implicito desta diferenca (denominada por GAP), calculado a Ultima taxa de
referéncia do BCE divulgada para as opera¢des principais de refinanciamento (MRO), é deduzido ao
montante dos proveitos monetarios. Quando o GAP é em sentido inverso, ou seja, o valor dos ativos
individualizaveis € inferior ao valor da base de responsabilidades, 0 que acontece no caso do Banco de
Portugal em 2016 e 2017, o seu rendimento implicito acresce ao montante dos proveitos monetarios.
Denomina-se por contribuicdo liquida a soma dos proveitos monetarios com o rendimento do GAP.

O total das contribui¢8es liquidas de todos os BCN do Eurosistema é distribuido por todos os
BCN do Eurosistema de acordo com a tabela de reparti¢do do capital subscrito e realizado.

A diferenca entre a contribuicdo liquida do Banco de Portugal, no montante de 138 547 milhares
de euros, e a atribuicdo ao Banco de Portugal de acordo com a referida chave, no montante
de 267 213 milhares de euros, deduzida (i) dos acertos efetuados este ano relativos a 2016 no
montante de -74 milhares de euros, e (ii) da proporc¢ao do Banco de Portugal na provisao para
perdas em operag¢des de politica monetaria que foi constituida relativamente ao titulo detido por
um BCN do Eurosistema no seu portefélio CSPP (Nota 19), é o resultado liquido da reparticéo do
rendimento monetério (126 886 milhares de euros).

31-12-2017 31-12-2016
A Total das contribuicdes dos BCN do Eurosistema 10788991 9907 797
B Chave de capital subscrito e realizado 2,4767% 2,4767%
C=AxB Total da redistribui¢do para o Banco de Portugal 267213 245 388
D Total das contribuicbes efetivas do Banco de 138 547 174 477
Portugal
E=C-D Resultado do método 128 666 70911
Ajustamentos de anos anteriores, do Eurosistema,
F ao resultado do método (74) ®
G Provisdo Steinhoff Europe AG (1706) -
HeE+F+G Resulta,d.o liquido da reparticdo do rendimento 126 886 70903
monetario




NOTA 27 » OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS E OUTROS
GASTOS E PERDAS

31-12-2017 31-12-2016

Outros Rendimentos e Ganhos
Mais-valias em imobilizado 52 42
Ganhos relativos a perfodos anteriores 135 138
Vendas e Prestacoes de servicos 3277 3664
Rendimentos e ganhos diversos 5717 1354
9181 5198

Outros Gastos e Perdas

Menos-valias em imobilizado 82 66
Perdas relativas a perfodos anteriores 14189 653
Gastos e perdas diversos 483 2011
14754 2731
(5573) 2467

O valor relativo a “Vendas e Prestacdes de servicos” diz essencialmente respeito a servicos pres-
tados pelo Banco no ambito do portal BPNet (2944 milhares de euros).

Nos “Rendimentos e ganhos diversos” assinala-se apenas (i) os rendimentos resultantes do ajus-
tamento do valor das participa¢cdes do Banco na Valora e na SGFPBP decorrentes da aplicacdo
do Net Asset Value conforme explicitado no ponto 1.2 e) da Nota 1 e Nota 10 (3823 milhares de
euros e 46 milhares de euros, respetivamente) e (ii) 876 milhares de euros referentes a ganhos
na valorizacdo da Conta Reserva Associado (CRA), relativa ao Plano de Contribui¢do Definida do
Fundo de Pensdes (Nota 32).

Na rubrica de “Gastos e perdas diversos” assinala-se apenas, em 2017, o valor de 209 milhares
de euros referentes a desvios atuariais negativos da avaliagdo de final de ano das responsabili-
dades com Prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma (Nota 32).

A rubrica de "Perdas relativas a periodos anteriores” inclui o reconhecimento, no valor de
13987 milhares de euros, relativos a encargos com assessoria juridica e financeira ao processo
de venda do Novo Banco, respeitantes ao periodo de 2014 a 2016, os quais foram suportados
integralmente pelo Banco, de acordo com a decisdo de outubro de 2017 do Ministério das
Financas.

NOTA 28 « GASTOS COM PESSOAL

31-12-2017 31-12-2016
RemuneracOes dos orgdos de gestdo e fiscalizacdo 1243 1249
Remuneragdes dos empregados 82967 82 027
Encargos sociais obrigatérios 34297 32 064
Encargos sociais facultativos 15417 4903
Outros gastos com pessoal 1798 1737
135721 121980
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Os gastos com pessoal apresentam, em 2017, um aumento de 13 741 milhares de euros. Este
aumento deve-se, maioritariamente, ao facto de, em 2017, esta rubrica passar a englobar as ver-
bas referentes ao acréscimo de responsabilidades com reformas antecipadas aprovadas no ano,
no ambito do Fundo de PensBes - PBD (em anos anteriores estas verbas eram registadas em
Resultados Transitados - Nota 32). Caso 0 mesmo tratamento tivesse sido aplicado em 2016, os
gastos com pessoal desse ano ascenderiam a 133 220 milhares de euros, 0 que se traduziria, em
2017, num aumento de 2% face a esse ano.

Assim, expurgando o efeito antes assinalado, o restante acréscimo deve-se, em grande parte, ao
aumento significativo, face a 2016, do encargo anual com o Fundo de Pensdes - PBD. Este acrésci-
mo (2 milhSes de euros) resulta da avaliagdo atuarial efetuada pela Sociedade Gestora dos Fundos
de Pensdes do Banco de Portugal, e reflete, sobretudo, o impacto da redu¢do da taxa de desconto
utilizada para apuramento deste encargo anual (Nota 32).

Adicionalmente, assinala-se a atualizagdo salarial de 0,75% efetuada no ambito da revisdo do
Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancario (ACT).

NOTA 29 « FORNECIMENTOS E SERVICOS DE TERCEIROS (FST)

31-12-2017 31-12-2016
Eletricidade, combustiveis e agua 3378 3677
Deslocagdes e estadas e outros transportes 2912 2785
Servicos judiciais, de contencioso e notariado 13 066 6207
Conservagdo e reparagdo 5232 5216
Rendas e alugueres 2660 2725
Trabalhos especializados
Vigilancia e seguranca 3993 3833
Informatica 2173 1779
Utilizagdo de bancos de dados 2497 2534
Remuneracdo da SGFP 2861 2767
Outros trabalhos especializados 3788 3605
Licenciamento e manutencdo de progr.computador 7272 6886
Outros FST 6039 5510
55871 47 524

O aumento verificado em Servicos judiciais, de contencioso e notariado esta principalmente
relacionado com o acréscimo da prestacéo de servicos jurfdicos relativos a medida de resolucéo
sobre 0 Banco Espirito Santo, S. A. (6925 milhares de euros), o qual resulta, em parte, do facto
do Banco ter passado, em 2017, a suportar integralmente os gastos associados a venda do
Novo Banco, por decisdo de outubro de 2017 do Ministério das Financas. Assinala-se que os FST
globais relativos a esta medida de resolucao ascendem a 11 943 milhares de euros, dos quais
11 936 milhares de euros respeitam a servicos judiciais.

O aumento em “Licenciamento e manutencao de programas de computador” (386 milhares
de euros) esta, em grande parte, relacionado com sistemas de informacdo e tecnologias de
informagdo no ambito do Eurosistema (com um aumento de 249 milhares de euros) e com a
linha estratégica de inovacdo dos sistemas e tecnologias de informacgdo do Banco (acréscimo de
76 milhares de euros). Esta linha estratégica tem também impacto ao nivel do aumento verifica-
do em trabalhos especializados de informatica (266 milhares de euros).



Estes aumentos foram atenuados (i) por poupancas efetivas, essencialmente referentes a gas-
tos com eletricidade (352 milhares de euros) e com conservacao e reparacao das instalagdes
do Banco (165 milhares de euros) e (ii) pela diminui¢do do valor de rendas de iméveis relativas
a espacos que deixaram de ser utilizados pelo Banco (65 milhares de euros). Estas reduc8es
estdo em linha com o objetivo estratégico de uma gestdo eficiente de recursos e de contencao
de gastos.

NOTA 30 » IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Banco esta sujeito a tributacdo em sede de imposto sobre o rendimento das pessoas coleti-
vas (IRC) e as correspondentes derramas e tributacdo auténoma.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situacdo fiscal do Banco durante um perio-
do de quatro anos, podendo, por isso, em resultado de diferentes interpretacdes da legislagdo
fiscal, dar origem a eventuais liquidac6es adicionais. No entanto, é convic¢cdo da Administracéo
que ndo ocorrera qualquer liquidacéo adicional de valor significativo no contexto das demons-
tracBes financeiras relativamente aos periodos anteriores.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ativos e passivos por impostos sobre o rendi-
mento detalham-se da seguinte forma:

2017 2016
Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por resultados 271964 190977
Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por resultados transitados (29 694) (16 610)
RetencOes na fonte 7) 9)
Pagamentos por conta e adicionais por conta (155 794) (80 993)

86 469 93 365

Em 2017, o imposto sobre o rendimento registado por contrapartida de resultados transitados
resulta (i) da alteragdo, em 2011, da politica contabilistica do registo dos ganhos e perdas atua-
riais do Fundo de Pensdes (PBD)" e (ii) da parcela da contribui¢cdo extraordinaria para o Fundo
de PensBes associada a cobertura do aumento de responsabilidades de atuais reformados e
pensionistas resultante de desvios atuariais negativos (Nota 32).

18. Em 30 de dezembro de 2011 foi publicada a Lei n. 64-8/2011, que aprovou 0 Orcamento do Estado para 2012, 0 qual estabelece no artigo 183.° que as variacoes
patrimoniais negativas registadas no perfodo de tributacdo de 2011 decorrentes da alteracdo da politica contabilistica de registo dos ganhos e perdas atuariais
resultantes do reconhecimento das responsabilidades com pensdes de reforma e outros beneficios pés-emprego de beneficio definido, respeitantes a contribui-
(Oes efetuadas nesse periodo ou em perfodos de tributagdo anteriores, ndo concorrem para os limites de dedutibilidade estabelecidos no artigo 43.° do Codigo
do IR, concorrendo antes, em partes iguais, para a formagdo do lucro tributdvel do exercicio de 2012 e dos nove periodos de tributacdo seguintes. Neste sentido,
oimposto corrente e diferido referente a este regime transitério do fundo pens@es deverd ser reconhecido por contrapartida de capitais proprios.
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Apresentam-se, de seguida, os gastos/rendimentos com impostos sobre lucros registados em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relacdo entre a dotacdo para impostos sobre
lucros e o lucro do perfodo antes de impostos:

2017 2016

Impostos correntes
Do perfodo 202 662 141 315
Derrama municipal e estadual 69 041 49 524
Tributagdo auténoma 262 138
271 964 190977
Impostos diferidos (727) 17939
Total de impostos em resultados 271237 208916
Lucro antes de impostos 927721 649 506
Carga fiscal 29,24% 32,17%

Areconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, antes apresentada, é a seguinte:

2017 2016
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 927 721 649 506

Imposto apurado com base na taxa nominal 29,40% 272783 29,55% 191 907
Diferencas definitivas a deduzir

Método equivaléncia patrimonial (0,12%) (1147) (0,02%) (105)

Pagamento ou colocacdo a disposicdo dos beneficidrios de

beneficios de cessacdo de emprego, beneficios de reforma e (0,25%) (2363) (0,19%) (1204)

outros beneficios pds emprego ou a longo prazo dos empregados

Perdas por imparidade (0,01%) (75) 2,82% 18 311

Restitui¢do de Impostos nao dedutiveis e excesso da estimativa (0,01%) (120) 0,00% (19)

para impostos

Mais e menos-valias fiscais 0,00% (44) 0,00% (10)
Diferencas definitivas a acrescer

Correcgdes relativas a periodos de tributagdo anteriores 0,01% 58 0,03% 189

Gastos de beneficios de cessagdo de emprego, beneficios de reforma 0,15% 1355 0,00% (7)

e outros beneficios pés emprego ou a longo prazo dos empregados

Reintegra¢Bes e amortizagdes ndo aceites como gastos 0,01% 64 0,01% 36

Fundo de Pensdes 0,14% 1255 0,07% 450

Mais e menos-valias contabilfsticas 0,00% 9 0,00% 7

Encargos ndo devidamente documentados 0,00% 28 0,01% 52

Outros 0,01% 48 0,01% 44
Beneficios fiscais

Criacéo liquida de postos de trabalho (0,09%) (799) (0,13%) (815)

Outros 0,00% (7) 0,00% (3)
Tributacdo autbnoma 0,03% 262 0,02% 138
Ativos e passivos por impostos diferidos - Efeito de alteracdo de taxa (0,01%) (75) (0,01%) (57)

29,24% 271 237 32,17% 208916




Em 2017 e 2016, os movimentos referentes a imposto diferido ativo e passivo, apresentam-se

CcoOmo segue:
2017
Aem
31-12-2016 31-12-2017
Capital préprio Resultados
Ativo
Beneficios com trabalhadores
Fundo pensdes - Regime transitério 31299 (4584) - 26715
Prémio de antiguidade 3876 - 379 4255
Reformas antecipadas 4915 - 1466 6380
42 311 (4584) 738 38 465
Passivo
ﬁgﬁfecgzﬁsstixégsr?;ia;va|ias) (328) an (338)
(328) - 1) (338)
41983 (4584) 727 38127
2016
Aem
31-12-2015 31-12-2016
Capital préprio  Resultados
Ativo
052
Beneficios com trabalhadores
Fundo pensées - Regime transitério 37470 6171) - 31299
Prémio de antiguidade 3510 - 366 3876
Reformas antecipadas - 4915 - 4915
Bonificagdo de taxa de juro 4 - 4 -
61517 (1257) (17 949) 42 311
Passivo
raiiri;iﬁagges excessivas (reinvestimento de (338) 10 (328)
(338) - 10 (328)
61179 (1257) (17 939) 41983

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos
futuros, resultante de diferencas temporarias dedutiveis/tributaveis entre o valor de balanco dos

ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacao do lucro tributavel.

Sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa que venham a estar em vigor

a data da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente decretadas na data de balanco.

Em 2017, o imposto diferido associado as reformas antecipadas passou a ser registado por

contrapartida de resultados do perfodo, uma vez que a transacdo que da origem ao registo de
imposto diferido passou a ser reconhecida por contrapartida de resultados (gastos com pessoal

- Nota 28).
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A taxa utilizada para o célculo de impostos diferidos em 2017 é de 31,33% (2016: 29,36%).
O aumento desta taxa, face a 2016, resulta das altera¢8es previstas na Lei n.° 114/2017, de
29 de dezembro (Lei do Orcamento do Estado para 2018), a qual estabelece um aumento para
9% (anteriormente 7%) da taxa da derrama estadual para o Ultimo escaldo de tributagdo.

Ainda no que respeita a impostos diferidos, assinala-se apenas que as diferengas temporais ndo
apresentam prazos de caducidade.

NOTA 31 » CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

31-12-2017 31-12-2016
Operagdes financeiras contratadas (1707 890) (4 686 739)
Garantias prestadas (1 464 598) (1 464 598)
Garantias recebidas 59378 744 61499 576
Depdsito e guarda de valores de terceiros 32374746 46 679 976
Linhas de crédito irrevogaveis (3188 085) (3 454 849)

Operagoes financeiras contratadas

Nesta rubrica encontram-se registadas as posi¢cdes em aberto das operac8es financeiras contra-
tadas mas ainda ndo liquidadas no final do ano. Em 31 de dezembro de 2017 e a 31 de dezembro
de 2016, estas posicdes dizem apenas respeito a instrumentos financeiros derivados, destinados
essencialmente a gerir riscos associados aos seus ativos e passivos, com o seguinte detalhe:

31-12-2017 31-12-2016
Valor Valor de Efeito em Juros Valor
contratual® mercado®  resultados® corridos® contratual®
Compras Vendas Liquido Liquido Liquido Compras Vendas
Operagdes forward 15848 (15848) 1326 1338 (12) 11445 (11 445)
de moeda
Operagdes deswap 25336 (25 336) 305 318 (13) 184927  (184927)
de moeda
Futuros de taxa de juro 290169 (1998 059) - - - 1159767 (5846 506)

(a) Valor tedrico ou nocional do contrato. (b) O valor de mercado corresponde aos proveitos ou custos associados ao eventual encerramento das
posicBes em aberto, tendo em consideragdo as atuais condi¢des de mercado e modelos de avaliagdo correntemente utilizados. (c) O efeito em resultados
corresponde ao impacto na conta de resultados de um eventual encerramento das posi¢des em aberto, tendo em consideragdo as atuais condi¢des de
mercado e 0s modelos de avaliacdo correntemente utilizados. (d) O valor dos juros corridos corresponde aos juros ativos e passivos acrescidos, até a data
de balanco, das operacdes em aberto.

Garantias prestadas, garantias recebidas, depésito e guarda de valores e outros compro-
missos perante terceiros

Em garantias prestadas encontra-se registada a promissoria assinada pelo Banco a favor do FMI,
no ambito do disposto na sec¢ao 4 do artigo Il do Acordo com esta entidade.

Na rubrica de “Garantias recebidas” estdo contabilizados, principalmente, os colaterais das ope-
racBes de politica monetaria do Eurosistema (59 372 079 milhares de euros a 31 de dezembro
de 2017), incluindo os ao abrigo do Modelo de Banco Central Correspondente. Estes colaterais
estdo valorizados a valores de mercado, deduzidos dos respetivos haircuts.



A rubrica "Depdsito e guarda de valores de terceiros” inclui, essencialmente (i) titulos do Estado
portugués (14 958 551 milhares de euros), (i) titulos a guarda do banco que estdo a colatera-
lizar opera¢des de politica monetaria com outros BCN, ao abrigo do Modelo de Banco Central
Correspondente (11 193 580 milhares de euros) e (iii) o registo do valor da promisséria a favor
do FMI, emitida pela Republica Portuguesa, no ambito do Programa de Assisténcia Financeira
(Extended Fund Facility), no valor de 6 060 673 milhares de euros (Nota 15).

A rubrica “Linhas de crédito irrevogaveis” regista o limite das linhas de crédito intradiario ao sis-
tema financeiro portugués no montante de 2 257 600 milhares de euros e uma linha de crédito
concedida ao FMI no valor de 783 500 milhares de DSE, no ambito dos New Arrangements to
Borrow (NAB) (930 485 milhares de euros).

NOTA 32 « RESPONSABILIDADES COM PENSOES
DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS

Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Plano de Beneficio Definido (PBD)

* Enquadramento

Até 31 de dezembro de 2010 o Banco foi 0 Unico responsavel pelas pensdes de reforma e sobre-
vivéncia dos seus colaboradores e familiares admitidos anteriormente a 3 de marco de 2009, no
ambito do regime de seguranca social substitutivo dos bancarios, constante de instrumento de
regulamentacdo coletiva de trabalho (IRCT). O Decreto-Lei n.°1-A/2011, de 3 de janeiro, determi-
nou que, a partir de 1 de janeiro de 2011, os trabalhadores do Banco no ativo, inscritos na Caixa
de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB)™ e abrangidos pelo Fundo de Pensdes
- PBD, passassem a integrar o Regime Geral de Seguranga Social (RGSS) para efeitos de protecdo
na eventualidade de reforma por velhice.

Desta forma, o Fundo de Pensdes - PBD, relativamente ao beneficio de reforma por limite de
idade/velhice, manteve a cobertura das responsabilidades por servicos passados até 31 de
dezembro de 2010 e, a partir de 1 de janeiro de 2011, passou a assumir apenas o complemento
referente ao diferencial entre os beneficios calculados ao abrigo do RGSS e os beneficios definidos
nos respetivos Planos de Pensdes, os quais tém por base as convencdes coletivas de trabalho apli-
caveis e 0s normativos internos do préprio Banco. Manteve-se também como responsabilidade
do Fundo a cobertura integral das responsabilidades por morte e invalidez.

Em 2014, foram transferidas para o Fundo de Pensdes - PBD novas responsabilidades, entre as
quais as comparticipacdes de despesas de doenca e funeral pagas a reformados e pensionistas.
Com esta transferéncia de responsabilidades do Banco para o Fundo de Pensdes o contrato consti-
tutivo do Fundo de Pensdes - PBD foi alterado, passando a existir dois planos de beneficios: o Plano
de Pensdes, que integra trés programas de beneficios, e o Plano de Beneficios de Saldde, que integra
apenas um programa dedicado as comparticipacdes de doenca e funeral a pagar a reformados e
pensionistas. Os trés programas do Plano de Pensdes estdo vedados a trabalhadores admitidos no
setor bancario apds 2 de marco de 2009 (Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de mar¢o). O programa do
Plano de Beneficios de Saude esta aberto a todos os trabalhadores do Banco.

Os beneficios associados aos programas do Plano de Pensdes abrangem as reformas por limite de ida-
de/velhice (em complemento aos assegurados pela Seguranca Social), por invalidez ou por antecipagéo,

19. Extinta por este Decreto-Lei.
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as pensGes de sobrevivéncia, incluindo o pagamento de eventuais subsidios complementares e subsi-
dio por morte, bem como os encargos do Associado inerentes ao pagamento das pensdes, nomeada-
mente os devidos como contribui¢des para os servicos de assisténcia médico-social (SAMS).

N&o tendo sido ainda conclufdo o processo de revisdo dos Acordos de Empresa, mantém-se a sus-
pensdo da implementacao das alteracdes ao Acordo Coletivo do Setor Bancario (ACT) ocorridas
em 2016, com excec¢do da atualizagdo da tabela salarial e das clausulas de expressdo pecuniaria®.

No quadro seguinte apresentam-se 0s riscos considerados de maior relevo de entre aqueles que
derivam do Plano de Pensbes e do Plano de Beneficios de Saude:

Categoria Sub-Risco Definicdo do Risco

Risco de longevidade Risco de eventuais desvios da longevidade da populagdo face
a pressuposta nas avaliagdes atuariais se traduzirem num aumento
do valor das responsabilidades do FPBD.

Risco de incapacidade Risco de eventuais desvios da ocorréncia de situagdes de invalidez face
a pressuposta nas avaliagdes atuariais se traduzirem num aumento do
valor das responsabilidades do FPBD.

Risco de doenga Risco do recurso a atos clinicos comparticipados ser superior
a0 pressuposto nas avaliagdes atuariais, traduzindo-se num aumento
de responsabilidades do FPBD

Risco de altera¢des regulamentares Risco associado a ocorréncia de alteragdes regulamentares no Regime
no Regime Geral de Seguranca Social Geral de Seguranca Social, com impacto no FPBD.
Risco de inflagdo médica Risco de aumento do custo dos atos médicos e da inflagdo implicita ser

superior ao pressuposto nas avaliagdes atuariais, traduzindo-se num
aumento de responsabilidades do FPBD.

Risco de inflagdo implicita nas taxas Risco de redugdo do nivel de financiamento decorrente da materializagdo
pressupostas de crescimento salarial de movimentos adversos nas taxas de inflacdo histéricas e/ou esperadas.
e de atualizacdo de pensdes

Risco de taxa de juro Risco de redugdo do nivel de financiamento decorrente da materializagdo
de movimentos adversos das taxas de juro.

Em 2017 foi revisto o pressuposto de mortalidade utilizado para apuramento das responsabilida-
des do Fundo de Pens8es - PBD, a qual se traduziu num significativo aumento de responsabilida-
des como se pode constatar no quadro que detalha os desvios atuariais deste periodo. A revisdo
deste pressuposto consiste numa a¢do de mitigacao do risco de longevidade.

* Planos do Fundo de Pensdes
— Plano de pensoes
a) Participantes

O numero de participantes abrangidos pelo plano de pensées é o seguinte:

Numero de participantes 31-12-2017 31-12-2016
Ativos 1054 1146
Reformados 1978 1935
Pensionistas 589 585
3621 3666

20. Assinala-se que este Instrumento de Regulamentagdo Coletiva de Trabalho aplica-se a um reduzido ndmero trabalhadores do Banco, para além de que
no computo global, as alteracdes sdo menos favordveis para os trabalhadores do que as atualmente reconhecidas no modelo de avaliacdo adotado.



A esperanca média de vida pressuposta para os participantes e beneficiarios do plano de pen-
sdes do Fundo apresenta a seguinte decomposicao:

Esperanca média de vida (anos) 31-12-2017 31-12-2016
Ativos 34 32
Reformados 15 13
Pensionistas 13 11

b) Metodologia, pressupostos e politica contabilistica

As responsabilidades decorrentes do plano de pens&es financiado através do Fundo de Pensdes
- PBD foram determinadas com base num estudo atuarial elaborado pela SGFPBP, utilizando o
Projected Unit Credit Cost Method, em conformidade com os principios estabelecidos na IAS 19.

Os principais pressupostos atuariais e financeiros adotados sao os seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2017 01-01-2017  31-12-2016  01-01-2016

Taxa de desconto 1,803% 1,619% 1,619% 2,170%
qua de rendimento esperado dos na 1619% na 2170%
ativos do Fundo
Taxa de crescimento da massa salarial

1.2ano 1,750% 1,750% 1,750% 1,000%

anos seguintes 2,786% 2,682% 2,682% 2,466%
Taxa de atualizagdo das pensdes

1.2ano 0,750% 0,750% 0,750% 0,000%

anos seguintes 1,786% 1,682% 1,682% 1,466%

Tabelas utilizadas

- de mortalidade - Populagdo Masculina
TV 88/90 agravada 1 ano TV 88/90 TV 88/90

Populagdo Feminina
- de invalidez
- de turnover

TV 88/90 agravada 4 anos
1978 - S.O.A. Trans. Male (US)
T-1 Crocker Sarason (US)

1978 - S.O.A. Trans. Male (US)
T-1 Crocker Sarason (US)

Momento de atribui¢cdo da pensdo

de reforma no FPBP 65 anos 65 anos

Momento de atribui¢do da pensdo

de reforma no RGSS (1.° ano) 66 anos e 3 meses

66 anos e 4 meses

Percentagem de casados 80% 80%

Diferenca de idades entre conjuges 3 anos 3 anos

A taxa de desconto apurada pela SGFPBP utiliza, na sua determinacdo, taxas de juro de emissdes
de obrigacGes de elevada qualidade crediticia, com liquidez, denominacdo e termo adequados
ao perfil das responsabilidades do Fundo.

— Plano de beneficios de satude
a) Participantes

O numero de participantes abrangidos pelo plano de beneficios de salde é o seguinte:

Ndmero de participantes 31-12-2017 31-12-2016
Ativos 1755 1793
Reformados e Pensionistas 2512 2475
4267 4268

Notas as demonstracdes financeiras
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A esperanca média de vida pressuposta para os participantes e beneficidrios deste plano
apresenta a seguinte decomposi¢ao:

Esperanca média de vida (anos) 31-12-2017 31-12-2016
Ativos 41 38
Reformados 15 13
Pensionistas 13 11

b) Metodologia, pressupostos e politica contabilistica

Os pressupostos atuariais e financeiros utilizados para o calculo destas responsabilidades sdo
estabelecidos em conformidade com a IAS 19. Destacam-se 0s seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2017 01-01-2017  31-12-2016  01-01-2016
Taxa de desconto 1,803% 1,619% 1,619% 2,170%
qua de rendimento esperado dos na 1619% n/a 2170%
ativos do Fundo
Taxa de crescimento do custo médio/
anual das despesas
Ref. Invalidez 5,635% 5512% 5,512% 5,290%
Outros 4,198% 4,075% 4,075% 3,853%
Tabelas utilizadas
- de mortalidade - Populagdo Masculina TV 88/90 agravada 1 ano
TV 88/90 TV 88/90

Populagdo Feminina
- de invalidez

- de turnover
Momento de atribui¢do da pensdo
de reforma no FPBP

Momento de atribui¢do da pensao
de reforma no RGSS (1.° ano)

TV 88/90 agravada 4 anos
1978 - S.O.A. Trans. Male (US)
T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos

66 anos e 4 meses

1978 - S.O.A. Trans. Male (US)
T-1 Crocker Sarason (US)

65 anos

66 anos e 3 meses

Percentagem de casados 80% 80%
Diferenca de idades entre conjuges 3 anos 3 anos
* Evolugao das responsabilidades e ativos do Fundo de Pens&es
31-12-2017 31-12-2016
Reformados  Trabalhadores Reformados  Trabalhadores
S ’ Total L ] Total
e pensionistas no ativo e pensionistas no ativo
Responsab. por servicos passados no Fundo
Beneficios de reforma 1042 544 671772 1714316 929 698 664365 1594063
e sobrevivéncia
Contribuicoes SAMS s/ 60162 37025 97187 53 455 35671 89126
pensoes
Subsidio por Morte 2139 730 2870 2080 793 2873
Saude 55948 27827 83774 49 065 26 524 75589
1160793 737 353 1898 147 1034 297 727 353 1761650




A evolugdo das responsabilidades com servicos passados no Fundo verificada em 2017 e 2016
resume-se da seguinte forma:

Responsabilidades por servicos passados 2017 2016

Valor no inicio do ano 1761650 1596223
Custo do servigo corrente 15920 14147
Beneficios a pagar (valor esperado) (67 498) (66 116)
Custos dos juros 28 521 34638
Ganhos e perdas atuariais 149 091 171 090
Acréscimos de responsab. respeitante a reformas antecipadas 10 463 11240
Custo por servigos passados - 428

Valor no final do ano 1898 147 1761650

Assinala-se que, em 2017, o valor associado ao aumento de responsabilidades decorrente da
aprovacdo de reformas antecipadas passou a ser reconhecido em gastos com pessoal, em vez
de ser registado em resultados transitados, como ocorria até 2016 (Nota 28).

A gestdo financeira do Fundo é orientada para a cobertura dos riscos implicitos nas responsabili-
dades assumidas, passiveis de mitigacdo por recurso a instrumentos financeiros, com o objetivo
de preservacdo do nivel de financiamento.

Dos diversos pressupostos adotados na avaliagdo das responsabilidades do Fundo destacam-se,
pelo seu impacto no valor das responsabilidades, os relativos a longevidade, a taxa de desconto
e a taxa de atualizagdo da tabela de salarios e de pensdes.

No quadro seguinte apresentam-se as sensibilidades, do ativo do fundo e das responsabilidades,
a varia¢Bes nos valores dos pressupostos adotados:

Sensibilidades Aumento Reducdo de Aumento de 10 pb
medidas de 1 anona 10 pb na taxa na taxa de atualizagdo das tabelas
a31-12-2017 esperanca devida  de desconto de salarios e de pensdes
Impacto nos Ativos do Fundo 0,0% 1,0% 1,1%
Impacto nas Responsabilidades 4,3% 1,6% 1,5%
Impacto no Nivel de Financiamento -4,3% -0,6% -0,4%

Note-se que relativamente a taxa de atualizagdo das tabelas salariais e de pensdes, a respetiva
variagdo apenas tem impacto no valor das responsabilidades do Plano de Pens8es; o impacto
medido no ativo do fundo assenta na assunc¢do da indexagdo da referida taxa de atualizagdo das
tabelas ao pressuposto de inflacdo.

Em 31 de dezembro de 2017, a duracdo modificada das responsabilidades é de 16,0 anos
(2016: 15,3 anos) e a diferenca entre a duracdo modificada da carteira de obrigacées do ativo e
a duracdo modificada das responsabilidades, ajustada de forma a incorporar as diferencas de
dimensdo entre estes dois agregados, é de -5,6 anos (2016: -3,2 anos).

Notas as demonstracdes financeiras
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Ativos do Fundo 2017 2016

Valor no inicio do ano 1818648 1663425
Contribui¢Bes correntes entregues ao Fundo 15792 14 344
Por conta do Banco 13826 12349
Por conta dos empregados 1966 1995
Contribui¢8es entregues por Reformas antecipadas 10 463 11 240
Contribui¢des extraordindrias entregues ao Fundo 133600 56 700
Beneficios e encargos pagos pelo Fundo (71 623) (69 523)
Rendimento liquido do Fundo 32244 142 462
Valor no final do ano 1939124 1818 648

Os ativos do Fundo apresentam a seguinte decomposicdo:

Aplicagbes do Fundo 31-12-2017 31-12-2016

Terrenos e edificios 163 926 120831
Titulos de rendimento variavel 174537 135596
Titulos de rendimento fixo 1575133 1517489
Numerério e depdsitos bancérios 13310 9674
Outros 12217 35058
1939124 1818648

Em Terrenos e edificios encontra-se englobado o Edificio Castilho, utilizado pelo Banco de
Portugal, apresentado, em 2017, pelo valor de 25 402 milhares de euros.

Carteira de Titulos do Fundo 31-12-2017 31-12-2016

Titulos de rendimento variavel

Unidade de participacdo - Fundos de Investimento 174537 135596

Titulos de rendimento fixo

De Divida Publica 1575133 1498 477
De Outros - 19012
1749670 1653085

O ano de 2017 encerrou com um nivel de financiamento de 102,2%, inferior ao verificado em
final de 2016 (103,2%).



O valor de ganhos e perdas atuariais apuradas nos periodos de 2016 e 2017 é detalhado con-

forme segue:

31-12-2017 31-12-2016
Ganhos e Perdas Atuariais
Movimento populacionais (12 660) (5553)
Desvios técnicos 9254 10 205
Crescimento salarial 192 (3850)
Atualizagdo das pensdes 834 (4745)
Variagdo do custo médio despesas salde 609 537
Ajustamentos ao modelo 2837 1485
Qutros desvios (192 026) 6353
Indexagdo de pressupostos:
Crescimento salarial (11 058) (23 815)
Atualiza¢do das pensdes (2602) (13 018)
Taxa de desconto 55530 (138 689)
(149 091) (171 090)
Ganhos e Perdas Financeiros
Desvios nas pens@es pagas (4125) (3407)
Desvios do rendimento esperado do Fundo 2799 106 366
(1326) 102 959
(150 417) (68 131)

Nos ganhos e perdas atuariais de 2017 destaca-se o desvio negativo relativo ao efeito conjunto
da atualizacdo de pressupostos (Outros desvios). Nestes inclui-se o valor referente ao novo
pressuposto de mortalidade utilizado, que resultou num desvio atuarial negativo de cerca de
210 937 milhares de euros, o qual foi financiado em parte pela contribuicdo extraordinaria

entregue pelo Banco.

A variacdo entre a taxa de desconto utilizada no inicio e no final de 2017, resultante do movi-
mento de subida das taxas de juro, traduziu-se num desvio positivo que se traduz numa redu-
¢do das responsabilidades do Fundo (55 530 milhares de euros).

Os valores reconhecidos em gastos com pessoal, relativos ao Fundo de Pens&es - PBD, resu-

mem-se conforme segue:

2017 2016
Gastos com pessoal
Custo do servigo corrente® 13483 11669
Custos dos juros 28 521 34638
Rendimento esperado dos ativos do fundo (29 444) (36 096)
Acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas 10463 -
23024 10 211

(a) Exclui custos suportados por colaboradores e outras entidades

Como antes referido, destaca-se que o valor associado ao aumento de responsabilidades por

reformas antecipadas passou, em 2017, a ser reconhecido em gastos com pessoal (Nota 28).
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— Prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma

No quadro seguinte apresentam-se 0s riscos considerados de maior relevo:

Categoria Sub-Risco

Defini¢do do Risco

Risco de taxa de juro

Risco de redugdo das taxas de juro, traduzindo-se num aumento de responsabilidades
associadas a estes beneficios.

Risco de subavaliagdo
da evolugdo salarial

Risco de a progressdo na carreira e a inflagdo incorporada serem superiores
30 pressuposto nas avaliagdes atuariais, traduzindo-se num aumento de
responsabilidades associadas a estes beneficios.

A evolucdo das responsabilidades com servicos passados resume-se conforme segue:

Valor no inicio do ano

Prémios e gratificacdes pagos

Custo do servigo corrente
Custos dos juros

Ganhos e perdas atuariais

Responsabilidades por servicos passados 2017 2016
13200 11981

(1115) (1285)

1120 965

168 199

209 1340

Valor no final do ano 13583 13200

Em 31 de dezembro de 2017 a duragao modificada das responsabilidades é de 10,3 anos (2016:

10,2 anos).

Os principais pressupostos atuariais e financeiros utilizados para o calculo destas responsabili-

dades sdo os seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2017 01-01-2017  31-12-2016  01-01-2016
Taxa de desconto 1,354% 1,276% 1,276% 1,663%
Taxa de crescimento da massa salarial
1.°2ano 1,750% 1,750% 1,750% 1,000%
anos seguintes 2,575% 2,524% 2,524% 2,207%

Tabelas utilizadas

- de mortalidade - Populagdo Masculina TV 88/90 agravada 1 ano

- de invalidez

- de turnover

Momento de atribui¢do da pensdo

de reforma no FPBP

Momento de atribui¢do da pensdo

. o TV 88/90 TV 88/90
Populaggdo Feminina TV 88/90 agravada 4 anos
1978 - S.O.A. Trans. Male (US) 1978 - S.O.A. Trans. Male (US)
T-1 Crocker Sarason (US) T-1 Crocker Sarason (US)
65 anos 65 anos
66 anos e 4 meses 66 anos e 3 meses

de reforma no RGSS (1.° ano)

A populagdo considerada para o calculo destas responsabilidades em dezembro de 2017 é de
1755 participantes (2016: 1793 participantes).



— Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Plano de Contribui¢do Definida (PCD)

As alteracdes aos Acordos de Empresa do Banco de Portugal (AE) publicadas em 22 de junho de
2009 no Boletim do Trabalho e Emprego estabeleceram a criacdo de um plano complementar de
pensdes de contribuicdo definida, financiado através de contribui¢bes do Banco e dos trabalhado-
res, para os empregados do Banco de Portugal admitidos no sistema bancario a partir de 3 de mar-
¢o de 2009 e inscritos no Regime Geral da Seguranca Social por forca do Decreto-Lei n.° 54/2009
de 2 de marco (Ponto 1.2 1) da Nota 1). O plano foi criado no ano de 2010, com efeitos reportados
a 23 de junho de 2009.

Este Plano Complementar de Contribuicdo Definida, contributivo e de direitos adquiridos é de adesdo
facultativa para os participantes e obrigatoria para o Associado sempre que o participante adira ao Plano.

O Banco de Portugal constituiu um Fundo de Pens&es fechado com vista a criagdo de um vefculo
de financiamento alternativo, a disposicdo dos seus trabalhadores. Estes tém a possibilidade de
aderir a este Fundo, ou a outro de natureza similar, tendo também a responsabilidade de esco-
lher o perfil de investimento para aplicagdo das suas contribui¢bes. O veiculo de financiamento
pode ser alterado anualmente por iniciativa do trabalhador.

No final de 2017, o plano complementar de pensdes financiado através deste Fundo de Pensdes
abrangia 723 participantes (2016: 664).

Na constituicao deste Fundo o Banco de Portugal realizou uma entrega inicial de 5 milh8es de
euros, a qual constituiu uma Conta Reserva em seu nome, designada Conta Reserva Associado
(CRA). Durante o ano de 2016 a Conta Reserva Associado foi reforcada em 20 milhSes de euros
com o objetivo de ultrapassar dificuldades de gestdo financeira e operacional do Fundo associa-
das ao reduzido montante sob gestdo.

A 31 de dezembro de 2017 o patriménio do Fundo é constituido por 26 472 milhares de euros
repartidos da seguinte forma:

Unidades de participagdo (em valor) 31-12-2017 31-12-2016
CRA (Nota 12) 23 806 23503
Contas individuais dos participantes 2666 2018
26 472 25522

As unidades de participacdo da CRA sdo mensalmente transferidas para as contas individuais dos
participantes pelos valores correspondentes:
i) as contribui¢Bes que incumbem ao Banco de Portugal e

ii) as contribuicBes da responsabilidade dos participantes (através da retencao destas ver-
bas aguando do processamento mensal de salarios).

Detalha-se de seguida a movimentagao da CRA, sendo que os resultados da reavaliagdo anual
sdo reconhecidos na conta de resultados do Banco:

CRA 2017 2016

Valor no inicio do ano 23503 3770

Transf.de direitos para participantes - contribui¢des do ano (573) (510)
Reforco da CRA - 20000
Reavaliagdo do perfodo (Nota 27) 876 243
Valor de final de ano 23806 23503
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NOTA 33 ¢« GESTAO DE RISCOS

A gestdo do risco no Banco de Portugal visa assegurar a sustentabilidade e rendibilidade da pro-
pria instituicao, salvaguardando a sua independéncia e assegurando a sua efetiva participa¢do
no Eurosistema. Assim, o Banco de Portugal definiu e segue uma politica de gestao de riscos
rigorosa e prudente, traduzida no perfil e grau de tolerancia ao risco definidos pelo Conselho de
Administracdo.

A gestdo integrada dos riscos financeiros e operacionais € assegurada pelo Departamento de
Gestdo de Risco, em articulagdo com a Comissdo de Risco e os restantes departamentos do
Banco, sendo acompanhada pelo Conselho de Auditoria e pelo Conselho de Administracao.

O Banco de Portugal apresenta ainda a funcéo de Compliance Officer, que tem como principais
responsabilidades aconselhar e acompanhar as questdes de ética e de conduta no Banco e ser
0 garante da coordenacdo, identificagdo, monitoriza¢do, controlo, e mitigagdo do risco de confor-
midade no Banco de Portugal.

* Gestdo dos Riscos Financeiros

— Politicas de gestdo dos riscos
Os riscos financeiros decorrem fundamentalmente das opera¢des de gestdo de ativos de inves-
timento préprios e da participagdo na politica monetaria do Eurosistema e compreendem as
perdas resultantes do incumprimento das contrapartes e emitentes, e das flutuacdes dos precos
dos ativos financeiros, taxas de cambio e do preco do ouro.

O acompanhamento e monitoriza¢gdo destes riscos sdo assegurados por recurso a indicadores
de value at risk e expected shortfall, entre outros, produzidos e divulgados numa base diaria, bem
como pela realizacdo regular de exercicios de andlise de sensibilidade e stress testing.

A gestdo dos ativos de investimento proprios é efetuada pelo Departamento de Mercados e
Gestdo de Reservas tendo como referéncia um benchmark estratégico que reflete as preferén-
cias do Conselho de Administracdo em termos do bindmio rentabilidade-risco. Este benchmark
reflete a discussdo de cenarios e previs@es para as principais varidveis econémico-financeiras e
a realizacdo de diversos exercicios de otimiza¢ao para determinagdo de carteiras eficientes. O
benchmark que vigora pelo perfodo de um ano, podendo ser objeto de revisao intercalar, assume
um papel orientador da gestdo ativa e serve de base ao estabelecimento da margem de afasta-
mento permitida a gestdo.

O controlo do risco das operag¢des de gestdao de ativos baseia-se na imposi¢do de um conjunto
de critérios de elegibilidade e de limites que constam de Normas Orientadoras de Gestdo de
Ativos e Investimentos Proprios aprovadas pelo Conselho de Administracdo. No caso do risco
de crédito, os referidos critérios e limites sdo baseados nas classificacdes de risco atribuidas
pelas agéncias de rating e incorporam uma avaliagao qualitativa de toda a informacdo disponivel,
incluindo o recurso a indicadores de mercado. O controlo do risco de mercado baseia-se na apli-
cacdo de limites ao value at risk, bem como na imposi¢ao de limites ao posicionamento cambial,
recorrendo-se ainda ao acompanhamento da evolugdo de medidas de sensibilidade ao risco de
taxa de juro, tais como a modified duration. A valoriza¢do, avaliacdo, atribui¢ao de performance e o
controlo de limites e restricdes das opera¢des de gestao de ativos é assegurado por um sistema
de informacado de gestdo de reservas e ativos idéntico ao utilizado pelo Banco Central Europeu
e pela generalidade dos bancos centrais nacionais que integram o Eurosistema. Este sistema
assegura também a liquidacao financeira das operac8es e a monitorizacdo das posicoes e das



principais medidas de risco. Complementarmente, para calculo do value at risk e expected shortfall
e do credit value at risk e expected shortfall, recorre-se a software comercial de referéncia, bem
como ao modelo integrado de risco financeiro desenvolvido pelo Eurosistema.

A exposicdo a risco de crédito decorrente das operac¢des de politica monetaria resulta da parcela
da exposi¢do global do Eurosistema que é imputavel ao Banco de Portugal, de acordo com a res-
petiva chave de capital, bem como das operag8es cujo risco é diretamente assumido pelo Banco.

O controlo dos riscos destas operacdes é assegurado pela aplicagdo de regras e procedimentos
definidos ao nivel do Eurosistema, sendo o acompanhamento e monitorizagdo realizados atra-
vés do recurso a uma bateria de indicadores agregados de risco produzidos pelo Banco Central
Europeu, complementados por medidas produzidas internamente para as carteiras de interven-
¢do, constituidas no ambito das medidas ndo convencionais de politica monetaria.

O Banco de Portugal mantém um exercicio de proje¢do das demonstracdes financeiras e dos
riscos de balan¢o a médio prazo, que permite ndo sé a monitoriza¢do da evolucdo destes riscos
face a evoluc¢do esperada dos ativos e passivos, como a avaliagdo constante do nivel de cobertura
de riscos por parte dos buffers financeiros do Banco. Este exercicio é também tido em considera-
¢do na determinacdo da movimentagdo anual da Provisdo para riscos gerais (Nota 19).

— Justo Valor

A comparacdo entre o valor de mercado e o valor de balanco dos principais ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado em 31 de dezembro de 2017 e 2016 € a seguinte:

31-12-2017 31-12-2016

Custo Valor de Custo Valor de
amortizado mercado amortizado mercado

Titulos detidos para fins de politica monetaria (Nota 7) 46968 576 49271 414 32253673 31420990

Carteira de investimento a vencimento (Nota 10) 5328 925 5560151 4942 611 5230079

52297 501 54 831 565 37 196 283 36651069

No apuramento do valor de mercado dos titulos, anteriormente apresentado, foram utilizadas as
cota¢Bes em mercado ativo.

Para o apuramento do valor de mercado dos ativos financeiros reconhecidos nas demonstra-
¢Bes financeiras a valor de mercado sdo também utilizadas as cota¢cBes em mercados ativos
(Ponto 1.2 f) da Nota 1).

* Gestdo dos Riscos Operacionais
O risco operacional esta associado a perdas resultantes de falhas, da inadequagdo dos proces-
sos internos, das pessoas, dos sistemas, ou ainda decorrentes de eventos externos.

O ambito de atuacdo da gestdo do risco operacional compreende todos 0s processos, atividades,
fungdes, tarefas, operacdes e projetos que possam por em risco a prossecucdo da missdo e dos
objetivos do Banco, decorrentes da legislacdo, da participagdo no Eurosistema/SEBC/Mecanismo
Unico de Supervisdo e de outros requisitos que possam ter qualquer impacto negativo relevante
sobre a atividade e patriménio do Banco.

A politica e a metodologia de gestdo do risco operacional no Banco seguem, nas suas linhas
gerais, 0 enquadramento para a gestao de risco operacional aprovado ao nivel do Eurosistema/
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SEBC, com os ajustamentos que decorrem das suas especificidades, e tém em conta os padrées
internacionais, bem como as politicas e praticas geralmente seguidas pela comunidade dos ban-
cos centrais.

O Banco de Portugal tem vindo a dotar-se de ferramentas que possibilitem uma perspetiva abran-
gente e consistente sobre os riscos de natureza financeira e os riscos de natureza ndo financeira, em
particular no que diz respeito a identificacdo e avaliagdo dos principais riscos que a atividade enfrenta.
Os resultados dessa avaliacao sugerem que os principais riscos identificados estdo situados em zonas
compativeis com o grau de tolerancia vigente, refletindo a efetividade dos controlos implementados.

NOTA 34 » PROCESSOS JUDICIAIS EM CURSO

A 31 de dezembro de 2017, o Banco de Portugal encontra-se demandado em diversos pro-
cessos judiciais. A evolucdo desses processos € regularmente acompanhada pelo Conselho
de Administragdo do Banco de Portugal, com intervenc¢do técnico-juridica a cargo do seu
Departamento de Servicos Juridicos e, em certos processos, por advogados externos.

A presente data, o contencioso pendente pode ser agrupado nas seguintes categorias genéricas:
acbes comuns, agdes administrativas, providéncias cautelares, processos de contraordenacdo
(em fase judicial) e acompanhamento de liquida¢des de instituicBes de crédito e sociedades
financeiras e de processos laborais.

Embora regularmente acompanhados pelo Conselho de Administracdo do Banco, importa refe-
rir que os processos de contraordenacdo e o acompanhamento dos processos de liquidagdo
de instituicBes de crédito e sociedades financeiras ndo tém impacto direto nas demonstracées
financeiras do Banco de Portugal, decorrendo do exercicio dos seus poderes legais.

Apresentamos de seguida a avaliagdo do Conselho de Administracao relativamente ao ponto de
situagdo a data das ac¢Bes judiciais mais relevantes, atendendo quer a quantidade de processos
em causa, guer ao respetivo objeto processual:

* Medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S. A. (BES)

Pela sua natureza, o processo de resolu¢do do Banco Espirito Santo, S. A. (BES) na modalidade de
transferéncia da maior parte da atividade e do patriménio daquela instituicdo para um banco de
transicdo, o Novo Banco, S. A, deu origem a um significativo aumento da litigancia tendo sido o
Banco de Portugal demandado em tribunais nacionais (civeis e administrativos) designadamente
em virtude da sua atuacao enquanto autoridade de resolu¢do nacional, nos termos da respetiva Lei
Organica e RGICSF.

No ambito das suas competéncias enquanto autoridade de resolu¢do do setor financeiro portu-
gués, por deliberacdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal de dia 3 de agosto de
2014, a0 abrigodon.°5do artigo 145.°-G do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, o Novo Banco, S. A.
(Novo Banco) foi constituido na sequéncia da aplicacdo pelo Banco de Portugal de uma medida de
resolucao ao Banco BES, nos termos dos n.%s 1 e 3, alinea c) do artigo 145.°-C do RGICSF.

Neste ambito, como determinado pelo Ponto 2 da deliberacdo do Conselho de Administragdo do
Banco de Portugal de dia 3 de agosto de 2014 (20 horas), na redacao que lhe foi dada por delibe-
racao do mesmo Conselho de Administracdo de 11 de agosto (17 horas), foram transferidos para
o Novo Banco, nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 145.°-H do RGICSF,
0s ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do BES, de acordo com os
critérios definidos no Anexo 2 a deliberacao.



No seguimento da aplicagdo desta medida, foram entdo movidos varios processos em tribunal,
como abaixo se descreve.

i) Processos de intimagdo para a prestacdo de informacgdes e passagem de certiddes
No Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa estdo pendentes processos de intimacdo para
a prestacdo de informac8es e passagem de certiddes. A maior parte destes processos estdo
relacionados com o procedimento de venda do Novo Banco a Lone Star e neles se requer que
0 Banco de Portugal disponibilize esse mesmo procedimento, nomeadamente o Share Purchase
Agreement e os documentos relacionados com o Liability Management Exercise.

O Banco de Portugal impugnou todas estas a¢des invocando quer o segredo de supervisdo ao
abrigo do artigo 80.° do RGICSF, quer a impossibilidade de divulgar publicamente certas matérias
e informacgbes, as quais sdo de natureza reservada ao abrigo do artigo 6.°, n.° 6, da Lei de Acesso
aos Documentos Administrativos (LADA).

Em alguns processos, foram ja proferidas sentencas pelos Tribunais. Mesmo aquelas que conde-
naram o Banco de Portugal a disponibilizar os documentos, foi reconhecido o direito ao Banco
para expurgar desses mesmos documentos, a matéria que considerasse confidencial. Nos casos
isolados em que o Banco de Portugal foi condenado a fornecer os documentos solicitados sem
expurgo, o Banco de Portugal interpds recurso das respetivas decisdes, tendo sido reafirmados
0s argumentos invocados perante o Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa. Esses proces-
sos aguardam, assim, os seus ulteriores desenvolvimentos.

O Banco de Portugal ndo divulgou nenhum documento considerado confidencial.

Nesta tipologia de processos, se 0 Banco de Portugal for condenado por sentenca transitada em
julgado, apenas terad que prestar informacdes e proceder a passagem de certiddes, o que ndo
implicara, em momento algum, o pagamento de valores pecuniarios, pelo que ndo se verifica
qualquer risco financeiro neste tipo de processos.

ii) Pedidos de anula¢do da medida de resolucdo aplicada

Estdo pendentes nos Tribunais Administrativos e Fiscais (TAF) processos que requerem a anu-
lagdo das deliberacBes do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal relativas a medida
de resolu¢do do BES, principalmente das deliberacBes de 3 e 11 de agosto de 2014 e de 29
de dezembro de 2015. Estas a¢Bes foram maioritariamente interpostas no prazo de 3 meses
apos a publicacdo das deliberacdes do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal, em
cumprimento do disposto no artigo 58.°, n.° 1, alinea b) do Cédigo do Processo nos Tribunais
Administrativos (que fixa esse prazo para requerer a anulagdo de atos administrativos).

Ndo comportam as referidas acdes risco financeiro para o Banco de Portugal na medida em
que, se as acdes fossem julgadas procedentes, o Banco de Portugal ndo seria condenado ao
pagamento de qualquer valor para além eventualmente das custas judiciais. De referir que nos
litigios em que é exclusivamente pedida a anulacdo da medida de resolucdo aplicada, é enten-
dimento do Banco de Portugal, suportado pela opinido dos seus consultores legais internos e
externos, que esses processos Ndo apresentam, a presente data, riscos financeiros para o Banco
de Portugal, ja que o regime jurfdico em vigor a data da resolu¢do atribui responsabilidade por
eventuais pretensdes indemnizatérias ao Fundo de Resolugdo.

De facto, e para efeitos da andlise de risco dos referidos processos, é necessario ter em con-
siderag¢do o objeto do Fundo de Resolucdo, o qual se concretiza, nos termos do artigo 153.°-C
do RGICSF, em prestar apoio financeiro a aplicagdo das medidas de resolucéo aplicadas pela
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Autoridade de Resolugdo. A ldgica subjacente ao regime de resolucdo, quer na versdo anterior
a publicacao da Lei n.° 23-A/2015 quer na versao atual, é a de que é o Fundo de Resolucdo a
entidade que presta suporte financeiro a medida de resolu¢do e a sua execugdo. Por raz8es
de coeréncia, se uma medida de resolu¢do for anulada por sentenga transitada em julgado e
a Autoridade de Resolugdo considerar que, por motivos de interesse publico e de estabilidade
financeira, os efeitos da medida de resolu¢cdo se devem manter, entdo devera ser o Fundo de
Resolu¢do a suportar as eventuais indemnizacdes a pagar pela manuten¢do da medida de reso-
lucdo objeto da decisdo judicial. No entanto, as referidas indemniza¢des distinguem-se, natural-
mente, de outras decorrentes de eventuais a¢des de responsabilidade civil intentadas contra o
Banco de Portugal por quaisquer outros motivos, em relacdo as quais, atendendo a informagdo
juridico-processual disponivel no momento, entendemos ser superior a probabilidade de suces-
so do que a probabilidade de insucesso.

A maior parte dos processos encontra-se ainda na fase dos articulados iniciais (interposi¢ao da
acdo através de peticdo inicial e resposta do Banco de Portugal através da respetiva contestacao
onde sdo sempre impugnados os vicios atribuidos as delibera¢des e, por vezes ainda, apresenta-
da defesa por exce¢do) ou de saneamento.

De referir ainda que em relagdo aos processos de impugnac¢do da medida de resolucdo do BES
(ou seja, de impugnacao das delibera¢des do Conselho de Administra¢do do Banco de Portugal
de 3,11 e 14 de agosto de 2014), discute-se essencialmente se, a estas a¢des, devera ser aplica-
do o regime previsto no artigo 48.° do Cédigo do Processo nos Tribunais Administrativos (selecdo

de processos com andamento prioritario).

Por fim, importa ainda referir que foi proferida uma decisdo favoravel ao Banco de Portugal
pelo TAF do Porto no processo n.° 2842/14.0BEPRT, que o absolveu do pedido e deu como
provados todos os factos alegados pelo Banco, incluindo os respeitantes aos Considerandos
da Deliberacdo de 3 de agosto de 2014 e aos que constam da Decisdo da Comissdo Europeia
sobre a autorizacdo da resolucdo do BES. O Tribunal considerou como improcedentes todas as
ilegalidades arguidas pelo autor, destacando-se os trechos da senten¢a em que se deram como
conforme ao Direito a posi¢do do Banco de Portugal quanto a alegada viola¢do do direito de pro-
priedade de acionistas do BES e a alegada violagdo do principio da confian¢a pelos comunicados
e declara¢des do Banco e do Senhor Governador de julho de 2014. Desta sentenca foi interposto
recurso e 0 Banco de Portugal apresentou as respetivas contra-alegac8es em junho de 2017.
A 16 outubro de 2017, o Tribunal considerou inadmissivel o recurso, pelo que se formou caso
julgado favoravel ao Banco de Portugal relativamente a estas questdes. Quanto aos restantes
processos, aguarda-se, entdo, os seus ulteriores termos.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e existir apenas um antecedente juris-
prudencial, alias em sentido favoravel ao Banco de Portugal, em relacdo a estas matérias, ndo é
possivel, neste momento, ao Banco de Portugal prever o sentido das decisdes a serem proferidas
pelos Tribunais. Ndo obstante, a anulagdo das deliberagdes em questao ndo comportam, para o
Banco de Portugal, qualquer tipo de risco financeiro, quando nas a¢des acima referenciadas ndo
€ peticionada a condenacdo do Banco de Portugal ao pagamento de uma determinada quantia
pecunidria. Nos restantes casos, face a informacdo juridico-processual disponivel até ao momen-
to, ndo existe qualquer evidéncia que infirme a nossa convic¢do de que a probabilidade de suces-
SO seja superior a probabilidade de insucesso.



iii) Pedidos de pagamento de reembolso dos valores transferidos e/ou indemnizagéo
Estdo pendentes nos Tribunais Civeis e também em Tribunais Administrativos e Fiscais processos
em que é pedida a condenac¢do do Banco de Portugal e/ou do Fundo de Resolucdo ao pagamen-
to de indemnizagBes por danos patrimoniais provenientes de depdsitos no BES e por danos néo
patrimoniais.

Estas a¢Bes encontram-se maioritariamente na fase de realizacao de audiéncias prévias. Na sequén-
cia da defesa por excegdo apresentada pelo Banco de Portugal e/ou Fundo de Resolucdo, ja foi
também proferido um ndmero consideravel de decisdes favoraveis que absolveram o Fundo de
Resolu¢do e também o Banco de Portugal, da instancia.

Em alguns casos as decisdes que julgaram a incompeténcia absoluta do Tribunal ordenaram a
remessa dos processos para os Tribunais Administrativos (onde, até agora, apenas o Fundo de
Resolu¢do aparece como demandado). Verificou-se ja o caso de os Tribunais Administrativos
quando confrontados com a remessa dos processos também se haverem considerado incom-
petentes em razdo da matéria - o que levou a remessa desses processos (em que o Fundo de
Resolu¢do é demandado) para o Tribunal de Conflitos. Deve notar-se que até a data nenhum
tribunal civel se julgou materialmente competente para conhecer do litigio no que respeita ao
Banco de Portugal.

Relativamente as decisBes que puseram termo ao processo No que respeita ao Fundo de
Resolucdo, cerca de 90% sao de absolvicdo da instancia por incompeténcia absoluta e cerca de
10% de absolvigdo do pedido.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e jurisprudenciais em relacdo as
matérias controvertidas que sdo objeto destes processos e pelo facto de estes apresentarem
significativa complexidade juridica, ndo é possivel ao Banco de Portugal prever, neste momento,
o sentido das decisdes a serem proferidas pelos Tribunais. Nao obstante, atendendo aos desen-
volvimentos favoraveis ja verificados nestes processos judiciais, bem como a informacao juridico-
-processual disponivel até ao momento, ndo existe qualquer evidéncia que infirme a nossa con-
viccdo de que a probabilidade de sucesso seja superior a probabilidade de insucesso.

iv) Oak Finance (incluindo os processos movidos pela Goldman Sachs, Oak Finance, tutores
do New Zealand Superannuation Fund e outros relacionados)
No Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa encontram-se pendentes a¢des intentadas pela
Goldman Sachs, Oak Finance e pelos tutores do New Zealand Superannuation Fund, nas quais se
requer a impugnacdo das delibera¢bes do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de
22 de dezembro de 2014, 15 de setembro e 29 de dezembro de 2015.

As ac¢Bes encontram-se na fase inicial de apresentacao dos articulados nao havendo ainda qual-
quer decisao formal ou de mérito proferida pelos Tribunais.

O facto de estes processos ndo terem antecedentes judiciais e apresentarem significativa com-
plexidade juridica torna impossivel antecipar, ainda que tendencialmente, o sentido das decisbes
dos Tribunais. Deve, por isso, aguardar-se o ulterior desenvolvimento dos processos para que
seja possivel, em termos adequados, reavaliar este circunstancialismo. Nao obstante, a anulacdo
das delibera¢Bes em questdo ndo comportam, para o Banco de Portugal, qualquer tipo de risco
financeiro, uma vez que ndo é peticionada a condenacdo do Banco de Portugal ao pagamento de
uma determinada quantia pecunidria.

Notas as demonstracdes financeiras



Banco de Portugal * Relatdrio do Conselho de Administracdo « Atividade e Contas 2017

v) Outros relacionados com a medida de resolu¢do aplicada ao BES
No ano de 2017 foram intentados 6 processos cautelares relacionados com o procedimento de ven-
da do Novo Banco a Lone Star. Nas providéncias cautelares foi sobretudo requerida a suspensdo do
ato de adjudicagdo aquela entidade e a consequente proibicdo da celebracdo de contrato definitivo.

Num desses processos cautelares foi proferida sentenca a absolver da instancia o Banco de
Portugal e o Fundo de Resolugdo. Noutro, o Banco de Portugal e o Fundo de Resolugdo apresen-
taram em dezembro de 2017 contra-alegacBes de recurso, depois de ter sido interposto recurso
da sentenca proferida, a qual Ihe foi totalmente favoravel. Nos restantes 4 processos cautelares
pendentes findou ja a fase dos articulados, aguardando-se os ulteriores termos do processo.

Os decretamentos provisorios ja julgados foram todos indeferidos, com ganho de causa pelo
Banco de Portugal e/ou Fundo de Resolugdo.

Atendendo ao facto de ndo haver antecedentes doutrinais e jurisprudenciais em relacdo a estas
matérias ndo é possivel o Banco de Portugal prever o sentido das decisdes a serem proferidas
pelos Tribunais. Ndo obstante, reforca-se (i) o facto de ja ter sido proferida uma decisdo de méri-
to favoravel ao Banco de Portugal nos processos cautelares identificados; (ii) o indeferimento
dos decretamentos provisérios; (iii) o procedimento de venda do NB ja se encontrar concluido e
(iv) o facto dos processos cautelares serem instrumentais face as a¢8es principais (ou seja, apenas
acautelarem o direitos dos particulares enquanto ndo for proferida sentenca definitiva na a¢ao
principal), como elementos que traduzem a inexisténcia de risco financeiro do Banco de Portugal.

Por fim, destacam-se ainda as a¢des de impugnacao dos administradores do BES na sequéncia
da retencdo, a titulo cautelar, das obrigacdes que estes tinham adquirido no BES.

* Medida de resolucdo aplicada ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S. A. (Banif, S. A.)

A 19 e 20 de dezembro de 2015, no ambito do exercicio das suas competéncias enquanto auto-
ridade de resolugéo do setor financeiro portugués e suportado pelo artigo 17.°-A da Lei Organica
do Banco de Portugal e pelos artigos 145.°-E e 146.° do RGICSF, o Banco de Portugal aplicou uma
medida de resolu¢do ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S. A. (Banif, S. A), por considerar
que esta era “a Unica solugdo capaz de proteger os depositantes e de assegurar a continuidade dos
servicos financeiros essenciais para a economia que eram prestados pelo Banif, salvaguardando a
estabilidade do sistema financeiro com menos custos para o erario publico”. A medida de resoluc¢ao
consistiu em “declarar que o Banif se encontrava em risco ou em situac¢do de insolvéncia nos termos
do artigo 145.°-E/2/a) do RGICSF" e “em promover diligéncias tendentes a alineacdo do Banif junto
do Banco Popular Espanol, S. A. e junto do Banco Santander Totta, S. A". Mais tarde, o Banif foi alie-
nado ao Banco Santander Totta, S. A, conforme consta da deliberacdo de 20 de dezembro de 2015.

No final do ano de 2017, houve um acréscimo de ac¢Bes relacionadas com a medida de reso-
lucdo aplicada ao Banif, uma vez que, nos termos do artigo 324.°, n.° 2 do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, o prazo de prescricdo da responsabilidade contratual de 2 anos, contados da subs-
cricdo do instrumento financeiro, terminava no final do ano de 2017.

Neste momento existem 15 acdes administrativas de impugnacdo das referidas deliberacfes, as
quais se encontram todas na fase inicial de apresenta¢do dos articulados iniciais (peti¢ao inicial
e respetiva contesta¢do do Banco de Portugal).

Recentemente, foi proferida decisdo no sentido de apensar quatro dos processos pendentes.

Estdo também pendentes 17 a¢des civeis no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa onde se
peticiona a condenacdo do Banco de Portugal e/ou Fundo de Resolu¢do ao pagamento de uma



indemnizacdo por danos patrimoniais e ndo patrimoniais por investimentos realizados no Banif.
As ac¢Bes encontram-se ainda na fase de apresentagdo dos articulados iniciais.

Por fim, esté pendente 1 processo cautelar no Tribunal Administrativo e Fiscal de Sintra no qual
se peticiona a suspensdo da aquisicdo por parte da PROTEUS ASSET MANAGEMENT, UNIP., Lda.
do controlo exclusivo sobre o negécio de gestdao de créditos e ativos imobiliarios da Qitante.
Neste processo acrescente-se que, ja em 2018, foi proferida sentenca favoravel ao Banco de
Portugal, a julgar improcedente o pedido cautelar em questdo. Aguarda-se transito em julgado
dessa mesma sentenca.

O facto de estes processos ndo terem antecedentes judiciais e apresentarem significativa com-
plexidade juridica torna impossivel antecipar, ainda que tendencialmente, o sentido das deci-
sdes dos Tribunais. Estes fatores, aliados a propria dinamica processual geral e as vicissitudes
das ac6es judiciais, constituem, no seu conjunto, impedimentos a determinacdo, nesta fase, dos
riscos envolvidos para o Banco de Portugal e aos possiveis montantes condenatérios a eles asso-
ciados. Ndo obstante, a informacao juridico-processual disponivel até ao momento, ndo existe
qualquer evidéncia que infirme a nossa convic¢cdo de que a probabilidade de sucesso seja supe-
rior a probabilidade de insucesso.

Para efeitos da analise de risco dos referidos processos, é necessario ter em consideragdo o objeto
do Fundo de Resoluc¢do, o qual se concretiza, nos termos do artigo 153.°-C do RGICSF, em prestar
apoio financeiro a aplicacdo das medidas de resolucao aplicadas pela Autoridade de Resolucdo.
Aldgica subjacente ao regime de resolucdo, quer na versdo anterior a publicacdo da Lein.° 23-A/2015
quer na versdo atual, é a de que é o Fundo de Resolu¢do a entidade que presta suporte financeiro
a medida de resolucdo e a sua execucdo. Por razdes de coeréncia, se uma medida de resoluc¢do for
anulada por sentenca transitada em julgado e a Autoridade de Resolu¢do considerar que, por moti-
vos de interesse publico e de estabilidade financeira, os efeitos da medida de resolucdo se devem
manter, entdo deverd ser o Fundo de Resoluc¢do a suportar as eventuais indemnizacdes a pagar pela
manuten¢do da medida de resolucdo objeto da decisdo judicial. No entanto, as referidas indemniza-
¢Bes distinguem-se, naturalmente, de outras decorrentes de eventuais acdes de responsabilidade
civil intentadas contra o Banco de Portugal por quaisquer outros motivos, em rela¢do as quais,
atendendo a informacdo juridico-processual disponivel no momento, entendemos ser superior a
probabilidade de sucesso do que a probabilidade de insucesso.

* Processo de liquida¢do do Banco Privado Portugués, S. A. (BPP, S. A)

Estdo pendentes 24 a¢Bes nos Tribunais correspondentes designadamente a pedidos de conde-
nacao do Banco de Portugal ou do Fundo de Garantia e Depdsitos para pagamento do reembol-
so por saldos de contas abertas no BPP.

Na maioria das acfes a fase dos articuladores ja se encontra finda. A titulo de exemplo, duas
acdes aguardam prolacdao de sentenca e em dois processos foram proferidas sentencas, uma
que julgou extinta a instancia por inutilidade superveniente da lide e outra que julgou proceden-
te a excecdo de litispendéncia e absolveu os réus da instancia.

Associado a estes processos esta a possibilidade de risco financeiro imputavel ao Banco de Portugal.
O facto de estes processos ndo terem antecedentes judiciais e apresentarem significativa comple-
xidade juridica torna impossivel antecipar, ainda que tendencialmente, o sentido das decisdes dos
Tribunais. Estes fatores, aliados a prépria dinamica processual geral e as vicissitudes das acoes judi-
ciais, constituem, no seu conjunto, impedimentos a determinag¢do, nesta fase, dos riscos envolvidos
para o Banco de Portugal e aos possiveis montantes condenatdérios a eles associados.

Notas as demonstracdes financeiras
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N&o obstante, atendendo aos desenvolvimentos favoraveis ja verificados nestes processos judi-
ciais, bem como a informacdo juridico-processual disponivel até ao momento, ndo existe qualquer
evidéncia que infirme a nossa convic¢ao de que a probabilidade de sucesso seja superior a pro-
babilidade de insucesso.

* Avaliacdo global do Conselho de Administra¢cdo do Banco de Portugal

O aludido acréscimo de litigancia, por comparagdo com o universo de processos existente em
2016, continuou a justificar a afetagdo adicional, em 2017, de recursos internos especializados
junto do Departamento de Servicos Juridicos e a contratacao de servicos juridicos externos,
de modo a ser dada resposta as necessidades de patrocinio forense do Banco de Portugal.
Relativamente a maioria das ac¢8es judiciais descritas acima, importa referir que as mesmas se
encontram ainda numa fase processualmente embrionaria, estimando-se que esses processos
venham a ser tramitados ao longo de varios anos e que, eventualmente, atenta a sua natureza e
complexidade, possam resultar noutros processos judiciais adicionais ou complementares.

Por fim, dado que as a¢8es judiciais relacionadas com as medidas de resolu¢do ndo se recondu-
zem ainda a um universo significativo de antecedentes jurisprudenciais - embora os que se tém
vindo, ainda assim, a verificar gradualmente evidenciem um sentido genericamente favoravel ao
Banco de Portugal e ao Fundo de Resolugdo - considera-se, nesta fase, impossibilitado o uso do
critério do precedente jurisprudencial na avaliagdo prudente do eventual risco juridico e finan-
ceiro associado. No entanto, suportado nos factos acima sumariamente descritos, bem como
atenta a legislacao aplicavel e a opiniao fundamentada dos consultores legais internos e exter-
nos, é convicgdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal que, face a informagdo
disponivel, o julgamento destas a¢es ndo venha a ter um desfecho desfavoravel para o Banco
de Portugal, ndo existindo, por isso, em 31 de dezembro de 2017 provisdes especificas reconhe-
cidas para as a¢oes judiciais em curso.

Em conformidade com a sua Lei Organica, o Banco de Portugal tem constituida uma Provisdo
para riscos gerais (Alinea g) da Nota 1.2) que é movimentada, por decisdo do Conselho de
Administrac¢do, para cobrir riscos do Banco, ndo cobertos por provisdes especificas.

NOTA 35 ¢ PARTES RELACIONADAS

A 31 de dezembro de 2017, a participacao do Banco de Portugal no capital das suas partes rela-
cionadas era de 97,85% na Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S. A.
e 100% na Valora, S. A. (Nota 10).

Todas as transacOes realizadas entre o Banco e as partes relacionadas sdo contratadas, aceites
e praticadas em termos ou condi¢es substancialmente idénticos aos que normalmente seriam
entre entidades independentes em opera¢des comparaveis.

Alguns dos membros do Conselho de Administragdo do Banco integram as Comissdes Diretivas do
Fundo de Resoluc¢do, do Fundo de Garantia de Depdsitos e do Fundo de Crédito Agricola Mutuo.
Sdo as Comissdes Diretivas os érgdos responsaveis pela gestao da atividade destes Fundos.

O Estado Portugués é detentor do capital do Banco de Portugal. De acordo com o n.° 2 do artigo 53.°
da Lei Organica do Banco o resultado liquido do periodo é distribuido da forma seguinte: 10%
para a Reserva legal, 10% para Outras reservas que o Conselho de Administracao delibere e o
remanescente para o Estado, a titulo de dividendos, ou para Outras reservas, mediante aprova-
¢do do Ministro de Estado e das Financas, sob proposta do Conselho de Administracao.
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS
Opinido

Auditdmos as demonstragbes financeiras anexas do Banco de Portugal, que compreendem o balango em 31
de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 152.964.831 milhares de euros e um total de capital
préprio de 1.862.858 milhares de euros, incluindo um resultado liguide de 656.484 milhares de euros), a
demonstracio de resultades e a demonstracdo das alteraces nos capitals préprios relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas &s demonstracBes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posigdo financeira do Banco de Portugal em 31 de dezembro de 2017 e o seu
desempenho financeiro relativo ao ano finde naquela data de acordo com os principios contabilisticos
constantes do Plano de Contas do Banco de Portugal, os quais se encontram descritos na Nota 1 das notas
anexas as demonstragées financeiras,

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (1SA} e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccdo "Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstrag@es financeiras”. Somos independentes do Banco de Portugal nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos do cddige de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivermos & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Qutras matérias

O balango em 31 de dezembro de 2016, e as demonstragfes de resultados e das alteragBes nos capitais
préprios relativas ac exercicio findo nessa data sio apresentados para dar cumprimento aos requisitos de
publicacdo de contas. As demonstracBes financeiras do Banco de Portugal relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2016 foram examinadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas cujo relatério
de auditoria, datado de 24 de margo de 2017, ndo continha reservas ou énfases.

Responsabilidades do 6rg&o de gestéio pelas demonstragbes financeiras

0 drgdo de gestdo € responsavel pela:

- preparacdo de demenstrages financeiras que apresentemn de forma verdadeira e apropriada a
posicio financeira e o desempenho financeiro do Banco de Portugal de acordo com os principios
contabilisticos constantes do Plano de Contas do Banco de Portugal;

- elaboragdo do relatério de atividade de 2017 nos termos legais € regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutencdo de um sistema de contrelo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstracfies financeiras isentas de distorgde material devido a fraude ouerro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e
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- avaliagdo da capacidade do Banco de Partugal se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicével, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade
das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estdio isentas de distor¢Bes materials devido a fraude ou erro, e emitir um relatéric onde
conste a nossa opinido. Seguranga razodvel € um nivel elevado de seguranga mas ndo garante que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgBo material quando exista. As
distorces podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, Isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisfes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demoenstracies financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais, mantemos
ceticismo profissional e também:

- identificamos = avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, € obtemos prova de auditoria que seja sulicicnte e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo se detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo se detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacio, omissBes intencionais, falsas declaracBes ou desrespeito do controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do contrelo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinidio sobre a eficdcia de contrelo interno do Banco de Portugal;

- avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razcabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacbes feitas pelo érgdo de gestdo;

- concluimos scbre se o uso pelo érgio de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado €, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condiges que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade do Banco
de Portugal para dar continuidade as suas atividades. Se conclulrmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a ateng8o no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas
nas demonstracBes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adeguadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusbes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatdrio, Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que o Banco de Portugal
descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacg8o, estrutura e contelido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagies, e se essas demonstracies financeiras representam as transagdies e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdoapropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o dmbito e o
calendério planeado da auditoria e as concluses significativas da auditoria, incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a zuditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacio da concordédncia da informagdo constante do relatorio
de atividade de 2017 com as demonstragfes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de atividade de 2017

Somos de parecer que a informagdo constante no relatério de atividade de 2017 é concordante com as
demonstracBes financelras auditadas e, tendo em conta o conhecimento do Banco de Pertugal, néo
identificdmos incorregBes materiais.

Lisboa, 20 de margo de 2018

A

Deloitte & Assoclados, SROC S.A.
Representada por Jod¢ Carlos Henriques Gomes Ferrelra, ROC

Notas as demonstracdes financeiras
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA

EXERCICIO DE 2017

De acordo com o artigo 43° da Lei Orgénica do Banco de Portugal, compete ao Conselho de
Auditoria acompanhar o funcionamento do Banco e o cumprimento das leis e regulamentos
que lhe séo aplicaveis e, ainda, entre outras fungdes, a emissdo de parecer sobre o Balango

e as Contas anuais apresentadas pelo Conselho de Administragao.

No ambito das referidas competéncias, o Conselho de Auditoria acompanhou, ao longo de
2017, a atividade do Banco de Portugal através (i) da participagao dos seus membros, sem
direito a voto, nas reunides do Conselho de Administragdo, (ii) da analise das atas da
Comissdo Executiva para os Assuntos Administrativos e de Pessoal e (i) do
acompanhamento regular das fungées e atividades do Banco que, no quadro das disposi¢es
regulamentares em vigor, caem na sua esfera de responsabilidade.

Foram objeto de especial acompanhamento por parte deste Conselho as fungbes e atividades
de (i) gestdo de risco, controlo interno e conformidade, (ii) reporte financeiro, (iii) auditoria
externa e (iv) auditoria interna. Este acompanhamento incluiu, essencialmente, (i) a
apreciagdo e discussdo de diversos relatorios e informagbes produzidos pelo Departamento
de Contabilidade e Controlo, Departamento de Gestdo de Risco, Departamento de Auditoria e
outros departamentos e unidades de estrutura do Banco responsaveis ou envolvidos no
exercicio das referidas atividades e (ii) a realizagdo de reuniGes e a solicitagao de
informagGes adicionais sobre as matérias acompanhadas, nomeadamente sobre situagbes
consideradas de risco significativo, sempre que considerado necessario ou conveniente.

O Conselho de Auditoria acompanhou igualmente o cumprimento das politicas e praticas
contabilisticas adotadas, dando especial atengéo ao processo de preparagéo e divulgagdo da
informacao financeira e a avaliagéo da eficacia dos sistemas de controlo interno.

i Rua do Comércio. 148 « 1100-150 Lisboa « Portugal « www.bportugal.pt
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Q Conselho analisou ainda a informagao financeira contida no Relatério de Gestdo e Contas
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, documentos aprovados em sessdo do
Conselho de Administragdo de 13 de margo de 2018, e discutiu as conclusdes do trabalho de
auditoria externa realizado pela Deloitte & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas S.A., cujo parecer emitido ndo contém qualquer reserva ou énfase.

No quadro do acompanhamento da evolugdo do Balango anual, 0 Conselho de Auditoria
analisou com especial aten¢do a evolugdo dos riscos financeiros associados as carteiras de
titulos detidos para fins de politica monetaria e as carteiras de gestao de reservas em euros e
em moeda estrangeira ndo diretamente relacionadas com a politica monetaria, bem como a

respetiva cobertura por provisdes para riscos gerais € oufros recursos proprios do Banco.

A evolugdo dos Resultados do periodo reflete o impacto de diversos fatores relevantes, entre
0s quais se destacam (i) o reforgo significative da carteira de titulos detidos para fins de
politica monetaria, (ii) os resultados negativos em operagdes financeiras e menos valias
cambiais potenciais e (iii) a redugdo de provisGes para riscos gerais para cobertura de riscos
efetivamente materializados no exercicio, num contexto de avaliagdo de riscos de curto e

médio prazo que se considera prudente.

Adicionalmente, o Conselho de Auditoria analisou a proposta de aplicagéo dos resultados do
exercicio de 2017, no montante de 656 484 195,98 euros, que, de acordo com o estipulado
no n°® 2 do Artigo 53° da Lei Orgénica, o Conselho de Administragéo ira apresentar ao Senhor
Ministro das Financgas, e que contempla:

- 10% parareservalegal ............oooiiiiiiiiiii e 65 648 419,60 eurcs
- 10% para outras resSernvas .......coccoiiiiiiiniinii e 65 648 419,60 euros
- Dividendos para 0 Estado .......c.ocoeevviiiiiiiniininiie 525 187 356,78 euros

Face ao exposto, o Conselho de Auditoria da parecer favoravel a aprovacéo do Balango e
Contas do exercicio de 2017 do Banco de Portugal, bem como & Proposta de aplicagdo de
resultados antes referida.

i/
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Ao Governador, ac Conselho de Administragdo e a todos os colaboradores do Banco, o
Conselho de Auditoria agradece a colaboragdo prestada.

Lisboa, 20 de margo de 2018

O Conselho de Auditoria
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