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A infraestrutura orcamental no ambito da Unido Econdmica e Monetaria tem

registado ao longo das Ultimas décadas uma evolucdo assinalavel. Em 1992, a
assinatura do Tratado de Maastricht fixou os critérios orcamentais a respeitar pelos paises na adesdo a moeda
Unica: um défice orcamental inferior ou igual a 3 por cento do PIB e um racio da divida publica no PIB que ndo
excedesse 60 por cento. Estes critérios foram, em 1997, desenvolvidos com a adocdo do Pacto de Estabilidade e
Crescimento (PEC), que visava a restricao dos niveis do défice e da divida publica mas permitindo margem para a
func¢do estabilizadora da politica orcamental em cada Estado-Membro.

O PEC foi estruturado em dois “bragos”: 0 “braco preventivo”, para os paises cuja evolu¢do orgamental é compativel
com o respeito dos limites definidos, e o “braco corretivo”, que se aplica aos paises em que os desenvolvimentos
orcamentais levaram a ultrapassagem desses limites. Assim, a legislacdo que esteve na base da versdo inicial do
PEC tinha efetivamente um duplo objetivo: estabelecer os mecanismos para refor¢o da superviséo das situacdes
orcamentais e da coordenacdo das politicas econdémicas dos diferentes Estados-Membros no braco preventivo e
clarificar a implementacdo do procedimento dos défices excessivos (PDE) no brago corretivo.

A adoc¢do de um conjunto de regras orgamentais por um con-
junto de estados soberanos representou uma evolu¢ao sem pre-
cedentes ao nivel da Europa mas, inevitavelmente, diversos de-
safios surgiram na sua implementacdo pratica. A primeira
alteracdo ao PEC ocorreu em 2005 e envolveu altera¢des ao nivel
quer do braco preventivo, quer do braco corretivo. Uma das prin-
cipais alterac¢8es referiu-se ao requisito horizontal de se alcangar
uma situagdo orcamental proxima do equilibrio ou em excedente
em termos nominais, ndo suficientemente especificado na versao

Este documento encontra-se publicado em https://www.bportugal.pt/publications/banco-de-portugal/all/1714.pt
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inicial do PEC, que foi substituido por um objetivo especifico a cada pafs - objetivo de médio prazo (OMP)! - definido
em termos do saldo estrutural®. Assim, a legislacdo passou a indicar a dimensdo da corre¢do do saldo estrutural
para os paises no brago preventivo que ainda ndo tivessem atingido o OMP ou para 0s que se encontrassem em
situacdo de défice excessivo.

A recente crise econémica e financeira voltou a tornar evidentes algumas das vulnerabilidades do quadro institu-
cional da Unido Europeia, incluindo nos varios mecanismos de supervisdo multilateral. Em consequéncia, para além
dos desenvolvimentos ao nivel da Unido Bancaria, o PEC foi revisto pela segunda vez em 2011 através de legislacdo
conhecida como Six Pack. Estes textos legais reforcaram o braco preventivo ao imporem um limite para o cresci-
mento da despesa, como complemento a varia¢do do saldo estrutural no ambito da convergéncia para o OMP. Ao
nivel do braco corretivo procurou-se operacionalizar o critério da divida. Em termos de sanc¢8es para os Estados-
Membros participantes, assistiu-se a um reforco, antecipacdo e extensdo ao brago preventivo. Adicionalmente fo-
ram estabelecidas regras especificas relativas as caracteristicas dos quadros orcamentais dos Estados-Membros,
em particular relativas ao estabelecimento de Conselhos de Finangas Publicas. Por Ultimo, instituiu-se um meca-
nismo de alerta para identificar os desequilibrios macroeconémicos e criou-se um procedimento especifico para
correcdo nos casos em que estes sdo considerados excessivos?,

Em margo de 2012, 25 paises da Unido Europeia® assinaram o Tratado sobre Estabilidade, Coordenagdo e Gover-
nagao na Unido Econdmica e Monetaria (TECG) que contém o Fiscal Compact. A implementac¢do do Six Pack e do
Fiscal Compact decorre em paralelo. Em maio de 2013 foram publicados dois textos legais adicionais (conhecidos
como Two Pack) que visavam o reforco da supervisdao econémica e orcamental dos Estados-Membros da area do
euro afetados ou ameacados por graves dificuldades no que diz respeito a sua estabilidade financeira e o estabe-
lecimento de disposi¢c8es comuns para 0 acompanhamento e a avaliacdo das propostas de orcamentos e para a
correcao do défice excessivo dos Estados-Membros da drea do euro. No infcio de 2015, a Comissdo divulgou uma
comunicacgdo sobre o uso da flexibilidade no contexto das atuais regras do Pacto, definindo orienta¢des especificas
relativas as condi¢Bes excecionais decorrentes de despesa em investimento publico, implementacdo de reformas
estruturais e condi¢8es ciclicas adversas. Por ultimo, no final de 2016 foram aprovadas duas opini6es do Comité
Econdmico e Financeiro que resultaram de um processo de discussdo visando melhorar a transparéncia e previsi-
bilidade das regras do PEC através da reducdo da sua complexidade, no ambito da legislacdo existente.

A evolucdo verificada no quadro da supervisdo multilateral orcamental ao nivel da Unido Europeia foi, no essencial,
adequada para promover financas publicas sés e sustentaveis nos diversos Estados-Membros. A definicdo de um
OMP, a adaptagdo as condi¢des ciclicas, as condi¢des excecionais no caso de reformas estruturais e despesas de
investimento, a introducdo de regras para a divida e a despesa, sdo apenas alguns exemplos de desenvolvimentos
positivos. No entanto, o grau de complexidade do atual conjunto de regras é muito elevado, dificultando a sua
compreensdo por parte dos diferentes agentes econémicos e os processos de tomada de deciséo, quer a nivel
nacional, quer no contexto europeu.

" Em inglés, Medium Term Objective (MTO).

2 Saldo orgamental corrigido pelos efeitos do ciclo econdmico e pelo impacto de medidas temporérias.

3 Em inglés, Macroeconomic Imbalance Procedure (MIP).

4 Todos com exce¢do da Republica Checa e do Reino Unido. O Tratado entrou em vigor a 1 de janeiro de 2013 para os 16 Estados-Membros que completaram a
sua ratificagdo até esta data.
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2. O caso portugués: desenvolvimentos passados

Em 2002, Portugal foi o primeiro Estado-Membro a ser sujeito a um PDE desde a entrada em vigor do PEC. A
recomendacdo emitida na altura estabelecia 2003 como o ano limite para a correcdo da situacao de défice exces-
sivo. Em 2002 e 2003 os défices notificados situaram-se abaixo do valor de referéncia de 3 por cento do PIB, tendo
permitido o encerramento do PDE em maio de 2004,

Portugal foi sujeito pela segunda vez a um PDE em 2005, tendo recebido a recomendacdo de corrigir a situagdo do
défice excessivo até 2008 de forma credivel e sustentavel. Em 2006, a Comissdo considerou que as recomendacdes
estavam a ser cumpridas e no decorrer de 2008, com base nos resultados orcamentais de 2007, o procedimento
foi encerrado com sucesso, um ano antes do limite estabelecido.

Portugal encontra-se atualmente sujeito a outro PDE, iniciado em dezembro de 2009. O prazo limite para a corre-
¢do do défice excessivo foi inicialmente definido para 2013. Em 2012 e 2013, a Comissdo e o Conselho considera-
ram que Portugal tinha tomado ac¢do efetiva, apesar dos objetivos orcamentais ndo terem sido atingidos. Nesse
sentido, de acordo com as regras estipuladas, o prazo para a correcdo da situacdo de défice excessivo foi prolon-
gado em cada uma das apreciac8es (para 2014 inicialmente e posteriormente para 2015), tendo esta decisdo sido
justificada pela existéncia de condi¢Bes econdémicas adversas com consequéncias desfavoraveis para as contas
publicas. Uma vez que os resultados or¢amentais de 2015 ficaram aquém do recomendado, em particular devido
a0 impacto do apoio ao sistema financeiro, o Conselho adotou em julho de 2016 a recomendagdo da Comissao
que determinou que Portugal ndo tomou ac¢do efetiva de forma a corrigir o défice excessivo no prazo proposto. No
ambito dos mecanismos do PDE, o Conselho decidiu ndo aplicar nenhuma multa a Portugal e adiou o prazo de
correcao do défice excessivo para 2016. Adicionalmente, foi recomendada a Portugal uma reducdo do défice para
2,5 por cento do PIB em 2016, 0 que seria consistente com uma estabilizagdo do saldo estrutural. Os resultados
orcamentais de 2016 conhecidos até ao momento parecem apontar para o cumprimento destes requisitos.

3. O caso portugués: perspetivas para o futuro

No atual contexto, interessa apresentar quais as regras que se aplicam aos diferentes paises no brago preventivo
do PEC, tendo também em perspetiva 0 caso portugués. De acordo com as PrevisGes do Inverno da Comissdo
Europeia, o saldo estrutural previsto para Portugal em 2017 situa-se em -2,2 por cento do PIB, significativamente
aquém do excedente estrutural de 0,25 por cento do PIB correspondente ao OMP. No ambito do brago preventivo,
um Estado-Membro que ainda ndo tenha atingido o OMP devera adotar medidas que permitam uma trajetéria de
convergéncia para esse objetivo ao longo dos anos seguintes. Atualmente, o ajustamento anual do saldo estrutural
depende das condi¢des ciclicas da economia - medidas pelo crescimento do PIB real e pelo hiato do produto -, do
racio da divida e do risco de insustentabilidade, tal como apresentado no quadro 1. Uma vez que em Portugal o
hiato do produto se encontra atualmente no intervalo considerado de “tempos normais” e o valor da divida publica
é muito superior a 60 por cento do PIB, o ajustamento do saldo estrutural em cada ano devera ser superior a 0,5
por cento do PIB, o que explica o valor de 0,6 por cento do PIB para 2017 incluido na ultima recomendag¢do do
Conselho a Portugal.
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Quadro 1

Ajustamento anual do saldo estrutural para o OMP no ambito do braco preventivo do Pacto

Ajustamento or¢amental anual requerido (p.p. do PIB)

Condicio Divida < 60% e auséncia de | Divida >60% ou existéncia
¢ risco de sustentabilidade [de risco de sustentabilidade
Tempos Var. PIB real < 0%
excecionalmente N3&o é necessario ajustamento
maus ou hiato do produto <-4%
Tempos muito .
-4% < hiato do produto <-3% 0 0,25
maus
Ose o crescimento esta 0,25 se o crescimento esta
Tempos maus -3% < hiato do produto <-1,5% |abaixo do potencial, 0,25 se | abaixo do potencial, 0,5 se
estd acima estd acima
sl alelinEIY -1,5% < hiato do produto < 1,5% 0,5 >0,5
>0,5se o crescimento estd |>0,75se o crescimento esta
Tempos bons hiato do produto > 1,5% abaixo do potencial, 20,75 | abaixo do potencial, >1se
se estd acima estd acima

Fonte: Comissdo Europeia.

Dado o processo de negociacdo a nivel europeu terminado em dezembro passado, é de antecipar que a regra da
despesa no ambito do brago preventivo venha a conquistar relevo. Esta regra exige o calculo da taxa de variagdo
anual de um agregado de despesa publica modificado, definida em termos reais. Este agregado de despesa parte
da despesa total das administragdes publicas mas exclui as despesas em juros, a componente ciclica dos subsidios
de desemprego, o impacto de medidas discricionarias do lado da receita e alisa 0 montante de investimento publico
considerando o valor médio dos ultimos trés anos. Em termos gerais, a variagdo maxima permitida para este agre-
gado de despesa depende da taxa de variacdo média (a 10 anos, centrada) do PIB potencial e do ajustamento
requerido para o saldo estrutural. De acordo com o documento de apreciacao do OE2017 pela Comissdo Europeia,
este agregado de despesa deveria cair 1,4 por cento em Portugal em 2017.

Por ultimo, um pais no braco preventivo devera ainda cumprir a regra da divida. Nesta dimensdo, um Estado-
Membro esta em incumprimento se o respetivo racio da divida publica for superior a 60 por cento do PIB e ndo
estiver a convergir para o valor de referéncia a um ritmo satisfatorio. A trajetéria adequada pressup8e que o dife-
rencial do racio da divida em relacdo ao limite tenha diminuido ao longo dos trés anos anteriores a uma taxa média
de 1/20 por ano. O critério da divida entrou em vigor com a restante legislacdo do Six Pack, em novembro de 2011,
mas a sua aplicacdo tem sido muito limitada. Para os Estados-Membros em PDE foi concedido um periodo de
transicdo de trés anos apds a correc¢do desta situagdo. Durante esse perfodo, os Estados-Membros deverdo realizar
um ajustamento estrutural linear minimo que garanta que o critério da divida seja cumprido no final da transicdo.

Em suma, a prossecucdo de uma politica orcamental responsavel que garanta a sustentabilidade das financ¢as pu-
blicas é crucial para assegurar um quadro macroeconomico estavel, promotor do crescimento econdémico no longo
prazo. Neste contexto, a importancia do cumprimento das regras orcamentais definidas no ambito europeu é ine-
quivoca.

DEE, margo de 2017



Newsletter Biblioteca « abril 2017 Q

Bibliotema - Destaques

BRENTON, Scott

The politics of budgetary surplus

London: Palgrave Macmillan, 2016. 198 p.
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The Euro
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Crisis
Perspectives for the Eurozone as a
Monetary and Budgetary Union

@ Springer

Através da analise do processo
orcamental em diversos paises, o
autor procura discutir alternativas a
utilizacdo de regras orcamentais
destinadas a controlar as finangas
publicas e a manter excedentes

or¢camentais.

Contrastando economias de mercado
mais liberal com outras de pendor
mais coordenado e social, analisa de
forma critica a eficiéncia dessas
regras quando adotadas tanto por
governos a esquerda ou a direita do
espetro politico e discute as raz8es por
detras dessas opc¢des politicas.

Dividido em 4 partes principais, este
livro agrega varios artigos escritos por
diferentes personalidades de renome
na darea econdmica, politica e
financeira.

Tal como o titulo indica, neste livro en-
contramos uma andlise aos efeitos
recentes da crise econbémica e
financeira no Euro e na Unido
Econdmica e Monetaria (UEM). No
entanto, esta obra ndo tem como
objetivo Unico descrever os efeitos da
crise mas sim avaliar possiveis
solucdes, assim como incluir também
uma reflexdo sobre as reformas
necessarias a UEM.

Brenton descreve ainda os diferentes
tipos de regras orcamentais, desde
acordos entre os principais partidos
politicos e a definicdo genérica de
objetivos orcamentais a outros tipos
de regras mais estritas e vinculativas.
No contexto do objetivo de alcangar
excedentes or¢camentais, detalha os ti-
pos de cortes na despesa necessarias,
concluindo com uma analise das
consequéncias dessas politicas, em
especial no contexto da crise
financeira global.

Dada a variedade de autores que
encontramos nesta obra, reinem-se
aqui andlises com diversas
perspetivas, quer sejam econdmicas,
politicas ou fiscais. E assim possivel
obter uma visdo multifacetada dos
diferentes assuntos abordados ao
longo do livro, tais como politica
monetaria, politica orcamental, zona
monetaria 6tima ou unido bancéaria,
entre muitos outros topicos.
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every page is enlightening’ Charles Duhigg, author of
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DE GRAUWE, Paul

The limits of the market: the
pendulum between government
and market

Oxford : Oxford University Press, 2017. 160 p.
ISBN 978-0-19-878428-9

A discussdo em torno do grau de
interven¢do do estado na economia é
uma das mais debatidas da ciéncia
econdmica, oscilando entre a defesa
da liberalizacdo total dos mecanis-
mos de mercado e o controlo total da
economia por parte do estado.

No entanto, nenhum dos dois
modelos conseguiu, nas suas versdes
mais extremas, produzir uma prospe-
ridade sustentada e equitativa. Dai
decorre que terd sempre de existir
em algum grau, estado e mercado,
sendo o verdadeiro desafio encontrar
o mix 6timo entre ambos que
maximiza essa prosperidade.

Esse tdo almejado equilibrio é por sua
vez apresentado como um processo
dindmico, e por vezes mesmo
destrutivo em que, tal como um
péndulo em movimento, oscila entre

LEVITIN, Daniel

A field guide to lies and statistics

Penguin Books, 2016. 292 p.
ISBN 978-0-241-23999-5

Num mundo em que a informagao
cresce exponencialmente em volume
e complexidade, também a manipula-
¢do de dados e argumentos se torna
um fenémeno cada vez mais comum.

Essa desinformacdo, embora seja
uma estratégia usada desde sempre,
prolifera hoje de uma forma descon-
trolada, em especial na Internet,
propagando-se a alta velocidade atra-
vés das mais diversas redes sociais,
juntamente com informacao real e fi-
dedigna, tornando dificil para os seus
utilizadores discernir qual é qual.

ambos os extremos, umas vezes com
uma maior preponderancia do
mercado, outras em favor de uma
maior intervencdo do estado em que
ainversao dessa tendéncia coincidiria
precisamente com pontos de
disrupcao, tais como choques e crises
globais.

Nesse contexto o autor questiona se
ndo estaremos precisamente no
limiar de um desses pontos, caracte-
rizado pela crise financeira e pelo
aumentar das desigualdades dos
rendimentos e da riqueza, o que
constituiria uma inversao da tendén-
cia recente, dominada por uma maior
liberalizagdo dos mercados.

Evitando o debate ideolégico, De
Grauwe procura de uma forma
pragmatica responder a questdes de
fundo tdo pertinentes como qual a
importancia que o estado e o mer-
cado deverdo ter na economia, quais
os limites de ambos e como se
processara essa dinamica no futuro
caso a tendéncia dos ultimos anos ve-
nha a ser invertida.

E neste contexto que o pensamento
critico assume especial importancia
ao dotar-nos das ferramentas
essenciais para avaliar o rigor da
informacdo. Daniel Levitin aborda
nao sé a forma como as estatisticas e
graficos podem ser manipulados mas
analisa também como melhor avaliar
noticias, argumentos e relatorios
através da aplicacdo da logica e do
método cientifico, ferramentas
essenciais para determinar se algo é
falso ou verdadeiro.
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Cambridge, Mass.: Harvard
University Press, 2017. 388p.
ISBN 978-0-674-97113-4
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WHY THE UK
VOTED FOR
BREXIT

Andrew Glencross

GLENCROSS, Andrew

Why the UK voted for
Brexit: David Cameron's
great miscalculation

London: Palgrave Macmillan,
2016. 84p.
ISBN 978-1-137-59000-8

DISCOVERY

GOLDIN, lan; KUTARNA, Chris

Age of discovery:
navigating the risks and
rewards of our new
renaissance

London: Bloomsbury, 2016.
312p.
ISBN 978-1-4729-3637-0

Living and Working
In an Age of Longevity

GRATTON, Lynda; SCOTT,
Andrew

The 100-year life: living
and working in an age of
longevity

London: Bloomsbury, 2016
ISBN 978-1-4729-3015-6

LINDSTROM, Martin

Small data: as pequenas
pistas que revelam
grandes tendéncias

Lisboa: Gestdo Plus, 2017.
276p.
ISBN 978-989-8820-12-9

pakyaverpivot

EUROPE AND
THE EURO

Intearation, Crisis
and Fol ces

Enrico Marelli and
Marcello Signorelli

MARELLI, Enrico; SIGNORELLI,
Marcello

Europe and the Euro:
integration, crisis and
policies

Cham: Palgrave Macmillan, 2017.

182p.
ISBN 978-3-319-45728-4

BROTHER,
CAN YOU SPARE
A BILLION?

MCDOWELL, DANIEL

Brother, can you spare a
billion? The United States,
the IMF, and the interna-
tional lender of last resort

New York: Oxford University
Press, 2017. 224p.
ISBN 978-0-19-060576-6
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| JorL MOKYR

MOKYR, Joel

A culture of growth: the
origins of the modern
economy

Princeton: Princeton University

Press, 2017. 403p.
ISBN 978-0-691-16888-3

NOURIEL ROUBINI

i o H m
FOREWORD BY l l |

HOW THE FINANCIAL ELITE
& THEIR NETWORKS A8
RULE OUR WORLD o=

NAVIDI, Sandra

Superhubs: how the
financial elite and their
networks rule our world

Boston: Nicholas Brealey
Publishing, 2017. 289p.
ISBN 978-1-857-88664-1

—PLATFORM |

PARKER, Geoffrey G.; ALSTYNE,
Marshall W. van

Platform revolution: how
networked markets are
transforming the economy -
and how to make them
work for you

New York: W. W. Norton, 2016
ISBN 978-0-393-24913-2

JEFFREY  _
D. SACHS
BUILDING <
THE NEW
AMERICAN <
ECONOMY

SHART, FAIR, & <
SUSTAINABLE

FOREWORD BY
BERNIE SANDERS

SACHS, Jeffrey D.

Building the new
American economy:
smart, fair, and
sustainable

New York: Columbia University
Press, 2017
ISBN 978-0-231-18404-5

SCRUM

AARTE:
0D0BRO

oo TRABALHO
"MMETADE

TEMPO

SUTHERLAND

SUTHERLAND, Jeff

Scrum: a arte de fazer o
dobro do trabalho em
metade do tempo

Alfragide: Lua de Papel, 2016.

231p.
ISBN 978-989-23-3593-3

I

JOHN WAUPSH

BANK
RUPTION

HOW COMMUNITY BANKING
CAN SURVIVE FINTECH

WAUPSH, John

Bankruption: how
community banking can
survive Fintech

Hoboken: Wiley, 2017. 291p.
ISBN 978-1-119-27385-1

WHAT
NEXT
¢

§ Britain’s Future |
| in Europe

PETER WILDING

WILDING, Peter

What next? Britain's future
in Europe

London: I. B. Tauris, 2017. 121p.
ISBN 978-1-78453-759-3

the privileges
of wealth

Foeg iy cns e
el ¢ vic

ROBERT B. WILLIAMS

WILLIAMS, Robert B.

The privileges of wealth:
rising inequality and the
growing racial divide
Abingdon: Routledge, 2017.

207p.
ISBN 978-1-138-22750-7



Analise de recursos eletronicos

The National Bureau of Economic
Research

A atividade desenvolvida no NBER
coloca-o como uma instituicio de
referéncia no campo da investigacdo
em economia, assente essencialmente
através da divulgacdo dos seus docu-
mentos de trabalho e na autoridade de
26 laureados com o prémio nobel que
podem ser contados como tendo

contribuido com a sua investigacdo.

Fundado em 1920, o NBER assume-se
como uma entidade privada, sem fins
lucrativos e ndo partidaria, dedicada a
investigagdo em economia e a sua
disseminacdo pela comunidade acadé-
mica, decisores politicos e gestores,

Brookings Institution

https://www.brookings.edu/

Fundado em 1916, o j& centenario
Brookings Institution é um dos mais
influentes e conceituados centros de
think

investigacdo e thank norte

americano.

Tem como missao conduzir e promover
a investigacdo nos campos da econo-
mia, administra¢do publica e ciéncias
politicas e sociais que impulsionem
novas ideias com vista a resolu¢do de
problemas que afetam a sociedade ao
nivel local, nacional e global.
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the NATIONAL BUREAU of ECONOMIC RESEARCH

com um enfoque nos Estados Unidos
mas ainda assim com um forte pendor
global.

Na pagina do NBER é ainda possivel a
consulta de investigacdo
produzida, especialmente no ambito da

toda a

colecdo de documentos de trabalho
(Working Paper Series), que se encontra
organizada em diversos programas,
como economia monetaria, flutua¢des
crescimento,
macroeconomia e finangas internacio-
nais, economia do ambiente e da ener-

econémicas e

gia, economia publica, organizag¢do in-

dustrial, entre outras. E também

Para tal reline mais de 300 especialistas
do mundo académico e administracdo
publica, de todo o mundo, que levam a
cabo uma investigacdo independente e
reconhecida em diversos campos,
desde a economia as
climaticas, da administra¢do publica ao
desenvolvimento econdémico, da eco-

mudangas

nomia global aos problemas relaciona-
dos com o desenvolvimento urbano.

A investigacdo produzida encontra-se
facilmente acessivel na sua pagina,
organizada através de tdpicos ou
pesquisavel através de um simples
interface. Os papers apresentados na
sua mais relevante conferéncia na area

possivel explorar a colecdo de Working
Papers cédigo  JEL
correspondente, ou usar o motor de
pesquisa para o efeito.

através do

O NBER também conduz uma atividade
cuja producdo pode ser
consultada online, desde os anos 20,
sendo possivel o download de capitulos
individuais de muitas das publica¢@es.
Em termos de divulgacdo da
investigacdo produzida, seria ainda de
destacar o NBER Digest que, de uma
forma

editorial,

acessivel e ndo técnica,
apresenta uma sele¢cdo de documentos

de trabalho.

BROOKINGS

econdmica, a “Brookings Conference on
Economic Activity”, realizada duas vezes

por ano, e publicados no “Brookings
Paper on Economic Activity (BPEA)’
estdo também disponiveis online.

E ainda possivel consultar os indices e
capitulos  das
(Brookings

primeiros suas
publicacbes
Press) e seguir a sua atividade através
das redes sociais via twitter, no seu blog

ou através da subscricdo de alertas.

Institution


http://www.nber.org/
https://www.brookings.edu/
https://www.brookings.edu/
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Conversas na Biblioteca

Professor Anténio Portugal Duarte
na Biblioteca do Museu do Dinheiro

No passado dia 16 de marco, a
Biblioteca do Museu do Dinheiro
acolheu a 37 edicdo da iniciativa
“Conversas na Biblioteca” que teve
como convidado especial o Professor

Anténio Portugal Duarte.

O Professor, docente da Faculdade de
Economia da Universidade de Coimbra
e doutorado em Economia, iniciou a
profissional
também

sua atividade
auditor, tendo
fungdes na area financeira do Teatro
Académico de Gil Vicente. Com uma
internacional,
consubstanciada com participa¢es em

como
exercido

vasta experiéncia

Aantonto Partugal Duarte

O Sistema
Monetario
Internacional

Biblioteca

Mais de 70 000 monografias

Mais de 1500 titulos de periédicos
Recursos eletrénicos

Relatérios e contas

Instrucdes do Banco de Portugal

Legislacao nacional e comunitéria

diversos seminarios e publica¢des de
referéncia, foi Professor Visitante em
Bratislava, Belgrado e Londres.

Esta Conversa teve como pano de
fundo o livro “O Sistema Monetario
Internacional” no qual o Professor
aborda um pouco da histéria da

moeda desde o padrdo-ouro, até a

zona euro, destacando  alguns
exemplos de como o homem usou a
moeda para tirar proveito das rela¢Bes

econdémicas internacionais.

O tom cativante da exposicdo e o
interesse das matérias abordadas des-
pertaram a curiosidade do publico, que
desafiou o convidado a navegar entre

alguns metais preciosos nos ultimos 200 anos.

mento de hegemonia internacional.

Colecdo de obras impressas entre os sécs. XVII e XIX

Obras editadas pelo Banco de Portugal

Pesquisas efetuadas por especialistas

Acesso a Internet

NEWSLETTER BIBLIOTECA  Banco de Portugal Av. Almirante Reis, 71

Nucleo de Documentagdo e Biblioteca ¢ Design Departamento de Servicos e Apoio

Lisboa, 2017

Documentagdo, Edicdo e Museu

tematicas tdo di-
versas como 0s
sistemas cambiais,
a integracdo mo-
netaria europeia
ou o fendmeno
bitcoin.

Periodicamente,
este espago continuara a ser animado
com conversas intimistas com escrito-
res, historiadores e artistas de outras
areas do panorama portugués, fazendo
a ponte para o Museu e as suas
tematicas e permitindo-nos conversar
na Biblioteca do Museu com algumas
das figuras que inspiram a cultura
portuguesa.

Subjacente ao conceito de Sistema Monetario Internacional esta a ideia de equilibrio e moeda padrao.
Conhecer a sua origem, evolugado e regras de funcionamento confunde-se com a histéria da moeda e de

Desde o padrdo-ouro, até a zona euro, passando por Bretton Woods, a moeda apresentou-se como ins-
trumento de troca, reserva de valor e meio de pagamento, mas também como simbolo nacional e ele-

Sala de Leitura
R. Francisco Ribeiro, 2

1150-165 Lisboa

Entrada livre

De 2.2 a 6.2 feira

9h00 - 16h00
(entrada até as 15h00)

T+351 213 130 626
F+351213128 116

biblioteca@bportugal.pt

1150-012 Lisboa  www.bportugal.pt  Edi¢do Departamento de Servicos de Apoio |

| Servico de Edi¢Bes e Publicagbes e
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