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Introducao

Na terceira edicdo da Newsletter 72/72S
faz-se um balan¢o do funcionamento do
TARGET2-PT durante o ano de 2015.

No que respeita ao TARGET2-Securities, des-
tacam-se os indicadores relativos a en-

TARGETZ2-PT

Principais indicadores estatisticos 2015

Em 2015, o TARGET2-PT liquidou 1 753 543
transa¢Bes com um valor total de 2 892
mil milnGes de euros (média didria de
6850 transag¢oes; valor médio diario de 11
mil milh8es de euros);

O dia com maior trafego no TARGET2-PT
foi 7 de abril, durante o qual foram pro-
cessados 12 613 pagamentos; no en-
tanto, foi no dia 3 de junho que foi pro-
cessado o montante mais elevado, 43 mil
milhdes de euros;

O dia 17 de fevereiro registou o menor nu-
mero de pagamentos processados pelo

tra

da em producdo da plataforma, os im-

pactos na gestdo da liquidez, e o plano de
testes e treinos de preparacdo da comuni-
dade portuguesa para a migragdo em
mar¢o de 2016.

TARGET2-PT (4476) e o dia 12 de outubro
0 menor montante liquidado (cinco mil mi-
Ihées de euros);

Os pagamentos interbancarios represen-
taram 44 por cento do nimero dos paga-
mentos transnacionais e 88 por cento do
seu valor;

O valor médio dos pagamentos transna-
cionais interbancarios processados no
sistema foi de dois milhdes de euros e o
dos pagamentos de clientes situou-se em
0,3 milhdes de euros.

Grafico 1 + Operagdes liquidadas no TARGET2-PT
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Disponibilidade
do TARGETZ

Em 2015, o TARGET2 atingiu uma dis-
ponibilidade’ de 99,99 por cento.

1. Os incidentes considerados para o cdlculo da dispo-
nibilidade do 7ARGET2 sdo os que impedem completa-
mente o processamento de pagamentos, durante dez

minutos ou mais, em dias Gteis do TARGET
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Gestdo de novas versdes do sistema

O Eurosistema reconsiderou o conteddo
da Release 11.0? da Single Shared Platform
(SSP) e decidiu adiar a migracdo do
TARGET2 para o standard ISO 20022, que
estava prevista para novembro de 2017.
Esta decisdo baseou-se no resultado da
consulta conduzida pelos bancos cen-
trais as respetivas comunidades em
agosto de 2015. A maioria das institui-
¢Bes considerou que a migracdo deve
ser enquadrada num contexto mais
abrangente de evolugdo tecnoldgica e

Proximas iniciativas

no ambito da revisdao da estratégia de
médio prazo para o TARGET2 empreen-
dida em outubro de 2015 pelo Eurosis-
tema.

Encontram-se previstas para 2016:

* ASSP Release 9.1, a implementar a 6 de
junho, que contempla alterac¢Bes relati-
vas a funcionalidades dos bancos cen-
trais, e para a qual as institui¢des parti-
cipantes serdo chamadas a contribuir

com a informagdo sobre os grupos
bancarios a que pertencem;

A SSP Release 10.0, programada para
novembro, que pretende acautelar
eventuais altera¢8es decorrentes da
Standards Release anual da SWIFT e
ajustamentos ao interface entre o
TARGET2 e 0 T2S.

2. Disponivel no sftio do BCE em: http://www.ech.eu-
ropa.eu/paym/t2/professional/html/index.en.html.

Atividades da release 9.1 Testes de contingéncia no 1.° semestre de 2016

® ¢
TARGET2
SSP release 9.1
Alteragao dos formularios
10 de margo de 2016 a
11 de abril de 2016

Produgdo
6 de junho de 2016

Clearnet

LCH Clearnet

16 de margo de 2016

é é
TARGET2 Interbolsa
Testes do Médulo SIBS
de Contingéncia :

18 a 27 de abril Omiclear
dei2016 Sistemas Periféricos
3 a 5 de maio
de 2016

TARGET2-Securities (T2S)

Destaques recentes do processo de migracao

® As centrais de depdsitos de titulos
(Central Securities Depositories-CSDs)
da Grécia, Malta, Roménia e Suica mi-
graram para o 125 em 22 de junho de
2015. A CSD italiana, Monte Titoli, ligou-
se ao 72S em producdo em 31 de

agosto de 2015, completando assim a
migracdo da primeira janela.

* Em 19 de outubro de 2015 foram inici-
ados os testes de utilizador das comu-
nidades belga e portuguesa, que com-
pdem a segunda janela de migragdo
prevista para 28 de mar¢o de 2016.

Calendario de migracao 725

1.2 janela

2.2 janela

3.7 janela

42 janela

¢

TARGET2

Testes de Contingéncia
com os participantes
diretos

16 a 27 de maio

de 2016

Em 30 de outubro de 2015, foi anunci-
ado o adiamento da migracdo do grupo
Euroclear ESES, que estava também
programada para a segunda janela. Tal
facto obrigou a uma reorganizagdo do
plano de migragdo para o 72S, que se
estende agora até setembro de 2017.

Janela final

AR 28 de margo de 2016 12 de setembro de 2016 6 de fevereiro de 2017 18 de setembro de 2017
e 31 de agosto de 2015
] ® ® €] ®

Bank of Greece Securities
Settlement System (BOGS)

Depozitarul Central
(Romania)

Malta Stock Exchange
Monte Titoli (Italy)
SIX SIS (Switzerland)

Interbolsa (Portugal)

Systems ( NBB-SSS)

National Bank of Belgium
Securities Settlement

Eurodear Belgium
Eurodear France
Eurodear Nederland
VP Lux

VP Securities (Denmark)

Centréiny depozitar
cennych papierov SR
(CDCP) (Slovakia)
Clearstream Banking
(Germany)

KDD - Centralna klirinsko

Baltic CSDs (Estonia, Latvia,
Lithuania)

Euroclear (Finland)
Iberclear (Spain)

depotna druzba (Slovenia)

KELER (Hungary)
Qesterreichishe

Kontrolbank (Austria)



Primeiros
indicadores
de atividade
do 725

A disponibilidade da plataforma 725,
em dezembro de 2015, atingiu os
99,90 por cento na vertente da liquida-
¢do e da gestdo da liquidez.

Grafico 3 » Média diaria da quantidade de DVPs | liqui-
dados setembro de 2015 a janeiro de 2016 (unidades)
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Gréfico 2 » Quantidade média diaria de transacdes liquidadas por més
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Grafico 4 « Média diaria do valor de DVPs | liquidados
setembro de 2015 a janeiro de 2016 (milhares de milhdo)
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A migracdo para o 725 e a gestao da liquidez

Com a migracao do mercado portugués
para a plataforma 72S em 28 de mar¢o
de 2016, e a consequente deslocagdo da
liquidagdo financeira das operagdes com
origem nos sistemas de liquidac¢do de ti-
tulos, das contas abertas na Single Shared
Platform (SSP) do TARGET2 para as Dedlca-
ted Cash Accounts (DCA) abertas no 725,

identificam-se as seguintes situacdes
com impacto na gestdo da liquidez das
instituicdes:

* Aalteracdo do horario de liquidagdo das
operacdes, que passa a estar alinhado
com o hordério do 725;

* A necessidade de transferir liquidez das
contas no TARGET2 para as DCA no inicio
do dia de negdcio do 72S;

* Aintrodugdo de um novo mecanismo de
fornecimento de liquidez as DCA - a
autocolateralizagdo.
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Cronograma de um dia de negocio no 725

17h45 18h30 00h00 02h00
Start Night-time
of day settlement

Liquidagdo
das transferéncias
de liquidez TARGET2

Assim:

* Inicio do dia de negdcio entre as 18h30
e as 19h00, com o arranque do sistema
com a data-valor do dia Util seguinte e o
inicio do perfodo de liquidagdo noturna,
designado por night-time settlement (NTS);

* Periodo de liquidacdo diurna com ini-
cio as 4h00 do dia Util seguinte e término
as 17h00, designado por real time
settlement (RTS),

* Fecho do processamento real time,
entre as 15h00 e as 17h00, traduzido
num conjunto de operac8es, com desta-
que para a vertente cash, como segue:

- As 15h30, o reembolso automético
das operacbes de autocolaterali-
zagdo (qutomatic reimbursement)
e a transferéncia de liquidez opcio-
nal (optional cash sweep);

- As 16h45, o cut-off das transferén-
cias de liquidez para o 725 e a
transferéncia de liquidez automa-
tica para as contas SSP do TARGET2

]
Maintenance
window

04h00 15h00 15h30

'
Real-time

! settlement

DVP
cut-off

Reembolso automatico }
das operagoes :

de autocolateralizagdo 3
de banco central :

Optional
cash sweep

(automated cash sweep), de modo
que as DCA fechem com posicdo de
fim de dia igual a zero, condi¢do im-
posta pelo modelo de funciona-
mento do T2S.

Sera conveniente que, diariamente, com
base na previsao das necessidades de
liquidez para as operac8es de titulos, 0s
montantes das ordens permanentes de
transferéncia de liquidez, definidos no
TARGET2, sejam ajustados até as 17h00.
Este procedimento é essencial para que
as 18h30, isto é apds o inicio do dia de
negoécio do TARGET2, as DCA recebam a
liguidez necessaria para a execucdo das
operag¢des durante o night-time settlement
do 72S (muito utilizado pelas centrais de
valores, como a Interbolsa), prevenindo
assim eventuais falhas na liquidacdo.

As DCA podem igualmente obter liquidez
através das operac¢des de autocolaterali-
zagdo de banco central, on flow ou on
stock. Para o efeito, as instituicdes terdo
de:

16h45 17h00 17h45

Real-time End
settlement dosure of day stop

Liquidify '} FOP

transfer : cut-off
cut-off *

Automated

cash sweep

* Solicitar ao banco central a utilizagdo da
funcionalidade (através do formulario
para abertura da DCA);

* Solicitar a CSD a ligacdo da(s) conta(s)
de titulos as DCA (através do collaterali-
sation link);

* Marcar a conta de titulos ou a posi¢do
de titulos para autocolateralizagdo com
uma codeword definida para o efeito e,
adicionalmente, no caso da utilizagdo
do colateral on flow, é necessario incluir
na instru¢do de liquidacdo a codeword
respetiva;

e Ter em consideracdo que apenas sdo
aceites como colateral para as opera-
¢Bes de autocolateralizagdo os titulos
que constem da lista de colateral elegi-
vel definida no T2S pelo banco central
responsavel pela DCA.

Calendario 2016 de testes e de migracdo para o 725

Ambiente Community (MIG2): Até 12 de fevereiro de 2016 - Continuac¢do dos testes de comunidade | De 18 de janeiro a 12 de

fevereiro de 2016 - Business day testing.

Ambiente de Pré-Producdo (UTEST): Janeiro de 2016 - Verificacdo dos dados estaticos e testes de conetividade | De 12 a 14 de
fevereiro de 2016 - Treino do fim-de-semana de migracdo | A partir de 15 de fevereiro de 2016 - Disponibilizagdo do ambiente

para testes.

Ambiente de Producdo (PROD): De janeiro a fevereiro de 2016 | carregamento dos dados estaticos pelo Banco de Portugal e

verificagdo dos mesmos pelos DCA holders.

De 24 a 26 de mar¢o de 2016 - Fim-de-semana de migrac¢do.

T2|T2S | Newsletter * Banco de Portugal Av. Almirante Reis, 71 | 1150-012 Lisboa * www.bportugal.pt * Edicdo Departamento de Sistemas de Pagamentos

¢ Design Direcdo de Comunicacdo | Unidade de Imagem e Design Grafico e Lisboa, 2016



