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1. Principios

A politica de investimento do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Contribui¢cdo Definida
(doravante “FPCD”) assenta numa perspetiva de ciclo de vida, segundo a qual os fundos afetos
a cada Participante sao geridos de acordo com o seu horizonte expectavel de exigibilidade,
atendendo as datas previstas de reforma dos Participantes e a probabilidade de materializacao
das condi¢cdes de vencimento antecipado legalmente estabelecidas.

2. Objetivos

A politica de investimento tem como objetivos limitar o risco de reducéo do poder de compra dos
Participantes e maximizar a rentabilidade real dos fundos sob gestéo, tendo sempre presente o
horizonte expectavel de exigibilidade dos mesmos. A determinacdo deste horizonte atende as
datas previstas de reforma dos Participantes e ainda a probabilidade de materializacdo das
condi¢Bes de vencimento antecipado legalmente estabelecidas.

A prossecucdao dos referidos objetivos fica, contudo, sujeita a salvaguarda da necessidade de
assegurar a todo o tempo:

e A manutencdo de um adequado grau de liquidez que permita fazer face a incerteza
guanto ao momento do acesso, pelos Participantes, aos beneficios;

e Alimitagdo dos riscos incidentes sobre o valor dos ativos que compdem o patrimonio do
FPCD, através da adocgao de critérios prudentes de sele¢éo de instrumentos e instituicdes
objeto de investimento;

o A diversificacdo e dispersdo das aplicacdes, de modo a limitar a acumulacéo de riscos e
a concentracao excessiva em qualquer ativo, emitente ou grupo de empresas.

A politica de investimentos atende a principios de responsabilidade social, ambiental e de boa
governacgdo. Estes principios sé@o incorporados na tomada de decisdo ao longo de todo o
processo de investimento:

¢ Na definicdo do universo de ativos elegiveis;

o No estabelecimento de limites de exposicéo;
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Na determinacao da composicao das carteiras de ativos;

Na monitorizacdo permanente dos riscos incidentes sobre os investimentos.

3. Controlo deriscos

A politica de investimento do FPCD contempla um conjunto de procedimentos relativos a gestao
e ao controlo de riscos, destacando-se:

Monitorizacdo permanente da adequacdo da composicao das carteiras de investimento;

Producdo de relatérios e andlises mensais de performance, controlo de riscos e
perspetivas para os mercados financeiros;

Valorizacao diaria dos ativos em carteira a luz de principios mark-to-market;
Reporte da rendibilidade associada a cada carteira e a cada Participante;

Utilizacdo de um sistema de informagcéo facilitador de monitoriza¢do diaria das posi¢oes
em carteira e acompanhamento, em tempo real, do cumprimento dos limites
estabelecidos;

Configuragdo, no sistema de informacdo, de todos os instrumentos objeto de
investimento;

Acompanhamento da qualidade de crédito dos emitentes e reavaliagdo frequente das
contrapartes elegiveis para operacdes que impliquem exposigédo ao risco de crédito;

Acompanhamento das praticas das instituicdes objeto de investimento nas areas da
responsabilidade social, ambiental e de boa governacédo, nomeadamente os setores de
atividade, a politica de sustentabilidade, o grau de divulgagdo de informacdo néo
financeira, o desempenho obtido em matéria de eficiéncia ambiental, classificacbes de
ratings de sustentabilidade divulgadas por instituicdes de notacdo de referéncia e demais
informacéo relevante recolhida em agéncias noticiosas ou féruns especializados;

Definicdo e acompanhamento de limites de exposi¢ao e prazo por emitente e contraparte,
em funcao do tipo de instrumento e dos riscos de crédito e de mercado associados aos
investimentos;

Recolha e andlise periddica de indicadores que permitem avaliar a exposicdo aos
principais riscos de natureza operacional;

Implementacdo de mecanismos de continuidade de negdcio para assegurar a resiliéncia
operacional dos sistemas e processos de suporte a atividade de gestao de carteiras.



