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NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

. INTRODUCAO

Este Estudo apresenta informacdo metodoldgica relevante sobre os Quadros da Empresa e do Setor subjacentes a
divulgacdo dos dados das empresas da Central de Balancos' a partir de 2010. Estes Quadros incorporam um modelo
reformulado, que visa principalmente acomodar as alteracdes decorrentes da introducdo dos novos normativos
contabilisticos em 2010. No novo contexto, cada empresa ndo financeira Portuguesa estd sujeita a um dos seguintes
regimes contabilisticos (i) Normas Internacionais de Contabilidade (NICs), (ii) Regime geral do Sistema de Normalizacdo
Contabilistica (SNC), (iii) Regime das Pequenas Entidades do Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC-PE) e (iv)
Normalizacdo Contabilistica para Microentidades (NCM). Os novos normativos contabilisticos envolvem alteracdes
significativas no referencial contabilistico nacional por comparacdo com a situagdo anterior, em que predominava o Plano
Oficial de Contabilidade (POC).

Adicionalmente, a nova versdo dos Quadros da Empresa e do Setor contempla um conjunto de alteragdes sugeridas por
empresas e utilizadores através da resposta ao Inquérito de Satisfacdo lancado conjuntamente com a edicdo dos Quadros
da Empresa e do Setor de 2009.

A versao anterior dos Quadros da Empresa e do Setor continua a aplicar-se aos anos que antecedem 2010, encontrando-
se a respetiva metodologia descrita na publicacao Estudos da Central de Balangos | 1, novembro de 2010 — Quadros da

Empresa e do Setor.

Em linha com a versao anterior, os novos Quadros da Empresa e do Setor divulgam informagdo sob duas formas distintas:

® Quadros enviados pelo Banco de Portugal a cada empresa participante, com os dados da empresa e do

agregado em que a empresa estd inserida (setor de atividade econémica / classe de dimensao); e

® Quadros divulgados na componente multidimensional do BPstat | Estatisticas online, no sitio do Banco de
Portugal na Internet, com informacdo agregada relativa a setores de atividade econémica / classes de dimensao,

disponibilizada no dominio para exploracao Quadros do Setor.

Do mesmo modo, embora sejam muito semelhantes, os modelos subjacentes a cada uma destas divulgagcdes nao sdo
totalmente coincidentes, designadamente em termos do contelddo dos quadros. Nesta publicacdo descreve-se
genericamente a metodologia e o contetdo dos Quadros da Empresa e do Setor, sendo que nas situacdes aplicaveis sdo

identificados os aspetos que distinguem as duas divulgacoes referidas.

Este Estudo comeca por apresentar as principais alteracoes introduzidas pelos novos normativos contabilisticos com
impacto nos Quadros da Empresa e do Setor. Na seccdo seguinte descreve-se a metodologia relevante ao apuramento
dos novos Quadros da Empresa e do Setor, a que sucede uma descricdo detalhada sobre o contetido de cada um dos
quadros. Segue-se a apresentacdo dos aspetos relacionados com a divulgacao, e, por ultimo, inclui-se um protétipo dos
novos Quadros da Empresa e do Setor. Em anexo sdo apresentadas tabelas detalhadas com as formulas de célculo e a

respetiva correspondéncia com as contas do SNC e da NCM para cada indicador dos Quadros da Empresa e do Setor.

1 A Central de Balancos do Banco de Portugal é uma base de dados com informacéo econémica e financeira sobre as Sociedades N&o Financeiras (SNF) em Portugal. A
informagéo baseia-se nos dados contabilisticos anuais (Central de Balancos Anual) comunicados no ambito da Informacdo Empresarial Simplificada (IES) e nos dados
contabilisticos trimestrais (Central de Balancos Trimestral) reportados pelas empresas através do Inquérito Trimestral as Empresas N&o Financeiras (ITENF). Os dados anuais
cobrem a quase totalidade das SNF (mais de 350 mil empresas) e os dados trimestrais cobrem cerca de 3 mil empresas, representativas de 40% do volume de negdcios do
setor. Para mais detalhe relativamente a atividade da Central de Balangos, devem ser consultados os Suplementos ao Boletim Estatistico 5/2005 — Estatisticas das Empresas
nédo Financeiras da Central de Balancos, e 1/2008 — Reporte simplificado: incorporagdo da Informagdo Empresarial Simplificada nas Estatisticas das Empresas nédo Financeiras
da Central de Balangos, bem como a publicagdo Estudos da Central de Balangos|1, novembro de 2010 — Quadros da Empresa e do Setor.
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Caixa 1: Principais alteracées introduzidas nos Quadros da Empresa e do Setor a partir de 2010

Nesta Caixa sao sistematizadas as principais alteracoes introduzidas nos Quadros da Empresa e do Setor a partir de

2010 por comparacdo com a versao anterior. Para mais detalhe sobre as alteracoes, devem ser consultadas as

seccoes do Estudo identificadas nos pontos em baixo.

Em tracos gerais, os Quadros da Empresa e do Setor produzidos a partir de 2010 (nova versao) distinguem-se dos

anteriores (versdo anterior) nos seguintes aspetos:

1. Normativo contabilistico de base (ver seccéo Il):

e a nova versao baseia-se na informacao reportada pelas empresas no ambito dos regimes contabilisticos
NICs, SNC, SNC-PE e NCM
e  aversdo anterior tem por base os dados das empresas reportados de acordo com o POC.

2. Selecdo das empresas subjacentes (ver seccdo lll.1) — a nova versao baseia-se nos dados reportados nos
Anexos A e R da IES de cada ano por todas as empresas nao financeiras ativas; excluem-se as empresas cujos
dados nao apresentam qualidade, de acordo com as regras definidas pelo Banco de Portugal, e as que
apresentam indicios de inatividade (verificacdo simultanea de valores muito reduzidos no balanco e na
demonstracao dos resultados e de auséncia de pessoas ao servico na empresa). A versao anterior baseia-se nos
dados reportados no Anexo A da IES pelas mesmas empresas em dois anos consecutivos.

3. Classificagdo das empresas (ver seccao Ill.2) — para além da agregacdo das empresas segundo o setor de
atividade econémica, a classe de dimensao, a localizacdo geografica da sede e a natureza juridica, a nova versao
inclui também a classificacao das empresas de acordo com os seguintes critérios suplementares: maturidade das
empresas e localizacdo geografica dos estabelecimentos.

4. Desagregacodes (ver seccao ll.2) — na nova versao é disponibilizado mais detalhe por dimensao das empresas:
“Microempresas”, “Pequenas empresas”, “Médias empresas” e “Grandes empresas”; por outro lado, é
disponibilizada informacdo ao nivel dos dois digitos da Nomenclatura das Atividades Econémicas das
Comunidades Europeias, Revisdo 2 (NACE-Rev.2)?, no quadro relativo aos racios econémico-financeiros
europeus. Na versdo anterior, as classes de dimensao disponibilizadas séo “Pequenas e Médias empresas” e
“Grandes empresas”; no entanto o detalhe dos racios setoriais europeus abrange os trés digitos da NACE-Rev.2.

5. Medidas estatfsticas (ver seccdo Ill.3) — na nova versao é disponibilizada informacéo para alguns indicadores
sobre a posicdo da empresa na distribuicdo ordenada das empresas do agregado; adicionalmente, inclui-se o
numero de empresas e a média aparada (média calculada para o conjunto de empresas do agregado depois de
eliminados alguns valores extremos da distribuicao) no quadro dos réacios econémico-financeiros.

6. Informagao disponibilizada (ver seccao IV) — decorrente dos novos normativos contabilisticos de base, a nova
versao inclui um balanco, um modelo ajustado da demonstracao dos resultados, indicadores de fluxos de caixa e
novos racios econémico-financeiros . A versao anterior inclui um balanco funcional, uma demonstracdo dos
resultados por naturezas e um Mapa de Origens e de Aplicacdes de Fundos.

7. Representagdo gréfica (ver seccdo IV.5) — a nova versdo inclui, no modelo enviado as empresas, uma
representacdo grafica dos contributos para a variacao dos fluxos de caixa. A versao anterior ndao contém
nenhuma representagao grafica.

8. Periodo temporal (ver seccdo V.2) — a nova versao é utilizada na divulgacdo dos dados das empresas a partir de
2010; o modelo de divulgacdo da nova versdo junto das empresas inclui dois anos de informacdo. A versao
anterior aplica-se aos dados que antecedem 2010; cada divulgacdo junto das empresas contém trés anos de
informacao.

~

A NACE corresponde ao sistema usado na Unido Europeia para a classificacdo das atividades econémicas para fins estatisticos. A NACE Rev.2 representa a versdo mais
recente da NACE, compativel com a Classificacdo Portuguesa das Atividades Econdmicas, Revisdo 3(CAE-Rev.3).
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NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

Il. PRINCIPAIS ALTERACOES CONTABILISTICAS COM IMPACTO NOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR

A alteracdo dos Quadros da Empresa e do Setor foi motivada principalmente pela introducdo em Portugal, a partir de
2010, de novos normativos contabilisticos. Ainda que algumas NICs ja tivessem sido anteriormente incorporadas por via
das Diretrizes Contabilisticas, os novos normativos (SNC e NCM) encontram-se expressamente baseados naquelas normas

internacionais.

A seguir apresenta-se, muito sinteticamente, algumas das alteracdes inseridas no referencial contabilistico nacional com

impacto nos Quadros da Empresa e do Setor produzidos pelo Banco de Portugal, em especial no tocante a:

e Novos critérios de mensuracao;
e O balanco e o reconhecimento de ativos, passivos e capital proprio,
e A demonstracdo dos resultados e o reconhecimento de gastos e rendimentos, e

e Qutras demonstracoes financeiras

Novos critérios de mensuracgo

O SNC, em particular, enfatiza no seu quadro normativo a aplicagdo de modelos de mensuragdo baseados no justo valor
e no valor atual de ativos e passivos, que, embora em alguns casos ja estivessem refletidos no POC, encontravam-se
relativamente dispersos ou com um carater de aplicagdo mais restrito. A titulo de exemplo, os titulos negociaveis em POC
apenas eram mensurados subsequentemente ao justo valor (ajustamentos) caso se verificassem perdas potenciais, ao
passo que no SNC a aplicacdo do modelo do justo valor determina o reconhecimento quer dos ganhos quer das perdas

potenciais.
O balanco e o reconhecimento de ativos, passivos e capital préprio

e (lassificagcdo corrente / ndo corrente

A classificacdo dos ativos e passivos entre corrente / nao corrente (prevista no SNC e na NCM) apresenta algumas
divergéncias relativamente a anterior classificacdo do balanco (prevista no POC), designadamente entre imobilizado /
circulante, por um lado, e entre médio e longo prazo / curto prazo, por outro. A separa¢ao entre corrente / nao corrente
baseia-se na duracao do ciclo operacional de cada empresa, sendo que a componente corrente incorpora os ativos e

passivos com uma maturidade igual ou inferior a um ciclo operacional.

e Balanco mais sintético e apresentacdo dos ativos pelo valor liquido

O balango em SNC e NCM privilegia uma apresentacao mais sintética dos elementos do ativo, passivo e capital proprio,
eliminando algumas desagregagodes previstas em POC. No mesmo sentido, os atuais normativos encontram-se orientados

para a apresentacdo dos ativos pelo valor liquido de depreciacdes, amortizacdes, imparidades e variacoes de justo valor.

Dezembro de 2011 5 o



e Reconhecimento de ativos e passivos ndo explicitamente previstos em POC

No ambito dos novos normativos sao especificados alguns ativos e passivos que nao se encontravam expressamente

identificados em POC, como os ativos bioldgicos e os ativos (e passivos) ndo correntes detidos para venda.

e Desreconhecimento de ativos e passivos previstos em POC

Alguns ativos e passivos reconhecidos em POC nao cumprem os critérios de reconhecimento previstos no ambito dos
novos normativos. Exemplo desta situacdo sao as despesas de instalacdo, que deixam de ser reconhecidas como um ativo

no balango e passam a ser reconhecidas como gastos na demonstracdo dos resultados.

e Formas de apresentagdo distintas de ativos e passivos em SNC

Existem situacoes em que o SNC determina uma forma de apresentagdo distinta da prevista em POC, designadamente no
caso das propriedades de investimento, que deixam de integrar o conjunto dos investimentos financeiros de uma

entidade.
A demonstracdo dos resultados e o reconhecimento de gastos e rendimentos:

e Resultados operacionais, financeiros e extraordindrios

De acordo com o SNC e com a NCM deixa de ser possivel identificar os resultados financeiros e os resultados
extraordindrios. Por outro lado, os resultados operacionais passam a conter elementos que em POC eram considerados de
carater financeiro e extraordinario. No ambito do SNC e da NCM assumem maior importancia outras formas de
apresentacdo dos resultados, nomeadamente o EBITDA (resultados antes de depreciacdes, gastos de financiamento e

impostos) e o EBIT (resultado operacional, antes de gastos de financiamento e e impostos).

Outras demonstracées financeiras

O SNC, em particular o regime geral, prevé a apresentacdo de novas demonstracoes financeiras, onde se incluem a
demonstracao das alteracoes no capital préprio e a demonstracao de fluxos de caixa. Esta Ultima passa a ser apresentada
exclusivamente pelo método direto (em POC era permitida a apresentacdo pelo método direto ou pelo método indireto,
sendo que era reportada apenas pelas entidades que ultrapassassem dois dos trés limites referidos no art. 262° do

Cddigo das Sociedades Comerciais).
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NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

. INFORMACAO METODOLOGICA

.1 Caracterizacdo da informacao de base

Os Quadros da Empresa e do Setor sdo elaborados a partir da informacdo de base anual disponivel na Central de
Balangos do Banco de Portugal. Neste contexto sdo relevantes os dados contabilisticos anuais, de natureza ndo

consolidada, comunicados pelas empresas nao financeiras portuguesas através dos Anexos A e R da IES.

Para além desta, é também utilizada na producéo dos Quadros da Empresa e do Setor informacao complementar relativa
ao universo das sociedades nao financeiras do Banco de Portugal®. O universo de empresas ¢ relevante para o calculo de
representatividades e para a classificacdo das empresas em termos de setor de atividade econémica (CAE), classe de

dimensao, distrito de localizacdo geografica da sede, natureza juridica e maturidade.

Por ultimo, os Quadros da Empresa e do Setor incluem ainda dados anuais extraidos da base de dados internacional
BACH-ESD”, que reune indicadores sobre as empresas ndo financeiras de varios paises europeus produzidos de forma

harmonizada a partir das respetivas centrais de balancos nacionais.

A informacdo comunicada pelas empresas no ambito da IES é submetida a um processo de controlo de qualidade no
Banco de Portugal que inclui, para além de um conjunto de validacoes sobre a plausibilidade temporal e a consisténcia
em cada exercicio econdomico, o confronto com os dados obtidos no dmbito dos outros sistemas de estatisticas da
responsabilidade do Banco. Este procedimento pode levar a introducdo de ajustamentos na informacdo enviada pelas
empresas, justificados sobretudo pela existéncia de ndo-resposta parcial, erros de classificacdo e desajustamentos a

conceitos e critérios estatisticos.

Nem todas as empresas com reporte aos anexos A e R da IES sdo incluidas na producao dos Quadros da Empresa e do
Setor. De facto, s6 sao consideradas as empresas que pertencem ao universo das sociedades nao financeiras estimado
pelo Banco de Portugal, que cumprem com os critérios de qualidade estabelecidos pela Central de Balangos e que nao
apresentam sinais de auséncia de atividade relevante no periodo em andlise. Para este efeito, considera-se que nao tem
atividade relevante a empresa que apresenta, simultaneamente, valores pouco significativos para o volume de negdcios e

para o total de ativo (valores inferiores a mil euros) e que ndo tem pessoas ao servico.

Assim, a informacdo divulgada nos Quadros da Empresa e do Setor baseia-se genericamente nos dados com qualidade
disponiveis em cada ano para todas as sociedades nao financeiras que apresentam atividade relevante. Pela natureza da
informacao subjacente, existe contudo uma excecdo a esta regra no apuramento do quadro E. Fluxos de caixa: para as

empresas que nao reportam a demonstracdo de fluxos de caixa, isto é, para as que ndo estdo sujeitas ao regime geral do

3 Os indicadores disponibilizados nos Quadros da Empresa e do Setor sdo produzidos sobretudo a partir da informagéo reportada no Anexo A da IES. A informagéo reportada
através do Anexo R da IES é utilizada apenas para a producéo de estatisticas sobre a localizagdo dos estabelecimentos das empresas.

4 O universo das empresas néo financeiras do Banco de Portugal é elaborado a partir do ficheiro de unidades estatisticas do Instituto Nacional de Estatistica (INE) e do ficheiro
central de pessoas coletivas do Instituto de Registos e Notariado (Ministério da Justica), sendo que este dltimo inclui, também, a classificacdo oficial da atividade econémica
principal das empresas resultante do Sistema de Informagéo da Classificagdo Portuguesa das Atividades Econémicas(SICAE). O SICAE foi criado pelo Decreto-Lei n® 247-
B/2008, de 30 de dezembro, e corresponde ao novo sistema de atribuicdo da CAE as empresas que entrou em vigor em abril de 2009. O SICAE é um subconjunto do ficheiro
central de pessoas coletivas, que integra, numa base de dados Unica, a informagdo sobre o cédigo da CAE das pessoas coletivas e entidades equiparadas. Com o SICAE
passou a existir um local Unico, na Internet (www.sicae.pt), para obter a informacéo atualizada sobre o codigo CAE de qualquer empresa, associacéo, fundagdo e demais
pessoas coletivas e entidades equiparadas.

5 A base de dados BACH-ESD (Bank for the Accounts of Companies Harmonised — European Sectoral References Database) é gerida pelo Comité Europeu das Centrais de
Balangos, que é um 6rgdo informal constituido por representantes das Centrais de Balangos pertencentes a bancos centrais nacionais ou a institutos nacionais de estatistica da
Unido Europeia. Este Comité tem por principal missdo contribuir para a andlise do setor das sociedades néo financeiras através da partilha de informacéo e da elaboracéo de
estudos conjuntos, com base na informagéo disponivel nas Centrais de Balangos nacionais que recolhem, gerem e divulgam dados econémicos e contabilisticos das empresas
e, a partir desta informacéo, realizar investigagdo econémica e financeira. O Banco de Portugal disponibiliza acesso a base de dados BACH-ESD no seu sitio na Internet em

http://www.bportugal.pt.
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SNC ou nao aplicam as NICs, é inferida a informacdo dos fluxos de caixa por recurso aos dados reportados por essas

empresas no balanco e na demonstracao dos resultados em dois anos consecutivos.

.2 Classificagdo das empresas

Os Quadros da Empresa e do Setor privilegiam a agregacao das empresas por setores de atividade econémica e classes de
dimensao (a combinacdo destes dois critérios é designada por Agregado). Adicionalmente, as empresas sdo também
classificadas de acordo com os seguintes critérios: localizacdo da sede e natureza juridica. A nova versdo dos Quadros da
Empresa e do Setor apresenta ainda as seguintes desagregacdes suplementares: maturidade das empresas e localizagao
dos estabelecimentos. Em qualquer das situagdes a classificagdo da empresa é feita anualmente e, na divulgacdo dos

Quadros da Empresa e do Setor, é sempre apresentada a classificacdo da empresa no ano mais recente.

Setor de atividade econémica

A cada empresa é atribuida a classificacdo por setor de atividade econdmica constante do SICAE. Essa classificacdo é feita
ao nivel mais detalhado possivel (5 digitos, que corresponde a subclasse) de acordo com a CAE-Rev.3, que se encontra
publicada no sitio do INE na Internet (http:/metaweb.ine.pt/sine). A partir da classificacdo ao nivel mais elementar, as
empresas podem ser agregadas em qualquer nivel da CAE-Rev.3, designadamente na subclasse (5 digitos), classe (4

digitos), grupo (3 digitos), divisdo (2 digitos) e seccdo (1 digito).

Classe de dimensédo

O critério utilizado na classificacdo das empresas por dimensao corresponde ao da Recomendacao da Comissao Europeia,
de 6 de maio de 2003, relativa a definicdo de micro, pequenas e médias empresas. Com base nesta Recomendacao, as
micro, pequenas e médias empresas sao definidas em funcdo do nimero de pessoas ao servico nas empresas e do seu

volume de negdcios ou do seu balanco total anual:

e uma empresa média é definida como uma empresa que emprega menos de 250 pessoas e cujo volume de

negécios ndo excede 50 milhdes de euros ou cujo balanco total anual ndo excede 43 milhdes de euros.

e uma pequena empresa é definida como uma empresa que emprega menos de 50 pessoas e cujo volume de

negocios ou balanco total anual ndo excede 10 milhdes de euros.
e uma microempresa é definida como uma empresa que emprega menos de 10 pessoas e cujo volume de

negécios ou balanco total anual ndo excede 2 milhdes de euros.

A grande empresa equivale a empresa que ndo respeita nenhum dos critérios definidos pela Comissdo Europeia para as

micro, pequenas e médias empresas.

Agregado

O agregado corresponde ao conjunto de empresas classificadas no mesmo setor de atividade econémica e na mesma

classe de dimensdo. Os agregados sao construidos através da combinacdo entre os varios niveis de classificacdo da
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atividade econdmica (total, seccdo, divisdo, grupo, classe e subclasse) e classes de dimensao (total, microempresas,

pequenas empresas, médias empresas e grandes empresas).

O Quadro da Empresa e do Setor que é enviado a cada empresa corresponde a combinagao mais detalhada possivel para
o par setor de atividade econémica / classe de dimensao. No entanto, os Quadros do Setor na Internet disponibilizam os
agregados superiores aquele detalhe maximo desde que nao conflituem com os critérios de confidencialidade
estabelecidos pelo Banco de Portugal (ver seccdo V.1). Independentemente do nivel de detalhe fornecido para o
agregado das empresas em Portugal, o quadro G. Racios econémico-financeiros europeus contém sempre informacao ao
nivel dos 2 digitos da NACE-Rev.2.

Localizacdo da sede

Corresponde ao distrito de localizacdo da sede da empresa e engloba qualquer distrito administrativo de Portugal
Continental e das Regides Auténomas. Inclui também a categoria “sem localizacdo identificada”, para classificar as

empresas relativamente as quais nao se dispde de informagdo sobre a sua localizagdo geografica.

Natureza juridica

Atributo do Ministério da Justica que caracteriza as empresas de acordo, designadamente, com o tipo de sociedade
comercial, conforme o Cédigo das Sociedades Comerciais (Decreto-Lei n.° 262/86 de 2 de setembro, republicado pelo
Decreto-Lei 76-A/2006, de 29 de marco), o tipo de pessoa coletiva, em conformidade com o disposto no Coédigo Civil
(Decreto-Lei n.° 47.344/66, de 25 de novembro e posteriores alteracdes), e, no caso das empresas publicas, de acordo
com a sua relacdo com o Estado (Decreto-Lei n.° 558/99, de 17 de dezembro, republicado pelo Decreto-Lei n.° 300/2007,
de 23 de agosto). As classificacdes previstas na nova versdo dos Quadros da Empresa e do Setor sdo: sociedade por
guotas; sociedade anonima; cooperativa; agrupamento complementar de empresas e agrupamento europeu de interesse
econdmico; entidade publica empresarial; entidade publica municipal, intermunicipal e regional; associacdo ou fundagao;
sociedade irregular; e outras.

Estabelecimento

O conceito de estabelecimento utilizado nos Quadros da Empresa e do Setor corresponde ao conceito subjacente ao
preenchimento do Anexo R da IES e define-se como uma empresa ou parte de uma empresa (fabrica, oficina, mina,
armazém, loja, escritério, entreposto, sucursal, filial, agéncia, etc.) situada num local topograficamente identificado.
Nesse local ou a partir dele exercem-se atividades econdmicas para as quais, regra geral, uma ou varias pessoas trabalham
(eventualmente a tempo parcial), por conta de uma mesma empresa. A sede da empresa é também considerada um
estabelecimento.

Na nova versdao dos Quadros da Empresa e do Setor os estabelecimentos sdao apresentados de acordo com a sua
localizacdo geografica (distritos). Para além dos distritos administrativos de Portugal Continental e das Regides
Autonomas, incluem-se ainda duas categorias adicionais: exterior (estabelecimentos localizados fora de Portugal) e sem
localizacdo identificada (aplicavel aos estabelecimentos relativamente aos quais ndo se dispoe de informacdo sobre a sua

localizacao geografica).
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Maturidade

Reflete a antiguidade da empresa e corresponde ao nimero de anos que medeiam o ano de constituicdo da empresa e o
ano de referéncia do Quadro da Empresa e do Setor. As empresas sdo agrupadas em trés categorias de acordo com a sua

antiguidade: “até 5 anos", “de 6 a 10 anos” e “mais de 10 anos” .

1.3  Medidas estatisticas

Os Quadros da Empresa e do Setor incorporam a partir de 2010 medidas estatisticas adicionais face a anterior versao.

Descreve-se a seguir o conjunto completo das medidas estatisticas utilizadas nos novos Quadros da Empresa e do Setor:

Nudmero de empresas
Na nova versdo dos Quadros da Empresa e do Setor, o indicador “néimero de empresas” é utilizado para quantificar:

e as empresas incluidas no agregado (“Numero de empresas incluidas no agregado”);

e as empresas que entraram e safram do agregado no ano mais recente do Quadro da Empresa e do Setor, por
comparacao com o ano anterior (“Entrada de empresas” e “Saida de empresas”); e

e as empresas com acontecimentos marcantes® no ano mais recente do Quadro da Empresa e do Setor
("Empresas com acontecimentos marcantes”);

as empresas incluidas em cada um dos racios do quadro F. Racios econémico-financeiros’ (“N° emp™).

De referir que o primeiro indicador, “Numero de empresas incluidas no agregado”, diz respeito ao conjunto de empresas
gue serve de base a generalidade dos resultados relativos ao agregado dos Quadros da Empresa e do Setor,
designadamente os indicadores dos quadros A. Caracterizacdo do agregado, B. Indicadores de sintese, C. Balanco e D.

Demonstracao dos resultados.

Nudmero de pessoas ao servi¢o

Refere-se, para cada empresa, ao niumero médio de pessoas ao servico durante os meses do ano em que a mesma esteve

em atividade. Nos termos definidos na IES, o nimero médio de pessoas ao servico deve ser calculado da seguinte forma:

Somatério do niimero de pessoas ao servigo no ultimo
dia util de cada més de atividade no exercicio econémico
Numero de meses de atividade no exercicio econémico

Nimero de pessoas ao servigo =

Consideram-se como pessoas ao servico no Ultimo dia util de cada més as pessoas que, no periodo em referéncia,

participaram na atividade da empresa, independentemente do vinculo®.

6 Por acontecimento marcante entende-se todo o acontecimento que altera as caracteristicas da empresa e que, por esse motivo, afeta a comparabilidade dos seus dados em dois
anos consecutivos. Sdo englobados nesta definigdo os seguintes acontecimentos: fuséo; ciséo; alienagéo, aquisicdo ou transferéncia de parte significativa de patriménio
produtivo sem ciséo; encerramento de parte significativa de patriménio produtivo sem ciséo; transferéncia de parte significativa dos trabalhadores para empresas do grupo;
mudanga de atividade com manutencéo da atividade da empresa original; e outros acontecimentos marcantes.

7 Dada a natureza do indicador em causa, o niimero de empresas envolvidas ¢ variavel e depende do tipo de racio. Para mais detalhe sobre as regras de célculo dos racios deve
ser consultada a Caixa 2.
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O indicador Numero de pessoas ao servico é utilizado nos quadros A. Caracterizagdo do agregado e B. Indicadores de

sintese.

Intervalos em percentagem

Esta medida é utilizada para expressar a representatividade das empresas do agregado, no quadro A. Caracterizagdo do
agregado. Os intervalos estdo prefixados com limites em percentagens e amplitudes de 5%. Os intervalos apresentam-se
da seguinte forma: 0% - 5%, ..., 90% - 95%, 95% - 100%.

Médlia do agregado

Corresponde ao valor médio do indicador apurado para as empresas incluidas no agregado. Esta medida é apresentada
nos indicadores dos quadros B. Indicadores de sintese, C. Balanco, D. Demonstracdo dos resultados e E. Fluxos de caixa,

sendo calculada da seguinte forma:

YN, valor individual;
N

Média do agregado =

A medida também é utilizada no quadro F. Racios econdmico-financeiros, sendo que nesse caso equivale a média dos

racios das empresas ponderada pelo seu peso no total do denominador e é calculada do seguinte modo:

YN, valor individual do numerador do racio;

Média do agregado =
gree YN, valor individual do denominador do ricio;

Percentagens
Esta medida é utilizada nos Quadros da Empresa e do Setor para representar:

e  a estrutura das empresas do agregado, em termos da distribuicdo por localizacdo geografica da sede, natureza
juridica e maturidade das empresas, para o nimero de empresas e o volume de negocios. Esta informacdo é
divulgada no quadro A. Caracterizacdo do agregado — Distribuicdo das empresas do agregado;

e  a estrutura dos estabelecimentos do agregado, em termos da sua distribuicdo por localizacdo geografica, quer
em numero de estabelecimentos quer em volume de negocios. Informacdo divulgada no quadro A.
Caracterizacdo do agregado — Distribuicdo das empresas do agregado;

e 2 taxa de cobertura das amostras dos varios paises avaliada em termos do nimero de empresas, do volume de
negocios e do numero de pessoas ao servico. Esta informacdo consta do quadro G. Réacios econdémico-

financeiros europeus.

Posicdo da empresa no agregado

Esta medida s6 é disponibilizada no Quadro da Empresa e do Setor enviado a cada empresa e traduz, por indicador, a

posicdo relativa da empresa no contexto das empresas do agregado. Para o seu célculo, as empresas sdo ordenadas de

8 Deverdo ser incluidas as pessoas temporariamente ausentes no periodo em referéncia por motivo de férias, maternidade, conflito de trabalho, formagéo profissional, doenga e
acidentes de trabalho de duracéo igual ou inferior a um més, bem como os trabalhadores de outras empresas que se encontrem a trabalhar na empresa, sendo ai diretamente
remunerados. Deverdo ser excluidos os trabalhadores a cumprir servigo militar, em regime de licenca sem vencimento, ou desempenho de fungdes pulblicas, ausentes por
doenca ou acidentes de trabalho de duragdo superior a um més, assim como os trabalhadores com vinculo & empresa, mas deslocados para outras empresas, que 0S

remuneram diretamente.
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acordo com o valor obtido em determinado indicador. A posicdo “1” corresponde a empresa com o valor mais elevado
nesse indicador. Esta medida estd disponivel para um conjunto limitado de indicadores, identificados no quadro B.
Indicadores de sintese: ativo, capital proprio, volume de negécios, total de rendimentos, valor acrescentado bruto, vendas
e servicos prestados ao exterior (exportacdes), compras de bens e servicos ao exterior (importacoes) e nimero de pessoas

a0 servico.

Distribuicdo estatistica por quartis (1°Q, 2°Q, 3°Q)

A apresentacdo dos resultados de um agregado em termos dos quartis da distribuicdo dos dados das empresas nele
incluidas é habitualmente utilizada pela Central de Balancos nos indicadores produzidos sob a forma de racios. Nos
Quadros da Empresa e do Setor esta medida é utilizada no quadro F. Racios econdmico-financeiros e no quadro G. Racios

econdmico-financeiros europeus.

A determinacdo dos quartis da distribuicao dos racios pressupde em primeiro lugar uma ordenacao crescente dos valores
individuais das empresas de um determinado agregado. O 2° quartil (2°Q), também conhecido por mediana, corresponde
ao valor central da distribuicao, i.e. ao valor que divide a distribuicdo ao meio. O primeiro quartil (1°Q), ou quartil inferior,
é o valor central da primeira semissérie da distribuicao, correspondendo ao valor que se situa acima de 25% (ou abaixo
de 75%) dos racios da distribuicdo. O terceiro quartil (3°Q), ou quartil superior, é o valor central da segunda semissérie da
distribuicao, e equivale ao valor que se situa acima de 75% (ou abaixo de 25%) dos racios da distribuicdo. Quando a
distribuicdo ou as semisséries comportam um numero par de elementos, a mediana e os quartis inferior e superior

correspondem a média aritmética dos respetivos valores centrais.

A distribuicdo estatistica dos racios econdémico-financeiros de um agregado de empresas facilita a comparacao entre
empresas similares, permitindo a uma empresa situar-se no conjunto das empresas do agregado em que se insere. A

titulo exemplificado, tem-se que:

Se o valor do racio de uma empresa X se situa abaixo do primeiro quartil, significa que para aquele racio, a empresa X se

encontra abaixo de mais de 75% das empresas do mesmo agregado:

Valores individuais do agregado ordenados de forma crescente

L« | I I |

1°Q (25%) 2°Q (50%) 3°Q (75%)

Se o valor do racio de uma empresa X se situa acima do primeiro quartil e abaixo da mediana, significa que para aquele
racio a empresa X se encontra acima de, pelo menos, 25% das empresas e abaixo de, pelo menos, 50% das empresas do

mesmo agregado:

Valores individuais do agregado ordenados de forma crescente

| < ] I |

1°Q (25%) 2°Q (50%) 3°Q (75%)

Se o valor do racio de uma empresa X se situa abaixo do terceiro quartil e acima da mediana, significa que para aquele
racio a empresa X se encontra acima de, pelo menos, 50% das empresas e abaixo de, pelo menos, 25% das empresas do

mesmo agregado:

Valores individuais do agregado ordenados de forma crescente

I | x|

1°Q (25%) 2°Q (50%) 3°Q (75%)
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Se o valor do racio de uma empresa X se situa acima do terceiro quartil, significa que para aquele racio, a empresa X se

encontra acima de mais de 75% das empresas do mesmo agregado:

Valores individuais do agregado ordenados de forma crescente

| I I =

1°Q (25%) 2°Q (50%) 3°Q (75%)

Média aparada

A média aparada corresponde ao valor médio do racio apds a exclusao dos valores extremos da distribuicdo dos
resultados individuais das empresas do agregado. Os valores excluidos previamente ao calculo deste indicador
correspondem a 10% do total das observacdes, sendo 5% retirados dos valores mais elevados e outros 5% retirados dos

valores mais baixos. Esta medida é utilizada apenas no quadro F. Racios econémico-financeiros.

M valor individual do récio;
M

Média aparada =

Em que “M” equivale ao nimero de empresas do agregado para as quais é possivel calcular o racio e que nao

correspondem aos valores extremos na distribuicdo dos valores individuais desse racio.



IV. CONTEUDO DOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR

A informacao disponibilizada nos Quadros da Empresa e do Setor permite uma anélise econdmica e financeira de cada
empresa considerada individualmente, bem como o enquadramento no setor de atividade e classe de dimensido a que
pertence e ainda a comparagdo com empresas do mesmo setor de atividade de diversos paises europeus. A informacéo
agregada disponibilizada no sitio do Banco de Portugal na Internet possibilita a analise da mesma informagio para

agregados de empresas que constituem os setores de atividade econémica / classes de dimensao.

Os indicadores constantes nos Quadros da Empresa e do Setor estdo organizados em quadros independentes de acordo
com a natureza da informacao e da anélise que proporcionam. O tipo de informacédo disponibilizado a cada empresa é
genericamente coincidente com o que é publicado no sitio do Banco de Portugal na Internet, através dos Quadros do
Setor, com excecao dos elementos caracterizadores de cada empresa, que ndo constam dos Quadros do Setor, e do
guadro G. Racios econdmico-financeiros europeus, que contém um conjunto mais limitado de indicadores nos Quadros

enviados as empresas.
O modelo desenvolvido para os novos Quadros da Empresa e do Setor reflete:

e a preocupacdo em utilizar informagdo baseada no reporte do maior nimero possivel de empresas nao
financeiras, tendo em consideracdo a diversidade de normativos contabilisticos aplicaveis, o que,
basicamente, corresponde ao modelo mais restrito, prescrito para as microentidades; e

e aselecdo de um conjunto de indicadores de leitura facil e com utilidade a andlise econémica e financeira

das empresas portuguesas.

A nova versao dos Quadros da Empresa e do Setor disponibiliza informacdo para dois anos consecutivos. Na primeira
divulgacao, relativa ao primeiro ano de implementacdo dos novos normativos contabilisticos (2010), é também incluida

informagao para 2009 na generalidade dos quadros.

Descrevem-se nos pontos seguintes as principais caracteristicas e o contetido dos quadros.
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IV.1  Caracterizacao da empresa e do agregado

_ Banco de Portugal | QUADRO DA EMPRESA E DO SETOR |

MA B

CARACTERIZACAO DA EMPRESA

Home:

Setor de Atividade Econdmica (CAE Rev.3k
Classe de Dimensio:

Locaizagio da Sede (Distrito)

Hatureza Juridica:

Maturidade:

A empresa encontra-se dassificada no mesmo setor de atividad drmica | classe de di do ano anterior (SimMao) 7=

A CARACTEREZACAO DO AGREGAD O (Setor de Atwidade Econdmica / Classe de Dimensio) (1)

Setor de Atividade Econdmica (CAE Rev.3)
Classe de Dimensio:

Em Nimero de emprezaz

Em Himero de pessoas a0 servico

Em b lume de negécios

Entrada de empresas

(1) 0 Agregade apresentado comesponde ao detalhe maximo disporivel para a classicagdo da empresa (setor de atividade econdmica e classe de dimenz&Eo) no ano mais recente.
(2) Empresas que soTer@am no ano mais recents UM aconteciments que afetou a comp arabilidad e do s dados face ao ano anterior.

Ainbrmagio reportada pelas empresas no fnexo Ada IES (Informagd o Empresarial Simplificada) poderd ser ajustada para a produgo dos Quadros da Empresa e do Setor na sequéncia do controlo de qualidade e dotrataments da
informagio de base e®tuades pela Central de Balangos do Banco de Portugal

Figura 1 - P4gina 1 do Quadro da Empresa e do Setor

IV.1.1 Caracterizacdo da empresa

Este primeiro conjunto de informacdo do Quadro da Empresa e do Setor proporciona a identificacdo da empresa e a

apresentacdo dos seus principais elementos de caracterizacdo® no ano mais recente do Quadro, designadamente:

e Nome: designacdo da empresa, como consta no ficheiro central de pessoas coletivas do Instituto de Registos e
Notariado;

e Setor de Atividade Econémica (CAE-Rev.3): ramo de atividade no qual a empresa se insere, de acordo com a
maxima desagregacao (5 digitos) daCAE-Rev.3, que consta no SICAE;

e Classe de dimensdo: a empresa é classificada numa das classes “microempresas”, “peguenas empresas”,
“médias empresas” ou “grandes empresas”. Os cdlculos sdo efetuados a partir da informacao relativa a cada
empresa sobre o niUmero de pessoas ao servico, o volume de negécios e o total de ativo;

e Localizacdo da sede (Distrito): distrito de localizacdo da sede da empresa;

e Natureza juridica: classificacdo da empresa de acordo, designadamente, com o seu tipo de sociedade
comercial, tipo de pessoa coletiva ou, para as empresas publicas, tipo de relacdo com o Estado.

e  Maturidade: classificacdo da empresa em trés escaldes, de acordo com a sua antiguidade: “até 5 anos", “de 6
a 10 anos” e “mais de 10 anos”;

e A empresa encontra-se classificada no mesmo setor de atividade econémica / classe de dimensdo do ano
anterior (Sim/Nao)? “Sim" indica que a empresa também pertencia no ano anterior ao agregado apresentado,
podendo os seus dados ser comparados com os dados do agregado nos dois anos do Quadro da Empresa e do
Setor. “Nao” indica que a empresa pertencia a outro agregado no ano anterior, ndo tendo contribuido para os
valores apresentados para o agregado nesse ano; deste modo, uma eventual comparacao entre os dados da
empresa e os do agregado para o ano anterior devera ter em consideracdo esta limitacao.

9 Paramais informag&o sobre os elementos de caracterizagdo das empresas deve ser consultada a secgdo I11.2.
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Este conjunto de informacdo é exclusivamente disponibilizado a prépria empresa no ambito do Quadro da Empresa e do

Setor, ndo integrando os Quadros do Setor que sao publicados na Internet.

IV.1.2 Quadro A. Caracterizacao do agregado (setor de atividade econémica / classe de dimensao)

Este conjunto de informacao identifica o agregado de empresas através de:

e Setor de Atividade Econémica (CAE-Rev.3): ramo de atividade da CAE-Rev.3, que inclui varios niveis de
detalhe, desde a Seccdo (1 digito) a Subclasse (5 digitos). Para a producdo dos agregados setoriais é utilizada a
classificacdo das empresas que consta no SICAE;

e C(Classe de dimensdo: pode ser “Microempresas”, “Pequenas empresas”, “Médias empresas” ou “Grandes
empresas”. Os calculos sdo efetuados com base no nimero de pessoas ao servico, volume de negdcios e total
de ativo relativos a cada empresa.

O agregado é caracterizado pelas seguintes variaveis:

e Numero de empresas inclufdas no agregado: indicacdo do niumero de empresas que integram cada agregado
nos dois anos do Quadro da Empresa e do Setor;

e Representatividade: sdo apresentadas medidas do peso das empresas do agregado no universo das sociedades
ndo financeiras nos dois anos do Quadro da Empresa e do Setor, avaliadas de acordo com trés indicadores:
numero de empresas, nimero de pessoas ao servico e volume de negdcios. Os resultados sao apresentados em
intervalos percentuais; para cada agregado e indicador (nimero de empresas, nimero de pessoas ao Servico e
volume de negdcios), a representatividade corresponde ao valor percentual do peso do valor do indicador para
as empresas do agregado no valor do indicador para o total do universo das sociedades ndo financeiras
pertencentes ao mesmo agregado. Para este célculo, é utilizado o universo de referéncia das sociedades nao
financeiras do Banco de Portugal.

e Movimentos no agregado do ano mais recente: indica as entradas e saidas de empresas no/do agregado de
um ano (anterior) para o outro (mais recente), assim como o nUmero de empresas com acontecimentos
marcantes no ano mais recente. As entradas e saidas ndo correspondem, necessariamente, apenas a
“nascimentos” e “encerramentos” de empresas do agregado, mas também a mudancas de classificacao (setor

de atividade econémica ou classe de dimens&o).

Estes elementos sao considerados fundamentais para a interpretacdo dos resultados apresentados para o agregado
nos Quadros da Empresa e do Setor.
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Empresa
Setor / Dimensdo

MM ero de empre sas . Himero abelecimentas wilume de reg
Ewra
Lizboa Lizboa
Partalegre Partalegre
Outras Localizagies Outras Localizaghes

MNatireza Juridica Hirnero de em 5 “olume de ol s Mat uridade MU o de el esas Wolume de re

Sociedade por Quotas 48 5 anos
Sociedade Snénima Do 6 ailanos

Cooperativa iz de 10 anos

Outras Haturezas

Figura 2 — P4gina 2 do Quadro da Empresa e do Setor

e Distribuicdo das empresas do agregado: conjunto de informacdo que permite caracterizar o agregado em
termos da distribuicdo das empresas que o constituem e de acordo com quatro critérios: localizacdo da sede,

localizacdo dos estabelecimentos das empresas, natureza juridica e maturidade (Figura 2).

No caso da localizacdo da sede e da localizacdo dos estabelecimentos, a informacéo disponibilizada respeita aos
3 distritos mais importantes em termos do numero de empresas/estabelecimentos, sendo os restantes
agrupados em “outros”. O critério da localizacdo da sede das empresas leva a concentracdo num Unico distrito
de toda a atividade da empresa, enquanto a localizacdo segundo os estabelecimentos determina a
desagregacdo da atividade de cada empresa pelos diferentes distritos onde os estabelecimentos se encontram
localizados.

No que diz respeito a natureza juridica, a analise identifica as 3 naturezas juridicas mais importantes em termos

do numero de empresas, sendo as restantes agrupadas em “outras”.

Por ultimo, quanto a maturidade, as empresas sdo agrupadas em trés niveis, nomeadamente: “até 5 anos”, “de
6 a 10 anos” e “mais de 10 anos”. A distribuicdo das empresas por estes niveis é feita de acordo com dois

critérios: nimero de empresas e volume de negdcios.

No caso dos Quadros do Setor, inclui-se neste bloco informacdo constante do quadro B. Indicadores de sintese

nos Quadros enviados as empresas.



V.2  Quadro B. Indicadores de sintese

. Banco de Portngal | QUADRO DA EMPRESA E DO SETOR |

M A -r

Ano
Empresa
Setor / Dimenséo

B. INDICADORES DE SINTESE

Empresa Midia do agregade Empresa Midia do agregado Pasio da ampress no agregada

Ativo (=m euros)
Capital pré prio {em euros]
“hlume de negdeios (em euros)

Total de rendi N quidos (em euras)

“lor acrescantada brute - Y4B fem suros)

Resultads fiquide do periodo (zm euros)

wendas e senigos prestados ao exteriar (em eunos)
Compras de bens e senicos ao esterior (em euros)
Himero de peszoas ao senigo

Rendibilidade dos capitais préprio = (%41

Volume de Megdcios - Infomagdo desagregada por distrito de localizagdo da sede / natureza juridica / maturidade

o Natureza Jridica Waturidade
Guarda Sociedade por Quotas Def a 10 anos
Empresa Média do agregade Empresa Média do agregado Empreza Média do agregade

“lume de negbeios (sm euras)

Volume de Hegdcios femeures) - Distribuigdo por distrito de localizagdo dos estabelecimentos das empresas

Empresa hiédia do agregado Empresa hdédia do agregado
Hueirg Parta
Beja Santarém
Braga Setithal
Braganga ‘anado Castelo
Castelo Brance “la Real
Coimbra “iseu
Evora #ngrado Heroismo
Faro Hora
Guarda Ponta Delgada
Leiria Funchal
Lisboa Exterior (fora de Portugal)
Portalegre Localiz agio ndo identficada

Figura 3 — Pagina 3 do Quadro da Empresa e do Setor

Este bloco de informacao inclui uma selecdo dos principais indicadores econdmico-financeiros dos Quadros da Empresa e
do Setor que permitem uma avaliacdo sintética da situacdo da empresa e da situacdo do agregado (Figura 3). Para cada
um dos indicadores sao disponibilizados os valores da empresa, os valores médios do agregado e um indicador sobre a
posicdo da empresa no conjunto ordenado das empresas do agregado. Os resultados da posicao da empresa devem ser
interpretados do seguinte modo: “1"” corresponde ao valor mais elevado do indicador em causa; resultados superiores a
“1" significam que a empresa tem valores mais baixos do que algumas empresas do agregado; o limite serd a posicao
correspondente ao valor da Ultima empresa do agregado, ou seja, o valor do nimero de empresas incluidas no agregado
apresentado no quadro A. Caracterizacdo do agregado. No conjunto de indicadores apresentados no quadro B.
Indicadores de sintese, a posicdo da empresa nao é aplicavel ao resultado liquido do periodo e a rendibilidade dos capitais

proprios.

Apresenta-se também uma andlise comparada entre o volume de negdécios da empresa e o volume de negécios médio do

agregado para o distrito de localizagdo da sede, a natureza juridica e a maturidade da empresa em causa.

Este bloco inclui ainda a distribuicdo do volume de negécios do agregado (valor médio) por distritos de localizacdo dos
estabelecimentos das empresas nele incluidas. No caso do Quadro enviado as empresas, engloba também a distribuicao

do volume de negdcios da empresa por distritos de localizagdo dos seus estabelecimentos.

O valor médio do volume de negécios do agregado por distrito de localizacdo da sede, distrito de localizagdo dos

estabelecimentos, natureza juridica e maturidade das empresas encontra-se associado a informacdo do quadro A.
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NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

Caracterizagdo do agregado — Distribuicdo das empresas do agregado, no caso dos Quadros do Setor publicados na
Internet.

V.3 Quadro C. Balanco

O balanco apresentado nos Quadros da Empresa e do Setor corresponde a uma sintese dos modelos preconizados no
ambito dos novos normativos contabilisticos. A informagdo do balango permite analisar a situagdo patrimonial das
empresas a data do fecho de contas (regra geral, no final do ano civil). No Anexo VII.1 apresenta-se informacdo detalhada

sobre o contetido e a metodologia de apuramento dos indicadores do balanco.

anco de Portugal | QUADRO DA EMPRESA E DO SETOR |

TEMA T

Empresa
Setor f Dimenséo

Unidade: Buros
Empresa hiédia do agregado Empresa hdédia do agregado

Adivos fing s tan giveis (3
Adivos intangi veis (4)
Investimentos financeiros
Adionistas Eécios (5)
rimpostos diferidos

Clientes
Estado e outros entes piblicos
— ins (3)

Di

Quiros atives comentes
Doz quais: hsrumentos financeinos
Aivos liquidos ndo corents s detidos para venda

Caixa & depésitos bancarios

(3) helui Ahos Bioldgicos de Produgiio e Propriedades de Investimento

) nelui Goodwill.
(5) Asseparaghio comente/nio comrerte nfo se aplica &5 empre == que submeteram in brmagde de acorda com o regime de microentidades.

Figura 4 — Pagina 4 do Quadro da Empresa e do Setor



Empresa
Setor f Dimenséo

C. BALANGO (continuagiio)

Unidade: Buros
Empresa hiédia do agregado Empresa hdédia do agregado

ITAL P RO

CAFITAL P
Capital realizado
Outros instumenitos de capi@al proprio

Resenvas e resultad os ranstados
Outraz rubricas de capital préprio
Dlos quais: Austamentos em ativos financeins

Dos quais: de
Resuftada fiquida do perioda

Dividendo = antedpados

Fi i obtidos
Responzabilidades por bene fcios pbs-emprego

Passives por impestos difrides

Outras contas a pagar

Fome cedores

Estado & ouiros entes plblicos
Financiamentos obtidoz

Diferimentos
Outros passives comentas
Doz quais: hsrumentos financeinos

EQUILIBRIO FINA NCEIRD

Funido de maneio

Mecessidades ciclicas de

Recursos ciclicos de
Mecessdades(+) / Recursos(-) de fundo de maneio
Tesouraria fiquida

Figura 5 — P4gina 5 do Quadro da Empresa e do Setor

Conforme se pode verificar nas Figuras 4 e 5, as rubricas do balango, tanto do ativo como do passivo, encontram-se
organizadas de acordo com a classificacdo corrente / ndo corrente. A Figura 6 sintetiza, em esquema, o tipo de

organizagao das rubricas do balanco.
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NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

ATIVO

Capital Préprio
CAPITALPROPRIO E
PASSIVO

Passivo

Figura 6 — Estrutura das rubricas do balango

O balanco é complementado por um conjunto de indicadores de equilibrio financeiro, que séo tradicionalmente utilizados
em andlise financeira, em particular no contexto da andlise da gestdo da tesouraria empresarial. Este conjunto de
indicadores relaciona

e Fundo de maneio, que, se positivo, corresponde ao excedente de recursos correntes sobre as obrigacdes mais

imediatas, e, se negativo, significa uma caréncia de recursos para cobrir as obrigacdes mais imediatas;
com:

e Necessidades (+) / Recursos (-) de fundo de maneio, que, por sua vez, resultam da conjugacédo de
0 Necessidades ciclicas de exploragdo, que correspondem aos ativos correntes relacionados com a
atividade produtiva; e
0 Recursos ciclicos de exploragdo, que correspondem aos passivos correntes relacionados com a

atividade produtiva.

Uma diferenca positiva entre estes dois indicadores (+) significa que as empresas nao conseguem financiar
os ativos a partir dos passivos de exploracéo, isto é, tém Necessidades de fundo de maneio. Se a diferenca é
negativa (-), entdo as empresas conseguem, no ambito da sua atividade produtiva, obter crédito de
terceiros em montantes suficientes para financiar os ativos de exploracéo, logo tém Recursos de fundo de

maneio.

A Tesouraria liquida resulta da diferenca entre o Fundo de maneio e as Necessidades (+) / Recursos (-) de fundo
de maneio. Se a diferenca for positiva, significa que existe um excedente de tesouraria depois de financiadas as
atividades produtivas; se a diferenca for negativa, entdo existe uma insuficiéncia de recursos para financiar a

atividade.
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A relacado entre os indicadores de equilibrio financeiro e a forma como sao obtidos encontra-se ilustrada

EQUILIBRIO FINANCEIRO

Fundo de Maneio ° Ativo corrente . Passivo corrente

Recursos (-) de fundo de exploragao exploracdo

Necessidades (+)/ e Necessidades ciclicas . Recursos ciclicos de
de maneio

Tesouraria Ifquida

Figura 7 — Indicadores de equilibrio financeiro
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NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

IV.4 Quadro D. Demonstragdo dos resultados

A demonstracdo dos resultados retne informacdo sobre a atividade desenvolvida pelas empresas em cada exercicio

econdmico. No Anexo VII.2 apresenta-se informagdo detalhada sobre o contelido e a metodologia de apuramento dos
indicadores da demonstracao dos resultados.

Empresa
Setor f Dimenséo

0. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS (continua)

Unidade: Euros

Empres tédia do agregado Empre= Média do agregada

TOTAL DE RENDIMENTOS LIGUIDOS

“Wolume de negdco s
Doz quais: Senigos presados
Sub=idio s 3 exploracio

“Jariago nos inventarios da produgio
Trabalhos para a pripria entidade
Outros rend

Dos quais: Rendi L

Doz quais: Rendimentos & ganhos emin irns @ meins

liquidos

Juros e rendimento s similares obtides

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fome dimertos e senigos extemos

Gastos vom o pessaal

Dos quais: Remuneragies

Dos quais: Encargos sobre remuneragies
i o e ariaghes dugies) de justo walor
Dos quais: Em cliente s 2 outras dividas areceber
Doz quais: Emi ) & ativos biolagi
Dos quais: Bm e
Provsfes (aumentosredugies)
Qutros gastos
Doz quais: mpostos indiretos

Dlos quais: Gastos e perdas em investimentos financeiros e outros gastos & perdas de financiamento
Gastoste wrsies de depreciagio e de amoriz agdo
Juros & gastos similares suportados

Imposts sobre o rendime o do periodo

Figura 8 — Pagina 6 do Quadro da Empresa e do Setor

Empresa
Setor f Dimensdo

0. DEMOHSTRACAC DOS RESULTADOS (continuagso)

Unidade: Buros
Empresa hédia do agregado Empresa hédia do agregado
RESULTADOS MOMICOS DA ATIVIDA DE

“hlor acrescertado broto - WAB

Fesultado de exploragdo

Resuftado antes de depreciagies, gastos de & impostos - EBT DA
Fesultado operacional (@ntes de gastos de i & impostos)- EBIT
Resultado antes de impostos - EAT

Resuttado fiquide doperioda

Dos quais: das ativi i (iguide de i

Figura 9 — Pagina 7 do Quadro da Empresa e do Setor

A demonstracdo dos resultados apresentada nos Quadros da Empresa e do Setor mantém a separacao entre

rendimentos, gastos e resultados, ndo condizendo com nenhum dos modelos previstos nos normativos contabilisticos.
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Este tipo de apresentacdo da demonstracao dos resultados facilita a analise da estrutura de rendimentos e de gastos,

dado que permite agrupa-los por naturezas analogas.

A semelhanca do balanco, também na demonstracdo dos resultados sdo incluidos indicadores que nao constam dos
modelos contabilisticos. Tal justifica-se pela relevancia desses indicadores no contexto da andlise econdémico-financeira
das empresas. Em particular, sdo apresentados alguns resultados intermédios que disponibilizam informacao adicional
sobre a estrutura dos rendimentos e dos gastos das empresas e sobre o contributo de alguns componentes dessa
estrutura para a geracao do resultado liquido do periodo. A Figura 10 ilustra a relacdo entre estes indicadores adicionais e
a forma como sao obtidos.

RESULTADOS
TOTAL DE RENDIMENTOS LiQUIDOS ECONOMICOS DE TOTAL DE GASTOS LiQUIDOS
ATIVIDADE
PRODUGCAO CONSUMOS INTERMEDIOS
L * ~
VAB
° Gastos como pessoal, Imparidades
(perdas/reversoes) e variacdes de
Re"di(;"eemos Outros rendimentos (excepto Justoﬁ\:]a;g::g;csegtiﬁSg;ltir:;r:gse ntos Gaj e
exploracdo rendimentos suplementares e financeiros), Provisdes e outros exploracéo
rendimentos e ganhos em investimentos astos (exce e S
financeiros e meiosfinanceiros liquidos) 9 P pOs .
gastos e perdaseminvestimentos
financeiros e outros gastos e perdas
de financiamento)
+ -
Resultado de
exploracéo
° Imparidades e variagdes de justo
Rendimentos e ganhos em valor eminstrumentos financeiros e
Rendimentos investimentos financeiros e meios |nvest|men_tos fmancelroge Gast.os € Gastos
de financeiros liquidos perdas em investimentos financeiros e de
atividades outros gastose perdasde atividades
financeiras + financiamento financeiras
EBITDA
° Gastos/reversdes de depreciacdo e S
de amortizagéo e
- depreciacio
€
EBIT amortizacao
RenaliiEiies Juros e rendimentos similares obtidos ° Juros e gastos similares suportados Gastos
de de
' : + - ) ;
financiamen- l , financiamen-
tos tos
obtidos EBT obtidos
° Imposto sobre o rendimento do Gastos
periodo de
- imposto
sobreo
rendimento
Resultado liquido
do periodo

Figura 10 - Resultados econdémicos
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NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

IV.5 Quadro E. Fluxos de caixa

Neste quadro sdo divulgados alguns dos principais indicadores dos fluxos de caixa. No Anexo VII.3 apresenta-se

informacao detalhada sobre o contetdo e a metodologia de apuramento desses indicadores.

O modelo apresentado nos Quadros da Empresa e do Setor ndo corresponde exatamente a demonstracao de fluxos de
caixa prevista nos normativos contabilisticos, sendo o seu apuramento o resultado da conjugacao de dois procedimentos
distintos:
e utilizacdo direta dos dados reportados pelas empresas, com qualidade, no quadro de demonstracao de fluxos de
caixa da declaracao IES; e
e utilizacdo de uma metodologia de cdlculo baseada nas rubricas de rendimentos e gastos da demonstracdo dos

resultados e na variacdo das rubricas do balanco, para as restantes empresas.

Em face do exposto, é apresentado um quadro de fluxos de caixa abreviado, ou seja, uma versdo simplificada do modelo
previsto nos normativos contabilisticos aplicaveis, sobretudo devido as limitacdes associadas ao processo de obtencao de

dados para as empresas ndo sujeitas ao reporte direto da demonstracao de fluxos de caixa (Figura 11).

Banco de Portugal | QUADRO DA EMPRESA E DO SETOR |

] ROSISTEMA o

Ano
Empresa
Setor / Dimensdo

E. FLUXOS DE CAIXA

Unidade: Euros

Empresa Média do agregado

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes

Pagamentos a fomecedores
Qutros recebimentos liquidos de pagamentos operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo.
Caixa e seus no fim do perioda
Decomposigao da variagao de caixa e seus equivalentes
Empresa
2.500—
2.000—
1.500 —| o
1.000 ®

Milhares de Euros.

= =
-1.000 —

Inicio Atividades Alividades Alividades Efeito das Fim
do periodo ionai dei de financiamento diferencas de cambio do periodo

Média do agregado

2 2000
E 1.500
1.000 —
o
3 sng— ® L]
g — —
g o ||
= 1.000
-1.500
Inicio Atividades Atividades Atividades Efeito das Fim
do periodo ionai dei de financiamento diferengas de cambio do periodo

Figura 11 — P4agina 8 do Quadro da Empresa e do Setor

Os fluxos de caixa pretendem refletir os fluxos financeiros liquidos gerados e consumidos por cada uma das areas de
atividade das empresas (atividades operacionais, de investimento e de financiamento). Esta informacdo constitui um
instrumento adicional de andlise dos indicadores do balango e da demonstracao dos resultados, permitindo concilid-los
(designadamente por comparacao entre os fluxos resultantes da atividade e as alteracdes da posicdo financeira). No

entanto, ao contrario do balanco e da demonstracdo dos resultados, que obedecem ao regime do acréscimo, os fluxos de
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caixa baseiam-se no regime de caixa, ou seja, quantificam os fluxos com referéncia ao momento da producdo dos efeitos

financeiros e ndo ao momento da producao dos efeitos econémicos .

Para além do quadro com os fluxos gerados ou consumidos pelas atividades operacionais, de investimento e de
financiamento e com o efeito das diferencas de cambio tanto ao nivel da empresa como do agregado (valores médios),
sao também incluidos neste bloco de informacdo dois graficos que, baseados nos dados do quadro, permitem
compreender mais facilmente o contributo liquido de cada tipo de atividade para a "“variacdo de caixa e seus
equivalentes”. Estes graficos permitem ainda estabelecer a comparacao entre o perfil de recebimentos e de pagamentos

apresentado pela empresa e o correspondente perfil dos valores médios do agregado em que esta se insere.

No gréfico da Figura 11 observa-se que a empresa apresenta valores superiores (inicial e final) aos da média do agregado
para “variacao de caixa e seus equivalentes”. Do mesmo modo, constata-se que tanto na empresa como no agregado
(em termos médios), as atividades operacionais geraram recursos, enquanto as atividades de investimento e de
financiamento os consumiram. Contudo, as atividades de financiamento foram, em termos liquidos, as que consumiram
mais recursos no caso da empresa, enquanto na média do agregado o saldo das atividades de investimento foi o que

contribuiu de forma mais negativa.

IV.6  Quadro F. Racios econémico-financeiros

Este quadro retine um conjunto significativo de racios, tradicionalmente utilizados na andlise econémico-financeira das
empresas. No Anexo VII.4 apresenta-se informacao detalhada sobre o conteldo e a metodologia de apuramento dos
racios econdémico-financeiros. Para o agregado sao apresentadas seis medidas estatisticas, que permitem uma avaliacdo
do desempenho das empresas nele incluidas. As medidas utilizadas envolvem, para além do numero de empresas
incluidas em cada réacio, indicadores sobre a distribuicdo dos racios individuais das empresas do agregado (quartis da
distribuicdo e média aparada) e o valor médio do agregado (média apurada a partir do racio entre o somatorio dos
valores individuais das empresas para o numerador e o somatoério dos valores individuais das empresas para o
denominador). A descricdo da metodologia de célculo destas medidas, assim como informacdo relativa a sua

interpretacdo, podem ser consultados na seccéo lIl.3.

10 Exemplo de uma situacdo em que existem diferencas entre o regime do acréscimo e o regime de caixa: numa venda a crédito, a empresa regista o fluxo correspondente na
demonstracdo dos resultados com referéncia ao momento em que se produzem efeitos econémicos (data da venda); na demonstracéo dos fluxos de caixa, contudo, o fluxo é
registado apenas quando é produzido o efeito financeiro, ou seja, na data do recebimento, e pelo montante efetivamente recebido (que pode diferir do montante acordado).
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EUROSISTEMA '

Ano

Empresa
Setor f Dimensdo

F. RACIOS ECOHOMICO-FIHAHCEIROS (continua)
e ' w0

Agregado Agregado
Emprasa hédia Média do  Empresa hiédia hiédia do
M7 emp 170 20 v} gparada  agregado M emp 1°0 0 kvl aparada  agregado
) 0] L] r

Liquidez geral (%)

Liquidez reduzida (6
Estruura finan

Autonomia financeira (%)

Taxa de endividamenta (%)
Solvabilidade geral (%1
Cobertura dos ativos n o comentes (4)

Pesodo passivwe remunerado [ %)

Custe dos nandamentos obidas (1)

Ekito dos juros suportados (%)

Rendikilids de
Rendibilidade dos capitais proprios (%)
Etit da atividade de axploragie

Etito da atvidade de inanciamento

Etito das restantes atividade s inanceias
Etito izcal

Rendibilidade do ativ (%)

Rendibilidade das wendas (%)

“WAB em percentagem da produgdo (%)

EBITDAem percentagem do wolume de negdcios (%)

Mecessidades(+) / Recursosi=)
de fundo de maneio em _de fundo de maneio em percertagem do volume de negégios¢%y dovolume de negdeios (%)

(B) h#é dia aparada - média calculada 3 partir dos rcios individuais das empresas do agregado excluindo os valore s extremos da distribuigSo
(7) b dia do agregade - comespende a0 rde do agregado, ou seja, 3o Mo entre ovalor do somatarie dos tado s das emp paran dore o walordo frio dos tados daz

L para o d

Figura 12 — P4agina 9 do Quadro da Empresa e do Setor

UROSISTEMA s

Empresa
Setor f Dimensdo

F. RACIOS ECOHOMICO.FIH ANCEIROS {continuagiio}

Agregado

Emprasa hédia Média do  Empresa hiédia Média do
M7 emp 170 20 v} gparada  agregado M emp 1°0 0 kvl aparada  agregado
) G L] r

Grau de alavancagem combinada

Grau deal: da atividad e de exploragd
Grau de da aividade de
Grau de al. das re stantes ativdad

Praze médio de recebimentos (n® dias)

Prazo médio de recebimentos t3ee ao exterior (n° dias)

Prazo médio de pagamertos (0 dias)

Prazo médio de pagamenitos face ao exteror (n® dias)
Prazo médio de retagio dos inventirios (n® dias)

Fotagdo do ativo (n° wezes)

Coe iciente \WAB / Aivos fixos ndo financeiros

Coadciente AR [ Gastos com o pessoal
Coeiciente Ativos fisos nde inan. / Gastos como pessoal

erdimertos

Fornece dores (%)

Pessoal (%)

Bancos e outros financiadores ()
Estado (%)

Empresa - autoinandamento (%)
Restante s (%)

1) hié dia aparada - média calculada a panirdos racios individuais das empresas do agregade excluindo os valore = extremos da distribuig&o.
(%) M dia do agregade - comespende 3o rcde do agregado, ou ssja, 3o Mdo entre o valor do somatério dos resulade s das emp para o dore o alordo drio do s resuttados das

Figura 13 — Pagina 10 do Quadro da Empresa e do Setor
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Os racios econdmico-financeiros apresentados neste quadro foram agrupados em oito categorias:

1.

Racios de liquidez - permitem avaliar a capacidade das empresas para cumprir as suas obrigacdes correntes com

base nos ativos também correntes;

Racios de estrutura financeira - permitem avaliar a capacidade financeira da empresa em solver os compromissos
para além do seu ciclo operacional, possibilitando assim a analise do seu grau de dependéncia financeira face a

terceiros;

Racios de financiamento - complementam os indicadores de estrutura financeira, permitindo uma analise mais
precisa dos recursos alheios da empresa, tendo em conta os passivos remunerados da empresa (geradores de

encargos de financiamento);

Racios de rendibilidade - relacionam os resultados gerados pelas empresas com os recursos patrimoniais utilizados,
permitindo avaliar, por um lado, a capacidade da empresa para remunerar os seus investidores e, por outro, a
eficiéncia das empresas na formacdo dos resultados. Neste dominio apresenta-se também a decomposicdo da
rendibilidade dos capitais proprios segundo o modelo multiplicativo, através do qual sdo identificados os impactos
das diferentes areas de atividade das empresas (exploracéo, financiamento, restantes atividades financeiras e fiscal)

na formacao da rendibilidade;

Racios de risco — compreendem indicadores de alavancagem, e procuram traduzir o efeito de variagdes dos varios

tipos de gastos sobre a capacidade das empresas para gerar resultados;

Racios de atividade - procuram traduzir a forma como as empresas gerem a sua atividade, em particular, a forma

como é conduzida a gestao de tesouraria e de stocks;

Racios técnicos - estao relacionados com a intensidade de utilizacdo dos fatores trabalho (gastos com pessoal) e
capital (correspondente aos ativos ndo correntes mais diretamente ligados ao processo produtivo). A comparacdo de
resultados neste dominio permite avaliar se determinado processo produtivo é mais intensivo em trabalho ou em

capital e se ¢ mais/menos eficiente na utilizacdo de cada um destes fatores;

Racios de reparticdo de rendimentos - indicam a forma como os rendimentos gerados pelas empresas durante o
periodo foram distribuidos pelas diversas entidades com as quais as empresas se relacionam e como contribuiram,
em termos dos resultados gerados e retidos pelas empresas, para o autofinanciamento da empresa. As entidades
identificadas na reparticdo dos rendimentos sdo os fornecedores, o pessoal, os bancos e outros financiadores e o
Estado.

No Anexo VII.4 detalha-se o contetido e a metodologia de célculo dos racios econémico-financeiros e, quando aplicavel, a

respetiva correspondéncia com o SNC / NCM.
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Caixa 2: Regras subjacentes a divulgagdo dos racios econémico-financeiros

Devido a sua natureza, o calculo dos racios econémico-financeiros esta sujeito a um conjunto de regras especificas.
Com estas regras pretende-se, designadamente, garantir que o resultado obtido tem interpretacdo econdmica e que
possibilita a correta ordenagdo dos racios individuais das empresas.

Assim, ndo se calculam os racios quando:

e o0 denominador tem um valor nulo ou negativo se o denominador é nulo, entdo nao é

matematicamente possivel o célculo do racio; por seu turno, um valor negativo no denominador do racio
compromete a interpretacdo do mesmo e distorce a distribuicdo dos resultados individuais das empresas
do agregado.
Considere-se, a titulo de exemplo, a rendibilidade dos capitais préprios. Se uma empresa tem um valor
positivo para o resultado liquido do exercicio e um valor negativo para o capital préprio, entdo o seu racio
de rendibilidade do capital préprio tera um sinal negativo, apesar do resultado positivo da sua atividade.
Quando sao ordenadas todas as empresas do agregado, por forma a calcular os quartis da distribuicdo do
racio, a empresa deste exemplo é colocada entre as empresas com resultados negativos, nao refletindo, de
forma adequada, a sua situacao;

e 0 valor absoluto do racio ultrapassa um determinado limiar - dependendo do racio, considera-se que
acima de determinado limiar ndo é interpretavel o resultado obtido para o racio. Tomando por exemplo o
racio da liquidez geral: se o denominador, neste caso o passivo corrente, tiver um valor préoximo de zero,
ainda que seja matematicamente possivel calcular um valor para o rdcio, esse valor tenderd a ser
excessivamente elevado e, por conseguinte, sem interpretacdo economica. Neste contexto, pode
considerar-se que como praticamente nao existe passivo corrente, entdao nao fara sentido calcular a
liquidez geral.

Para além destas, existem, para alguns racios, condicoes adicionais de edicdo. As regras podem ser consultadas no
Anexo VII.4.

Depois de aplicadas as condicbes de edicao a cada réacio considerado isoladamente é efetuada uma avaliacao da
disponibilidade de valores ao nivel dos racios relacionados, por exemplo, no ambito da decomposicdo da
rendibilidade do capital préprio, da decomposicao do grau de alavancagem e da reparticdo de rendimentos. Como a
leitura destes racios apenas tem significado se for feita no seu conjunto, a inibicdo de um desses racios implica a
inibicdo dos restantes do mesmo bloco.

As regras descritas sdo aplicadas a todos os resultados dos racios, independentemente da medida estatistica, o que
inclui também a média do agregado.

De referir, porém, duas situagdes especiais que podem resultar da aplicacdo destas regras as empresas de
determinado agregado:

e 0s valores agregados cumprem as condicdes de publicacdo, mas nenhuma empresa individualmente
cumpre esses critérios. Neste caso, é publicada a média do agregado mas nao sao divulgadas as estatisticas
sobre a distribuicdo dos racios. Esta situacdo pode ocorrer quando os valores das empresas do agregado se
compensam entre si, de forma a resultar em valores agregados validos;

e 0s valores agregados ndo cumprem as condicdes de publicacdo, mas existem empresas que cumprem
individualmente essas condicdes, pelo que sdo publicadas as estatisticas sobre a distribuicdo dos racios mas
nao o valor médio do agregado. Uma situacao possivel é a presenca de um conjunto de empresas que nao
cumprem as condicoes de publicacdo e que contribuem de forma significativa para o valor do agregado.

Qualguer uma destas situagcdes devera ocorrer com maior probabilidade em agregados com um ndmero reduzido de
empresas.

Dezembro de 2011 29 0



IV.7 Quadro G. R4cios econémico-financeiros europeus

Este quadro reline um conjunto de racios econémico-financeiros extraidos da base de dados BACH-ESD, os quais se
revelam particularmente Uteis para a realizacdo de andlises comparativas internacionais. O contetido do quadro G. Racios
econdmico-financeiros europeus na nova versdo dos Quadros da Empresa e do Setor ndo apresenta alteragdes
significativas face a versdo anterior. No Anexo VI.5 apresenta-se informacdo detalhada sobre o contetdo e a

metodologia de apuramento dos indicadores dos racios econémico-financeiros europeus.

Os racios da base de dados BACH-ESD sao calculados de acordo com uma metodologia prépria de forma a salvaguardar
a comparabilidade entre paises. Dai que, apesar de apresentarem uma designacdo semelhante, alguns dos racios do
quadro G. Racios econdmico-financeiros europeus nao correspondem exatamente aos mesmos conceitos do quadro F.
Racios econdmico-financeiros.

Nos Quadros da Empresa e do Setor é divulgada a ultima informacao disponivel na base de dados BACH-ESD, o que
normalmente corresponde ao ano anterior ao de referéncia da restante informacdo daqueles Quadros. Os racios

econdmico-financeiros europeus sdo apresentados da seguinte forma:

e Nos Quadros enviados a cada empresa inclui-se um conjunto de 11 racios organizados em trés grupos: racios de
rendibilidade, racios de estrutura financeira e racios de estrutura do ativo. A informacdo divulgada consiste em
estatisticas sobre a distribuicdo dos racios das empresas de cada pafs (quartis), agregada até ao segundo digito da
NACE-Rev.2. Nao se divulgam aqui desagregacdes por dimensdo das empresas. Incluem-se, ainda, as taxas de
cobertura dos agregados de empresas de cada pafs. Para além de Portugal, sdo disponibilizados os racios

comparaveis de 5 paises europeus (Austria, Bélgica, Espanha, Franca, e Italia) (Figuras 14 e 15).

Empresa
Setor / Dimenséo

G. RACIOS ECOHOMCO-FIHAHCEROS EUROPEUS (continua)
| 20 [ 00 ome 0000000 ]

Austria Bélgica Espanha

Empresa
170 270 370 1°0 20 370 170 2°0 370

Rendibilidade

Rendibilidade dos capitais proprios (%)

Ratagdo do ativo (n® wezes)

Rendibilidade das wendas (%)

"B em percentagem do wolume de negacios (%)

Estruturafinanceira

Autonomia financeira (%)
Diwidas a instituighes de crédito ttotal)/ Ao total (%)
Dividas a instituigies de crédito a MLP / Ao total (%)

Dividas a instituighes de crédita de CP/ Aiva total (6
Estritira do ativo

hvestimentos financeiros J Avo total (%)
Imobilizagtes corpdreas / Ao toal (%)
Oizponibilidades [ Ao total (%)

bertura da amostra st Bélgica Espanha

Em rela o a0 nimero de empresas (%)

Em relasie ac wlume de negides ()

Em relagdo a0 nidmera de pessoas 3o servigo (%)

Figura 14 — Pagina 11 do Quadro da Empresa e do Setor
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Empresa
Setor f Dimensdo

G, RACIOS ECOHOMCO-FINAHCEROS EUROPEUS (continuag o)
o [

Franga Portugal
170 2°0 20 170 i 70 170 270 20

Empresa

Rendikilids de

Ren dibilidade dos capitais prépries (')

Fitagdo do ativo (n° wzes)
Rendibilidade das wendas (%)
‘4B em percentagem do valume de negdcios (%)

Estriturafinanceira
Autonomia financeira (%43

Dividaz a instituiges de crédito ttotal)/ Aiva total (%)
Dividas a institviclies de crédito a MLP /7 Ave total (%)

Dividas a instituigiies de crédito de TP/ Ao total (%]
Estritura do ativo

vestimentos financeiros J Aivo total (%)
Imobilizagies corpéreas / Aive total (%)
Dizponibilidades / Aivo total (%)

Taxa de coberura da amostra Franga Portugal

Em relacdio a0 nimero de empresas (41
Em relagdio a0 wilume de negddos (%)

Em relacdio a0 nimero de peszoas a0 senvice (%)

Figura 15 — Pagina 12 do Quadro da Empresa e do Setor

e  Os Quadros do Setor — Racios Setoriais Europeus publicados na Internet compreendem 24 racios para as empresas da
Alemanha, Austria, Bélgica, Espanha, Franca, Italia e Portugal. Os dados sao disponibilizados até ao segundo digito
da NACE-Rev.2, e, para além do 1°, 2° e 3° quartis da distribuicdo dos racios, fornece-se também o valor médio do
racio no agregado. Para além dos racios constantes dos Quadros enviados as empresas, os Quadros do Setor
disponibilizados na Internet incluem ainda réacios dos seguintes tipos (apenas o valor médio do agregado): racios de

dindmica; racios técnicos; e racios de reparticao de rendimentos.

Dado que existem diferencas entre os conjuntos de empresas de cada pafs, aconselha-se a leitura do manual da base de
dados BACH-ESD, que pode ser acedido através da pagina da Central de Balancos no sitio do Banco de Portugal na
Internet (http://www.bportugal.pt).
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V. DIVULGACAO

V.1 Condigbes para a edicao

Sempre que possivel, sdo publicados os resultados para um agregado de empresas ao nivel da subclasse (5 digitos),
classe (4 digitos), grupo (3 digitos), divisdo (2 digitos) e seccao (1 digito) das atividades da CAE-Rev.3 do setor
institucional das sociedades ndo financeiras, com excecao da CAE 70100 — “Atividades das sedes sociais”, por nao se
ajustar a este tipo de atividade a anélise preconizada nos Quadros da Empresa e do Setor. Independentemente do
nivel de agregacao setorial, podem ser editados, no maximo, 5 detalhes de acordo com a classe de dimensao das
empresas: “Grandes empresas”, “Médias empresas”, “Pequenas empresas”, “Microempresas” e “Todas as

dimensoes”.

De forma a assegurar a significancia dos resultados agregados e consequentemente a sua interpretacao adequada, s6
sao divulgados os Quadros da Empresa e do Setor que representem, em termos de volume de negécios, mais de 25%
do valor estimado para o mesmo setor de atividade / classe de dimensao no universo das sociedades nao financeiras

em Portugal.

Outras restricdes a edicdo dos Quadros da Empresa e do Setor tém por objetivo a preservacdo da confidencialidade
dos dados individuais das empresas da Central de Balancos. Neste contexto, ndo sdo divulgados os Quadros da

Empresa e do Setor em que se verifique alguma das seguintes condigdes:

e reulna ainformacao de menos de 3 empresas; e
e 0 volume de negdcios de uma empresa represente mais de 75% do valor do agregado.

A aplicacao direta das regras referidas determina, num primeiro momento, a ndo edicdo de determinados agregados,
sendo que outros podem também ver a sua divulgagao inibida na sequéncia da aplicagdo de um conjunto de decisdes
condicionadas. Pretende-se, deste modo, evitar a identificacdo dos dados de um agregado omisso a partir da edicao

de outro(s) com ele relacionado(s). Em termos praticos, procede-se da seguinte forma:

e a aplicacdo das regras comeca por ser feita ao nivel mais detalhado da CAE (5 digitos); a esse nivel, se uma
determinada classe de dimensdo nao pode ser divulgada, entdo também nao sera divulgada pelo menos outra

classe de dimensao (a escolha recai sobre aguela que contém o menor nimero de empresas);

e ainda no mesmo nivel de CAE, verifica-se se apenas uma CAE da mesma filiacdo fica omissa; no caso de ser
necessario eliminar outra CAE do mesmo nivel, a decisdo recai, igualmente, sobre aquela que compreende

menos empresas.
O exercicio repete-se em niveis de agregacdo superior da CAE.

Tendo presente as condicoes de edicao apresentadas, sao editados Quadros da Empresa e do Setor para o maximo

detalhe (setor de atividade econémica / classe de dimensao) possivel.

Independentemente da divulgacdo dos outros indicadores, a publicacdo dos quartis relativos a distribuicado dos racios

econdmico-financeiros das empresas de um agregado esta ainda sujeita as seguintes regras:
e 05 trés quartis da distribuicao s6 sdo divulgados se o nimero de empresas do agregado for superiora 11;

e entre 6 e 11 empresas, no agregado apenas é apresentado o 2° quartil;
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. com menos de 6 empresas no agregado nado é fornecida qualquer informacdo sobre os racios econémico-
financeiros.

V.2  Divulgacdo dos Quadros da Empresa e do Setor

Com a divulgacdo de um novo modelo, ndo sdo alteradas as duas formas habituais de divulgacdo dos Quadros da

Empresa e do Setor, ou seja:

e  por iniciativa do Banco de Portugal, é enviado a cada empresa que contribuiu para os resultados agregados
0 Quadro da Empresa e do Setor, normalmente no quarto trimestre do ano seguinte ao de referéncia da
informacdo. Este Quadro é enviado para o endereco de correio eletrénico constante da base de dados IES,
que corresponde ao do reportante da declaragdo IES da empresa, devidamente certificado junto do
Ministério das Financas. Todavia, a empresa que nao teve acesso ao seu Quadro também o podera solicitar

diretamente ao Banco de Portugal, mediante o envio do pedido para o seguinte endereco de correio

eletronico: ies@bportugal.pt

Na divulgacdo dos dados do ano mais recente, incluem-se os dados do ano imediatamente anterior, caso a
empresa exista na base de dados da Central de Balancos (p.e., os Quadros da Empresa e do Setor de 2010
incluem também os dados de 2009). No entanto, os resultados relativos a caracterizacdo da empresa e do
agregado (setor de atividade econémica / classe de dimensao) referem-se apenas a situacdo no ano mais
recente dos dados (deste modo, ndo esta garantida a partida a comparabilidade entre os dados da empresa
e os do agregado na informacédo remetida para o ano anterior, sobretudo se ocorreu uma mudanca de setor

de atividade econémica ou de classe de dimensao por parte da empresa).

O novo modelo do Quadro da Empresa e do Setor sé se aplica aos dados das empresas a partir de 2010 (e
2009, considerado como ano base). Deste modo, mantém-se valida a versdo anterior para a divulgacao dos

Quadros da Empresa e do Setor até 2009;

e 05 Quadros do Setor integram, desde dezembro de 2009, a vertente multidimensional do BPstat —
Estatisticas online no sitio do Banco de Portugal na Internet (http://www.bportugal.pt). Com a criagdo de um

novo modelo para os Quadros do Setor ficam disponiveis quatro dominios para exploracao:

. Quadros do Setor — Central de Balancos (dados até 2005);

. Quadros do Setor — Central de Balancos (dados de 2006 a 2009);
. Quadros do Setor - Central de Balancos (dados a partir de 2009);
o Quadros do Setor — Racios Setoriais Europeus.

O novo modelo dos Quadros do Setor é utilizado na divulgacdo de informacdo sobre os agregados de
empresas a partir de 2009. O dominio “Quadros do Setor - Central de Balancos (dados a partir de 2009)”
baseia-se nesse novo modelo, bem como o conteldo renovado do dominio “Quadros do Setor — Réacios

Setoriais Europeus”.

Nos “quadros predefinidos” da vertente multidimensional do BPstat — Estatisticas online é apresentada para
cada um dos trés dominios referentes a Central de Balancos, uma anélise completa e estruturada sobre os
Quadros do Setor, tendo por referéncia o agregado setorial "Todas as atividades” e o agregado dimensao
“Todas as dimensdes”. Pretende-se, com este divulgacdo, ilustrar o tipo de anélise mais adequada a
informacdo dos Quadros do Setor, sendo aconselhada a sua utilizacdo na exploracdo de qualquer outro

agregado (setor de atividade econémica / classe de dimens&o).
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As séries sao normalmente atualizadas no quarto trimestre de cada ano, com a disponibilizacdo de nova
informacao para o ano imediatamente anterior e, eventualmente, de atualizacbes aos dados dos anos que

lhe estdo préximos. No primeiro semestre do ano seguinte, poderd ocorrer um novo momento de
atualizacdo dos dados dos periodos mais recentes.
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VI. MODELO DO QUADRO DA EMPRESA E DO SETOR
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VII. ANEXOS: DEFINICAO DOS INDICADORES

VII.1 Balanco

Descrigdo / Correspondéncia com SNC e NCM (cédigo de contas):

B.1

ATIVO

+ Ativo n3o corrente (B.2)

+ Ativo corrente (B.8)

B.2

Ativo ndo corrente

+ Ativos fixos tangiveis (B.3)

+ Ativos intangiveis (B.4)

+ Investimentos financeiros (B.5)
+ Acionistas/sécios (B.6)

+ Ativos por impostos diferidos (B.7)

B.3

Ativos fixos tangiveis

+ 372 Ativos biolégicos de produgao (1)

+ 42 Propriedades de investimento (1)

+ 43 Ativos fixos tangiveis

+ 452 Propriedades de investimento em curso

+ 453 Ativos fixos tangiveis em curso
+ 455 Adiantamentos por conta de investimentos (parte relativa as propriedades de
investimento e aos ativos fixos tangiveis)

- 459 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa as propriedades de investimento
e aos ativos fixos tangiveis) (1)

B.4

Ativos intangiveis

+ 44 Ativos intangiveis
+ 454 Ativos intangiveis em curso
+ 455 Adiantamentos por conta de investimentos (parte relativa aos ativos intangiveis)

- 459 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa aos ativos intangiveis) (1)

B.5

Investimentos financeiros

+ 41 Investimentos financeiros

+ 451 Investimentos financeiros em curso

+ 455 Adiantamentos por conta de investimentos (parte relativa aos investimentos
financeiros)
- 459 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa aos investimentos financeiros)

(1)

B.6

Acionistas/sécios

+ 266 Empréstimos concedidos - empresa-mae (1)
+ 268 Outras operagdes (ativo)

- 269 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa as contas 266 e 268)

B.7

Ativos por impostos diferidos

+ 2741 Ativos por impostos diferidos (1)

B.8

Ativo corrente

+ Inventarios e ativos biolégicos consumiveis (B.9)

+ Clientes (B.10)

+ Estado e outros entes publicos (B.11)

+ Acionistas/sécios (B.12)

+ Diferimentos (B.13)

+ Outros ativos correntes (B.14)

+ Ativos liquidos ndo correntes detidos para venda (B.16)

+ Caixa e depésitos bancarios (B.17)

(continua)
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Balango (continuacéo)

NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

Descri¢do / Correspondéncia com SNC e NCM (cédigo de contas):

B.9 Inventarios e ativos biolégicos consumiveis

+ 32 Mercadorias

+ 33 Matérias-primas, subsidiarias e de consumo

+ 34 Produtos acabados e intermédios

+ 35 Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos
+ 36 Produtos e trabalhos em curso

+ 371 Ativos biolégicos consumiveis (1)

+ 39 Adiantamentos por conta de compras

B.10 | Clientes

+ 21 Clientes

B.11 | Estado e outros entes publicos

+ 24 Estado e outros entes publicos (ativo)

B.12 | Acionistas/sécios (2)

+ 263 Adiantamentos por conta de lucros
+ 268 Outras operagdes (ativo)

- 269 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa as contas 263 e 268)

B.13 | Diferimentos

+ 281 Gastos a reconhecer

B.14 | Outros ativos correntes

+ Instrumentos financeiros (B.15)

+ 232 Pessoal - Adiantamentos

+ 238 Outras operagdes (ativo)

-239 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa as contas 232 e 238)
+ 2713 Adiantamentos a fornecedores de investimentos

+ 2721 Devedores por acréscimos de rendimentos

+ 278 Outros devedores e credores (ativo)

- 279 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa as contas 2713, 2721 e 278)

B.15 Dos quais: Instrumentos financeiros

+ 1411 Derivados potencialmente favoraveis (3)
+ 1421 Ativos financeiros detidos para negociagéo (3)

+ 1431 Outros ativos financeiros (ao justo valor através dos resultados) (3)

B.16 | Ativos liquidos ndo correntes detidos para venda

+ 46 Ativos n3o correntes detidos para venda (1)

B.17 | Caixa e depdsitos bancarios

+ 11 Caixa
+ 12 Depdsitos a ordem

+ 13 Outros depésitos bancarios

B.18 | CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

+ CAPITAL PROPRIO (B.19)

+ PASSIVO (B.28)

B.19 | CAPITAL PROPRIO

+ Capital realizado (B.20)

+ Outros instrumentos de capital préprio (B.21)
+ Reservas e resultados transitados (B.22)

+ Outras rubricas do capital proprio (B.23)

+ Resultado liquido do periodo (B.26)

+ Dividendos antecipados (B.27)

(continua)
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Balango (continuac&o)

Descri¢do / Correspondéncia com SNC e NCM (cédigo de contas):

Capital realizado

+ 51 Capital
- 261 Acionistas ¢/ subscricdo

- 262 Quotas nao liberadas

Qutros instrumentos de capital préprio

+ 53 Qutros instrumentos de capital préprio

Reservas e resultados transitados

+ 551 Reservas legais
+ 552 Outras reservas

+ 56 Resultados transitados

Outras rubricas do capital proprio

+ Ajustamentos em ativos financeiros (B.24)
+ Excedentes de revalorizagdo (B.25)

+ 52 Agdes (quotas) proprias

+ 54 Prémios de emissdo

+ 59 Outras variagdes no capital proprio

Dos quais: Ajustamentos em ativos financeiros

+ 57 Ajustamentos em ativos financeiros (1)

Dos quais: Excedentes de revalorizagdo

+ 58 Excedentes de revalorizagdo de ativos fixos tangiveis e intangiveis (4)

Resultado liquido do periodo

+ 818 Resultado liquido do periodo

Dividendos antecipados

+ 89 Dividendos antecipados

B.28

PASSIVO

+ Passivo ndo corrente (B.29)

+ Passivo corrente (B.35)

B.29

Passivo nio corrente

+ Provisées (B.30)

+ Financiamentos obtidos (B.31)

+ Responsabilidades por beneficios pés-emprego (B.32)
+ Passivos por impostos diferidos (B.33)

+ Outras contas a pagar (B.34)

Provisdes

+ 29 Provisdes

Financiamentos obtidos

+ 25 Financiamentos obtidos (parte relativa ao passivo ndo corrente)

Responsabilidades por beneficios pés-emprego

+ 273 Beneficios pés-emprego (1)

Passivos por impostos diferidos

+ 2742 Passivos por impostos diferidos (1)

Qutras contas a pagar

+ 237 Caugdes (1)

+ 2711 Fornecedores de investimentos - Contas gerais (parte relativa ao passivo ndo
corrente)

+ 2712 Faturas em recegdo e conferéncia (parte relativa ao passivo ndo corrente)

+ 275 Credores por subscrigdes n3o liberadas (1)

B.35

Passivo corrente

+ Fornecedores (B.36)

+ Estado e outros entes publicos (B.37)
+ Financiamentos obtidos (B.38)

+ Diferimentos (B.39)

+ Outros passivos correntes (B.40)

Fornecedores

+ 22 Fornecedores

(continua)

@ 50 BANCO DE PORTUGAL | Estudos da Central de Balancos | 6




Balango (continuac&o)

NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

Descrigdo / Correspondéncia com SNC e NCM (cédigo de contas):

B.37 | Estado e outros entes publicos + 24 Estado e outros entes publicos (passivo)
B.38 | Financiamentos obtidos + 25 Financiamentos obtidos (parte relativa ao passivo corrente)
B.39 | Diferimentos + 282 Rendimentos a reconhecer
B.40 | Outros passivos correntes + Instrumentos financeiros (B.41)
+ 231 Remuneragdes a pagar
+ 238 Outras operagdes (passivo)
+ 264 Resultados atribuidos
+ 265 Lucros disponiveis
+ 268 Outras operagdes (passivo)
+ 2711 Fornecedores de investimentos - Contas gerais (parte relativa ao passivo
corrente)
+ 2712 Faturas em recegdo e conferéncia (parte relativa ao passivo corrente)
+ 2722 Credores por acréscimos de gastos
+ 278 Outros devedores e credores (passivo)
B.41 Dos quais: Instrumentos financeiros + 1412 Derivados potencialmente desfavoraveis (3)
+ 1422 Passivos financeiros detidos para negociacéo (3)
+ 1432 Outros passivos financeiros (ao justo valor através dos resultados) (3)
EQUILIBRIO FINANCEIRO
B.42 | Fundo de maneio + Ativo corrente (B.8)
- Passivo corrente (B.35)
B.43 | Necessidades ciclicas de exploragado + Inventarios e ativos biolégicos consumiveis (B.9)
+ Clientes (B.10)
+ Estado e outros entes publicos (B.11)
B.44 | Recursos ciclicos de exploragdo + Fornecedores (B.36)
+ Estado e outros entes publicos (B.37)
B.45 | Necessidades(+) / Recursos(-) de fundo de maneio + Necessidades ciclicas de exploraggo (B.43)
- Recursos ciclicos de exploraggo (B.44)
B.46 | Tesouraria Liquida + Fundo de maneio (B.42)
- Necessidades(+) / Recursos(-) de fundo de maneio (B.45)
Notas:
;1 Elemento nao previsto no ambito da NCM
;2 A distincdo corrente/nao corrente ndo se encontra prevista para as microentidades, que apresentam esta rubrica apenas no ativo ndo corrente
§3 No dmbito da NCM, a conta 14 ndo apresenta subdivisoes
§4 Designada de "Excedentes de revalorizacao de ativos fixos tangiveis", no ambito da NCM
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VIl.2 Demonstracao dos resultados

Descri¢do / Correspondéncia com SNC e NCM (cédigo de contas):

D.1 TOTAL DE RENDIMENTOS LiIQUIDOS + Volume de negécios (D.2)
+ Subsidios a exploragdo (D.4)
+ Variagdo nos inventérios da produgdo (D.5)
+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)
+ Qutros rendimentos (D.7)
+ Juros e rendimentos similares obtidos (D.10)
D.2 Volume de negécios + Servigos prestados (D.3)
+ 71 Vendas
D.3 Dos quais: Servigos prestados + 72 Presta¢des de servigos
D.4 Subsidios a exploragdo + 75 Subsidios a exploragdo
D.5 Variagdo nos inventarios da produgdo + 73 Variagdes nos inventarios da produgdo
D.6 Trabalhos para a prépria entidade + 74 Trabalhos para a prépria entidade
D.7 Outros rendimentos - Juros obtidos de financiamentos obtidos (D.10)
+ 78 Qutros rendimentos e ganhos
+ 79 Juros, dividendos e outros rendimentos similares
D.8 Dos quais: Rendimentos suplementares + 781 Rendimentos suplementares
D.9 .Dos quais: Ren.diment.os e ganhOS em - Juros obtidos de financiamentos obtidos (D.10)
:;;vLisdt;r?entos financeiros e meios financeiros + 785 Rendimentos e ganhos em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
(M
+ 786 Rendimentos e ganhos nos restantes ativos financeiros
+ 79 Juros, dividendos e outros rendimentos similares
D.10 | Juros e rendimentos similares obtidos + 7915 Juros obtidos de financiamentos obtidos

Por meméria:

D.11

Produgdo

+ Volume de negécios (D.2)
+ Subsidios a exploraggo (D.4)
+ Variagdo nos inventarios da produggo (D.5)

+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)

- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14) (no caso do setor do
Comércio)

- Impostos indiretos (D.25) (no caso do setor do Comércio)

D.12

Vendas e servigos prestados ao exterior

+ Volume de negécios (D.2) (parte relativa a ndo residentes)

TOTAL DE GASTOS LiQUIDOS

+ Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)

+ Fornecimentos e servigos externos (D.15)

+ Gastos com o pessoal (D.16)

+ Imparidades (perdas/reversaes) e variagdes (aumentos/redugdes) de justo valor (D.19)
+ Provisdes (aumentos/redugdes) (D.23)

+ Outros gastos (D.24)

+ Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo (D.27)

+ Juros e gastos similares suportados (D.28)

+ Imposto sobre o rendimento do periodo (D.29)

(continua)
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Demonstracdo dos resultados (continuagéo)

NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

Descrigdo / Correspondéncia com SNC e NCM (cédigo de contas):

Custo das mercadorias vendidas e das matérias

D.14 . + 61 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
consumidas
D.15 | Fornecimentos e servigos externos + 62 Fornecimentos e servigos externos
D.16 | Gastos com o pessoal + 63 Gastos com o pessoal
D.17 Dos quais: Remuneragdes + 631 Remuneragdes dos 6rgdos sociais
+ 632 Remuneragdes do pessoal
D.18 Dos quais: Encargos sobre remuneragées + 635 Encargos sobre remuneragdes
D.19 Imparidades (perdas/reversaes) e variagdes + 65 Perdas por imparidade
(aumentos/redugdes) de justo valor
+ 66 Perdas por redugdes de justo valor (1)
- 762 Reversdes de perdas por imparidade
- 77 Ganhos por aumentos de justo valor (1)
D is: Em client tras divid ) ) )
D.20 05 quais: Em clientes € outras dividas + 651 Perdas por imparidade em dividas a receber
receber
- 7621 Reversdes de perdas por imparidade em dividas a receber
D.21 Dos quais: Em inventarios e ativos biolégicos + 652 Perdas por imparidade em inventarios
consumivers + 664 Perdas por redugdes de justo valor em ativos biolégicos consumiveis (1)
- 7622 Reversdes de perdas por imparidade em inventarios
- 774 Ganhos por aumentos de justo valor em ativos biolégicos consumiveis (1)
D.22 Dos quais: Em instrumentos financeiros e + 653 Perdas por imparidade em investimentos financeiros
investimentos financeiros : } : )
+ 661 Perdas por redugdes de justo valor em instrumentos financeiros (1)
+ 662 Perdas por redugdes de justo valor em investimentos financeiros (1)
- 7623 Reversdes de perdas por imparidade em investimentos financeiros
- 771 Ganhos por aumentos de justo valor em instrumentos financeiros (1)
- 772 Ganhos por aumentos de justo valor em investimentos financeiros (1)
D.23 | Provisdes (aumentos/reducdes) + 67 Provisdes do periodo
- 763 Reversdes de provisdes
D.24 | Outros gastos - Juros e gastos similares suportados (D.28)
+ 68 Outros gastos e perdas
+ 69 Gastos e perdas de financiamento
D.25 Dos quais: Impostos indiretos + 6812 Impostos indiretos
D.26 Dos quais: Gastos e perdas em investimentos - Juros e gastos similares suportados (D.28)
ﬂnancgros e outros gastos e perdas de + 685 Gastos e perdas em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos (1)
financiamento
+ 686 Gastos e perdas nos restantes investimentos financeiros
+ 69 Gastos e perdas de financiamento
Gastos/reversdes de depreciagdo e de ) .
D.27 P ¢ + 64 Gastos de depreciagdo e de amortizagdo

amortizagdo

- 761 Reversées de depreciagdes e de amortizagdes

(continua)




Demonstracdo dos resultados (continuagéo)

Descrigao / Correspondéncia com SNC e NCM (cédigo de contas):

D.28 | Juros e gastos similares suportados + 6911 Juros suportados de financiamentos obtidos

+ 6921 Diferengas de cambios desfavoraveis relativas a financiamentos obtidos

+ 6981 Outros gastos e perdas de financiamento relativos a financiamentos obtidos
D.29 | Imposto sobre o rendimento do periodo + 812 Imposto sobre o rendimento do periodo

Por meméria:

+ Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14) (exceto no caso do

D.30 | Consumos intermédios L
setor do Comércio)
+ Fornecimentos e servigos externos (D.15)
+ Impostos indiretos (D.25) (exceto no caso do setor do Comércio)
D.31 | Compras de bens e servigos ao exterior + 31 Compras (parte relativa a ndo residentes)
+ Fornecimentos e servigos externos (D.15) (parte relativa a ndo residentes)
D.32 | Juros suportados de financiamentos obtidos + 6911 Juros suportados de financiamentos obtidos

RESULTADOS ECONOMICOS DA ATIVIDADE:

D.33 | Valor acrescentado bruto - VAB + Produgdo (D.11)
- Consumos intermédios (D.30)
D.34 | Resultado da exploragdo + Volume de negécios (D.2)
+ Subsidios a exploragdo (D.4)
+ Variagdo nos inventérios da produgdo (D.5)
+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)
+ Qutros rendimentos (D.7)
- Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros e meios financeiros liquidos (D.9)
- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)
- Fornecimentos e servigos externos (D.15)
- Gastos com o pessoal (D.16)
- Imparidades (perdas/reversdes) e variagdes (aumentos/redugdes) de justo valor (D.19)
+ Imparidades (perdas/reversdes) e variagdes (aumentos/redugdes) de justo valor em
instrumentos financeiros e investimentos financeiros (D.22)
- Provisdes (aumentos/redugdes) (D.23)
- Outros gastos (D.24)
+ Gastos e perdas em investimentos financeiros e outros gastos e perdas de
financiamento (D.26)
D.35 | Resultado antes de depreciagdes, gastos de + Resultado da exploragdo (D.34)
financiamento e impostos - EBITDA ) ) ) ) ) o ) )
+ Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros e meios financeiros liquidos (D.9)
- Imparidades (perdas/reversdes) e variagdes (aumentos/redugdes) de justo valor em
instrumentos financeiros e investimentos financeiros (D.22)
- Gastos e perdas em investimentos financeiros e outros gastos e perdas de
financiamento (D.26)
D.36 | Resultado operacional (antes de gastos de + Resultado antes de depreciagées, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.35)
financiamento e impostos) — EBIT
- Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo (D.27)
D.37 | Resultado antes de impostos - EBT + Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.36)

+ Juros e rendimentos similares obtidos (D.10)

- Juros e gastos similares suportados (D.28)

(continua)
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Demonstracdo dos resultados (continuagéo)

NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

Descrigao / Correspondéncia com SNC e NCM (cédigo de contas):

D.38

Resultado liquido do periodo

+ TOTAL DE RENDIMENTOS LiQUIDOS (D.1)
- TOTAL DE GASTOS LIQUIDOS (D.13)

D.39

Dos quais: Resultado das atividades
descontinuadas (liquido de impostos)

+ Resultado liquido do periodo (D.38) (parte relativa aos resultado das atividades
descontinuadas)

D.40

Autofinanciamento

+ Resultado liquido do periodo (D.38)
+ Imparidades (perdas/reversaes) e variagdes (aumentos/redugdes) de justo valor (D.19)
+ Provisdes (aumentos/redugsdes) (D.23)

+ Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo (D.27)

Notas:

(1
)

Elemento nao previsto no ambito da NCM




VII.3  Fluxos de caixa

Descrigdo / Correspondéncia com SNC e NCM (cédigo de contas):

F.1

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS

+ Recebimentos de clientes (F.2)
+ Pagamentos a fornecedores (F3)

+ Outros recebimentos liquidos de pagamentos operacionais (F4)

F.2

Recebimentos de clientes

Valor reportado pela empresa na demonstragéo de fluxos de caixa ou derivado com base
na sequinte correspondéncia:

+ Volume de negécios (D.2)

- 6511 Perdas por imparidade de clientes

- 682 Descontos de pronto pagamento concedidos

- 683 Dividas incobraveis

+ 76211 Reversdes de perdas por imparidade de clientes
+ 783 Recuperagdo de dividas a receber

+ Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:
Diferimentos (passivo) (B.39)

- Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:
Clientes (B.10)
2721 Devedores por acréscimos de rendimentos
276 Adiantamentos por conta de vendas

+ Estimativa do IVA recebido sobre:

Volume de negécios (D.2) (parte relativa a residentes)

F3

Pagamentos a fornecedores

Valor reportado pela empresa na demonstracdo de fluxos de caixa ou derivado com base
na sequinte correspondéncia:

+ Variagdo nos inventarios da produgdo (D.5)
- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)
- Fornecimentos e servigos externos (D.15)

- Imparidades (perdas/reversdes) e variagdes (aumentos/redugdes) de justo valor em
inventarios e ativos biolégicos consumiveis (D.21)

- 684 Perdas em inventarios

- 782 Descontos de pronto pagamento obtidos

+ 784 Ganhos em inventarios

+ Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:
Fornecedores (B.36)

- Diferenga entre o valor final e o valor inicial de:
Inventarios e ativos biolégicos consumiveis (ativo) (B.9)
Diferimentos (ativo) (B.13)

- Estimativa do IVA pago sobre:
31 Compras (parte relativa a residentes)

62 Fornecimentos e servigos externos (parte relativa a residentes)

F4

Outros recebimentos liquidos de pagamentos
operacionais

+ VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES (F.7)

- Recebimentos de clientes (F.2)

- Pagamentos a fornecedores (F3)

- FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (F5)

- FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (F.6)

(continua)
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Fluxos de caixa (continuacao)

NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

Descrigao / Correspondéncia com SNC e NCM (cédigo de contas):

F5

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO

Valor reportado pela empresa na demonstracdo de fluxos de caixa ou derivado com base

na sequinte correspondéncia:

+ Excedentes de revalorizagdo (B.25) (parte relativa as redugdes do periodo, exceto
perdas por imparidade)

- Trabalhos para a prépria entidade (D.6)

- Juros e rendimentos similares obtidos (D.10)

- Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo (D.27)

- 662 Perdas por redugdes de justo valor em investimentos financeiros (1)

- 663 Perdas por redugdes de justo valor em propriedades de investimento (1)
- 664 Perdas por redugdes de justo valor em ativos biolégicos de produgso (1)
- 653 Perdas por imparidade em investimentos financeiros

- 654 Perdas por imparidade em propriedades de investimento (1)

- 655 Perdas por imparidade em ativos fixos tangiveis (1)

- 656 Perdas por imparidade em ativos intangiveis (1)

- 657 Perdas por imparidade em investimentos em curso (1)

- 658 Perdas por imparidade em ativos ndo correntes detidos para venda (1)
- 685 Gastos e perdas em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos (1)
- 686 Gastos e perdas nos restantes investimentos financeiros

- 687 Gastos e perdas em investimentos no financeiros

+ 69 Gastos e perdas de financiamento (parte relativa aos custos de empréstimos
obtidos capitalizados durante o periodo)

+ 7623 Reversdes de perdas por imparidade em investimentos financeiros

+ 7624 Reversdes de perdas por imparidade em propriedades de investimento (1)
+ 7625 Reversdes de perdas por imparidade em ativos fixos tangiveis (1)

+ 7626 Reversdes de perdas por imparidade em ativos intangiveis (1)

+ 7627 Reversdes de perdas por imparidade em investimentos em curso (1)

+ 7628 Reversdes de perdas por imparidade em ativos ndo correntes detidos para venda
(M

+ 772 Ganhos por aumentos de justo valor em investimentos financeiros (1)
+ 773 Ganhos por aumentos de justo valor em propriedades de investimento (1)

+ 774 Ganhos por aumentos de justo valor em ativos biolégicos de produgdo (1)

+ 785 Rendimentos e ganhos em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
(M

+ 786 Rendimentos e ganhos nos restantes ativos financeiros
+ 787 Rendimentos e ganhos em investimentos n&o financeiros
+ 7883 Imputagdo de subsidios para investimentos
+ 79 Juros, dividendos e outros rendimentos similares
- 8122 Imposto diferido (1)
+ Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:
Qutras rubricas do capital préprio (B.23)
Passivos por impostos diferidos (B.33)
271 Fornecedores de investimentos

275 Credores por subscri¢des nao liberadas (1)

(continua)
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Fluxos de caixa (continuagéo)

Descri¢do / Correspondéncia com SNC e NCM (cédigo de contas):

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO (continuacao)

- Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:

Ativos fixos tangiveis (B.3)

Ativos intangiveis (B.4)

Investimentos financeiros (B.5)

Acionistas/sécios (ativo ndo corrente) (B.6)

Ativos por impostos diferidos (B.7) (1)

Acionistas/sécios (ativo corrente) (B.12)

Ativos liquidos ndo correntes detidos para venda (B.16) (1)
- Estimativa do IVA pago sobre:

Aquisi¢des de ativos intangiveis e ativos fixos tangiveis, exceto terrenos e edificios

F.6

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO

Valor reportado pela empresa na demonstracdo de fluxos de caixa ou derivado com
base na seguinte correspondéncia:

+ Excedentes de revalorizagdo (B.25) (parte relativa as redugdes do periodo, exceto
perdas por imparidade)

+ Juros e rendimentos similares obtidos (D.10)
- Resultado liquido do periodo (D.38)
+ 29 Provisdes (parte relativa ao reforgo de provisaes - Efeito temporal)

- 69 Gastos e perdas de financiamento

- 69 Gastos e perdas de financiamento (parte relativa aos custos de empréstimos obtidos
capitalizados durante o periodo)

+ Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:
CAPITAL PROPRIO (B.19)
Financiamentos obtidos (passivo ndo corrente) (B.31)
Financiamentos obtidos (passivo corrente) (B.38)
Diferimentos (passivo) (B.39)
264 Resultados atribuidos
265 Lucros disponiveis

- Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:

Outras rubricas do capital proprio (B.23)

F.7

VARIACAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Valor reportado pela empresa na demonstracao de fluxos de caixa ou derivado com base
na sequinte correspondéncia:

+ Diferencga entre o valor final e o valor inicial de:

Caixa e depésitos bancarios (B.17)

F.8

Efeito das diferengas de cambio

Valor obtido exclusivamente com base no reporte da informagéo constante da
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

F.9

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Valor reportado pela empresa na demonstracdo de fluxos de caixa ou derivado com
base na seguinte correspondéncia:

Caixa e depésitos bancarios (B.17) (ano anterior)

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Valor reportado pela empresa na demonstracdo de fluxos de caixa ou derivado com
base na seguinte correspondéncia:

Caixa e depésitos bancarios (B.17) (ano corrente)

Notas:

(1) Elemento ndo previsto no ambito da NCM
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NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

VIl.4 R4cios econémico-financeiros

Descrigdo / Correspondéncia com SNC e NCM (cédigo de contas):

Liquidez
Numerador:
R Liquidez geral (%) Ativo corrente (B.8)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000% | Denominador (se > 0):
Passivo corrente (B.35)
Numerador:
o ) + Ativo corrente (B.8)
R.2 | Liquidez reduzida (%)
- Inventérios e ativos biolégicos consumiveis (B.9)
Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000% )
Denominador (se > 0):
Passivo corrente (B.35)
Estrutura financeira
Numerador:
R.3 | Autonomia financeira (%) CAPITAL PROPRIO (B.19)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000% | Denominador (se > 0):
ATIVO (B.1)
Numerador:
R.4 | Taxa de endividamento (%) ATIVO (B.1)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000% | Denominador (se > 0):
CAPITAL PROPRIO (B.19)
Numerador:
R.5 | Solvabilidade geral (%) CAPITAL PROPRIO (B.19)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000% | Denominador (se > 0):
PASSIVO (B.28)
Numerador:
] + CAPITAL PROPRIO (B.19)
R.6 Cobertura dos ativos nao correntes (%)
+ Passivo n3o corrente (B.29)
Limiar de edigdo: se valor absoluto < 10 000% )
Denominador (se > 0):
Ativo n3o corrente (B.2)
Financiamento
Numerador:
+ Financiamentos obtidos (passivo ndo corrente) (B.31)
R.7 | Peso do passivo remunerado (%)
+ Financiamentos obtidos (passivo corrente) (B.38)
Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%
Denominador (se > 0):
PASSIVO (B.28)
Numerador (se > 0):
Juros suportados de financiamentos obtidos (D.32)
R.8 | Custo dos financiamentos obtidos (%)
Denominador (se > 0):
Limiar de edicdo: se valor absoluto < 100%
+ Financiamentos obtidos (passivo ndo corrente) (B.31)
+ Financiamentos obtidos (passivo corrente) (B.38)

(continua)




Ré4cios econémico-financeiros (continuagéo)

Descricéo / Correspondéncia com SNC e NCM (c6digo de contas):

Numerador:
R.9 | Efeito dos juros suportados (%) Resultado antes de impostos - EBT (D.37)
Limiar de edicéo: se valor absoluto < 10 000% | Denominador (se > 0):
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.36)
Rendibilidade
Numerador:
R.10 | Rendibilidade dos capitais préprios (%) Resultado liquido do periodo (D.38)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000% | Denominador (se > 0):
CAPITAL PROPRIO (B.19)
Numerador:
R.11 | Efeito da atividade de exploragdo Resultado da exploragdo (D.34)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 100 | Denominador (se > 0):
ATIVO (B.1)
R12 Efeito da atividade de financiamento Taxa de endividamento (R4) (se editado)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 100 | X Efeito dos juros suportados (R.9) (se editado)
Numerador:
R.13 | Efeito das restantes atividades financeiras Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.36)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 100 | Denominador (se > 0):
Resultado da exploragdo (D.34)
Numerador:
R.14 | Efeito fiscal Resultado liquido do periodo (D.38)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 100 | Denominador (se > 0):
Resultado antes de impostos - EBT (D.37)
Numerador:
R15 | Rendibilidade do ativo (%) Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.35)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > 0):
ATIVO (B.1)
Numerador:
R.16 | Rendibilidade das vendas (%) Resultado da exploragio (D.34)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > 0):
Volume de negécios (D.2)
Numerador:
R17 | VAB em percentagem da produgo (%) Valor acrescentado bruto - VAB (D.33)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > 0):
Produggo (D.11)
Numerador:
R.18 EBITDA em percentagem do volume de negocios Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.35)

(%)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%

Denominador (se > 0):

Volume de negécios (D.2)

(continua)
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Ré4cios econémico-financeiros (continuagéo)

NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

Descri¢éo / Correspondéncia com SNC e NCM (c6digo de contas):

Necessidades(+) / Recursos(-) de fundo de maneio
em percentagem do volume de negécios (%)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:
Necessidades(+) / Recursos(-) de fundo de maneio (B.45)
Denominador (se > 0):

Volume de negécios (D.2)

Risco

R.20

Grau de alavancagem combinada

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 100

Numerador:
+ Volume de negécios (D.2)
- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)
- Fornecimentos e servigos externos (D.15)

Denominador (se > 0):

Resultado antes de impostos - EBT (D.37)

R.21

Grau de alavancagem da atividade de exploragdo

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 100

Numerador:
+ Volume de negécios (D.2)
- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)
- Fornecimentos e servigos externos (D.15)

Denominador (se > 0):

Resultado da exploragdo (D.34)

R.22

Grau de alavancagem da atividade de
financiamento

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 100

Numerador:
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.36)
Denominador (se > 0):

Resultado antes de impostos - EBT (D.37)

R.23

Grau de alavancagem das restantes atividades
financeiras
Limiar de edicdo: se valor absoluto < 100

Numerador (se > 0):
Resultado da exploragdo (D.34)
Denominador (se > 0):

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.36)

Atividade

R.24

Prazo médio de recebimentos (ne dias)

Limiar de edicao: se valor absoluto < 1825

Numerador:
Clientes (B.10)
x 365 dias
Denominador (se > 0):
+ Volume de negécios (D.2)
+ Estimativa do IVA recebido sobre:

Volume de negécios (D.2) (parte relativa a residentes)

R.25

Prazo médio de recebimentos face ao exterior (n2
dias)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 1825

Numerador:
Clientes (B.10) (parte relativa a ndo residentes)
x 365 dias

Denominador (se > 0):

Vendas e servigos prestados ao exterior (D.12)
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Descri¢éo / Correspondéncia com SNC e NCM (c6digo de contas):

Numerador:
Fornecedores (B.36)
x 365 dias

Denominador (se > 0):

R.26 | Prazo médio de pagamentos (ne dias)
+ Fornecimentos e servigos externos (D.15)
Limiar de edicdo: se valor absoluto < 1825 +31 Compras
+ Estimativa do IVA pago sobre:
+ Fornecimentos e servigos externos (D.15) (parte relativa a residentes)
+ 31 Compras (parte relativa a residentes)
Numerador:
R.27 | Prazo médio de pagamentos face ao exterior (ne Fornecedores (B.36) (Parte relativa a ndo residentes)
dias) x 365 dias
Limiar de edicao: se valor absoluto < 1825 | Denominador (se > 0):
Compras de bens e servigos ao exterior (D.31)
Numerador:
Inventarios e ativos biolégicos consumiveis (B.9)
R.28 | Prazo médio de rotagdo de inventérios (n2 dias)
Denominador (se > 0):
Limiar de edicdo: se valor absoluto < 1825
31 Compras
Numerador:
Volume de negécios (D.2)
R.29 | Rotagdo do ativo (n2 vezes)
Denominador (se > 0):
Limiar de edicao: se valor absoluto < 100
ATIVO (B.1)
Técnicos
Numerador:
Valor acrescentado bruto - VAB (D.33)
R.30 | Coeficiente VAB / Ativos fixos ndo financeiros Denominador (se > 0):
Limiar de edicao: se valor absoluto < 100 + Ativos fixos tangiveis (B.3)
+ Ativos intangiveis (B.4)
Numerador:
R.31 | Coeficiente VAB / Gastos com o pessoal Valor acrescentado bruto - VAB (D.33)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 100 Denominador (se > 0):
Gastos com o pessoal (D.16)
Numerador (se = 0):
+ Ativos fixos tangiveis (B.3)
R.32 | Coeficiente ativos fixos n&o finan. / Gastos com o

pessoal
Limiar de edicao: se valor absoluto < 100

+ Ativos intangiveis (B.4)
Denominador (se > 0):

Gastos com o pessoal (D.16)

(continua)

@ 62 BANCO DE PORTUGAL | Estudos da Central de Balancos | 6




Ré4cios econémico-financeiros (continuagéo)

NOVOS QUADROS DA EMPRESA E DO SETOR
ADAPTACAO AO SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

Descrigdo / Correspondéncia com SNC e NCM (c6digo de contas):

Reparti¢do do rendimento

Numerador:

+ Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)

R.33 | Fornecedores (%)
+ Fornecimentos e servigos externos (D.15)
Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%
Denominador (se > 0):
TOTAL DE RENDIMENTOS LIQUIDOS (D.1)
Numerador:
R.34 | Pessoal (%) Gastos com o pessoal (D.16)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000% | Denominador (se > 0):
TOTAL DE RENDIMENTOS LIQUIDOS (D.1)
Numerador:
R.35 | Bancos e outros financiadores (%) Juros suportados de financiamentos obtidos (D.32)
Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000% | Denominador (se > 0):
TOTAL DE RENDIMENTOS LIQUIDOS (D.1)
Numerador:
+ Imposto sobre o rendimento do periodo (D.29)
R.36 | Estado (%)
+ 681 Impostos
Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%
Denominador (se > 0):
TOTAL DE RENDIMENTOS LIQUIDOS (D.1)
Numerador:
R.37 | Empresa - autofinanciamento (%) Autofinanciamento (D.40)
Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > 0):
TOTAL DE RENDIMENTOS LIQUIDOS (D.1)
Numerador:
+ Outros gastos (D.24)
+ Juros e gastos similares suportados (D.28)
R.38 | Restantes (%)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%

- Juros suportados de financiamentos obtidos (D.32)
- 681 Impostos
Denominador (se > 0):

TOTAL DE RENDIMENTOS LIQUIDOS (D.1)




VII.5 Racios setoriais europeus

Descrigdo / Correspondéncia com SNC e NCM (c6digo de contas):

Dinamica

Taxa de variagdo das vendas e prestagdes de servigos

Numerador:

E1 (%) Volume de negécios (D.2) (Variagso)
Denominador (se # 0):
Limiar de edicéo: se valor absoluto < 10 000%
Volume de negécios (D.2) (valor absoluto no ano anterior)
Numerador:
Valor acrescentado bruto (VAB) (variacao) (1):
+ Volume de negécios (D.2)
+ Subsidios & exploragdo (D.4)
+ Variagdo nos inventarios da produgéo (D.5)
+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)
E2 | Taxa de variacso do VAB (%) + Outros rendimentos (D.7)
- Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros e meios financeiros
Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000% liquidos (D.9)
- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)
- Fornecimentos e servigos externos (D.15)
- Outros gastos (D.24)
+ Gastos e perdas em investimentos financeiros e outros gastos e perdas de
financiamento (D.26)
Denominador (se # 0):
Valor acrescentado bruto (VAB) (valor absoluto no ano anterior) (1)
Rendibilidade
Numerador:
Resultado liquido do periodo (D.38)
E.3 | Rendibilidade dos capitais préprios (%)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%

Denominador (se > 0):
+ CAPITAL PROPRIO (B.19)
+ 261 Acionistas ¢/ subscrigio

+ 262 Quotas n3o liberadas

(continua)
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Descricéo / Correspondéncia com SNC e NCM (cédigo de contas):

E4

Rendibilidade do ativo (%)

Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:
Resultado operacional bruto:
+ Volume de negécios (D.2)
+ Subsidios a exploraggo (D.4)
+ Variagdo nos inventarios da produggo (D.5)
+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)

+ Qutros rendimentos (D.7)

- Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros e meios financeiros
liquidos (D.9)

- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)
- Fornecimentos e servigos externos (D.15)
- Gastos com o pessoal (D.16)

- Outros gastos (D.24)

+ Gastos e perdas em investimentos financeiros e outros gastos e perdas de
financiamento (D.26)

Denominador (se > 0):
+ ATIVO (B.1)
- Instrumentos financeiros (passivo) (B.41)
+ 261 Acionistas ¢/ subscri¢do

+ 262 Quotas n3o liberadas

E.5

Rotagdo do ativo (ne vezes)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 100

Numerador:
Volume de negécios (D.2)
Denominador (se > 0):
+ ATIVO (B.1)
- Instrumentos financeiros (passivo) (B.41)
+ 261 Acionistas ¢/ subscri¢do

+ 262 Quotas nao liberadas

E.6

Rendibilidade das vendas (%)

Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:
Resultado operacional bruto:
+ Volume de negécios (D.2)
+ Subsidios a exploragdo (D.4)
+ Variagdo nos inventarios da produggo (D.5)
+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)

+ Qutros rendimentos (D.7)

- Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros e meios financeiros
liquidos (D.9)

- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)
- Fornecimentos e servigos externos (D.15)
- Gastos com o pessoal (D.16)

- Outros gastos (D.24)

+ Gastos e perdas em investimentos financeiros e outros gastos e perdas de
financiamento (D.26)

Denominador (se > 0):

Volume de negécios (D.2)

(continua)
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Descrigéo / Correspondéncia com SNC e NCM (c6digo de contas):

E7

VAB em percentagem do volume de negécios (%)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:
Valor acrescentado bruto (VAB) (1):
+ Volume de negécios (D.2)
+ Subsidios & exploragdo (D.4)
+ Variagdo nos inventarios da produgéo (D.5)
+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)

+ Outros rendimentos (D.7)

- Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros e meios financeiros
liquidos (D.9)

- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)
- Fornecimentos e servigos externos (D.15)

- Outros gastos (D.24)

+ Gastos e perdas em investimentos financeiros e outros gastos e perdas de
financiamento (D.26)

Denominador (se > 0):

Volume de negécios (D.2)

E.8

Diferencial entre a rend. cap. investido e o custo
aparente da divida

+ Rendibilidade do capital investido (E.9) (se editado)
- Custo aparente da divida (E.10) (se editado)

E9

Rendibilidade do capital investido (%)

Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:

+ Resultado antes de impostos - EBT (D.37)

+ Juros e gastos similares suportados (D.28)

- Juros e rendimentos similares obtidos (D.10)
Denominador (se > 0):

+ CAPITAL PROPRIO (B.19)

+ 261 Acionistas ¢/ subscri¢do

+ 262 Quotas nao liberadas

+ 251 Instituigdes de crédito e sociedades financeiras

+ 252 Mercado de valores mobiliarios (parte relativa ao passivo ndo corrente)

Custo aparente da divida (%)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 100%

Numerador (se > 0):

+ Juros e gastos similares suportados (D.28)

- Juros e rendimentos similares obtidos (D.10)
Denominador (se > 0):

+ 251 Instituigdes de crédito e sociedades financeiras

+ 252 Mercado de valores mobiliarios (parte relativa ao passivo ndo corrente)

(continua)
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Estrutura financeira

Autonomia financeira (%)

Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:

+ CAPITAL PROPRIO (B.19)

+ 261 Acionistas ¢/ subscri¢do

+ 262 Quotas nao liberadas
Denominador (se > 0):

+ ATIVO (B.1)

- Instrumentos financeiros (passivo) (B.41)

+ 261 Acionistas ¢/ subscri¢do

+ 262 Quotas nao liberadas

E.12

Dividas a institui¢des de crédito (total) / Ativo total (%)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:

+ 251 Instituigdes de crédito e sociedades financeiras
Denominador (se > 0):

+ ATIVO (B.1)

- Instrumentos financeiros (passivo) (B.41)

+ 261 Acionistas ¢/ subscrigdo

+ 262 Quotas nao liberadas

Dividas a institui¢des de crédito a MLP / Ativo total (%)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:

+ 251 Institui¢des de crédito e sociedades financeiras (parte relativa ao passivo ndo
corrente)

Denominador (se > 0):
+ ATIVO (B.1)
- Instrumentos financeiros (passivo) (B.41)
+ 261 Acionistas ¢/ subscri¢do

+ 262 Quotas n3o liberadas

E14

Dividas a institui¢des de crédito de CP / Ativo total (%)

Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:

+ 251 Institui¢des de crédito e sociedades financeiras (parte relativa ao passivo
corrente)

Denominador (se > 0):
+ ATIVO (B.1)
- Instrumentos financeiros (passivo) (B.41)
+ 261 Acionistas ¢/ subscrigdo

+ 262 Quotas n3o liberadas

Cobertura do imobilizado (%)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:
+ CAPITAL PROPRIO (B.19)
+ 261 Acionistas ¢/ subscri¢do
+ 262 Quotas nao liberadas
+ Financiamentos obtidos (B.31) (parte relativa aos passivo ndo corrente)
+ Outras contas a pagar (B.34)
Denominador (se > 0):
+ Ativos fixos tangiveis (B.3)
+ Ativos intangiveis (B.4)

+ Investimentos financeiros (B.5)
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Investimentos financeiros / Ativo total (%)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:
Investimentos financeiros (B.5)
Denominador (se > 0):
+ ATIVO (B.1)
- Instrumentos financeiros (passivo) (B.41)
+ 261 Acionistas ¢/ subscrigdo

+ 262 Quotas nao liberadas

Imobilizagdes corpdreas / Ativo total (%)

Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:
Ativos fixos tangiveis (B.3)
Denominador (se > 0):
+ ATIVO (B.1)
- Instrumentos financeiros (passivo) (B.41)
+ 261 Acionistas ¢/ subscrigdo

+ 262 Quotas n3o liberadas

E.18 | Disponibilidades / Ativo total (%)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:
+ Caixa e depésitos bancérios (B.17)
- Instrumentos financeiros (passivo) (B.41)
Denominador (se > 0):
+ ATIVO (B.1)
- Instrumentos financeiros (passivo) (B.41)
+ 261 Acionistas ¢/ subscrigdo

+ 262 Quotas n3o liberadas

Coeficiente VAB / Custos com o pessoal (%)

Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:
Valor acrescentado bruto (VAB) (1):
+ Volume de negocios (D.2)
+ Subsidios a exploragdo (D.4)
+ Variagdo nos inventarios da produgdo (D.5)
+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)

+ Outros rendimentos (D.7)

- Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros e meios financeiros
liquidos (D.9)

- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)
- Fornecimentos e servigos externos (D.15)

- Outros gastos (D.24)

+ Gastos e perdas em investimentos financeiros e outros gastos e perdas de
financiamento (D.26)

Denominador (se > 0):

Gastos com o pessoal (D.16)

(continua)
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Reparticdo dos rendimentos

Fornecedores (%)

Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:
+ Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)
+ Fornecimentos e servicos externos (D.15)
Denominador (se > 0):
+ Volume de negécios (D.2)
+ Subsidios a exploragdo (D.4)
+ Variagdo nos inventérios da produgdo (D.5)
+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)

+ Outros rendimentos (D.7)

E.21

Pessoal (%)

Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:
Gastos com o pessoal (D.16)
Denominador (se > 0):
+ Volume de negécios (D.2)
+ Subsidios a exploragdo (D.4)
+ Variagdo nos inventarios da produggo (D.5)
+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)

+ Outros rendimentos (D.7)

Bancos e outros financiadores (%)

Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:

+ Juros e gastos similares suportados (D.28)

- Juros e rendimentos similares obtidos (D.10)
Denominador (se > 0):

+ Volume de negécios (D.2)

+ Subsidios a exploragdo (D.4)

+ Variagdo nos inventérios da produgdo (D.5)

+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)

+ Outros rendimentos (D.7)

Empresa (Autofinanciamento) (%)

Limiar de edicao: se valor absoluto < 10 000%

Numerador:
Autofinanciamento:

+ Resultado liquido do periodo (D.38)

+ Imparidades (perdas/reversdes) e variagdes (aumentos/redugdes) de justo valor
(D.19)

+ Provisées (aumentos/redugdes) (D.23)
+ Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagio (D.27)
Denominador (se > 0):
+ Volume de negécios (D.2)
+ Subsidios a exploragdo (D.4)
+ Variagdo nos inventarios da produggo (D.5)
+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)

+ Qutros rendimentos (D.7)
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Descrigdo / Correspondéncia com SNC e NCM (c6digo de contas):

Numerador:

+ Outros gastos (D.24)

+ Imposto sobre o rendimento do periodo (D.29)
Denominador (se > 0):
E.24 | Restantes (%) + Volume de negécios (D.2)
Limiar de edicdo: se valor absoluto < 10 000% + Subsidios a exploraggo (D.4)
+ Variagdo nos inventérios da produgdo (D.5)

+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)

+ Outros rendimentos (D.7)

Notas:

(1) O VAB utilizado nos racios setoriais europeus, que corresponde a rubrica T-Added Value BACH na base de dados BACH-ESD, difere do
conceito de VAB apresentado na demonstracdo dos resultados.
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