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Nota prévia

A presente analise baseia-se nos dados reco-
lhidos através da Informacdo Empresarial
Simplificada (IES) e tratados pela Central de
Balancos do Banco de Portugal. Através da IES
as empresas cumprem, de uma sé vez, as
obrigacBes de declara¢do das contas anuais
junto dos Ministérios das Financas e da Justi-
¢a, do Banco de Portugal e do Instituto Nacio-

nal de Estatistica (INE).

A IES é normalmente reportada no prazo
maximo de seis meses e meio ap6s o fim do
exercicio econémico, o que corresponde, para
a maioria das empresas residentes em Portugal, ao
dia 15 de julho do ano seguinte ao de refe-
réncia dos dados. Para esta analise utilizaram-
se os dados da IES de 2013, os mais recentes
a data desta publicagdo.

A informagdo reportada pelas empresas na
IES é objeto de um processo de controlo de
qualidade no Banco de Portugal que visa,
essencialmente, assegurar a coeréncia e a
integridade da informacdo contabilistica no
exercicio econémico, assim como a consistén-
cia temporal dos principais agregados.

Para além da informacdo obtida através da
IES, esta publicagdo incorpora informacao
complementar relativa a divida financeira das
empresas em Portugal, disponivel a partir de
outras bases de dados geridas pelo Departa-
mento de Estatistica do Banco de Portugal,
nomeadamente a Central de Responsabilida-
des de Crédito (CRC).






Sumario

A Industria metalomecanica, que engloba as
“Metallrgicas de base”, os “Produtos metalicos e
elétricos” e os "Equipamentos de transporte”,
compreendia, em 2013, aproximadamente 9300
empresas representando cerca de um quarto do
nuimero de empresas, do volume de negdcios e
do numero de pessoas ao servico das Industrias
transformadoras.

Face ao agregado das sociedades ndo financeiras
(SNF) em Portugal, o setor detinha cerca de 2%
do numero total de empresas e 6%, quer do
volume de negécios, quer do emprego. Em rela-
¢do a 2009, verificou-se um aumento do peso do
setor em termos de volume de negdcios
(0.8 p.p.), uma manutencdo ao nivel do ndmero
de pessoas ao servico e uma ligeira diminuicdo

ao nivel do nimero de empresas (0.2 p.p.).

Em 2013, em termos médios, as empresas da
Inddstria metalomecdnica geraram 2.6 vezes mais
volume de negdcios tendo 2.5 vezes mais pes-
soas ao servico do que a empresa média em Por-
tugal.

O setor era maioritariamente constituido por
microempresas (73%). No entanto, as grandes
empresas, representativas de apenas 1% do
total, foram responsaveis pela maior parcela do
volume de negocios (53%).

A Industria metalomecanica tem particular rele-
vancia em Viana do Castelo, Aveiro e Setlbal,
onde, em 2013, representava, respetivamente,
29%, 23% e 21% do total do volume de negdcios
gerado nestes distritos.

O setor carateriza-se por um elevado grau de
abertura ao exterior. Em 2013, cerca de 60% do
volume de negdcios teve origem no mercado
externo. Ainda assim, o contributo positivo das
exporta¢des (1 p.p.) Nndo permitiu compensar a
contragdo registada no mercado interno, verifi-
cando-se uma quebra de 2% no volume de
negocios da Inddstria metalomecanica em 2013.

Ndo obstante a queda do volume de negdcios, o
EBITDA cresceu 5% em 2013, com 56% das
empresas a registarem melhorias neste indica-
dor. E de registar igualmente uma reducdo de
mais de 3 p.p. na parcela de empresas com

EBITDA negativo (para 26%). Ao nivel da rendibili-
dade dos capitais préprios, nos Ultimos trés
anos, a Inddstria metalomecanica comparou posi-
tivamente, tanto com as /ndustrias transformado-
ras, como com o agregado das SNF. Em 2013, a
rendibilidade dos capitais proprios do setor foi
de 5%, que compara com 4% nas Industrias trans-
formadoras e 3% nas SNF. A andlise dos dados
individuais revela que cerca de 75% das empre-
sas do setor tinham rendibilidade positiva e que
em metade das empresas a rendibilidade dos
capitais préprios superou os 4%.

A situacdo financeira do setor compara favora-
velmente com a do agregado das SNF em Portu-
gal. Com efeito, em 2013, a Industria metalome-
cGnica apresentava um racio de autonomia
financeira mais elevado (40%, compara com 30%
nas SNF), menor parcela de empresas com capi-
tais proprios negativos (20% e 29%, respetiva-
mente) e menor pressdo financeira (14% e 30%,
respetivamente).

Em termos individuais, a principal fonte de capi-
tal alheio do setor provinha da divida comercial
(34% do passivo). No entanto, em termos liqui-
dos, o setor ndo obteve financiamento através da
sua divida comercial, tendo financiado os seus
clientes numa propor¢do superior a obtida junto
dos seus fornecedores. A segunda fonte de
financiamento mais relevante foram os emprés-
timos bancarios, representando 26% do passivo
do setor.

A informacdo disponivel para 2014, compilada
pela Central de Responsabilidades de Crédito do
Banco de Portugal, revela que o crédito concedi-
do a Inddstria metalomecédnica pelo setor finan-
ceiro residente aumentou 1.8% face a 2013,
comparando favoravelmente com o observado
nas Industrias transformadoras (reducao de 0.6%)
e no total das sociedades ndo financeiras (que-
bra de 5.6%). O racio de crédito vencido na /ndus-
tria metalomecénica apresentou valores inferiores
em relacdo ao total das SNF e as Inddstrias trans-
formadoras ao longo de todo o periodo analisa-
do. Em 2014, o racio de crédito vencido do setor
foi de 11%, comparando com 12% nas Industrias
transformadoras e com 15% nas SNF.
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1. Introducao

O estudo Andlise setorial da industria metalo-
mecdnica avalia a situacdo econdémica e finan-
ceira das sociedades ndo financeiras (SNF1)
pertencentes ao setor da metalurgia e meta-
lomecanica (designado abreviadamente por
Inddstria metalomecanica), tendo por base a
informacdo compilada pela Central de Balan-

cos do Banco de Portugal?

Para efeitos desta andlise, o setor foi dividido
nos seguintes segmentos de atividade eco-
némica, obtidos por agregacdo das Divisdes
da Classificagdo Portuguesa das Atividades
Econdmicas, Revisdo 3 (CAE-Rev. 3):

- Metallrgicas de base: Divisdo 24 - IndUstrias
metallrgicas de base;

- Produtos metalicos e elétricos: Divisdes 25 -
Fabricagdo de produtos metadlicos, exceto
maquinas e equipamentos; 27 - Fabricacdo de
equipamento elétrico; e 28 - Fabricagdo de
maquinas e de equipamentos;

- Equipamentos de transporte: Divisdes 29 -
Fabricagdo de vefculos automoveis, reboques,
semi-reboques e componentes para veiculos
automoveis; e 30 - Fabricagdo de outro equi-
pamento de transporte.

A andlise incide essencialmente sobre o
periodo 2009-2013, com base na Informacgdo
Empresarial Simplificada (IES), sendo o ano de
2014 analisado sempre que exista informagdo
que permita providenciar detalhe adicional,
nomeadamente no que diz respeito ao finan-

ciamento por empréstimos bancarios.

Neste estudo, procura-se caraterizar a Indus-
tria metalomecanica quanto a dispersdo dos
resultados obtidos pelas empresas3 que a
compdem, para um conjunto de indicadores
selecionados. Para o efeito, apresentam-se
resultados sobre a distribuicdo dos dados das
empresas do agregado, os quais possibilitam
uma analise alternativa ao indicador sintético
sobre a média do setor e oferecem medidas
isentas das distor¢Oes provocadas por even-
tuais valores extremos. Adicionalmente, anali-

sam-se 0s contributos dos varios segmentos
de atividade econdmica e classes de dimensdo
para a determinacdo dos resultados agrega-
dos do setor.

Este estudo inicia-se com uma carateriza¢do
da Industria metalomecdnica, onde é avaliada a
estrutura do setor, em termos de atividade
econdmica, dimensdo, localizacdo geografica e
maturidade das empresas que o compdem.
Sdo também apresentados dados sobre a
concentragdo do mercado e a dinamica
empresarial. De seguida, analisa-se a evolu¢do
recente do volume de negdcios e procura-se
determinar em que medida esta se reflete nas
rendibilidades obtidas pelas empresas. Para
tal, decompbem-se os efeitos que influem
sobre estas rendibilidades entre as compo-
nentes operacional e financeira da atividade
das empresas, procurando também fornecer
alguma informacdo sobre a respetiva capaci-
dade de solvéncia.

Em Anexo, apresenta-se um quadro-resumo
com os principais indicadores e uma sintese
metodoldgica com a definicdo dos conceitos-
chave utilizados ao longo do estudo. No sitio
do Banco de Portugal, na internet, encontram-
se igualmente disponiveis, em ficheiro Excel, as
séries estatisticas analisadas.

Nesta publicacdo apresentam-se igualmente
resultados comparados para a Inddstria meta-
lomecanica, para as Inddstrias transformadoras
(Sec¢do C da CAE-Rev. 3) e para o agregado
das SNF em Portugal. Para um maior detalhe
sobre os resultados obtidos para o setor das
SNF, deve ser consultado o Estudo da Central
de Balancos do Banco de Portugal n°18-
Andlise setorial das sociedades ndo financeiras
em Portugal 2009-2014, de novembro de 2014.
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2. Estrutura e dinamica

2.1. Estrutura

Em 2013, a Inddstriac metalomecénica com-
preendia aproximadamente 9300 empresas,
representando cerca de um quarto do ndme-
ro de empresas, do volume de negdcios e do
ndmero de pessoas ao servico das Industrias
transformadoras (Quadro 1).

Face ao total das SNF, a Industria metalomecad-
nica representava 2% do numero de empre-
sas, 6% do volume de negdcios e 6% do
numero de pessoas ao servico. Em relacdo a
2009, verificou-se um aumento do peso em
termos de volume de negocios (0.8 p.p.), uma
manuteng¢do da relevancia ao nivel do empre-
g0 e uma ligeira diminuicdo da proporcao de
empresas (0.2 p.p.).

Na desagregacdo da Industria metalomecénica
por segmentos de atividade econdémica, os

“Produtos metalicos e elétricos” destacam-se
em todos os indicadores, representando 90%
das empresas, 72% do emprego e 53% do
volume de negécios do setor em 2013 (Grafi-
co 1). Os dois restantes segmentos de ativida-
de econdmica caraterizam-se pela sua rele-
vancia em termos de volume de negdcios e de
emprego ser substancialmente superior aque-
la que tém em nUmero de empresas.

A andlise por classes de dimensdo” revela
uma grande similitude entre a Inddstria meta-
lomecanica e as Industrias transformadoras,
exceto, no que diz respeito ao peso do ndme-
ro de pessoas ao servi¢o nas grandes empre-
sas, o qual é superior na Industria metalome-
canica (31% e 23%, respetivamente) (Qua-
dro 2). SNF, as
microempresas na Inddstria metalomecanica

Face ao agregado das

perdem relevancia em todos os indicadores a
favor das empresas de maior dimensdo.

Quadro 1 ¢ Peso da Industria metalomecanica nas SNF e nas Industrias transformadoras

(2013)
NUmero de Volume de NUmero de pessoas
empresas negocios 30 servigo
Peso da Industria metalomecanica 2 4% 6.4% 6.0%
no total das SNF
Peso dallncjustr|a metalomecanica 23.0% 24.9% 25.0%
nas Industrias transformadoras
Grafico 1 ¢ Estruturas | Por segmentos de atividade econémica (2013)
% -
100% T
2 M Equipamentos de transporte
0 quip po
6% - W Produtos metdlicos e elétricos
0,
10% 4 0 % H Metaldrgicas de base
20%
00/0 T T i 1
Ndmero Volume Ndmero de pessoas
de empresas de negdcios 30 servico
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O cruzamento entre classe de dimensdo e
segmento de atividade econdmica evidencia
que as grandes empresas tém maior relevan-
cia nos "Equipamentos de transporte” e nas
“Metallrgicas de base” (76% e 62% do volume
de negdcios destes segmentos, respetivamen-
te). Por sua vez, as pequenas e médias
empresas tém maior relevo nos “Produtos
metélicos e elétricos” (54% do volume de
negocios deste segmento) (Grafico 2).

Esta diferenca na dimensdo das empresas fica
também evidente quando se analisa o empre-
go e o volume de negocios gerados pela
empresa média do setor e se constata que,
em 2013, estes superam substancialmente os
valores da empresa média em Portugal. Com
efeito, em termos médios, as empresas do
setor geraram 2.6 vezes mais volume de
negocios tendo 2.5 vezes mais pessoas ao

servico, por comparagdo a empresa média em
Portugal. Destaque para o segmento dos
“Equipamentos de transporte” que obteve, em
média, um volume de negdcios 12.7 vezes
superior ao da empresa média em Portugal,
com 8.1 vezes mais pessoas ao servico (Qua-
dro 3).

Por sua vez, a empresa média das “Metallrgi-
cas de base” registou um volume de negdcios
11.5 vezes superior a sociedade ndo financei-
ra média, com 4.5 vezes mais pessoas ao ser-
Vvico. Ja o segmento dos “Produtos metalicos e
elétricos” foi 0 que se aproximou mais dos
valores médios observados nas SNF, ainda
assim com um nivel superior (1.6 vezes supe-
rior em volume de negdcios e o dobro do
ndmero de pessoas ao servico).

Quadro 2 ¢ Estruturas | Por classes de dimensao (2013)

IndUstrias transfor- IndUstria meta-

Indicador Dimensdo SNF J
madoras lomecanica
Microempresas 89.4% 71.4% 73.2%
S;Efefage PME 10.3% 27.8% 25.9%
Grandes empresas 0.2% 0.7% 1.0%
Microempresas 15.3% 5.2% 53%
nggige PME 41.6% 42.7% 471.4%
Grandes empresas 43.2% 52.1% 53.3%
NGmero de Microempresas 28.0% 13.8% 13.4%
pessoas ao ser-  PME 45.1% 63.4% 55.5%
vIso Grandes empresas 26.9% 22.8% 31.1%

Nota: As células sombreadas identificam as classes de dimens&o mais relevantes em cada setor/indicador.

Grafico 2 « Composic¢do setorial das classes de dimensdo das empresas | Volume de nego-

cios (2013)

100%
80% -
60%
40% -

20%

0%

m Grandes empresas
76% M Pequenas e médias empresas

I Microempresas

23%

Produtos metdlicos e
elétricns

Metal(rgicas
de hase

Equipamentos de

fransnorte



Relativamente a localizagdo geogré\ﬂca5 das
sedes sociais das empresas da /nddstria meta-
lomecénica, e de forma similar ao agregado
das SNF, verifica-se uma elevada concentragdo
nos distritos do litoral.

Em 2013, os distritos do Porto, Aveiro e Lisboa
aglomeravam, respetivamente, 19%, 17% e
15% do numero total de empresas da /ndus-
tria metalomecdnica em Portugal (compara
com 18%, 6% e 28%, respetivamente, nas
SNF).

Considerando o volume de negdcios, Aveiro
(20%) e Setubal (18%) destacam-se, com uma
maior relevancia deste setor comparativamen-
te a que detém nas Industrias transformadoras
(+7 p.p. e 9 p.p., respetivamente) (Figura 1).

Por segmentos de atividade econdmica, Aveiro
situa-se sempre entre os trés distritos com
maior parcela de volume de negdécios (24%

b BANCO DE PORTUGAL ¢ Estudos da Central de Balancos « 20

nos “Produtos metdalicos e elétricos”; 17% nos
“Equipamentos de transporte” e 15% nas
“Metallrgicas de base”). SetUbal destaca-se
nas "Metallrgicas de base” (33%) e nos “Equi-
pamentos de transporte” (35%), enquanto o

"

Porto sobressai nas “Metallrgicas de base

(30%) e nos “Produtos metdlicos e elétricos’
(19%).

A andlise do peso da Industria metalomecanica
no tecido empresarial de cada distrito permite
verificar que este setor é particularmente
relevante para Viana do Castelo, Aveiro e
SetUbal, onde, em 2013, representava respeti-
vamente, 29%, 23% e 21% do total do volume
de negdcios. A relevancia desta atividade é
também evidente na parcela do numero de
pessoas ao servico detida nestes distritos:
21% em Aveiro, 16% em Viana do Castelo e
11% em Setubal.

Quadro 3 ¢ Volume de negbcios médio e nimero médio de pessoas ao servico (2013) |

Por segmentos de atividade econémica

Metallrgicas de  Produtos meta- Equipamentos

SNF=1
IndUstrias P
IndUstria meta-
transformado- .
lomecanica
ras
Numero médio cje 229 2.49
pessoas ao servico
Volume de negocios 244 2.64

médio

base licos e elétricos de transporte
4.50 1.99 8.12
11.50 1.57 12.72

Figura 1 * Localizagdo geografica por distrito | Peso de cada distrito no total do setor (volume

de negbcios - 2013)

Inddstrias transformadoras

2ot

Legenda: [0%;2.5%]

12.5%10%)

Inddstria metalomecanica
w

B oo B
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Considerando a maturidade das empresas6,
verifica-se uma maior predominancia das
empresas mais antigas na Inddstria metalome-
canica. Em 2013, cerca de 62% do volume de
negocios da Inddstria metalomecanica foi gera-
do por empresas com mais de 20 anos (com-
para com 52% nas SNF). Por outro lado, as
empresas com menos de 5 anos foram res-
ponsaveis por uma parcela inferior a 4% (8%
nas SNF) (Gréfico 3).

No que concerne aos segmentos de atividade
econémica, o dominio das empresas com
mais de 20 anos é evidente no volume de
“Equipamentos de
transporte” (72%). Nas "Metallrgicas de base”

negocios gerado nos

existe um maior equilibrio entre classes de
maturidade, com as empresas entre 5 e 10
anos a serem responsaveis pela maior parcela
do volume de negdcios (38%, que compara
com 37% das empresas com mais de 20
anos).

2.2. Concentracao

Em 2013, 10% das empresas da Industria
metalomecdnica, as com maior quota em ter-
mos de volume de negdécios, foram responsa-
veis por 88% do volume de negdcios do setor,
em linha com o observado nas SNF (89%).
Restringindo mais a parcela das maiores
empresas, observa-se que 1% das empresas
representavam 58% do volume de negdcios
do setor, valor inferior ao registado nas SNF
(64%).

Ao nivel dos segmentos de atividade econd-
mica que comp8em o setor, 0 grau de con-
centracdo do volume de negdcios nos “Equi-
pamentos de transporte” revelou-se superior
ao do agregado das SNF, com 10% das
empresas a representarem 92% desta variavel
(1% representavam 52%). Nos restantes seg-
mentos, a concentracdo foi inferior ao obser-
vado no total das SNF (Quadro 4).

Quadro 4 ¢ Distribuicdo do volume de negocios (2013)

Industrias
SNF transfor-
madoras
Percentagem do volume de
negocios detida por 10% das 89% 89%
empresas
Percentagem do volume de
negocios detida por 1% das 64% 60%

empresas

Por segmentos de atividade econémica

Grafico 3 ¢ Estruturas | Por classes de maturidade (volume de negécios - 2013)

100%
80%
60% o
40%

21%
20% +

14%

0%

Industria :
mecanica  cas de base e
elétricos transporte
88% 86% 81% 92%
58% 40% 48% 52%
W Mais de 20 anos

M De 10a 20 anos
M De5al10anos

W Até 5anos

SNF IndUstria

metalomecanica

Indstrias
transformadoras

Produtos
metdlicos e elétricos

Metaldrgicas
debase

Equipamentos
de transporte

Por segmentos de atividade econémica
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2.3. Dindmica

O numero de empresas em atividade na
Inddstria metalomecdnica cresceu 1% em 2013,
evolugdo inferior a observada no agregado
das SNF (2%) (Gréafico4). Esta situacdo, de
menor crescimento do ndmero de empresas
na Industria metalomecénica face as SNF, foi
uma constante em todo o perfodo analisado
neste estudo, o que justifica que, face a 2009,
0 peso do setor nas SNF tenha diminuido. De
referir, no entanto, que pela primeira vez, em
2013, e tendo em conta o periodo temporal
considerado, a taxa de mortalidade foi inferior
a taxa de natalidade na Industria metalomeca-
nica.

O racio entre o nimero de empresas criadas
e 0 nUmero de empresas que cessou ativida-
de na Inddstria metalomecanica aumentou de

0.62 em 2012 para 1.12 em 2013 (Grafico 5).
Esta situacdo derivou do aumento da taxa de
natalidade (1 p.p.) e da reducdo da taxa de
mortalidade (4 p.p.) no ultimo ano.

O crescimento no ndmero de empresas na
Inddstria metalomecédnica ficou a dever-se aos
segmentos das "Metallrgicas de base” e dos
“Produtos metdlicos e elétricos”, que verifica-
ram uma expansdo do nimero de empresas,
invertendo a tendéncia registada nos Ulti-
mos anos. Em 2013, por cada empresa que
cessou atividade foram criadas 1.42 novas
empresas nas “Metallrgicas de base” e 1.15
empresas nos “Produtos metdlicos e elétri-
cos"). Pelo contrario, o segmento dos “Equi-
pamentos de transporte”, com um racio nata-
lidade/mortalidade de 0.89, diminuiu o nUme-
ro de empresas em atividade.

Grafico 4 ¢ Indicadores demograficos (2009 a 2013)
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Grafico 5 ¢ Racio natalidade/mortalidade (2009 a 2013)
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Em 2013, cerca de 7% das empresas da /ndds-
tria metalomecénica atingiram o estatuto de
Empresas de Elevado Crescimento’ (EEC),
apresentando um crescimento anual médio
do volume de negdcios, num periodo de trés
anos consecutivos, superior a 20%. Por com-
paracao, a parcela de EEC foi de 8% nas /ndus-
trias transformadoras e de 7% no agregado
das SNF.

Na Inddstria metalomecanica, a parcela de EEC
das "Metallrgicas de base” (13%) compara
positivamente com a dos “Produtos metalicos
e elétricos” (7%) e com a dos “Equipamentos
de transporte” (6%). Face a 2012, a propor¢do
de EEC diminuiu em todos os segmentos de
atividade econdmica, tendo as “Metallrgicas
de base” registado a maior quebra (4 p.p.),
seguindo-se o segmento dos “Equipamentos

de transporte” (3 p.p.) e o dos “Produtos meta-
licos e elétricos” (1 p.p.).

Esta evolucdo mostra que a parcela de
empresas que consegue atingir um cresci-
mento anual médio elevado tem sido cada vez
menor. Outro indicador que evidencia este
efeito é o da parcela crescente de empresas
com taxas de crescimento médias anuais do
volume de negdcios negativas (considerando,
também, periodos de 3 anos). Em 2013, 59%
das empresas da Inddstria metalomecdnica
estavam nesta situagdo, enquanto em 2009,
essa proporcao ascendia a 56%. O aumento
verificado no setor em analise foi, ainda assim,
inferior ao observado no agregado das SNF no
mesmo perfodo (Grafico 6).

Grafico 6 ¢ Universo potencial de empresas de elevado crescimento | Taxa média de cresci-

mento anual (num periodo de 3 anos)
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3. Andlise econdmica e financeira

3.1. Enquadramento

Em 2013, o PIB portugués registou uma redu-
¢do de 1.4% em termos reais, depois de uma
queda de 3.3% em 2012. Com excec¢do das
exportacdes (crescimento de 6.4%), todas as
restantes componentes deram um contributo
negativo para a evolugdo do PIB (Quadro 5).

O consumo privado registou uma contragdo
de 1.4% (depois de uma queda de 5.2% em
2012), num contexto de ajustamento adicional
dos niveis de despesa e endividamento das
familias. O consumo publico diminuiu 1.9%
(queda de 4.3% em 2012), refletindo essen-
cialmente a reducdo das despesas com pes-
soal. A formacdo bruta de capital fixo recuou
6.3% (queda de 15% em 2012), situagdo gene-
ralizada a todos os setores institucionais. As

importagdes inverteram a tendéncia dos dois
anos anteriores (-5.8% em 2011 e -6.6% em
2012), tendo crescido 3.6% em 2013.

Apesar da queda anual, a atividade econémica
registou uma recuperacao a partir do segun-
do trimestre de 2013. Para esta evolug¢do, con-
tribuiu a recuperagdo da procura interna, em
linha com a melhoria da confianca dos con-
sumidores e das empresas e a manuten¢do
de um contributo significativo das exporta-
¢oes.

Em relagdo ao ano de 2014, as proje¢des
publicadas pelo Banco de Portugal apontam
para um ligeiro crescimento do PIB (0.9%). E
de destacar que, com exce¢do das exporta-
¢Bes, as principais componentes do PIB tive-
ram uma taxa de crescimento superior a do

periodo homélogos.

Quadro 5 ¢ PIB e principais componentes da despesa | Taxa de variacdo homologa real

2014
2009 2010 2011 2012 2013
()

PIB -3.0% 1.9% -1.8% -3.3% -1.4% 0.9%
Consumo privado -2.3% 2.4% -3.6% -5.2% -1.4% 2.2%
Consumo publico 2.6% -1.3% -3.8% -4.3% -1.9% -0.5%
Formacdo bruta de capital fixo -7.6% -0.9% -12.5% -15.0% -6.3% 2.2%
Exporta¢Bes -10.2% 9.5% 7.0% 3.1% 6.4% 2.6%
Importa¢des -9.9% 7.8% -5.8% -6.6% 3.6% 6.3%

Fonte: INE e Banco de Portugal.

Nota: (p) — projetado. Para cada agregado apresenta-se a projecdo correspondente ao valor mais provavel condicional ao conjunto de hip6teses con-

sideradas no Boletim Econémico do Banco de Portugal, de dezembro de 2014.
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3.2. Atividade e rendibilidade
3.2.1. Volume de negdcios

O volume de negdcios da Industria metalome-
canica diminuiu 2% em 2013, apds uma redu-
¢do de 7% em 2012. Em ambos os periodos, o
setor comparou negativamente com o agre-
gado das SNF, contrastando assim com o
observado em 2010 e 2011, anos em que 0
volume de negécios da Inddstria metalomeca-
nica cresceu consideravelmente acima do
observado nas SNF (Grafico 7).

Por classes de dimensdo, as grandes empre-
sas destacaram-se com o maior contributo
(-3 p.p.) para a redugdo do volume de nego-
cios do setor em 2013, enquanto as PME
registaram um contributo positivo de 1 p.p..

Por segmentos de atividade econdmica,
embora a queda do volume de negdcios
tenha sido generalizada, os maiores contribu-
tos para a redugdo do indicador na Industria
metalomecanica tiveram origem nos “Equipa-
mentos de transporte” (1.1 p.p.) e nas “Meta-

lUrgicas de base” (0.7 p.p.).

A anédlise dos dados individuais referentes a
2013 revela que 43% das empresas da Indus-

tria metalomecénica aumentou o seu volume
de negdcios face a 2012, o que representa
uma melhoria de 12 p.p. face ao observado no
ano anterior. Estes valores, comparam favora-
velmente com os do agregado das SNF (34%
em 2013 o que representa um crescimento de
mais de 7 p.p. face a 2012).

Por segmentos de atividade econdmica, 0s
“Produtos metalicos e elétricos” apresentaram
a maior parcela de empresas com crescimen-
to do volume de negdcios (43%), em 2013. A
melhoria mais significativa neste indicador
ocorreu nos “Equipamentos de transporte”,
com um aumento de 16 p.p. face a 2012.

A Inddstria metalomecdnica carateriza-se por
um elevado grau de abertura ao exterior. Em
2013, cerca de 60% do seu volume de nego-
cios teve origem no mercado externo, o que
representa um acréscimo de 2 p.p. face a
2012. No mesmo periodo, o peso das impor-
tacBes no total da aquisicao de bens e servi-
¢os aumentou 1 p.p. (para 50%).

O contributo do mercado externo para a evo-
lucdo do volume de negdcios foi positivo, em
2013 (1 p.p.), pelo quarto ano consecutivo,
atenuando assim a contribui¢do negativa dada
pelo mercado interno (3 p.p.) (Gréafico 8).

Grafico 7 « Volume de negocios | Taxa de crescimento anual (em %) e contributos (em p.p.)
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Em termos do saldo das transac¢8es de bens e
servicos com o exterior, a Inddstria metalome-
cdnica apresenta valores positivos em todo o
horizonte temporal considerado, a imagem do
gue acontece com as Industrias transformado-
ras. Em 2013, este indicador atingiu 21% do
volume de negécios na Inddstria metalomeca-
nica, superando substancialmente o valor
observado nas Industrias  transformadoras
(10%) e nas SNF (0.3%) (Gréfico 9).

O saldo das operagbes comerciais com 0
exterior da Industria metalomecanica é maior

nas classes de dimensdo superior. Em 2013,
foi de 8% nas microempresas, 19% nas PME e
24% nas grandes empresas.

Todos os segmentos de atividade econdmica
da Industria metalomecdnica exibem saldos
positivos com o exterior. Em 2013, os valores
situaram-se em 23% nos “Produtos metalicos
e elétricos”, 21% nos “Equipamentos de trans-
porte” e 11% nas “Metallrgicas de base”. Face
a 2012, este Ultimo segmento divergiu dos
restantes, tendo diminuido em 8 p.p. o saldo
das operac¢des comerciais com o exterior.

Grafico 8 * Volume de negocios da Industria metalomecanica | Contributos dos mercados
externo e interno (em p.p.) para a taxa de crescimento anual (em %)
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3.2.2. Custos da atividade
operacional’

Em linha com o observado no agregado das
SNF, os custos da atividade operacional na
Inddstria metalomecanica diminufram 1% em
2013 (compara com um aumento inferior a
1% nas Industrias transformadoras). A reducdo
mais significativa verificou-se na rubrica do
custo das mercadorias vendidas e matérias
consumidas (CMVMC), que registou uma dimi-
nuicdo de 2% (aumento de 1% nas SNF). Em
oposi¢do, os fornecimentos e servigos exter-
nos (FSE) e os custos com o pessoal, regista-
ram crescimentos de 2% e 1%, respetivamen-
te (redugdes de 3% e 2%, respetivamente, nas
SNF).

Em 2013, o CMVMC representava 66% da
estrutura de custos da Inddstria metalomecani-
ca (compara com 59% nas SNF). Os FSE repre-
sentavam 18% (26% nas SNF) e 0s custos com
0 pessoal eram responsaveis por 16% dos
custos do setor (15% nas SNF) (Gréafico 10). A
estrutura de custos da atividade operacional
do setor em andlise encontrava-se em linha
com a das Inddstrias transformadoras.

O CMVMC representava a maior parcela dos
custos de atividade operacional em todos 0s
segmentos de atividade econdémica. O peso
desta rubrica em 2013 variou entre 56% nos
“Produtos metdlicos e elétricos” e 79% nas
"Metallrgicas de base”. Por sua vez, os FSE e

0s custos com o pessoal apresentaram maior
relevancia no segmento dos “Produtos metali-
Cos e elétricos” (22% em ambas as componen-
tes).

3.2.3. EBITDA™

A evolucdo da atividade da Inddstria metalome-
canica em 2013 resultou num crescimento de
5% no EBITDA. Por comparagdo, N0 mesmo
periodo, o EBITDA cresceu 12% no total das
SNF.

Embora, em termos médios, o crescimento do
EDITDA no setor em andlise seja inferior ao do
agregado das SNF, a informacdo individual
revela que a propor¢do de empresas a regis-
tar crescimentos neste indicador é superior
na Industria metalomecdanica. Com efeito, 56%
das empresas neste setor registaram um
acréscimo do EBITDA em 2013, 0 que compara
com 53% nas SNF. Face a 2012, este indicador
melhorou 11 p.p. na Industria metalomecénica
e mais de 8 p.p. nas SNF (Quadro 6).

Este aumento foi generalizado a todas as clas-
ses de dimensdo e segmentos de atividade
econémica, com destaque para as grandes
empresas e as “Metallrgicas de base’, com
aumentos de 20 p.p. (para 62% e 60%, respe-
tivamente).

Grafico 10  Custos da atividade operacional | Estrutura (2013)

100% -

2% M Custos com o
80% + pessoal

22%
60% W FSE
40%

W CMVMC
20%
0%
Metallrgicas | Produtos metdlicos | Equipamentos de
debase e elétricos transporte
SNF Inddstrias Inddstria Por segmentos de atividade econdmica
transformadoras | metalomecanica




Adicionalmente, a parcela de empresas da
Inddstria metalomecdnica com EBITDA negativo
reduziu mais de 3 p.p., para 26%, em 2013,
face a 2012 (compara com uma reducdo de
3 p.p., para 36%, no agregado das SNF) (Qua-
dro 7).

No que respeita as classes de dimensdo, 30%
das microempresas do setor em andlise apre-
sentaram EBITDA negativo, parcela que dimi-
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nui para 13%, nas PME, e 11%, nas grandes
empresas.

Por segmentos de atividade econdmica, as
“Metallrgicas de base” registaram a maior
percentagem de empresas com EBITDA nega-
tivo (32%, que compara com 28% nos “Equi-
pamentos de transporte” e 25% nos “Produtos
metélicos e elétricos”).

Quadro 6 ¢ EBITDA | Proporg¢do de empresas com crescimento do EBITDA

o Por classes de dimensdo Por segmentos de atividade econémica
IndUstria :
Ano SNF metalo- ‘ Metaldrgicas Pro}d‘utos Equipa-
mecanica Micro PME Grandes de base metalicos e mentos de
elétricos transporte
2012 45% 45% 45% 44% 42% 40% 45% 45%
2013 53% 56% 56% 55% 62% 60% 56% 58%

Quadro 7 « EBITDA | Proporcdo de empresas com EBITDA negativo

o Por classes de dimensdo Por segmentos de atividade econdmica
IndUstria _
Ano SNF  metalo- ‘ Metaldrgicas Pro}d‘utos Equipa-
mecanica Micro PME Grandes de base metalicos e mentos de
elétricos transporte
2012 39% 29% 34% 18% 12% 36% 29% 31%
2013 36% 26% 30% 13% 11% 32% 25% 28%

3.2.4. Rendibilidade

A rendibilidade dos capitais préprios11 da
Industria metalomecanica foi de 5% em 2013, o
gue representa um aumento de 1 p.p. face a
2012 (Grafico 11). Por comparagdo, em 2013,
este indicador situou-se em 4% nas /nddstrias
transformadoras (+1 p.p. face a 2012) e 3% nas
SNF (+3 p.p. face a 2012).

Por classes de dimensdo, observa-se que a
rendibilidade dos capitais proprios tende a ser
superior nas maiores empresas. Em 2013, a

rendibilidade dos capitais préprios nas gran-
des empresas foi de 6% (diminuicdo de 2 p.p.
face ao ano homdlogo), que compara com 4%
nas PME e -5% nas microempresas (aumentos
de 3 p.p. e 9 p.p. face a 2012, respetivamente).

Por segmentos de atividade econdmica, a
rendibilidade dos capitais préprios mais ele-
“Equipamentos de
transporte”, sendo de aproximadamente 9%
(+1 p.p. que em 2012). Por sua vez, os “Produ-
tos metalicos e elétricos” e as “Metallrgicas de

vada verificou-se nos

base” apresentaram, respetivamente, uma



Andlise setorial da industria metalomecanica * 3 | 2015

rendibilidade dos capitais proprios de 4%
(valor similar ao ano homdlogo) e 2% (aumen-
tode 5 p.p. face a 2012).

A analise dos dados individuais revela que, em
2013, cerca de 75% das empresas do setor
em estudo tinham rendibilidade positiva e que
para metade das empresas, a rendibilidade
dos capitais préprios superou os 4%. Adicio-
nalmente, é notdria uma deslocagdo no senti-
do ascendente da distribuicdo deste indicador
em 2013, face a 2012, evidenciando uma
melhoria geral da rendibilidade na Industria
metalomecénica (Gréafico 12).

De todos os segmentos de atividade econdmi-
ca, as "Metallrgicas de base” sao o que apre-
senta a situagdo genericamente menos favo-
ravel em termos de rendibilidade dos capitais
préprios, com todos os quartis da distribuicdo

Grafico 11 » Rendibilidade dos capitais proprios
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a situarem-se em valores inferiores aos dos
restantes segmentos.

Por outro lado, os "Equipamentos de trans-
porte” distinguem-se pelo acentuado envie-
samento positivo apresentado pelo valor
médio da rendibilidade do segmento. Assim,
engquanto nos restantes segmentos, a média e
a mediana registaram valores semelhantes,
nos “Equipamentos de transporte” a diferenca
entre estas duas métricas foi superior a 6 p.p..

Uma andlise mais detalhada da rendibilidade,
com base na margem operacional (EBIT-
DA/Proveitos) e na margem liquida (Resultado
Liquido do Periodo/Proveitos), permite verifi-
car como a rendibilidade operacional é con-
sumida pelos gastos financeiros, impostos,
depreciagdes e amortizacBes.
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ponderada
20%
x " N % x 1.2Quartl
W] X x * . o Mediana
s s 3 . ® o x 3° Quartl
0% $ T T « T T T T .
x x x Média Ponderada
x
-10% <
2012 2013 2012 2013
Metallrgicas de|  Produtos  [Equipamentos dé
base metdlicos e transporte
elétricos
SNF Inddstria Por segmentos de atividade econdmica (2013)
metalomecanica




No ano de 2013 a margem operacional da
Inddstria metalomecanica foi de 7%, ou seja,
por cada 100 euros de proveitos foram gera-
dos sete euros de E£BITDA. Este valor é equiva-
lente ao registado pelas Industrias transforma-
doras, mas situa-se 1 p.p. abaixo do verificado
no agregado das SNF. Pelo contrario, ao nivel
da margem liquida, a Industria metalomecanica
(2%) compara favoravelmente com as SNF e
com as Inddstrias transformadoras (ambas com
1%) (Grafico 13).
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Ao nivel dos segmentos de atividade econd-
mica, os “Produtos metdlicos e elétricos” deti-
nham a maior margem operacional (8%),
assim como o maior diferencial entre as duas
margens (6 p.p.). Nos restantes segmentos de
atividade, os “Equipamentos de transporte”
apresentavam a maior margem liquida (2%),
enguanto as “Metallrgicas de base” exibiam o
menor diferencial entre margens (4 p.p.).

Grafico 13 » Rendibilidade por segmentos de atividade econémica | Margem operacional e

margem liquida sobre os proveitos (2013)
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3.3. Situacao financeira
3.3.1. Estrutura financeira

Em 2013, o racio de autonomia financeira da
Inddstria  metalomecénica foi de 40%, que
compara com 30% no total das empresas. No
periodo temporal 2009-2013, observou-se um
aumento de 5 p.p. na autonomia financeira do
setor em analise (2 p.p. nas SNF).

A andlise dos valores individuais, em 2013,
permite verificar que o valor médio do racio
de autonomia financeira (40%) ndo é repre-
sentativo da generalidade das empresas do
setor, dado encontrar-se significativamente
acima do valor da mediana (28%) (Gréfico 14).

Por segmentos de atividade econdmica, a
semelhanca do verificado no agregado do
setor, o valor médio do racio de autonomia
financeira ndo é representativo da generalida-
de das empresas, encontrando-se considera-

velmente acima da mediana. Neste ambito,
destacam-se as “Metallrgicas de base”, com
um valor médio de 48% e uma mediana de
30%.

Em 2013, a parcela de empresas com capitais
proprios negativos na Industria metalomecanica
(20%) era inferior a observada no agregado das
SNF (29%) (Quadro 8). Em termos evolutivos,
entre 2009 e 2013, assistiu-se a um aumento
de 3 p.p. no peso das empresas com capitais
proprios negativos no setor em andlise, que
compara com um aumento de 4 p.p. no agre-
gado das SNF.

Os dados apresentados revelam a importancia
do capital alheio no financiamento da /ndustria
metalomecanica, justificando uma analise mais
detalhada das carateristicas e evolucdo recente
das fontes de financiamento utilizadas.

Quadro 8 * Autonomia financeira | Propor¢do de empresas com valor negativo

L L Por segmentos de atividade econémica
Industrias Industria
Ano SNF transformado-  metalomeca- | \etaltrgicas Produtos Equipamentos
: metdlicos e
ras nica de base L de transporte
elétricos

2009 25.3% 22.6% 17.8% 17.2% 17.7% 20.0%
2013 29.3% 24.5% 20.3% 22.0% 20.3% 19.2%

Grafico 14 « Autonomia financeira | Média ponderada e mediana da distribuicao
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A divida financeira'” representava, em 2013,
42% do passivo da Industria metalomecdnica,
que compara com 59% nas SNF e 51% nas
Inddstrias transformadoras (Grafico 15). Dentro
desta rubrica, os empréstimos bancarios'*
tinham a maior relevancia (26% do passivo),
enquanto o peso dos titulos de divida era
marginal (2% do passivo).

Por segmentos de atividade econdmica, realce
para o peso dos financiamentos de empresas
do grupo nos “Equipamentos de transporte”
(18%), contrastando com o registado nos
“Produtos metdlicos e elétricos” (5%) e nas
“Metallrgicas de base” (4%). Os empréstimos
bancarios foram a principal componente da
divida financeira nas “Metallrgicas de base” e
nos “Produtos metalicos e elétricos”, represen-
tando 28% e 29% do passivo, respetivamente.
Nos “Equipamentos de transporte”, esta com-
ponente (16%) é superada pela parcela asso-
ciada aos financiamentos de empresas do

grupo.

Por sua vez, a divida comercial (34%) registava
um peso superior na Inddstria metalomecanica
face ao observado no agregado das SNF (16%)
e nas Inddstrias transformadoras (26%).

Por segmentos de atividade econdmica, a
relevancia dos créditos comerciais é generali-
zada, representando 39% do passivo nas
“Metallrgicas de base”, 38% nos “Equipamen-
tos de transporte” e 33% nos “Produtos meta-
licos e elétricos”.

O passivo da Industria metalomecénica aumen-
tou 3% em 2013, apds ter diminuido 11% em
2012. Por comparagdo, no agregado das SNF,
observou-se uma contra¢cdo de 3% em 2013,
semelhante a registada em 2012.

Na Inddstria metalomecénica, com exce¢do dos
empréstimos bancarios que contribuiram nega-
tivamente em 1 p.p. para a evolu¢do do passivo
do setor, e dos titulos de divida com um contri-
buto negativo marginal, todas as componentes
registaram contributos positivos em 2013
(Quadro 9).

Quadro 9 ¢ Passivo | Taxa de crescimento anual (em %) e contributos das componentes (em

p.p.)
Componentes (contributos em p.p.)
Industria
SNF o Financia- Outros
metalome- : Emprésti- ) -
Ano (taxa de . Titulos emi- . mentos de financia- Créditos Outros
canica (taxa mos banca-
cresc.) tidos empresas mentos comerciais passivos
de cresc.) )
do grupo obtidos
2012 -2.7% -11.1% -0.1 -0.1 -0.7 -5.0 2.1
2013 -2.7% 3.3% 0.0 0.7 0.4 1.7 1.5

Grafico 15 ¢ Estrutura do passivo (2013)
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Caixa 1 | Empréstimos bancarios

Em 2014, os empréstimos obtidos junto de instituicBes de crédito (IC), representavam 63% da
divida financeira e 26% do passivo total na Industria metalomecénica (compara com 50% da divi-
da financeira nas Inddstrias transformadoras e 47% no agregado das SNF). Com base na informa-
¢do disponivel na Central de Responsabilidades de Crédito'* do Banco de Portugal, procede-se,
nesta Caixa, a analise da componente relacionada com os empréstimos obtidos junto de IC resi-
dentes em Portugal15, com maior foco na informacdo mais recente relativa ao ano de 2014.

No ano de 2013, 74% das empresas da Inddstria metalomecdnica detinham empréstimos junto
de IC residentes, percentagem similar a observada nas Inddstrias transformadoras (72%) e supe-
rior a verificada no total das SNF (58%). Este resultado representa um decréscimo de 2 p.p. face
a proporc¢do de empresas na Inddstria metalomecdnica com empréstimos obtidos junto de IC
residentes registada em 2013, tendéncia igual a verificada pelas Inddstrias transformadoras e
pelo agregado das SNF.

No final de 2014, as Industrias transformadoras detinham 17% do total dos créditos concedidos
as SNF por IC residentes em Portugal, dos quais uma parcela de 22% pertencia a Industria meta-
lomecdnica. O setor em andlise representava assim perto de 4% do total dos créditos concedidos
por IC residentes as SNF, valor que registou um aumento de 0.3 p.p. no periodo temporal 2010-
2014,

Analisando a Inddstria metalomecdnica por classes de dimensdo, verifica-se que as PME foram
responsaveis pela maior parte dos financiamentos obtidos junto de IC residentes no final de
2014 (67%, que compara com 23% nas grandes empresas e com 10% nas microempresas) (Gra-
fico 16).

No que concerne aos segmentos de atividade econdmica, os “Produtos metalicos e elétricos”
detinham a maior parcela (76%) do financiamento obtido junto de IC residentes pela Industria
metalomecanica, sendo que os segmentos dos “Equipamentos de transporte” e das “Metallrgicas
de base” representavam, respetivamente, 13% e 11%.

Na Industria metalomecdnica, a taxa de crescimento anual deste tipo de financiamento no final de
2014 (1.8%) compara positivamente com as Industrias transformadoras (-0.6%) e o total das
empresas (-5.6%), tendo invertido a evolu¢do negativa verificada no perfodo temporal 2010-
2013. O segmento dos “Produtos metdlicos e elétricos” contribuiu positivamente para esta varia-
¢do em 2.1 p.p. e as “Metallrgicas de base” em 0.4 p.p., enquanto os “Equipamentos de trans-
porte” contribuiram negativamente em 0.7 p.p..

Grafico 16 « Financiamento obtido junto de IC residentes (valores em fim de periodo)

Estrutura por classes de dimensdo das empresas Taxas de crescimento anuais (em %)
(2014) e contributos (em p.p.)

NS dod&dELomwns o

2010 2011 2012 213 2014

m— etallirgicas de base mmmmm Produtos metdlicos e elétricos
Equipamentos de ransporte Ind. metalomecanica (taxa de aesc.)
— = = Ind. transformadoras (taxa de cresc.) = — SNF (taxa de cresc.)

W Miaoempresas W PME M Grandes empresas



b BANCO DE PORTUGAL ¢ Estudos da Central de Balancos « 20

O récio de crédito vencido'® na Inddstria metalomecdnica apresentou valores inferiores em
relagdo ao total das empresas e as Industrias transformadoras ao longo de todo o periodo
analisado. No ano de 2014, o racio de crédito vencido da Industria metalomecanica foi de
11%, comparando com 12% nas Industrias transformadoras e com 15% nas SNF. Este indica-
dor aumentou, no periodo de 2010-2014 em 7 p.p. na Inddstria metalomecanica, tendo
aumentado em 11 p.p. no agregado das SNF e em 6 p.p. nas /nddstrias transformadoras (Gra-
fico 17).

No setor em andlise, e considerando a dimensdo das empresas, as classes de menor dimen-
sdo apresentaram maior racio de crédito vencido no setor (24% nas microempresas, 12%
nas PME e 2% nas grandes empresas).

No que concerne aos segmentos de atividade econdmica, os “Produtos metalicos e elétricos”
apresentaram um racio de crédito vencido de 12%, que compara com 9% nas “Metaldrgicas
de base” e 6% nos “Equipamentos de transporte”.

Em Dezembro de 2014, encontravam-se em incumprimento 29% das empresas da Industria
metalomecanica com crédito junto de IC residentes. Este valor era de 32% e 31% para as
Inddstrias transformadoras e para as SNF, respetivamente. O grau de incumprimento era
superior nas empresas de menor dimensao, sendo que na Industria metalomecanica 31% das
microempresas e 27% das PME apresentavam crédito vencido no final de 2014 (o que com-
para com 8% das grandes empresas) (Grafico 18).

Por segmentos de atividade econdmica, os “Equipamentos de transporte” apresentavam o
maior peso de empresas com crédito vencido (34%), seguindo-se as “Metallrgicas de base”
com cerca de 31%, sendo 0 menor valor registado no segmento “Produtos metalicos e elétri-
cos”, com cerca de 29% de empresas com crédito vencido.

Grafico 17 « Racios de crédito vencido (valores em fim de periodo)

Por classes de dimensao

Por segmentos de atividade econémica

2010 201 2012 2013 2014 2010 201 2012 2013 2014
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Grafico 18 « Empresas com crédito vencido (valores em fim de periodo)

Por classes de dimensdo Por segmentos de atividade econémica
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3.3.2. Custos financeiros e solvabilidade

Em linha com o agregado das SNF, os juros
suportados pela Inddstria metalomecanica dimi-
nufram 6% em 2013, face a 2012. Esta redugdo
deveu-se a quebra da taxa de juro, dado que a
divida financeira aumentou 0.2%.

Por classes de dimensdo, as microempresas e
as PME registaram redug¢des de 9% nos juros
suportados, enquanto as grandes empresas
registaram uma variagdo marginalmente positi-
va. A diminui¢do dos juros suportados foi gene-
ralizada a todos os segmentos de atividade
econdmica, com destaque para os “Produtos
metdlicos e elétricos” com uma contragdo de
7%.

A andlise dos dados individuais mostra que a
quebra nos juros suportados foi superior ao do

valor médio do setor para a maioria das
empresas, situacdo andloga a observada no
agregado das SNF. Com efeito, o valor da
mediana (-23%) situou-se a um nivel significati-
vamente inferior ao da média (-6%). Com exce-
¢do das PME, esta situacdo é verificada em
todas as classes de dimensdo e em todos os
segmentos de atividade (Grafico 19).

A reducdo da despesa com juros associada ao
aumento do EBITDA levou a uma diminui¢do de
2 p.p. na pressdo financeira sobre a Industria
metalomecanica em 2013. Assim, neste ano, o
peso dos juros no EBITDA foi de 14%, que com-
para com 20% nas Inddstrias transformadoras e
30% no agregado das SNF (Grafico 20).

Grafico 19 ¢ Juros suportados | Média ponderada e mediana da taxa de crescimento anual
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Grafico 20 ¢« Peso dos juros suportados no EBITDA | Por classes de dimensdo e por segmen-
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Por classes de dimensdo, 0 peso dos juros no
EBITDA foi inferior nas grandes empresas (11%),
quando comparado com as PME (18%) e as
microempresas (27%). Em relacdo a 2012, des-
taca-se a forte queda da pressdo financeira nas
microempresas (30 p.p.) e o ligeiro aumento
ocorrido nas grandes empresas.

Por segmentos de atividade econdmica, 0s
“Equipamentos de transporte” apresentaram a
menor pressdo financeira (10%), seguidos dos
“Produtos metélicos e elétricos” (16%) e das
“Metallrgicas de base” (19%). Em termos evolu-
tivos, face a 2012, destaca-se a melhoria neste
indicador nas "Metallrgicas de base” (12 p.p.).

Embora a situacdo do setor seja relativamente
positiva em termos do indicador de pressdo

financeira, a informagdo individual referente a
2013 mostra que 25% das empresas da /ndus-
tria metalomecanica ndo geraram EBITDA sufi-
ciente para suportar os juros resultantes da
sua divida financeira. Ainda assim, este valor
compara favoravelmente com o observado no
agregado das SNF (36%) (Quadro 10).

Adicionalmente, verifica-se que em 70% das
empresas da Inddstria metalomecdnica os juros
consomem menos de metade do EBITDA. Neste
indicador, as grandes empresas e 0 segmento
dos “Produtos metdlicos e elétricos” sobres-
saem, com 0s juros suportados a consumirem
menos de metade do EBITDA em, respetiva-
mente, 75% e 71% das empresas.

Quadro 10 * Pressdo financeira | Distribuicdo das empresas por niveis de performance no

indicador (2013)

. L Por classes de dimensé&o Por segmentos de atividade econémica
Pressdo IndUstria
] i i Produtos Equipa-
financeira SNF metalo . e g Metaldrgi- oy qt p )
ani icro randes metdlicose  mentos de
(Juros/EBITDA) mecanica cas de base <
elétricos transporte
Até 0.5 59% 70% 65% 78% 75% 65% 71% 65%
De0.5a1 5% 5% 4% 9% 7% 5% 7%
Maior que 1 36% 25% 30% 16% 16% 28% 24% 28%

3.3.3. Financiamento por divida comer-
cial

O financiamento por divida comercial consti-
tuia a maior parcela do passivo da Industria
metalomecanica (34%) em 2013. Por compara-
¢do, a divida comercial representava 26% do
passivo das Industrias transformadoras e 16%
do passivo do total das empresas.

Em 2013, os prazos médios de recebimentos
e de pagamentos na Inddstria metalomecanica
foram de 85 e 84 dias, respetivamente. Ambos
os valores situaram-se acima dos registados
pelas Inddstrias transformadoras (76 e 74 dias,
respetivamente) e pelo agregado das SNF (76
e 79 dias, respetivamente). Em média, as

empresas do setor em andlise demoravam
mais um dia a receber dos seus clientes do
que a pagar aos seus fornecedores. Por com-
paracdo, o diferencial entre os prazos médios
de recebimentos e de pagamentos era de +2
dias nas Industrias transformadoras e de -4
dias nas SNF.

Face a 2012, a Inddstria metalomecanica regis-
tou aumentos nos prazos meédios de recebi-
mentos e de pagamentos de 6 e 4 dias, respe-
tivamente, enquanto as /ndustrias transforma-
doras e as SNF verificaram diminui¢Bes em
ambos os indicadores (1 dia em cada um dos
indicadores, nas Industrias transformadoras, e
1 e 3 dias, nas SNF, nos prazos médios de
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recebimentos e de pagamentos, respetiva-
mente).

Dada a relevancia desta forma de financia-
mento, é importante complementar a analise
com um indicador liquido do financiamento
por divida comercial. Para esse efeito, apre-
senta-se o indicador que relaciona os saldos
de fornecedores e de clientes com o volume
de negdcios. Um valor negativo deste indica-
dor implica a existéncia de um saldo de clien-
tes superior ao de fornecedores, significando
que globalmente a empresa estd a financiar
0s seus clientes; um valor positivo implica que
o setor dispde de um saldo de fornecedores
superior ao saldo de clientes, ou seja, a
empresa estd a obter financiamento através
dos seus fornecedores.

Na Inddstria metalomecdnica, o financiamento
liquido por divida comercial em percentagem
do volume de negdcios, em 2013, foi de -5%,
revelando que o setor em analise ndo conse-
gue obter financiamento, em termos liquidos,

por esta via. Esta situagdo é equiparada ao
que se observa nas Industrias transformadoras
e no agregado das SNF (Grafico 21).

No ano de 2013, nenhuma das classes de
dimensdo do setor obteve financiamento
liquido por divida comercial, sendo, ainda
assim, as classes de maior dimensdo a apre-
sentar os valores menos negativos: -1% nas
grandes empresas, -9% nas PME e -13% nas
microempresas.

No que concerne aos segmentos de atividade
econémica, o segmento dos “Equipamentos
de transporte” foi o Unico que obteve finan-
ciamento liquido por divida comercial (0.3%),
tendo este indicador aumentado 3 p.p. face a
2009. As “Metalurgicas de base” apresentaram
um financiamento liquido por divida comercial
de -5%, com um aumento de 5 p.p. deste indi-
cador face a 2009. Por sua vez, 0 segmento
dos “Produtos metalicos e elétricos” registou
um saldo negativo de 9% (diminui¢do de -
0.3 p.p. face a 2009).

Grafico 21 ¢ Financiamento liquido por divida comercial | Em % do volume de negocios

Por classes de dimensdo
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Notas

1. 0 setor das SNF constitui um dos setores institucionais da economia. A setorizagdo institucional dos agentes econémicos € efetuada de acordo com o
Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais de 2010 (SEC 2010), aprovado pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho através do Regulamento
n.° 549/2013, de 21 de maio. 0 SEC 2010 constitui o referencial harmonizado sobre a metodologia de compilagdo e prazo de disponibilizacdo das con-
tas nacionais dos paises da Unido Europeia, incluindo estatfsticas sob a responsabilidade do Banco de Portugal. A série em estudo (2009-2014) tem
subjacente a delimitagdo do universo SEC 2010. Tendo por base o normativo das contas nacionais, os Empresdrios em Nome Individual (ENI) estdo
incluidos no setor institucional dos Particulares. Desta forma, todos os dados apresentados neste estudo para o setor das SNF excluem os ENI (repre-
sentativos de cerca de dois tercos do nimero de empresas em Portugal, mas de apenas 5% do respetivo volume de negdcios).

2. A Central de Balancos do Banco de Portugal é uma base de dados com informagdo econémica e financeira sobre as SNF em Portugal. A informagdo
baseia-se nos dados contabilisticos anuais comunicados no dmbito da Informacdo Empresarial Simplificada (IES) e nos dados contabilisticos trimestrais
reportados pelas empresas através do Inquérito Trimestral as Empresas Ndo Financeiras (ITENF). Os dados anuais cobrem a quase totalidade das SNF e
0s dados trimestrais cobrem cerca de quatro mil empresas, representativas de 50% do volume de negécios do setor. As estatisticas da Central de Balan-
¢os sdo publicadas no Boletim Estatistico do Banco de Portugal (Capitulos A e G) e nos Quadiros do Setor, ambos disponiveis no sitio do Banco de Portugal
na internet e no BPstat | Estatisticas Online. Para mais detalhe relativamente a atividade da Central de Balangos, podem ser consultados os Suplementos
a0 Boletim Estatistico 1/2008 — Reporte simplificado: incorporagdo da Informagdo Empresarial Simplificada nas Estatisticas das Empresas ndo Financeiras da Cen-
{ral de Balangos e 2/2013 — Estatisticas das Empresas ndo Financeiras da Central de Balangos - Notas metodoldgicas.

3. Por uma questdo de simplificacdo utilizam-se neste estudo as expressdes “empresa” e “sociedade” de forma indiferenciada, sendo que ambas se
referem as SNF definidas na Nota 1.

4. A definigdo das classes de dimensao das empresas utilizada neste estudo encontra-se detalhada em Anexo.
5. Alocalizacdo geogrdfica refere-se ao distrito de localizacdo da sede social da empresa.

6. A maturidade das empresas corresponde a idade das empresas na data de referéncia da andlise. Consideram-se quatro classes de maturidade: até 5
anos, de 5a 10 anos (exclusive); de 10 a 20 anos (exclusive); e mais de 20 anos.

7. Como definido no £urostat — OFCD Manual on Business Demography Statistics, as empresas de elevado crescimento caraterizam-se por terem uma taxa
de crescimento média anual superior a 20%, num perfodo de trés anos consecutivos. Considerou-se o volume de negécios como variavel para o cdlculo
da taxa. Para mais informacdo deve ser consultada a publica¢do Estudos da Central de Balangos n.° 12 - Estrutura e Dindmica das Sociedades Néo Financeiras
em Portugal 2006-2012, de novembro de 2013.

8. Para mais informacdes acerca da evolucdo da atividade econdmica em Portugal, pode ser consultado o Relatdrio do Conselho de Administragdo - A Eco-
nomia Portuguesa, bem como o Boletim Econémico, divulgado trimestralmente. Ambas as publicacdes encontram-se disponiveis em www.bportugal.pt.

9. 0 agregado “custos da atividade operacional”, calculado a partir da soma dos Custos das Mercadorias Vendidas e Matérias Consumidas (CMVMC)
com os Fornecimentos e Servicos Externos (FSE) e os Custos com o Pessoal, corresponde, grosso modo, ao conceito de “custos operacionais” do Plano
Oficial de Contabilidade (POC, normativo contabilistico de base as contas das empresas até 2009).

10. EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) é o resultado antes de juros, impostos, depreciacdes e amortizacGes.

11. Calculada através do rdcio entre o resultado liquido do perfodo (RLP) e os capitais proprios, esta rendibilidade mede o retorno obtido pelo capital
investido pelos acionistas/sécios.

12. A divida financeira corresponde ao conjunto de financiamentos remunerados obtidos pela empresa, designadamente, através da emissdo de titulos
de divida, empréstimos junto de instituicdes de crédito e sociedades financeiras e empréstimos junto de empresas do grupo.

13. A Caixa 1| Empréstimos bancdrios disponibiliza informagdo complementar sobre esta fonte de financiamento.

14. A Central de Responsabilidades de Crédito é uma base de dados gerida pelo Banco de Portugal com informagdo prestada pelas entidades partici-
pantes (instituicBes residentes) sobre os créditos concedidos. Para mais informacdo, pode ser consultado o Caderno n.° 5 do Banco de Portugal, Central
de Responsabilidades de Crédito.

15. Incluem, nomeadamente, bancos, caixas econdmicas e caixas de crédito agricola mdtuo (genericamente designados por “bancos” neste estudo),
bem como instituicGes financeiras de crédito, sociedades de factoring, sociedades financeiras para aquisicBes a crédito e sociedades de locacdo finan-
ceira. De notar que, em 2014, mais de 95% do crédito concedido por instituicBes de crédito residentes a SNF teve origem em bancos.

16. 0 rdcio de crédito vencido € calculado como a proporcdo de crédito vencido no total do crédito concedido. O crédito considera-se vencido, no que
respeita ao capital, decorridos no maximo 30 dias apds o seu vencimento sem que se tenha verificado a respetiva regularizacdo e, relativamente aos
juros e outras despesas, a partir da data em que o seu pagamento deveria ter sido efetuado.









ANEXO

Principais indicadores da indUstria
metalomecanica

Sintese metodoldgica
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Sintese metodologica

Autonomia financeira: Racio entre os capitais
proprios e o ativo total.

Dimensdo da empresa: As empresas foram
agrupadas em trés classes: micro, pequenas e
médias, e grandes empresas. Para esta classi-
ficagdo foram
Recomendacdo da Comissdo Europeia, de 6
de maio de 2003, relativa a defini¢do de micro,
peqguenas e médias empresas. Segundo esta
Recomendacdo,

utilizados os critérios da

sdo classificadas como
microempresas as entidades com um ndmero
de pessoas ao servico inferior a 10 e cujo
volume de negbcios anual ou balanco total
anual ndo excede 2 milhdes de euros. Para
efeitos deste estudo, as pequenas e médias
empresas (PME) ndo incluem as microempre-
sas e caraterizam-se por apresentarem um
numero de pessoas ao servico menor que 250
e maior que 10 e um volume de negdcios
anual entre 2 e 50 milh8es de euros ou um
balanco total anual entre 2 e 43 milhdes de
euros. Sdo classificadas como grandes empre-
sas as que ndo se enquadram nas condi¢Bes

anteriores.

Distribui¢cdo por quartis: Para se calcularem
0s quartis, colocam-se por ordem crescente
os valores das empresas para o indicador em
anadlise. O primeiro quartil corresponde ao
valor da empresa que se situa na posi¢do cor-
respondente a 25% da amostra ordenada (i.e.,
em que 25% das empresas tém valor inferior
para aquele indicador e 75% tém valor supe-
rior). O segundo quartil (ou mediana) corres-
ponde a 50%, ou seja, o valor do indicador
para esta empresa parte a distribuicdo ao
meio, havendo entdo metade das empresas
com valor superior e também metade com
valor inferior. O terceiro quartil corresponde a
posicdo dos 75% da amostra ordenada (75%
das empresas tém valor inferior para aquele
indicador e apenas 25% tém valor superior). O
intervalo interquartis (obtido pela diferenca
entre o terceiro quartil e o primeiro quartil) da
uma indicacdo da dispersao existente na dis-
tribuicdo. Para mais detalhe relativamente ao
calculo destas medidas estatisticas, pode ser
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consultada a publicagdo Estudos da Central de
Balangos n.° 6 - Novos Quadros da Empresa e
do Setor: Adaptacdo ao Sistema de Normaliza-
¢do Contabilistica, de dezembro de 2011.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depre-
ciation and Amortization): Resultados antes de
juros, impostos, depreciacBes e amortizacdes.
O novo normativo contabilistico (SNC) elimi-
nou o conceito de custos e proveitos extraor-
dindrios, assim como deixou de permitir a
identificagdo
financeiras. Como tal, optou-se por adotar o
conceito de EBITDA definido pelo SNC, ajus-
tando, tanto quanto possivel, os dados repor-

inequivoca das componentes

tados para 2009 de acordo com o anterior
normativo contabilistico (POC).

Rendibilidade dos capitais proprios: Racio
entre o resultado liquido do periodo e os capi-
tais proéprios. Visto que ambas as rubricas
(numerador e denominador) podem assumir
valores positivos ou negativos, o indicador
apenas é calculado, ao nivel individual, nas
situagdes em que 0s capitais proprios sdo
positivos.

Setor de atividade econémica: Foram exclui-
das da presente analise, no que ao conjunto
das SNF diz respeito, as empresas classifica-
das nas Sec¢8es K - Atividades Financeiras e de
Seguros, O - Administracdo Publica e Defesa;
Seguranca Social Obrigatdria, T - Atividades das
familias empregadoras de pessoal doméstico e
atividades de producdo das familias para uso
proprio e U - Atividades dos organismos inter-
nacionais e outras instituicdes extra-territoriais
da CAE-Rev.3, por ndo se incluirem no setor
institucional das SNF.
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Siglas e acronimos

CAE Classificacdo Portuguesa das Atividades Econdmicas
CMVMC Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas

CRC Central de Responsabilidades de Crédito

EBITDA Resultados antes de Juros, Impostos, Depreciagdes e Amortizagdes (do
inglés, Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization)

EEC Empresas de elevado crescimento
ENI Empresarios em Nome Individual
FSE Fornecimentos e Servicos Externos
IC InstituicBes de Crédito Residentes
IES Informacdo Empresarial Simplificada
INE Instituto Nacional de Estatistica
p.p. Pontos Percentuais
PIB Produto Interno Bruto
PME Pequenas e Médias Empresas (exclui as microempresas)

RLP Resultado Liquido do Periodo

SEC 2010 Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais de 2010
SNC Sistema de Normaliza¢do Contabilistica
SNF Sociedades Ndo Financeiras

TMCA Taxa Média de Crescimento Anual
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