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Nota prévia

Em outubro de 2014, o Banco de Portugal
incorporou nos sistemas de compilagcdo de
estatisticas as altera¢Bes introduzidas pelas
revisdes dos manuais metodoldgicos interna-
cionais, designadamente, do Sistema Europeu
de Contas Nacionais e Regionais na Unido
Europeia (SEC 2010). O principal impacto
sobre as estatisticas da Central de Balangos
do Banco de Portugal incide sobre a delimita-
¢do do universo das sociedades ndo financei-
ras, com a reclassificacdo de algumas entida-
des para os setores das Sociedades Financei-
ras e das Administra¢des Publicas.

Paralelamente, foram incorporadas altera¢des
sobre as séries dos Quadros do Setor (QS) e
dos Quadros da Empresa e do Setor (QES), de
forma a permitir uma maior harmoniza¢do da
informacdo disponibilizada pela Central de
Balancos. Assim, os QS (na sua versdo mais
completa) e os QES passaram a fornecer
informacdo anual de 2010 em diante, tendo
sido criada a Série Longa dos Quadros do
Setor (doravante designada por Série Longa
QS). Com informacgdo anual a partir de 1995, a

Série Longa QS disponibiliza um conjunto
selecionado de indicadores para 0s quais se
garante uma maior comparabilidade dos con-
ceitos utilizados.

O presente Estudo tem por objetivo descrever
o contetdo dos QS, dos QES e da Série Longa
QS, assim como esclarecer os aspetos meto-
doldgicos subjacentes a compilagdo destas
séries estatisticas. Em simultaneo, procura-se
fornecer elementos que orientem os utilizado-
res no acesso e na andlise da informacdo, em
particular através da apresentacdo de um
exemplo prético que constitui um guia de lei-
tura dos QES. Os anexos deste documento
rednem informacdo de carater metodoldgico,
que pode ser consultada no ambito de uma
anadlise mais completa e pormenorizada da
informacdo disponibilizada.

Esta publicacdo substitui o Estudo 1 - Quadros
da Empresa e do Sector e o Estudo 6 - Novos
Quadros da Empresa e do Setor - Adaptagdo ao
sistema de normalizagdo contabilistica.
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1. Introducao

Neste Estudo pretende-se apresentar o con-
teldo e a metodologia de compilagdo subja-
cente aos Quadros do Setor (QS), aos Qua-
dro da Empresa e do Setor (QES) e a Série
Longa dos Quadros do Setor (Série Longa
QS), disponibilizados anualmente pela Cen-
tral de Balangos do Banco de Portugal.

A informacgdo de base destes produtos é
recolhida anualmente pela Central de
Balangos a partir dos dados contabilisti-
cos ndo consolidados das empresas. Até
2005, essa informagdo era proveniente
do Inquérito Anual da Central de Balan-
¢os (IACB), conduzido pelo Banco de Por-
tugal, o qual cobria cerca de 17 mil
empresas / ano. De 2006 em diante, 0s
dados tém como fonte a Informacdo
Empresarial Simplificada (IES), que resulta
de uma parceria entre o Ministério das
Financas, o Ministério da Justica, o Institu-
to Nacional de Estatistica (INE) e o Banco
de Portugal. A IES é de reporte obrigato-
rio, pelo que cobre a quase totalidade
das sociedades ndo financeiras a operar
em territério nacional. A substituicdo do
IACB pela IES nos dados a partir de 2006,
e consequente alteracdo dos niveis de
cobertura do universo das sociedades
ndo financeiras, devera estar presente na
utilizacdo desta informacgdo (possibilidade
da existéncia de quebras de série).
Adicionalmente, em 2010 assistiu-se a
alteracdo dos normativos contabilisticos,
com a substituicdo do Plano Oficial de
Contabilidade (POC)
Normalizacdo Contabilistica (SNC) e pela
Contabilistica para
(NCM). Esta alteracdo
teve impacto na informacdo de base da

pelo Sistema de

Normaliza¢do
Microentidades

Central de Balangos, com a reformulacdo
dos conceitos contabilisticos subjacentes.
Tendo em consideracdo as carateristicas
da informacdo anual ao longo do periodo
considerado, os QS, os QES e a Série
Longa QS encontram-se organizados da
seguinte forma:

* Os QS compreendem um conjunto
mais completo de indicadores econo-
mico-financeiros por setor de atividade
econdmica e por classe de dimensdo,
de acordo com os conceitos contabilis-
ticos subjacentes ao SNC e NCM. Estas
séries estdo disponiveis a partir de
2010;

*  Os QES encontram-se também disponiveis
a partir de 2010, combinando informagdo
individual das empresas com os dados
disponiveis nos QS para o agregado de
setor de atividade econdmica e classe de
dimensdo onde as mesmas se encontram
classificadas;

e A Série Longa QS inclui um conjunto mais
restrito de indicadores por setor de ativi-
dade econdmica e classe de dimensdo,
definidos de forma a respeitar os concei-
tos subjacentes aos normativos contabilis-
ticos atualmente em vigor, a0 mesmo
tempo que garantem a comparabilidade
dos conceitos ao longo do perfodo consi-
derado. Estas séries estdo disponiveis
desde 1995.

Os produtos apresentados sdo de acesso
gratuito através do sitio da internet do Banco
de Portugal. Os QS e a Série Longa QS
podem ser acedidos pelo publico em geral
por via do BPStat |
através dos “Servicos ao publico”. Os QES,
por seu lado, sdo de acesso restrito as
empresas para 0s quais sdo gerados,
podendo ser obtidos através da “Area da

Estatisticas online ou

Empresa”.

Este documento encontra-se organizado da
seguinte forma: nos capitulos 2 a 5 sdo
apresentados os QS, os QES e a Série Longa
QS. Com vista a uma utilizacdo pratica da
informacdo, indica-se quais as suas formas
de acesso e descreve-se, de forma breve, os
quadros e os conceitos utilizados. Em parti-
cular, no capitulo 4. Quadros da Empresa e
do Setor, apresenta-se um exemplo pratico
que pretende auxiliar a empresa na andlise
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da informagao que é fornecida pela Central
de Balangos. Os Anexos retnem informacdo
de carater metodolégico, descrevem as fon-
tes de informacdo utilizadas e apresentam
uma definicdo dos indicadores, métricas e

critérios de classificagdo. Estes blocos de
informacgdo destinam-se a fornecer elemen-
tos adicionais para uma caraterizacdo mais
detalhada das séries estatisticas divulgadas.
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2.Informacao anual da Central de Balancos

2.1. Ambito temporal

A informacdo agora divulgada tem inicio em 1995,
baseando-se em fontes de informacdo distintas
com carateristicas e niveis de representatividade
diferenciados (ver Anexo 6. Fontes de informa-
¢do). Até 2005, os dados foram obtidos através do
reporte efetuado pelas empresas no ambito do
IACB. Tratava-se de um inquérito voluntario con-
duzido pelo Banco de Portugal até 2006.

Desde 2006, a fonte anual passou a ser a IES,
formalmente criada pelo Decreto-Lei n. 8/2007,
de 17 de janeiro, é obrigatéria desde 2007
(reporte dos dados desde 2006).

A IES consiste no reporte eletronico integrado de
informacdo de natureza contabilistica, fiscal e
estatistica, que as empresas tém de disponibili-
zar a quatro entidades publicas: Ministério da
Justica, Ministério das Finangas, INE e Banco de
Portugal. Estas entidades deixaram de pedir dire-
tamente as empresas a informacdo anual inclui-
da na IES. Por este motivo, 0 Banco de Portugal
suspendeu, a partir de 2007, o IACB e, simulta-
neamente, simplificou os inquéritos ao investi-

Figura 1+ Enquadramento da informacao anual

1995 a 2005

IACB

Fontes de informagéo

Enquadramento
contabilistico

Informacéo divulgada
pelo
Banco de Portugal

Os QS e os QES baseiam-se na informacdo da
IES, de acordo com os normativos contabilisti-
cos atualmente vigentes, sendo disponibilizada
informagdo a partir de 2010. O seu contetdo é
idéntico, sendo que os QES contemplam ainda
a informacdo da empresa.

mento direto internacional, realizados no ambito
das estatisticas da balanca de pagamentos e da
posicdo de investimento internacional.

A IES compreende um detalhe significativo sobre
a informagdo anual das empresas. No Anexo A
sdo solicitados os dados das empresas ndo
financeiras, numa base ndo consolidada e algum
detalhe adicional para fins estatisticos e fiscais. O
Banco de Portugal, por exemplo, requereu a
inclusdo de algumas varidveis adicionais com
relevancia para as estatisticas da balanca de
pagamentos, posicdo de investimento interna-
cional e contas financeiras.

Para a caraterizagdo da informagdo disponivel,
importa ainda referir as alteragbes conceptuais
significativas que decorrem da alteragdo dos
normativos contabilisticos, com impacto desde
2010.

A Figura 1 apresenta, de forma esquematica, o
enquadramento da informagdo anual, estabele-
cendo a relacdo entre as carateristicas da infor-
macdo de base e as varias pegas de informacdo
anual que sdo disponibilizadas.

2006 a 2009 A partir de 2010

1

SNC/NCM

Série Longa QS

A Série Longa QS tem inicio em 1995, abran-
gendo todo o horizonte temporal de informa-
¢do anual. A sua divulgacdo visa disponibilizar
a0 publico informacdo conceptualmente com-
paravel para todo o horizonte temporal, embo-
ra tenha subjacentes niveis de representativi-
dade e normativos contabilisticos distintos (con-
forme ilustrado na Figura 2).
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Figura 2+ Blocos de informacdo disponiveis em cada uma das formas de divulgacdo

Caraterizacdo da Empresa

A. Caraterizagdo do Agregado

B. Indicadores de Sintese

C. Balango

D. Demonstragdo dos Resultados

E. Fluxosde Caixa

F. Racios Econémico-Financeiros

Récios Econémico-Financeiros Europeus

2.2. Acesso a informacao

Neste ambito é fornecida indicacdo sobre como
aceder a informacdo divulgada.

2.2.1. Quadros do setor

Os QS sdo divulgados pelo Banco de Portugal,
ao publico em geral, sob duas modalidades dis-
tintas, através do sitio do Banco de Portugal na
internet, nomeadamente:

*  Na componente multidimensional do BPstat
| Estatisticas online; e

* Na area da Central de Balancos disponivel
na componente dos “Servicos ao Publico”.

QS Série Longa QS
QS
QS Série Longa QS

QS Série Longa QS

QS Série Longa QS

QS

A diferenca entre as duas formas de divulgacdo
dos QS consiste, fundamentalmente, no facto
de que, no primeiro caso (componente multi-
dimensional), embora existam analises previa-
mente definidas, o utilizador pode, através da
selecdo de critérios, adequar a informagdo as
suas necessidades especificas; no segundo
caso (“Servigos ao Publico”), os quadros apre-
sentam-se fixos para dois anos consecutivos
podendo selecionar-se critérios relativos ao
ano, setor de atividade econémica e classe
de dimensao.

As figuras seguintes (Figuras 3 e 4) ilustram os
passos sequenciais para aceder a cada uma
destas formas de divulgacdo.
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Figura 3« Divulgacao dos Quadros do Setor na componente multidimensional
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2.2.2.Quadros da empresa e do setor

Os QES sdo disponibilizados gratuitamente pelo
Banco de Portugal a cada empresa participante,
na “Area de Empresa” no sitio do Banco de Por-
tugal na internet.

A “Area de Empresa” é um canal de comuni-
cagdo seguro e gratuito entre o Banco de Por-

tugal e as empresas. Para aceder a esta area
reservada, qualquer empresa a operar em
Portugal deve utilizar as mesmas credenciais
com que se autentica no Portal das Finangas.
A Figura 5 ilustra a forma como os QES pode-
rao ser acedidos a partir do sitio do Banco de
Portugal na internet.

Figura 5 « Divulgacdo dos Quadros da Empresa e do Setor na “Area de Empresa”
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2.2.3. Série Longa dos Quadros do Setor

O acesso a informagdo da Série Longa QS
encontra-se disponivel em moldes idénticos aos
anteriormente descritos para os QS.
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3.Quadros do Setor

A informag¢do que se encontra disponivel nos
QS possibilita a andlise de agregados de
empresas, resultantes da combinagdo setores
de atividade econdmica / classes de dimensdo.
A informacdo passivel de ser obtida nos QS, e
que serad detalhada neste ponto, encontra-se
igualmente disponivel nos QES para o agregado
que serve de referéncia a empresa (para mais
detalhes sobre o conteddo dos QES, ver Capi-
tulo 4. Quadros da Empresa e do Setor).

Os indicadores constantes nos QS estdo orga-
nizados em quadros independentes, ilustrados
na Figura 6, de acordo com a natureza da

informacdo e da andlise que proporcionam. Os
quadros contemplam, além de informacao rela-
tiva a caraterizacdo do agregado, indicadores
de sintese, um balanco, uma demonstracdo dos
resultados, indicadores dos fluxos de caixa e
um vasto conjunto de racios econdmico-
financeiros. Incluem-se, ainda racios econémi-
co-financeiros europeus, que permitem a com-
paracdo dos dados das empresas portuguesas
com as de outros paises europeus.

Descrevem-se nos pontos seguintes as princi-
pais carateristicas e o conteldo dos quadros.

Figura 6+ Informacdo disponivel nos Quadros do Setor

Caraterizagdo da Empresa

A. Caraterizagdo do Agregado

B. Indicadores de Sintese

C. Balango

D. Demon:

ragdo dos Resultados

E. Fluxos de Caixa
F. Racios Econémico-Financeiros

Récios Econémico-Financeiros Europeus

3.1. Caraterizacao do agregado

A pagina inicial dos QS (Figura 7) destina-se a
caraterizar o agregado com base na informacao
disponivel no Banco de Portugal, de acordo
com os critérios de classificacdo definidos no
Anexo 5. Critérios de classificacdo.

Este conjunto de informacdo identifica a classifi-
cacdo das empresas através de:

*  Setor de Atividade Econédmica (CAE-Rev.3):
ramo de atividade da Classificacdo Portu-
guesa das Atividades Econdmicas, Revisdo 3,
que inclui varios niveis de detalhe, desde a
Secgdo (1 letra) a Subclasse (5 digitos);

Qs
Qs

Qs

Qs
Qs

Qs

* Classe de dimensdo: “Microempresas’,
“Pequenas empresas’, “Médias empresas” ou
“Grandes empresas”. Os calculos sdo efe-
tuados com base no nimero de pessoas ao
servico, volume de negdcios e total de ativo

relativos a cada empresa.

O agregado ¢ caraterizado pelas seguintes
variaveis:

* Numero de empresas incluidas no agre-
gado: indicacdo do numero de empresas
gue integram cada agregado nos dois anos
divulgados;

Representatividade: sdo apresentadas medi-
das do peso das empresas do agregado no



universo das sociedades ndo financeiras nos
dois anos divulgados, avaliadas de acordo com
trés indicadores: nimero de empresas, nime-
ro de pessoas ao servico e volume de negd-
cios. Os resultados sdo apresentados em inter-
valos percentuais, para cada agregado e indi-
cador. Para este calculo, é utilizado o universo
das sociedades ndo financeiras do Banco de
Portugal;

* Movimentos no agregado do ano mais
recente: indica as entradas e saidas de empre-

b BANCO DE PORTUGAL ¢ Estudos da Central de Balancos * 19

sas no/do agregado de um ano (anterior) para
0 outro (mais recente), assim como o nimero
de empresas com acontecimentos marcantes
no ano mais recente. As entradas e saidas ndo
correspondem, necessariamente, apenas a
“nascimentos” e “encerramentos’ de empresas
do agregado, mas também a mudangas de
classificagdo (setor de atividade econdmica
e/ou classe de dimenséo).

Figura 7 - Caraterizacao do agregado (setor de atividade econémica / classe de dimensdo) | Pagina

QUADRO DO SETOR

AGREGADO [ CAE/Dimenso)
Ano: 201
Sedor de Alividade Econdmio [CAERew3):  51220- Transportes espadais

Chaxse de Dimersiio: Pequenas empresas

A. CARATERIZACAO DO AGREGADO (1)

Nimero de empresas incluidas no agregado 1054 1014

Represe ntatividade (intervalos em percentagem)
Em Mime o de 9% - 5% - 100%

Em Niimemo de pessoas ac semvi@ 9% 5% 100%

Em Volume de negédos 9% 5% 100%

Movimentos no agregado do ano mais recente

Em Mimem de 148

Entrada de empresas

Empresas com acontedime ntos

marcantes (2}

100%
100K
100%
Saida de empresas
188

[k} o

entre o Setorde Alividade Econdmia e a Classe de Dimensio.

{7} Bnpresas que sofreram no ano mais reenie um aontecmento que afetou a mmparabilidade dos dados fae ac ano anterior.

Um dos conjuntos de informacgdo deste quadro
inclui a distribuicdo das empresas do agregado,
em termos percentuais, de acordo com quatro
critérios: localizagdo da sede, localizagao dos
estabelecimentos das empresas, natureza
juridica e maturidade. A distribuicdo das
empresas por estes niveis é feita de acordo
com dois critérios: ndmero de empresas e
volume de negdcios (Figura 8).

No caso da localizagdo da sede e da localiza-
¢do dos estabelecimentos, a informacdo dis-
ponibilizada respeita aos trés distritos mais
importantes em termos do numero de empre-
sas/estabelecimentos,
agrupados em “outras localiza¢Bes”. O critério

sendo 0s restantes

da localizagdo da sede das empresas leva a

concentragdo num Unico distrito de toda a ati-
vidade da empresa. J3 a localiza¢do segundo os
estabelecimentos determina a desagregacdo da
atividade de cada empresa pelos diferentes dis-
tritos onde os estabelecimentos se encontram
situados.

No que diz respeito a natureza juridica, a ana-
lise identifica as trés naturezas juridicas mais
importantes em termos do nimero de empre-
sas, sendo as restantes agrupadas em “outras”.

Por Ultimo, quanto a maturidade, as empresas
sdo agrupadas em trés niveis, de acordo com a
sua antiguidade, nomeadamente: “até 5 anos”,
“de 6a 10 anos” e “mais de 10 anos”.
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Figura 8 « Distribuicdo das empresas do agregado | Pagina 2

QUADRO DO SETOR

Ano:
Setor de Atividade Ecndmica {CAE Rex 3
Oasse de Dimens3o:

2m
51720 - Trans portes espadiais
Pequenas empresas

Distribuigdo das empresas do agregado (em pe rce ntagem)

Distrito de localizagio dos
Distrito de localizag3o da sede Nimero de empresas Volume de negédios o = Nimero de estabelecimentos|  Volume de negécios
‘estabelecimentos

Lishoa Lishoa

19% 1% 20% 2%
Aweim % B% Aweim B% BX%
Outras i AB% AB% Dutras loalizaghes AB% AB%

Sadedade por Quotas Até Sanos
Sodedade Andnima De 6a 10 anas
Dutras Maturezas % 1% Mais de 10anos 6E% EE:1

3.2. Indicadores de sintese

Este bloco de informacado inclui uma sele¢do dos

principais  indicadores

dos QS que permitem uma avaliagdo sintética da

situagdo do agregado setor/classe de dimensdo

Figura 9 - Indicadores de sintese | Pagina 3

QUADRO DO SETOR

econémico-financeiros

(Figura 9). Para cada um dos indicadores sdo
disponibilizados os valores médios do agregado.
Apresenta-se também o volume de negdcios
médio do agregado para o distrito de localiza¢do
dos estabelecimentos das empresas.

\&) BANCO pE PORTUGAL

Ano: o1
Setor de Atividade Econdmica [CAE Rew3) | 51720- Transportes espadais

Classe de Dimens3o: Fequenas empresas

B.INDICADORES DE SiNTESE

Média do agregado Média do agregado

Ativo femn ewros) 1159915 113109
Capital proprio fem euros} 298 987 303129
Volume de negéaos {em euros) 1474061 1098 432
Total de rendimentos liquidos fem ewos) 1533375 1563 101
valor aesentado biuto - VAE {em ewos}
Resultado liquido do periodo fem euros) 1306 - 13131
Vendas e servigos ao exterior {em ewos) 381384 404400
Compras de bens e senvigos ao eAerior fem euros} 192851 21009
Minem de pessoas ao senvig 19 19

dos capitais préprios %) 0,09 - am

Volume de Negdcios (em euros) - Distribuigdo por distrite de localizagéo dos estabelecimentos das empresas

Média do agregado Média de agregado
Awe im 1365887 Forto 1419018
Beja 466623 Santaré m 1499819
Braga 1408012 Setitbal 1466487
Eraganga w9924 Viana do Castelo 135720
Caste lo Branm 1989958 Vila Real B40989
Coimbra 1578378 Visen 1663034
Ewora 1086644 Angra do Herismo 715368
Faro 915 698 Hosta o
Guanda 1984 297 Fonta Delgada 1711030
Leiria 1589623 Funchal TIABGS
Lisboa 143759 Exterior {fora de Portugal) 19961
Portalegre 1311683 Loalizagao nao identifimda o
3.3. Balanco na qual se procura condiliar os modelos previs-

A informagdo do balanco permite analisar a
situacdo patrimonial das empresas a data do
fecho de contas (regra geral, no final do ano civil).

O balango apresentado nos QS corresponde a
uma sintese dos modelos preconizados no
ambito dos normativos contabilisticos vigentes,

tos para os varios regimes de relato financeiro
(Figuras 10 e 11). Na primeira parte do balango
surgem as rubricas do ativo, com uma divisdo
entre ativo ndo corrente e ativo corrente. Na
segunda parte surgem as rubricas de capital
proprio, seguidas das rubricas de passivo, tam-
bém divididas entre passivo ndo corrente e
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passivo corrente. No final sdo disponibilizados
indicadores de equilibrio financeiro, que nado
estdo previstos nos normativos contabilisticos
mas cuja relevancia na analise econdmico-
financeira das empresas motivou a sua inclusdo
(ver Caixa 1 | Balanco).

O modelo do balan¢o adotado na Série Longa
QS apresenta a mesma estrutura, embora com

Figura 10 - Balango| Pagina 4

QUADRO DO SETOR

um menor nivel de detalhe (ver Capitulo 5.
Série Longa dos Quadros do Setor).

A métrica deste quadro é a média do agregado,
que podera ser complementada pelo ndmero
de empresas do agregado (ver Anexo 3. Medi-
das estatisticas).

Ana: 2m
Setor de Mividade Econdmica {CAE Rex-3}:

Masse de Bimens3o:

51220 - Trans portes espaciais

Pequenas empresas

C. BALANCO (continua)

ATIVO
Ativo n3o corrente

Unidade: Euros

Média do agregado Média do agregado

1159915
468582

Ativos fixos tangiveis (3] 427304 406 572
Ativos intangiveis (4) 3398 2326
Investimentos financeiros 32923 37 339
Ativos porimpostos diferidos 3803 4984
Acionistas/s6cios (5) 1155 1928
Ativo corrente 691333 677 923|
Inventarios e ativos bioldgicos consumiveis 17684 17 375
Cientes 446683 441 674
Estado e outros entes pablicos 26176 27 769
Acionistas/s6cios (5) 10541 8737
Diferimentos 12081 13 398
Outros ativos correntes 88331 B6 430
Dos quais: Instrumentos financeiros 4385 3306
Ativos liquidos ndo correntes detidos para venda 2075 1716
Caixa e depdsitos bancdrios 87762 80 B26

Bhindui Alivos & s de

{a}indui Goodwill.

{5} A separacio @mente faio mments 3o se aplica is qu
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Figura 11 - Balango | Pagina 5

QUADRO DO SETOR B e e oo

Ana: bl
Setor de Atividade Econdmica {CAE Rex3):

Masse de Dimensda:

S1220- Transportes espaciais
Pequenas empresas

C. BALANGO (continuagio)

Unidade:Euros

2010 2011

_ Meédiadoagregado Média doagregado
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 1159915 1131093
CAPITAL PROPRIO 298 988 303 128
Capital realizado 198 440 157 428
Outros i nstrumentos de capital praprio 30 833 38 655
Resenas e resultados transitados 55 876 61 625
Outras rubricas do capital proprio 15 196 18 556
Dos guais: Ajustamentos em ativos financeiros 502 1219
Dos quals: Excede ntes de revalorizacio 13633 15 630
Resultado liguido do periodo -1320 -13135
Dividendos antecipados - 36 0
PASSIVO 860 927 827 965
Passivo nio corrente 289 133 244936
Provisées 2046 1001
Financiamentos obtidos 253 730 225 849
Responsabilidades porbeneficios pds-emprego 142 130
Passivos porimpostos diferidos 1365 3218
Outras contas a pagar 31851 14 737
Passivo corrente 571795 583 029
Fornecedores 257 929 255 067
Estado e outros entes pablicos 51136 52 235
Financiamentos obtidos 138 038 154 235
Diferimentos 5 188 4084
Outros passivos correntes 118 503 117 408
Dos guais: Instrumentos financeiros 2 454 2 7%
Fundo de maneio 118 538 94 894
Necessidades ciclicas de exploragio 450 542 486 817
Recursos cidicos de exploragio 309 066 307 303
Mecessidades(+) / Recursos(-) de fundo de maneio 181 476 179 514
Tesouraria liguida - 61938 - 84 620

Caixa 1 | Balan¢o

A Figura 12 sintetiza, em esquema, o tipo de organizagdo das rubricas do balango.

Figura 12 - Estrutura das rubricas do balanco

Ativo ndo corrente
Ativo corrente
Capital Préprio
Capital Préprio .
P rop Passivo ndo corrente
e Passivo
Passivo
Passivo corrente

Conforme se pode verificar na Figura 12, as rubricas do balango, tanto do ativo como do passivo, encontram-se
organizadas de acordo com a classificagdo corrente / ndo corrente.

Os ativos correntes incluem, em linhas gerais, os ativos potencialmente realizaveis, vendidos ou consumidos
no decurso do ciclo operacional normal da empresa ou num periodo ndo superior a doze meses apds a data
do balango, bem como os ativos detidos para negociagdo e caixa ou equivalentes de caixa cuja troca ou uso
ndo estejam limitados no ambito desse mesmo periodo. Todos os outros ativos sdo ativos ndo correntes e
incluem, designadamente, ativos ndo financeiros de longo prazo, como os ativos fixos tangiveis, ativos intangi-

FaaasEEsssEssEsss s s Eaas s s Eaa SN aaa s saaa SN a s NS Naa NN aaa NN NaNa NS Naaa NI Naa AN INEE NN NEN AN NNE NN NNEE SN R E SRS NSRS RS R Rnn R nnnnl
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veis e propriedades de investimento.

Os passivos correntes incluem, em linhas gerais, os passivos liquidaveis no decurso do ciclo operacional
normal da empresa ou num perfodo ndo superior a doze meses apds a data do balango, bem como os passi-
vos detidos para negociagdo e outros passivos para 0s quais ndo exista um direito incondicional de diferir a
liquidagdo para um periodo superior. Todos 0s outros passivos sdo passivos ndo correntes.

O ciclo operacional é definido como o tempo que geralmente decorre entre a aquisicdo de ativos para a
produgdo e venda de bens e/ou fornecimento de servicos e a sua realizagdo em caixa e seus equivalentes. Se
a duragdo do ciclo operacional ndo for facilmente determinavel, assume-se que a sua duragdo é de doze
meses.

A titulo de exemplo, numa empresa de cariz tipicamente comercial, o ciclo operacional pode ser identificado
como o prazo que habitualmente decorre desde a aquisicdo de inventarios para a posterior venda até ao
recebimento do valor da referida venda; para uma empresa produtora de bens, este mesmo prazo pode ser
identificado como sendo o prazo que habitualmente decorre desde a aquisicdo de matérias-primas, passan-
do pelo tempo do processamento e transformacdo do produto até a sua posterior venda e respetivo recebi-
mento desse valor.

Por tal facto, o conceito de corrente inclui os inventarios e clientes (no caso dos ativos) e os fornecedores (no
caso dos passivos), mesmo que sejam recuperados (ativos) ou liquidados (passivos) num prazo superior a
doze meses.

Os passivos financeiros sdo correntes quando a sua liquidagdo esteja prevista para um periodo até doze
meses apds a data do balango, mesmo que o prazo original tenha sido por um periodo superior a doze
meses.

Tais definigdes podem ser originalmente encontradas na Norma Contabilfstica e de Relato Financeiro n° 1 -
“Estrutura e Contelddo das Demonstragdes Financeiras” do SNC, ndo dispensando a leitura do texto original.

O balang¢o é ainda complementado por um conjunto de indicadores de equilibrio financeiro, que sdo tradi-
cionalmente utilizados na analise econdmico-financeira, em particular no contexto da gestdo da tesouraria
empresarial.

A relagdo entre os indicadores de equilibrio financeiro e a forma como sdo obtidos encontra-se ilustrada na
Figura 13.

Figura 13 - Indicadores de equilibrio financeiro

Ativo corrente Necessidades ciclicas de exploragdo

Passivo corrente Recursos ciclicos de exploragdo

Fundo de Maneio Necessidades (+) / Recursos (-) de

’ fundo de maneio
Tesouraria liquida

Em seguida apresenta-se uma breve definicdo dos varios conceitos identificados na figura anterior:
O fundo de maneio corresponde a diferenca entre os ativos correntes e 0s passivos correntes e encontra-se
associado a identificagdo do nivel de liquidez geral. Assim, um valor positivo para este indicador identifica que
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0s ativos com maior grau de liquidez sdo suficientes para a cobertura dos passivos com menor grau de matu-
ridade (o contrério, se negativo).

As necessidades (+) ou recursos (-) de fundo de maneio correspondem a um indicador de liquidez mais res-
trito, uma vez que se encontra diretamente associado aos ativos e passivos correntes de exploragdo. Obtém-
se pela diferenca entre as necessidades ciclicas de exploragao e os recursos ciclicos de exploragdo.

As necessidades ciclicas de exploragdo contemplam, por isso, ativos afetos as atividades de exploragdo, os
inventarios e os créditos concedidos a clientes (por vendas e prestagdes de servicos efetuados e ainda ndo
recebidos) e os impostos a recuperar. Os recursos ciclicos de exploragdo contemplam passivos correntes
associados as atividades de exploragdo, as dividas aos fornecedores (aquisi¢des de bens e de servicos ainda
ndo liquidados) e os impostos a pagar.

Uma diferencga positiva entre estes dois indicadores (+) corresponde ao valor que a empresa necessita para
o financiamento das suas atividades de exploragdo, isto é, tem necessidades de fundo de maneio, uma vez
que os passivos de exploracdo sdo inferiores aos ativos necessarios as atividades de explora¢do. Uma dife-
renca negativa (-) indicia, contrariamente, que os passivos de exploracdo estdo a financiar as atividades de
explorac¢do, apresentando a empresa, por isso, recursos de fundo de maneio.

A tesouraria liquida resulta da diferenca entre o fundo de maneio e as necessidades (+) / recursos (-) de fun-
do de maneio. Se a diferenca for positiva, significa que existe um excedente de tesouraria depois de financia-
das as atividades de exploracdo; se a diferenca for negativa, entdo existe uma insuficiéncia de recursos para
financiar a atividade.

3.4. Demonstracdo dos resultados ~ vantes para a andlise econdémico-financeira das

empresas, tais como os indicadores de trocas
A demonstragdo dos resultados relne informa- com o exterior (vendas e servicos prestados ao
¢do sobre a atividade desenvolvida pelas
empresas em cada exercicio econémico, identi-

ficando os rendimentos e os gastos que contri-

exterior e compras de bens e servicos ao exte-
rior).

bufram para a formacao dos resultados Sdo ainda incluidos indicadores adicionais de

resultados que ndo constam dos modelos
A demonstracdo dos resultados apresentada

nos QS inclui rendimentos e gastos baseados
nos conceitos utilizados nos normativos conta-

contabilisticos, nomeadamente o valor acres-
centado bruto (VAB) e o resultado de explora-

¢do. Estes indicadores permitem isolar, na
bilisticos em vigor, adotando-se, no entanto,

uma estrutura diferente da demonstracdo dos
resultados prevista nesses normativos (Figuras
14 e 15). Os rendimentos encontram-se agru-

anadlise do desempenho da empresa, as ativi-
dades de exploragdo das restantes (financei-
ras, de financiamento e fiscais).

O modelo da demonstragdo dos resultados

pados na primeira parte do quadro, seguindo-se adotado na Série Longa QS apresenta a mesma

0s gastos e, no final, os resultados econémicos
de atividade. Este tipo de apresentacdo permite
uma analise mais clara da estrutura de rendi-
mentos e de gastos (ver Caixa 2 | Demonstra-
¢ao dos resultados).

Na demonstracdo dos resultados sdo incluidos
indicadores adicionais que se consideram rele-

estrutura, embora com um menor nivel de
detalhe (ver Capitulo 5. Série Longa dos Qua-
dros do Setor).

A métrica deste quadro é a média do agregado,
que podera ser complementada pelo ndimero
de empresas do agregado (ver Anexo 3. Medi-
das estatisticas).
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Figura 14 - Demonstracdo dos resultados | Pagina 6

QUADRO DO SETOR . 0 PORTUGAL

Ano: 2011

Setorde Atividade Econdmica {CAERew3k: | 51220- Trans portes espadiais
Qasse de Dimensdo: Pequenas empresas

D. DEMONSTRAQAO DOS RESULTADOS (continua)
Unidade: Euros

Média do agregado Média do agrezado
TOTAL DE RENDIMENTOS LiQuIDOS 1533325 1563 101
Volume de negdcios 1474 061 1498 432
Dos quais:Servicos prestados 1338572 1427 057
Subsidios & exploracio 723 456
Variacio nos inventarios da producio 243 323
Trabalhos para a propria entidade 454 405
Outros rendimentos 57121 62 523
Dos quais: Rendimentos suplementares 19927 21 264
Dos quais: Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros
’ e meios fina m:egims Ifquidos 332 4143
Juros e rendimentos similares obtidos 723 562
Produgio 1495408
Vendas e servigos prestados ao exterlor 381384
TOTAL DE GASTOS LIQUIDOS 1534 645
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 23311 82 643
Fornecimentos & senigos externos 535028 980 473
Gastos com o pessoal 344305 352 430
Dos quais: Remuneragdes 275442 285 595
Dos quais: Encargos sobre remuneragbes 45 404 47 051
Imparidades (perdas/reversdes) e variaghes (aumentos/redugdes) de justo valor 4688 4288
Dos quais: Em clientes e outras dividas a receber 4529 3 604
Dos quais: Em inventarios e ativos biolgicos consumiveis -0 12
Dos quais: Em instrumentos financeiros e investimentos financeiros 61 256
Provisdes (aumentos freducBes) 455 150
Qutros gastos 34 898 34 B8
Dos quais: Impostos indiretas 5615 5 554

Dos qualis:Gastos e perdas em investimentos financeiros

& outros gastos e perdas de financiamento 1rast b 438
Gastos/reversBes de depreciacdo e de amortizagio 108 509 100 500
Juros e gastos similares suportados 11205 15 028
Imposto sobre o rendimento do perfodo 7245 5 536

Consumos Intermédios

Compras de bens e servigos ao exterior
Juros suportados de financlamentos obtidos

Figura 15 - Demonstracdo dos resultados | Pagina 7

QUADRO DO SETOR ( oE PORTUGAL

Ano: 201
Setor de Atividade Econémica {CAE Rew3): | 51220- Transportes espadais
Classe de Dimens3o: Pequenas empresas

D. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS (continuacio)

Unidade: Euros

Média do agregado Média do agregado

Valoracrescentado bruto - VAB 4657 454 451909
Resultado de exploracio 134109 109916
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos - EBITDA 125915 107 367
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT 16406 6866
Resultado antes de impostos - EBT 5939 - 7600
Resultado liquido do periodo -1306 -13136

Dos guais: Resultado das atividades descontinuadas (liguido de impostos) 72 -3

Autofinanciame nte 113346 91808
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Caixa 2 | Demonstrac¢ao dos resultados

A Figura 16 ilustra a relagdo entre os resultados econémicos e a forma como sdo obtidos.

Figura 16 - Resultados econémicos

Total de rendimentos liquidos Resultados econémicos Total de gastos liquidos
Produgio ‘ VAB

oelezpiowe
apa oglepaldap
3p soise9

|d%a 3p soisen

Outros rendi (exceto rendi e .
! ! ‘ Resultado de exploragao

e ganhos em financeiros e meios
financeiros liquidos)

Rendimentos de exploragio
ogdeloj

e ganhos em i financeiros e meios
“ () EBITDA

financeiros liquidos

financeiras

Rendimentos de atividades
el ueul
SapepIAe ap SOl

£BT ‘

similares obtidos

diment
s ‘ Resultado antes de impostos (EBT) '

s0pIqo
SOJUBWEDURUY 3P SOISLD)

Rendimentos de
financiamentos obtidos

Resultado liquido do periodo .

QUBWIpURI
021005 S0IS00WI 3P SOISeD)

Em seguida apresenta-se uma breve definicdo acerca dos resultados identificados neste quadro:
O valor acrescentado bruto (VAB) corresponde a diferenca entre a produg¢do e os consumos intermédios, e equi-
vale a riqueza gerada pelas empresas durante o periodo. A produg¢do e os consumos intermédios sdo determina-

dos da seguinte forma:

*  Para a generalidade dos setores, exceto o “Comércio”, o conceito de produ¢do compreende o volume de
negdcios, os subsidios a exploragdo, os trabalhos para a prépria entidade, a variagdo nos inventarios da pro-
ducdo e os rendimentos suplementares, ao passo que os consumos intermédios incluem os custos das mer-
cadorias vendidas e matérias consumidas, os fornecimentos e servicos externos e os impostos indiretos;

*  No caso especifico do setor do “Comércio”, a produ¢do compreende o volume de negdcios, os subsidios a
exploragdo, os trabalhos para a proépria entidade, a variagdo nos inventarios da produgdo e os rendimentos
suplementares, deduzidos ja dos custos das mercadorias vendidas e matérias consumidas e impostos indire-
tos. Os consumos intermédios incluem, assim, especificamente os fornecimentos e servigos externos.

O resultado de exploragdo corresponde, tal como o VAB, a um resultado determinado no contexto das opera-
¢Bes associadas a produgdo e venda de bens e/ou fornecimento de servigos que constituem o objeto da atividade
da empresa. Ndo inclui, por isso, os rendimentos e os gastos relacionados com as restantes atividades das
empresas (financeiras, de financiamento e fiscais). Contudo, engloba, para além da produ¢do e dos consumos
intermédios, ja considerados no VAB, outros rendimentos e gastos obtidos em atividades mais diretamente asso-

ciadas com esse objeto, nomeadamente:
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¢ Os gastos com o pessoal;

* Os gastos e rendimentos que resultam do reconhecimento de perdas ou ganhos (liquidos) de valor dos ativos
relacionados com a atividade produtiva (por exemplo, as imparidades de dividas a receber de clientes por
estimativas de “ndo recebimento” dos valores em divida e os ajustamentos de valor dos inventarios);

* Os gastos e rendimentos liquidos que resultam da estimativa de perdas futuras (tais como as provisées para
processos judiciais em curso); e

* Outros rendimentos e gastos ndo associados as atividades financeiras e de financiamento, ndo incluindo, por
exemplo, os ganhos e perdas derivados de investimentos e outras aplica¢des financeiras e 0s custos associa-
dos a obten¢do de financiamento alheio (juros).

Tratando-se de um resultado determinado previamente a obtencdo do ‘“resultado antes de depreciacdes, gastos
de financiamento e impostos - EBITDA", o resultado de exploragdo exclui, para além de todos os rendimentos e gastos que
resultam das atividades financeiras e de financiamento ja referidos, os gastos de depreciacdo e amortizagdo e 0s impostos
sobre o rendimento.

O resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos - EBITDA corresponde ao resultado
das atividades de exploragdo e das atividades financeiras das empresas, incluindo, assim, rendimentos e gastos
derivados dos investimentos e outras aplicagdes financeiras, as mais-valias e menos-valias geradas com a venda
de ativos de natureza financeira e os dividendos obtidos.

O resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT é determinado apds o EBITDA,
tendo em consideragdo o efeito dos gastos liquidos de depreciagdo e de amortizagdo, que correspondem ao
registo contabilistico da estimativa da perda de valor dos ativos ndo correntes das empresas que ocorre princi-
palmente através do seu uso.

O resultado antes de impostos - EBT considera os efeitos liquidos resultantes das atividades de financiamento ndo
incluidos no EBIT e que igualmente ndo foram incluidos na determinagdo do EBITDA, nomeadamente 0s juros e gas-
tos similares suportados e os juros e rendimentos similares obtidos nas atividades de financiamento. Engloba, assim,
todos os rendimentos e gastos das empresas, com exce¢do do imposto sobre o rendimento do perfodo.

O resultado liquido do perfodo é determinado apds o EBT, considerando, por fim, o imposto sobre o rendimento
do perfodo. Corresponde, assim, a diferenca entre todos os rendimentos obtidos e todos os gastos suportados
pelas empresas durante o exercicio econdémico, representando o valor liquido (contabilistico) que a empresa
obteve do conjunto das atividades desempenhadas.

3.5. Fluxos de caixa sendo apresentado um quadro abreviado. Tal

o N , facto deve-se sobretudo as limitagBes associa-
Os fluxos de caixa identificam os fluxos financei- .

) i i das ao processo de obtencdo de dados para as
ros (caixa ou equivalentes de caixa) gerados ou
consumidos pelas atividades das empresas (ati-
vidades operacionais, de investimento e de
financiamento), informacdo que, adicionada ao
efeito das diferencas de cambio, permite identi-

ficar, em cada perfodo, a variacdo dos valores

empresas ndo sujeitas ao reporte direto da
demonstracdo de fluxos de caixa, como as
micro e as pequenas empresas (ver Anexo 4.
Condicdes de edicdo).

E também incluido, neste bloco de informacdo,

de caixa e seus equivalentes. Neste quadro sdo
divulgados alguns dos principais indicadores
dos fluxos de caixa (ver Caixa 3 | Fluxos de
caixa). O modelo apresentado nos QS ndo cor-
responde a demonstracdo de fluxos de caixa
prevista no normativo contabilistico nacional,

um grafico que permite compreender o contribu-
to liquido de cada tipo de atividade para a “varia-
¢do de caixa e seus equivalentes” (Figura 17).

A métrica deste quadro é a média do agregado
(ver Anexo 3. Medidas estatisticas).



Quadros do Setor e Quadros da Empresa e do Setor « 11 | 2014

Figura 17  Fluxos de caixa | Pagina 8

Anac 2001
Setor de Atividade Econdmica [CAE Rev.3: 51220- Transportes espadais
Qasse de Dimensdo: Pequenas empresas

E. FLUXOS DE CAIXA

Unidade: Euros

Média do agregado Média do agregado

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 215 945 117182
Recebimentos de dientes 1571 845 1626988
Pagamentos a fornecedores 1097 330 - 1144 288

Outros recebimentos | fquidos de pagamentos operacionais
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
VARIACAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Efeito das diferencas de camblo

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

- 258 570

- 365518

Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo 881323 831324

Média do agregado

- | —

Inicio Atividades Atividades Atividades Efeitodas Fim
do periodo operacionais de investimento de financiamento diferencas de cambio do periodo

Mihares de E
°

(25
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Caixa 3 | Fluxos de caixa

A Figura 18 sintetiza, em esquema, a forma como os fluxos de caixa podem ser obtidos.

Figura 18 - Fluxos de caixa

Caixa e seus
equivalentes no inicio

doperiodo

Fluxos das atividades operacionais
(Exemplo: Recebimentos de dientes, pagamentos a fomecedores e ao pessoal e
outros recebimentos e pagamentos operacionais)

Fluxos das atividades de investimento
(Exemplo: Fluxos da compra e venda de ativos ndo correntes, juros e rendimentos
similares e dividendos recebidos)

Fluxos das atividades de financiamento
(Exemplo: Fluxos dos finandamentos obtidos e custos relacionados, fluxos de
realizagdes e redugbes de @pital, pagamento de dividendos)

Efeito das diferengas de
cambio

Caixa e seus
equivalentes no fim

doperiodo

Em seguida, apresenta-se uma breve defini¢cdo acerca de cada um dos elementos que constituem a variagdo
de caixa e seus equivalentes identificados neste quadro:

e  Os fluxos das atividades de operacionais relacionam-se com os fluxos das atividades responsa-
veis pela geracdo dos rendimentos resultantes das operagdes habituais da empresa, bem como as
atividades que ndo sejam as de investimento ou de financiamento. Incluem, entre outros, os rece-
bimentos de clientes e os pagamentos a fornecedores e ao pessoal;

e  Os fluxos das atividades de investimento relacionam-se com a aquisi¢do e alienagdo de ativos a
longo prazo e outros investimentos que ndo sejam considerados equivalentes de caixa. Incluem,
designadamente, os fluxos relacionados com a compra e venda de ativos ndo correntes tais como
ativos fixos tangfveis, ativos intangiveis, propriedades de investimento e investimentos financeiros,
bem como os fluxos por rendimentos derivados da detencdo das referidas participagdes (como
juros e dividendos);

e  Os fluxos das atividades de financiamento relacionam-se com as atividades que tém como con-
sequéncia altera¢des no capital proprio e nos financiamentos obtidos pela empresa. Incluem, a titu-
lo de exemplo, os fluxos provenientes de financiamentos obtidos, amortiza¢des de capital e os cus-
tos relacionados com estes, bem como os fluxos provenientes de realizaces e reduc8es de capital
e outros instrumentos de capital proprio e o pagamento de dividendos aos sécios ou acionistas;

e  Os efeitos das diferencas de cambio, por fim, ndo representam fluxos de caixa ou equivalentes
de caixa. Sdo ganhos ou perdas ndo realizados resultantes de altera¢do do valor de moeda estran-
geira registada no periodo e que serve de conciliacdo entre o valor de caixa e seus equivalentes
entre o inicio e o fim do perfodo.

Tais definigdes podem ser originalmente encontradas na Norma Contabilfstica e de Relato Financeiro n° 2 -
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“Demonstragdo dos Fluxos de Caixa” do SNC, ndo dispensando a leitura do texto original.

Os fluxos de caixa baseiam-se no regime de caixa, ou seja, quantificam os fluxos por referéncia ao momento
da produgdo dos seus efeitos financeiros e ndo, estritamente, ao momento da producdo dos efeitos econé-
micos. O balan¢o e a demonstracdo dos resultados, contrariamente, baseiam-se no regime do acréscimo,
que pressup8e que os efeitos das transagdes e de outros acontecimentos sejam reconhecidos quando eles
ocorrem (e ndo quando os movimentos de caixa, ou seus equivalentes, sejam recebidos ou pagos), sendo
registados nos perfodos com os quais se relacionem. Envolvem fluxos de caixa, mas também o reconheci-
mento das obriga¢8es de pagamento e dos recursos que serdo recebidos no futuro.

A titulo de exemplo, numa venda a crédito, as empresas registam a venda na demonstragdo dos resultados e
a divida a receber do cliente no balango, com referéncia ao momento em que se produzem os efeitos eco-
némicos (data da venda); na demonstracdo dos fluxos de caixa, contudo, o fluxo apenas sera registado quan-
do for produzido o fluxo, ou seja, na data do recebimento e pelo montante efetivamente recebido.

A informagdo dos fluxos de caixa constitui, assim, um instrumento adicional de andlise aos indicadores do
balan¢o e da demonstracdo dos resultados disponiveis, permitindo concilid-los (nomeadamente, por compa-
racdo entre os rendimentos e gastos gerados e as altera¢des da posicdo financeira).

3.6. RAacios econdmico-financeiros Parao agregado sdo apresentadas seis medi-
das estatisticas, que permitem uma avaliagdo

Este quadro, apresentado nas Figuras 19 € 20, 4o desempenho das empresas. As medidas

retine um conjunto significativo de racios, tradi-  jtjlizadas envolvem, para além do numero de

cionalmente utilizados na andlise econdmico- empresas incluidas em cada récio, indicadores

financeira das empresas e agrupados em oito  spopre a distribuicdo dos racios individuais das

Categorias (ver Caixa 4 | Racios econémico-  cmpresas do agregado (quartis da distribuicdo

financeiros). e média aparada) e o valor médio do agregado
(ver Anexo 3. Medidas estatisticas).
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Figura 19 - Racios econémico-financeiros | Pagina 9

QUADRO DO SETOR

Ano: 2011
Setorde Atividade Economica (CAE Rewdk: 51220 - Transpoites espadais
Qasse de Dimensdo: Pequenas empresas

. RACIOS ECONOMICO-F INANCEIROS [continua
010

Agregado Agregado
Media  Média do Media  Media do
N2emp 120 20 380 aparada agregado N2emp 120 200 320 aparada agregado
(6] 7] (8] wl
Liguidez geral (%) 1053 5378 131,12 19251 15005 12091 1003 9238 12671 18460 14578 11628
Liguidez reduzida (%) 1053 60,88 127,53 18512 147,07 117,81 1009 8308 12458 182,24 142,96 113,30
Autonomia financeira (%) 1053 14,25 26,36 42,35 28,34 25,78 1014 1512 27,68 45,07 29,44 26,30
Taxa de endividamento (%) 1044 15160 32348 526,25 37283 38785 1007 18107 30303 47517 35324 37314
Selvabilidade geral (%) 1053 1652 3558 7288 51,55 3473 1011 1770 3825 8167 54,88 36,61
Cobertura dos ativos ndo correntes (%) 1038 52,77 137,51 226,26 17192 12551 557 8352 13643 23298 176,88 120,54
Financlamento
Peso do passive remune rada (%) 1053 2480 4357 §217 42,54 45,51 1013 2120 4236 5963 40,59 45,91
Custo dos financiamentos obtidos (%) 885 0,98 2,26 3,85 2,62 264 849 2,03 365 5,80 4,08 3,56
Juros suportados [ EBITDA 753 0,52 1,14 2,15 0,67 0,08 715 0,56 1,22 2,29 0,72 0,13
Rendibilidade
Rendibilidade dos capitais préprios (%) 454 -1,32 3,49 10,19 0,57 -0,44 913 -2,02 2,34 7,88 -1.89% -4,33
Efeito da atividade de exploracio 725 0,10 0,15 0,21 0,16 0,12 677 0,09 0,14 0,15 0,15 0,00
Efeito da atividade de finandamento 725 145 2,18 3,5 2,51 1,40 677 1,26 187 2,75 2,12 0,00
Efeito das restantes atividades financeiras 725 0,15 0,26 0,44 0,30 0,12 677 0,16 0,28 0,46 032 0,00
Efeito fiscal 725 0,67 0,78 0,85 0,76 -0,22 677 0,61 0,76 0,88 0,73 0,00
Rendibilidade do ativo (%) 1053 503 1150 1767 1127 10,86 1014 433 1031 1635 10,01 9,49
Rendibilidade das vendas (%) 1051 482 533 1375 5,25 5,10 1013 328 764 1177 742 7,34
VAB em percentagem da produgdo (%) 1054 2513 3611 4423 36,65 31,26 1014 2645 3335 4188 34,31 29,71
EBITDA em percentagem do volume de negdeios (%) 1051 4,36 8,55 13,16 B,55 8,54 1013 3,03 7,36 11,59 7,11 7,17
Necessidades() / Recurs os(- 1051 2,38 12,67 2351 13,00 1231 1013 182 1188 2249 12,67 11,98
{6} Média aparada - média calculada a partir dos ricios individuais das do indo os valores da distribui
7} Média do aoridod ou scja, a0 rhdi o wlorda io dos das para e awalorde i d

das pam o

Figura 20 - Racios econdémico-financeiros | Pagina 10

QUADRO DO SETOR

Ano: 20m.
Setor de Atividade Econdmica {CAE Rex.3): 51220 - Transportes espaciais
Oasse de Dimens3o: Pequenas empresas

F. RACIOS ECONOMICO-FINANCEIROS (continuagao)

2011

Agregado Agrezado
Média  Médis do Média  Meédiade
Neemp  1eq 20q 32Q  aparada agregade Nfemp  1:g 200 38Q  aparada agregado
16 m (G 7
psco, |
Grau de alavancagem combinada 665 783 1618 3315 22,70 76,06 602 908 19,70 39,44 25,69
Grau de alavancagem da atividade de exploragio 728 238 3,13 421 345 3,37 677 2,49 3,41 4,78 3,85
Grau de alavancagem da atividade de finandamento 728 1,02 1,18 1,77 1,55 2,76 677 1,05 132 2,25 1,85
Grau de alavancagem das restantes atividades financeiras 728 2,26 3,80 6,54 472 817 677 2,18 3,55 5,12 4,42
Prazo médio de recebimentos (n2 dias) 1050 64 93 130 99 100 1012 62 90 125 97 97
Prazo médio de recehimentos face ao exterior (n2 dias) 581 0 1] 71 34 42 552 1] 0 66 33 41
Prazo médio de pagamentos (n2 dias) 1051 40 65 106 77 B2 1012 36 62 99 72 78
Prazo médio de pagamentos face ao exterior (n2 dias) 411 0 1] 39 20 43 384 1] 0 33 17 45
Prazo médio de rotacdo dos inventarios (n®dias) 237 0 16 111 B0 75 233 1] 10 94 71 75
Rotacdo do ativo (n2 vezes) 1053 1,00 1,34 1,75 1,39 1,27 1014 1,03 1,44 1,50 1,50 132
Coeficiente VAB / Ativos fixos ndo financeiros 1038 083 1,37 247 1,87 1,09 934 0,87 150 2,78 2,09 111
Coeficiente VAB / Gastos com o pessoal 1054 1,13 1,32 1,54 1,35 1,36 1014 1,09 1,27 1,48 1,28 1,28
Coeficiente Ativos fixos ndo finan. / Gastos com o pessoal 1053 0,49 0,94 1,57 1,08 1,25 1013 0,43 0,79 1,41 0,97 116
Fornecedores (%) 1052 53,98 61,90 68,44 61,33 66,68 1014 56,26 64,42 70,93 63,55 68,03
Pessoal (%) 1052 20,73 26,26 33,58 27,44 22,46 1014 20,35 25,75 32,82 27,06 22,55
Bancos e outros financiadores (%) 1052 0,07 0,35 0,92 0,55 0,68 1014 0,11 053 1,21 0,73 0,86
Estado (%) 1052 047 0,79 1,25 091 0,93 1014 0,45 0,76 1,17 0,84 0,81
Empresa - autofinanciamento (%) 1052 3,25 7.47 11,79 7,40 7,39 1014 2,02 5,93 9,85 5,73 5,87
Restantes (%) 1052 0,63 1,21 2,32 1,59 1,88 1014 0,51 1,086 2,13 149 188

{6} Média aparada - média alculada a partirdos ridos individuais das do i os valores da .
édia do - a0 rdo do ou seja, a0 ddo entre 0 wmlor do drio dos wtados das pama o e 0 walordo

dos das parao
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Caixa 4 | Racios econémico-financeiros

Os racios econdmico-financeiros encontram-se agrupados em oito categorias ou conjuntos, que permitem
uma melhor identificagdo da finalidade em termos de niveis ou fun¢des de andlise associada a cada racio.

Definindo, brevemente, cada um dos conjuntos de racios econémico-financeiros identificados neste quadro:

1.  Racios de liquidez - permitem avaliar a capacidade das empresas para cumprir as suas obrigacdes
correntes com base nos ativos também correntes;

2. Racios de estrutura financeira - permitem avaliar a capacidade financeira da empresa de liquidar as
suas obriga¢des, possibilitando a analise do seu grau de dependéncia financeira face a terceiros;

3.  Récios de financiamento - complementam os indicadores de estrutura financeira, permitindo uma
analise mais precisa dos recursos alheios da empresa, tendo em conta 0s passivos remunerados da
empresa (geradores de encargos de financiamento) e possibilitando uma andlise da importancia relati-
va de tais passivos, do custo do endividamento e do seu impacto nos resultados;

4.  Ré&cios de rendibilidade - relacionam os resultados gerados pelas empresas com 0s recursos patri-
moniais utilizados, permitindo avaliar, por um lado, a capacidade da empresa para remunerar 0s seus
investidores e, por outro, a eficiéncia das empresas na formagdo dos resultados. Neste dominio apre-
senta-se também a decomposicdo da rendibilidade dos capitais préprios segundo o modelo multiplica-
tivo, através do qual sdo identificados os impactos das diferentes areas de atividade das empresas
(exploracdo, financiamento, restantes atividades financeiras e fiscal) na formacgdo da rendibilidade;

A Figura 21 ilustra a forma de obtencdo da rendibilidade dos capitais proprios a partir dos efeitos das
distintas atividades.

Figura 21 - Decomposicdo da rendibilidade dos capitais proprios

Rendibilidade dos capitais préprios

Efeito da atividade Efeito da atividade Efeito da atividade Efeito
econémica de financiamento financeira fiscal

5.  Racios de risco - compreendem indicadores de alavancagem e procurando traduzir o efeito de varia-
¢Bes dos varios tipos de gastos sobre a capacidade das empresas de gerar resultados. O grau de ala-
vancagem combinada é um indicador de risco global que avalia a sensibilidade dos resultados antes do
efeito fiscal (resultado antes de impostos) face a variagbes da margem bruta (volume de negécios
deduzido do custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas e fornecimentos e servicos exter-
nos). Por isso, para uma analise mais isolada dos efeitos das diferentes atividades, o grau de alavanca-
gem combinada pode ser decomposto através do modelo multiplicativo em fun¢do do efeito da ativi-
dade de exploracdo, do efeito da atividade de financiamento e o do efeito das restantes atividades
financeiras;
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A Figura 22 ilustra a forma de obtencdo do grau de alavancagem combinada, a partir dos efeitos das
distintas atividades.

Figura 22 - Decomposicdo do grau de alavancagem combinada

G de alavancagem combinada

Grau de alavancagem das
restantes atividades
financeiras

Grau de alavancagem da Grau de alavancagem da
atividade de exploragdo atividade de financiamento

6.  Racios de atividade - procuram traduzir a forma como as empresas gerem a sua atividade, em particu-
lar, a forma como é conduzida a gestdo de tesouraria e de inventarios através da analise dos prazos
médios e racios de rotagdo. Os indicadores de prazos médios incluem trés ambitos de andlise de ges-
tdo da atividade, nomeadamente, a analise dos prazos médios de recebimentos, de pagamentos e de
rotacdo dos inventarios;

7.  Racios técnicos - estdo relacionados com a intensidade de utilizagdo dos fatores trabalho (gastos com
pessoal) e capital (correspondente aos ativos ndo correntes mais diretamente ligados ao processo pro-
dutivo). A comparagdo de resultados neste dominio permite avaliar se determinado processo produtivo
€ mais intensivo em trabalho ou em capital e se é mais/menos eficiente na utilizagdo de cada um destes
fatores;

8.  Racios de reparticdo de rendimentos - indicam a forma como os rendimentos gerados pelas empre-
sas durante o perfodo foram distribufdos pelas diversas entidades com as quais as empresas se rela-
cionam e como contribuiram, em termos dos resultados gerados e retidos pelas empresas, para o
autofinanciamento da empresa. As entidades especificamente identificadas na reparticdo dos rendi-
mentos sdo os fornecedores, 0 pessoal, 0s bancos e outros financiadores e o Estado;

A Figura 23 ilustra a forma como os indicadores de reparticdo de rendimentos sdo determinados.

Figura 23 - Reparticdo de rendimentos

Autofinanciamento

Gastos de depreciagdo

Custo das mercadorias e de amortizagdo,
. o Outros gastos e perdas, B
vendidas e das Impostos (incluindo perdas por imparidade,
matérias consumidas e Gastos com 0 pessoal imposto sobre o JESEAESCS EXEI00S provisdes (liquidos de
. P " . financiamentos obtidos explicitamente Resultado
Fomecimentos e rendimento) . reversoes) e S
. referidos liquidodo
SeNigos extemos perdas/ganhos por ERED

variagdes de justo valor

(numerador do récio)

Total dos gastos liquidos

Total dos rendimentos liquidos




Quadros do Setor e Quadros da Empresa e do Setor « 11 | 2014

3.7. Racios econémico-
financeiros europeus

Este quadro reline um conjunto de racios eco-
némico-financeiros extraidos da base de dados
Bank for the Accounts of Companies Harmonised
(BACH), os quais se revelam particularmente
Uteis para a realizacdo de andlises comparativas
internacionais (Figuras 24 e 25).

Os racios da base de dados BACH sdo calcula-
dos de acordo com uma metodologia propria,
de forma a salvaguardar a comparabilidade
entre paises. Dal que, apesar de apresentarem
uma designacdo semelhante, alguns dos racios
do quadro H. Racios econdmico-financeiros
europeus dos QS poderdo ndo corresponder
exatamente aos mesmos conceitos do quadro
F. Racios econdmico-financeiros. Nos QS é
divulgada a dltima informacgdo disponivel na
base de dados BACH, o que normalmente cor-

responde ao ano anterior ao de referéncia da
restante informagdo daqueles quadros.

Os
incluem um conjunto de 13 racios organizados

racios econémico-financeiros europeus

em trés grupos:
*  Racios de rendibilidade e atividade;

*  Racios de estrutura das origens e decompo-
sicdo dos resultados;

. Ré4cios de estrutura do ativo.

A informacdo divulgada consiste em estatisticas
sobre a distribuicdo dos racios das empresas
de cada pals (quartis), bem como o valor médio
do agregado até ao segundo digito da NACE
(Rev.2). Nao se divulgam neste conjunto desa-
gregacdes por dimensdo das empresas. Para
além de Portugal, sdo disponibilizados os racios
comparaveis de cinco paises europeus (Alema-
nha, Bélgica, Espanha, Franca e Italia).

Figura 24 - Racios econémico-financeiros europeus | Pagina 11

QUADRO DO SETOR

Ano- p.uil

Setorde Atidade Econdémica [CAERev3E | 51-Transpones aéreos

Jasse de Dimens3o: Todas as dimensdes

H. BACH - RACIOS ECONOMICO-FINANCEIROS EUROPEUS (continua)

Média
Rendibllidade e atividade

190 20 q Média 190 »Q

Alemanha Bélgica Espanha

et Média 190 220 it

Volume de negécios / Total do ativo (%) 103,43

1286 217,55 33543 6016 60,5 12338 20825 5235 69,2 11288

Gastos com o pessoal / VAB (%) 7564 6758 73,07 8956 8473 4856 6621 7826 7077 6L12 7538 8274
Resultado antes de impostos / Capital préprio (%) 0,17 0 1642 4685 147  -3,7 645 2243 465 -108% 303 1411
Clientes / Volume de negéeios (%) 398 342 77 1117 1678 1048 17,7 31,08 2538 10,65 2081 33,36
VAB / Volume de negécios (%) 345 2867 4141 5645 39,83 2884 3275 338 4435 2502 4251 56,88
Resultado antes de impostos / Volume de negécios (%) 054 084 1,14 408  -095  -238 1,25 7,07 3,26 7,68 0,34 3,39

Estrutura das orlgens e decompasicio dos resultados

Capital préprio / Total do ativo (%) 36,32 57 1851 3864 3882 515 3062 6031 3664 665 2654 5305
Fornecedores / Total do ativo (%) 436 386 3,16 1563 861 415 10,83 2333 465 0 22 1318
Total de rendimentos / Volume de negécios (%) 10872 10167 1033 10801 11647 101,32 10165 10384 11357 100,01 100,73 102,84
Total de gastos / Volume de negdcios (%) 105,03 9855 10241 107,85 11778 5744 10134 10823 11155  $8.82 102,23 11183

Estrutura do ativo

Investimentos financeiros / Total do ativo (%) 7,55 0 0 06 188 006 036 257 434 o 0 064
Clientes / Total do ative (%) 411 523 1607 3177 1008 823 2165 3805 1326 1077 2412 4218
Caixa, dep bancérios e instr. financeiros /Tota | do ativo (%) 351 063 384 1248 1312 229 951 2667 831 215 856 22,27




32

BANCO DE PORTUGAL e Estudos da Central de Balancos « 19

Figura 25 - Racios econédmico-financeiros europeus | Pagina 12

QUADRO DO SETOR # ) eanco o rorr
Anac M1
Setor de AMtiiidade Econdmica [CAERex3): | 51- Tansportes aéreos
fasse de Dimensio: Todas as dimensdes

Franga 16lia Portugal
Media 1°0 20 I MEdia 1 0 Er) Média 1% 20 3%

Volume de negécios / Total do ativo (%) 1333 13633 182,28 239,57 51,79 78,88 137,35 19433 73,27 46,76 8136 12629
Gastos com o pessoal / VAB (%) 78,42 70,8 80,49 91,18 67,31 05,92 81,82 96,06 74,4 51,12 7142 90,12
Resultado antes de impostos / Gapital proprio (%) 10,71 09 10,87 25,12 1336 202 10,65 2453 -3,57 421 14,43
Cientes / Volume de negdcios (%) 16,36 13,56 17,08 21,18 3891 22,5 31,82 41,37 27,71 0 412 3036
VAB / Volume de negdcios (%) 3933 3517 4396 53,02 411 11,35 2432 4BE5 3759 30,35 4624 6003
Resultado antes de impostos / Volume de negdcios (%) 2,86 0 1,46 4,41 6,18 0,18 1,24 338 246 5,81 231 1083
Capital préprio / Total do ativo (%) 35,56 14,28 25,92 40,76 23,94 6,84 18,13 33,57 -11,11 24,57 58,14 88,85
Fornecedores / Total do ativo (%) 13,87 823 1366 222 1377 1527 2907 4706 1221 0 093 1062
Total de rendimentos / Volume de negdcios (%) 103,73 100,54 101,42 103,22 11259 101,74 10436 11005 10881 100 100,21 10269
Total de gastos / Volume de negdcios (%) 102,01 9842 100,47 103,37 1099 10087 10391 11037 11209 92,64 9987 11081
Investimentos financeiros / Total da ativo (%) 3,74 0,09 0,57 2,13 1157 0 o3 3,61 561 Q i 0
Cientes / Total do ativo (%) 21,81 22,53 32,24 43,44 2015 24,58 48,07 67,46 20,3 0 2,09 28,46
Caixa, dep bancérios e instr. financeiros / Total do ativo (%) 8,08 2,77 958 22,28 235 0,4 2,27 EET 886 397 17,25 47,2
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4.Quadros da Empresa e do Setor

A informag¢do que se encontra disponivel nos
QES é fornecida individualmente as empresas
pelo Banco de Portugal. Possibilita a analise da
informacdo da empresa e do respetivo agrega-
do resultante da combinacdo setores de ativi-
dade econdmica / classes de dimensdo.

Os indicadores constantes nos QES estdo orga-
nizados em quadros independentes, ilustrados
na Figura 26, de acordo com a natureza da
informacdo e da analise que proporcionam. Os
quadros contemplam, além de informacdo rela-
tiva a caraterizagdo do agregado, indicadores
de sintese, um balan¢o, uma demonstracdo dos
resultados e indicadores dos fluxos de caixa,
um vasto conjunto de racios econdmico-
financeiros e racios econdmico-financeiros
europeus, gque permitem a compara¢do dos

dados das empresas em Portugal com as de

outros paises da Europa. Os dados do agrega-
do coincidem com os que sdo disponibilizados
nos QS - ver Capitulo 3. Quadros do Setor.

Este capitulo pretende clarificar o conteldo dos
QES, através de uma leitura guiada dos respeti-
vos quadros. Assim, para cada quadro é feita
inicialmente uma breve descricdo do seu con-
teddo, seguida de um exemplo pratico com
algumas sugestdes de analise que podem ser
aplicadas pelos utilizadores.

Note-se que os dados apresentados no exem-
plo pratico sdo ficticios e foram gerados apenas
para servir de guia de leitura.

Ao longo do capitulo sdo também apresenta-
das Informacdes (i) que permitem clarificar os
conceitos utilizados.

Figura 26 - Quadros disponiveis nos Quadros da Empresa e do Setor

Caraterizagdo da Empresa

A. Caraterizagdo do Agregado

B. Indicadores de Sintese

C. Balango

D. Demonstragdo dos Resultados

E. Fluxosde Caixa

F. Racios Econémico-Financeiros

Récios Econémico-Financeiros Europeus

QEs

QEs

QES

QES

QES

QFs

QES

QES
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4.1. Caraterizacdo da empresa e
do agregado

4.1.1. Caraterizacdo da empresa

Este primeiro conjunto de informag¢do dos QES
proporciona a identificacdo da empresa e a
apresentacdo dos seus principais elementos de
caraterizagao no ano mais recente:

*  Nome: designacdo da empresa, como cons-
ta no Ficheiro Central de Pessoas Coletivas
do Instituto de Registos e Notariado;

*  Setor de Atividade Econémica (CAE-Rev.3):
ramo de atividade no qual a empresa se
insere, de acordo com a maxima desagrega-
¢do (5 digitos) da CAE-Rev.3;

* Classe de dimensdo: a empresa é classifi-
cada numa das classes “microempresas”,
“pequenas empresas’, "“médias empresas” ou
“grandes empresas”. Os calculos sdo efetua-
dos a partir da informacgdo relativa a cada
empresa sobre o nimero de pessoas ao
servico, o volume de negocios e o total de

ativo;

. Localizacdo da sede (Distrito): distrito de
localizagdo da sede da empresa;

*  Natureza juridica: atributo do Ministério da
Justica que carateriza as empresas de acor-
do, designadamente, com o tipo de socieda-
de, tipo de pessoa coletiva ou, para as
empresas publicas, tipo de relacdo com o
Estado;

*  Maturidade: classificagdo da empresa em
trés escaldes, de acordo com a sua antigui-
dade com referéncia ao ano mais recente
dos QES: “até 5 anos", “de 6 a 10 anos” e
“mais de 10 anos’;

* A empresa encontra-se classificada no
mesmo setor de atividade econdémica /
classe de dimensdo do ano anterior
(Sim/Nao)? “Sim” indica que a empresa
também pertencia no ano anterior ao agre-
gado apresentado, podendo os seus dados
ser comparados com os dados do agregado
nos dois anos dos QES. “Nao” indica que a
empresa pertencia a outro agregado no ano
anterior, ndo tendo contribuido para os valo-
res apresentados para o agregado nesse
ano; deste modo, uma eventual comparagdo
entre os dados da empresa e os do agrega-
do para o ano anterior devera ter em consi-
deracdo esta limitagdo.

Este conjunto de informacdo é exclusivamente
disponibilizado a propria empresa no ambito
dos QES.

4.1.2. Caraterizacao do agregado

Este conjunto de informacdo destina-se a cara-
terizar o agregado selecionado, de acordo com
a informagdo disponivel no Banco de Portugal e
os critérios de classificacdo definidos no Anexo
5. Critérios de classificagdo. S3o consideradas
as varidveis nimero de empresas incluidas no
agregado, representatividade e movimentos no
agregado do ano mais recente (para mais
informagdo, consultar Anexo 3. Medidas esta-
tisticas).
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QES - Pagina 1
N\
QUADRO DA EMPRESA E DO SETOR &) BANCO o PORTUGAL
CARATERIZACAO DA EMPRESA

H 500123123 Empresa Exemplo, LDA

i [ o

: Semor de Atividade Econdmic (CAE Rev_3): 51220 - Transpories espadais ;

¢ clsse de Dimenso: Pequenas empresas ¢

Lisboa

Sodedade por Quetas
Amais de IDanos

A. CARATERIZACAD DO AGREGADO (Setor de Atividade Econdmica / Classe de Dimensdo) (1)
Semor de Atividade Econdmicy (CAE Rev. 3): 51220 - Transporie s espadais
Chsse de Dis i Py H

e epefesepef e epepep e e pepeps e FESSEESSAESSSASASSSASESSSSSAESSASAsAEEEC

=
2010 2011 >
Numero de empresas incluidas no agregado 1094 H 1014
H h
Representatividade (intervalos em percentagem) 2010 H 2011 .
Em Mimero de empresas 9% - 100% H 95% - 100% H
Em Mimero de pessoas ao servico 9% - 100% H 95% - 100% E
Em Volume de negbcios 9% - 100% H - :
Basn ssEsRsssEssEssEsssEsEEsEEsssssEsssEsEEsEEE
an T . . annnna
H Empresas com aconte timentos =
Hll Movimentos no agregado do ano mais recente Entrada de empresas Saida de empresas P !
H marcantes (2)
- _Em Mimers de empresas 148 188 2
LT meanaa®
{1} O Agregado ap do ¢ de ac detalhe mixmo disponivel para a dassificaio da empresa {setor de atividade econdmica e dasse de dimensdo} no ano mais recenie.

{2} Empresas que sofreram ne ano mais recente um acontecdmente que afetou a comparabilidade dos dados face ao ano anterior.

Ainfi cdo da pelas emp s no Anem A da 1ES {Informacio Empresanal Simplificada} poderd serajustada para a producio dos Quadros da Empresa e do Setorna
ia do lo de qualidade e do tra da infi ¢do de base efi dos pela Central de Balangos do Ban de Portugal.

Este QES foi gerado para a Empresa Exemplo, Lda., doravante designada Empresa Exemplo, com o NIF 500123123, que se encontrava em 2011
dlassificada no setor 51220 — Transportes espaciais. De acordo com a informagdo reportada pela empresa na sua IES, trata-se de uma pequena
empresa. Adicionalmente, a informacdo existente no universo das sociedades ndo financeiras permite saber que se trata de uma sociedade por
quotas com sede no distrito de Lisboa, e que, com referéncia ao ano de 2011, tinha sido constituida ha mais de 10 anos.

Em 2010 a empresa apresentava a mesma dassificacdo de setor de atividade econémica e classe de dimensdo do que em 2011, o que indica
que foi incluida nos cdlculos do agregado para o ano anterior. Nos casos em que a empresa ndo se encontrava dassificada no mesmo setor de
atividade econdmica e classe de dimensdo do que no ano anterior, deve ter-se em consideragdo que os dados do agregado no ano anterior ndo
incluem os seus valores.

e Neste quadro é apresentada a informacdo que carateriza o agregado no qual a empresa se insere e com o qual pode comparar a sua situacdo.
De uma forma geral, 0 agregado coincide com o setor de atividade econdmica e com a classe de dimensdo que constam na caraterizagdo da
empresa. No entanto, a aplicagdo de critérios de edicdo que garantam a confidencialidade da informacdo individual (que podem ser consulta-
dos no Anexo 4. Condi¢des de edicdo) obriga a inibicdo da informagdo de alguns agregados, pelo que nestas situacBes se procede a utili-
zacdo de informacdo com menor detalhe por dasse de dimensdo e por setor de atividade econémica, por esta ordem.

Neste exemplo, se 0 agregado 57220 - Transportes espaciais | Pequenas empresas for confidendial, é utilizado o agregado 57220 - Transportes espa-
dais | Total de empresas; (aso este agregado ndo cumpra também os critérios de edicdo, é utilizado o agregado 5722 - Transportes espaciais |
Pequenas empresas, € assim sucessivamente.

e Para a elaboracdo deste QES foram consideradas 1014 empresas do agregado 51220 - Transportes espaciais | Pequenas empresas, que represen-
tam entre 95% e 100% do nimero de empresas, do nimero de pessoas ao servi¢o e do volume de negdcios do total das empresas residentes
em Portugal a operar no mesmo setor de atividade econémica e na mesma classe de dimensdo.

e No ano mais recente entraram no agregado 57220 - Transportes espaciais | Pequenas empresas 148 empresas e safram 188, o que dd origem a

uma redugdo liquida de 40 empresas (que corresponde a 1014 empresas em 2011 menos 1054 empresas em 2010). Estas entradas e safdas
ndo correspondem apenas a Criagdo e encerramento de empresas, mas também a mudancas de classificagdo. Adicionalmente, duas empresas
registaram acontecimentos que afetam a sua comparabilidade face ao ano anterior (como, por exemplo, fusdes ou cisdes).

Esta informacdo é relevante ndo s para conhecer a dinamica do agregado, mas também para analisar a comparabilidade dos dados do agrega-
do no ano mais recente face aos dados do ano anterior.

O quadro seguinte apresenta informagdo relati-  dica e maturidade. A distribuicdo das empresas

va a distribuicdo das empresas do agregado em € feita de acordo com duas varidveis: nimero

termos percentuais de acordo com quatro cri-  de empresas e volume de negdcios.

térios: localizagdo da sede, localizagdo dos N .
¢ ¢ No caso da localizacdo da sede e da localiza-

estabelecimentos das empresas, natureza juri- « . . o
¢do dos estabelecimentos, a informacdo dis-
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ponibilizada refere-se aos trés distritos mais
importantes em termos do ndmero de empre-

importantes em termos do ndmero de empre-
sas, sendo as restantes agrupadas em “outras”.

sas/estabelecimentos, sendo o0s restantes

o Por Ultimo, quanto a maturidade, é apresenta-
agrupados em “outras localiza¢des”.

da a distribuicdo das empresas pelos trés niveis:
No que diz respeito a natureza juridica, a and-  “até 5 anos’, “de 6 a 10 anos” e “mais de 10

lise identifica as trés naturezas juridicas mais  anos’, de acordo com a respetiva antiguidade.

QES - Pagina 2

QUADRO DA EMPRESA E DO SETOR

AN
@ BANCO oE PORTUGAL

Aanoz 2011
Empresa: 500123123 Empresa Exemplo, LDA
Setor f Dimensdio: 51220 - portes espadais | Peq p! H

Distribui¢do das empresas do agregado (em percentagem)

Distrito de localizag3o da sede Volume de negér.ms Distrito de localizag3o dos Numem de estabelecimentos Volume de negé:lus

Lishoa Lishoa
Portn Porio

Aveiro Aweino
Outras Llocalizacies

R
R

Qutras Localizagies

e
Sotiedade por Quotas ) At 5 anos o
Sod edade Anénima De 6a 10anos H 18% 6% H
Ouiras Naturezas Mais de 10anos : 68% 3% :

Em 2011, 24% das empresas do agregado tinham a sua sede no distrito de Lisboa; estas representavam 25% do volume de negécios. Porto e
Aveiro ocupavam a segunda e terceira posicdes em termos do nimero de empresas, respetivamente. Estes trés distritos concentravam mais de
metade das empresas e do volume de negdcios (52% em ambos os indicadores).

e Lisboa, Porto e Aveiro eram, em 2011, os distritos que concentravam o maior nimero de estabelecimentos deste agregado, com 24%, 20% e 8%
dos estabelecimentos, respetivamente. Nas restantes localizagdes situavam-se menos de metade dos estabelecimentos deste agregado (48%),
que representava 48% do volume de negdcios.

e Em 2011, 94% das empresas do agregado eram Sociedades por quotas, 6% eram Sociedades andnimas e um ndmero muito residual de empre-
sas tinha outra dlassificacdo por natureza juridica. Em termos do volume de negécios, as Sociedades por quotas representavam 88% do total, as
Sociedades anonimas geraram 11% desse valor e apenas 1% foi gerado por empresas com outra natureza juridica.

Combinando a informacdo dos dois indicadores, pode-se concluir que as Sociedades andnimas apresentavam um volume de negécios médio
superior as restantes empresas.

o Tendo por referéncia a situagdo em 2011, a maior parte das empresas do agregado (68%) tinha sido constituida hd mais de 10 anos, sendo
estas responsaveis por 73% do volume de negdcios do agregado; a comparacdo dos dois valores permite concluir que estas empresas apresen-
tavam, em média, um volume de negdcios superior ao das empresas com uma maturidade inferior.

Adicionalmente, 13% das empresas tinham menos de 5 anos de atividade, tendo sido responsdveis por 11% do volume de negécios do agregado.

@ 1. Localizagdo da sede e localizagdo dos estabelecimentos

Um estabelecimento corresponde a "uma empresa ou parte de uma empresa (fébrica, oficina, mina, armazém, loja, escritdrio,
entreposto, sucursal, filial, agéncia, etc.) situada num local topograficamente identificado"*, e a partir da qual a empresa exerce
atividade econdmica. Todas as empresas tém pelo menos um estabelecimento, j& que a sede é considerada como um estabele-
(imento, mas cada empresa pode possuir um ndmero ilimitado de estabelecimentos no territério nacional e no estrangeiro.
Desta forma, o critério da localizacdo da sede das empresas leva a concentragdo de toda a atividade da empresa no distrito da
sua sede, a0 passo que a localizacdo dos estabelecimentos possibilita uma distribuicdo geogrdfica da atividade mais precisa,
incluindo a atividade exercida pelas empresas em estabelecimentos localizados no exterior.

* De acordo com a definicdo de estabelecimento do Anexo R da IES.

4.2. Indicadores de sintese ¢do sintética das empresas e do agregado onde

) o , . se inserem.
Este bloco de informag¢do inclui uma sele¢do

dos  principais
financeiros dos QES que permitem uma avalia-

Para cada um dos indicadores sdo disponibili-
zados os valores da empresa, os valores médios

indicadores  econdémico-
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do agregado e, para a generalidade das varia-
veis consideradas, um indicador sobre a posi-
¢do da empresa no conjunto ordenado das
empresas do agregado. Os resultados da posi-
¢do da empresa devem ser interpretados do
seguinte modo: “1” corresponde ao valor mais
elevado do indicador em causa; resultados
superiores a “1” significam que a empresa tem
valores mais baixos do que algumas empresas
do agregado; o limite serd a posicdo corres-
pondente ao valor da ultima empresa do agre-
gado, ou seja, 0 valor do nimero de empresas
incluidas no agregado apresentado no quadro
A. Caraterizacdo do agregado. No conjunto de
indicadores apresentados no quadro B. Indica-

dores de sintese, a posi¢do da empresa ndo é
aplicavel ao resultado liquido do periodo e a
rendibilidade dos capitais préprios.

Apresenta-se também uma analise comparativa
entre o volume de negdcios da empresa e O
volume de negdcios médio do agregado para o
distrito de localizagdo da sede, a natureza juri-
dica e a maturidade da empresa em causa.

Este bloco inclui ainda a distribuicdo do volume
de negdcios do agregado (valor médio) por dis-
tritos de localizagdo dos estabelecimentos das
empresas, que serve de comparagdo ao volume
de negdcios da empresa desagregado por dis-
tritos de localizagdo dos seus estabelecimentos.



b BANCO DE PORTUGAL ¢ Estudos da Central de Balancos * 19

QES - Pagina 3

QUADRO DA EMPRESA E DO SETOR

@ BANCO pE PORTUGAL

Ano: A1
Empresa: 500123173 Empresa Exempla, LDA
Setor f Dimensdo: 51220 - pories espadais | Pe p

B. INDICADORES DE SINTESE

Empresa Média do Empresa Média do Posicdo da empresa no agregado

Alivo {em euros} 1457 754 1159915 1294 107 1131098 779

Capital préprio {em euros} 144 133 293988 124 083 3R 718

Volume de negddoes {em euros} 938 838 1474061 : 341423 1498 432 945

Total de rendi liquidos {em euros} 1019329 1533325 420 788 1se31m T 910
Valeraaesmentade bruto - VAB {em euros} 366 999 467454 144 850 451 909 913

Resultade liquido do periode {em eureos} - 153 856 - 1306 - 20050 - 13136 -

Vendas e senigos prestados ao exerior {am euros) 381384 57 481 404 409 430

Compras de bens e seni(ns ao exterior {em euros} 192831 210093

Mimero de pesscas ao serico 22 19 10 M B84

Rendibilidade dos capitais priprios (%} - 106,75 - 044 - 16,16 - 433
Volume de Negécios - Informagio desagregada por distrito de localizagio da sede / natureza juridica / maturidade
H Lisboa H Saciedade por Quotas Amais de 10anos
e Empresa Média do E Empresa Média do Empresa Média do agregado
Volume de negddos {em euros} 341423 1546 3[I]E 341423 1415655 341423 1594 172

Empresa Média do

Aveino 1355332
Beja 466 623
Braga 1408 012
Braganca 829924
Castelo Branco 1939 958
Coimbra 1578378
E 1086 644
915 693

1984 297

1589 623

.......................................................... ;9.1.4.2.3.............1.4.692.5:5.!2..e

Empresa Média do agregado

Porto 1419m8
Santaném 1499 319
Senibal 1466 482
Viana do Castelo 1335720
Vila Real 840 984
Viseu 1663 B4
Angra do Hercismo 725363
Horta

Ponta Delgada 171180
Fundhal 734 863
Exterior (fora de Portugal} 849 %61

Localizacd o ndo identificada

A Empresa Exemplo apresentou em 2011 um volume de negdcios de 341423, que é inferior a média do agregado (1498 432€) e a coloca na
9452 posicdo entre as 1 014 empresas do agregado (conforme a informacdo sobre o nimero de empresas do quadro A. Caraterizacdo do agre-
gado), ordenadas da empresa com o valor mais elevado para a empresa com o valor mais baixo.

A mesma informagdo sobre o volume de negécios individual e médio do agregado pode ser consultada no quadro D. Demonstragdo dos resul-

tados.

Quando comparada com as empresas do seu agregado com sede no distrito de Lisboa, a diferenca do valor da empresa para a média do agre-
gado € superior. Neste distrito, as empresas apresentaram em 2011 um volume de negdcios médio de 1546 300€.

0 volume de negécios da Empresa Exemplo é gerado por um ou mais estabelecimentos localizados no distrito de Lishoa. Neste distrito, 0 volu-

me de negdcios médio por estabelecimento é de 1437 599¢.

4.3. Balanco

A informacdo do balango permite analisar a
situacdo patrimonial das empresas a data do
fecho de contas (regra geral, no final do ano
civil).

O balanco apresentado nos QES corresponde
a uma sintese dos modelos preconizados no
ambito dos normativos contabilisticos em
vigor, na qual se procura conciliar os modelos
previstos para os varios regimes de relato
financeiro. Na primeira parte do balan¢o sur-

gem as rubricas do ativo, com uma divisdo
entre ativo ndo corrente e ativo corrente. Na
segunda parte do quadro do balango surgem
as rubricas de capital préprio, seguidas das
rubricas de passivo, também divididas entre
passivo ndo corrente e passivo corrente. No
sdo disponibilizados
equilibrio financeiro que ndo estao previstos

final indicadores de
nos normativos contabilisticos, mas cuja rele-
vancia na andlise econdémico-financeira das
empresas motivou a sua inclusdo (ver Caixa 1
| Balanco).
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As métricas disponiveis neste quadro sdo o de empresas do agregado (ver Anexo 3.
valor da empresa e a média do agregado, que  Medidas estatisticas).

poderdo ser complementadas pelo ndmero
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Empresa: 50013123 Bmpresa bemplo, LDA
Setor f Dimensio: 51220 - Tr paciais | F
C. BALANCO (continua)
Unidade: Euros
2010
Empresa Média do agregado Empresa Média do agregado
ATIVO 1457 754 1159915 1294 107 1131093 a
Ativo ndo corrente 209 322 468582 146 145 453170
Ativos fixos tangiveis (3) 209 322 427 304 146 145 406 572
Ativos intangiveis (4) 3398 2326
Investime ntos financeiros 32923 37 359
Acionistas/sécios (5) 3803 4984
Ativos por impostos diferidos 1155 1928
Ativo corrente 1248 432 691333 1147 962 677923
Inventdrios e ativos bioldgicos consumiveis 17684 17 375
Cientes 729215 446683 677 720 441 674
Estado e outros entes plblicos 2741 26176 2973 27 769
Acionistas/sécios (5) 10541 8737
Diferimentos 46 12 081 649 13 398
Outros ativos correntes 513 800 88331 355 746 86 430
Dos quais: Instrumentos financeiros 3500 A 385 3 306
Ativos liguidos ndo correntes detidos para venda 2075 1716
Caixa e depdsitos bancarios 2630 87762 110874 80 826
{3} Inclui Ativos Bioldgi de Producio e Propriedades de Investimento.
{4} Inclui Goodwill.
{5} A separaca: fndo nio se aplica 4s empresas que submeteram informagio de acordo com o regime de migventidades.

0 total do ativo da Empresa Exemplo ascendia no final de 2011 a 1294 107€, um valor superior a média das empresas do mesmo agregado
(1131 093€). Esta situagdo é semelhante a que foi observada no ano anterior.

0 ativo corrente (Informacdo i2 — Definicdo de corrente e ndo corrente) correspondia @ maior parcela do ativo, quer para a Empresa Exemplo,
quer para 0 agregado. No entanto, o seu peso era mais elevado no total do ativo da empresa (88,71%) do que no total do ativo do agregado
(59,94%) - ver Informacdo i3. - Derivar a estrutura do balanco, dos rendimentos e dos gastos.

@ 2. Definicdo de corrente e ndo corrente

A separagdo entre corrente e ndo corrente estd associada a duracdo do ciclo operacional das empresas, que corresponde ao
periodo de tempo que geralmente decorre entre a aquisi¢do dos bens e servicos necessdrios a atividade das empresas e o rece-
bimento do valor das vendas efetuadas.

Os atives correntes sdo aqueles que podem ser convertidos em dinheiro num perfodo de tempo igual ou inferior ao ciclo
operacional; constituem, por isso, um indicador habitualmente utilizado para a avaliacdo da liquidez das empresas. Os restantes
ativos sdo ativos nao correntes.

Os passivos correntes sdo, regra geral, as dividas que as empresas terdo de liquidar num perfodo igual ou inferior ao ciclo operacio-
nal, ou seja, constituem as obrigacdes das empresas no curto prazo. Os restantes s3o passivos ndo correntes.

Na Caixa 1 | Balango sdo detalhadas as definicdes de corrente, ndo corrente e ciclo operacional.

@ 3. Derivar a estrutura do balango, dos rendimentos e dos gastos

Ainformacdo disponibilizada nos quadros C. Balanco e D. Demonstra¢do dos resultados permite aos utilizadores derivar a estru-
tura do balango, dos rendimentos e dos gastos, que constitui uma informagdo relevante para a andlise econémico-financeira das
empresas, tornando-0s comparaveis ao eliminar o efeito dimensdo: uma empresa com um total de balango superior a média do
agregado pode, apenas por este facto, apresentar também um valor do capital préprio mais elevado do que a média do agrega-
do, sem que constitua uma empresa mais capitalizada do que a média.

Tomando como referéncia os dados da Empresa Exemplo, é possivel derivar um indicador de estrutura que indique o peso do
capital proprio no total do balan¢o da empresa, de acordo com a seguinte expressdo:

capital préprio 124 083€

= = 0,
capital préprio e passivo X 1294 107€ * 100 =9,59%

Para a média do agregado procede-se de forma similar:
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capital préprio 303 128€

= % 100 = 26,809
capital préprio e passivo 1131 093€ 80%

Este indicador permite complementar a informagdo do quadro C. Balano: em valor absoluto, a Empresa Exemplo apresenta um capital
proprio que é 2,4 vezes inferior a média do agregado (124 083€ e 303 128, respetivamente); quando analisada em termos relativos, é
possivel constatar que apenas 9,59% do total de balanco da Empresa Exemplo é financiado por capital préprio, um valor 2,8 vezes infe-
rior a média do agregado (26,80%).

0 indicador que relaciona o capital proprio com o total do balanco corresponde ao rdcio da autonomia financeira, que pode também
ser consultado no conjunto dos rdcios de Estrutura financeira do quadro F. Rcios econdmico-financeiros onde, para além do valor da
empresa e da média do agregado, podem ser consultadas métricas adicionais que permitem o Seu posicionamento em relacdo as
empresas do mesmo agregado.

0s cdlculos aqui apresentados aplicam-se a todas as rubricas do balanco e da demonstragdo dos resultados, de acordo com a analise
que as empresas considerem relevante.

@ 4. Equilibrio financeiro

0s indicadores de equilibrio financeiro permitem obter informacdo sobre a liquidez disponivel pelas empresas, de acordo com a Situa-

(do que estas reportam no seu balango no final do exercicio econémico.

0 fundo de maneio corresponde ao montante que as empresas tém disponivel no curto prazo, depois de descontado o valor das

suas obrigaces com prazo de vencimento igualmente mais reduzido. Obtém-se pela diferenca entre 0s ativos correntes e passivos cor-

rentes.

. Um valor positivo indica que as empresas dispdem de liquidez suficiente para cobrir as suas obrigacdes de curto prazo;

. Um valor negativo indica que a liquidez disponivel pelas empresas ndo € suficiente para fazer face as dividas a liquidar no curto
praio.

As necessidades (+) / recursos (-) de fundo de maneio correspondem ao montante que as empresas precisam de dispor para

assegurar o financiamento das suas atividades de exploragdo. Obtém-se pela diferenca entre as necessidades ciclicas de exploracdo e

0s recursos ciclicos de exploragdo.

. Um valor positivo indica o montante de que as empresas precisam de dispor permanentemente para assegurar o financiamento
dessa atividade, que corresponde as suas necessidades de fundo de maneio;

. Um valor negativo indica que os créditos obtidos no decorrer da sua atividade sao suficientes para garantir o financiamento das
atividades de exploracdo, sendo este valor correspondente aos seus recursos de fundo de maneio.

A tesouraria liquida é a diferenca entre o Fundo de maneio e as necessidades (+) / recursos (-) de fundo de maneio, ou seja, é a

diferenca entre o montante que as empresas tém disponivel no curto prazo e 0 montante que necessitam de ter disponivel para finan-

(iar a sua atividade de exploragdo.

. Um valor positivo indica que o Fundo de maneio é suficiente para cobrir as necessidades de financiamento da atividade de
exploracdo das empresas;

. Um valor negativo indica que o Fundo de maneio ndo é suficiente para garantir o financiamento da atividade de exploragdo das
empresas.

Na Caixa 1 | Balango sdo apresentados com maior pormenor os conceitos utilizados.
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C. BALANCO ( continuagdo)

Unidade: Euros

Empresa Média do agregado Empresa Média do agregado
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 1457754 1159915 1294107 1131093
CAPITAL PROPRIO 144133 298 98¢ 124083 303 128 a
Capital realizado 249 389 198 440 243 399 197 428 ’
Outros instrumentos de capital proprio 30 833 38 655
Reservas e resultados transitados 48 590 55 876 - 105266 61 625
Outras rubricas do capital préprio 15196 18 556
Dos quais:Ajustamentos em ativos financeiros 502 1219
Dos quais: Excedentes de revaloriza¢io 13 633 15 630
Resultado liquido do periodo - 153 856 - 1320 - 20050 - 13135
Dividendos antecipados - 36
PASSIVO 1313621 860 927 1170024 827 965
Passivo nio corrente 81008 289133 9794 244 936
Provisdes 2046 1001
Financiamentos obtidos 81008 253 730 9794 225 849
Responsabilidades por beneficios pés-emprego 142 130
Passivos porimpostos diferidos 1365 3218
Outras contas a pagar 31851 14 737
Passivo corrente 1232613 571795 1160230 583 029
Fornecedores 559039 257 929 467 557 255067
Estado e outros entes publicos 231384 51136 182 800 52 235
Finandamentos obtidos 154 246 138 038 136 251 154 235
Diferimentos 5188 4084
Qutros passivos correntes 287 944 119 503 373622 117 408
Dos quais:Instrumentos financeiros 2464 2 796
Fundo de maneio 15819 119 538 - 12268 94394"5
Necessidades ciclicas de exploracio 731956 490 54. 680693 486 817 40
Recursos cidicos de exploracao 790423 309 06 650357 307 3030
Necessidades(+) / Recursos(-) de fundo de maneio - 58467 181 A7 30336 179 514 E
Tesouraria liguida 74286 - 6193 - 42604 - 84 620 .E

No final de 2011, a Empresa Exemplo apresentava um capital proprio de 124 083€, que é menos de metade da média das empresas do mesmo
agregado (303 128€).
Em termos relativos, o capital proprio da Empresa Exemplo corresponde a 9,59% do seu total de capital proprio e passivo, que compara com um
valor médio do agregado de 26,80% (ver Informacdo i3. - Derivar a estrutura do balanco, dos rendimentos e dos gastos).

e AEmpresa Exemplo apresentou no final de 2011 um fundo de maneio de -12 268€, um valor inferior a média do agregado, que era de 94 894€ no
mesmo periodo.
A empresa apresentou necessidades de fundo de maneio de 30 336€, que resultam da existéncia de recursos ciclicos de exploracdo (650 357€)
inferiores as necessidades ciclicas de exploracdo (680 693€). Em termos médios, o agregado apresenta também necessidades de fundo de maneio,
embora num valor mais elevado (179 514€).
A Empresa Exemplo dispunha de uma tesouraria liquida de -42 604€, que combina o montante negativo de fundo de maneio com a existéncia de
necessidades de fundo de maneio. O agregado apresenta também, em média, um valor negativo de tesouraria liquida (-84 620€), que resulta da
insuficiéncia do fundo de maneiro para cobrir as necessidades de fundo de maneio.
Alnformacdo i4. - Equilibrio financeiro permite esclarecer os indicadores de equilibrio financeiro.

4.4, Demonstracdo dos resultados A demonstragdo dos resultados apresentada
nos QES inclui rendimentos e gastos baseados

A demonstra¢do dos resultados reune informa- ) " .
nos conceitos utilizados nos normativos conta-

¢do sobre a atividade desenvolvida pelas o ,

o o ] bilisticos em vigor, adotando-se no entanto uma
empresas em cada exercicio econémico, identi-
ficando os rendimentos e os gastos que contri-

bufram para a formacao dos resultados.

estrutura diferente da demonstracdo dos resul-
tados prevista nesses normativos. Os rendi-
mentos encontram-se agrupados na primeira
parte do quadro, seguindo-se 0s gastos e, no
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final, os resultados econdémicos de atividade.
Este tipo de apresentagdo permite uma analise
mais clara da estrutura de rendimentos e de
gastos (ver Caixa 2 | Demonstracdo dos
resultados).

Na demonstra¢do dos resultados sdo incluidos
indicadores adicionais que se consideram rele-
vantes para a andlise econdmico-financeira das
empresas, tais como os indicadores de trocas
com o exterior (vendas de bens e servicos pres-
tados ao exterior e compras de bens e servicos
obtidos do exterior). Sdo ainda incluidos indica-
dores de resultados que ndo constam dos

modelos contabilisticos, nomeadamente o VAB
e o resultado de exploragdo, que foram adicio-
nados para possibilitar a andlise do desempe-
nho das empresas nas suas atividades de
exploracdo, isolando-as das restantes ativida-
des das empresas (financeiras, de financiamen-
to e fiscal).

As métricas disponiveis neste quadro sdo o
valor da empresa e a média do agregado, que
poderdo ser complementadas pelo nimero de
empresas do agregado (ver Anexo 3. Medidas
estatisticas).
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D. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS (continua)

Unidade: Euros

Empresa M édia da agregada Empresa M édia do agregado

TOTAL DE RENDIMENTOS LIQUIDOS 1019 329 1533 325 420788 1563 101
Volume de negdcios 938 838 1474 061 341423 1498 432
Dos quais:Servigos prestados 938 838 1398572 341423 1427 057
Subsidios a exploracao 723 456
Variacdo nos inventdrios da produgio 243 323
Trabalhos para a propria entidade 454 405
Outros rendimentos 80 492 57121 79365 62 923
Dos quais:Rendimentos suplementares 76 841 19 927 44262 21264

Dos quais:Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros
) e meiosfinan:zimsliquidas 80 3329 ! 4143
Juros e rendimentos similares obtidos 723 562
Produgdo 1015 679 1 495 408 385685 1520 880
Vendas e servigos prestados ao exterior 381 384 57481 404 409
TOTAL DE GASTOS LIQUIDOS 1173 186 1534 645 440838 1576 236
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 83311 82943
Fornecimentos e senvi¢os externos 647 766 939 028 240750 980 473
Gastos com o pessoal 409 956 344 305 102933 352 430
Dos quais: Remuneragdes 349 079 279 442 87424 285 595
Dos quais: Encargos sobre remuneragdes 48 287 45 404 12254 47 051
Imparidades (perdas/reverses) e varia¢des (aumentos/redugbes) de justo valor 4 688 4 288
Dos quais: Em clientes e outras dividas a receber 4529 3604
Dos quais: Em inventdrios e ativos bioldgicos consumiveis - 20 12
Dos quais: Em instrumentos financeiros e investimentos financeiros 61 256
Provises (aumentos/reducdes) 455 150
Outros gastos 41 666 34 899 30820 34 888
Dos quais: Impostos indiretos 913 5615 45 5554

Dos quais: Gastos e perdas em investimentos financeiros

! e outros _:astas e perdas de financiamento 9673 11481 b 6436
Gastos/reversdes de deprecia¢io e de amortizagdo 71671 109 509 64 205 100 500
Juros e gastos similares suportados 2126 11205 886 15 028
Imposto sobre o rendimento do periodo 7 245 1203 5536
Consumos intermédios 648 679 1027 954 240835 1068 970
Compras de bens e servigos ao exterior 192 831 210 093
Juros suportados de finandiamentos obtidos 1516 10 344 886 13 511

@ 5. Derivar o valor total do agregado e o peso da empresa no valor total do agregado

A combinagdo da informacdo disponivel nos quadros A. Caraterizacdo do agregado, C. Balanco e D. Demonstragdo dos resulta-
dos permite aos utilizadores derivar os valores totais do agregado, multiplicando a média do agregado pelo niimero de empre-
sas consideradas. Esta informacdo pode ser utilizada, por exemplo, para conhecer o peso da empresa no valor total do agrega-
do, que pode ser utilizado como um indicador da sua importancia relativa.
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Para o cdlculo da média do agregado 57220 - Transportes espaciais | Pequenas empresas contribuiram 1014 empresas, pelo que 0
valor total do Volume de negécios € derivado com o seguinte calculo:

Média do agregado x N° empresas do agregado = 1498 432€ x 1014 = 1519 410 148¢
0 peso da Empresa Exemplo no total do agregado obtém-se da seguinte forma:
(Valor da Empresa Exemplo + Valor total do agregado) x 100 = (341 423€ + 1519 410 148€) x 100 = 0,02%

Note-se que as empresas consideradas nos QES ndo correspondem a totalidade das concorrentes da Empresa Exemplo, pelo
que o peso da Empresa Exemplo no volume de negdcios total do agregado ndo corresponde a sua quota de mercado. A infor-
magdo disponivel nos QES ndo cobre, entre outros, os Empresdrios em Nome Individual (ENI) e as empresas ndo residentes em
Portugal, responsaveis pela parcela de bens e servicos importados.

a Durante 0 ano de 2011 a Empresa Exemplo gerou um volume de negdcios de 341 423€, inferior @ média das empresas do mesmo agregado
(1498 432¢), correspondente a 0,02% do total do agregado - ver Informacdo i5 - Derivar o valor total do agregado e o peso da
empresa no valor total do agregado.
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D. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS (continuagio)
Unidade: Euros

Empresa Média do agregado Empresa Média do agregado
RESULTADOS ECONOMICOS DA ATIVIDADE

Valoracrescentado bruto - VAB 366 999 467 454 144 850 451 909
Resultado de exploragdo - 70 444 134 109 53 022 109 916
Resultado antes de deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos - EBITDA - 80059 125915 46 244 107 367
Resultado operacional (antes de gastos de finandamento e impostos) - EBIT - 151730 16 406 - 17961 6 866
Resultado antes de impostos - EBT - 153 856 5939 - 18847 - 7 600,
Resultado liquido do periodo - 153856 - 1308, -..2@9.5.9................;..1.3..1.3.60

Dos quais: Resultado das atividades descontinuadas (liquido de impostos) 72 -3
Autofinanciamento - 82185 113 346 44 155 91 803

@ 6. Resultados econémicos da atividade
0s resultados econémicos da atividade permitem avaliar o contributo dos diferentes tipos de rendimentos e gastos na formacdo
do resultado liquido do perfodo. Os resultados apresentados correspondem aos previstos nos modelos contabilisticos, com
exce¢do do VAB e do resultado de exploragdo.

0 VAB ¢ 0 resultado de exploragdo sdo resultados da atividade de exploracdo das empresas, considerando apenas 0s
rendimentos e gastos diretamente relacionados com 0 objeto que constitui a atividade das empresas.

0 EBITDA ¢ o resultado das atividades de exploracdo e das atividades financeiras das empresas; estas dltimas incluem os ren-
dimentos e gastos relacionados com os investimentos financeiros realizados pelas empresas.

0 EBIT € o resultado das atividades de exploracdo e das atividades financeiras das empresas, ao qual se subtrai os gastos liqui-
dos de amortizacdo e deprecia¢do, que carrespondem ao registo contabilistico do desgaste dos ativos ndo correntes.

0 EBT é o resultado das atividades das empresas, excluindo o valor do imposto sobre o rendimento do perfodo. O EBT difere
do EBIT pelos rendimentos e gastos associados & obtencdo de financiamento alheio, em particular pelos juros suportados.

0 resultado liquido do periodo corresponde ao resultado contabilistico da totalidade das atividades das empresas duran-
te 0 periodo.
Na Caixa 2 | Demonstracdo dos resultados sdo apresentados com maior detalhe os resultados econémicos da atividade.

° Durante o ano de 2011, a Empresa Exemplo gerou um resultado liquido do periodo de -20 050€. Em média, as empresas do mesmo agregado
geraram também um resultado liquido do perfodo negativo, embora de montante inferior (-13 136€).
Uma leitura dos restantes resultados econdmicos de atividade, que permitem analisar a estrutura de rendimentos e gastos, evidencia que a
Empresa Exemplo gerou um EBITDA positivo, de 46 244€, embora inferior a média do agregado (107 367€). A empresa suportou gastos/reversdes
de depreciacdo e amortizagdo num montante de 64 205€, superior ao EBITDA, pelo que o EBIT foi negativo (-17 961€). Esta caraterfstica ndo se
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observa para o agregado, que apresentou em média um EBITDA suficiente para cobrir os gastos/reversGes de depreciagdo e amortizacdo e, por
iss0, 0 EBIT médio foi de 6 866€.

Uma andlise em termos relativos, que pode ser obtida com base no quadro F. Ricios econémico-financeiros, mostra que o peso do autofinancia-
mento no total dos rendimentos da Empresa Exemplo foi de 10,49%, enquanto que a média do agregado foi apenas de 5,87%, 0 que evidencia o
elevado peso, em termos relativos, dos gastos/reversdes de depreciacdo e amortizacdo na estrutura de gastos da Empresa Exemplo (na Caixa 4 |
Racios Econémico-Financeiros sdo apresentados os conceitos subjacentes aos récios de reparticdo dos rendimentos).

Adicionalmente, pode ser relevante comparar a informagdo de 2011 com a de 2010, de forma a compreender a evolucdo das varidveis. A Empresa
Exemplo apresentou em 2011 um resultado liquido do perfodo superior ao valor de 2010 em 133 806€ (-20 050€ menos -153 856€). Combinando
esta informagdo com a variagdo dos rendimentos e gastos reconhecidos pela empresa (disponfvel na primeira parte do quadro D. Demonstrado
dos resultados), é possivel constatar que, apesar da redugdo do total de rendimentos liquidos em 598 542¢ (determinada pela queda do volume
neg6cios), a Empresa Exemplo apresentou uma redu¢do do total de gastos liquidos que mais do que compensou esta perda de rendimentos (-732
348€) e que resulta principalmente da reducdo do valor de fornecimentos e servicos externos e de gastos com o pessoal.

4.5. Fluxos de caixa empresas ndo sujeitas ao reporte direto da
demonstracdo de fluxos de caixa, como as
Os fluxos de caixa identificam os fluxos financei-  micro e as pequenas empresas (ver Anexo 4.
ros (caixa ou equivalentes de caixa) gerados ou  Condicées de edicdo).

consumidos pelas atividades das empresas (ati-

) . i . Sdo também incluidos neste bloco de informa-
vidades operacionais, de investimento e de

. ) ~ - ¢do dois graficos que permitem compreender
financiamento), informacdo que, adicionada ao

efeito das diferengas de cambio, permite identi-
ficar, em cada perfodo, a variacdo dos valores

mais facilmente o contributo liquido de cada
tipo de atividade para a “variagdo de caixa e

) , . seus equivalentes”. Estes graficos permitem
de caixa e seus equivalentes. Neste quadro sdo

divulgados alguns dos principais indicadores
dos fluxos de caixa (ver Caixa 3 | Fluxos de
caixa). O modelo apresentado nos QES ndo

ainda estabelecer a comparagdo entre o perfil
de recebimentos e de pagamentos apresenta-
do pela empresa e o correspondente perfil
R . , dos valores médios do agregado em que esta
corresponde a demonstracao de fluxos de caixa )
; . e , se insere.
prevista no normativo contabilistico nacional, o _ o .

As métricas disponiveis para este quadro sdo o
valor da empresa e a média do agregado (ver

Anexo 3. Medidas estatisticas).

sendo apresentado um quadro abreviado. Tal
facto deve-se sobretudo as limitagdes associa-
das ao processo de obtencdo de dados para as

@ 7. Fluxos de caixa

Os indicadores de Fluxos de caixa tm como objetivo quantificar os fluxos financeiros que efetivamente ocorrem durante o
perfodo, identificando as atividades onde tém origem e onde sdo consumidos. Na leitura dos valores do quadro E. Fluxos de
(aixa:
« Um valor positivo indica que, em termos liquidos, sdo gerados fluxos de caixa, pelo que as atividades em causa constituem
uma fonte de liquidez para as empresas;
+ Um valor negativo indica que, em termos liquidos, sdo consumidos fluxos de caixa, o que equivale a uma aplicacdo da
liquidez disponivel pelas empresas.
Na Caixa 3 | Fluxos de caixa sdo detalhados os conceitos subjacentes aos indicadores de Fluxos de caixa.
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E. FLUXOS DE CAIXA
Unidade: Euros

Empresa Média do agregado Empresa Média do agregado
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 109 575 215 945 185 543 117 182
Recebimentos de dientes 1319599 1571845 441 395 1626 988
Pagamentos a fornecedores - 813211 -1097 330 - 367 559 -1144288

Outros recebimentos liquidos de pagamentos operacionais - 396 813 - 258 570 111 707 - 365518

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO - 243742

VARIAQED DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Efeito das diferencas de cdmbio

Caixa e seus equivalentes no inico do periodo 85 956 2 630

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 2 630 88 323 110 874 89 324

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 29132 o

PO T TP St Tgrs
CMXA & SEK

Empresa

&
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=

E -
78
) Inicio Atividades Atividades Atividades Efeitodas

do periodo operacionais de investimento de financiamento diferencas de cambio

&
;3
o

Média do agregado

Mihares de E...
o

Inicio Atividades Atividades Atividades Efeitodas Fim
do periodo operacionais de investimento de financiamento diferencas de cdmbio do periodo

Durante 0 ano de 2011, a Empresa Exemplo gerou um montante de fluxos de caixa de 108 244€, que equivale a um aumento do valor disponivel
em caixa e seus equivalentes entre o inicio e o final do perfodo. Este é um valor superior a média do agregado, que foi de 7 546€, correspondendo
a um aumento do valor médio disponfvel em caixa e seus equivalentes.

Decompondo este fluxo pelas atividades nas quais teve origem, pode-se observar que as atividades operacionais geraram um fluxo de 185 543€ na
Empresa Exemplo, superior ao fluxo médio gerado pelas empresas do agregado (117 182€).

Aempresa gerou fluxos com as atividades de investimento num montante de 19 574€ (por exemplo, através da alienacdo de ativos ndo correntes),
que compara com uma média de -69 762€ para as empresas do mesmo agregado, o que indica que estas atividades, em média, consumiram flu-
%05 de caixa.

Nas atividades de financiamento, a Empresa Exemplo aplicou, em termos liquidos, um fluxo de 96 873€ nas atividades de financiamento (por exem-
plo, na amortizacdo de financiamentos obtidos), enquanto que em média as empresas do mesmo agregado aplicaram um montante inferior
(39 874¢).

e Através dos grdficos apresentados € possivel comparar o perfil de fluxos gerados e consumidos em 2011 pela Empresa Exemplo com a média do seu
agregado. Em cada gréfico é apresentada a situacdo de caixa e seus equivalentes no infcio e no fim do perfodo considerado (circulo a verde) e as
variades que incidem sobre esta rubrica provenientes de cada um dos tipos de atividades nos quais os fluxos ém origem (colunas). Uma coluna
preenchida a verde indica que as atividades geraram um fluxo de caixa; uma coluna preenchida a vermelho indica que as atividades consumiram flu-
X0s de caixa.

Da andlise deste gréfico destaca-se a diferenca entre o perfil da Empresa Exemplo e a média do agregado no que diz respeito as atividades de
investimento: estas geraram fluxos de caixa para a empresa em 2011, ainda que num valor reduzido, ao passo que para a média do agregado estas
atividades representaram, em termos lfiquidos, um consumo de fluxos de caixa.

4.6. Racios econdmico-financeiros  econémico-financeira das empresas e agrupa-
dos em oito categorias. (Caixa 4 | Racios eco-

Este quadro reldine um conjunto significativo de Lo .
némico-financeiros).

racios, tradicionalmente utilizados na andlise
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Para o agregado sdo apresentadas seis medi-  sobre a distribui¢do dos racios individuais das
das estatisticas, que permitem uma avaliagdo  empresas do agregado (quartis da distribuicao
do desempenho das empresas incluidas no e média aparada) e o valor médio do agregado
mesmo. As medidas utilizadas envolvem, para  (ver Anexo 3. Medidas estatisticas).

além do valor da empresa, o nimero de

empresas incluidas em cada racio, indicadores

@ 8. Média do agregado e média aparada

A média do agregado é o valor do rdcio que se obtém com os valores totais do agregado no numerador e no denominador, por este
motivo, é um indicador mais influenciado pelas empresas do agregado com valores individuais mais elevados. Ao comparar o seu valor
com a média do agregado, as empresas comparam a sua situacao com a situa¢do do agregado como um todo.

A média aparada corresponde a média simples dos rdcios individuais sem ponderagdo, excluindo as empresas que apresentam os valo-
res mais extremos do agregado. Desta forma, o resultado ndo € influenciado por valores andmalos nem pela dimensdo das empresas.
Ao comparar o seu valor com a média aparada e com as restantes medidas de localizacdo (1°, 2° e 3° quartis), as empresas podem
conhecer a sua posicdo relativa entre as empresas do mesmo agregado.

@ 9. Medidas de localizagdo da distribui¢do do agregado

Nos QES estdo disponiveis quatro medidas de localizagdo, que permitem as empresas conhecer o Seu posicionamento relativo face as
restantes empresas do agregado. Essas medidas de localizagdo sdo o 1° quartil, 0 2° quartil (mediana), 0 3° quartil e a média aparada.
Estas medidas sdo robustas face a presenca de outfiers, ou seja, ndo sofrem a influéncia da possivel existéncia de empresas com valores
andémalos, permitindo identificar o conjunto de perfis mais frequentes entre as empresas do agregado.

A média aparada consiste numa média dos valores individuais de cada racio, excluindo as empresas que e posicionam nos extremos
da distribuicdo (valores mais baixos e valores mais altos). Os quartis representam os valores da distribui¢do que, apds a ordenacdo de
todas as empresas do valor mais baixo para o mais elevado, as dividem em quatro partes iguais, permitindo a empresa conhecer em
qual dos grupos se situa.

0 grdfico seguinte exemplifica a utilizacdo destes indicadores para a andlise da autonomia financeira da Empresa Exemplo. Em 2010, a
Empresa Exemplo apresentou uma autonomia financeira de 9,89%, um valor inferior a média dos valores individuais (28,34%) que a
colocava entre os 25% das empresas com 05 valores mais baixos.

Em 2011, a autonomia financeira da Empresa Exemplo reduziu-se ligeiramente, passando para 9,59%, 0 que a manteve numa posicao
abaixo da média dos valores individuais (29,44%) e entre 0s 25% das empresas com os valores de autonomia financeira mais baixos.

45,07%
42,35%

27,68%
26,36%

14,25% 15,12%

9,89% 9,59%
2010 2011
25%das empresas com os valores mais baixos W 25%das empresas abaixo da mediana
W 25%das empresas acima da mediana W 25%das empresas com valores mais altos

X Médiaaparada ¢ Empresa Exemplo, Lda
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QUADRO DA EMPRESA E DO SETOR F) swcoserormuca
Aanesz 2011
Ernpresa: 500123123 Empresa Exemplo, LDA
Setor f Di E1 51270 - Transpories espadgais | P p

F. RACIOS ECONOMICO-FINANCEIROS ( continua)

Agregado Agregado
Empresa Média  Médiado  gmpresa Média  Médiado
N2emp 1°Q 290 3eq aparada agregado N2 emp 1°Q 29Q 3eq aparada agregado
(6) (7) (6) (7)
Liquidez geral (%) 101,28 1033 93,78 131,12 192,51 150,05 120,51 98,94 1009 9238 126,71 184,60 14578 11528
Liguidez reduzida (%) 101,28 1053 90,88 127,93 189,12 147,07 117,81 98,94 1009 89,08 124,58 182,24 142,96 113,30
Estrutura financeira N
Autonomia financeira (%) 9,89 1033 14,25 26,36 42,35 28,34 25,78 9,59 1014 15,12 27,68 45,07 29,44 26,80
Taxa de endividamento (%) 101140 1044 191,60 323,48 52625 372,80 387,05 104283 1007 181,07 303:03° 475,17 333734 AN
Solvabilidade geral (%) 10,97 1053 16,52 35,58 72,99 51,55 34,73 10,61 1011 17,70 38,25 81,67 54,88 36,61
Cobertura dos ativos ndo correntes (%) 107,56 1038 92,77 137,51 226,26 171,82 125,51 91,61 997 89,52 136,43 232,98 176,88 12094
Financiamento
Peso do passivo remunerado (%) 17,51 1053 24,80 43,57 62,17 42,94 45,51 12,48 1013 21,20 42,36 59,63 40,59 45,91
Custo dos financiamentos obtidos (%) 0,64 885 0,98 2,26 3,85 2,62 2,64 0,61 849 2,03 3,65 5,80 4,08 3,56
Juros suportados / EBITDA 733 0,52 1,14 2,15 0,67 0,08 0,02 715 0,56 1,22 2,29 0,72 013
Rendibilidade
Rendibilidade dos capitais préprios (%) - 106,75 954 - 1,32 3,49 10,19 097 - 0,445 - 16,16 913 - 202 2,34 788 - 1,89 - 433 o
Efeito da atividade de exploragdo 725 0,10 0,15 0,21 0,16 0,12-""'"'""577""b,w""d',i-’i'"'b,'l?""b:ff"""""
Efeito da atividade de financiamento 725 1,45 2,19 3,29 2,51 1,40 677 1,26 1,87 2,75 2,12
Efeito das restantes atividades financeiras 725 0,15 0,26 0,44 0,30 0,12 677 0,16 0,28 0,46 0,32
Efeito fiscal 725 0,67 0,78 0,89 0,76 - 0,22 677 0,61 0,76 0,88 0,73
Rendibilidade do ativo (%) - 549 1033 5,03 11,50 17,67 11,27 10,86 3,57 1014 4,33 10,31 16,35 10,01 949
Rendibilidade das vendas (%) - 7,50 1051 4,82 9,33 13,75 9,25 9,10 15,53 1013 3,28 7,64 11,77 7,42 734
VAB em percentagem da producd o (%) 36,13 1054 29,13 36,11 44,23 36,65 31,26 37,56 1014 26,49 33,35 41,98 34,31 29,71
EBITDA em percentagem do volume de negdcios (%) - 853 1051 4,36 8,55 13,16 8,59 8,54 13,55 1013 3,03 7,36 11,59 7,11 717
Necessidades(+) / Recursos(- - 623 1051 2,38 12,67 23,51 13,09 12,31 8,89 1013 1,82 11,88 22,49 12,67 11,98
o |
{6} Média aparada - média cal culada a partir dos ridos individuais das emp do agregado exluindo os valores exiremos da distibuigio.
{7} Média do do-¢ de ao ricio do agregado, ou sejfa, ao rido entre o valor do somanirio dos resultados das empresas para o numerador e o valor do somatdrio dos

resul tades das empresas para o denominader.

o AEmpresa Exemplo apresentou em 2011 um nivel de autonomia financeira (capital proprio / total do ativo) de 9,59%, um valor inferior a média
do agregado (26,80%) e a média dos valores individuais (29,44%). De forma a posicionar-se em relacdo as 1 014 empresas do agregado para as
quais é possivel calcular este racio, pode ser utilizada a informaggo sobre os quartis da distribui¢do das empresas: a Empresa Exemplo apresen-
ta um valor inferior ao 1° quartil (15,12%), o que indica que esta empresa se encontra entre os 25% de empresas do agregado com os valores
mais baixos.

e Em 2011, a rendibilidade dos capitais préprios média do agregado foi negativa (-4,33%) e pelo menos 25% das 913 empresas com valores para
este racio apresentaram valores inferiores a -2,02% (coluna 1°Q).

A Empresa Exemplo apresentou uma rendibilidade dos capitais préprios de -16,16%, pelo resultado liquido do perfodo se apresentar negativo
(quadro D. Demonstragdo dos resultados), situando-se, desta forma, nos 25% de empresas do agregado com os valores mais baixos.
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QUADRO DA EMPRESA E DO SETOR \-) BANCO DE PORTUGAL
Aanoz 2011
Empresa: 500123123 Empresa Exemplo, LDA
Setor f Dimensdio: 51720 - Transportes espadais | Pe p

F. RACIOS ECONOMICO-FINANCEIROS (continuacio)

Agregado Agregado
Empresa Média Médiado Empresa Média Médiado
Neemp 1020 20q, 3°eQ  aparads agregado Neemp  1°Q 200 3°Q  aparada agregade
(6) 7 (6) 7

Grau de alavancagem combinada 665 7,83 16,18 33,15 22,70 76,06 602 9,09 19,70 39,76 25,74

Grau de alavancagem da atividade de exploracio 728 2,38 3,13 4,21 3,45 3,37 677 2,49 3,41 4,78 3,85

Grau de alavancagem da atividade de finandiamento 728 1,02 1,18 1,77 1,55 2,76 677 1,05 1,33 2,25 1,85

Grau de alavancagem das restantes atividades financeiras 728 2,26 3,80 6,54 4,72 8,17 677 2,18 3,55 6,12 4,42

Atividade

Prazo médio de recebimentos (n2dias) 248 1050 64 93 130 99 100 647 1012 62 90 125 97 97
Prazo médio de recebimentos face ao exterior (n2dias) 581 Q Q 71 34 a2 0 552 0 Q 66 33 41
Prazo médio de pagamentos (n®dias) 275 1051 40 65 106 77 8 620 1012 36 62 99 72 78
Prazo médio de pagamentos face a0 axterior (2 4135) m o P ” i meT TR e
Prazo médio de rotagdo dos inventdrios (n2 dias) 237 0 16 111 80 75 233 0 10 94 71 75
Rotacdo do ativo (n2vezes) 0,64 1053 1,00 1,34 1,75 1,39 1,27 026 1014 1,03 1,44 1,90 1,50 1,32
(oeficiente VAB / Ativos fixos ndo financeiros 1,75 1038 0,83 1,37 2,47 1,87 1,09 0,99 994 0,87 1,50 2,78 2,09 1,11
Coeficiente VAB / Gastos com o pessoal 0,90 1054 1,13 1,32 1,54 1,35 1,36 1,41 1014 1,09 1,27 1,48 1,28 1,28
Coeficiente Ativos fixos ndo finan. / Gastos com o pessoal 0,51 1053 0,49 0,94 1,57 1,08 1,25 1,42 1013 0,43 0,79 1,41 0,97 1,16
Fornecedores (%) 63,55 1052 53,98 61,5 6844 61,33 66,68 5722 1014 5626 6442 70,93 63,55 68,03
Pessoal (%) 40,22 1052 20,73 26,26 3358 27,44 22,46 2446 1014 2035 2575 32,82 27,06 22,55
Bancos e outros financiadores (%) 0,15 1052 0,07 0,35 0,92 0,55 0,68 021 1014 0,11 0,53 1,21 0,73 0,86
Estado (%) 0,62 1052 0,47 0,79 1,25 0,91 0,93 086 1014 0,45 0,76 1,17 0,84 0,81
Empresa - autofinandamento (%) - 806 1052 3,25 747 11,79 7,40 7,39 1049 1014 2,02 5,93 9,85 5,73 5,87
Restantes (%) 3,52 1052 0,63 1,21 2,32 1,59 1,88 675 1014 0,51 1,06 2,13 1,49 1,88

{6} Média aparada - média calalada a partir dos rddos individuais das do agregad Juindo o5 valores da distibuicio.
{7} Média do agregado - ponde ao rido do agregado, ou seja, ao rido entre o val or do somatdrio dos resultados das para o dore o valor do somabirio dos
resul tados das emp para o d inad

o Em 2011, a Empresa Exemplo apresentou um prazo médio de recebimentos de 647 dias e um prazo médio de pagamentos mais curto, de 620
dias, o que indica que o tempo médio das suas dividas a fornecedores é inferior ao tempo médio das dividas dos seus clientes. Essa carateristica
também se observa para a média dos valores individuais: as empresas do agregado demoraram, em média, mais tempo a receber as dividas
dos seus clientes (97 dias) do que a pagar as suas dividas aos fornecedores (72 dias).

Adicionalmente, a Empresa Exemplo apresentava valores para o prazo médio de recebimentos e para o prazo médio de pagamentos superiores
a0 3° quartil da distribuicdo das empresas do agregado (125 dias e 99 dias, respetivamente), o que indica que a empresa se situa entre 0s 25%
de empresas do agregado cujas dividas comerciais persistem por um maior perfodo de tempo.

4.7. Racios econdmico-financeiros  do quadro G. Racios econdmico-financeiros
europeus europeus dos QES poderdo ndo corresponder
exatamente aos mesmos conceitos do quadro
F. Réacios econdmico-financeiros. Nos QES é
divulgada a Ultima informagdo disponivel na
base de dados BACH, o que normalmente cor-
responde ao ano anterior ao de referéncia da
restante informagdo daqueles quadros.

Este quadro reline um conjunto de racios eco-
noémico-financeiros extraidos da base de dados
BACH, os quais se revelam particularmente
Uteis para a realizacdo de andlises comparativas
internacionais.

Os racios da base de dados BACH sdo calcula-

‘ - Os racios econdmico-financeiros europeus
dos de acordo com uma metodologia propria

incluem um conjunto de 11 racios organizados

de forma a salvaguardar a comparabilidade .
em trés grupos:

entre paises. Daf que, apesar de apresentarem
uma designacdo semelhante, alguns dos récios *  Racios de rendibilidade e atividade;
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¢ Racios de estrutura das origens e decompo-  NACE (Rev.2). Ndo se divulgam neste conjunto
sigdo dos resultados; desagregacdes por dimensdo das empresas.
Para além de Portugal, sdo disponibilizados os

' o ‘ o racios comparaveis de cinco paises europeus
A informacdo divulgada consiste em estatisti- (Alemanha, Bélgica, Espanha, Franca e Italia).
cas sobre a distribuicdo dos racios das empre-

sas de cada pais (quartis), bem como o valor
médio do agregado até ao segundo digito da

. Ré&cios de estrutura do ativo.
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QUADRO DA EMPRESA E DO SETOR HE) sencosrronrucn
L H 2011
Emnpresa: 500123123 Empresa Exemplo, LDA
Sedor f Di il 51- adreos °
G. RACIOS ECONOMICO-FINANCEIROS EUROPEUS (continua)
2610 2
‘Iransportes agreos
Empresa Alemanha Bélguz Bpanha

Rendibilidade e atividade

Volume de negécios / Total do ativo (%) 26,38 128,60 217,55 339,43 60,50 123,28 209,25 69,20 112,88 175,87
Resultado antes de impostos / Capital préprio (%) - 15,19 0,00 16,42 46,85 - 3,70 6,45 22,43 - 10,89 3,03 14,11
VAB / Volume de negddios (%) 42,43 29,67 41,41 56,45 28,94 32,75 33,80 29,02 42,91 56,88
Resultado antes de impostos / Volume de negdcios (%) - 5,52 - 084 1,14 4,08 - 2,98 1,25 7,07 - 769 0,34 339
Capital préprio / Total do ativo (%) 9,59 5,70 18,51 38,64 9,15 30,62 60,31 6,69 26,54 53,05
Fornecedores / Total do ativo (%) 36,13 3,86 9,16 19,63 4,15 10,83 23,33 0,00 2,26 13,18
Total de rendimentos /Volume de negdcios (%) 123,25 101,67 103,30 108,01 101,32 101,69 103,84 100,01 100,73 102,94
Total de gastas /Volume de negdcios (%) 129,12 99,55 102,41 107,85 101,34 108,23 98,82 102,23 111,83
Investimentos financeiros / Total do ativo (%) 0,00 0,00 0,65 0,06 0,36 2,57 0,00 0,00 0,64
Clientes / Total do ativo (%) 52,37 523 16,07 31,77 8,23 21,69 39,05 10,77 24,12 42,18
Caixa, dep bancérios e instr. financeiros / Total do ativo (%) 8,57 063 3,84 12,48 2,29 9,91 26,67 2,15 8,56 2227
Taxa de cobertura da amostra Alemanha Bélgica Espanha
Em relagdo ao nimero de empresas (%) 1034 89,87 38,26
Em relacdo ao wolume de negdcios (%) 53,11
Em relagdo ao nimero de pessoas ao senvigo (%) 97,61 65,38

a Nos QES estd disponivel um conjunto de rdcios econdmico-financeiros para alguns paises europeus, embora com um detalhe por setor de ativi-
dade mais agregado e sem desagregacdo por classe de dimensdo das empresas. Assim, neste exemplo € utilizado o setor de atividade econémi-
ca 57 - Transportes aéreos, que corresponde a informagdo setorial mais detalhada disponivel na base de dados BACH.

Nos QES é divulgada a dltima informagdo disponivel na base de dados BACH, o que normalmente corresponde ao ano anterior ao de referéncia

da restante informacdo.
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QUADRO DA EMPRESA E DO SETOR HE) svvcoserorruc
Aanoz 2011
Empresa: 500123123 Empresa Exemplo, LDA
Sedor § i mensdo: 51- Transportes aéneos

G. RAQOS ECONOMICO-FINANCEIROS EUROPEUS (continuaciio)

Empresa Franca IGlia Portugal
19 229G 390 12 290 390 12 290 3o0
Rendibilidade e atividade
Volume de negécios / Total do ativo (%) 26,38 136,33 182,28 239,57 78,88 137,35 194,33 46,76 81,36 126,29
Resultado antes de impostos / Capital préprio (%) - 1519 0,90 10,87 25,12 2,02 10,65 24,53 - 3,57 4,21 1443
VAB / Volume de negécios (%) 42,43 3517 43,9 53,02 11,35 24,32 48,65 30,35 46,24 60,03
Resultado antes de impostos / Volume de negdcios (%) - 552 0,00 1,46 4,41 0,18 1,24 3,38 - 581 2,31 10,83
Capital préprio / Total do ativo (%) 9,59 14,28 25,92 40,76 ¢ 6,34 18,13 33,57 0% 24,57 58,14 88,85
Fornecedores / Total do ativo (%) 36,13 8,23 13,66 22,20 15,27 29,07 47,06 0,00 0,93 10,62
Total de rendimentos / Volume de negdcios (%) 123,25 100,54 101,42 103,22 101,74 104,36 110,05 100,00 100,21 102,69
Total de gastos / Volume de negdcios (%) 129,12 98,42 100,47 103,37 100,87 103,91 110,37 92,64 99,87 110,81
Inve stimentos financeiros / Total do ativo (%) 0,00 0,09 0,57 2,13 0,00 0,32 3,61 0,00 0,00 0,00
dientes / Total do ativo (%) 52,37 22,53 32,24 43,44 24,58 48,07 67,46 0,00 2,09 28,46
Gaixa, dep bancérios e instr. financeiros / Total do ativo (%) 857 2,27 9,58 22,29 0,40 2,27 8,34 3,97 17,25 47,20
FeNEEEsEEEEsEsEEsEsEEEEsEsEEsEsEEsEsEEsEsEsEEsEsEEsEsEEEEEEEE,
Taxa de cobertura da amostra Itdlia Portugal
Em relagdo ao ndmero de empresas (%) 33,74 H 6,01 92,84
Em relacdo ao volume de negécios (%) 50,82 E 59,47 93,97
Em relacio ao nimero de pessoas ao servigo (%) 47,90 H 94,33 E

AEmpresa Exemplo pode comparar o valor do seu rdcio capital proprio / total do ativo (9,59%) com o das empresas do mesmo setor de ativida-
de econdmica residentes em ltdlia, verificando que o seu valor estd contido entre o 1° quartil e 0 2° quartil, pelo que a empresa se assemelha
a0s 25% de empresas residentes nesse pafs que se situavam abaixo da mediana.

e Recomenda-se a consulta das representatividades das amostras para a comparacdo internacional, dado que a metodologia de compilagdo des-
tes resultados apresenta diferencas significativas entre os pafses.
Neste exemplo, constata-se que a amostra subjacente aos dados apresentados para a Itdlia redine apenas 6,01% das empresas, que cobrem
59,47% do volume de negdcios®, o que difere substancialmente da cobertura de 92,84% do nimero de empresas e de 93,97% do volume de
negdcios da amostra subjacentes aos dados para Portugal.
* Para este exemplo, a comparagdo entre as taxas de cobertura da amostra em termos de nimero de empresas e de volume de negdcios permi-
te condluir que as empresas utilizadas apresentam um volume de negdcios médio significativamente mais elevado do que a média da popula-
¢do, pelo que os resultados poderdo ser influenciados em excesso pelas empresas de grande dimensdo.
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5.Série Longa dos Quadros do Setor

A informacdo anual da Série Longa QS inicia-se
em 1995, incorporando a informac¢do de dife-
rentes reportes estatisticos e normativos con-
tabilisticos nacionais. No Anexo 6. Fontes de
informacgdo podem ser consultadas as fontes
de informacdo que estdo na base da Série Lon-
ga QS.

A introducdo dos normativos contabilisticos
atualmente vigentes envolveu alterac8es signi-
ficativas no referencial contabilistico nacional
por comparag¢do com a situagdo anterior, em
gue vigorava o POC.

A Série Longa QS tem como principal objetivo
a divulga¢do de um conjunto de indicadores
que garantam um elevado nivel de comparabi-
lidade, independentemente das alteragdes
ocorridas aos normativos contabilisticos. Para
o efeito, foram selecionados indicadores-
chave do balanco e da demonstracdo dos
resultados - demonstra¢des financeiras
comuns aos varios normativos contabilisticos
- a partir dos quais foram construidos racios
econdémico-financeiros.

Para garantir uma maior comparabilidade, os
indicadores construidos na Série Longa QS
foram objeto de uma maior agregacao por
comparagdo a
séries dos QS e dos QES (informagdo para o
ano de 2010 e seguintes), destacando-se, a

informacdo divulgada nas

titulo de exemplo, os seguintes indicadores:

*  No balanco da Série Longa QS, os conceitos
de restantes ativos correntes, restantes ati-
VOS Ndo correntes (no ativo), e restantes
passivos correntes e restantes passivos ndo
correntes (no passivo) correspondem a
agregacOes de indicadores constantes dos
QS e dos QES.

* Na demonstracdo dos resultados da Série
Longa QS, o mesmo tipo de agregacdo de
indicadores foi aplicado para a obtengdo
dos conceitos de restantes rendimentos e
restantes gastos.

Optou-se ainda por identificar, de forma sepa-
rada, conceitos exclusivamente validos de
acordo com os atuais normativos contabilisti-
cos, sendo disso exemplo os ativos ndo cor-
rentes detidos para venda, no balanco, e os
juros e rendimentos similares obtidos, na
demonstragdo dos resultados.

Em sintese, a informacdo da Série Longa QS
encontra-se incluida na informacdo constante
dos QS e dos QES, com a excecdo de alguns
indicadores do balan¢o e da demonstracgdo
dos resultados que sdo agregados na Série
Longa QS, bem como um ndmero de racios
econdémico-financeiros mais reduzido.

Nos QS e nos QES, é ainda divulgado detalhe
adicional ao nivel dos indicadores de sintese
(distribuicdo por estabelecimento e maturida-
de), os quadros de fluxos de caixa e os racios
setoriais europeus.

Os indicadores constantes da Série Longa QS
estdo organizados em quadros independen-
tes, ilustrados na Figura 27, de acordo com a
natureza da informacgdo e da analise que pro-
porcionam. De modo a estabelecer a ligacdo
com os QS e os QES, optou-se por manter a
mesma designagdo.

No Anexo 2. Correspondéncia dos indicado-
res da Série Longa dos Quadros do Setor
com os normativos contabilisticos podem
ser consultados, com maior pormenor, os indi-
cadores e a respetiva correspondéncia com as
contas do POC e do SNC/NCM.
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Figura 27 « Informacdo disponivel na Série Longa QS

Série Longa QS

Caraterizacdo da Empresa
A. Caraterizagdo do Agregado Série Longa QS

B. Indicadores de Sintese

C. Balango Série Longa QS

D. Demonstragdo dos Resultados Série Longa QS

E. Fluxosde Caixa

F. Récios Econémico-Financeiros Série Longa QS

Récios Econémico-Financeiros Europeus

5.1. Caraterizagcdao do agregado maturidade e localizagdo de estabelecimento).

o o o . O agregado é, por sua vez, caraterizado com
Na primeira pagina da Série Longa QS (Figura ,
base no numero de empresas, da sua repre-

28) é feit terizagdo d d
) € feita a caraterizacao do agregado para o sentatividade e da distribuicdo das empresas

al foram gerados os dados, a partir da . ;
qu 5 part desse agregado (no Anexo 3. Medidas estatis-

informagdo disponivel no Banco de Portugal. . , . }
ticas é facultada uma descri¢do mais pormeno-

A caraterizagdo do agregado é andloga a dos  rizada).

QS e QES, sendo descrita de forma detalhada

no Anexo 5. Critérios de classificacdo (para a

Série Longa QS ndo se aplicam os critérios

Figura 28 « Caraterizacdo do agregado da Série Longa dos Quadros do Setor | Pagina 1

SERIE LONGA DOS QUADROS DO SETOR \Q BANCO D PORTUGAL i gyl \
AGREGADO { CAE/Dimensio}
A 2006
Selor de Kividade Erondenion (CAERew.: 51220 - Transportes espaciais
Chise de Dimensin: Pequenas empresas
A. CARATERIZACAD DO AGREGADO (1)
Nimero de empresas incluidas no agregado 12 o
Em Mimero de e - % o - 100
Em Witme 1o de pessoas a0 servigo - % o - 100%
Em Volume de negoos 1% 2% o - 100%

Distribuigdo das empresas do agregado (em percentagem)

— TR [—— —
% 8%
% 1%

Lishoa 2% 30% Sociedade por Quotas

Porto 1™ pri Sociedade Anonima

Leiria % % Outras Nature zas % 0%

Dulras izagh a8% S%

otss: |
(no o de a0 entre 0 Setor de Atividade Erondmic e a Classe de DimensSo.

5.2. Balan¢o O balango apresentado na Série Longa QS

. . ) ) baseia-se nos modelos preconizados no ambi-

A informacdo do balanco permite analisar a . e
) B , , . to dos normativos contabilisticos atualmente
situacdo patrimonial das empresas a data do ) , )
i em vigor, tendo sido adaptado para garantir

fecho de contas (regra geral, no final do ano ) . ) i,
uma maior comparabilidade dos conceitos utili-

ivil).
cvi) zados ao longo de toda a série (Figura 29). Na
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primeira parte do balanco surgem as rubricas
do ativo, com uma divisdo entre ativo ndo cor-
rente e ativo corrente. Na segunda parte do
quadro surgem as rubricas de capital proprio,
seguidas das rubricas de passivo, também divi-
didas entre passivo ndo corrente e passivo cor-
rente. A Caixa 1 | Balanco apresenta detalhe

adicional sobre a organizacdo deste quadro e
sobre os conceitos utilizados.

A métrica disponivel neste quadro é a média do
agregado, que podera ser complementada pelo
ndmero de empresas do agregado (ver Anexo
3. Medidas estatisticas).

Figura 29 « Balanco da Série Longa dos Quadros do Setor | Pagina 2

SERIE LONGA DOS QUADROS DO SETOR

Ano: 06

Setor de Aividade Eondmica (DA Rex3):
Oasse de Bimensio:

S1220- Transportes espadais
Pequenas empresas

C. BALANCO

ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis e intangiveis

Unidade: Euros

Média do agregado Média do agregado
1320824
522003

434716

Investimentos financeiros

22 805 11 428

Restantes ativos ndo correntes 4482 4584
Ativo corrente 798822 699 817

Inventdrios e ativos biol dgicos consumiveis 19146 17 404

Cientes 527063 4437 488

Restantes ativos comrentes 142957 145623

Ativos |iquidos n3o comentes detidos para venda

Caixa e depdsitos bancdrios 109 655 94 303

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO

PASSIVO
Passivo ndo comente
Financiamentos obtidos

1320824
358022
962 B02
131229
54 064 125709

Responsabilidades porbeneficios pas-emprego

Restantes passivos nio correntes
Passivo comente
Fornecedores

77165 52448
B31573
349146

Financiamentos obtidos

155804

Restantes passivos comentes

326623

5.3. Demonstracao dos resultados

A demonstracdo dos resultados retine informa-
¢do sobre a atividade desenvolvida pelas empre-
sas em cada exercicio econdémico, identificando
os rendimentos e 0s gastos que contribuiram
para a formacdo dos resultados.

A demonstra¢do dos resultados apresentada na
Série Longa QS inclui rendimentos e gastos
baseados nos conceitos utilizados nos normati-
vos contabilisticos atualmente em vigor, com as
devidas adaptac¢Bes para garantir a comparabili-
dade dos conceitos utilizados ao longo da série
(Figura 30). A estrutura da demonstragdo dos
resultados também difere do modelo previsto
nos atuais normativos contabilisticos; os rendi-
mentos encontram-se agrupados na primeira
parte do quadro, seguindo-se os gastos e, no final,

os resultados econdémicos de atividade. Este tipo
de apresentagdo permite uma analise mais clara
da estrutura de rendimentos e de gastos.

O quadro apresentado difere ainda do modelo
previsto nos atuais normativos contabilisticos
pela inclusdo do resultado de exploracdo, que
possibilita a andlise do desempenho das empre-
sas nas suas atividades de exploracdo, isolando-
as das restantes atividades das empresas (finan-
ceiras, de financiamento e fiscal), conforme
exposto na Caixa 2 | Demonstragao dos resul-
tados.

A métrica disponivel neste quadro é a média do
agregado, que podera ser complementada pelo
ndmero de empresas do agregado (ver Anexo
3. Medidas estatisticas).
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Figura 30 - Demonstracdo dos resultados da Série Longa dos Quadros do Setor | Pagina 3

SERIE LONGA DOS QUADROS DO SETOR

Ano: 2006
Setor de Atividade Emndmic {CAE Rex ) 51720 - Transportes espaciais
Classe de Dimenso: Fequenas empresas

D. DEMONSTRACAD DOS RESULTADOS
Unidade: Euros

2005
Média do agregado Média do agregado

TOTAL DE RENDIMENTOS LIQUIDOS. 1999545 1592 483
Volume de negdcios 1937 784 1516 160
Restantes rendimentos 61761 76 323
Dos quais: Rendimentos e ganhos em inve stime ntos financeires e meios financeiros liquidos 2977 4075

Dos quais: Juros e rendimentes similares obtidos
TOTAL DE GASTOS LiQUIDOS 1994 905 1580 637 |
Custo das me rcadorias ve ndidas e das matérias consumidas 116 415 88 855
Fomecimentos e servigos externos 1297 639 972 516
Gastos com o pessoal 374613 334 163
Restantes gastos 35 861 34754
Dos quais: Imparidades, variacdes de valore outros gastos e perdas em instrumentos fin. e invest. fin 5134 4832
Gastos/reversde s de depreciacio e de amortizacBo 137 264 119 155
Juros e gastos similares suportados 22 744 21081
Imposto sobre o rendimento do periodo 10 369 10 114
Resultado de exploracdo 177 174 162 952
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos - EBITDA 175 017 162 195
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT 37 753 43 040
Resultado antes de impostoes - EBT 15 009 21960
Resultado liquide de periodo 4640 11846

Por meméria:
Autofinanciame nto 142 700 133 972

5.4. Racios econdmico-financeiros  Para cada récio sdo apresentadas seis medidas

estatisticas, que permitem uma avaliagdo do

Este quadro reline um conjunto significativo de o
desempenho das empresas incluidas no agre-

racios, tradicionalmente utilizados na anélise . . ,
gado. As medidas utilizadas envolvem, para além

econémico-financeira das empresas e agrupa- , 9
do numero de empresas com um valor valido

dos em seis categorias: liquidez, estrutura finan- L o

} ) o o para cada racio, indicadores sobre a distribui¢do
ceira, financiamento, rendibilidade, atividade e
reparticdo dos rendimentos (Figuras 31 e 32).
Na Caixa 4 | Racios econémico-financeiros é

apresentada uma descricdo de cada uma das

dos racios individuais das empresas do agrega-
do (quartis da distribuicdo e média aparada) e o
valor médio do agregado (ver Anexo 3. Medidas

, , estatisticas).
referidas categorias.
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Figura 31 « Racios econémico-financeiros da Série Longa dos Quadros do Setor - Pagina 4

SERIE LONGA DOS QUADROS DO SETOR

Ano: 2006
Setorde Alividade Eonomica (CAE Rew3k | 51220- Transportes espadais
Classe de Dimens3o: Fequenas empresas

F. RAQIOS ECONOMICO-FINANCEIROS (continua)

2005 2006
Agregado Agregado
Média Médiado Média Média do
Neemp 100 200, 300, aparada agregado NZemp 100 20 300, aparada agregade
(2) (3) (2) (3)
Liquidez geral (%) 112 73,80 101,08 150,76 12246 96,06 992 72,87 102,15 148,14 116,35 97,12
Autonomia financeira (%) 12 17,12 28,02 40,76 29,86 27,11 932 12,17 2350 37,19 25,36 2218
solhabilidade geral (%) 112 20,66 38,93 68,80 5597 37,19 992 13,85 3071 59,22 42,48 2850
Cobertura dos ativos ndo corentes (%) 111 58,09 104,13 210,94 137,05 93,73 977 52,15 102,79 180,86 134,28 95,44
Peso do passivo remunerado (%) 112 0,00 13,41 34,27 17,33 21,80 932 6,66 2295 42,07 2508 2992
Custo dos financiamentos obtidos (%) 72 4,40 10,07 17,69 13,47 10,84 813 4,87 7,86 13,77 10,35 7,84
Juros suportados / EBITDA 60 0,56 1,22 2,30 072 0,13 801 0,56 1,22 2,30 0,72 013
i itais propri 106 - 578 2,00 789 - 140 1,30 911 0,66 553 15,87 7,30 463
3 79 0,10 0,14 022 016 013 755 012 017 0,24 018 014
ade de financiamento 75 1,00 1,53 214 177 1,47 755 1,32 2,14 3,46 2,52 230
Efeito das restantes atividades financeiras 79 0,18 0,29 0,49 0,35 0,21 755 0,22 032 0,50 037 026
Efe ito fiscal 79 057 0,68 0,81 0,54 0,31 755 0,61 073 0,90 073 054
Rendibilidade do ativo (%) 112 7,35 12,53 17,20 13,08 13,25 992 8,25 1416 21,45 1473 1405
EBITDAem percentagem do volume de negécios (%) 112 581 8,67 1452 9,54 9,03 990 6,09 10,74 15,93 11,19 1070
otbs.______________________________________________________ |
{2} medi da - média c a partir dos rados individuais das do excluindo os walores extremos da distribuicdo.
3 Média dy ol acrado do , OUl 5€ ja, Ao rado entre o valor do orio dos das parao dor e o walor di trio dos
das para o &k il

Figura 32« Racios econémico-financeiros da Série Longa dos Quadros do Setor - Pagina 5

Setor de Atividade EconGmica {CAE Rex 3k | 51220- Transportes espadais
Classe de Dimens3o: Pequenas empresas

I CO-FINANCEIRO!

Agregado Agregado
Média Média do Média Média do
Neemp 120 220 32Q  aparada agregado NEemp 1% 220 380 aparada agregado
2 (3] (2) (3]
Atividade

Prazo médio de recebimentos (n® dias) 112 56 88 115 88 90 988 61 87 122 94 96
Prazo médio de pagamentos (n® dias) 112 42 70 112 75 79 987 43 71 112 81 85
Prazo médio de rotacdo dos inventarios (n® dias) 26 2 18 98 44 57 220 1] 10 89 68 70
Rotagdo do ative [n2 vezes) 112 106 1,39 1,83 1,45 1,47 992 0,99 1,35 1,80 1,41 1,31
Fome cedore s (%) 112 5514 62,70 71,25 63,13 70,72 992 52,78 61,04 68,21 60,47 66,65
Pessoal (%) 112 1951 24,65 31,69 25,22 18,74 992 19,68 2471 32,03 26,07 20,98
Bancos e outros financiadores (%) 112 034 0,59 1,89 1,11 1,14 992 0,42 1,05 2,02 1,27 1,32
Estado (%) 112 063 0,98 1,39 1,07 1,00 992 0,60 0,94 152 1,11 1,13
Empresa - autofinanciamento (%) 112 425 5,94 11,64 7,55 7,14 992 453 8,60 13,03 8,77 8,41
Restantes (%) 112 046 0.97 1,99 1,22 1,27 992 0,42 0,97 1,98 1,36 1,50

{2 ME dia aparada - média calailada a partir dos racio
{3 MEdia do d: aoracio do
das parao i

owalordo

Grio dos d paao dore o valordo Grio dos

55






ANEXOS

o U MW

. Correspondéncia dos indicadores dos Quadros

do Setor e dos Quadros da Empresa e do Setor
com 0s normativos contabilisticos

. Correspondéncia dos indicadores da Série Longa

dos Quadros do Setor com os normativos
contabilisticos

. Medidas estatisticas
. Condi¢Bes de edicao
. Critérios de classificacao

. Fontes de informacao



b BANCO DE PORTUGAL ¢ Estudos da Central de Balancos * 19

1. Correspondéncia dos indicadores

dos Quadros do Setor e dos Quadros

da Empresa e do Setor com os normativos
contabilisticos

Balanco | Quadros do Setor e Quadros da Empresa e do Setor

Descricdo / Correspondéncia com o SNC e a NCM (cédigo de contas):

B.1 Ativo + Ativo ndo corrente (B.2)

+ Ativo corrente (B.8)

B.2  Ativo ndo corrente + Ativos fixos tangiveis (B.3)
+ Ativos intangiveis (B.4)
+ Investimentos financeiros (B.5)
+ Acionistas/sécios (B.6)

+ Ativos por impostos diferidos (B.7)

B.3  Ativos fixos tangiveis + 372 Ativos bioldgicos de producdo (1)
+42 Propriedades de investimento (1)
+ 43 Ativos fixos tangiveis
+452 Propriedades de investimento em curso

+ 453 Ativos fixos tangfveis em curso

+ 455 Adiantamentos por conta de investimentos (parte relativa as propriedades
de investimento e aos ativos fixos tangiveis)

- 459 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa as propriedades de investimento
e a0s ativos fixos tangiveis) (1)

B4  Ativos intangiveis + 44 Ativos intangiveis
+ 454 Ativos intangiveis em curso
+ 455 Adiantamentos por conta de investimentos (parte relativa aos ativos intangiveis)

- 459 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa aos ativos intangfveis) (1)

B.5  Investimentos financeiros + 41 Investimentos financeiros
+ 457 Investimentos financeiros em curso
+ 455 Adiantamentos por conta de investimentos (parte relativa aos investimentos financeiros)

- 459 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa aos investimentos financeiros) (1)

B.6  Acionistas/sécios + 266 Empréstimos concedidos - empresa-mde (1)
+ 268 Outras operagoes (ativo)

- 269 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa as contas 266 e 268)

B.7  Ativos por impostos diferidos + 2741 Ativos por impostos diferidos (1)

B.8  Ativo corrente + Inventarios e ativos biolégicos consumiveis (B.9)
+ Clientes (B.10)
+ Estado e outros entes publicos (B.11)
+ Acionistas/sécios (B.12)
+ Diferimentos (B.13)
+ Outros ativos correntes (B.14)
+ Ativos liquidos ndo correntes detidos para venda (B.16)

+ Caixa e depositos bancarios (B.17)

(continua)
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Balanco | Quadros do Setor e Quadros da Empresa e do Setor

Descricdo / Correspondéncia com o SNC e a NCM (cédigo de contas):

Inventarios e ativos biolégicos

B.9 consumiveis +32 Mercadorias
+ 33 Matérias-primas, subsidiarias e de consumo
+ 34 Produtos acabados e intermédios
+ 35 Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos
+36 Produtos e trabalhos em curso
+ 371 Ativos biolégicos consumiveis (1)
+ 39 Adiantamentos por conta de compras
B.10 Clientes +21 Clientes
B.11 Estado e outros entes publicos + 24 Estado e outros entes publicos (ativo)
B.12 Acionistas/sdcios (2) + 263 Adiantamentos por conta de lucros
+ 264 Resultados atribuidos (ativo)
+ 265 Lucros disponiveis (ativo)
+ 268 Outras operagoes (ativo)
- 269 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa as contas 263 e 268)
B.13 Diferimentos + 281 Gastos a reconhecer
B.14 Outros ativos correntes + Instrumentos financeiros (B.15)
+ 232 Pessoal - Adiantamentos
+ 238 Outras operagoes (ativo)
- 239 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa as contas 232 e 238)
+ 2713 Adiantamentos a fornecedores de investimentos
+ 2721 Devedores por acréscimos de rendimentos
+ 278 Outros devedores e credores (ativo)
- 279 Perdas por imparidade acumuladas (parte relativa as contas 2713, 2721 e 278)
B.15  Dos quais: Instrumentos financeiros + 1411 Derivados potencialmente favoraveis (3)
+ 1421 Ativos financeiros detidos para negociacao (3)
+ 1431 Outros ativos financeiros (ao justo valor através dos resultados) (3)
B.16 Ativos liquidos ndo correntes detidos +46 Ativos ndo correntes detidos para venda (1)
para venda
B.17 Caixa e depdsitos bancarios +11 Caixa
+12 Depdsitos a ordem
+13 Outros depdsitos bancarios
B.18 Capital préprio e passivo + Capital préprio (B.19)
+ Passivo (B.28)
B.19 Capital préprio + Capital realizado (B.20)

+ Outros instrumentos de capital préprio (B.21)
+ Reservas e resultados transitados (B.22)

+ Qutras rubricas do capital préprio (B.23)

+ Resultado liquido do periodo (B.26)

+ Dividendos antecipados (B.27)

(continuacao)
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Balanco | Quadros do Setor e Quadros da Empresa e do Setor

Descricdo / Correspondéncia com o SNC e a NCM (cédigo de contas):

B.20 Capital realizado

+ 571 Capital
- 261 Acionistas ¢/ subscri¢do

- 262 Quotas ndo liberadas

B.21 Outros instrumentos de capital proprio

+ 53 Outros instrumentos de capital proprio

B.22 Reservas e resultados transitados

+ 557 Reservas legais
+ 552 Outras reservas

+ 56 Resultados transitados

B.23  Qutras rubricas do capital préprio

+ Ajustamentos em ativos financeiros (B.24)
+ Excedentes de revalorizagdo (B.25)

+ 52 A¢Bes (quotas) préprias

+ 54 Prémios de emissdo

+59 QOutras variagdes no capital préprio

Dos quais: Ajustamentos em ativos

B.24 . .
financeiros

+ 57 Ajustamentos em ativos financeiros (1)

Dos quais: Excedentes

B.25 N
de revaloriza¢do

+ 58 Excedentes de revalorizacdo de ativos fixos tangiveis e intangiveis (4)

B.26 Resultado liquido do perfodo

+ 818 Resultado liquido do perfodo

B.27 Dividendos antecipados

- 89 Dividendos antecipados

B.28 Passivo

+ Passivo ndo corrente (B.29)

+ Passivo corrente (B.35)

B.29 Passivo ndo corrente

+ Provis@es (B.30)

+ Financiamentos obtidos (B.31)

+ Responsabilidades por beneficios pds-emprego (B.32)
+ Passivos por impostos diferidos (B.33)

+ Outras contas a pagar (B.34)

B.30 Provisdes

+ 29 ProvisBes

B.31 Financiamentos obtidos

+ 25 Financiamentos obtidos (parte relativa ao passivo ndo corrente)

Responsabilidades por beneficios
pds-emprego

+ 273 Beneficios pés-emprego (1)

B.33 Passivos por impostos diferidos

+ 2742 Passivos por impostos diferidos (1)

B.34 Outras contas a pagar

+ 237 Caugbes (1)
+2711 Fornecedores de investimentos - Contas gerais (parte relativa ao passivo ndo corrente)
+2712 Faturas em rececdo e conferéncia (parte relativa ao passivo ndo corrente)

+275 Credores por subscri¢des ndo liberadas (1)

B.35 Passivo corrente

+ Fornecedores (B.36)

+ Estado e outros entes publicos (B.37)
+ Financiamentos obtidos (B.38)

+ Diferimentos (B.39)

+ Outros passivos correntes (B.40)

B.36 Fornecedores

+ 22 Fornecedores

B.37 Estado e outros entes publicos

+ 24 Estado e outros entes publicos (passivo)

(continuacao)
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Balanco | Quadros do Setor e Quadros da Empresa e do Setor

Descricdo / Correspondéncia com o SNC e a NCM (cédigo de contas):

B.38 Financiamentos obtidos + 25 Financiamentos obtidos (parte relativa ao passivo corrente)
B.39 Diferimentos + 282 Rendimentos a reconhecer
B.40 Outros passivos correntes + Instrumentos financeiros (B.41)

+ 231 Remuneragdes a pagar

+ 238 Outras operagdes (passivo)

+ 264 Resultados atribuidos (passivo)

+ 265 Lucros disponiveis (passivo)

+ 268 Outras operagoes (passivo)

+2711 Fornecedores de investimentos - Contas gerais (parte relativa ao passivo corrente)
+ 2712 Faturas em recegdo e conferéncia (parte relativa ao passivo corrente)

+ 2722 Credores por acréscimos de gastos

+ 276 Adiantamentos por conta de vendas

+ 278 Outros devedores e credores (passivo)

B.41 Dos quais: Instrumentos financeiros + 1412 Derivados potencialmente desfavoraveis (3)
+ 1422 Passivos financeiros detidos para negociacdo (3)

+ 1432 Outros passivos financeiros (ao justo valor através dos resultados) (3)

Equilfbrio financeiro

B.42 Fundo de maneio + Ativo corrente (B.8)

- Passivo corrente (B.35)

B.43 Necessidades ciclicas de exploragdo + Inventarios e ativos biolégicos consumiveis (B.9)
+ Clientes (B.10)

+ Estado e outros entes publicos (B.11)

B.44  Recursos ciclicos de exploragdo + Fornecedores (B.36)

+ Estado e outros entes publicos (B.37)

Necessidades (+) / Recursos (-)

B.45 de fundo de maneio

+ Necessidades ciclicas de exploragdo (B.43)

- Recursos ciclicos de exploragdo (B.44)

B.46 Tesouraria Liquida + Fundo de maneio (B.42)

- Necessidades (+) / Recursos (-) de fundo de maneio (B.45)
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D.2  Volume de negdécios + Servigos prestados (D.3)
+71 Vendas
D.3 Dos quais: Servicos prestados + 72 Prestacdes de servigos
D.4  Subsidios a exploracdo + 75 Subsfidios a exploracdo
D.5  Variagdo nos inventarios da produgdo + 73 Variagdes nos inventarios da produgdo
D.6  Trabalhos para a prépria entidade + 74 Trabalhos para a prépria entidade
. + 78 Outros rendimentos e ganhos
D.7  Outros rendimentos
+ 79 Juros, dividendos e outros rendimentos similares
- Juros e rendimentos similares obtidos (D.10)
D is: Rendimen .
D.8 05 quais: Rendimentos + 781 Rendimentos suplementares
suplementares
D.9 Dos quais: Rendimentos e ganhos - Juros obtidos de financiamentos obtidos (D.10)
em investimentos financeiros e . o . . .
meios financeiros liquidos + 785 Rendimentos e ganhos em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos (1)
+ 786 Rendimentos e ganhos nos restantes ativos financeiros
+ 79 Juros, dividendos e outros rendimentos similares
D.10 Juros e rendimentos similares obtidos + 7915 Juros obtidos de financiamentos obtidos

D.11  Produgdo + Volume de negdcios (D.2)
+ Subsfdios a exploracdo (D.4)
+ Variagdo nos inventdrios da produgdo (D.5)
+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)
+ Rendimentos suplementares (D.8)
- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14) (no caso do setor do
Comércio)
- Impostos indiretos (D.25) (no caso do setor do Comércio)
D.12 Vendas e servicos prestados + Volume de negdcios (D.2) (parte relativa a ndo residentes)

ao exterior

(continua)
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Custo das mercadorias vendidas
e das matérias consumidas

+ 671 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

Fornecimentos e servigos externos

+ 62 Fornecimentos e servicos externos

D.16  Gastos com o pessoal + 63 Gastos com o pessoal

D.17 Dos quais: Remuneracdes + 631 Remunerag8es dos 6rgdos sociais
+ 632 Remuneracdes do pessoal

D.18 re?jnqeizté:;wrgos sobre + 635 Encargos sobre remuneragdes

D.19 Imparidades (perdas/reversdes) + 65 Perdas por imparidade

e variagdes (aumentos/redugoes)
de justo valor

+ 66 Perdas por reduges de justo valor (1)

- 762 Reversoes de perdas por imparidade

- 77 Ganhos por aumentos de justo valor (1)

D.20

Dos quais: Em clientes e outras
dividas a receber

+ 651 Perdas por imparidade em dividas a receber

- 7621 Reversdes de perdas por imparidade em dividas a receber

D.21

Dos quais: Em inventarios e ativos
biolégicos consumiveis

+ 652 Perdas por imparidade em inventarios
+ 664 Perdas por redugdes de justo valor em ativos biolégicos consumiveis (1)
- 7622 Reversdes de perdas por imparidade em inventarios

- 774 Ganhos por aumentos de justo valor em ativos biolégicos consumiveis (1)

D.22

Dos quais: Em instrumentos
financeiros e investimentos
financeiros

+ 653 Perdas por imparidade em investimentos financeiros

+ 661 Perdas por redugdes de justo valor em instrumentos financeiros (1)

+ 662 Perdas por redugdes de justo valor em investimentos financeiros (1)
- 7623 Reversdes de perdas por imparidade em investimentos financeiros

- 771 Ganhos por aumentos de justo valor em instrumentos financeiros (1)

- 772 Ganhos por aumentos de justo valor em investimentos financeiros (1)

D.23

Provises (aumentos/reducées)

+67 Provisdes do periodo

- 763 Reversdes de provisées

Outros gastos

- Juros e gastos similares suportados (D.28)
+ 68 Outros gastos e perdas

+69 Gastos e perdas de financiamento

Dos quais: Impostos indiretos

+6812 Impostos indiretos

Dos quais: Gastos e perdas
em investimentos financeiros
e outros gastos e perdas de
financiamento

- Juros e gastos similares suportados (D.28)
+ 685 Gastos e perdas em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos (1)
+ 686 Gastos e perdas nos restantes investimentos financeiros

+ 69 Gastos e perdas de financiamento

Gastos/reversdes de depreciacdo
e de amortizagdo

+ 64 Gastos de depreciagdo e de amortizagdo

- 761 Reversdes de depreciagbes e de amortizagbes

D.28

Juros e gastos similares suportados

+6911 Juros suportados de financiamentos obtidos
+ 6921 Diferengas de cambios desfavoraveis relativas a financiamentos obtidos

+6981 Outros gastos e perdas de financiamento relativos a financiamentos obtidos

D.29

Imposto sobre o rendimento
do perfodo

+812 Imposto sobre o rendimento do perfodo

(continuac&o)
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Por memodria:

D.30 Consumos intermédios

+ Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14) (exceto no caso do
setor do Comércio)

+ Fornecimentos e servigos externos (D.15)

+ Impostos indiretos (D.25) (exceto no caso do setor do Comércio)

Compras de bens e servicos

D.31 ,
ao exterior

+31 Compras (parte relativa a ndo residentes)

+ Fornecimentos e servigos externos (D.15) (parte relativa a ndo residentes)

Juros suportados de financiamentos

D32 obtidos

+ 6911 Juros suportados de financiamentos obtidos

Resultados econémicos da atividade:

D.33 Valor acrescentado bruto - VAB

+ Producdo (D.11)

- Consumos intermédios (D.30)

D.34 Resultado da exploragdo

+Volume de negécios (D.2)

+ Subsidios a exploracdo (D.4)

+ Variagdo nos inventarios da produgdo (D.5)

+ Trabalhos para a prépria entidade (D.6)

+ Outros rendimentos (D.7)

- Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros e meios financeiros liquidos (D.9)
- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)

- Fornecimentos e servigos externos (D.15)

- Gastos com o pessoal (D.16)

- Imparidades (perdas/reversdes) e variacdes (aumentos/redugdes) de justo valor (D.19)

+Imparidades (perdas/reversdes) e variagoes (aumentos/reducdes) de justo valor
em instrumentos financeiros e investimentos financeiros (D.22)

- ProvisBes (aumentos/redugoes) (D.23)
- Outros gastos (D.24)

+ Gastos e perdas em investimentos financeiros e outros gastos e perdas de financiamento (D.26)

D.35 Resultado antes de depreciagoes,
gastos de financiamento e impostos -
EBITDA

+ Resultado da exploragdo (D.34)

+ Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros e meios financeiros liquidos (D.9)

- Imparidades (perdas/reversoes) e variacdes (aumentos/redugdes) de justo valor
em instrumentos financeiros e investimentos financeiros (D.22)

- Gastos e perdas em investimentos financeiros e outros gastos e perdas de financiamento
(D.26)

D.36 Resultado operacional (antes de gastos
de financiamento e impostos) - EBIT

+ Resultado antes de deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.35)

- Gastos/reversdes de deprecia¢do e de amortizagdo (D.27)

D.37 Resultado antes de impostos - EBT

+ Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.36)
+Juros e rendimentos similares obtidos (D.10)

- Juros e gastos similares suportados (D.28)

D.38 Resultado liquido do perfodo

+ Total de rendimentos liquidos (D.1)

- Total de gastos liquidos (D.13)

D.39  Dos quais: Resultado das atividades
descontinuadas (liquido de impostos)

+ Resultado liquido do periodo (D.38) (parte relativa aos resultado das atividades descon-
tinuadas)

D.40 Autofinanciamento

+ Resultado liquido do perfodo (D.38)
+ Imparidades (perdas/reversdes) e variagdes (aumentos/reducdes) de justo valor (D.19)
+ ProvisGes (aumentos/redugdes) (D.23)

+ Gastos/reversdes de deprecia¢do e de amortizagdo (D.27)
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g1  Fluxos de caixa das atividades operacionais + Recebimentos de clientes (F.2)

+ Pagamentos a fornecedores (F3)

+ Outros recebimentos liquidos de pagamentos operacionais (F4)

Valor reportado pela empresa na demonstragdo de fluxos de caixa ou derivado com base

F.2  Recebimentos de clientes . N
na seguinte correspondéncia:

+ Volume de negécios (D.2)

- 6511 Perdas por imparidade de clientes

- 682 Descontos de pronto pagamento concedidos

- 683 Dividas incobraveis

+ 76211 Reversdes de perdas por imparidade de clientes

+ 783 Recuperacdo de dividas a receber

+ Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:
Diferimentos (passivo) (B.39)

- Diferenga entre o valor final e o valor inicial de:
Clientes (B.10)
2721 Devedores por acréscimos de rendimentos
276 Adiantamentos por conta de vendas

+ Estimativa do IVA recebido sobre:

Volume de negdcios (D.2) (parte relativa a residentes)

Valor reportado pela empresa na demonstracdo de fluxos de caixa ou derivado com base

F3  Pagamentos a fornecedores . -
na seguinte correspondéncia:

+ Variagdo nos inventdrios da produgdo (D.5)
- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)

- Fornecimentos e servigos externos (D.15)

- Imparidades (perdas/reversoes) e variagdes (aumentos/redugdes) de justo valor em inventa-
rios e ativos bioldgicos consumiveis (D.21)

- 684 Perdas em inventarios

- 782 Descontos de pronto pagamento obtidos

+ 784 Ganhos em inventdrios

+ Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:
Fornecedores (B.36)

- Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:
Inventéarios e ativos biolégicos consumiveis (ativo) (B.9)
Diferimentos (ativo) (B.13)

- Estimativa do IVA pago sobre:
31 Compras (parte relativa a residentes)

62 Fornecimentos e servigos externos (parte relativa a residentes)

F4 + Variagdo de caixa e seus equivalentes (F.7)

Outros recebimentos liquidos de pagamentos
operacionais - Recebimentos de clientes (F.2)

- Pagamentos a fornecedores (F3)

- Fluxos de caixa das atividades de investimento (F5)

- Fluxos de caixa das atividades de financiamento (F.6)

(continua)
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Fluxos de caixa das atividades de investimento
(continua)

Valor reportado pela empresa na demonstragdo de fluxos de caixa ou derivado com base
na seguinte correspondeéncia:

+ Excedentes de revalorizagdo (B.25) (parte relativa as reducées do perfodo, exceto perdas
por imparidade)

- Trabalhos para a prépria entidade (D.6)

- Juros e rendimentos similares obtidos (D.10)

- Gastos/reversdes de deprecia¢do e de amortizagdo (D.27)

- 662 Perdas por redugdes de justo valor em investimentos financeiros (1)

- 663 Perdas por redugdes de justo valor em propriedades de investimento (1)
- 664 Perdas por redugdes de justo valor em ativos biolégicos de produgdo (1)
- 653 Perdas por imparidade em investimentos financeiros

- 654 Perdas por imparidade em propriedades de investimento (1)

- 655 Perdas por imparidade em ativos fixos tangiveis (1)

- 656 Perdas por imparidade em ativos intangiveis (1)

- 657 Perdas por imparidade em investimentos em curso (1)

- 658 Perdas por imparidade em ativos ndo correntes detidos para venda (1)

- 685 Gastos e perdas em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos (1)

- 686 Gastos e perdas nos restantes investimentos financeiros
- 687 Gastos e perdas em investimentos ndo financeiros

+ 69 Gastos e perdas de financiamento (parte relativa aos custos de empréstimos obtidos
capitalizados durante o perfodo)

+ 7623 Reversdes de perdas por imparidade em investimentos financeiros

+ 7624 Reversdes de perdas por imparidade em propriedades de investimento (1)

+ 7625 Reversdes de perdas por imparidade em ativos fixos tangfveis (1)

+ 7626 Reversdes de perdas por imparidade em ativos intangfveis (1)

+ 7627 Reversdes de perdas por imparidade em investimentos em curso (1)

+7628 Reverstes de perdas por imparidades em ativos ndo correntes detidos para venda (1)
+ 772 Ganhos por aumentos de justo valor em investimentos financeiros (1)

+ 773 Ganhos por aumentos de justo valor em propriedades de investimento (1)

+ 774 Ganhos por aumentos de justo valor em ativos biolégicos de produgdo (1)

+785 Rendimentos e ganhos em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos (1)
+ 786 Rendimentos e ganhos nos restantes ativos financeiros

+ 787 Rendimentos e ganhos em investimentos ndo financeiros

+ 7883 Imputagdo de subsidios para investimentos

+ 79 Juros, dividendos e outros rendimentos similares

- 8122 Imposto diferido (1)

+ Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:

Outras rubricas do capital préprio (B.23)
Passivos por impostos diferidos (B.33)
271 Fornecedores de investimentos

275 Credores por subscri¢des ndo liberadas (1)

(continuacao)
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- Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:

Ativos fixos tangfveis (B.3)

Ativos intangiveis (B.4)

Investimentos financeiros (B.5)
Fluxos de caixa das atividades de investimento Acionistas/sdcios (ativo ndo corrente) (B.6)
(continuagao) Ativos por impostos diferidos (B.7) (1)

Acionistas/sdcios (ativo corrente) (B.12)

Ativos liquidos ndo correntes detidos para venda (B.16) (1)

- Estimativa do IVA pago sobre:

Aquisi¢cBes de ativos intangfveis e ativos fixos tangfveis, exceto terrenos e edificios

E6 [Euwesde cia dbs aitvickdes de fnendemaenia Valor reportado pela empresa na demonstragdo de fluxos de caixa ou derivado com base

na seguinte correspondéncia:

+ Excedentes de revalorizagdo (B.25) (parte relativa as redugdes do perfodo, exceto perdas
por imparidade)

+ Juros e rendimentos similares obtidos (D.10)
- Resultado liquido do perfodo (D.38)
+ 29 Provisdes (parte relativa ao reforco de provisdes - Efeito temporal)

- 69 Gastos e perdas de financiamento

- 69 Gastos e perdas de financiamento (parte relativa aos custos de empréstimos obtidos
capitalizados durante o perfodo)

+ Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:
Capital préprio (B.19)
Financiamentos obtidos (passivo ndo corrente) (B.31)
Financiamentos obtidos (passivo corrente) (B.38)
Diferimentos (passivo) (B.39)
264 Resultados atribuidos
265 Lucros disponiveis

- Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:

Outras rubricas do capital préprio (B.23)

Valor reportado pela empresa na demonstracdo de fluxos de caixa ou derivado com base

F.7  Variagdo de caixa e seus equivalentes . o
na seguinte correspondéncia:

+ Diferenca entre o valor final e o valor inicial de:

Caixa e depdsitos bancarios (B.17)

Valor obtido exclusivamente com base no reporte da informagdo constante da demonstra¢éo

F.8  Efeito das diferencas de cambio dos fluxos de coixa

Valor reportado pela empresa na demonstracdo de fluxos de caixa ou derivado com base

F9 Caixa e seus equivalentes no inicio do perfodo na seguinte correspondencia:

Caixa e depdsitos bancarios (B.17) (ano anterior)

Valor reportado pela empresa na demonstragdo de fluxos de caixa ou derivado com base

F.10 Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo na seguinte correspondéncia:

Caixa e dep6sitos bancarios (B.17) (ano corrente)
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Liquidez
Numerador:
R1  Liquidez geral (%) Ativo corrente (B.8)
Limiar de edicdo: Denominador (se > O):
0
se valor absoluto < 10 000% Passivo corrente (B.35)
Numerador:
o ) + Ativo corrente (B.8)
R.2  Liquidez reduzida (%)
- Inventarios e ativos biolégicos consumiveis (B.9)
Limiar de edicdo: )
se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > O):
Passivo corrente (B.35)
Estrutura financeira
Numerador:
R.3  Autonomia financeira (%) Capital préprio (B.19)
Limiar de edicdo: Denominador (se > 0):
0
se valor absoluto < 10 000% Ativo (B.1)
Numerador:
R4  Taxa de endividamento (%) Ativo (B.1)
Limiar de edicéio: Denominador (se > 0):
0
se valor absoluto < 10 000% Capital préprio (8.19)
Numerador:
R.5  Solvabilidade geral (%) Capital préprio (B.19)
Limiar de edicdio: Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 10 000% Passivo (B.28)
Numerador:
) ~ + Capital préprio (B.19)
R.6  Cobertura dos ativos ndo correntes (%)
+ Passivo néo corrente (B.29)
Limiar de edi¢do: )
se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > O):
Ativo ndo corrente (B.2)
Financiamento
Numerador:
. + Financiamentos obtidos (passivo ndo corrente) (B.31)
R.7  Peso do passivo remunerado (%)
+ Financiamentos obtidos (passivo corrente) (B.38)
Limiar de edictio: Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 10 000%
Passivo (B.28)
Numerador (se > 0):
) ) . Juros suportados de financiamentos obtidos (D.32)
R.8  Custo dos financiamentos obtidos (%)
Denominador (se > 0):
Limiar de edicdo: ) i
se valor absoluto < 100% + Financiamentos obtidos (passivo ndo corrente) (B.31)
+ Financiamentos obtidos (passivo corrente) (B.38)
Numerador:
R9  Jurossuportados / EBITDA

Limiar de edicéo:
se valor absoluto < 100

Juros suportados de financiamentos obtidos (D.32)

Denominador (se > 0):

Resultado antes de depreciages, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.35)

(continua)
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Rendibilidade
Numerador:
R.10 Rendibilidade dos capitais préprios (%) Resultado liquido do periodo (D.38)
Limiar de edicdo: Denominador (se > O):
0,
se valor absoluto < 10 000% Capital préprio (8.19)
Numerador:
R.11  Efeito da atividade de exploragdo Resultado da exploracgo (D.34)
Limiar de edicdo: Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 100 Ativo (B.1)
Taxa de endividamento x Efeito dos juros suportados, com:
R.12  Efeito da atividade de financiamento Taxa de endividamento = (Ativo (B.1)/Capital préprio (B.19)) (se editado); e
Limiar de edi¢do: Efeito dos juros suportados = (Resultado antes de impostos - EBT D.37 /
se valor absoluto < 100 Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.36),
se >0) (Limiar de edi¢do: se valor absoluto < 10 000%)
Numerador:
R.13 Efeito das restantes atividades financeiras Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.36)
Limiar de edicdo: Denominador (se > 0):
se valor absoluto <100 Resultado da exploragdo (D.34)
Numerador:
R14  Efeito fiscal Resultado liquido do perfodo (D.38)
Limiar de edicdo: Denominador (se > 0):
se valor absoluto <100 Resultado antes de impostos - EBT (D.37)
Numerador:
R.15 Rendibilidade do ativo (%)
Resultado antes de deprecia¢@es, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.35)
Limiar de edicdo: Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 10 000%
Ativo (B.1)
Numerador:
R.16 Rendibilidade das vendas (%)
Resultado da exploragdo (D.34)
Limiar de edicdo: Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 10 000%
Volume de negécios (D.2)
Numerador:
R.17 VABem percentagem da producdo (%)
Valor acrescentado bruto - VAB (D.33)
Limiar de edi¢to: Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 10 000%
Produgdo (D.11)
R18 EBITDA em percentagem do volume Numerador:
i de negacios (%) Resultado antes de depreciages, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.35)
Limiar de edicdo: Denominador (se > 0):
0,
se valor absoluto < 10 000% Volume de negécios (D.2)
R19 Necessidades (+) / Recursos (-) de fundo Numerador:

de maneio em percentagem do volume
de negdcios (%)

Limiar de edicéo:
se valor absoluto < 10 000%

Necessidades (+) / Recursos (-) de fundo de maneio (B.45)
Denominador (se > 0):

Volume de negécios (D.2)

(continuacao)
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Risco

R.20

Grau de alavancagem combinada

Limiar de edicdo:
se valor absoluto < 100

Numerador:

+Volume de negécios (D.2)

- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)

- Fornecimentos e servigos externos (D.15)

Denominador (se > 0):

Resultado antes de impostos - EBT (D.37)

Grau de alavancagem da atividade

Numerador:

+Volume de negécios (D.2)

R21 de exploragdo - Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)
Limiar de edicdo: - Fornecimentos e servigos externos (D.15)
se valor absoluto < 100 Denominador (se > 0):
Resultado da exploragdo (D.34)
R22 Grau de alavancagem da atividade Numerador:
de financiamento Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.36)
Limiar de edi¢do: Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 100 Resultado antes de impostos - EBT (D.37)
R23 Grau de alavancagem das restantes Numerador (se > O):
atividades financeiras Resultado da exploragdo (D.34)
Limiar de edicdo: Denominador (se > 0):
se valor absoluto <100 Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.36)
Atividade
Numerador:
Clientes (B.10)
R.24 Prazo médio de recebimentos (n° dias) X 365 dias
Limiar de edicdo: Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 1825 +Volume de negécios (D.2)
+ Estimativa do IVA recebido sobre:
Volume de negdcios (D.2) (parte relativa a residentes)
Numerador:
R25 Prazo médio de recebimentos Clientes (B.10) (parte relativa a ndo residentes)
face ao exterior (n° dias)
x 365 dias
se valg;na/abrsgﬁjigliafé% Denominador (se > 0):
Vendas e servicos prestados ao exterior (D.12)
Numerador:
Fornecedores (B.36)
x 365 dias
R26 Prazo médio de pagamentos (n° dias) Denominador (se > 0):

Limiar de edigéo:
se valor absoluto < 1825

+ Fornecimentos e servicos externos (D.15)

+31 Compras

+ Estimativa do IVA pago sobre:

+ Fornecimentos e servigos externos (D.15) (parte relativa a residentes)

+31 Compras (parte relativa a residentes)

(continuac&o)
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Récios econémico-financeiros | Quadros do Setor e Quadros da Empresa e do Setor

Descrigdo / Correspondéncia com o SNC e a NCM (cédigo de contas):

Numerador:
R27 Prazo medio‘de paga.mentos Fornecedores (B.36) (Parte relativa a ndo residentes)
face ao exterior (n° dias)
X 365 dias
Limiar de edi¢do: ) )
se valor absoluto < 1825 Denominador (se > O):
Compras de bens e servicos ao exterior (D.31)
R28 Prazo médio de rotacgdo de inventarios Numerador:
(n° dias) Inventarios e ativos bioldgicos consumiveis (B.9)
Limiar de edico: Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 1825
31 Compras
Numerador:
R.29 Rotagdo do ativo (n° vezes)
Volume de negécios (D.2)
Limiar de edi¢tio: Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 100
Ativo (B.1)
Técnicos
Numerador:
R30 Coeficiente VAB / Ativos fixos ndo financei- Valor acrescentado bruto - VAB (D.33)
ros
Denominador (se > 0):
Limiar de edi¢do: . ) o
se valor absoluto < 100 + Ativos fixos tangiveis (B.3)
+ Ativos intangiveis (B.4)
Numerador:
R.31 Coeficiente VAB / Gastos com o pessoal
Valor acrescentado bruto - VAB (D.33)
Limiar de edicdo: Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 100
Gastos com o pessoal (D.16)
Numerador (se > 0):
R32 Coeficientes ativos fixos ndo financeiros / + Ativos fixos tangiveis (8.3)
Gastos com o pessoal
+ Ativos intangiveis (B.4)
Limiar de edicéo: ) .
se valor absoluto < 100 Denominador (se > O):
Gastos com o pessoal (D.16)
Reparticdo do rendimento
Numerador:
R.33  Fornecedores (%) + Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.14)
N ) ,
Limiar de edigéo: Fornecimentos e servigos externos (D.15)
se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > 0):
Total de rendimentos liquidos (D.1)
Numerador:
R.34  Pessoal (%)
Gastos com o pessoal (D.16)
Limiar de edigdo: Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 10 000%
Total de rendimentos liquidos (D.1)
Numerador:
R.35 Bancos e outros financiadores (%)

Limiar de edicéo:
se valor absoluto < 10 000%

Juros suportados de financiamentos obtidos (D.32)
Denominador (se > 0):

Total de rendimentos liquidos (D.1)

(continuacdo)
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Racios econdémico-financeiros | Quadros do Setor e Quadros da Empresa e do Setor

Descricdo / Correspondéncia com o SNC e a NCM (cédigo de contas):

Numerador:
R.36 Estado (%) +Imposto sobre o rendimento do perfodo (D.29)
Limiar de edic@o: + 681 Impostos
se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > 0):

Total de rendimentos liquidos (D.1)

Numerador:

R.37 Empresa - autofinanciamento (%)
Autofinanciamento (D.40)

Limiar de edigao: Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 10 000%
Total de rendimentos liquidos (D.1)

R.38 Restantes (%) Numerador:
Limiar de edicdo:

i
se valor absoluto < 10 000% Outros gastos (D.24)

+Juros e gastos similares suportados (D.28)

- Juros suportados de financiamentos obtidos (D.32)
- 681 Impostos

Denominador (se > 0):

Total de rendimentos liquidos (D.1)

Notas:

Elemento n&o previsto no ambito da NCM

Q]

(2) Adistingdo corrente/ndo corrente ndo se encontra prevista para as microentidades, que apresentam esta rubrica apenas no ativo ndo corrente
(3) No ambito da NCM, a conta 14 n&o apresenta subdivisdes

(4) Designada de "Excedentes de revalorizagdo de ativos fixos tangiveis", no ambito da NCM
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2. Correspondéncia dos indicadores da Série Longa dos Quadros do Setor com o
normativo contabilistico

Balanco | Série Longa dos Quadros do Setor

Descrigdo / Correspondéncia QS /QES (1) POC SNC e NCM
B.1 Ativo +B.1 + Ativo ndo corrente (B.2) + Ativo ndo corrente (B.2)

+ Ativo corrente (B.6) + Ativo corrente (B.6)
B.2 Ativo ndo corrente +B.2 + Ativos fixos tangiveis e intangiveis (B.3) + Ativos fixos tangiveis e intangiveis (B.3)

+ Investimentos financeiros (B.4) + Investimentos financeiros (B.4)

+ Restantes ativos ndo correntes (B.5) + Restantes ativos ndo correntes (B.5)
B.3  Ativos fixos tangfveis e intangiveis +B3 + 414 Investimentos em iméveis + 372 Ativos biolégicos / De produgdo (2)

+B.4

+ 42 Imobiliza¢Bes corpdreas + 42 Propriedades de investimento (2)

+ 43 Imobiliza¢8es incorpdreas + 43 Ativos fixos tangiveis

+441/6 Obras em curso/... (Parte relativa as imobiliza¢c8es corpéreas o Lo

. . + 44 Ativos intangiveis
e incorporeas)

+ 448 Adiantamentos por conta de imobiliza¢8es corpéreas + 452 Propriedades de investimento em curso

+ 449 Adiantamentos por conta de imobiliza¢ées incorpdéreas + 453 Ativos fixos tangfveis em curso

- 48 Amortiza¢6es acumuladas + 454 Ativos intangfveis em curso

+455 Adiantamentos por conta de investimentos (Parte relativa as propriedades
de investimento, ativos fixos tangiveis e ativos intangfveis)
- 459 Perdas por imparidade acumuladas (Parte relativa as propriedades
de investimento, ativos fixos tangfveis e ativos intangiveis) (2)

B.4 Investimentos financeiros +B.5 + 41 Investimentos financeiros + 41 Investimentos financeiros

- 414 Investimentos em imdéveis
+441/6 Obras em curso/... (Parte relativa aos investimentos financeiros)
+ 447 Adiantamentos por conta de investimentos financeiros

- 49 Ajustamentos de investimentos financeiros

+ 457 Investimentos financeiros em curso

+ 455 Adiantamentos por conta de investimentos (Parte relativa
aos investimentos financeiros)

- 459 Perdas por imparidade acumuladas (Parte relativa aos investimentos
financeiros) (2)

(continua)
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Balanco | Série Longa dos Quadros do Setor

Descrigdo / Correspondéncia QS/QES (1) POC

SNC e NCM

B.5 Restantes ativos ndo correntes

+ 2761 Ativos por impostos diferidos

- 288 Ajustamentos de dividas a receber / Outras dividas de terceiros
(Parte relativa aos Acionistas (sécios) - Médio e longo prazo)

+B.6 + 25 Acionistas (sécios) (ativo) (Parte relativa as dividas de terceiros -
+B.7 Médio e longo prazo) (5)

+ 266 Empréstimos concedidos - empresa-mae (2)
+ 268 Outras operagdes (ativo)
- 269 Perdas por imparidade acumuladas (Parte relativa as contas 266 e 268)

+ 2741 Ativos por impostos diferidos (2)

B.6  Ativo corrente +B.8 + Inventarios e ativos biolégicos consumiveis (B.7)
+ Clientes (B.8)
+ Restantes ativos correntes (B.9)
+ Ativos liquidos ndo correntes detidos para venda (B.10)

+ Caixa e depdsitos bancarios (B.11)

+ Inventarios e ativos biolégicos consumiveis (B.7)

+ Clientes (B.8)

+ Restantes ativos correntes (B.9)

+ Ativos liquidos ndo correntes detidos para venda (B.10)

+ Caixa e depdsitos bancarios (B.11)

Inventarios e ativos biolégicos

B.7 consumivels +B.9 + 32 Mercadorias + 32 Mercadorias
+ 33 Produtos acabados e intermédios + 33 Matérias-primas, subsidiarias e de consumo
+ 34 Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos + 34 Produtos acabados e intermédios
+ 35 Produtos e trabalhos em curso + 35 Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos
+ 36 Matérias-primas, subsididrias e de consumo + 36 Produtos e trabalhos em curso
+ 37 Adiantamentos por conta de compras + 371 Ativos bioldgicos / Consumiveis (2)
- 39 Ajustamentos de existéncias + 39 Adiantamentos por conta de compras
B.8  Clientes +B.10 + 21 Clientes + 21 Clientes

- 281 Ajustamentos de dfvidas a receber / Dividas de clientes

(continuac&o)
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Descrigdo / Correspondéncia QS /QES (1) POC SNC e NCM
) +BA1 + 15 Titulos negociaveis + 1411 Instrumentos financeiros / Derivados / Potencialmente favoraveis (3)
B.9 Restantes ativos correntes .
+B.12 . . + 1427 Instrumentos financeiros / Instrumentos financeiros detidos
+ 18 Outras aplica¢des de tesouraria - ) )
+B.13 para negociagdo / Ativos financeiros (3)
+B.14 . N . + 1431 Instrumentos financeiros / Outros ativos e passivos financeiros (justo valor
- 19 Ajustamentos de aplicagdes de tesouraria . ) ) ;
através dos resultados) / Outros ativos financeiros (3)
+ 24 Estado e outros entes publicos (ativo) + 232 Pessoal / Adiantamentos
+ 25 Acionistas (sécios) (ativo) (Parte relativa as dividas de terceiros - +238 Pessoal / Outras operacdes
Curto prazo) (5)
+ 2619 Adiantamentos a fornecedores de imobilizado - 239 Perdas por imparidade acumuladas (Parte relativa as contas 232 e 238)
+ 262 Pessoal (ativo) + 24 Estado e outros entes publicos (ativo)
+ 266 Obrigacionistas (ativo) + 263 Adiantamentos por conta de lucros
+ 267 Consultores, assessores e intermediarios (ativo) + 264 Resultados atribuidos (ativo)
+ 268 Devedores e credores diversos (ativo) + 265 Lucros disponiveis (ativo)
+ 271 Acréscimos de proveitos + 268 Outras operagoes (ativo)
+ 272 Custos diferidos - 269 Perdas por imparidade acumuladas (Parte relativa as contas 263 e 268)
+ 275 Ajustes diarios diferidos em contratos de futuros (ativo) + 281 Gastos a reconhecer
- 288 Ajustamentos de dividas a receber / Outras dividas de terceiros
(Parte relativa aos Acionistas (sécios) - Curto prazo e Outros + 2713 Adiantamentos a fornecedores de investimentos
devedores e credores)
+ 2721 Devedores por acréscimos de rendimentos
+ 278 Outros devedores e credores (ativo)
- 279 Perdas por imparidade acumuladas (Parte relativa as contas 2713, 2721 e 278)
Ativos liquid a tes detid - . ) . - .
B.10 pal\r/;)f/elgsla 05 Ndo correntes cetidos +B.16 Informagdo ndo passivel de ser obtida em POC + 46 Ativos ndo correntes detidos para venda (2)
B.11 Caixa e depdsitos bancarios +B.17 +11 Caixa +11 Caixa

+ 12 Depdsitos a ordem
+ 13 Depdsitos a prazo

+ 14 Outros depésitos bancarios

+ 12 Depdsitos a ordem

+ 13 Outros depésitos bancarios

(continuacao)
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Balanco | Série Longa dos Quadros do Setor

Descrigdo / Correspondéncia QS/QES (1) POC SNC e NCM
B.12 Capital préprio e passivo +B.18 + Capital préprio (B.13) + Capital préprio (B.13)
+ Passivo (B.14) + Passivo (B.14)
B.13  Capital proprio +B.19 + 51 Capital +51 Capital
- 264 Subscritores de capital - 261 Acionistas ¢/ subscri¢do
+ 52 AgGes (quotas) proprias - 262 Quotas ndo liberadas
+ 53 Presta¢des suplementares + 52 AgGes (quotas) proprias
+ 54 Prémios de emissdo de agdes (quotas) + 53 Outros instrumentos de capital proprio
+ 55 Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas + 54 Prémios de emissdo
+ 56 Reservas de reavaliagdo + 55 Reservas
+ 57 Reservas + 56 Resultados transitados
+ 59 Resultados transitados + 57 Ajustamentos em Ativos financeiros (2)
+ 2745 Subsidios para investimentos + 58 Excedentes de revalorizagdo de Ativos fixos tangfveis e intangiveis (4)
+ 88 Resultado liquido + 59 Outras variagdes no capital proprio
- 89 Dividendos antecipados + 818 Resultado liquido
- 89 Dividendos antecipados
B.14  Passivo +B.28 + Passivo ndo corrente (B.15) + Passivo ndo corrente (B.15)
+ Passivo corrente (B.19) + Passivo corrente (B.19)
B.15 Passivo ndo corrente +B.29 + Financiamentos obtidos (B.16) + Financiamentos obtidos (B.16)
+ Responsabilidades por beneficios pés-emprego (B.17) + Responsabilidades por beneficios pés-emprego (B.17)
+ Restantes passivos ndo correntes (B.18) + Restantes passivos ndo correntes (B.18)
B.16  Financiamentos obtidos +B.31 + 23 Empréstimos obtidos (Parte relativa as dividas a terceiros - + 25 Financiamentos obtidos (Parte relativa ao passivo ndo corrente)

Médio e longo prazo)
+ 25 Acionistas (sécios) (Parte relativa as dividas a terceiros -
Médio e longo prazo, por estimativa) (5)
+ 267 Fornecedores de imobilizado (Parte relativa as dividas a terceiros -
Médio e longo prazo, por estimativa) (5)

(continuac&o)
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Descrigdo / Correspondéncia QS /QES (1) POC SNC e NCM
R bilidad benefici . .
B.17 e{sponsa ridades por beneficios +B.32 +291 Penstes + 273 Beneficios pés-emprego (2)
pds-emprego
B1S Restantes passivos ndo correntes B30 +2611 Fornlec.edores de imobilizado, c/c (Parte relativa as dividas a terceiros +237 Caucdes (2)
B33 - Médio e longo prazo)
+BA34 + 2612 Fornecedores de imobilizado - Titulos a pagar (Parte relativa + 2711 Fornecedores de investimentos / Contas gerais (Parte relativa ao passivo
' as dividas a terceiros - Médio e longo prazo) ndo corrente)
- 2671 Fornecedores de imobilizado (Parte relativa as dividas a terceiros - - . ) ) .
- - + 2712 Faturas em rececdo e conferéncia (Parte relativa ao passivo ndo corrente)
Médio e longo prazo, por estimativa) (5)
+ 262 Pessoal (passivo) (Parte relativa as dividas a terceiros - Médio e longo + 2742 Passivos por impostos diferidos (2)
prazo)
+ 263 Sindicatos (Parte relativa as dividas a terceiros - Médio e longo prazo) + 275 Credores por subscri¢es ndo liberadas (2)
+ 265 Credores por subscri¢es ndo liberadas (Parte relativa as dividas .
. - + 29 Provisdes
a terceiros - Médio e longo prazo)
+ 267 Consultores, assessores e intermediarios (passivo) (Parte relativa as
dividas a terceiros - Médio e longo prazo)
+ 268 Devedores e credores diversos (passivo) (Parte relativa as dividas
a terceiros - Médio e longo prazo
+ 2762 Passivos por impostos diferidos
+ 29 Provisdes
- 291 PensBes
B.19 Passivo corrente +B.35 + Fornecedores (B.20) + Fornecedores (B.20)
+ Financiamentos obtidos (B.21) + Financiamentos obtidos (B21)
+ Restantes passivos correntes (B.22) + Restantes passivos correntes (B.22)
B.20  Fornecedores +B.36 + 22 Fornecedores + 22 Fornecedores
) . . +23E Asti btidos (Parte relativa as divid t iros - : : ) ! )
B.21  Financiamentos obtidos +B.38 mprestimos obtidos (Parte relativa as dividas a terceiros + 25 Financiamentos obtidos (Parte relativa ao passivo corrente)

Curto prazo)

+ 25 Acionistas (sécios) (Parte relativa as dividas a terceiros -
Curto prazo, por estimativa) (5)

+ 267 Fornecedores de imobilizado (Parte relativa as dividas a terceiros -
Curto prazo, por estimativa) (5)

(continuacao)
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Balanco | Série Longa dos Quadros do Setor

Descrigdo / Correspondéncia QS/QES (1) POC SNC e NCM

B.22  Restantes passivos correntes +B.37 + 24 Estado e outros entes publicos (Passivo) + 1412 Instrumentos financeiros / Derivados / Potencialmente desfavoraveis (3)
+B.39
+B40 + 25 Acionistas (sécios) (exceto estimativa da parte imputavel aos + 1422 Instrumentos financeiros / Instrumentos financeiros detidos

financiamentos obtidos) (5)

+ 2611 Fornecedores de imobilizado, c/c (Parte relativa as dividas a terceiros
- Curto prazo)
+ 26712 Fornecedores de imobilizado - Titulos a pagar (Parte relativa as
dividas a terceiros - Curto prazo
- 261 Fornecedores de imobilizado (Parte relativa as dividas a terceiros -
Curto prazo, por estimativa) (5)

+ 262 Pessoal (passivo) (Parte relativa as dividas a terceiros - Curto prazo)

+ 263 Sindicatos (Parte relativa as dividas a terceiros - Curto prazo)

+ 265 Credores por subscri¢des ndo liberadas (Parte relativa as dividas
a terceiros - Curto prazo)

+ 267 Consultores, assessores e intermediarios (passivo) (Parte relativa
as dividas a terceiros - Curto prazo)

+ 268 Devedores e credores diversos (passivo) (Parte relativa as dividas
a terceiros - Curto prazo)

+ 269 Adiantamentos por conta de vendas
+ 273 Acréscimos de custos

+ 274 Proveitos diferidos

- 2745 Subsidios para investimentos

+ 275 Ajustes diarios diferidos em contratos de futuros (passivo)

para negociagdo / Passivos financeiros (3)

+ 1432 Instrumentos financeiros / Outros ativos e passivos financeiros (justo valor
através dos resultados) / Outros passivos financeiros (3)

+ 231 Remuneragdes a pagar
+ 238 Outras operagoes (Passivo)

+ 24 Estado e outros entes publicos (Passivo)

+ 264 Resultados atribuidos

+ 265 Lucros disponiveis

+ 268 Outras operagdes (Passivo)

+ 2711 Fornecedores de investimentos / Contas gerais (Parte relativa ao passivo
corrente)

+ 2712 Faturas em rececdo e conferéncia (Parte relativa ao passivo corrente)
+ 2722 Credores por acréscimos de gastos

+ 276 Adiantamentos por conta de vendas

+ 278 Outros devedores e credores (Passivo)

+ 282 Rendimentos a reconhecer
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Demonstracdo dos resultados | Série Longa dos Quadros do Setor
Descricdo / Correspondéncia QS/QES (1) POC SNC e NCM

D.2  Volume de negdcios +D.2 +71 Vendas +71 Vendas
+ 72 Prestac@es de servicos + 72 PrestacGes de servigos
D3 Restantes rendimentos :Bg + Variagdo da produgdo + 73 Variagdes nos inventarios da produgdo
+D:6 + 73 Proveitos suplementares + 74 Trabalhos para a prépria entidade
:8170 + 74 Subsidios a exploracdo + 75 Subsfidios a exploracdo
+ 75 Trabalhos para a prépria entidade + 78 Outros rendimentos e ganhos
+ 76 Outros proveitos e ganhos operacionais + 79 Juros e outros rendimentos similares
+ 78 Proveitos e ganhos financeiros
+ 79 Proveitos e ganhos extraordinarios
- 796 Redugbes de provisdes
D4 Dos quais: Rendimentos e ganhos +D.9 +781 Juros obtidos +785 Reerimentos e ganhos em subsididrias, associadas e empreendimentos
em investimentos financeiros e meios conjuntos (2)
financeiros liquidos +782 Ganhos em empresas do grupo e associadas + 786 Rendimentos e ganhos nos restantes ativos financeiros
+ 784 Rendimentos de participagdes de capital +79 Juros e outros rendimentos similares
+ 786 Reversdes e outros proveitos e ganhos financeiros - 7915 Juros obtidos / De financiamentos obtidos
+ 7941 Alienacdo de investimentos financeiros
D.5 Dos quais: Juros e rendimentos +D.10 Informacgdo ndo passivel de ser obtida em POC +7915 Juros obtidos / De financiamentos obtidos

similares obtidos

(continua)
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Demonstracdo dos resultados | Série Longa dos Quadros do Setor

Descrigdo / Correspondéncia QS/QES (1) POC SNC e NCM
Custo das mercadorias vendidas , . - . , . - )
D.7 s . +D.14 + 61 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas + 61 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
e das matérias consumidas
D.8  Fornecimentos e servigos externos +D.15 + 62 Fornecimentos e servigos externos + 62 Fornecimentos e servigos externos
D.9  Gastos com o pessoal +D.16 + 64 Custos com o pessoal + 63 Gastos com o pessoal
D.10 Restantes gastos +D.19 + 63 Impostos + 65 Perdas por imparidade
+D.23
+D.24 + 65 Outros custos e perdas operacionais + 66 Perdas por reduges de justo valor (2)

+ 66 AmortizagBes e ajustamentos do exercicio
- 662 Amortizagdes de imobilizagdes corporeas
- 663 Amortizagdes de imobilizagdes incorpéreas

+67 Provisdes do exercicio

+ 68 Custos e perdas financeiros

- 681 Juros suportados

- 683 Amortizagdes de investimentos em iméveis
+ 69 Custos e perdas extraordinarios
- 77 Reversdes de amortizagdes e ajustamentos

- 796 Redugdes de provisdes

+ 67 ProvisGes do perfodo
+ 68 Outros gastos e perdas
+69 Gastos e perdas de financiamento

-6911 Juros suportados / Juros de financiamentos obtidos

- 6921 Diferencas de cambios desfavoraveis / Relativas a financiamentos
obtidos

-6981 Outros gastos e perdas de financiamento / Relativos a financiamentos
obtidos

- 762 Reversdes / De perdas por imparidade
- 763 Reversdes / De provisdes

- 77 Ganhos por aumentos de justo valor (2)

(continuacdo)



Quadros do Setor e Quadros da Empresa e do Setor * 11 | 2014 \)

Demonstracdo dos resultados | Série Longa dos Quadros do Setor

Descricdo / Correspondéncia QS/QES (1) POC SNC e NCM
D.11 +D.22 + 682 Perdas em empresas do grupo e associadas + 653 Perdas por imparidade / Em investimentos financeiros
. . - +D.26 . e ; - 7623 Reversdes de perdas por imparidade / Em investimentos financei-
Dos quais: Imparidades, variagées + 684 Ajustamentos de aplica¢bes financeiras ros
fie valor e outr9s gast-os N p‘erdas‘em ) ) +661 Perdas por redugdes de justo valor / Em instrumentos financeiros
instrumentos financeiros e investimentos + 688 Outros custos e perdas financeiros @
financeiros ~ . ) ’ ) .
+
+6941 Alienacao de investimentos financeiros (2) 662 Perdas por redugdes de justo valor / Em investimentos financeiros
+685 Gastos e perdas em subsididrias, associadas e empreendimentos conjun-
tos (2)

+ 686 Gastos e perdas nos restantes investimentos financeiros
+ 69 Gastos e perdas de financiamento

- 6911 Juros suportados / Juros de financiamentos obtidos

-6921 Diferengas de cdmbios desfavoraveis / Relativas a financiamentos obti-
dos

-6981 Outros gastos e perdas de financiamento / Relativos a financiamentos
obtidos

- 771 Ganhos por aumentos de justo valor / Em instrumentos financeiros
(2

- 772 Ganhos por aumentos de justo valor / Em investimentos financeiros

2

D.12 Gastos/reversdes de depreciagdo D27

s + 662 Amortizagdes de imobilizagbes corpéreas + 64 Gastos de depreciagdo e de amortizagdo
e de amortizagdo

+ 663 Amortizagdes de imobilizagdes incorpéreas - 761 Reversdes/ De deprecia¢Bes e de amortizagBes

+ 683 Amortizagdes de investimentos em imdveis

D.13  Juros e gastos similares suportados +D.28 + 681 Juros suportados +6911 Juros suportados / Juros de financiamentos obtidos

+6921 Diferencas de cambios desfavoraveis / Relativas a financiamentos
obtidos

+6981 Outros gastos e perdas de financiamento / Relativos a financiamentos
obtidos

Imposto sobre o rendimento

D14 do periodo

+D.29 + 86 Imposto sobre o rendimento do exercicio + 812 Imposto sobre o rendimento do periodo

(continuacdo)
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Demonstracdo dos resultados | Série Longa dos Quadros do Setor

Descrigdo / Correspondéncia QS/QES (1) POC SNC e NCM
Resultados econémicos da atividade
D.15 Resultado de exploragdo +D.34 +Volume de negécios (D.2) +Volume de negécios (D.2)
+ Restantes rendimentos (D.3) + Restantes rendimentos (D.3)
- Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros e meios financeiros - Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros e meios financeiros
liquidos (D.4) liquidos (D.4)
- Juros e rendimentos similares obtidos (D.5) - Juros e rendimentos similares obtidos (D.5)
- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.7) - Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.7)
- Fornecimentos e servigos externos (D.8) - Fornecimentos e servicos externos (D.8)
- Gastos com o pessoal (D.9) - Gastos com o pessoal (D.9)
- Restantes gastos (D.10) - Restantes gastos (D.10)
+ Imparidades, varia¢des de valor e outros gastos e perdas em instrumentos + Imparidades, varia¢des de valor e outros gastos e perdas em instrumentos
financeiros e investimentos financeiros (D.11) financeiros e investimentos financeiros (D.11)
D.16 Resultado antes de depreciacdes, +D.35 + Resultado de exploragdo (D.15) + Resultado de exploragdo (D.15)
gastos de financiamento e impostos - + Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros e meios financeiros + Rendimentos e ganhos em investimentos financeiros e meios financeiros
EBITDA liquidos (D.4) liquidos (D.4)
- Imparidades, variagdes de valor e outros gastos e perdas em instrumentos - Imparidades, variagdes de valor e outros gastos e perdas em instrumentos
financeiros e investimentos financeiros (D.10) financeiros e investimentos financeiros (D.10)
D.17 Resultado operacional +D.36 , . , + Resultado antes de d iagBes, gastos de financiamento e impostos - EBITDA
(antes de gastos de financiamento + Resultado antes de deprecia¢Bes, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.16) 0.1 6)esu acio antes de depreciactes, §astos de finandamento € Impostos
e impostos) - EBIT
- Gastos/reversdes de deprecia¢do e de amortizagdo (D.12) - Gastos/reversdes de deprecia¢do e de amortizagdo (D.12)
) ) ) ) + Resultad jonal (antes d tos de fi i toei tos) - EBIT
D.18 Resultado antes de impostos - EBT +D.37 + Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.17) O 17)esu ado operacional (antes de gastos de financiamento & impostos)
+ Juros e rendimentos similares obtidos (D.5) + Juros e rendimentos similares obtidos (D.5)
- Juros e gastos similares suportados (D.13) - Juros e gastos similares suportados (D.13)
D.19 Resultado liquido do periodo +D.38 + Total de rendimentos liquidos (D.1) + Total de rendimentos liquidos (D.1)

- Total de gastos liquidos (D.6)

- Total de gastos liquidos (D.6)

(continuacdo)
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Demonstracdo dos resultados | Série Longa dos Quadros do Setor

Descricdo / Correspondéncia QS/QES (1) POC SNC e NCM
Por meméria:
D.20 Autofinanciamento +D.40 + Resultado liquido do periodo (D.19) + Resultado liquido do periodo (D.19)
+ Gastos/reversoes de depreciagdo e de amortizagdo (D.12) + Gastos/reversdes de deprecia¢do e de amortizagdo (D.12)
+ 666 Ajustamentos de dividas a receber + 65 Perdas por imparidade
+ 667 Ajustamentos de existéncias + 66 Perdas por redugées de justo valor (2)
+ 684 Ajustamentos de aplica¢des financeiras + 67 Provisdes do perfodo
+696 Aumentos de amortizagdes - 762 Reversdes / De perdas por imparidade
+ 67 Provisdes do exercicio - 763 ReversGes / De provisGes
- 77 Reversdes de amortizagdes e ajustamentos - 77 Ganhos por aumentos de justo valor (2)

- 796 Redugdes de provisdes
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Racios econdémico-financeiros | Série Longa dos Quadros do Setor

Descrigdo / Correspondéncia QS/QES (1) POC SNC e NCM
Liquidez
R.1 Liquidez geral (%) R Numerador: Numerador:
Ativo corrente (B.6) Ativo corrente (B.6)
Limiar de edicdo:
se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
Passivo corrente (B.19) Passivo corrente (B.19)
Estrutura financeira
R.2 Autonomia financeira (%) R3 Numerador: Numerador:
o s Capital préprio (B.13) Capital préprio (B.13)
Limiar de edicdo:
se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
Ativo (B.1) Ativo (B.1)
R3 Solvabilidade geral (%) Numerador: Numerador:
R5 Capital préprio (B.13) Capital préprio (B.13)
Limiar de edicdo:
se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
Passivo (B.14) Passivo (B.14)
R.4 Cobertura dos ativos ndo correntes (%) R.6 Numerador: Numerador:
Capital préprio (B.13) Capital préprio (B.13)
Limiar de edigéo:
se valor absoluto < 10 000% Passivo ndo corrente (B.15) Passivo ndo corrente (B.15)
Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
Ativo ndo corrente (B.2) Ativo ndo corrente (B.2)
Financiamento
Numerador: Numerador:
R.5 Peso do passivo remunerado (%) R.7

Limiar de edic@o:
se valor absoluto < 10 000%

Financiamentos obtidos (passivo ndo corrente) (B.16)

Financiamentos obtidos (passivo corrente) (B.21)

Denominador (se > 0):

Passivo (B.14)

Financiamentos obtidos (passivo ndo corrente) (B.16)
Financiamentos obtidos (passivo corrente) (B.21)
Denominador (se > 0):

Passivo (B.14)

(continua)
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Descricdo / Correspondéncia QS/QES (1) POC SNC e NCM
Numerador: Numerador:
R.6 Custo dos financiamentos obtidos (%) R.8 .
681 Juros suportados 6911 Juros suportados de financiamentos obtidos
Limiar de edi¢co: Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 10 000%
Financiamentos obtidos (passivo ndo corrente) (B.16) Financiamentos obtidos (passivo ndo corrente) (B.16)
Financiamentos obtidos (passivo corrente) (B.21) Financiamentos obtidos (passivo corrente) (B.21)
R7  Juros suportados / EBITDA RO Numerador: Numerador:
681 Juros suportados 6911 Juros suportados de financiamentos obtidos
Limiar de edigéo:
se valor absoluto < 100 Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
Resultado antes de deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.16) Resultado antes de deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.16)
Rendibilidade
R.8 Rendibilidade dos capitais préprios (%) R.10 Numerador: Numerador:
Resultado liquido do periodo (D.19) Resultado liquido do perfodo (D.19)
Limiar de edi¢@o: inad - 01 inad - 01
se valor absoluto < 10 000% Denominador (se ): Denominador (se ):
Capital préprio (B.13) Capital préprio (B.13)
RO Efeito da atividade de exploragdo R11 Numerador: Numerador:
Resultado de exploragdo (D.15) Resultado de exploragdo (D.15)
Limiar de edigdo:
se valor absoluto < 100 Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
Ativo (B.1) Ativo (B.1)
Taxa de endividamento x Efeito dos juros suportados, com: Taxa de endividamento x Efeito dos juros suportados, com:
R.10  Efeito da atividade de financiamento R12

Limiar de edicdo:
se valor absoluto < 100

Taxa de endividamento = (Ativo (B.1)/Capital préprio (B.13)) (se editado); e

Efeito dos juros suportados = (Resultado antes de impostos - EBT D.18 / Resultado
operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.17),
se >0) (Limiar de edi¢do: se valor absoluto < 10 000%)

Taxa de endividamento = (Ativo (B.1)/Capital préprio (B.13)) (se editado); e

Efeito dos juros suportados = (Resultado antes de impostos - EBT D.18 /
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.17),
se >0) (Limiar de edi¢do: se valor absoluto < 10 000%)

(continuacdo)
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Racios econdémico-financeiros | Série Longa dos Quadros do Setor

Descrigdo / Correspondéncia QS/QES (1) POC SNC e NCM
R11 Efeito das restantes atividades financeiras  R.13 Numerador: Numerador:
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.17) Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) - EBIT (D.17)
Limiar de edicdo:
se valor absoluto < 100 Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
Resultado de exploragdo (D.15) Resultado de exploragdo (D.15)
R12 Efeito fiscal R14 Numerador: Numerador:
Resultado liquido do perfodo (D.19) Resultado liquido do perfodo (D.19)
Limiar de edicgo: D inad >0) D inad >0):
e valor absoluto < 100 enominador (se > 0): enominador (se > 0):
Resultado antes de impostos - EBT (D.18) Resultado antes de impostos - EBT (D.18)
R13  Rendibilidade do ativo (%) R15 Numerador: Numerador:
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.16) Resultado antes de deprecia¢des, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.16)
Limiar de edi¢do: b inad o) b inad o)
<e valor absoluto < 10 000% enominador (se > 0): enominador (se > 0):
Ativo (B.1) Ativo (B.1)
R14 EBITDA{ em percentagem do volume R18 Numerador: Numerador:
de negécios (%) Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.16) Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos - EBITDA (D.16)
Limiar de edic@o: . .
Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
se valor absoluto < 10 000% ¢ ) ¢ )
Volume de negdcios (D.2) Volume de negdcios (D.2)
Atividade
Numerador: Numerador:
R.15 Prazo médio de recebimentos (n° dias) R.24

Limiar de edigéo:
se valor absoluto <1 825

Clientes (B.8)
X 365 dias

Denominador (se > 0):
+Volume de negécios (D.2)

+ Estimativa do IVA recebido sobre:

Volume de negécios (D.2) (parte relativa a residentes)

Clientes (B.8)
X 365 dias

Denominador (se > 0):
+Volume de negécios (D.2)

+ Estimativa do IVA recebido sobre:

Volume de negdcios (D.2) (parte relativa a residentes)

(continuacdo)
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Racios econémico-financeiros | Série Longa dos Quadros do Setor

Descricdo / Correspondéncia QS/QES (1) POC SNC e NCM
Numerador: Numerador:
) Fornecedores (B.20) Fornecedores (B.20)
R16 Prazo médio de pagamentos (n° dias) R.26
x 365 dias x 365 dias
Limiar de edicdo: , , , ,
se valor absoluto < 1 825 Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
+ Fornecimentos e servigos externos (D.8) + Fornecimentos e servigos externos (D.8)
+ 31 Compras + 31 Compras
+ Estimativa do IVA recebido sobre: + Estimativa do IVA recebido sobre:
+ Fornecimentos e servigos externos (D.8) (parte relativa a residentes) + Fornecimentos e servigos externos (D.8) (parte relativa a residentes)
+31 Compras (parte relativa a residentes) +31 Compras (parte relativa a residentes)
R17 Prazo médio de rotagdo dos inventarios R28 Numerador: Numerador:
(n° dias)
Inventarios e ativos biolégicos consumiveis (B.7) Inventarios e ativos biolégicos consumiveis (B.7)
Limiar de edicao: Denominador (se > 0); Denominador (se > 0);
se valor absoluto <1 825
31 Compras 31 Compras
R18  Rotagdo do ativo (n°vezes) R.29 Numerador: Numerador:
Volume de negdcios (D.2) Volume de negdcios (D.2)
Limiar de edigdo:
se valor absoluto < 100 Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
Ativo (B.1) Ativo (B.1)
Reparti¢do dos rendimentos
Numerador: Numerador:
R.19 Fornecedores (%) R.33

Limiar de edicdo:
se valor absoluto < 10 000%

+ Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.7)
+ Fornecimentos e servigos externos (D.8)
Denominador (se > 0):

Total de rendimentos liquidos (D.1)

+ Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (D.7)
+ Fornecimentos e servigos externos (D.8)
Denominador (se > 0):

Total de rendimentos liquidos (D.1)

(continuacao)
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Racios econdémico-financeiros | Série Longa dos Quadros do Setor

Descrigdo / Correspondéncia QS/QES (1) POC SNC e NCM
R0 Pessoal (%) R34 Numerador: Numerador:
Gastos com o pessoal (D.9) Gastos com o pessoal (D.9)
Limiar de edicdo:
se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
Total de rendimentos liquidos (D.1) Total de rendimentos liquidos (D.1)
R.21 Bancos e outros financiadores (%) R.35 Numerador: Numerador:
681 Juros suportados 6911 Juros suportados de financiamentos obtidos
Limiar de edigdo:
se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
Total de rendimentos liquidos (D.1) Total de rendimentos liquidos (D.1)
Numerador: Numerador:
R.22 Estado (%) R.36
+ Imposto sobre o rendimento do periodo (D.14) + Imposto sobre o rendimento do periodo (D.14)
Limiar de edic@o:
se valor absoluto < 10 000% + 63 Impostos * 681 Impostos
Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
Total de rendimentos liquidos (D.1) Total de rendimentos liquidos (D.1)
R.23 Empresa - autofinanciamento (%) R.37 Numerador: Numerador:
Autofinanciamento (D.20) Autofinanciamento (D.20)
Limiar de edigdo:
se valor absoluto < 10 000% Denominador (se > 0): Denominador (se > 0):
Total de rendimentos liquidos (D.1) Total de rendimentos liquidos (D.1)
Numerador: Numerador:
+ Restantes gastos (D.10) + Restantes gastos (D.10)
R.24  Restantes (%) R.38 +]Juros e gastos similares suportados (D.13)

Limiar de edicdo:
se valor absoluto < 10 000%

- 681 Juros suportados
- 63 Impostos
Denominador (se > 0):

Total de rendimentos liquidos (D.1)

+Juros e gastos similares suportados (D.13)
- 6911 Juros suportados de financiamentos obtidos
- 681 Impostos

Denominador (se > 0):

Total de rendimentos liquidos (D.1)




Notas:

Quadros do Setor e Quadros da Empresa e do Setor * 11 | 2014 |

Para a correspondéncia com os QS e os QES, ver Anexo 1 Correspondéncia dos indicadores dos Quadros do Setor e dos Quadros da Empresa e do Setor com o normativo contabilistico
Elemento ndo previsto no ambito da NCM

No ambito da NCM, a conta 14 ndo apresenta subdivisdes

Designada de "Excedentes de revalorizagdo de ativos fixos tangiveis", no ambito da NCM

Por estimativa da parcela imputavel aos financiamentos obtidos
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3. Medidas estatisticas

A Figura 33 fornece uma panoramica global
sobre os quadros estatisticos QS, QES e Série
Longa QS, que sdo divulgados pela Central de

Balancos do Banco de Portugal, bem como
das varidveis anuais que Ihes estdo associa-
das.

Figura 33 - Medidas estatisticas disponiveis nos blocos de informacdo

Intervalos
Percentagens el
percen

NiGmero Namerode

pessoas ao

empresas servico

Caraterizagio da
Empresa

A. Caraterizagdo do
Agregado

B. cadoresde
Sintese

C. Balango
Resultados

E. Fluxos de Caixa

F. Récios Econémico-
Financeiros

G . Racios Econémico s
Financeiros Europeus (]

A excecdo dos racios econémico-financeiros e
dos fluxos de caixa, o numero de empresas
que compde o agregado é uma medida com-
plementar relevante, embora possa ndo ser
explicitamente apresentada em todos os blo-
cos.

Numero de empresas
O indicador “nimero de empresas” é utilizado
para quantificar:

*  As empresas incluidas no agregado (“NUme-
ro de empresas incluidas no agregado”);

* As empresas que entraram e safram do
agregado no ano mais recente, por compa-
racdo com o ano anterior (“Entrada de
empresas” e “Saida de empresas”); e

* As empresas com acontecimentos marcan-
tes' no ano mais recente (“‘Empresas com
acontecimentos marcantes”);

! Por acontecimento marcante entende-se todo o aconte-
cimento que altera as caracteristicas da empresa e que, por
esse motivo, afeta a comparabilidade dos seus dados em

Posicdo da
empresa no
agregado

Distribuica
estatfstica por
quartis

Média
aparada

agregado

[
Qs

* As empresas incluidas em cada um dos
racios no quadro dos racios econdémico-
financeiros.

Numero de pessoas ao servi¢o

Refere-se, para cada empresa, ao numero
médio de pessoas ao servico durante o0s
meses do ano em gue a mesma esteve em ati-
vidade. Nos termos definidos na IES, o nimero
médio de pessoas ao servico (NPS) deve ser
calculado da seguinte forma:

Somatdrio do nimero de pessoas
ao servigo no ultimo
dia atil de cada més
Numero de meses de atividade
no exercicio econémico

NPS =

dois anos consecutivos. Sdo englobados nesta definicdo os
seguintes acontecimentos: fusdo; cisdo; alienag¢do, aquisicdo
ou transferéncia de parte significativa de patriménio produ-
tivo sem cisdo; encerramento de parte significativa de
patriménio produtivo sem cisdo; transferéncia de parte sig-
nificativa dos trabalhadores para empresas do grupo;
mudanca de atividade com manuten¢do da atividade da
empresa original; e outros acontecimentos marcantes.
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Consideram-se como pessoas ao Servico no
ultimo dia Util de cada més as pessoas que, no
periodo em referéncia, participaram na ativi-
dade da empresa, independentemente do vin-

culo?.

Intervalos em percentagem

Esta medida é utilizada para expressar a
representatividade das empresas do agregado
no quadro da Carateriza¢do do agregado. Os
intervalos estdo prefixados com limites em
percentagens e amplitudes de 5%: 0% - 5%, ...,
90% - 95%, 95% - 100%.

Média do agregado

Corresponde ao valor médio do indicador
apurado para as empresas incluidas no agre-
gado, sendo calculada da seguinte forma:

N, valor individual;
N

Média do agregado =

A medida também ¢é utilizada no quadro dos
Racios econdmico-financeiros, sendo equiva-
lente nesse caso a média dos réacios das
empresas ponderada pelo seu peso no total

do denominador e é calculada do seguinte

modo:
N
valor individual
~do numerador do racio;
Média do agregado = =
valor individual
do denominador do racio;
i=1
Percentagens

Esta medida é utilizada para representar:

* A estrutura das empresas do agregado por
localizagdo geografica da sede, natureza
juridica e maturidade das empresas, para o
nuimero de empresas e o volume de nego-
cios.

% Deverao ser incluidas as pessoas temporariamente ausen-
tes no periodo em referéncia por motivo de férias, materni-
dade, conflito de trabalho, formac&o profissional, doenca e
acidentes de trabalho de duragdo igual ou inferior a um
més, bem como os trabalhadores de outras empresas que
se encontrem a trabalhar na empresa, sendo af diretamente
remunerados. Deverdo ser excluidos os trabalhadores a
cumprir servigo militar, em regime de licenga sem vencimen-
to, ou desempenho de fun¢es publicas, ausentes por
doenca ou acidentes de trabalho de duragdo superior a um
més, assim como os trabalhadores com vinculo a empresa,
mas deslocados para outras empresas, que 0s remuneram
diretamente.

* A estrutura dos estabelecimentos do agre-
gado por localizagdo geografica, quer em
nimero de estabelecimentos, quer em
volume de negdcios.

*  Ataxa de cobertura das amostras dos varios
paises é avaliada pelo numero de empresas,
pelo volume de negécios e pelo nimero de
PEess0as ao servico.

Posicdo da empresa no agregado

Esta medida s6 é disponibilizada nos QES
enviados a cada empresa e traduz a posi¢do
relativa da empresa no contexto das empresas
do agregado, para um conjunto selecionado
de indicadores. Para o seu célculo, as empre-
sas sdo ordenadas de acordo com o valor
obtido em determinado indicador. A posicdo
"1" corresponde a empresa com o valor mais
elevado nesse indicador.

Distribuicdo estatistica por quartis (1°Q, 2°Q,
3°Q)

A apresenta¢do dos resultados de um agrega-
do, por quartis, é habitualmente utilizada pela
Central de Balancos. Permite analisar para os
indicadores produzidos sob a forma de racios,
a distribuicdo dos dados das empresas inclui-
das nesse agregado.

A determinagdo dos quartis da distribui¢do
dos racios pressupde em primeiro lugar uma
ordenacdo crescente dos valores individuais
das empresas de um determinado agregado.
O 2° quartil (2°Q), também conhecido por
mediana, corresponde ao valor central da dis-
tribuicdo, i.e. ao valor que divide a distribui¢do
ao meio. O primeiro quartil (1°Q), ou quartil
inferior, é o valor central da primeira semissé-
rie da distribuicdo, correspondendo ao valor
que se situa acima de 25% (ou abaixo de 75%)
dos racios da distribuicdo. O terceiro quartil
(3°Q), ou quartil superior, é o valor central da
segunda semissérie da distribuicdo, equiva-
lendo ao valor que se situa acima de 75% (ou
abaixo de 25%) dos racios da distribuicdo.
Quando a distribuicdo ou as semisséries com-
portam um numero par de elementos, a
mediana e os quartis inferior e superior cor-
respondem a média aritmética dos respetivos
valores centrais.



A distribuicdo estatistica dos racios econémi-
co-financeiros de um agregado de empresas
facilita a comparacgdo entre empresas simila-
res, permitindo a uma empresa situar-se no
conjunto das empresas do agregado em que
se insere. A titulo exemplificativo, tem-se que:
Se o valor do racio de uma empresa X se situa
abaixo do primeiro quartil, significa que para
aquele racio, a empresa X se encontra abaixo
de mais de 75% das empresas do mesmo
agregado:

Valores individuais do agregado ordenados de forma crescente
O |
1°Q (25%) 2°Q (50%) 39Q (75%)

Se o valor do racio da empresa X se situa aci-
ma do primeiro quartil e abaixo da mediang,
significa que para aquele racio a empresa X se
encontra acima de, pelo menos, 25% das
empresas e abaixo de, pelo menos, 50% das
empresas do mesmo agregado:

Valores individuais do agregado ordenados de forma crescente
x| |
2°Q (50%) 3°Q (75%)

1°Q (25%)

Se o valor do racio de uma empresa X se situa
abaixo do terceiro quartil e acima da mediana,
significa que para aquele racio a empresa X se
encontra acima de, pelo menos, 50% das
empresas e abaixo de, pelo menos, 25% das
empresas do mesmo agregado:
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Valores individuais do agregado ordenados de forma crescente
X
2°Q (50%) 3°Q (75%)

1°Q (25%)

Se o valor do racio da empresa X se situa aci-
ma do terceiro quartil, significa que para aque-
le racio a empresa X se encontra acima de
mais de 75% das empresas do mesmo agre-
gado:

Valores individuais do agregado ordenados de forma crescente
X

1°Q (25%) 2°Q (50%) 3°Q (75%)

Média aparada

A média aparada corresponde ao valor médio
do racio, apds a exclusdao dos valores extre-
mos da distribuicdo dos resultados individuais
das empresas do agregado. Os valores exclui-
dos previamente ao célculo deste indicador
correspondem a 10% do total das observa-
¢Bes, sendo 5% retirados dos valores mais ele-
vados e outros 5% retirados dos valores mais
baixos.

M valor individual do racio;
M

Média aparada =

Em que “M" equivale ao nimero de empresas
do agregado para as quais é possivel calcular o
racio, excluindo os extremos.
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4. Condicdes de edicao

Sempre que possivel, sdo publicados os
resultados para um agregado de empresas
ao nivel da subclasse (5 digitos), classe (4
digitos), grupo (3 digitos), divisdo (2 digitos) e
sec¢do (1 letra) das atividades da CAE-Rev.3
do setor institucional das sociedades ndo
financeiras, com exce¢do da CAE 70100 -
“Atividades das sedes sociais”. Independen-
temente do nivel de agregacdo setorial,
podem ser editados, no maximo, cinco deta-
lhes de acordo com a classe de dimensdo
das empresas: “Grandes empresas”, “"Médias
empresas”’, “Pequenas empresas”, “Microem-
presas” e “Todas as dimensdes”. De forma a
assegurar a significancia dos resultados
agregados e consequentemente uma inter-
pretacdo adequada, s6 sdo divulgados os
resultados dos agregados que representem,
em termos de volume de negdcios, mais de
25% do valor estimado para o mesmo setor
de atividade econdmica / classe de dimensdo
no universo das sociedades ndo financeiras
em Portugal. Outras restricdes a divulgagdo
dos agregados tém por objetivo a preserva-
¢do da confidencialidade dos dados indivi-
duais das empresas da Central de Balangos.
Neste contexto, ndo sdo divulgados os agre-
gados em que se verifique alguma das

seguintes condi¢8es:

* Relna a informacdo de menos de trés
empresas; e

O volume de negdcios de uma empresa
represente mais de 75% do valor do agre-
gado.

A aplicagdo direta das regras referidas
determina, num primeiro momento, a nao
edicdo de determinados agregados, sendo
que outros podem também ver a sua divul-
gacdo inibida na sequéncia da aplicagdo de
um conjunto de decisBes condicionadas. Pre-
tende-se, deste modo, evitar a identificagdo
dos dados de um agregado omisso a partir
da edi¢do de outro(s) com ele relacionado(s).
Em termos praticos, procede-se da seguinte
forma:

* Aaplicagdo das regras comega por ser feita
ao nivel mais detalhado da CAE (5 digitos);
a esse nivel, se uma determinada classe de
dimensdo ndo poder ser divulgada, entdo
também ndo serd divulgada pelo menos
outra classe de dimensdo (a escolha recai
sobre aquela que contém o menor nimero
de empresas);

¢ Ainda no mesmo nivel de CAE, verifica-se
que apenas uma CAE da mesma filiagdo
fica omissa; no caso de ser necessério eli-
minar outra CAE do mesmo nivel, a deciséo
recai, igualmente, sobre aquela que com-
preende menos empresas.

O exercicio repete-se em niveis de agregacdo
superior da CAE.

O agregado associado aos QES, tendo pre-
sente as condi¢des de edicdo apresentadas,
€ 0 que dispde do maximo detalhe possivel
(setor de atividade econdmica / classe de
dimens&o).
Independentemente da dos
outros indicadores, a publicagdo dos quartis
relativos a distribui¢do dos racios econémico-
financeiros das empresas de um agregado

divulgacdo

esta ainda sujeita as seguintes regras:

* Os trés quartis da distribuicdo s6 sdo
divulgados se o numero de empresas do
agregado for superior a 11;

* Entre 6 e 11 empresas, no agregado ape-
nas € apresentado o 2° quartil;

* Com menos de 6 empresas no agregado,
ndo é fornecida qualquer informagdo sobre
0s racios econémico-financeiros.

A compilacdo dos indicadores dos fluxos de
caixa e dos racios econdmico-financeiros
compreendem critérios mais especificos e
gue se encontram descritos nos pontos

seguintes.

Fluxos de caixa.

A compilagdo do quadro dos fluxos de caixa,
conforme ja referenciado, ndo corresponde
exatamente aos modelos previstos nos nor-
mativos contabilisticos, mas a um modelo
abreviado. O apuramento desta informa-
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¢do resulta da conjugacdo de dois proce-
dimentos distintos:

» Utilizacdo direta dos dados reportados
pelas empresas, com qualidade, no qua-
dro de demonstracdo de fluxos de caixa
da declaragdo IES; e

»  Utilizagdo de uma metodologia de calculo
baseada nas rubricas de rendimentos e
gastos da demonstragdo dos resultados
e na variacdo das rubricas do balanco,
para as restantes empresas.

Récios econédmico-financeiros:

Devido a sua natureza, o calculo dos racios
econdmico-financeiros esta sujeito a um
conjunto de regras especificas. Com estas
regras
garantir que o resultado obtido tem inter-
pretacdo econdmica e que possibilita a
correta ordenagdo dos racios individuais

pretende-se, designadamente,

das empresas.
Assim, ndo se calculam os racios quando:

* O denominador tem um valor nulo ou
negativo: se o denominador é nulo,
entdo ndo é matematicamente possivel o
calculo do racio; por seu turno, um valor
negativo no denominador do racio com-
promete a interpretacdo do mesmo e
distorce a distribuicdo dos resultados
individuais das empresas do agregado.

Considere-se, a titulo de exemplo, a
rendibilidade dos capitais préprios. Se
uma empresa tem um valor positivo
para o resultado liquido do exercicio e
um valor negativo para o capital pro-
prio, entdo o seu racio de rendibilidade
do capital préprio terd um sinal negati-
vo, apesar do resultado positivo da sua
atividade. Quando sdo ordenadas
todas as empresas do agregado, por
forma a calcular os quartis da distri-
buicdo do racio, a empresa deste
exemplo é colocada entre as empresas
com resultados negativos, nao refle-
tindo, de forma adequada, a sua situa-
cao;
* O valor absoluto do racio ultrapassa
um determinado limiar: dependendo
do racio, considera-se que acima de

determinado limiar ndo é interpretavel o

resultado obtido para o racio. Tomando
por exemplo o racio da liquidez geral: se
o denominador, neste caso 0O passivo
corrente, tiver um valor préximo de zero,
ainda que seja matematicamente possi-
vel calcular um valor para o racio, esse
valor tendera a ser excessivamente ele-
vado e, por conseguinte, sem interpreta-
¢do econdmica. Neste contexto, pode
considerar-se que, como praticamente
ndo existe passivo corrente, entdao ndo
fara sentido calcular a liquidez geral.

Depois de aplicadas as condi¢Bes de edi-
¢do a cada racio considerado isoladamente
¢é efetuada uma avaliacdo da disponibilida-
de de valores ao nivel dos racios relacio-
nados, por exemplo, no ambito da decom-
posicdo da rendibilidade do capital préprio,
da decomposicdo do grau de alavancagem
e da reparticdo de rendimentos. Como a
leitura destes racios apenas tem significa-
do se for feita no seu conjunto, a inibi¢ao
de um desses racios implica a inibicdo dos
restantes do mesmo bloco.

As regras descritas sdo aplicadas a todos
os resultados dos racios, independente-
mente da medida estatistica, o que inclui
também a média do agregado.

De referir, porém, duas situa¢des especiais
que podem resultar da aplicagdo destas
regras as empresas de determinado agre-
gado:

*  Os valores agregados cumprem as con-
dicBes de publicacdo,
empresa individualmente cumpre esses
critérios. Neste caso, € publicada a média
do agregado, mas ndo sdo divulgadas as
estatisticas sobre a distribuicdo dos
racios. Esta situacdo pode ocorrer quan-
do os valores das empresas do agregado
se compensam entre si, de forma a resul-

mas nenhuma

tar em valores agregados validos;

¢ Os valores agregados ndo cumprem as
condi¢Bes de publicagdo, mas existem
empresas que cumprem individualmente
essas condi¢Bes, pelo que sdo publicadas
as estatisticas sobre a distribuicdo dos
racios mas ndo o valor médio do agrega-
do. Uma situagdo possivel é a presenca
de um conjunto de empresas que ndo
cumpre as condi¢cdes de publicacdo e
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que contribui de forma significativa para  gados com um nuUmero reduzido de
o valor do agregado. empresas.

Qualguer uma destas situacdes devera
ocorrer com maior probabilidade em agre-
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5. Critérios de classificacao

No ambito da informacdo divulgada pela Cen-
tral de Balangos inclui-se o conceito de agre-
gado bem como outros critérios de classifica-
¢do. De referir que as empresas sdo classifi-
cadas em fun¢do do ano a que informagdo diz
respeito, sendo que no caso dos QES, é apre-
sentada a classificagdo da empresa por refe-
réncia ao ano mais recente.

Critérios de definicdo do agregado

O agregado corresponde ao conjunto de
empresas classificadas no mesmo setor de
atividade econdémica e na mesma classe de
dimensdo. Os agregados sdo construidos
através da combinacdo entre os varios niveis
de classificagdo da atividade econdmica (total,
seccdo, divisdo, grupo, classe e subclasse) e
classes de dimensdo (total, microempresas,
pequenas empresas, médias empresas e
grandes empresas).

Setor de atividade econdmica

A cada empresa é atribuida a classificagdo por
setor de atividade econdmica constante do
Sistema de Informacgdo da Classificacdo Portu-
guesa das Atividades Econdmicas (SICAE)®. A
classificagdo é feita ao nivel mais detalhado
possivel (5 digitos, que corresponde a sub-
classe) de acordo com a CAE-Rev.3, que se
encontra publicada no sitio do INE na internet
(http://metaweb.ine.pt/sine). A partir da classi-
ficagdo ao nivel mais elementar, as empresas
podem ser agregadas em qualquer nivel da
CAE-Rev.3, designadamente na subclasse (5
digitos), classe (4 digitos), grupo (3 digitos),
divisdo (2 digitos) e secc¢ao (1 letra).

(asse de dimensdo

O critério utilizado na classificacdo das empre-
sas por dimensdo corresponde ao da Reco-
menda¢do da Comissdo Europeia, de 6 de
maio de 2003, relativa a definicdo de micro,
pequenas e médias empresas. Com base nes-
ta Recomendacdo, as microempresas, peque-
nas e médias empresas sdo definidas em fun-

’ Disponivel em http://www.sicae.pt/

¢do do numero de pessoas ao servico nas
empresas e do seu volume de negdcios ou do
seu balanco total anual:

*  Uma empresa média é definida como uma
empresa que emprega menos de 250 pes-
soas e cujo volume de negdcios ndo excede
50 milhdes de euros ou cujo balanco total
anual ndo excede 43 milhdes de euros;

* Uma pequena empresa é definida como
uma empresa que emprega menos de 50
pessoas e cujo volume de negdcios ou
balanc¢o total anual ndo excede 10 milh&es
de euros;

*  Uma microempresa é definida como uma
empresa que emprega menos de 10 pes-
soas e cujo volume de negdcios ou balango
total anual ndo excede 2 milhdes de euros.

A grande empresa equivale a empresa que
ndo respeita nenhum dos critérios definidos
pela Comissdo Europeia para as microempre-
sas, pequenas e médias empresas.

Outros critérios de classificacao

Loaalizagdo da sede

Corresponde ao distrito de localizagdo da
sede da empresa e engloba qualquer distrito
administrativo de Portugal Continental e das
Regides Autdnomas. Inclui também a catego-
ria “sem localizagdo identificada”, para classifi-
car as empresas relativamente as quais ndo se
disp8e de informacdo sobre a sua localizagdo
geografica.

Natureza juridica

Atributo do Ministério da Justica que carateri-
za as empresas de acordo, designadamente,
com o tipo de sociedade comercial, conforme
o Cddigo das Sociedades Comerciais (Decreto-
Lei n.° 262/86 de 2 de setembro, republicado
pelo Decreto-Lei 76-A/2006, de 29 de mar¢o),
o tipo de pessoa coletiva, em conformidade
com o disposto no Cédigo Civil (Decreto-Lei n.°
47.344/66, de 25 de novembro e posteriores
alteracBes), e, no caso das empresas publicas,
de acordo com a sua relagdo com o Estado
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(Decreto-Lei n.° 558/99, de 17 de dezembro,
republicado pelo Decreto-Lei n.° 300/2007, de
23 de agosto). As classificagdes previstas sdo:
sociedade por quotas; sociedade andénima;
cooperativa; agrupamento complementar de
empresas e agrupamento europeu de interes-
se econdémico; entidade publica empresarial;
entidade publica municipal, intermunicipal e
regional; associacdo ou fundacdo; sociedade
irregular; e outras.

Estabelecimento

O conceito de estabelecimento corresponde
a0 conceito subjacente ao preenchimento do
Anexo R da IES e define-se como uma empre-
sa ou parte de uma empresa (fabrica, oficina,
mina, armazém, loja, escritdrio, entreposto,
sucursal, filial, agéncia, etc.) situada num local
topograficamente identificado. Nesse local ou
a partir dele exercem-se atividades econémi-
cas para as quais, regra geral, uma ou varias
pessoas trabalham (eventualmente a tempo

parcial), por conta de uma mesma empresa. A
sede da empresa é também considerada um
estabelecimento.

Os estabelecimentos sdo apresentados de
acordo com a sua localizacdo geografica (dis-
tritos). Para além dos distritos administrativos
de Portugal Continental e das Regides Auté-
nomas, incluem-se ainda duas categorias adi-
cionais: exterior (estabelecimentos localizados
fora de Portugal) e sem localiza¢do identifica-
da (aplicavel aos estabelecimentos relativa-
mente aos quais ndo se dispde de informacdo
sobre a sua localizagdo geografica).

Maturidade

Reflete a antiguidade da empresa e corres-
ponde ao numero de anos que medeiam o
ano de constituicdo da empresa e 0 ano de
referéncia da informacdo. As empresas sdo
agrupadas em trés categorias de acordo com
a sua antiguidade: “até 5 anos", “de 6 a 10
anos” e “mais de 10 anos”.
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6. Fontes de informacao

A informacdo anual da Central de Balangos
tem subjacente a informagdo de natureza
contabilistica ndo consolidada reportada pelas
empresas, bem como o universo de referéncia
das sociedades ndo financeiras. E ainda utili-
zada informagdo proveniente de uma base de
dados internacional, a BACH.

Informacao reportada pelas empresas

Para os anos compreendidos entre 1995 e
2005, a informacgdo divulgada baseia-se nas
respostas ao IACB, inquérito de caracter
voluntario conduzido pelo Banco de Portugal.
Em média, nos Ultimos anos do inquérito
anual®, a base de dados da Central de Balan-
¢os contém dados anuais para cerca de 17
500 empresas/ano, o que corresponde a cer-
ca de 5 por cento do total de empresas do
universo.

A partir de 2006, utiliza-se a informagdo prove-
niente da IES. A IES, formalmente criada pelo
Decreto-lei n. 8/2007, de 17 de Janeiro, é obri-
gatéria desde 2007 (reporte dos dados de
2006). A IES consiste no reporte eletronico
integrado de informag¢do de natureza contabi-
listica, fiscal e estatistica, que as empresas tém
de disponibilizar a quatro entidades publicas:
Ministério da Justica, Ministério das Financas,
INE e Banco de Portugal. Estas entidades deixa-
ram de solicitar diretamente as empresas a
informacdo anual incluida na IES. Por este
motivo, o Banco de Portugal suspendeu, a par-
tir de 2007, o IACB e, simultaneamente, simpli-
ficou os inquéritos ao investimento direto
internacional, realizados no ambito das estatis-
ticas da balanca de pagamentos e da posicdo
de investimento internacional.

A IES compreende um detalhe significativo
sobre a informagdo anual das empresas. No
Anexo A sdo solicitados os dados das empresas
ndo financeiras, numa base ndo consolidada e
algum detalhe adicional para fins estatisticos e

‘ Apenas a partir de 2000, o ambito do inquérito passou a
cobrir todos os setores de atividade econdémica, tendo sido
definido anualmente o conjunto de empresas nao financei-
ras que integrava a amostra de inquirigao.

fiscais. O Banco de Portugal, por exemplo,
requereu a inclusdo de algumas variaveis adi-
cionais com relevancia para a balanca de
pagamentos, posicdo de investimento interna-
cional e contas financeiras.

Com a entrada em vigor dos atuais normativos
contabilisticos, a partir de 2010, cada empresa
ndo financeira residente em Portugal esta sujei-
ta nos termos da IES a um regime de contabili-
dade organizada que tem por base um dos
seguintes normativos contabilisticos:

(i)  Normas Internacionais de Contabilidade
(NIC),

(i)  Normas Contabilisticas
Financeiros (NCRF);

(i) Norma Contabilistica e de Relato Finan-

e de Relato

ceiro para Pequenas Entidades (NCRF-
PE); e

(iv)  Norma Contabilistica para Microentida-
des (NC-ME).

Os indicadores disponibilizados sdo compila-
dos sobretudo a partir da informagdo repor-
tada no Anexo A da IES. A informacgdo repor-
tada através do Anexo R da IES é utilizada
apenas para a compilacdo de estatisticas
sobre a localizacdo dos estabelecimentos das
empresas.

A informag¢do comunicada pelas empresas no
ambito da IES é submetida a um processo de
controlo de qualidade no Banco de Portugal
que inclui, para além de um conjunto de vali-
dagdes sobre a plausibilidade temporal e a
consisténcia em cada exercicio econdémico, o
confronto com os dados obtidos no ambito
dos outros sistemas de estatisticas da respon-
sabilidade do Banco. Este procedimento pode
levar a introducdo de ajustamentos na infor-
macdo enviada pelas empresas, justificados
sobretudo pela existéncia de ndo-resposta
parcial, erros de classificacdo e desajustamen-
tos a conceitos e critérios estatisticos.

Nem todas as empresas com reporte aos
anexos A e R da IES sdo incluidas na informa-
¢do anual da Central de Balancos, sendo moti-
vos de exclusdo os seguintes critérios:
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¢ Empresas que ndo pertencem ao universo
das sociedades ndo financeiras;

*  Empresas que ndo cumprem com oS crité-
rios de qualidade estabelecidos pela Central
de Balancos; e

*  Empresas que evidenciem sinais de ausén-
cia de atividade relevante no periodo em
andlise. Para este efeito, considera-se que
ndo tem atividade relevante, uma empresa
qgue apresenta, simultaneamente, valores
pouco significativos para o volume de nego-
cios e para o total de ativo (valores inferiores
a mil euros) e que ndo tem pessoas ao ser-
vico.

Universo das sociedades ndo financeiras

O universo de referéncia do setor das socie-
dades ndo financeiras é estimado pelo Depar-
tamento de Estatistica do Banco de Portugal, a
partir da informagdo proveniente do Ficheiro
Central de Pessoas Coletivas, da responsabili-
dade do Instituto dos Registos e Notariado
(IRN), do Ficheiro de Unidades Estatisticas, da
responsabilidade do INE, e dos microdados
disponiveis no ambito dos sistemas de infor-
macdo geridos pelo Banco de Portugal para
efeitos de compilacdo das estatisticas sob a
sua responsabilidade: para além da IES e do
Inquérito Trimestral as Empresas Nao Finan-
ceiras (ITENF), o Sistema Integrado de Estatis-
ticas de Titulos (SIET), a Central de Responsa-
bilidades de Crédito (CRC), a Balanca de
Pagamentos e a Posicdo de Investimento
Internacional.

O universo de empresas é relevante, tal como
referido anteriormente, para a identificagdo
das empresas a incluir na informacdo anual da
Central de Balancos. Esta informagdo é ainda
utilizada para calculo de representatividades e
para a classificagdo das empresas em termos
de setor de atividade econdmica (CAE), classe
de dimensdo, distrito de localizagdo geografica
da sede, natureza juridica e maturidade.

Base de dados BACH

Dados anuais extraidos da base de dados
BACH sdo utilizados nos QS e nos QES, no
quadro dos
europeus.

A base de dados BACH é gerida por um grupo
de trabalho que reporta ao Comité Europeu

racios econdémico-financeiros

das Centrais de Balangos, um dérgdo informal
constituido por representantes das Centrais
de Balangos pertencentes a bancos centrais
nacionais ou a institutos nacionais de estatisti-
ca da Unido Europeia. Este Comité tem por
principal missdo contribuir para a analise do
setor das sociedades ndo financeiras através
da partilha de informacdo e da elaboracdo de
estudos conjuntos, com base na informacgdo
disponivel nas Centrais de Balan¢os nacionais
que recolhem, gerem e divulgam dados eco-
némicos e contabilisticos das empresas e, a
partir desta informacdo, realizar investigacdo
econdémica e financeira. O Banco de Portugal
disponibiliza acesso a base de dados BACH no
seu sitio na internet em http://www.bportugal.pt.

A base de dados BACH foi objeto de uma
recente reformulacdo (final de 2012), no senti-
do de promover uma maior harmonizacao e,
conseguentemente, potenciar a maior compa-
rabilidade da informac¢do divulgada por cada
um dos paises, encontrando-se disponivel
informagdo com inicio em 2000. Detalhe sobre
0S conceitos subjacentes aos racios e as cara-
teristicas da informacdo relativa a cada pais
pode ser obtido no sitio da BACH na internet, no
documento “Userguide”.
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Siglas e acronimos

BACH Bank for the Accounts of Companies Harmonised

CAE-Rev.3 Classificagdo Portuguesa das Atividades Econdmicas, Revisao 3

CRC Central de Responsabilidade de Crédito

EBIT Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)
EBITDA Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos
EBT Resultado antes de impostos

IACB Inquérito Anual da Central de Balangos

IES Informacdo Empresarial Simplificada

INE Instituto Nacional de Estatistica

ITENF Inquérito Trimestral as Empresas Nao Financeiras

NCM Normalizagdo Contabilistica para as Microentidades

NCRF Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro

NCRF-PE Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para Pequenas Entidades
NC-ME Norma Contabilistica para Microentidades

NIC Normas Internacionais de Contabilidade

POC Plano Oficial de Contabilidade

QES Quadros da Empresa e do Setor

QS Quadros do Setor

Série Longa QS Série Longa dos Quadros do Setor

SICAE Sistema de Informacdo da Classificagdo Portuguesa das Atividades Economicas
SIET Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos

SNC Sistema de Normaliza¢do Contabilistica

VAB Valor acrescentado bruto
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