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Apresentagao

O Boletim Oficial do Banco de Portugal, previsto no n.° 3 do artigo 59.°
da sua Lei Organica, d4 continuidade ao Boletim de Normas e
Informagdes (BNBP) e tem como objectivo publicar e divulgar os
diplomas normativos designados por Instrugoes, produzidos no
exercicio da sua competéncia regulamentar, os quais ndo sao objecto de
publicacio no Didrio da Republica.

Acessoriamente, esta publicagao redne e disponibiliza os Avisos do

Banco de Portugal (sempre publicados no Didrio da Republica), as

Cartas-Circulares tidas como relevantes, bem como outras informagoes.

A sua periodicidade ¢ mensal, sendo publicado ao dia 15 de cada més
ou no primeiro dia dtil seguinte.

O Boletim Oficial contém:

Instrugoes

Actos regulamentares do Banco de Portugal designados por Instrugoes,
numeradas sequencialmente dentro do ano a que respeitam, observando
critérios uniformes de apresentagio bem como de classificago temdtica,

e dando continuidade as anteriormente publicadas no BNBP.

As Instrugbes com cardcter urgente e excepcional continuario a ser
transmitidas directamente as institui¢des supervisionadas pelo Banco
de Portugal através de fax ou carta-circular registada com aviso de
recepgao, sendo posteriormente objecto de publicagao neste

BOLETIM OFICIAL.

Manual de Instrucées

E constituido pela totalidade das Instrucoes em vigor, continuando a sua
actualizagdo a ser garantida por folhas (papel cinza) para inser¢ao nos

dossiers que constituem o Manual.

Avisos do Banco de Portugal
Publicados em Didrio da Republica

Cartas-Circulares

Emitidas pelo Banco de Portugal e que, apesar do seu conteido nao
normativo, se entende dever ser objecto de divulga¢ao alargada.

Informagoes

Com origem no Banco de Portugal, em parte ou na totalidade j4
divulgada, mas cujo contetdo justifica a sua inclusio no Boletim,
numa perspectiva de compilagao e difusio mais generalizada,
designadamente:

* Comunicados do Banco de Portugal e do Banco Central Europeu;

* Lista das Institui¢es de Crédito e Sociedades Financeiras registadas
no Banco de Portugal;

* Selec¢do de referéncias e resumos de legislagao nacional e comunitdria
respeitante a matérias de natureza econémica, financeira, monetdria,
cambial e outras que se relacionem com a actividade das Institui¢oes
sujeitas a supervisio do Banco de Portugal;

* Publicidade e condigdes de assinatura/aquisi¢ao das edi¢oes do Banco
de Portugal ou por este patrocinadas.






Instrucoes
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INSTRUCAO N. 23/2011 - (BO N.° 10, 17.10.2011) Folha

Temas | SUPERVISAO

Elementos de Informagao

ASSUNTO: Divulgac¢ao de indicadores de referéncia

Considerando a necessidade de reforcar a comparabilidade e transparéncia da
informagio, em especial no que se refere 2 qualidade do crédito, atendendo as
melhores préticas estabelecidas no plano internacional nesta matéria, o Banco de
Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelo n.° 1 do artigo 115.0
do Regime Geral das Institui¢oes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n.© 298/92, de 31 de Dezembro, determina o seguinte:

1.0 Ponto 1. da Instru¢io do Banco de Portugal n.o 16/2004 passa a ter a
seguinte redacgao:

«1. As institui¢des de crédito devem adoptar a metodologia descrita no nlimero
3, na preparagio de informacio que venha a ser divulgada junto do publico,
sempre que, nessa informagao, se faga referéncia a uma das seguintes matérias:

¢ Solvabilidade;

* Qualidade do crédito;
¢ Rendibilidade;

e FEficiéncia;

¢ Transformagio.»

2.0 Ponto 3. da Instru¢ao do Banco de Portugal n.° 16/2004 passa a ter a
seguinte redacgao:

«3. Os indicadores a cuja divulgacdo as institui¢oes de crédito deverdo proceder,
nos termos dos niimeros anteriores, s0 os seguintes:

Solvabilidade

Sempre que seja divulgado algum indicador de solvabilidade, deverd ser
também publicado o seguinte indicador:

* Rdcio de Adequagao de Fundos Préprios =

Fundos proprios

(Requisitos de fundos proprios x 12,5)

Nos casos em que seja divulgado algum indicador de solvabilidade que
tenha como referéncia os fundos préprios de base, deverio ser publicados,
adicionalmente, os indicadores que se apresentam em seguida:

* Ricio de Adequacio de Fundos Préprios de base =

Fundos proprios de base

(Requisitos de fundos proprios x 12,5)

Em que: - Os fundos préprios sio os que resultam da aplicagio do
Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2010.

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.° 16/2011/DSP, de 16.09.2011.




- Os requisitos de fundos préprios sio os que decorrem
da aplicagdo do ponto 1 do artigo 7.° do Decreto-Lei n.°
104/2007, de 3 de Abril.

Core Tierl

* Rdcio Core Tier 1 =
(Requisitos de fundos proprios x 12,5)

Em que: - Os elementos dos fundos préprios que correspondem ao
Core Tier 1 sdo os que resultam da aplicagdo do Aviso do
Banco de Portugal n.c 3/2011.

- Os requisitos de fundos préprios sao os que decorrem
da aplicagdo do ponto 1 do artigo 7.°© do Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril.

Qualidade do Crédito

Sempre que se faga referéncia a um indicador da qualidade do crédito, deverao
ser publicados, adicionalmente, os quatro indicadores que se apresentam
em seguida:

Crédito com incumprimento

Crédito total

Crédito com incumprimento, liquido

Crédito total, liquido

Em que: - Crédito com incumprimento = Crédito vencido hd mais
de 90 dias + Crédito de cobranga duvidosa reclassificado
como vencido para efeitos de provisionamento [aplicacio
da alinea a) do n.° 1 do n.° 4.© do Aviso n.° 3/95],
conforme Carta-Circular n.°c 99/03/DSBDR;

- Crédito com incumprimento, liquido = Crédito com
incumprimento — [(provisdes para crédito vencido
+ provisdes para crédito de cobranca duvidosa) e/ou
imparidades acumuladas para crédito, de acordo com a
defini¢do constante da Instru¢io n.© 22/2011 referente ao
reporte da Informagio sobre crédito em riscol;

- Crédito total corresponde a definigdo constante da
Instru¢do n.© 22/2011 referente ao reporte da Informacio
sobre crédito em risco;

- Crédito total, liquido = Crédito total — [(provisdes para
crédito vencido + provisdes para crédito de cobranca
duvidosa) e/ou imparidades acumuladas para crédito, de
acordo com a defini¢io constante da Instrucdo n.c 22/2011
referente ao reporte da Informagao sobre crédito em risco].

Crédito em risco

Crédito total

Crédito em risco, liquido

Crédito total, liquido

Em que: - Crédito em risco corresponde ao conjunto dos seguintes
elementos:

a) Valor total em divida do crédito que tenha prestacoes
de capital ou juros vencidos por um perfodo igual
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INSTRUCAO N.° 23/2011 - (BO N.° 10, 17.10.2011)

Temas | SUPERVISAO

Folha

Elementos de Informagao

b)

ou superior a 90 dias. Os créditos em conta corrente
nio contratualizados deverdo ser considerados como
crédito em risco decorridos 90 dias apds a verifica¢io
dos descobertos.

Valor total em divida dos créditos reestruturados’, no
abrangidos na alinea anterior, cujos pagamentos de
capital ou juros, tendo estado vencidos por um periodo
igual ou superior a 90 dias, tenham sido capitalizados,
refinanciados ou postecipada a sua data de pagamento,
sem que tenham sido adequadamente reforgadas as
garantias constituidas (devendo estas ser suficientes
para cobrir o valor total do capital e juros em divida)
ou integralmente pagos pelo devedor os juros e outros
encargos vencidos;

Valor total do crédito com prestagbes de capital ou
juros vencidos hd menos de 90 dias, mas sobre o qual
existam evidéncias que justifiquem a sua classifica¢io
com crédito em risco, designadamente a faléncia ou
liquidagao do devedor. Em caso de insolvéncia do
devedor, os saldos recuperdveis poderdo deixar de
ser considerados em risco ap6s a homologa¢ao em
tribunal do respectivo acordo ao abrigo do Cédigo
de Insolvéncia e Recuperagio de Empresas, caso nio
persistam dudvidas sobre a efectiva cobrabilidade dos
valores em divida.

- Crédito em risco, liquido = Crédito em risco — (provisoes

para crédito vencido + provisdes para crédito de
cobran¢a duvidosa) e/ou imparidades acumuladas
para crédito, de acordo com a defini¢ao constante
da Instrugdao n.° 22/2011 referente ao reporte da
Informacio sobre crédito em risco.

- Crédito total corresponde a definigdo constante da

Instru¢dao n.° 22/2011 referente ao reporte da
Informacio sobre crédito em risco.

- Crédito total, liquido = Crédito total — [(provisdes para

1

crédito vencido + provisoes para crédito de cobranga
duvidosa) e/ou imparidades acumuladas para crédito,
de acordo com a defini¢io constante da Instrugao n.°
22/2011 referente ao reporte da Informagio sobre
crédito em risco].

Considera-se como crédito reestruturado o crédito relativamente ao qual tenha havido alteragoes

das respectivas condi¢des contratuais, que se tenham traduzido, nomeadamente, no alargamento

do prazo de reembolso, na introdugio de periodos de caréncia ou na capitalizagio de juros, devido

a dificuldades financeiras do mutudrio, independentemente de ter ou nio existido atrasos no
pagamento das prestagoes de capital ou juros.

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.° 16/2011/DSP, de 16.09.2011.




Rendibilidade

Sempre que seja divulgado algum indicador de rendibilidade, deverdo ser
publicados, adicionalmente, os trés indicadores seguintes:

Resultado antes de impostos (e de interesses minoritarios, se for em base consolidada)

Activo liquido médio

Produto bancario

Activo liquido médio

« Resultado antes de impostos (e de interesses minoritarios, se for em base consolidada)

Capitais proprios médios (incluindo interesses minoritarios)

Em que: - Produto Bancdrio = Margem financeira + Rendimento
de titulos + Comissoes liquidas + Resultados de operagoes
financeiras + Resultados em empresas associadas e filiais (se
for em base consolidada) + Outros resultados de exploragao

- O célculo do activo liquido médio e dos capitais préprios
médios, para além dos valores daquelas rubricas nos extremos
do intervalo, deve incluir, no minimo, os valores registados
em cada um dos trimestres intermédios.

Eficiéncia

Sempre que seja divulgado algum indicador de eficiéncia, deverio ser publicados,

adicionalmente, os dois indicadores que se apresentam em seguida:

Custos de funcionamento + Amortizagdes

Produto Bancario

Custos com pessoal

Produto Bancario

Em que: Custos de funcionamento = Custos com pessoal +
Fornecimentos e servigos de terceiros

Transformagao

Sempre que seja divulgado algum indicador de transformagao, deverd ser
publicado, adicionalmente, o seguinte indicador:

Crédito total - Provisdes/Imparidade acumulada para crédito
L]

Depositos de clientes

Em que: - Crédito total corresponde a defini¢ao constante da Instrugao
n.° 22/2011 referente ao reporte da Informagao sobre crédito
em risco.

- Provisoes/Imparidade acumulada para crédito corresponde
a defini¢ao constante da Instru¢io n.° 22/2011 referente ao
reporte da Informagdo sobre crédito em risco.

- Depésitos de clientes correspondem aos montantes inscritos
nas seguintes rubricas contabilisticas previstas no modelo de
reporte de Situagdao Analitica anexo a Instrugio n.° 23/2004:

(+) 400: Recursos de clientes: depésitos
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(-) 34120: Despesas com encargo diferido de operagoes
passivas (associadas ao custo amortizado): recursos de clientes:
depésitos

(+) 52020: Encargos a pagar: juros e encargos similares: juros
de recursos de clientes: depdsitos

(+) 53100: Receitas com rendimento diferido: receitas com
rendimento diferido de operagdes activas (associadas ao custo
amortizado): recursos de clientes: depdsitos.»

3. A presente Instrugio entra em vigor no dia 26 de Setembro de 2011.
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INSTRUCAO N.° 16/2004 - (BO N.e 8, 16.08.2004) Folha

Temas | SUPERVISAO

Elementos de Informagio

Redacgio  introduzida pela
Instrugdon.°23/201 1, publi-
cada no BO n.° 10, de 17 de
Outubro de 2011.

Redacgio  introduzida pela
Instrugdon.°23/2011, publi-
cada no BO n.° 10, de 17 de
Outubro de 2011.

ASSUNTO: Divulgagio de indicadores de referéncia

Considerando a necessidade de se obter uma maior homogeneidade na informagao
que ¢ divulgada ao publico, o Banco de Portugal entende que as instituigoes de
crédito devem incluir um conjunto minimo de indicadores sempre que publiquem
informagdo quantitativa sobre alguma das matérias a que esses indicadores se
referem.

Assim, o Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelo n° 1 do
artigo 115.° do Regime Geral das Instituigoes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, determina o seguinte:

1. As instituigbes de crédito devem adoptar a metodologia descrita no nimero 3,
na preparagio de informagao que venha a ser divulgada junto do publico, sempre
que, nessa informacao, se faga referéncia a uma das seguintes matérias:

e Solvabilidade;
¢ Qualidade do crédito;
Rendibilidade;

¢ Eficiéncia;

¢ Transformacio.

2. A divulga¢ao da informagdo a que se refere o ndmero anterior nio prejudica,
naturalmente, a apresentagao de outra que as institui¢oes considerem adequada, desde
que a ambas seja dada a mesma relevéncia, nas publicagoes em que forem incluidas.

3. Os indicadores a cuja divulgacio as institui¢oes de crédito deverdo proceder,
nos termos dos niimeros anteriores, s0 os seguintes:

Solvabilidade

Sempre que seja divulgado algum indicador de solvabilidade, deverd ser
também publicado o seguinte indicador:

* Ricio de Adequagio de Fundos Préprios =

Fundos proprios

(Requisitos de fundos proprios x 12,5)

Nos casos em que seja divulgado algum indicador de solvabilidade que
tenha como referéncia os fundos préprios de base, deverdo ser publicados,
adicionalmente, os indicadores que se apresentam em seguida:

* Rdcio de Adequagio de Fundos Préprios de base =

Fundos proprios de base

(Requisitos de fundos proprios x 12,5)

Em que: - Os fundos préprios sio os que resultam da aplicagao do
Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2010.

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 16/2008, publicada no BO n.° 11, de 17 de Novembro de 2008.
Alteracio introduzida pela Instrugio n.© 23/2011, publicada no BO n.° 10, de 17 de Outubro de 2011.
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- Os requisitos de fundos préprios sao os que decorrem
da aplicagdo do ponto 1 do artigo 7.° do Decreto-Lei
n.c 104/2007, de 3 de Abril.

Core Tierl

* Rdcio Core Tier 1 =
(Requisitos de fundos proprios x 12,5)

Em que: - Os elementos dos fundos préprios que correspondem ao
Core Tier 1 sdo os que resultam da aplicagao do Aviso do
Banco de Portugal n.c 3/2011.

- Os requisitos de fundos préprios sao os que decorrem
da aplicagdo do ponto 1 do artigo 7.°© do Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril.

Qualidade do Crédito

Sempre que se faga referéncia a um indicador da qualidade do crédito, deverao
ser publicados, adicionalmente, os quatro indicadores que se apresentam
em seguida:

Crédito com incumprimento

Crédito total

Crédito com incumprimento, liquido

Crédito total, liquido

Em que: - Crédito com incumprimento = Crédito vencido hd mais de
90 dias + Crédito de cobranga duvidosa reclassificado como
vencido para efeitos de provisionamento [aplicagao da alinea
a) do n.° 1 do n.° 4.2 do Aviso n.° 3/95], conforme Carta-
-Circular n.c 99/03/DSBDR;

- Crédito com incumprimento, liquido = Crédito com
incumprimento — [(provisdes para crédito vencido + provisoes
para crédito de cobranca duvidosa) e/ou imparidades
acumuladas para crédito, de acordo com a definigao constante
da Instrugao n.° 22/2011 referente ao reporte da Informagao
sobre crédito em risco];

- Crédito total corresponde a defini¢do constante da Instrugio
n.©22/2011 referente ao reporte da Informagao sobre crédito
em risco;

- Crédito total, liquido = Crédito total — [(provisdes para
crédito vencido + provisdes para crédito de cobranga duvidosa)
e/ou imparidades acumuladas para crédito, de acordo com
a definicao constante da Instrugdo n.° 22/2011 referente ao
reporte da Informagao sobre crédito em risco].

Crédito em risco

Crédito total

Crédito em risco, liquido

Crédito total, liquido

Em que: - Crédito em risco corresponde ao conjunto dos seguintes
elementos:

a) Valor total em divida do crédito que tenha prestacoes
de capital ou juros vencidos por um periodo igual
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INSTRUCAO N.° 16/2004 - (BO N.° 8, 16.08.2004)

Temas | SUPERVISAO

Folha

Elementos de Informagio

b)

ou superior a 90 dias. Os créditos em conta corrente
nio contratualizados deverdo ser considerados como
crédito em risco decorridos 90 dias apds a verifica¢io
dos descobertos.

Valor total em divida dos créditos reestruturados’, nio
abrangidos na alinea anterior, cujos pagamentos de
capital ou juros, tendo estado vencidos por um periodo
igual ou superior a 90 dias, tenham sido capitalizados,
refinanciados ou postecipada a sua data de pagamento,
sem que tenham sido adequadamente reforgadas as
garantias constituidas (devendo estas ser suficientes
para cobrir o valor total do capital e juros em divida)
ou integralmente pagos pelo devedor os juros e outros
encargos vencidos;

Valor total do crédito com prestagbes de capital ou
juros vencidos hd menos de 90 dias, mas sobre o qual
existam evidéncias que justifiquem a sua classifica¢io
com crédito em risco, designadamente a faléncia ou
liquidagao do devedor. Em caso de insolvéncia do
devedor, os saldos recuperdveis poderao deixar de
ser considerados em risco ap6s a homologagao em
tribunal do respectivo acordo ao abrigo do Cédigo
de Insolvéncia e Recuperagao de Empresas, caso nio
persistam dudvidas sobre a efectiva cobrabilidade dos
valores em divida.

- Crédito em risco, liquido = Crédito em risco — (provisoes

para crédito vencido + provisdes para crédito de
cobran¢a duvidosa) e/ou imparidades acumuladas
para crédito, de acordo com a definigao constante
da Instrugdo n.° 22/2011 referente ao reporte da
Informacio sobre crédito em risco.

- Crédito total corresponde a definigdo constante da

Instru¢dao n.° 22/2011 referente ao reporte da
Informacao sobre crédito em risco.

- Crédito total, liquido = Crédito total — [(provisdes para

1

crédito vencido + provisoes para crédito de cobranga
duvidosa) e/ou imparidades acumuladas para crédito,
de acordo com a defini¢dao constante da Instrugao
n.°22/2011 referente ao reporte da Informagao sobre
crédito em risco].

Considera-se como crédito reestruturado o crédito relativamente ao qual tenha havido alteraoes

das respectivas condi¢des contratuais, que se tenham traduzido, nomeadamente, no alargamento

do prazo de reembolso, na introdugzo de periodos de caréncia ou na capitalizagao de juros, devido

a dificuldades financeiras do mutudrio, independentemente de ter ou nio existido atrasos no
pagamento das prestacoes de capital ou juros.

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n° 16/2008, publicada no BO n°11, de 17 de Novembro de 2008.
Alteracio introduzida pela Instrugio n.© 23/2011, publicada no BO n.° 10, de 17 de Outubro de 2011.
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Rendibilidade

Sempre que seja divulgado algum indicador de rendibilidade, deverdo ser
publicados, adicionalmente, os trés indicadores seguintes:

Resultado antes de impostos (e de interesses minoritarios, se for em base consolidada)

Activo liquido médio

Produto bancario

Activo liquido médio

« Resultado antes de impostos (e de interesses minoritarios, se for em base consolidada)

Capitais proprios médios (incluindo interesses minoritarios)

Em que: - Produto Bancdrio = Margem financeira + Rendimento
de titulos + Comissoes liquidas + Resultados de operagoes
financeiras + Resultados em empresas associadas e filiais (se
for em base consolidada) + Outros resultados de exploragao

- O célculo do activo liquido médio e dos capitais préprios
médios, para além dos valores daquelas rubricas nos extremos
do intervalo, deve incluir, no minimo, os valores registados
em cada um dos trimestres intermédios.

Eficiéncia

Sempre que seja divulgado algum indicador de eficiéncia, deverio ser publicados,

adicionalmente, os dois indicadores que se apresentam em seguida:

Custos de funcionamento + Amortizagoes

Produto Bancario

Custos com pessoal

Produto Bancario

Em que: Custos de funcionamento = Custos com pessoal +
Fornecimentos e servigos de terceiros

Transformagao

Sempre que seja divulgado algum indicador de transformagao, deverd ser
publicado, adicionalmente, o seguinte indicador:

Crédito total - Provisdes/Imparidade acumulada para crédito
°

Depositos de clientes

Em que: - Crédito total corresponde a defini¢ao constante da Instrugao
n.° 22/2011 referente ao reporte da Informagao sobre crédito
em risco.

- Provisoes/Imparidade acumulada para crédito corresponde
a defini¢ao constante da Instru¢io n.° 22/2011 referente ao
reporte da Informagdo sobre crédito em risco.

- Depésitos de clientes correspondem aos montantes inscritos
nas seguintes rubricas contabilisticas previstas no modelo de
reporte de Situagao Analitica anexo a Instrugio n.° 23/2004:

(+) 400: Recursos de clientes: depésitos



sau237
Rectangle


INSTRUCAO N.° 16/2004 - (BO N.e 8, 16.08.2004) Folha

Temas | SUPERVISAO

Banco de Portugal Elementos de Informagio

EUROSISTEMA

(-) 34120: Despesas com encargo diferido de operagoes
passivas (associadas ao custo amortizado): recursos de clientes:
depésitos
(+) 52020: Encargos a pagar: juros e encargos similares: juros
de recursos de clientes: depdsitos

(+) 53100: Receitas com rendimento diferido: receitas com
rendimento diferido de operagdes activas (associadas ao custo
amortizado): recursos de clientes: depdsitos.

4. Esta instrugdo entra em vigor em 1 de Outubro de 2004, tendo como primeira
data de referéncia, para a divulga¢do da informagao referida nos nimeros anteriores,

30 de Setembro de 2004.

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n° 16/2008, publicada no BO n°11, de 17 de Novembro de 2008.
Alteracio introduzida pela Instrugio n.© 23/2011, publicada no BO n.° 10, de 17 de Outubro de 2011.
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Banco de Portugal

EUROSISTEMA

INSTRUCAO N. 21/2011 - (BO N.° 10, 17.10.2011) Folha

Temas | SUPERVISAO

Supervisio Comportamental

ASSUNTO: Divulgag¢ao de taxas mdximas aplicdveis aos contratos de crédito
aos consumidores no 4.° trimestre de 2011

O Decreto-Lei n.° 133/2009, de 2 de Junho, que transpds para a ordem juridica
interna a Directiva n.° 2008/48/CE, de 23 de Abril, relativa a contratos de crédito
aos consumidores, estabeleceu o regime de taxas mdximas aplicdveis a estes contratos.
De acordo com o n.° 1 do artigo 28.° do referido Decreto-Lei, estas taxas mdximas
s30 determinadas com base nas Taxas Anuais de Encargos Efectivas Globais (TAEG)
médias praticadas no mercado pelas institui¢bes de crédito no trimestre anterior,
acrescidas de um tergo.

Aplicando o critério definido na lei, o Banco de Portugal divulga trimestralmente
estas taxas para os diferentes tipos de crédito, para aplicagao aos contratos a celebrar
no trimestre seguinte.

As taxas definidas na presente Instrugio constituem limites mdximos aos encargos
que podem ser contratados em cada tipo de contrato de crédito, nao podendo, em
caso algum, ser referidas como “taxas legais”. A liberdade de contratacao de condicoes
de financiamento mantém-se, com a tinica excep¢ao do cumprimento destes limites.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelo artigo 17.° da sua Lei Orginica
e pelo artigo 28.° do Decreto-Lei n.© 133/2009, de 2 de Junho, o Banco de Portugal

determina o seguinte:

1. Os contratos de crédito aos consumidores, celebrados no Ambito do Decreto-Lei
n.° 133/2009, a partir de 1 de Janeiro de 2010, deverdo observar o regime de
taxas mdximas definido no artigo 28.°.

2. No quarto trimestre de 2011, vigoram, para cada tipo de contrato de crédito,
as TAEG méximas constantes do quadro abaixo:

4.0 Trimestre de 2011 T{AE.:G
Mixima
Crédito Pessoal
Finalidade Educacao, Satude, Energias Renovidveis e Locagao
. . . 6,8%
Financeira de Equipamentos
Outros Créditos Pessoais 20,2%
Crédito Automével
Locagao Financeira ou ALD: novos 8,5%
Locacao Financeira ou ALD: usados 9,8%
Com reserva de propriedade e outros: novos 12,3%
Com reserva de propriedade e outros: usados 16,1%
Cartoes de Crédito, Linhas de Crédito, Contas Correntes 34.1%
Bancdrias e Facilidades de Descoberto 0

Outros dados:

Instrucao distribuida com a Carta-Circular n.° 51/2011/DSC, de 15.09.2011.
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3. Ostipos de contrato de crédito constantes do quadro anterior tém correspondéncia
com as categorias de crédito definidas na Instrugio n. 12/2009.

4. Esta Instrugio entra em vigor no dia 1 de Outubro de 2011.
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INSTRUCAO N. 22/2011 - (BO N.° 10, 17.10.2011) Folha

Temas | SUPERVISAO

B de P /
anco de Fortuga Elementos de Informagao

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Informagao sobre crédito em risco

Considerando a necessidade de constru¢ao de um novo indicador de referéncia
que possibilite um melhor acompanhamento da qualidade do crédito, o Banco
de Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelo artigo 120.° do
Regime Geral das Institui¢bes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.© 298/92, de 31 de Dezembro, determina o seguinte:

1. As instituigoes de crédito e as sucursais em Portugal de institui¢oes de crédito
com sede em paises nao pertencentes 2 Unido Europeia devem remeter ao Banco
de Portugal os elementos informativos previstos no anexo a presente Instrugao,
em base individual.

2. Sem prejuizo do ndmero anterior, as entidades que, nos termos do n.° 7.° do
Aviso n.° 8/94, publicado no Didrio da Republica, II Série, de 15 de Novembro,
s30 responsdveis pela prestagao da informagao em base consolidada ao Banco de
Portugal, devem remeter os elementos previstos no anexo a presente Instrugio,
também em base consolidada.

3. O disposto no nimero anterior aplica-se a todos os grupos que incluam, pelo
menos, uma das entidades referidas no n.° 1 desta Instrugao.

4. Os elementos informativos a que se referem os ndmeros 1 e 2 desta Instrugao
devem ser enviados ao Banco de Portugal, trimestralmente, até ao final do més
seguinte ao trimestre a que se reportam.

5. Os elementos informativos a que se referem os nimeros 1 e 2 desta Instrugio
devem ser fornecidos ao Banco de Portugal, em formato electrénico, através
do sistema BPnet, criado pela Instrugao n.c 30/2002, publicada no BO n.° 10,
de 15 de Outubro.

6. O reporte dos elementos a que alude a presente Instrugio inicia-se com a
informacio relativa a 30 de Setembro de 2011, devendo estes elementos ser
enviados até 31 de Outubro de 2011.

7. Sem prejuizo do ponto anterior, até 31 de Outubro de 2011, devem ser também
reportados os elementos referentes aos finais de exercicio, de 31 de Dezembro de
2006 a 31 de Dezembro de 2009, e os elementos referentes aos finais de trimestre,
de 31 de Margo de 2010 a 30 de Junho de 2011.

A presente Instrugao entra em vigor no dia 26 de Setembro de 2011.

Outros dados:
Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.c 15/2011/DSP, de 16.09.2011.
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Banco de Portugal

EUROSISTEMA

ANEXO A INSTRUCAO N.° 22/2011 - (BO N.° 10, 17.10.2011)

Temas | SUPERVISAO

Elementos de Informagio

Folha

Banco de Portrgal
EUROSISTEM A
Dipa rramesno ds Supervisio Prudsrcal

Instituigéa
Base ot reporte

Rubricas

Mapa

Instrugao _ /2011
Crédito em Risco

Més

_ Doguak Credito & clientes
es

Créditoa clientes  Crédito
(Brute) & Brute) Credit
reestruturado

com incumprimento

“dores em Euros

Credito abatido
o activo

1. Valor Total

2, Sector privada residentes, da qual
2.1 Particulares residentes, do qual
211 Habitagin
2.1.2. Cansuma e autras finalidades
2.2 Seciedades n o financeiras residentes
3, Adminlstragko plblea residentes
4, Outras residentes
5. N&o residentes

of of

Rétla de crédfto em rlseo [Caluna (2 Caluna (1)

Rétla de crédfto com Incutmprimento [Caluna 2 Caluna (1]

Riicla de cobertura de crédito em rlsca [Caluna [5)/Caluna (24]

Riicla de cobertura de crédito com Incumprimenta [Caluna [Sy/Caluna (4}

Notas Adlclonals:

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.c 15/2011/DSP, de 16.09.2011.
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Banco de Portugal

EUROSISTEMA

ANEXO A INSTRUCAO N.° 22/2011 - (BO N.° 10, 17.10.2011)

Folha

Temas | SUPERVISAO

Elementos de Informagao

Notas auxiliares de preenchimento

Tendo em vista facilitar o preenchimento do reporte dos elementos referentes ao
crédito em risco, prestam-se os seguintes esclarecimentos:

1. Para efeitos dos valores a inscrever nas linhas 2.1, 2.1.1 e 2.1.2 do mapa, a

desagregacao por sector institucional deve respeitar a desagregacio prevista no
modelo de reporte da Situagao Analitica anexo a Instrugao n.° 23/2004.

Caso a diferenca, em valor absoluto, entre o somatério das linhas 2.1.1 € 2.1.2
e o valor inscrito na linha 2.1. seja superior a 5% do valor inscrito na linha 2.1.,
deverd a mesma ser justificada, utilizando para tal o quadro “Notas Adicionais”
que consta do anexo a esta Instrugio.

Caso a diferenca, em valor absoluto, entre o somatério das linhas 2.1. € 2.2. e o
valor inscrito na linha 2. seja superior a 5% do valor inscrito na linha 2., deverd a
mesma ser justificada, utilizando para tal o quadro “Notas Adicionais” que consta
do anexo a esta Instrugao.

Os valores a inscrever na linha 3. do mapa correspondem aos montantes em divida
das entidades abrangidas pelo Or¢amento do Estado, conforme definido na Lei
de Enquadramento Or¢amental, que abrange (i) os orgcamentos da administragao
central, incluindo as agéncias e servi¢os que nio sio administrativamente e
financeiramente auténomos bem como outras entidades que estejam incluidas
no Orcamento do Estado e (ii) outras entidades (incluindo Servicos e Fundos
Auténomos - SFAs e empresas publicas - SOEs) ou Fundos extra-orgamento
(EBFs) que nio fazem parte do or¢amento do Estado, mas que, de acordo
com as regras do Sistema Europeu de Contas (SEC), devem ser classificados na
Administragio Central. Incluem ainda os montantes em divida das Administra¢oes
Regionais da Madeira e dos Agores ¢ das Administracoes Locais, bem como das
empresas detidas por estas, fundagdes, cooperativas e outras entidades e institui¢oes
que, de acordo com o SEC, devam ser classificadas no sector das Administragoes
Regional e Local. Adicionalmente também deverd incluir os montantes em
divida dos Fundos de Seguranga Social, que integram todos os fundos que sao
estabelecidos no regime geral de seguranca social, incluindo os da Caixa Geral

de Aposentagoes (CGA).

A lista de entidades classificadas no sector da Administragio Publica, de
acordo com o SEC, ¢ disponibilizada pelo Banco de Portugal em http://www.
bportugal.pt/pt-PT/Estatisticas/MetodologiaseNomenclaturasEstatisticas/ LEFE/
Paginas/ListadeEntidadesparaFinsEstatisticos.aspx.

5. Osvalores a inscrever na coluna (1) do mapa, correspondem aos montantes, a data

a que se refere o reporte, inscritos nas seguintes rubricas contabilisticas previstas
no modelo de reporte da Situagao Analitica anexo a Instrugao n.c 23/2004.

(+) 14: Crédito a Clientes

(+) 190: Activos titularizados nao desreconhecidos: crédito a clientes: titularizado

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.c 15/2011/DSP, de 16.09.2011.
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(+) 151: Crédito e juros vencidos: crédito a clientes

(+) 1540: Crédito e juros vencidos: activos titularizados e nao desreconhecidos:
crédito a clientes

(+) 15800: Crédito e juros vencidos: juros vencidos a regularizar e despesas de
crédito vencido: juros vencidos a regularizar: crédito a clientes

(+) 15801: Crédito e juros vencidos: juros vencidos a regularizar e despesas
de crédito vencido: juros vencidos a regularizar: activos titularizados nao
desreconhecidos

(+) 15810: Crédito e juros vencidos: juros vencidos a regularizar e despesas
de crédito vencido: despesas de crédito vencido: activos titularizados nao
desreconhecidos

(+) 15811: Crédito e juros vencidos: juros vencidos a regularizar e despesas
de crédito vencido: despesas de crédito vencido: activos titularizados nao
desreconhecidos

(+) 3304: Rendimentos a receber: juros e rendimentos similares: juros de crédito
a clientes

(+) 3305: Rendimentos a receber: juros e rendimentos similares: juros de activos
titularizados nio desreconhecidos

(+) 3400: Despesas com encargo diferido: despesas com encargo diferido de
operagdes activas (associadas ao custo amortizado): crédito a clientes

(+) 34010: Despesas com encargo diferido: despesas com encargo diferido de
operagoes activas (associadas ao custo amortizado): activos titularizados nio
desreconhecidos: crédito a clientes titularizado

(+) 34880: Despesas com encargo diferido: outras despesas com encargo diferido:
outras: associadas a operagdes de crédito

(-) 5301: Receitas com rendimento diferido: receitas com rendimento diferido
de operagdes activas (associadas ao custo amortizado): crédito a clientes

(-) 53020: Receitas com rendimento diferido: receitas com rendimento diferido
de operagdes activas (associadas ao custo amortizado): activos titularizados nio
desreconhecidos: crédito a clientes titularizado

(-) 53880: Receitas com rendimento diferido: outras receitas com rendimento
diferido: outras: associadas a operacoes de crédito

Os valores a inscrever na coluna (2) do mapa, correspondem aos montantes
incluidos nas rubricas 1. a 5. do “Crédito a clientes” que sdo reportados na coluna
(1) do mapa e que se enquadram no conceito de “Crédito em risco” definido na
Instrucao n.° 16/2004:

(i)  Valor total em divida do crédito que tenha prestagoes de capital ou juros
vencidos por um perfodo igual ou superior a 90 dias. Os créditos em conta
corrente nao contratualizados deverao ser considerados como crédito em
risco decorridos 90 dias apds a verificagao dos descobertos.

(i)  Valor total em divida dos créditos reestruturados', nao abrangidos na alinea
anterior, cujos pagamentos de capital ou juros, tendo estado vencidos
por um periodo igual ou superior a 90 dias, tenham sido capitalizados,
refinanciados ou postecipada a sua data de pagamento, sem que tenham
sido adequadamente reforcadas as garantias constituidas (devendo estas

! Considera-se como crédito reestruturado o crédito relativamente ao qual tenha havido alteragges das respectivas

condig¢es contratuais, que se tenham traduzido, nomeadamente, no alargamento do prazo de reembolso, na
introdugdo de perfodos de caréncia ou na capitalizagdo de juros, devido a dificuldades financeiras do mutudrio,
independentemente de ter ou ndo existido atrasos no pagamento das prestagdes de capital ou juros.
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EUROSISTEMA

ANEXO A INSTRUCAO N.° 22/2011 - (BO N.° 10, 17.10.2011)

Folha

Temas | SUPERVISAO

Elementos de Informagao

7e

10.

ser suficientes para cobrir o valor total do capital e juros em divida) ou
integralmente pagos pelo devedor os juros e outros encargos vencidos;

(iii) Valor total do crédito com prestagdes de capital ou juros vencidos
hd menos de 90 dias, mas que sobre o qual existam evidéncias que
justifiquem a sua classificagio com crédito em risco, designadamente a
faléncia ou liquidag¢ao do devedor. Em caso de insolvéncia do devedor,
os saldos recuperdveis poderao deixar de ser considerados em risco apds
a homologag¢ao em tribunal do respectivo acordo ao abrigo do Cédigo
de Insolvéncia e Recuperagio de Empresas, caso nao persistam dtvidas
sobre a efectiva cobrabilidade dos valores em divida.

Os valores a inscrever na coluna (3) do mapa, correspondem ao total dos créditos
reestruturados tal como definido no nimero anterior (abrangidos na alinea (i)

e (ii)).

Os valores a inscrever na coluna (4) do mapa correspondem aos montantes em
divida, incluidos na rubrica 1. a 5. do “Crédito a clientes” que sio reportados
na coluna (1) do mapa e que se enquadram no conceito de “Crédito com
incumprimento” definido na Instrugao n.° 16/2004.

Para efeito dos valores a inscrever na coluna (5) do mapa, consideram-se as
seguintes rubricas contabilisticas incluidas no modelo de reporte da Situagio
Analitica anexo a Instrugio n.° 23/2004, conforme aplicdvel:

(+) 3510: Imparidade acumulada: crédito a clientes: crédito nao representado
por valores mobilidrios

(+) 3518: Imparidade acumulada: crédito a clientes: outros créditos e valores a
receber (titulados)

(+) 3521: Imparidade acumulada: crédito e juros vencidos: crédito a clientes

(+) 35220: Imparidade acumulada: crédito e juros vencidos: activos titularizados
nio desreconhecidos: crédito a clientes nao representado por valores mobilidrios

(+) 3530: Imparidade acumulada: activos titularizados nio desreconhecidos:
crédito a clientes nao representado por valores mobilidrios

(+) 3700: Provisdes acumuladas: provisées para crédito de cobranca duvidosa
e crédito vencido: para crédito de cobranca duvidosa

(+) 37010: Provisdes acumuladas: provisées para crédito de cobranca duvidosa
e crédito vencido: para crédito vencido: crédito a clientes nao representado por
valores mobilidrios

(+) 37011: Provisdes acumuladas: provisoes para crédito de cobranca duvidosa e
crédito vencido: para crédito vencido: activos titularizados nao desreconhecidos
— nio representados por valores mobilidrios

Os valores a inscrever na coluna (6) do mapa correspondem ao acumulado
dos créditos abatidos ao activo, para cada uma das rubricas em causa,

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.c 15/2011/DSP, de 16.09.2011.
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correspondendo ao Ambito da rubrica extrapatrimonial “991: Crédito abatidos
a0 activo” no modelo de reporte da Situagio analitica anexo a Instru¢o n.°
23/2004.

11. Na coluna (7) designada de “Observagdes” devem ser incluidas outras
informacoes consideradas relevantes, designadamente pressupostos que tenham
sido assumidos na informagao reportada.
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EUROSISTEMA

INSTRUCAO N. 24/2011 - (BO N.° 10, 17.10.2011) Folha

Temas | FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

Contribuigao Anual

ASSUNTO: Fundo de Garantia de Depdsitos - Determinagao da taxa
contributiva e da contribui¢ao minima para o ano de 2012

Considerando que no n.° 3.° do Aviso do Banco de Portugal n.© 11/94, de 21 de
Dezembro, publicado no Didrio da Republica, IT Série (Suplemento), de 29 de
Dezembro, a taxa da contribui¢io anual para o Fundo de Garantia de Depdsitos
¢ fixada anualmente em instru¢ao do Banco de Portugal;

Considerando que o n.° 3.°-A do mesmo Aviso permite ao Banco de Portugal fixar,
através de Instrugio, uma contribui¢ao anual minima a realizar pelas institui¢oes
de crédito participantes no Fundo de Garantia de Depdsitos;

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é conferida pelos n.>* 3.0 ¢
3.0-A do Aviso do Banco de Portugal n.c 11/94, ouvidas a Comissao Directiva do
Fundo de Garantia de Depdsitos e a Associagio Portuguesa de Bancos, enquanto
associagao representativa da larga maioria das instituigoes de crédito participantes
no Fundo, determina o seguinte:

Artigo 1.°
Taxa contributiva base

Para efeitos de determinagao da taxa contributiva de cada institui¢do participante, a
taxa contributiva de base a vigorar no ano de 2012 ¢ de 0,03%.

Artigo 2.°
Contribui¢ao anual minima

1. O valor da contribui¢ao minima para o Fundo de Garantia de Depésitos, a realizar
pelas institui¢oes participantes no Fundo, ¢ 17.500,00 euros.

2. O disposto no nimero anterior nio ¢ aplicdvel 2 Caixa Econémica do Porto, a
Caixa Econémica Social e 4 Caixa Econémica de Socorros Mituos dos Empregados
do Comércio de Lisboa.

Artigo 3.°
Entrada em vigor

A presente Instrugio entra em vigor a 1 de Janeiro de 2012.

Outros dados:

Instrugio distribuida com a Carta-Circular n.© 17/2011/DSP, de 27.09.2011.
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EUROSISTEMA

INSTRUCAO N. 25/2011 - (BO N.° 10, 17.10.2011) Folha

Temas | FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS
Contribui¢ao Anual

ASSUNTO: Fundo de Garantia de Depésitos - Limite do compromisso

irrevogdvel de pagamento a aplicar nas contribui¢des anuais

Considerando que, segundo o disposto no n.° 12.° do Aviso do Banco de
Portugal n.© 11/94, de 21 de Dezembro, publicado no Didrio da Republica,
IT Série (Suplemento), de 29 de Dezembro, o Banco de Portugal fixa o limite até
ao qual as institui¢des de crédito participantes podem substituir o pagamento da
contribui¢do anual pelo compromisso irrevogdvel de o efectuarem em qualquer
momento em que o Fundo o solicite;

Considerando ainda que se pretende equilibrar a propor¢ao entre os compromissos
irrevogdveis de pagamento e os recursos financeiros sob gestao directa do Fundo
de Garantia de Depésitos;

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é conferida pelo n.° 12.0
do Aviso n.° 11/94, ouvidas a Comissao Directiva do Fundo e a Associa¢ao
Portuguesa de Bancos, determina o seguinte:

Artigo 1.°

Limite do compromisso irrevogdvel de pagamento

As instituigoes de crédito participantes nao podem substituir a sua contribui¢ao anual
a0 Fundo de Garantia de Depdsitos por compromissos irrevogdveis de pagamento.

Artigo 2.°
Entrada em vigor

A presente Instru¢ao entra em vigor a 1 de Janeiro de 2012.

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.© 17/2011/DSP, de 27.09.2011.
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Banco de Portugal

EUROSISTEMA

Folha
1

Temas | FUNDO DE GARANTIA DO CREDITO AGRICOLA MUTUO

Contribuigao Anual

INSTRUCAO N.° 26/2011 - (BO N.° 10, 17.10.2011)

ASSUNTO: Determinagao da taxa contributiva para o ano de 2012

Segundo o disposto na alinea a) do n.° 5.° do Aviso n.° 3/2010, de 6 de Abril,
publicado no Didrio da Republica n.° 74, 2.2 Série, de 16 de Abril de 2010, a
taxa contributiva de base para o Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mituo
serd fixada anualmente em Instru¢ao do Banco de Portugal, tendo em atengio a
situacio financeira do Fundo, € até ao mdximo de 0,25%.

Por outro lado, de acordo com o n.° 4.° daquele Aviso, a taxa contributiva de
cada institui¢do participante é calculada em fungio do seu récio de solvabilidade
observado no ano anterior, de acordo com os escaldes determinados nesse mesmo
n.° 4.0,

Nestes termos, o Banco de Portugal, ouvida a Comissao Directiva do Fundo de
Garantia do Crédito Agricola Mutuo, estabelece, para efeitos de determinagao
da taxa contributiva de cada institui¢ao participante, que a taxa contributiva de
base para vigorar no ano de 2012 ¢ fixada em 0,075%.

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.c 18/2011/DSP, de 30.09.2011.



sau237
Rectangle




sau237
Rectangle


INDICE

Banco de Portugal Manual de Instru¢oes

EUROSISTEMA

Folha

Geral

PASTA 1
TEMAS

CHEQUES
RESTRICAO AO USO DE CHEQUE
RESTRICAO AO USO DE CHEQUE
ACESSO AS INFORMAGOES RELATIVAS AOS UTILIZADORES DE CHEQUE
QUE OFERECEM RISCO PARA AVALIACAO DO RISCO DE CREDITO

FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS
CONTRIBUICAO ANUAL
CONTRIBUIGAO ANUAL MINIMA PARA O ANO DE 2011
LIMITE DO COMPROMISSO IRREVOGAVEL DE PAGAMENTO
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 1997
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 1998
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 1999
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 2000
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 2001
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 2002
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 2003
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 2004
A APLICAR NAS CONTRIBUIGOES DE 2005
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 2006
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 2007
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 2008
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 2009
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 2010
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 2011
A APLICAR NAS CONTRIBUICOES DE 2012
PONDERACAO DA TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE
REGIME ESPECIAL DE TAXA CONTRIBUTIVA REDUZIDA
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 1996
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 1997
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 1998
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 1999
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 2000
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 2001
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 2002
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 2003
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 2006
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 2007
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 2008
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 2009
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 2010
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 2011
TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE E DA CONTRIBUICAO MINIMA PARA O ANO DE 2012
ELEMENTOS DE INFORMAGCAO
REPORTE AO FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

FUNDO DE GARANTIA DO CREDITO AGRICOLA MUTUO
CONTRIBUICAO ANUAL
DETERMINACAO DA TAXA CONTRIBUTIVA PARA O ANO DE 2011
DETERMINACAO DA TAXA CONTRIBUTIVA PARA O ANO DE 2012

Instrugao

1/98

1/2004

6/2011

124/96
41/97
18/98
17199
25/2000
24/2001
26/2002
23/2003
21/2004
28/2005
12/2006
25/2007
15/2008
20/2009
23/2010
25/2011

51/97

4/2005

117/96

123/96
40/97
19/98
18/99

26/2000
23/2001
27/2002
27/2005
11/2006
24/2007
14/2008
19/2009
22/2010
24/2011

25/2009

20/2010
26/2011

BO

2/98

2/2004

3/2011

5/96
10/97
9/98
10/99
11/2000
10/2001
10/2002
10/2003
10/2004
10/2005
10/2006
10/2007
10/2008
10/2009
10/2010
10/2011
1/98
2/2005
2/96
5/96
10/97
9/98
10/99
11/2000
10/2001
10/2002
10/2005
10/2006
10/2007
10/2008
10/2009
10/2010
10/2011

12/2009

10/2010
10/2011

Outros dados:
Actualizado com o BO n.° 10, de 17 de Outubro de 2011.
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MERCADOS
MERCADO CAMBIAL

REGRAS GERAIS DO FUNCIONAMENTO DO MERCADO 48/98
MERCADOS Mo_NETARIOS ) ) .
ALTERACOES DE CARACTER TEMPORARIO AS REGRAS RESPEITANTES AOS ACTIVOS
ELEGIVEIS COMO GARANTIA 19/2008
MERCADO DE OPERACOES DE INTERVENGAO. (M.O.1.) 1/99
MERCADO MONETARIO INTERBANCARIO. (M.M.L) 51/98
SISTEMA DE TRANSFERENCIAS ELECTRONICAS DE MERCADO 47/98
OPERACOES BANCARIAS
BONIFICACOES
CALCULO DE BONIFICAGOES. ARREDONDAMENTO 40/96
INVESTIMENTO. AGRICULTURA, SILVICULTURA, PECUARIA E PESCA 41/96
INVESTIMENTO. RECONSTRUCAO. REGIAO AUTONOMA DOS ACORES 42/96
PARTICULARES. HABITACAO PROPRIA 43/96
PRAZO DE PAGAMENTO 44/96
SANEAMENTO FINANCEIRO (COOPERATIVAS AGRICOLAS) 45/96
TAXAS A APLICAR 46/96

DEPOSITOS E LEVANTAMENTOS DE NOTAS

MAQUINAS DE DEPOSITO DE NUMERARIO (MD) E MAQUINAS DE DEPOSITO,
ESCOLHA E LEVANTAMENTO DE NUMERARIO (MDEL) 4/2003

OPERACOES DE DEPOSITO E LEVANTAMENTOS DE NOTAS EURO NO BANCO DE PORTUGAL  30/2009
UTILIZACAO DE SISTEMAS INTELIGENTES DE NEUTRALIZAGAO DE NOTAS DE EURO (IBNS)

E TROCA DE NOTAS DE EURO DANIFICADAS POR ACTUAGCAO DESSES SISTEMAS 1/2011
FUNDO DE GARANTIA DE RISCOS CAMBIAIS
REGRAS GERAIS DAS OPERACOES EM VIGOR 53/96
NOTAS E MOEDAS EURO
ACOMPANHAMENTO PELO BANCO DE PORTUGAL DO EXERCICIO DA ACTIVIDADE DE
RECIRCULAGAO DE NOTAS E MOEDAS DE EURO 14/2009
CUMPRIMENTO DO DEVER DE RETENCAO DE NOTAS E MOEDAS METALICAS
CONTRAFEITAS FALSAS OU SUSPEITAS 1/2010
OPERACOES DE DEPOSITO E LEVANTAMENTOS DE MOEDA METALICA DE EURO NO
BANCO DE PORTUGAL 31/2009

RECIRCULAGAO DE NOTAS DE EURO. ACOMPANHAMENTO DA EXECUGCAO DOS
PLANOS DE MIGRAGCAO PREVISTOS PARA O PERIODO DE TRANSICAO

DE MOEDA METALICA EURO 9/2008
REPORTE DE INFORMACAO NO AMBITO DE APLICAGAO DO QUADRO COMUM
PARA A RECIRCULAGCAO DE NOTAS EURO 30/2007
PORTA-MOEDAS AUTOMATICOS
PORTA-MOEDAS AUTOMATICOS 54/96

RESPONSABILIDADES DE CREDITO
REGULAMENTO DA CENTRAL DE RESPONSABILIDADES DE CREDITO 21/2008

SISTEMAS DE INFORMACAO
SISTEMAS DE COMUNICAGAO
SISTEMA BPnet 30/2002

SISTEMAS DE PAGAMENTOS
CHEQUE NORMALIZADO
NORMA TECNICA DO CHEQUE 26/2003
COMPENSACAO
REGULAMENTO DO SISTEMA DE COMPENSAGCAO INTERBANCARIA - SICOI 3/2009
CONTAS DE DEPOSITO A ORDEM NO BANCO DE PORTUGAL

NORMAS SOBRE ABERTURA E MOVIMENTAGCAO DE CONTAS DE DEPOSITO A ORDEM
NO BANCO DE PORTUGAL 2/2009

SISTEMA DE PAGAMENTOS DE GRANDES TRANSACCOES
REGULAMENTO DO SPGT?2 - SISTEMA DE PAGAMENTOS DE GRANDES TRANSACCOES 34/2007
TARGET2
CREDITO INTRADIARIO E FACILIDADE DE LIQUIDEZ DE CONTINGENCIA 24/2009
** REGULAMENTO DO TARGET2 - PT 33/2007

1/99

12/2008
1/99
1/99
1/99

1/96
1/96
1/96
1/96
1/96
1/96
1/96

3/2003
1/2010

2/2011

1/96

10/2009

2/2010

1/2010

8/2008

12/2007

1/96

1/2009

10/2002

10/2003

2/2009

2/2009

1/2008

11/2009
1/2008
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2
Banco de Portugal Manual de Instru¢oes
EUROSISTEMA
PASTA 11
SUPERVISAO

ABERTURA DE DELEGACOES

ABERTURA DE AGENCIAS (CATXAS AGRICOLAS NAO ASSOCIADAS DA CATXA CENTRAL) 16/2009  10/2009
BRANQUEAMENTO DE CAPITAIS

BRANQUEAMENTO DE CAPITAIS 26/2005  8/2005

RELATORIO SOBRE O SISTEMA DE PREVENGAO DE BRANQUEAMENTO DE CAPITAIS 24/2002  9/2002
CONSOLIDAGCAO DE CONTAS

CONSOLIDACAO DE CONTAS 71/96 1/96

REPORTE DE INFORMAGAO CONTABILISTICA CONSOLIDADA EM SUPORTE ELECTRONICO 36/2000  1/2001
DELEGADOS E PROMOTORES

PROMOTORES 11/2001  6/2001
DIVULGAGAO DE INFORMAGAO

PUBLICAGAO DE CONTAS DOS AGENTES FINANCEIROS NO SITE DA INTERNET

DO BANCO DE PORTUGAL 19/2006  1/2007

ELEMENTOS DE INFORMACAO

APURAMENTO DO LUCRO TRIBUTAVEL E CALCULO DO IRC 18/2001  7/2001

ASSOCIADOS DAS CAIXAS AGRICOLAS 17/2009  10/2009

COMPOSIGAO DE CARTEIRA PROPRIA. AQUISIGAO DE VALORES MOBILIARIOS.

(SOCIEDADES DE GARANTIA MUTUA) 11/2004  5/2004
COMUNICAGAO DAS OPERACOES DE TRANSFERENCIA PARA JURISDICOES OFFSHORE 17/2010  8/2010
COMUNICAGAO DE "SITUAGOES RELEVANTES" 19/2004  9/2004
CONVERSOES ENTRE O ESCUDO E OUTRAS MOEDAS DA ZONA DO EURO 8/99 4/99
DIVULGAGAO DE INDICADORES DE REFERENCIA 16/2004  8/2004
FORMA DE TRANSMISSAO DE INFORMAGAO ENTRE O BANCO DE PORTUGAL E

AS INSTITUICOES FINANCEIRAS 1/2007  2/2007
INFORMAGAO SOBRE A EVOLUGCAO DA CARTEIRA DE CREDITO 2/2007  2/2007
INFORMAGCAO SOBRE CREDITO EM RISCO 22/2011  10/2011
INFORMAGAQ SOBRE EMPRESAS INCLUIDAS NO PERIMETRO DE CONSOLIDAGAO

RELEVANTE PARA EFEITOS PRUDENCIAIS 14/2006  11/2006
INFORMACOES PERIODICAS DE LIQUIDEZ 13/2009  9/2009
LIMITAGOES A CONCESSAO DE CREDITO ESTABELECIDAS

PELOS ARTIGOS 85.° E 109.c DO RGICSF 17/2011  8/2011
MAPA DE PESSOAL E ESTABELECIMENTOS EM SUPORTE ELECTRONICO 18/97 2/97
MAPA DE REPORTE PARA EFEITOS DE CONTROLO 9/99 4/99
NOTIFICAGAO DE OPERAGOES REALIZADAS COM OUTRAS ENTIDADES DO GRUPO 8/98 5/98
OBRIGAGOES HIPOTECARIAS E OBRIGAGOES SOBRE O SECTOR PUBLICO - NOTIFICAGOES 13/2006  11/2006
OPERACOES DE TITULARIZACAO - NOTIFICACAO 7/2008  5/2008
OPERACOES DE TITULARIZACAO - REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS 24/2003  10/2003
PRESTAGAO DE INFORMAGOES SOBRE INSTRUMENTOS FINANCEIROS NO RELATORIO

E CONTAS ANUAIS DAS INSTITUIGOES DE CREDITO E SOCIEDADES FINANCEIRAS 22/2001  10/2001
REGULAMENTAGAO DA ALINEA b) DO N.° 2 DO ARTIGO 12.° DA LEI N.° 63-A/2008 6/2009  6/2009
RELATORIO DE CONTROLO INTERNO 20/2008  12/2008
REPORTE AO FUNDO DE GARANTIA DO CREDITO AGRICOLA MUTUO 19/2011  9/2011
REPORTE DE INFORMAGAO SOBRE A COMPOSICAO DE GRUPOS FINANCEIROS 10/2001  6/2001
RESPONSABILIDADES POR PENSOES DE REFORMA E SOBREVIVENCIA 4/2002  2/2002
SERVIGCO DE RECLAMAGOES NO BPzner — PROCEDIMENTOS PARA AS INSTITUIGOES

DE CREDITO E SOCIEDADES FINANCEIRAS 18/2008  11/2008
SERVICOS MINIMOS BANCARIOS 3/2008  3/2008

Outros dados:

Actualizado com o BO n.° 10, de 17 de Outubro de 2011.
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NORMAS PRUDENCIAIS

ACUMULAGAO DE CARGOS 73196
ADEQUACAO DE FUNDOS PROPRIOS. AVISO N.° 7/96.

(CAIXAS ECONOMICAS) 24197
APLICACOES EM TITULOS DE DIVIDA PUBLICA

(CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO) 74196
AQUISICAO DE IMOVEIS 120/96
CONGLOMERADOS FINANCEIROS — ADEQUAGAO DE FUNDOS PROPRIOS 27/2007
CONGLOMERADOS FINANCEIROS — CONCENTRAGAO DE RISCOS, OPERAGCOES INTRAGRUPO,

PROCESSOS DE GESTAO DE RISCOS E MECANISMOS DE CONTROLO INTERNO 28/2007
FUNDOS CONFIADOS AS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE

COMPRAS EM GRUPO 77196
FUNDOS PROPRIOS CONSOLIDADOS (SICAM) 79196
GESTAO DO RISCO OPERACIONAL NAS ACTIVIDADES DE MERCADO 18/2011

GESTAO, INDIVIDUALIZADA OU COLECTIVA, DE PATRIMONIOS MOBILIARIOS
OU IMOBILIARIOS (SOCIEDADES GESTORAS DE PATRIMONIOS E SOCIEDADES

GESTORAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO) 17/2004
INFORMAGAO ESTATISTICA 84/96
INFORMAGCOES PERIODICAS DE NATUREZA PRUDENCIAL 23/2007
LIMITES DE COBERTURA DO IMOBILIZADO

(CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO - SICAM) 85/96
LIMITES DOS GRANDES RISCOS

(CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO - SICAM) 88/96
MAPA DE REPORTE PARA EFEITOS DO CONTROLO - AVISO N.° 1/2000 28/2000
OPERAGCOES AUTORIZADAS NOS TERMOS DO N.°2 DO ARTIGO 28° E DOS

N.% 6 E 7 DO ARTIGO 36.° - A DO RJCAM 15/2009
OPERACOES DE TITULARIZACAO 13/2007
ORIENTAGOES RELATIVAS A ELEGIBILIDADE DE CERTOS ELEMENTOS PARA O

CALCULO DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE 12/2011
ORIENTAGOES RELATIVAS A GRANDES RISCOS 13/2011
PARTICIPACOES FINANCEIRAS E COBERTURA DO IMOBILIZADO

(CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO) 90/96
PROCESSO DE AUTO-AVALIAGAO DA ADEQUAGAO DO CAPITAL INTERNO (ICAAP) 15/2007

PROCESSO DE CANDIDATURA PARA UTILIZAGAO DO METODO DAS NOTACOES
INTERNAS (RISCO DE CREDITO) E DOS METODOS STANDARD E DE MEDICAO
AVANCADA (RISCO OPERACIONAL) 11/2007

PROCESSO DE CANDIDATURA PARA A UTILIZAGAO DE MODELOS INTERNOS PARA CACULO
DE REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS PARA A COBERTURA DE RISCOS DE MERCADO 4/2008

PROCESSO DE RECONHECIMENTO DE AGENCIAS DE NOTACAO EXTERNA (ECAI) 9/2007
PROCESSO DE VALIDACAO INTERNA DE SISTEMAS DE NOTACAO

(METODO DAS NOTAGCOES INTERNAS) 12/2007
PROVISOES 9/2003
PROVISOES (SOCIEDADES FINANCEIRAS E SOCIEDADES
GESTORAS DE PARTICIPAGCOES SOCIAIS) 93/96
PROVISOES PARA RISCO-PAIS 94/96
PROVISOES PARA RISCO-PAIS. BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO.

EMPRESTIMOS "B" 32/99

PROVISOES PARA RISCO-PAIS. BANCO LATINOAMERICANO DE EXPORTACIONES (BLADEX)  13/2000
PROVISOES PARA RISCO-PAIS. EMPRESTIMOS SINDICADOS "B" DA CAF - CORPORACION

ANDINA DE FOMENTO 8/2006
PROVISOES PARA RISCO-PATS. EMPRESTIMOS SINDICADOS BERD 3/2001
PROVISOES PARA RISCO-PATS. EMPRESTIMOS SINDICADOS IFC 10/99
PROVISOES PARA RISCO-PATS. SOCIEDADE INTERAMERICANA DE INVESTIMENTOS.

EMPRESTIMOS "B" 19/2001

QUANTIFICAGAO DO IMPACTO EM FUNDOS PROPRIOS E EM REQUISITOS DE
FUNDOS PROPRIOS DECORRENTE DA ADOPGCAO DAS NCA E DAS NIC 15/2005

1/96

4/97

1/96
3/96
12/2007

12/2007

1/96
1/96
8/2011

9/2004
1/96
8/2007

1/96

1/96
12/2000

10/2009
5/2007

7/2011
7/2011

1/96

5/2007

5/2007

3/2008
5/2007

512007
5/2003

1/96
1/96

1/2000
4/2000

7/2006
2/2001
5/99

8/2001

5/2005



sau237
Rectangle


Folha

INDICE
3
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Banco de Portugal anual de Instrugdes
EUROSISTEMA
RECONHECIMENTO DE AGENCIAS DE NOTAGAO EXTERNA (ECAI) E
RESPECTIVO MAPEAMENTO 10/2007  5/2007
RECONHECIMENTO DE EMPRESAS DE INVESTIMENTO, BOLSAS,
CAMARAS DE COMPENSAGAO, INDICES E DIVISAS ) 14/2007  5/2007
REPORTE DE ELEMENTOS DE INFORMAGAO
(SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE COMPRAS EM GRUPO) 75196 1/96
RISCO DE CONCENTRAGAO 5/2011  3/2011
* RISCO DE TAXA DE JURO DA CARTEIRA BANCARIA 19/2005  6/2005
SUPERVISAO EM BASE CONSOLIDADA 113/96 2/96
TESTES DE ESFORCO (STRESS TESTS) 4/2011  3/2011
TRATAMENTO PRUDENCIAL DE MENOS VALIAS LATENTES EM
PARTICIPACOES FINANCEIRAS 20/2003  8/2003
TRATAMENTO PRUDENCIAL DAS RESERVAS DE REAVALIAGAO DO ACTIVO IMOBILIZADO 6/2006  6/2006
REGISTO
ABERTURA DE AGENCIAS 100/96 1/96
ALTERACAO DO LUGAR DA SEDE DAS INSTITUICOES SUJEITAS A REGISTO ESPECIAL 22/2004  12/2004
CAPITAL SOCIAL (CAIXA CENTRAL E CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO) 101/96 1/96
CODIGO DE INSTITUICAO FINANCEIRA RESIDENTE 30/2001  12/2001
ESTABELECIMENTO DE SUCURSAIS E EXERCICIO DE ACTIVIDADES
EM REGIME DE LIVRE PRESTAGAO DE SERVIGOS. 102/96 1/96
FILIAIS 47197 11/97
REGISTO ESPECIAL DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E DE FISCALIZACAO
DAS INSTITUIGOES SUJEITAS A SUPERVISAO DO BANCO DE PORTUGAL 30/2010  1/2011
SOCIEDADES GESTORAS DE PARTICIPAGOES SOCIAIS SUJEITAS A
SUPERVISAO DO BANCO DE PORTUGAL 104/96 1/96
SUPERVISAO COMPORTAMENTAL
COMUNICAGAO DE INFORMAGCAQO RELATIVA A CONTRATOS DE CREDITO
AOS CONSUMIDORES 12/2009  9/2009
COMUNICAGAO DE UNIDADES DE REFERENCIA PARA RELATORIO DE RECLAMAGOES 8/2010  4/2010
CREDITO AOS CONSUMIDORES - TAXA ANUAL DE ENCARGOS EFECTIVA GLOBAL (TAEG) ~ 11/2009  9/2009
DIVULGAGAO DE TAXAS MAXIMAS APLICAVEIS AOS CONTRATOS DE CREDITO
AOS CONSUMIDORES 26/2009  1/2010
DIVULGAGAO DE TAXAS MAXIMAS APLICAVEIS AOS CONTRATOS DE CREDITO
AOS CONSUMIDORES NO 2. TRIMESTRE DE 2010 7/2010  3/2010
DIVULGACAO DE TAXAS MAXIMAS APLICAVEIS AOS CONTRATOS DE CREDITO
AOS CONSUMIDORES NO 3. TRIMESTRE DE 2010 15/2010  7/2010
DIVULGAGAO DE TAXAS MAXIMAS APLICAVEIS AOS CONTRATOS DE CREDITO
AOS CONSUMIDORES NO 4.0 TRIMESTRE DE 2010 19/2010  10/2010
DIVULGACAO DE TAXAS MAXIMAS APLICAVEIS AOS CONTRATOS DE CREDITO AOS
CONSUMIDORES NO 1° TRIMESTRE DE 2011 29/2010  1/2011
DIVULGAGCAO DE TAXAS MAXIMAS APLICAVEIS AOS CONTRATOS DE CREDITO AOS
CONSUMIDORES NO 2° TRIMESTRE DE 2011 8/2011  4/2011
DIVULGAGAO DE TAXAS MAXIMAS APLICAVEIS AOS CONTRATOS DE CREDITO AOS
CONSUMIDORES NO 3° TRIMESTRE DE 2011 14/2011  7/2011

DIVULGAGAO DE TAXAS MAXIMAS APLICAVEIS AOS CONTRATOS DE CREDITO AOS
CONSUMIDORES NO 4° TRIMESTRE DE 2011

* Tema anterior: SUPERVI‘SAO
Controlo interno

$¥ Tuma anterior: SISTEMAS DE PAGAMENTOS

Sistema de Pagamentos de Grandes Transac¢oes

21/2011

10/2011

Outros dados:
Actualizado com o BO n.° 10, de 17 de Outubro de 2011.
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FICHA DE INFORMACAO NORMALIZADA DE CREDITO A HABITAGAO E DE

CREDITO CONEXO 10/2010
FICHA SOBRE INFORMACAO NORMALIZADA EUROPEIA EM MATERIA DE CREDITO

AOS CONSUMIDORES 8/2009
PRECARIO 21/2009
REPORTE DE MINUTAS DE CONTRATOS DE CREDITO A HABITAGAO E DE CREDITO

AOS CONSUMIDORES 24/2010

5/2010

7/2009
11/2009

11/2010
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Cartas-Circulares

CARTA-CIRCULAR Ne° 10/2011/DSP, de 23 de Agosto de 2011

Fundos préprios. Dedugoes. Diferencas entre Perdas Esperadas e

Correcgoes de Valor e Provisoes.

Face a existéncia de procedimentos distintos no apuramento do valor a
deduzir a fundos préprios relativo a diferenca entre perdas esperadas e a soma
de correcgoes de valor e provisoes, relacionados com a aplicagao de efeitos

fiscais, transmite-se o seguinte entendimento:

Na alinea ) do n° 3. do artigo 36.° do Decreto-Lei n° 104/2007,
relativamente a composicio dos fundos préprios, é disposto que “sdo
considerados elementos negativos dos fundos proprios para as instituicoes que
calculem os montantes das posicoes ponderadas pelos riscos de acordo com o
método IRB (...), os montantes das perdas esperadas, deduzidas da soma das

correcgoes de valor e das provisoes respeitantes a estas posigoes em risco (...)".

De acordo com as alineas fj e g) do mesmo n° 3, aquela diferenca deve ser
deduzida metade aos fundos préprios de base e metade aos fundos préprios
complementares, depois de aplicados os limites para a elegibilidade dos
fundos préprios complementares em fun¢io dos fundos préprios de base,
devendo ser, no caso de os fundos préprios complementares elegiveis se
mostrarem insuficientes para absorver totalmente a dedugio prevista no
ndmero anterior, o montante remanescente deduzido aos fundos préprios de

base.

Estas determinagdes encontram-se reflectidas, ainda, respectivamente, na
alinea ) do n° 1. do Artigo 13.° do Aviso do Banco de Portugal n° 6/2010 ¢

no n° 1 do Artigo 14.° do mesmo Aviso.



Cartas-Circulares

Atendendo a que, do exposto, nio decorre a aplicagao de qualquer efeito
fiscal, informa-se que os montantes em causa, de correcgoes de valor e de

provisoes, devem ser considerados antes de impostos.

Enviada a:

Bancos, Caixa Central de Crédito Agricola Mituo, Caixa Econémica Montepio Geral, Caixa Geral de
Depésitos, Caixas de Crédito Agricola Mutuo, Caixas Econdmicas, Institui¢oes Financeiras de Crédito,
Sociedades de Factoring, Sociedades de Garantia Mutua, Sociedades de Investimento, Sociedades de

Locagio Financeira, Sociedades Financeiras de Corretagem e Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais.
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CARTA-CIRCULAR N° 13/2011/DSP, de 15 de Setembro de 2011

Elegibilidade de instrumentos para fundos préprios de base

Atendendo ao cumprimento das orientagdes emitidas pela Autoridade
Bancdria Europeia (EBA) constantes da Instrugao do Banco de Portugal n°
12/2011, bem como ao principio de que os instrumentos que compoem os
fundos préprios de base de uma instituicao nio devem ser financiados, directa

ou indirectamente, pela prépria instituigao, o Banco de Portugal entende que:

1. Dara efeitos do cdlculo dos fundos préprios de base, em base individual,
nio sio elegiveis os instrumentos a que se referem os artigos 3.° ¢ 20.° do
Aviso n° 6/2010, relativamente aos quais se verifique, pelo menos, uma
das seguintes situagoes:

a) A sua subscri¢io no momento da emissio, ou aquisi¢io em
momento posterior, tenha sido financiada, directa ou
indirectamente, pela institui¢do emitente ou por qualquer das
suas filiais;

b) Sejam detidos por qualquer filial da institui¢io emitente;

¢) Sejam detidos por fundos de pensées de que a instituigio
emitente seja associada e estes assegurem a cobertura de

responsabilidades relativas a planos de beneficio definido.

2. Para efeitos do cdlculo dos fundos préprios de base, em base consolidada,
nio sio elegiveis os instrumentos a que se referem os artigos 3.2, 20.° ¢
22.° do Aviso n° 6/2010, relativamente aos quais se verifique, pelo
menos, uma das seguintes situagoes:

a) A sua subscri¢io no momento da emissdo, ou aquisi¢io em
momento posterior, tenha sido financiada, directa ou
indirectamente, pela sociedade a que os fundos préprios
consolidados se referem, ou por qualquer das suas filiais;

b) Sejam detidos por uma qualquer filial da sociedade a que os

fundos préprios consolidados se referem;



¢) Sejam detidos por fundos de pensdes de que a sociedade a que os
fundos préprios consolidados se referem, ou qualquer uma das
suas filiais, sejam associadas, quando estes assegurem a cobertura

de responsabilidades relativas a planos de beneficio definido.

3. O disposto no niimero anterior é aplicdvel para efeitos do cdlculo dos
fundos préprios de base, em base subconsolidada, com as devidas

adaptacoes.

4. Os instrumentos que, a data da emissao desta Carta Circular, sejam
considerados nio elegiveis para o cdlculo dos fundos préprios de base ao
abrigo de qualquer um dos trés pontos anteriores, podem beneficiar das

disposi¢oes transitérias previstas no artigo 7.© do Decreto-Lei

n° 140-A/2010, de 30 de Dezembro.

5. As disposicoes transitérias previstas no ponto anterior nio se aplicam as
emissoes relativamente as quais existam determinagoes especificas que
tenham sido transmitidas pelo Banco de Portugal no momento da

aprovagio da respectiva elegibilidade para os fundos préprios de base.

6. O Banco de Portugal poderd avaliar, numa base casuistica, as
circunstancias em que determinadas operagées, abrangidas por alguma
das situagoes prevista nos pontos 1, 2 e 3 desta Carta Circular, tenham
sido ou venham a ser realizadas e poderd determinar que nao sejam

excluidas do cdlculo dos fundos préprios.

Enviada a:

Bancos, Caixa Central de Crédito Agricola Mituo, Caixa Econémica Montepio Geral, Caixa Geral de
Depésitos, Caixas de Crédito Agricola Mutuo, Caixas Econémicas, Institui¢ées Financeiras de Crédito,
Sociedades de Factoring, Sociedades de Garantia Mutua, Sociedades de Investimento, Sociedades de
Locagio Financeira, Sociedades Financeiras para Aquisigoes a Crédito, Instituigoes de Pagamento,
Credivalor, Finangeste, Agéncias de Cimbios, Sociedades Administradoras de Compras em Grupo,
Sociedades Corretoras, Sociedades Emitentes ou Gestoras de Cartoes de Crédito, Sociedades Financeiras
de Corretagem, Sociedades Gestoras de Fundos de Investimento, Sociedades Gestoras de Fundos de

Titularizagio de Créditos e Sociedades Gestoras de Patriménios.



CARTA-CIRCULAR Ne¢ 14/2011/DSP, de 15 de Setembro de 2011

Orientagoes relativas a aplicagdo do artigo 122.-A (Operagoes de

Titularizagio)

A Directiva 2009/111/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
Setembro, introduziu vdrias alteragées a Directiva 2006/48/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho, nomeadamente no que
respeita ao tema da titularizagao. Em concreto, ¢ introduzido um novo artigo
122.°-A, no qual foram definidos requisitos a serem aplicados as institui¢oes
emitentes ou patrocinadoras de, e investidoras em, posi¢des de titularizagao.
De recordar que os niimeros 1 a 7 deste artigo foram transpostos para a

regulamentagao nacional através do Aviso do Banco de Portugal n.c 9/2010.

Na sequéncia do processo de consulta publica realizado pelo Comité das
Autoridades Europeias de Supervisao Bancdria (CEBS), e oportunamente
divulgado pelo Banco de Portugal, foi publicado, no dia 31 de Dezembro de
2010, o documento “Guidelines to Article 122a of the Capital Requirements

Directive”.

O documento visa a convergéncia das préticas de supervisao relativamente a
esta matéria, incluindo as medidas a adoptar em caso de falta de
cumprimento das diligéncias devidas e dos requisitos de gestao de risco
previstos, e pretende dar resposta ao preconizado no ponto 10 do referido
artigo 122.°-A. Naquele documento sdo apresentadas orientagoes e
clarificados aspectos especificos sobre, por um lado, a implementac¢io do
requisito de retencio pelos cedentes/patrocinadores de operagoes de
titularizagao e, por outro lado, as diligéncias e prdticas de gestao de risco que

as institui¢des devem adoptar quando investem em posigoes de titularizacio.

Neste contexto, o Banco de Portugal sublinha a importancia de as instituicoes
emitentes ou patrocinadoras de, e investidoras em, posi¢des de titularizagao
darem adequado cumprimento as linhas de orienta¢io constantes no

documento em aprego.



Em anexo, sistematizam-se os aspectos apresentados naquele documento com
o objectivo de auxiliar, numa primeira fase, as instituigoes aquando da
intenc¢do de investimento em ou na cedéncia/patrocinio de operagdes de
titularizagdo. Esse anexo estd estruturado em dois pontos — Ambito de
aplicagio e requisitos prudenciais. Nao obstante, salienta-se que o referido
anexo nio pretende substituir nem dispensa a leitura do supra mencionado

documento.

Enviada a:

Bancos, Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, Caixa Econémica Montepio Geral, Caixa Geral de
Depésitos, Caixas de Crédito Agricola Mituo, Caixas Econémicas, Institui¢oes de Crédito Hipotecirio,
Instituigoes de Moeda Electrénica, Institui¢oes Financeiras de Crédito, Sociedades de Factoring,
Sociedades de Garantia Mitua, Sociedades de Investimento, Sociedades de Locagao Financeira, Sociedades
Financeiras para Aquisi¢oes a Crédito, Credivalor, Finangeste, Sociedades Corretoras, Sociedades
Emitentes ou Gestoras de Cartdes de Crédito, Sociedades Financeiras de Corretagem, Sociedades Gestoras
de Fundos de Investimento, Sociedades Gestoras de Fundos de Titularizacio de Créditos, Sociedades

Gestoras de Patrimdnios e Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais.



ANEXO

A eficiéncia dos mercados é perturbada pela existéncia dos designados
conflitos de agéncia, muitas vezes referidos como conflitos de interesse ou,
mesmo, desalinhamento de incentivos, que surgem devido ao facto de, numa
transacgao, uma das partes encontrar-se mais informada sobre a relagao

existente entre o respectivo risco e retorno.

Desde o eclodir da turbuléncia nos mercados financeiros, em meados de
2007, tem sido dado especial enfoque aos conflitos de agéncia presentes nos
processos de titulariza¢io. Adicionalmente, a disseminacio do modelo
originate-to-distribute, em conjunto com a crescente inovagao e complexidade
destes instrumentos financeiros, amplificaram o impacto dos problemas de
agéncia. Estes factos explicam a dificuldade, por parte dos investidores, na

correcta valorizacio destes instrumentos.

Para reduzir os referidos conflitos de agéncia, repor a confianga nestes
instrumentos financeiros e reforgar a estabilidade financeira, em particular, no
dominio da eficiéncia do funcionamento dos mercados financeiros

estruturados é necessario:

i)  Divulgar informacio relevante que permita a avaliagio e
monitorizacio, de forma regular, dos riscos e da performance das

titularizacoes;

ii)  Convergir incentivos/interesses dos principais intervenientes nas
operagoes de titularizagdo, assegurando um eficiente funcionamento

das relagdes entre os védrios participantes.

E neste contexto que surge o novo artigo 122.°-A (adiante designado ‘artigo’)
na Directiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de
Junho (adiante designada ‘Directiva’), no qual foram definidos requisitos a
serem aplicados s institui¢oes emitentes ou patrocinadoras de, e investidoras
em, posicoes de titularizagdo, os quais pretendem, em grande medida, dar
resposta aos desafios enunciados nas duas alineas anteriores. Posteriormente, e

com a publica¢io do documento do Comité das Autoridades Europeias de



Supervisao Bancdria (CEBS), em 31 de Dezembro de 2010, designado
“Guidelines to Article 122a of the Capital Requirements Directive”, pretendeu-

se uma convergéncia das préticas de supervisao relativamente a esta matéria.

I.  AMBITO DE APLICACAO DO ARTIGO 122.°-A

Operagoes de Titularizagio

A aplica¢ao do artigo depende da data de realizagio da operagio de
titularizagio e de alteragdes efectuadas ao nivel dos activos (nao dos passivos)

de uma operagio existente, pelo que:

(i) O artigo ¢é aplicdvel:
- A partir de 01/01/2011: as operagoes realizadas apds
01/01/2011;
- Apds 31/12/2014: as operagoes realizadas antes de 01/01/2011,
as quais foram substituidas ou acrescentadas novas posi¢oes em
risco apds 31/12/2014, sendo o artigo aplicdvel a partir da data

dessa substituicao.

(ii) O artigo nio ¢é aplicdvel a operagdes realizadas antes de 01/01/2011,
as quais:
- Nao foram substituidas ou acrescentadas novas posi¢des em
risco;
- Foram substituidas ou acrescentadas novas posigoes em risco até

31/12/2014.

Embora nio exista um limiar minimo de materialidade para a alteracio dos
activos, ou seja, qualquer adicao ou substitui¢do de uma posi¢io em risco
seria suficiente para impor a aplica¢io imediata do artigo, destacam-se
algumas situacdes que podem ser excluidas dessa aplicagdo: (7) quando o
mutudrio de uma posi¢ao de titularizacio existente nao se altere; (77) apenas a

estrutura legal ou accionista de um mutudrio se modificou; (777) substituigao



de uma posi¢ao por outra devido a razées meramente contratuais pré-

definidas e que seguem os trAmites originais previstos na operagio.

Todavia, considerando que podem surgir situagoes que dificultem a aplicagio
retroactiva do artigo a posi¢des adquiridas ou assumidas antes de 01/01/2011,
as autoridades de supervisao podem, em determinadas circunstincias e para
uma mesma operagao de titulariza¢io, avaliar a natureza e materialidade da
quebra de cumprimento do artigo de novas posi¢oes de forma diferente das

adquiridas ou assumidas antes de 01/01/2011.

Posigoes e Carteiras

O artigo ¢ aplicdvel a todas as operagoes de titularizacio incluidas na carteira
de negociagao ou na carteira bancdria, que se incluam na definigao que
consta no nimero 36' do artigo 4.° da Directiva®, destacando-se a

necessidade de ser assegurado o tranching do risco de crédito.

A este respeito, salienta-se que o requisito de retencio deve ser aplicdvel a

todas as operagoes cuja substincia econémica recaia no conceito de

titularizagao definido na Directiva ou que fiquem expostas ao risco de crédito

das titularizagoes. Assim, ficam sujeitas ao artigo as opera¢des de titularizagio
- .. 3 . .

e outras operacoes (v.g. valores a receber adquiridos’) que, em sentido mais

lato, possam estar abrangidas pela defini¢ao de titularizagdo que consta na

Directiva.
Excepgoes a Retengao

As operagdes e posigdes em risco titularizadas previstas no ponto 3* do artigo
ficam apenas excluidas da aplicacio do requisito de retengao, ficando sujeitas

aos restantes requisitos previstos nesse artigo (v.g. de informagio acerca das

! «Titularizagio»: a operagio ou mecanismo através do qual o risco de crédito associado a uma posicio ou
conjunto de posicoes é dividido em «tranches» e que apresenta as seguintes caracteristicas: a) Os
pagamentos relativos & operagio ou mecanismo dependem dos resultados obtidos pela posi¢ao ou conjunto
de posicoes; e b) A subordinagio das «tranches» determina a distribuicdo das perdas durante o periodo de
vigéncia da operagio ou mecanismo.

% Referente ao ponto 2.°(a) do Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007.

? Com excepgio dos valores a receber adquiridos referidos no niimero 4.° (c) do Aviso do Banco de
Portugal n° 9/2010.

4 Referente ao ponto 4.° do Aviso do Banco de Portugal n° 9/2010.



posi¢des de titularizagio, de adequacio dos procedimentos e politicas de

gestdo de riscos).

No 4mbito das exclusoes ao requisito de reten¢io, destacam-se:

- Posicoes de titularizacio da carteira de negociacio de correlacio: esta

exclusdo assenta na equivaléncia entre as transacgoes excluidas pelo
segundo pardgrafo do ponto 3(a) da Directiva’ e as operagoes
incluidas na carteira de negociagao de correlagao, definida no ponto

14b do Anexo I da Directiva 2006/49/CE®;

- Swaps de risco de incumprimento (credit default swaps): na medida

em que estes instrumentos nao constituam posi¢oes em operagdes de
titularizagio. Desta forma, um vendedor de protecgao a operagoes de
titularizagio, ao ficar exposto ao risco de crédito dessas operacoes,
fica sujeito aos requisitos do artigo da mesma forma que um
investidor. Pelo contrério, a compra de protecgio (transferéncia do
risco de crédito) de uma operagio de titularizagio fica isenta do

requisito de retengio.

Entidades

O artigo ¢ aplicdvel a todas as instituigdes intervenientes nas operagoes de
titulariza¢do — instituigdo cedente, patrocinador, investidor, instituigio que

assegura facilidades de liquidez, contraparte para a cobertura do risco.

Adicionalmente, o artigo ¢é aplicdvel a todas as empresas (instituigoes e nao
bancirias) pertencentes a um grupo bancdrio sujeito a supervisao consolidada,
ou seja, uma instituicio de crédito estard, também, exposta ao risco de crédito
de uma titularizagdo através de actividades realizadas por uma entidade
relacionada (autorizada ou nao) que incorpora o grupo sujeito a supervisao

consolidada.

> Referente 2 alinea b) do ponto 4.° (1) do Aviso do Banco de Portugal n° 9/2010.
¢ Alteragio introduzida pela Directiva 2010/76/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de
Novembro.



Neste sentido, pode concluir-se que um grupo sujeito a supervisio
consolidada s6 poderd adquirir uma posicao de titularizacio, seja através de
uma institui¢ao de crédito ou de uma outra empresa do grupo com
actividades relevantes, caso tenha ocorrido o requisito de retengio pelo

cedente/patrocinador.

II. REQUISITOS E MEDIDAS PRUDENCIAIS PREVISTOS NO
ARTIGO 122.°-A

De forma sucinta, o novo artigo introduz requisitos a aplicar as institui¢oes
emitentes/patrocinadoras de, e investidoras em, posi¢oes de titularizagio, os
quais incluem a retengio, de forma continua, de um interesse econémico
liquido substancial de, pelo menos, 5% e a divulgagao de informagao
necessdria para a avaliagio das posi¢oes de titularizacio, por parte das
instituigoes cedentes ou patrocinadoras, para além do requisito imposto as
instituigdes investidoras, no sentido de demonstrarem que detém um efectivo
conhecimento e efectuaram as diligéncias devidas acerca das posi¢oes de
titulariza¢io em que investem. O nio cumprimento das novas regras traduzir-
se-d na aplicacdo de medidas correctivas que podem ir desde acréscimos ao
ponderador de risco até ao desreconhecimento de transferéncia significativa

de risco de crédito.

As regras introduzidas pelo artigo podem ser decompostas em duas dpticas: (i)
a dos investidores ou prestadores de proteccao de crédito (ou, ainda, outras
institui¢des que possam assumir, directa ou indirectamente, risco das perdas
principais) — adiante designados “ investidores” e (ii) a dos

cedentes/patrocinadores.

Na éptica do “investidor”, e de forma sucinta, o novo artigo estabelece que
uma institui¢ao sé pode investir numa posicio de titularizagio caso esteja

assegurado que:



- Os cedentes/patrocinadores retiveram, pelo menos, 5% de um
interesse econémico liquido na operagao de titularizacio (podendo

ou nao verificar-se transferéncia significativa de risco de crédito’);

- Detém informagao suficiente para avaliar e monitorizar regular e

atempadamente os riscos inerentes a posigao.

Na perspectiva da institui¢ao que se apresente como cedente/patrocinador de
uma operagao de titularizagio, o cumprimento do requisito de retengio
tenderd a influenciar os potenciais investidores nessa operagio, conforme

segue:

- Potenciais investidores caso a institui¢ao cedente/ patrocinador

cumpra o requisito de reten¢ao: todos os players de mercado;

- DPotenciais investidores caso a instituigao cedente/ patrocinador nio
cumpra o requisito de retengao: todas as empresas que nio sejam
institui¢des e que nio incorporem um grupo bancdrio sujeito a

supervisao consolidada por uma autoridade competente.

No que concerne a informagio a prestar pelos cedentes/patrocinadores,
conclui-se pela existéncia de uma estreita relacio entre os requisitos de
divulgacio, aplicdveis aos cedentes/patrocinadores, ¢ os requisitos de
diligéncias, aplicdveis aos “investidores”, pois o que ¢é exigido aos primeiros

deve servir como guia a estes tltimos e vice-versa.

O quadro seguinte sistematiza o Ambito de aplicagio do artigo por tipo de

requisito prudencial, com as devidas remissoes regulamentares:

7 De notar que o investimento em posigées de titularizagio apenas obriga 2 avaliagio do requisito de
retengio pelo cedente/patrocinador, pelo nio implica nem influi na existéncia ou nao de transferéncia
significativa de risco de crédito.



Requisito de: Aplicavel a: Directiva  Aviso n.° 9/2010

'Investidores'
(instituicBes com "exposicao as operacdes de ponto 1 ndmero 3.2
Retencio titularizagdo" - inclui investidores directos ou indirectos®)
Cedentes

(Nota: 0 ndo cumprimento do requisito de retencéo tem

consequéncias em termos de potenciais investidores)
Diwlgacao Cedentes ponto 7 nimero 9.°

I . nimeros 5.2 ¢ 6.°

Diligéncias Investidores pontos 4 e 5 ume (isa54) e6

Todos os intervenientes
(excepto cedentes quando ndo aplicam mesmos
critérios/padrdes de anlise)

ponto 5 sub-

paragrafo 3, nimero 6.° (5)

Medidas Correctivas Cedentes que ndo aplicam os mesmos critérios
[critérios e padrdes de andlise referidos no 1° paragrafo do |  ponto 6 sub-
ponto 6 do artigo (pontos 1 e 2 do nimero 8.° do Avison.° | paragrafo 2

9/2010)]

nlmero 8.° (3)

# Nos investidores indirectos séo incluidos: i) instituicdes que prestam facilidades de liquidez néo elegiveis (definidas no paragrafo
2.4.1, parte 4, Anexo [X da Directiva ou ponto 9, Anexo lll do Aviso n.° 7/2007), e i) contrapartes de cobertura através de derivados.
Todavia estes investidores s6 ficam sujeitos ao requisito que assegura a retengéo se assumirem (nestes casos, indirectmante) risco
de perdas principais, por exemplo, ficam excluidos os que prestam facilidades de liquidez elegiveis ou as instituicdes que prestam
facilidades de liquidez néo elegiveis mas que ndo assumem assumemrisco de perdas principais.

Nos pontos seguintes foram sintetizadas as principais orientagdes,
apresentadas no documento do CEBS, relativas aos requisitos identificados

no quadro anterior.

1) Retencio de um Interesse Econémico Liquido

A retencio de interesse numa operagio de titularizagio tem por finalidade,
em grande medida, mitigar as assimetrias de informagio entre os principais
intervenientes e criar incentivos & monitoriza¢ao regular dos mutudrios e a

adequagio da qualidade de crédito.
Entidades Responsiveis pela Retengao

Por regra, o requisito de retengio nao deve ser aplicado de forma sobreposta,
pelo que para qualquer operagao de titularizacio é suficiente que apenas um
dos seguintes intervenientes (adiante designados por

“cedente/patrocinador/mutuante”) fique sujeito a esse requisito:

- Entidade cedente (definida no artigo 4.° (41) da Directiva);

- Patrocinador (definido no artigo 4.° (42) da Directiva);



- Mutuante inicial (sendo tipicamente a entidade cedente, podem
surgir situagoes em que a defini¢ao apresentada no artigo 4.° (41)

nao seja directamente aplicdvel a determinados mutuantes).

Nos casos em que nio seja possivel identificar o interveniente de uma
operagio de titularizagio cujas fungoes estejam confinadas as definicoes
referidas ou sendo possivel identificar um outro interveniente (que nao os
anteriormente identificados) que preencha o requisito de retengao, deve ser
assegurado que () a retencdo ¢ realizada pelo interveniente mais apropriado
para preencher este requisito, em particular aquele cujos interesses estejam
mais alinhados com o dos investidores® e que (7i) essa estrutura nio se
enquadre num mecanismo que pretende redistribuir a posi¢io que deveria ser

sujeita a retengao por outros investidores.

Quando se verifique a existéncia de multiplos cedentes ou mutuantes, o
requisito de retencdo deve ser preenchido, de forma proporcional, por cada
um desses intervenientes, tendo em conta as respectivas posi¢oes “cedidas” a
operagio de titularizagdo, excepto quando um dos cedentes é também o
patrocinador ou quando todos esses cedentes pertencem a um mesmo grupo,
sendo que, para estes dois tltimos casos, o requisito de reten¢ao pode apenas

ser preenchido por um cedente/mutuante.

De notar que, o requisito de reten¢io pode ser aplicivel em base consolidada
desde que cada instituicdo envolvida na operacio de titularizagio esteja
incluida no 4mbito de supervisio consolidada e que os requisitos de
divulgacio e de aplicacio das politicas de gestdo, referidas mais adiante, sejam

cumpridos.
Avaliagio, Divulgagio e Manutengdo da Retengiao Apropriada

Como nota prévia, refira-se que as operagdes de titularizagio nao devem ser
estruturadas de forma a evitar a aplicagdo do requisito de retengao, seja
através de uma estrutura de fees, prémios ou outro mecanismo de obtencio de

resultados.

8 Considera-se nio existir alinhamento de interesses quando a posi¢ao sujeita a reten¢ao seja vendida a um

investidor terceiro, que nio tenha qualquer envolvimento na operagio de titularizagio.



O quadro seguinte resume as principais responsabilidades/compromissos que
os cedentes/patrocinadores /mutuantes das operagées de titularizagao

assumem relativamente a avaliacdo, divulgacio e manutengio da retengao de

interesse:
Na Data da Emissao da Operagao Durante a Vigéncia da Operagao
- Garantir a auséncia de mecanismos que - Assegurar que a opg¢io utilizada para a
permitam, necessariamente e reten¢do nao ¢ alterada, excepto se
materialmente, a reducio acelerada do adequadamente justificado e divulgado

requisito de retencio (durante a operagio)

- Calcular a percentagem de retengao - Reavaliar a percentagem de reten¢io na
presenga de transacgdes/operagdes que

afectem a eficicia do requisito de retengio @

- Divulgar, publicamente e - Divulgar o requisito de retengao na data de
adequadamente, o requisito de retengao reporte da periddico da operagio ou, no
(forma/opgao seleccionada e célculo) minimo, anualmente

- Demonstrar a inexisténcia de mitigantes de risco, posi¢des curtas ou outras coberturas de

risco que visem eliminar a exposi¢ao do “cedente/patrocinador/mutuante” ao risco de

crédito das posigoes em risco titularizadas abrangidas pelo requisito de retengio ®

@ A amortizagio da retengio via alocagio de cash flows ou através da afectagio de perdas
nao implicam, per si, uma reavaliagio da retencio, pelo que o nivel de retengio pode ser
inferior a 5% desde que a parte retida ndo seja preferencialmente prioritizada (v.g. em
termos de cash flows) ou reduzida desproporcionalmente face s restantes posicoes de
titularizacao.

® S30 permitidas coberturas de outros riscos (.g. taxa de juro, taxa de cAmbio) e

utilizagdo das posigoes “retidas” como colateral ou para operagées repo.

No que concerne as responsabilidades dos “investidores” destaca-se a
obrigacio de garantir que o “cedente/patrocinador/ mutuante” divulgou
explicitamente que ird cumprir a obrigagio de retengao durante a operacio.
Todavia, uma eventual falta de compromisso deste tltimo durante a operagio
nao ¢ imputada ao “investidor” — i.e. ndo implica a venda ou aplicagao de um

ponderador de risco suplementar — desde que a probabilidade de quebras na




retengio tenha sido adequadamente considerada durante o processo de

diligéncias.
Opgoes de Retengao

De seguida sido apresentadas as 4 opgoes regulamentarmente previstas para a
reten¢io, de forma continua, de um interesse econémico liquido
relativamente a uma operagio de titularizagao, sendo de destacar os seguintes

aspectos:

- Apenas uma das 4 opg¢oes para a retencio deve ser adoptada, nio
sendo permitida combinagées das opgoes, podendo, contudo, essa
retengio ser efectuada de forma sintética ou através da utilizacio de
derivados (v.g. 0 “cedente/patrocinador/mutuante” assume o risco de

crédito através de um rotal return swap);

- O montante de retengio deve ser, no minimo, 5% e calculado com
base no valor nominal das posi¢ées de titularizagio na data da
realizacdo da operagio (ndo em termos de valor de mercado). De notar
que, as posi¢oes que ndo apresentem um principal (v.g. excess spread)

nao sio aceites para efeitos de reten¢io;

- A referéncia regulamentar ao valor nominal das posigoes em risco
titularizadas (v.g. alinea a) do ponto 1 do artigo’) deve ser entendida
como o valor da posi¢ao bruto, ou seja, sem imparidades e
ajustamentos de avaliagio. Nos casos em que o valor nominal nao
esteja correctamente definido, deve ser observado o principio da
substancia sobre a forma e ser utilizado o equivalente ao valor nominal
ou ao montante nominal das posi¢des titularizadas e ser retido, no

minimo, 5% do risco de crédito desse valor/montante;

- O interesse econémico liquido deve ser determinado “pelo valor
nocional dos elementos extrapatrimoniais”, ou seja, nao obstante a

retengao minima de 5% ser aplicdvel apenas aos valores em balanco e

? Referente ao ponto (i), alinea a), ponto 2 do n° 3.2 do Aviso do Banco de Portugal n° 9/2010.



nio a totalidade dos montantes/limites, o referido interesse deve ser
avaliado considerando, também, os montantes extrapatrimoniais (2.g.
linhas nio utilizadas). Neste contexto, o “montante” retido pode ser
ajustado a medida que esses limites vao sendo utilizados, destacando-se
que, conforme referido anteriormente, essa utilizagao per se no deve

implicar a reavaliacio do nivel de retengao;

- Nao obstante o artigo prever que o requisito de retengao nao deve ser
aplicado de forma sobreposta, a presenga de re-titularizagoes resulta,
invariavelmente, numa sobreposi¢io dessa retengio, a qual terd de
ocorrer ao nivel da operagio de titularizagdo inicial bem como da
operagio de re-titularizagio. Contudo, e na perspectiva de um
“investidor” numa operagio de re-titularizagio, este terd que assegurar
que o requisito de retengao foi aplicado apenas a essa operagio sujeita
ao investimento, podendo eventualmente e, para efeitos da anélise da
qualidade do crédito, considerar a informagio acerca da reten¢io ao

nivel da operacio de titularizagio subjacente.

Notes iﬁ

OPCAO 1: Quota Vertical (Vertical Slice)

Sénior :

p . . Mezzanine 1
Retengdo de, pelo menos, 5% do valor nominal de cada 1
uma das tranches vendidas ou transferidas para os 2 [subordinajed

. . S

investidores” b 1
2 T
& | Cashreserye

Esta op¢ao pode ser, igualmente, alcancada se for retido em vez do valor
nominal de cada uma das tranches, pelo menos 5% do risco de crédito de
cada posicao de titularizacio, ficando esta op¢io sujeita a condigio de que
o risco retido dessas posicoes de titularizagio apresente o mesmo nivel de
senioridade (pari passu) ou de subordinacio que o risco de crédito das

posicoes que foram titularizadas.

OPCAO 2: Retengido do Nominal (Originator Interest) 5%‘
“No caso de titularizagOes de posi¢Ges em risco renovaveis, a
retencdo pela instituicdo cedente de, pelo menos, 5% do valor V’e‘;°:fc‘;es

nominal das posi¢oes em risco titularizadas”




De notar que o ambito desta opgao ¢ limitado a operagées de titularizacio
de posicoes em risco renovdveis, a titularizagdes renovdveis de posicoes em
risco ndo renovdveis (em que a titularizagio em si ¢ renovdvel embora as
posicoes em risco ndo o sejam) e a titularizagdes renovdveis com uma

combinagio de posi¢des em risco renovéveis e nao renovdveis.

OPCAO 3: Retencio do Balango (On-balance Sheet) w

“Aretengdo de posicdes em risco aleatoriamente seleccionadas,
equivalentes a um montante ndo inferior a 5% do montante nominal
das posicdes em risco titularizadas (acrescido das posi¢oes
aleatoriamente seleccionadas), desde que o nimero de posi¢des
em risco a titularizar ndo seja inferior a 100 na data de titularizagdo”

Esta opgao pode ser utilizada para operagoes de titulariza¢io tradicionais
ou sintéticas, sendo que, relativamente a estas dltimas, as posicoes que
visem cumprir o requisito de reten¢io nao podem ser titularizadas
sinteticamente, ou seja, o “cedente/patrocinador/mutuante” nio pode
receber protecgdo do risco de crédito para essas posigoes (em consondncia

com o previsto no terceiro pardgrafo do ponto 1 do artigo'’).

O processo para selecgio das posigoes em risco que visem cumprir o
requisito de retencdo deve ser aleatério, na medida em que nao devem
existir diferengas relevantes entre as posicoes da titularizagio que foram
retidas e as restantes, e deve ter por base factores qualitativos e
quantitativos na defini¢io das caracteristicas da poo/ das posicoes
titularizadas (composta por posi¢oes retidas/a reter e posicoes
titularizadas), os quais devem ser adequadamente divulgados aos

“investidores”.

Tendo em conta o processo de selecgio de posicoes a reter, esta opgio
deverd ser aplicada, nomeadamente, a uma carteira de posi¢oes estdtica, de
forma a inibir a indicagio, ao longo do tempo, de diferentes posicoes para

efeitos do requisito de retengio.

A quantifica¢io de um niimero minimo de posigées em risco a titularizar

visa garantir que a escolha desta op¢do ocorrerd apenas quando se trate de

' Alinea b) do ponto 2 do ne° 3.° do Aviso do Banco de Portugal n° 9/2010.



operagoes de titulariza¢io que apresentem uma significativa granularidade

e reduzida concentragao de posi¢oes em risco.

OPCAO 4: First Loss Notes
“Aretengdo da tranche com maior grau de subordinagdo e, se Sénior
necessario, de outras tranches com um perfil de risco idéntico ou Mezzanine
superior ao das tranches transferidas ou vendidas aos investidores € e
cujo vencimento ndo seja anterior a estas, de modo a que no total 3 Subordinated
aretengdo seja de, pelo menos, 5% do valor nominal das posi¢des g Cosh ;éserve

em risco titularizadas”

Esta opgio admite outras formas compardveis, mas nao idénticas, a
tranche first loss, desde que essas tenham capacidade para absorver as
perdas principais das posi¢oes subjacentes e a sua execucio/aplicacio
dependa de circunstancias associadas ao risco de crédito das posicoes
titularizadas. A titulo exemplificativo, destacam-se as seguintes formas: (i)
sobre-colaterizagio, (ii) carta de crédito, garantia ou forma similar de
apoio ao risco de crédito (ficando sujeitas a0 cumprimento, de forma
cumulativa, de um conjunto de condigoes), e (iii) reserva de caixa

financiada.

2) Divulgacio e Consonincia de Critérios/Politicas de Gestiao

Considerando que a turbuléncia dos mercados evidenciou que a divulgagao
de informacio adequada para avaliar e monitorizar os mercados financeiros
estruturados tinha sido insuficiente, o refor¢o no detalhe e na padronizacio
da informacio a disponibilizar relativa as carteiras subjacentes as operagdes de
titularizagio apresenta-se como benéfico para o mercado. Desta forma, os
“cedentes/patrocinadores/mutuantes” devem publicar, periodicamente e de
forma adequada e precisa, informacio acerca de cada estrutura e respectivos
activos subjacentes, cabendo a estes definir a informagao a divulgar, tendo em
conta, entre outros aspectos relevantes, os elementos obrigatdrios referidos no

artigo.

Em acréscimo, e conforme referido anteriormente, a informagio a divulgar
pelos cedentes/patrocinadores deverd ter por referéncia a profundidade,
abrangéncia e a frequéncia da andlise prudencialmente exigida aos

“investidores” em operagdes de titularizagio.



Para além das exigéncias regulamentares impostas aos
“cedentes/patrocinadores/mutuantes” em termos de divulgacio de

informacio, ¢ ainda expectdvel que sejam divulgados os seguintes elementos:

- Opgao de retencio, prevista regulamentarmente, escolhida pela

instituicio;

- Nainformagio subsequente a emissao, remetida aos “investidores”,
sobre a evolugio e desempenho da operacio, deve ser feita referéncia

acerca da manutengao do cumprimento do requisito de retencio.

O requisito que estabelece que a aplicagio dos critérios para concessio de
crédito devem ser iguais para todas posi¢oes em risco, quer sejam ou nao
titularizadas, nao obsta a existéncia de uma adequada flexibilidade, nem
significa que os critérios devam ser idénticos em todos os aspectos. Com
efeito, pelo facto de poderem ocorrer situagoes que ndo sio passiveis de serem
aplicados os mesmos critérios para concessio de crédito — v.g. patrocinador de
uma titulariza¢do que nio ¢ activo na concessio de crédito do subjacente da
operagio de titulariza¢io — é necessdrio, nestes casos, assegurar que o
“cedente/patrocinador/mutuante” final retine toda a informacio essencial que
lhe permita avaliar a existéncia de critérios sélidos e adequadamente definidos
na concessao de crédito e que estes sdo idénticos para posi¢des a titularizar ou

nao.

3) Diligéncias

Os “investidores” devem tomar as decisoes de investimento em operacoes de
titularizagio apenas apds efectuadas as devidas diligéncias, para as quais
necessitam de uma adequada informagéo sobre as operagoes. Neste contexto,
a avaliagdo do cumprimento dos requisitos regulamentares relativos as
diligéncias a efectuar pelos “investidores” deve ser realizada: (i) antes da
decisio de investimento, (ii) de forma continua (no minimo, anualmente) e
(iii) quando apropriado, principalmente, caso ocorram alteracoes
significativas no desempenho das posigoes ou outros eventos que possam

impactar potencialmente na operagio de titularizagao.



Por regra, o facto das operagoes de titularizagao estarem na carteira de
negociagio ou bancdria nao deverd influenciar a profundidade das diligéncias
e da gestdo das posi¢oes de titularizagio. Desta forma, e independentemente
da carteira a que estao alocadas as operagoes, as institui¢oes devem assegurar a
existéncia continua de adequadas politicas e procedimentos para analisar,
controlar e registar as operagdes, os quais devem ter em conta o perfil de risco
dos investimentos nestas operagdes. Com efeito, as instituicoes devem
assegurar as devidas diligéncias, pelo menos, relativamente aos aspectos

referidos nas alineas a) a g) do ponto 4'' do artigo.

Todavia, admite-se a possibilidade de ocorréncia de diferengas nos elementos
que sio sujeitos a diligéncias, em funcio das especificidades de cada uma
daquelas carteiras desde que essas divergéncias sejam devidamente justificadas
e documentadas, devendo constar dessa justificagao todos os elementos
relevantes que fundamentem a existéncia dessas divergéncias — por exemplo,
materialidade (dimensdo da posi¢io face a carteira onde se inclui ou para a
institui¢do), concentragao de risco (a uma operagio de titularizagao, a um

emitente ou a uma classe de activos).

Adicionalmente, considera-se que as institui¢oes podem ainda avaliar, antes
do investimento, se determinados requisitos tém cabimento tendo em conta a
carteira em que se inserem e o respectivo perfil de risco, destacando-se, a este
nivel, posicoes de titularizagio pertencentes a carteira de negociagio de
correlacdo, para as quais os requisitos de diligéncias e gestao de risco podem
ser substituidos pelos requisitos definidos no Anexo V da Directiva

2006/49/CE.

As institui¢des devem, ainda, ter em consideragio no processo de diligéncias a
natureza das operagoes de titularizacdo, ou seja, nio obstante determinados
requisitos regulamentares serem mais relevantes e materiais para determinados
subjacentes — a alinea f) do ponto 4 do artigo apresenta-se mais relevante para
titularizages CMBS", para as quais a avaliagio do subjacente imobilidrio é

uma componente essencial da anélise de crédito — as institui¢des devem

! Referente s alineas a) a g) do ponto 1 do n° 5.° do Aviso do Banco de Portugal n° 9/2010.
12 Commercial Mortgage-Backed Securities.



utilizar métricas adequadas e comparédveis quando se trate de outras classes de

activos/subjacentes.

No que concerne a realizagio de testes de esforgo a que os “investidores”
estdo sujeitos, conforme previsto no segundo parigrafo do ponto 4" do
artigo, estes devem incorporar os testes de esforco realizados regularmente
pelas institui¢coes, no Ambito do Pilar 2. Nos casos em que as instituicoes
utilizem modelos financeiros desenvolvidos por uma Agéncia de Notagao
Externa (ECAI) ou por outra entidade terceira, cabe as instituigoes
acompanhar activamente esse modelo, tendo a possibilidade de alterar inpuzs

e efectuar variados cendrios de stress, quando apropriado.

4) Medidas Correctivas

Em caso de falta de cumprimento dos requisitos previstos no artigo estao

q &
previstos dois tipos de medidas correctivas: (i) aplicagio de uma ponderagao
de risco suplementar ou (ii) san¢oes especificas (designadamente, inibicao da
exclusdo das posi¢coes em risco titularizadas do cdlculo dos requisitos de
fundos préprios). Relativamente a esta tltima medida, destaca-se que ¢
aplicdvel apenas aos “cedentes/patrocinadores/mutuantes”, quando nao

aplicam os mesmos critérios/politicas de gestao.

As institui¢des ficam sujeitas a aplicacdo de uma ponderacio de risco
suplementar caso nao sejam cumpridos os requisitos de divulgacio, pelos
“cedentes/patrocinadores/mutuantes”, ou de diligéncias, por parte dos

“investidores”.

Embora nio esteja explicitamente indicada a aplicagio de um ponderador de
risco suplementar em caso de falta de cumprimento do requisito de retengio,
a remissao para a aplicagio desse ponderador para esses casos decorre do

disposto no tltimo pardgrafo do ponto 5, através da remissao que ¢é efectuada
pelos pontos 4 (em concreto a alinea a) desse ponto) e 7 (primeira parte deste

ponto).

13 Referente ao ponto 2 do n° 5.° do Aviso do Banco de Portugal n® 9/2010.



De notar que a aplica¢io de uma ponderagao de risco suplementar pelo

incumprimento do previsto no ponto 714 advém do incumprimento do

« . » . . ~
cedente/patrocinador/mutuante” em manter o requisito de retencdo. Desta

forma, considerando que a razao subjacente a aplica¢ao do ponderador

suplementar tenderd a nao ter cabimento — “caso os requisitos (...) néo sejam

cumpridos (...), devido a negligéncia ou omissdo da institui¢do”, ponto 5 do

artigo —, a imposi¢ao de um ponderador adicional deve depender das

circunstancias e julgamento das autoridades de supervisao.

De acordo com o artigo, o ponderador de risco a aplicar a uma posi¢ao de

titularizacio, ou a todas as posi¢oes associadas a essa operagao, serd o seguinte:

Min(12.5, RWyging * {1 +[2.5+(2.5* Durag&o Incumprimento,,, )] * (1 - Excep.)]})

O ponderador
suplementar €
limitado a 1250%,
ou seja, ao valor
das posicies de
titularizagdo

Referente a0
ponderador de
risco inicial da
posicdo  de
titularizagdo

O ponderador suplementar
minimo é 250%, caso haja
incumprimento de um ou
mais dos requisitos no
artigo. Este valor pode ser
maior em funcdo do tipo e

circunstancias __do

das
incumprimento

Referente a incumprimentos
subsequentes, medidos em anos de
incumprimento, ~ por  exemplo,  se
incumprimento ocorreu: ha menos de um
ano, a duragdo vira 0; ha mais de 1 ano e
menos de 2, a duracéo serd 1, etc. - de
notar que a duracdo referida pode ser

maior ou menor em funcdo do tipo e das
circunstancias _do _incumprimento,

devendo ser medida desde o momento
em que se iniciou 0 incumprimento ou
outro mais adequado)

Os valores fixos a atribuir
as excepgdes devem ser 0s
seguintes: (i) 0,5 para as
excepcdes  relacionadas
com o primeiro  sub-
parégrafo do ponto 3. (i)
0,25 para as restantes
excepcdes do ponto 3.
Contudo  estes _valores
podem _ser maiores ou
menores em fungdo do tipo
e das circunstancias do
incumprimento.

Por dltimo, de referir que o ponderador de risco suplementar extinguir-se-4

nos casos em que a institui¢io passe a cumprir com os requisitos definidos

pelo artigo ou a posi¢o atinja o vencimento ou seja alienada.

!4 Conforme explicitamente referido no ponto 5 do artigo (referente ao ponto 5 do n° 6.° do Aviso do
Banco de Portugal n° 9/2010).






Informacoes







Avisos

O Banco de Portugal informa que, a partir de 08 de Setembro de 2011,
ird colocar em circulagao uma moeda de colecgao em liga de cuproniquel,
com o valor facial de € 10, designada «25° Aniversdrio da Adesao de Portugal
e Espanha 4 Unido Europeia» e uma moeda corrente comemorativa, com o
valor facial de €2, designada «500° Aniversirio de Fernao Mendes Pinto».

As caracteristicas das supracitadas moedas foram aprovadas pela Portaria
n° 253/2011, publicada no Didrio da Repiiblica, 1.2 série, N° 121, de 27 de
Junho de 2011 e pela Portaria n® 185/2011, publicada no Didrio da
Repiiblica, 1.2 série - N° 88, de 06 de Maio de 2011.

A distribui¢do ao ptblico das moedas serd efectuada através das
Institui¢oes de Crédito e das Tesourarias do Banco de Portugal.

23 de Agosto de 2011. - Os Administradores: Vitor Rodrigues Pessoa - José

Anténio da Silveira Godinho.

Publicado no DR, 2.2 Série, Parte E, n° 169, de 02-09-2011, com o n° 17133/2011.






Fonte

BANCO DE PORTUGAL.
DEPARTAMENTO DE
SUPERVISAO PRUDENCIAL

Carta-Circular n° 10/11/DSPDR
de 23 Ago 2011

INSTRUCOES DO BANCO DE
PORTUGAL
LISBOA, 2011-08-23

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

SUPERVISAO PRUDENCIAL; FUNDOS PROPRIOS;
PROVISOES; REGIME FISCAL; EMPRESA MAE;
SUCURSAL BANCARIA; PAISES TERCEIROS; BANCO DE
PORTUGAL

Transmite o entendimento do Banco de Portugal
relativamente ao apuramento do valor a deduzir afundos
proprios no tocante a diferenca entre perdas esperadas e a
soma de valor e provisdes, com a aplicacdo de efeitos fiscais.

MINISTERIO DAS
FINANGAS - DIRECGAO-
GERAL DO ORGAMENTO

Declaracéo n° 239/2011 de 19
Ago 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-09-02
P.35739-35830, PARTE C,
N° 169

CONTA GERAL DO ESTADO

Publica, referente ao ano econémico de 2011, a conta
provisoria de Janeiro a Junho de 2011, incluindo o movimento
em dinheiro nas Caixas, Banco de Portugal, como Caixa Geral
do Tesouro, e outros bancos no mesmo periodo.

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucéo do Conselho de
Ministros n° 38/2011 de 1 Set
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-09-06
P.4354-4355, N° 171

REPRIVATIZACAO; INSTITUICAO DE CREDITO;
ALIENACAO DE ACCOES; CAPITAL SOCIAL; CADERNO
DE ENCARGOS; VENDA; BPN - BANCO PORTUGUES DE
NEGOCIOS; BANCO BIC PORTUGUES

Procede a adjudicacéo da proposta apresentada pelo Banco BIC
Portugués, S.A., no ambito do procedimento de venda directa
lancado para alienacdo da totalidade das accles representativas
do capital socia do BPN, efixao prazo e as demais condicdes
de venda das mesmas a0 adjudicatério. Reserva um lote de
accOes representativas de 5 % do capital social do BPN para
aguisicdo pelos seus traba hadores e fixa 0 preco e as demais
condigdes dessa aquisi ¢ao.




Fonte

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Lei n®49/2011 de 7 de
Setembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-09-07
P.4358, N° 172

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

IRS; CODIGO; IMPOSTO EXTRAORDINARIO; RETENCAO
NA FONTE; RECEITAS PUBLICAS; ORGAMENTO DO
ESTADO

Aprova uma sobretaxa extraordinaria sobre os rendimentos
sujeitos a IRS auferidos no ano de 2011. A presente sobretaxa
aplica-se apenas aos rendimentos auferidos durante o ano de
2011, cessando a sua vigéncia apés a producéo de todos 0s seus
efeitos em relacdo ao ano fiscal em curso. A correspondente
receita da sobretaxa extraordinéria reverte integralmente para o
Orcamento do Estado. A presente lei entraem vigor no dia
seguinte ao da sua publicagéo.

MINISTERIO DAS
FINANCAS. INSTITUTO DE
GESTAO DA TESOURARIA
E DO CREDITO PUBLICO

Aviso n° 17522/2011 de 29 Ago
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-09-08
P.36432, PARTE C, N° 173

TAXA DE JURO; TAXA DE JURO NOMINAL; )
OBRIGACOES; OBRIGACOES INDEXADAS; DEPOSITO A
PRAZO; RESIDENTE; INSTITUICAO DE CREDITO

Torna publico, de harmonia com o disposto no art® 2 do
DL n° 1/94, de 4-1, que ataxa médiaa vigorar no més de
Setembro de 2011 é de 2,31087%, a qual multiplicada pelo
factor 1,10 é de 2,54196%.

MINISTERIO DAS
FINANCAS. INSTITUTO DE
GESTAO DA TESOURARIA
E DO CREDITO PUBLICO

Aviso n° 17523/2011 de 29 Ago
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-09-08
P.36432, PARTE C, N° 173

TAXA DE JURO; TAXA DE JURO NOMINAL; )
OBRIGACOES; OBRIGACOES INDEXADAS; DEPOSITO A
PRAZO; RESIDENTE

Torna publico, de harmonia com o disposto na parte final do
art® 1 do DL n° 125/92, de 3-7, que ataxa de juro para o més de
Setembro de 2011, ja multiplicada pelo factor 0,96 é de
2,21844%.




Legislacdo Portuguesa

Fonte Descritores/Resumos

ASSEMBLEIA DA PRIVATIZACAO; REPRIVATIZA(;AO; EMPRESA

REPUBLICA NACIONALIZADA; EMPRESA PUBLICA; SOCIEDADE
ANONIMA

Lei n°50/2011 de 13 de Procede a segunda alteracéo a L el Quadro das PrivatizagOes,

Setembro aprovada pelaLei n° 11/90, de 5-4. O presente diploma entra

i i em vigor no dia seguinte ao da sua publicacso.
DIARIO DA REPUBLICA. g 0 P a

1 SERIE
LISBOA, 2011-09-13
P.4378-4383, N° 176

BANCO DE PORTUGAL. INSTITUICAO DE CREDITO; FUNDOS PROPRIOS;

DEPARTAMENTO DE CALCULO; INSTRUMENTO FINANCEIRO;

SUPERVISAO PRUDENCIAL CONSOLIDACAO DE CONTAS; SUPERVISAO
PRUDENCIAL; BANCO DE PORTUGAL

Carta-Circular n° 13/11/DSPDR  Transmite o entendimento do Banco de Portugal
de 15 Set 2011 relativamente a elegibilidade de instrumentos para o cdculo

. dos fundos proprios de base das institui ¢oes sujeitas asua
INSTRUCOES DO BANCO DE

supervisdo.
PORTUGAL
LISBOA, 2011-09-15
BANCO DE PORTUGAL. INSTITUICAO DE CREDITO; INSTITUICOES
DEPARTAMENTO DE FINANCEIRAS; RISCOS DE CREDITO; TITULARIZACAO
SUPERVISAO PRUDENCIAL DE CREDITOS; SUPERVISAO PRUDENCIAL; BANCO DE
PORTUGAL

Carta-Circular n° 14/11/DSPDR  Sublinha aimportancia de as institui gdes emitentes ou
de 15 Set 2011 patrocinadoras de, e investidoras em, posi ¢des de titul arizagdo
. darem adequado cumprimento as linhas de orientagdo
INSTRUGOES DO BANCO DE  congtantes do documento "Guidelines to Article 122a of the
i(IJS%EL,JAG?OLl 1.09-15 Capi.tal Req.ui rements Di regtive", publi cgdo apos consglta
' publicarealizada pelo Comité das Autoridades Europeias de
Supervisdo Bancéria (CEBS), enviando em anexo um
documento em que se sistematizam determinados aspectos
daquel e documento com o objectivo de auxiliar asinstituices
aguando daintencdo de investimento em ou ha
cedéncia/patrocinio de operacdes de titulari zacgo.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS . GABINETE DA
SECRETARIA DE ESTADO
DO TESOURO E DAS
FINANCAS

Despacho n°® 12383/2011 de 7
Set 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-09-20
P.37702-37703, PARTE C,
Ne 181

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

EMPRESTIMO EXTERNO; EMPRESTIMO COM
GARANTIA; BEI; MERCADO ABASTECEDOR DA REGIAO
DE LISBOA (MARL)

Autoriza a concessao da garantia pessoa do Estado para
cumprimento das obrigagdes de capita e juros do empréstimo
no montante de 40.277.777,81 euros, a contrair pela sociedade
Mercado Abastecedor da Regido de Lisboa, S.A., junto do
Banco Europeu de Investimento (BEI), para financiamento do
"Projecto Agro Logistics Portugal - Tranche B".

MINISTERIO DOS
NEGOCIOS
ESTRANGEIROS.
SECRETARIA-GERAL

Aviso n° 18568/2011 de 8 Set
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-09-20
P.37708-37709, PARTE C,
N 181

SERVICO DIPLOMATICO; TAXA DE CAMBIO;
EMOLUMENTOS

Torna publico terem sido adoptadas as taxas de cambio a
aplicar na cobranca de emolumentos consulares a partir de
1 de Outubro de 2011.

INSTITUTO DE SEGUROS
DE PORTUGAL

Norma regulamentar do
Instituto de Seguros de
Portugal n® 7/2011-R de 8 Set
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-09-23
P.38279, PARTE E, N° 184

SEGUROS; FUNDO DE PENSOES; MEDIACAO DE
SEGUROS; RESSEGURO; FORMAGCAO PROFISSIONAL;
REMUNERACAO; REGIME JURIDICO; COMISSAO;
AVALIACAO; ASPECTO TECNICO; INSTITUTO DE
SEGUROS DE PORTUGAL

Uniformiza o regime aplicavel aremuneracdo dos membros
gue integrem jdris ou comissdes técnicas no ambito do sector
segurador e dos fundos de pensdes. A presente norma
regulamentar entra em vigor no diaimediato ao da respectiva

publicacdo.




Fonte

PRESIDENCIA DO

CONSELHO DE MINISTROS.

INSTITUTO NACIONAL DE
ESTATISTICA

Aviso n°19512/2011 de 23 Set
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-09-30
P.39035, PARTE C, N° 189

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

ARRENDAMENTO URBANO; RENDA; HABITAGCAO;
COMERCIO; INDUSTRIA; PROFISSAO LIBERAL;
INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA (INE)

Torna publico, em cumprimento do disposto no n° 2 do art® 24
dalLe n°6/2006, de 27-2, que o coeficiente de actualizac&o dos
diversos tipos de arrendamento, para vigorar no ano civil de
2012, é de 1,0319.

MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO

Decreto-Lei n° 101/2011 de 30
de Setembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-09-30
P.4562-4564, N° 189

POLITICA SOCIAL; ENERGIA; GAS NATURAL; CLIENTE;
FACTURA; DESCONTO; CUSTO SOCIAL

Criaatarifasocial de fornecimento de gas natural aaplicar a
clientes finais economicamente vulneraveis. O presente
diploma produz efeitos a partir do dia 1-10-2011.

MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO

Decreto-Lei n® 102/2011 de 30
de Setembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-09-30
P.4564-4566, N° 189

POLITICA SOCIAL; ENERGIA ELECTRICA; GAS
NATURAL; CLIENTE; FACTURA; DESCONTO; CUSTO
SOCIAL

Cria 0 apoio socia extraordinario ao consumidor de energia
(ASECE), que se caracteriza por um apoio socia
correspondente a um desconto no preco de electricidade e de
gés natural de que sdo beneficiarios os clientesfinais
economicamente vulnerdveis. O presente diploma produz
efeitos a partir de 1-10-2011.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Informacédo da Comisséo
(2011/C 258/05)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-09-02
P.10, A.54, N° 258

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

TAXA DE JURO; OPERAGAO DE REFINANCIAMENTO;
BANCO CENTRAL EUROPEU; TAXA DE CAMBIO; EURO

Taxa de juro aplicada pelo Banco Central Europeu as suas principais
operacdes de refinanciamento a partir de 1-9-2011: 1,50 % - Taxas de
cambio do euro.

BANCO CENTRAL
EUROPEU

Regulamento (UE) n° 883/2011
do Banco Central Europeu de
25 Ago 2011 (BCE/2011/12)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-09-03
P.13-15, A.54, N° 228

CONTABILIDADE; CONSOLIDACAO DE CONTAS;
BALANGCO; INSTITUICOES FINANCEIRAS; INSTITUICAO
DE CREDITO; RESIDENTE; BANCO CENTRAL; ESTADO
MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; INSTITUICAO DE MOEDA
ELECTRONICA; FUNDO DE INVESTIMENTO;
INFORMAGCAO ESTATISTICA; SISTEMA EUROPEU DE
BANCOS CENTRAIS; BANCO CENTRAL EUROPEU

Procede a alteracédo do Regulamento (CE) n° 25/2009 (BCE/2008/32),
por forma a actualizar a defini¢cdo de instituicdo de moeda electrénica
e aintroduzir-lhe novos critérios de identificacdo de fundos de
investimento do mercado monetério. O presente regulamento entra
em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacao.

BANCO CENTRAL
EUROPEU

Orientacao do Banco Central
Europeu de 25 Ago 2011
(BCE/2011/13) (2011/525/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-09-03
P.37-40, A.54, N° 228

BANCO CENTRAL,; ESTADO MEMBRO; EUROSISTEMA;
INFORMAGCAO ESTATISTICA; ESTATISTICAS
MONETARIAS; BALANCO; INSTITUICOES FINANCEIRAS;
INSTITUICAO DE CREDITO; INSTITUICAO DE MOEDA
ELECTRONICA; BANCO CENTRAL EUROPEU; BANCO
CENTRAL EUROPEU

Altera a Orientacdo BCE/2007/9 relativa as estatisticas monetérias e
de instituicdes e mercados financeiros, por forma a adequar o ambito
de cobertura, afrequéncia e os prazos para a prestacdo de informacéo
estatistica por parte das instituicdes de moeda electronica. A presente
orientacdo entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua
publicacdo e destina-se a todos os bancos centrais do Eurosistema.




Fonte

CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Deciséo de Execucdo do
Conselho de 2 Set 2011
(2011/541/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-09-16
P.8-10, A.54, N° 240

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

ASSISTENCIA FINANCEIRA; EMPRESTIMO; MEDIO
PRAZO; UNIAO EUROPEIA; PORTUGAL; DEFICE
ORCAMENTAL; BALANCA DE PAGAMENTOS; GARANTIA
DOS INVESTIMENTOS; LIQUIDEZ BANCARIA;
FINANCIAMENTO; SISTEMA BANCARIO

Altera a Decisdo de Execucdo 2011/344/UE relativa a concesséo de
assisténcia financeira da Unido a Portugal, em consequéncia da
primeira andlise dos progressos al cangados pelas autoridades
portuguesas na aplicacdo das medidas acordadas, assim como da
eficécia e do impacto econémico e socia das mesmas. A destinatéria
da presente decisdo é a RepUblica Portuguesa.

CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Deciséo de Execucdo do
Conselho de 2 Set 2011
(2011/542/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-09-16
P.11-12, A.54, N° 240

ASSISTENCIA FINANCEIRA; EMPRESTIMO; MEDIO
PRAZO; UNIAO EUROPEIA; IRLANDA; DEFICE
ORCAMENTAL; BALANCA DE PAGAMENTOS; GARANTIA
DOS INVESTIMENTOS; LIQUIDEZ BANCARIA;
FINANCIAMENTO; SISTEMA BANCARIO

Altera a Decisdo de Execucdo 2011/77/UE relativa a concessdo de
assisténcia financeira da Unido a Irlanda, em consequéncia daterceira
analise dos progressos al cangados pelas autoridades irlandesas na
aplicagdo das medidas acordadas, assim como da eficacia e do
impacto econdmico e social das mesmas. A destinatéria da presente
decisdo é alrlanda.

BANCO CENTRAL
EUROPEU

Parecer do Banco Central
Europeu de 23 Ago 2011
(2011/C 273/02)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-09-16
P.2-8, A.54, N° 273

EMISSAO DE MOEDA; EURO; MOEDA METALICA;
CIRCULACAO MONETARIA; UNIAO EUROPEIA; BANCO
CENTRAL EUROPEU

Emite parecer sobre uma proposta de regulamento relativo a emisséo
de moedas de euro e sobre uma proposta de regulamento relativo aos
valoresfaciais e as especificacbes técnicas das moedas de euro
destinadas a circulacdo (CON/2011/65). As sugestdes de
reformulacdo especifica dos regulamentos propostos constam do
anexo ao presente parecer.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Informacédo da Comisséo
(2011/C 273/04)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-09-16
P.10, A.54, N° 273

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

EURO; MOEDA COMEMORATIVA; MOEDA METALICA;
CIRCULACAO MONETARIA; PORTUGAL

Nova face nacional de moedas de euro destinadas a circulagdo. Face
nacional da nova moeda comemorativa de 2 euros destinada a
circulacdo e emitida por Portugal. Data de emissdo: Setembro de
2011.




Lista das Institui¢coes de Crédito, Sociedades Financeiras e
Institui¢oes de Pagamento registadas no Banco de Portugal







Lista das Institui¢coes de Crédito, Sociedades Financeiras e Instituigoes de Pagamento

Actualizagao da Lista das Institui¢des de Crédito, Sociedades Financeiras e
Instituigbes de Pagamento registadas no Banco de Portugal em 30/06/2011

A divulgacio da presente lista tem por objectivo actualizar a “Lista das Instituigoes
de Crédito, Sociedades Financeiras e Instituicoes de Pagamento registadas no Banco

de Portugal em 30.06.2011°, e respeita as modificacoes ocorridas durante o més de
Setembro de 201 1.






Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento (Actualizacéo)

Novos registos

Codigo

9576

8836

8835

8837

INSTITUIGOES DE CREDITO EM REGIME DE LIVRE PRESTAGCAO DE SERVICOS

CONSERVATEUR FINANCE

RUE DE LA FAISANDERIE, 59 75781 PARIS

FRANCA

INSTITUICOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTACAO DE SERVIGOS

DAOTEC PAYMENT GMBH

HACKHOFERGASSE 5 1190 WIEN

AUSTRIA

PAYSQUARE B.V.

EENDRACHTLAAN 315 3526 LB UTRECHT

HOLANDA

INSTITUIGOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - REDE DE AGENTES

SAFE TRANSFER LIMITED

44 POLAND STREET WI1F7LZ LONDON

REINO UNIDO

Pagina 1 de 3



Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento (Actualizacéo)

Alteracdes de registos

Codigo

233

766

SOCIEDADES CORRETORAS

BIZ VALOR - SOCIEDADE CORRETORA, SA

RUA DR. ANTONIO CANDIDO, N°. 10 - 3°. ANDAR 1050 - 076  LISBOA
PORTUGAL

AGENCIAS DE CAMBIOS

COTACAMBIOS - AGENCIA DE CAMBIOS, SA

AVENIDA ALMIRANTE REIS, 59 - 1.0 1150-011  LISBOA

PORTUGAL

Pagina 2 de 3



Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento (Actualizacéo)

Cancelamento de registos
Codigo

INSTITUIGOES DE CREDITO EM REGIME DE LIVRE PRESTAGCAO DE SERVICOS

9286 ALANDSBANKEN SVERIGE AB

KUNGSGATAN 28 PLAN 4 - SE-107 81 STOCKHOLM STOCKHOLM

SUECIA

Pagina 3 de 3






Publicidade

Pedidos a:

BANCO DE PORTUGAL
DSADM-SEP

Rua Francisco Ribeiro, 2 - 2.°
1150-165 Lisboa

Tel.: 213130376 / 2131306 61
Fax: 21 312 81 05

www.bportugal.pt



O ESCUDO

A unidade rtuguesa

THE ESCUDO T e currency unit

A

A

O ESCUDO | THE ESCUDO

A unidade monetaria portuguesa 1911-2001
The Portuguese currency unit 1911-2001

NUNO VALERIO

Historia da evolucdo do escudo, a unidade monetéria
portuguesa que vigorou de 1911 a 2001, suas caracteris-
ticas, e os contextos politico, econémico e financeiro que
Ihe estiveram subjacentes.

Esta publicacdo, em edicao bilingue, é complementada
com 5 anexos estatisticos referentes a oferta de moeda,
taxas de juro, indices de precos, taxas de cambio e varidveis
macro-econémicas. Inclui ainda uma lista dos Presidentes
da Republica, Chefes de Governo, Ministros das Finangas
e Governadores do Banco de Portugal.

Obra ilustrada com imagens de todas as notas e moedas
que circularam neste periodo, dos Governadores do Banco
de Portugal e de varios Ministros das Financas.

> Obra ilustrada
Edig&o bilingue
Ano de edigao: 2001
Preco: 30.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedicdo: 2.35€.

O PAPEL-MOEDA EM PORTUGAL

O Percurso histérico do Papel-Moeda em Portugal

NUNO VALERIO

Ahistéria do papel-moeda em Portugal, desde os chamados
escritos da Casa da Moeda, de 1687 até as notas emitidas
em 1996.

Pode consultar a descricdo técnica e ver a reproducao das
“apolices pequenas”, das notas do Banco de Lisboa, do
papel-moeda emitido no séc. XIX por entidades ndo banca-
rias, das notas dos bancos emissores do Norte, das cédulas
da CasadaMoeda, de cdmaras municipais e outras entidades
e das notas do Banco de Portugal. A obra inclui ainda um
capitulo relativo a aspectos da estampagem e emissao.

As notas do Banco de Portugal sdo objecto de um
tratamento exaustivo, incluindo dados sobre chapas,
caracteristicas técnicas, papel, dimensodes, assinaturas,
emissoes e circulacdo.

Esta obra inclui o material publicado na 2.2 edicdo do
livro com o mesmo titulo, editado em 1997, beneficiando
das capacidades de navegacao propria de uma edicdo em
CD-Rom.

> Edicéo bilingue em CD-Rom
Ano de edigéo: 2002
Prego: 29.93€ (IVA incluido)
Despesas de expedicdo: 0.20€.



José Mota Tavares

OS RELOGIOS
DO BANCO DE PORTUGAL

A

MOEDAS VISIGODAS
EM TERRITORIO PORTUGUES

0S RELOGIOS DO BANCO
DE PORTUGAL

JOSE MOTA TAVARES

A coleccao de relégios do Banco de Portugal:

Da-se a conhecer uma seleccdo dos relogios do Banco de
Portugal, enquadrando-os numa classificacdo funcional.
Essa seleccao — dividida em reldgios de frontaria, de caixa
alta, de mesa, de parede e utilitarios —, teve como orientacao
basica a tipologia das pecas, a sua raridade e singularidade,
as suas caracteristicas estéticas e, fundamentalmente, asua
funcionalidade e enquadramento na actividade quotidiana
do Banco

> Obra ilustrada
Ano de edigéo: 2005
Preco: 25.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedi¢do: 1.20€.

MARCAS DE PODER

Moedas Visigodas em Territério Portugués

PEDRO GOMES BARBOSA E
JOSE ANTONIO GODINHO MIRANDA

Obra organizada em duas partes: Introducao a Histéria dos
Visigodos e o Catalogo da Exposicdo com o0 mesmo nome.
A segunda parte da obra contém uma descricdo porme-
norizada de todas as moedas expostas, com a respectiva
ficha técnica, reproducao fotografica em dimensao real
e ampliada e ainda uma breve biografia de cada um dos
Soberanos que ordenaram as respectivas cunhagens.

> Obra ilustrada
Ano de edigao: 2006
Prego: 15.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedi¢do: 1.25€.



COM HISTORIA

A

ORI N AL

Nuno Valério
Historia
do Sistema

Bancario
Portugués

VOLUME 1

Banco de Portugal

A

MOEDAS COM HISTORIA

CRISTINA MOTA GOMES
MARIA GRACIANA DIAS MARQUES (introducéo)

Esta obra representa mais um contributo para a divulgacdo
da coleccdo de moedas do Banco de Portugal. Este volume
abrange um periodo com inicio na prépria génese da
moeda e termina no séc. XVII. Cada peca encontra-se
documentada com a respectiva reproducdo fotografica,
em tamanho real e ampliada e uma ficha técnica com
informacdo numismatica. Paralelamente, um pequeno
texto elucida sobre o enquadramento histérico-cultural e
as motivacdes que levaram os soberanos a mandar cunhar
essas moedas.

> Obra ilustrada
Ano de edicéo: 2006
Preco: 15.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedicdo: 1.30€
Existe verséo inglesa.

HISTORIA DO SISTEMA BANCARIO
PORTUGUES, Volume |

Da Formacao do Primeiro Banco Portugués a
Assuncao pelo Banco de Portugal das Fung¢oes
de Banco Central — 1822-1931

NUNO VALERIO (coordenacéo)

Esta obra tem como objectivo sintetizar o conhecimento
existente e ainda desbravar o terreno para estudos analiticos
que formem a base de nova sintese no futuro.

Apresentam-se algumas linhas gerais relevantes da vida
bancaria no Mundo e na Europa da época, tracando
o0 enquadramento politico, econémico e monetdario da
evolucao do sistema bancario portugués.

Este 1.° volume procura estudar a evolucao do sistema
bancaério portugués, desde a fundacao do Banco de Lisboa
(1822) até & assuncao pelo Banco de Portugal das funcoes
de Banco Central (1931).

> Obrailustrada
Ano de edigéo: 2007
Preco: 15.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedicdo: 1.35€
Existe verséo inglesa.
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A

FORAIS NOVOS DO REINADO
DE D. MANUEL

JOSE MANUEL GARCIA

Esta obra, da autoria do Prof. José Manuel Garcia, especialista
em histéria Portuguesa dos Descobrimentos e da Expansao,
apresenta e reproduz um dos mais valiosos tesouros do
acervo da Biblioteca do Banco: a sua coleccdo de onze
forais novos do reinado de D. Manuel |, aqui apresentados
na integra.

> Obra ilustrada
Ano de edicdo: 2009
Preco: 25.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedicéo: 2.35€.

MOEDAS COM HISTORIA II

CRISTINA MOTA GOMES
MARIA GRACIANA DIAS MARQUES (introducao)

Contribuindo para a divulgacdo da coleccdo de moedas
do Museu do Banco de Portugal, este 2.° volume da obra
“Moedas com Histéria” abrange um periodo que vai desde
o século XVII até aos nossos dias. Através das moedas
e do seu enquadramento politico-cultural percorrem-
-se 0s Ultimos quatro séculos da histéria de Portugal.
Cada peca encontra-se documentada com a respectiva
reproducao fotografica em tamanho real, ampliacdo e
ficha técnica.

> Obrailustrada
Ano de edicdo: 2009
Preco: 15.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedicéo: 1.25€.



HISTORIA ECONOMICA

JAIME REIS (coordenador)

1. LAINS, Pedro - A evolugdo da agricultura e da
industria em Portugal (1850-1910). Uma interpretacéo
quantitativa, Lisboa, 1990, 59 p.

e =" Ti. ' .
| ﬂ! gm Preco: 5.24€
i & Afil j 2. JUSTINO, David - Precos e salarios em Portugal
Nuno Miguel Lima ; h (1850-1912), Lisboa, 1990, 30 p. | Preco: 3.67€
Os "Homens Bons" do Liberalismo 3. REIS, Jaime - A evolugao da oferta monetaria
£ portuguesa 1854-1912, Lisboa, 1990, 37 p.
HISTORIA Preco: 3.67€

ECONOMICA 4. MATA, Eugénia - As financas publicas portuguesas da

Regeneracdo a Primeira Guerra Mundial, Lisboa, 1993,
281 p. | Prego: 11.52€

5. SERGIO, Anabela - O sistema bancério e a expansdo da
economia portuguesa (1947-1959), Lisboa, 1995, 233 p.

Preco: 6.28€
A 6. CARDOSO, José Luis (ed. e intr.) - Novos elementos
para a histdria bancaria de Portugal: Projectos de banco,
" 1 /4
OS “HOMENS BONS 1801-1803, Lisboa, 1997, 76 p. | Preco: 4.49€

DO LIBERALISMO, n.° 12
7. BATISTA, Dina; MARTINS, Carlos; PINHEIRO,

Historia Econémica Maximiano e REIS, Jaime - New estimates for Portugal’s
GDP (1910-1958), Lisboa, 1997, 128 p.
NUNO MIGUEL LIMA Preco: 2.99€

JAIME REIS d d
(coordenador) 8. LABISA, Antoénio dos Santos - A pauta aduaneira de

Uma Visdo sobre a Histéria Contemporanea Portuguesa. 1892, Lisboa, 1999, 248 p.
Preco: 5.24 € (Estudantes: 2.62€)
Série constituida por estudos recentes, inéditos e de

reconhecido valor cientifico, no ambito da histéria
economica e financeira portuguesa, com especial incidéncia
nos séculos XIX e XX.

9. LABISA, Antoénio dos Santos - A politica cambial
portuguesa em tempo de dificuldades: 1918-1926,
Lisboa, 2001, 137 p.

Preco: 4.99€ (Estudantes: 2.50€)

De grande interesse para os estudiosos da histéria econo-

) 10. ESTEVES, Rui Pedro - financas Publicas e Crescimento
mica portuguesa.

Econdmico,; O Crowding out em Portugal da Regeneracdo
Inclui estatisticas histéricas de caracter econémico. ao Final da Monarquia, Lisboa, 2002, 185 p.
Preco: 7.80€ (Estudantes: 3.90€)

> Ano de edigdo: 2009 1
Prego: 10.50€ (IVA incluido)
Despesas de expedicdo: 1.20€.

. SANTOS, Rui - Sociogénese do Latifundismo Moderno
Mercados, Crises e Mudanca Social na Regido de Evora,
Séculos XVl a XIX, + CD-ROM (Anexos estatisticos).
Lisboa, 2003, 449 p.

Preco: 18.00€ (Estudantes: 9.00€)

12. LIMA, Nuno Miguel - Os “homens bons” do liberalismo:
0s maiores contribuintes de Lisboa (1867-1893), Lisboa,
2009, 244 p. | Preco: 10.50€



Nt Vakevis

Histora
do Sistema
sancario
Portuguds

A ECONOMIA PORTUGUESA

NO CONTEXTO DA INTEGRACAO
ECONOMICA, FINANCEIRA

E MONETARIA

DEPARTAMENTO DE ESTUDOS ECONOMICOS

Esta obra, produto da investigacdo independente de
economistas do Departamento de Estudos Econdémicos
do Banco de Portugal pretende contribuir para um debate
sobre aeconomia portuguesa no contexto dasuaintegracao
economica, monetaria e financeira na Unido Europeia e na
area do euro. As conclusbes expressas correspondem ao
que as publicacdes do Banco tém procurado reflectir ao
longo dos ultimos anos sobre o ajustamento da economia
Portuguesa ao choque da integracao na unido monetaria
europeia que inseriu o pais num novo regime de politica
econémica.

> Ano de edigéo: 2009
Preco: 14.50€ (IVA incluido)
Despesas de expedicdo: 1.25€
Existe vers&o inglesa.

HISTORIA DO SISTEMA BANCARIO
PORTUGUES, Volume I

Da Assuncao pelo Banco de Portugal das Funcoes
de Banco Central a Unidao Monetaria Europeia -
1931-1998

NUNO VALERIO (coordenacéao)

Este segundo volume da Histéria do Sistema Bancario
Portugués prolonga o estudo feito no primeiro volume,
mais precisamente, procura estudar a evolucdo do sistema
bancério portugués desde a assuncao pelo Banco de Portugal
das funcbes de banco central em 1 de Julho de 1931, a
realizacdo da unido monetaria europeia em 1 de Janeiro
de 1999.Procurou-se, tal como no primeiro volume, tracar
as principais linhas de evolucao da banca a nivel mundial e
europeu, apresentar o enquadramento politico, econémico
e monetario da evolucdo do sistema bancario portugués,
analisar os principais factos dessa evolucao e discutir a
relacao estabelecida entre o sistema bancéario e a economia
e a sociedade portuguesas em geral.

> Obra ilustrada
Ano de edicéo: 2010
Preco: 18.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedic¢do: 1.50€
Existe vers&o inglesa.
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OS CORPOS SOCIAIS DO BANCO DE PORTUGAL
1846-1914

JAIME REIS

O Banco de Portugal acaba de editar a obra “Uma Elite
Financeira - Os Corpos Sociais do Banco de Portugal
1846-1914", da autoria do Prof. Jaime Reis, que reine
cento e noventa biografias de todas as individualidades
gue, de 1846 a 1914, fizeram parte dos corpos sociais
do Banco.

> Obrailustrada
Ano de edi¢do: 2011
Prego: 15.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedicao: 2.33€.








