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APRESENTACAO

O Boletim Oficial do Banco de Portugal, previsto no n.° 3 do artigo 59.° da sua Lel Organica, em formato
eletronico a partir de Janeiro de 2012, tem como objetivo divulgar os diplomas normativos designados por

I nstrucdes, produzidos no exercicio da sua competéncia regulamentar.

Acessoriamente, esta publicacdo reiine e disponibiliza os Avisos do Banco de Portugal (sempre publicados no

Diario da Republica), as Cartas-Circulares tidas como relevantes, bem como outras informacdes.

A sua periodicidade é mensal, sendo disponibilizado ao dia 15 de cada més ou no primeiro dia Gtil seguinte, em

www.bportugal .pt

Para aém do Boletim Oficial, 0 Banco de Portugal disponibiliza um Manual de Instrucdes, constituido pela

totalidade das Instrugfes em vigor, consultavel em Legisacdo e Normas - SIBAP

O Boletim Oficial electr énico contém:

I nstrucdes
Atos regulamentares do Banco de Portugal designados por Instru¢es, numeradas sequencia mente dentro do ano a

gue respeitam, classificadas tematicamente.

Avisos do Banco de Portugal
Publicados em Diério da Republica

Cartas-Circulares
Emitidas pelo Banco de Portugal e que, apesar do seu contelldo ndo normativo, se entende dever ser objeto de

divulgacdo alargada.

I nformacgtes

Selecionadas e cujo contelido justifica a sua inclusdo no Boletim, numa perspetiva de compilagdo e difusdo mais
generalizada, designadamente:

» Comunicados do Banco de Portugal e do Banco Central Europeu;

« Listadas Ingtitui¢gdes de Crédito e Sociedades Financeiras registadas no Banco de Portugal;

» Selecdo de referéncias e resumos de legislagcdo nacional e comunitaria respeitante a matérias que se relacionam

com a atividade das Instituicdes sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal;


http://www.bportugal.pt/�
http://www.bportugal.pt/sibap/sibap_p.htm�
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INSTRUCAO N.° 39/2012 - (BO N.° 11, 15.11.2012)

MERCADOS

Temas o
Banco de Portugal M er cados M onetérios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervengdo (M.O.I1.)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.2, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei

Orgénica, determina o seguinte:
A Instrugdo n° 1/99 (BO n° 1, 15-01-99), € alterada nos seguintes termos:
1. No Capitulo VI, Ativos Elegiveis,
1.1 Nonumero VI.1., Disposictes Gerais,

1.1.1. E introduzidaanumeracdio VI.1.2.1.na disposic3o ja existente, e s30 aditados os nimeros
VI1.1.2.2.eVI1.1.2.3., os quais tém a seguinte redacéo:

VI1.1.21. Os aivos considerados elegiveis ao abrigo da Instrugdo do BdP
n° 7/2012;

VI1.1.2.2. Os ativos transaciondveis denominados em libras esterlinas, ienes ou ddlares dos
Estados Unidos que:
- sgjam emitidos e detidos ou liquidados na area do euro;
- 0 emitente esteja estabel ecido no Espago Econdmico Europeu; e
- preencham todos os outros critérios de elegibilidade incluidos na secgéo 6.2.1 do
anexo | daOrientagdo BCE/2011/14.

VI1.1.2.3. Os instrumentos de divida titularizados adicionais, previstos em VI1.3.1.6, e as

obrigacdes bancérias, previstas em V1.2.5, denominados em moeda estrangeira.

1.1.2. E aditado o nimero VI.1.3., 0 qual tem a seguinte redaco, sendo os restantes nimeros

renumerados em conformidade,

VI1.1.3. As disposicBes do VI.1.2.2. sdo aplicaveis em derrogacdo do disposto na
Orientacdo BCE/2011/14.

1.2. No nimero V1.5., Regras de valorizagdo dos ativos de garantia, € aditado o nimero VI1.5.1.7., 0
qual tem a seguinte redacso:

VI1.5.1.7. Aos ativos transacionaveis descritos em V1.1.2.2, sdo aplicaveis as seguintes reducdes
de valorizagdo adicionais:
- uma redugdo de valorizagdo adiciona de 16 % sobre os ativos denominados em

libras esterlinas ou délares dos Estados Unidos; e



- uma reducdo de valorizagdo adicional de 26 % sobre os ativos denominados em

ienes.

2. A presente Instrucdo entraem vigor no dia 9 de novembro de 2012.

3. A versdo consolidada da Instrugéo n° 1/99 encontra-se disponivel em www.bportugal.pt, Legislagdo e

Normas, SIBAP-Sistema de Instru¢fes do Banco de Portugal .



INSTRUCAO N.° 1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEN

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervengdo (M.O.I1.)

O Tratado sobre 0 Funcionamento da Unido Europeia (o Tratado) institui o Sistema Europeu de Bancos Centrais
(SEBC), que é constituido pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelos Bancos Centrais Nacionais (BCN) dos

Estados-Membros da Unido Europeia que adoptaram a moeda Unica, entre os quais o Banco de Portugal (BdP).

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

Para o desempenho das atribui¢des cometidas ao SEBC, compete ao BCE adoptar regulamentos, tomar decisdes
e formular recomendagBes.

O BdP, na execugdo da politica monetéria, atua em conformidade com as orientagdes do BCE, nomeadamente
com o disposto na Orientacdo do Banco Central Europeu de 20 de setembro de 2011, relativa aos instrumentos e
procedimentos de politica monetaria do Eurosistema (BCE/2011/14), publicada no Jornal Oficia da Unido
Europeia L-331, de 14 de dezembro de 2011, disponivel para consulta em www.ech.europa.eu/ (Publications /
Lega framework / Monetary policy and Operations / Monetary policy instruments). No cumprimento das suas
atribuicdes cabe ao BdP emitir instrucfes, nas matérias da sua exclusiva responsabilidade ou para a realizacso,
em seu home ou em representacdo do BCE, das operactes que sejam do &mbito das atribui¢cdes do Eurosistema,

constituido pelo BCE e pelos BCN dos Estados-Membros que tenham adoptado o euro como moeda.

Alterado por:
- Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010;
- Instrucdo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de janeiro de 2012.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.%, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei Organica,
aprovadapelalei n°5/98, de 31 dejaneiro, 0 BdP determina:

CAPITULO I. DISPOSICOES GERAIS

I.1. O Mercado de Operagdes de Intervencdo (MOI) é um mercado regulamentado no qual o BdP efectua com as
instituicOes participantes, a que se refere o capitulo |V, operacbes para fins de politica monetaria do Eurosistema,
enunciadas nos capitulos |1 e |11, de acordo com as regras estabel ecidas nesta Instrugdo e seus anexos, que dela

fazem parte integrante.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

I.2. As operacBes de politica monetaria - Operaces de Mercado Aberto e Facilidades Permanentes - sdo
realizadas na prossecucdo dos objectivos da politica monetéria do Eurosistema e concretizam-se em operacdes
de absorcéo ou de cedéncia de fundos.

| Renumerado pela Instrucéio n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012. |
1.3. As comunicagdes das operagdes relativas a0 MOI sdo normamente estabelecidas através de redes de

comunicacdo de dados dedicadas.

Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerado e alterado pela Instrucdo n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012.

1.3.1. (Novo)
Redacéo introduzida pela Instrugéo n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012.

Para as Operagdes de Mercado Aberto é utilizado o Sistema de Transferéncias Electronicas de Mercado

(SITEME), regulamentado pela Instrugéo n°® 47/98, ou pelos meios de contingéncia previstos nessa I nstrucao.
O acesso a0 SITEME é efectuado através do portal do BPnet, regulamentado pela Instrucdo n° 30/2002.



1.3.2. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrucdo n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012.

Para as Facilidades Permanentes pode ser utilizado o SITEME ou 0 Médulo Sanding Facilities da
Sngle Shared Platform (SSP) na qual assenta o funcionamento do TARGET2.

I.4. Os critérios de acesso das indtituicGes participantes as operagdes de politica monetéria sdo os fixados nesta

Instrucdo, em especial no seu capitulo 1V.

1.5. (Novo)
Redacdo introduzida pela Instrugéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de janeiro de 2012.

Considera-se que as contrapartes tém conhecimento de, e dever& cumprir com, todas as obrigagdes que Ihes sfo
impostas pelalegidacdo contra o branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo.
1.6. As operacBes de mercado aberto sdo efetuadas através de procedimentos diferenciados, referidos no capitulo
V - leildes normais, |eildes rdpidos ou procedimentos bilaterais -, consoante o tipo de operacéo e as condi¢des do
mercado monetério em cada momento, sendo tais procedimentos aplicados uniformemente por todos os BCN
intervenientes nessas operagoes, isto & 0s BCN dos Estados Membros que adoptem a moeda Unica nos termos do

Tratado, assim participando na execucdo da politica monetaria do Eurosistema.

Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrugéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de janeiro de 2012.
Alterado pela Instrugéo n° 17/2012, publicada ho BO n° 4, de 16 de abril de 2012.

1.7. As operacdes de cedéncia de liquidez terdo sempre adequada garantia, a qual sera constituida por ativos

elegivels, de acordo com as condicdes estabel ecidas no capitulo V1.

| Renumerado pela Instrucéio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 dejaneiro de 2012. |

1.7.1 (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrucdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011.

A pool de ativos elegiveis de cada instituicdo participante constituira garantia das operactes de politica

monetaria, concessdo de crédito intradidrio ou recurso a facilidade de liquidez de contingéncia. A concessdo
de crédito intradidrio ou recurso a facilidade de liquidez de contingéncia encontra-se definida na Instrucéo
n° 24/2009 do BdP.

| Renumerado pela Instrucéio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 dejaneiro de 2012. |
|.7.2 N&o serd possivel proceder a liquidacdo de novas operagBes quando o valor do conjunto de ativos de

garantia (pool) deduzido das correspondentes margens de avaliacdo (haircuts) for insuficiente para cobrir o
saldo em divida das operagfes em curso (incluindo os “juros corridos’), o montante de crédito intradiario
contratado e o recurso a facilidade de liquidez de contingéncia pela instituicdo participante, acrescido do

montante da(s) nova(s) operacao(bes) de politica monetaria, sem prejuizo do disposto non°V.5.2.2,

Alterado e Renumerado pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011.
Renumerado pela Instrugéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de janeiro de 2012.
Alterado pela Instrucéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

|.8. Séo efectuados em euros todos os pagamentos relacionados com as operacdes de politica monetaria, com

excepcdo dos pagamentos efectuados na outra moeda envolvida em swaps cambiai s contra euros.

| Renumerado pela Instrucsio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 dejaneiro de 2012. |
1.9. Nas operacBes em que hagja lugar a0 pagamento de juros, estes sdo calculados a uma taxa de juro simples

aplicada de acordo com a convencédo Numero Efectivo de Dias/360.

| Renumerado pela Instrucéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de janeiro de 2012. |
1.10. “Diatil” significa nesta Instrucdo e seus anexos.

Dia Util do BCN: qualquer dia em que esse BCN se encontre aberto para realizar operagdes de politica
monetaria do Eurosistema.

Dia Util do Eurosistema: qualquer dia no qual o BCE e pelo menos um BCN se encontrem abertos para
realizarem operacoes de politica monetaria do Eurosistema. Os dias Uteis do Eurosistema correspondem aos

dias em que 0o TARGET2 se encontra em funcionamento.

| Renumerado pela Instrucdo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de janeiro de 2012. |




1.11 Os dias de fecho do TARGET2 encontram-se divulgados na pagina da Internet do BCE

(www.ech.europa.eu/) e do BdP (www.bportugal .pt/).

| Renumerado pela Instrucéio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 dejaneiro de 2012. |
1.12 O sistema nacional componente do TARGET 2 adopta a designagcdo de TARGET2-PT.

| Renumerado pela Instrucéio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 dejaneiro de 2012. |
1.13. A referéncia a “horas’ nesta Instrucéo corresponde & hora local e, tendo em conta a simultaneidade dos

tempos de realizacdo das operacdes de politica monetéria em toda a area do euro, deve considerar-se aterada e
adequada em conformidade com a ateracdo das diferencas horarias entre Portugal e o local onde esta sedeado o
BCE.

| Renumerado pela Instrucéio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 dejaneiro de 2012. |
1.14. O BdP pode, se necessario para a implementacdo da politica monetéria do Eurosistema, partilhar com os

restantes membros do Eurosistema informagdo individualizada, tal como dados operacionais, relativa a

institui cdes participantes em operagdes do Eurosistema.

Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucdo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 dejaneiro de 2012.

1.14.1. Esta informagdo esta sujeita a sigilo profissional de acordo com o Artigo 37.° dos Estatutos do

Sistema Europeu de Bancos Centrais.

Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de janeiro de 2012.

CAPITULO II. OPERACOES DE MERCADO ABERTO
I1.1. M odalidades de Execucéo das Oper aches
As operacfes de mercado aberto podem ser executadas sob aforma de;
- OperacOes reversiveis (efetuadas através de empréstimos garantidos por penhor de ativos ou, quando se
trate de operactes de absorcéo de liquidez, de contratos de reporte);
- Transagdes definitivas;
- Emissdo de certificados de divida do BCE;
| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- Swaps cambiais; e

- Constituicao de depdsitos a prazo fixo.

[1.1.1. Operagdes Rever siveis
[1.1.1.1. Nas operacOes reversiveis, o0 BdP concede crédito garantido por penhor de ativos elegiveis nas
operagdes de cedéncia de liquidez e vende ativos elegiveis com acordo de recompra no caso de operacdes
de absor¢do de liquidez.
11.1.1.2. As operacBes de cedéncia ou de absorcdo de liquidez sdo reguladas, respectivamente, pelo
Contrato-quadro de abertura de crédito com garantia de instrumentos financeiros e de direitos de crédito
na forma de empréstimos bancérios para operacdes de politica monetéria e pelo Contrato-quadro para
Operages de Reporte, ambos anexos a presente Instrucdo e que delafazem parte integrante.
11.1.1.3. A diferenca entre o prego de recompra e o prego de compra num acordo de recompra corresponde
a0s juros da operagéo.
[1.1.1.4. Os juros de uma operagdo reversivel sob a forma de um empréstimo garantido por penhor de
ativos elegiveis sdo determinados aplicando-se a taxa de juro a0 montante da operagdo durante o
respectivo prazo.
11.1.1.5. As operacdes reversiveis sdo efetuadas, em regra, através de leildes normais, podendo também
ser efetuadas através de leil 6es rapidos ou de procedimentos bilaterais.

[1.1.2. TransagOes Definitivas



11.1.2.1. Nas operacbes de mercado aberto sob a forma de transacfes definitivas o BdP compra ou vende
no mercado, atitulo definitivo, ativos elegiveis.
[1.1.2.2. Estas operacOes sd0 efetuadas de acordo com as convencBes de mercado e com as regras
aplicaveis aos ativos utilizados.
11.1.2.3. Astransagdes definitivas sdo efetuadas, em regra, através de procedimentos bilaterais.
[1.1.3. Emissao de Certificados de Divida do BCE
Os certificados de divida do BCE sdo valores mobilidrios escriturais emitidos pelo BCE, constituem uma
obrigacdo deste para com o respectivo titular, tém prazo de vencimento inferior a 12 meses e sdo colocados
através de leildes normais. A emissdo de certificados de divida do BCE, a qual se aplica regulamentacdo

especifica fixada pelo BCE, pode ser feita ocasional mente ou com caracter regular.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
[1.1.4. Swaps cambiais

[1.1.4.1. Nos swaps cambiais, executados para fins de politica monetaria, o BdP compra (vende) a vista
um dado montante de euros, contra uma moeda estrangeira (qual quer moeda com curso lega diferente do
euro) e, simultaneamente, vende (compra) esse montante de euros contra a mesma moeda estrangeira, em

uma data-valor futura previamente fixada.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

[1.1.4.2. Estas operacdes sdo, em regra, realizadas apenas com moedas amplamente transacionadas, sendo
liquidadas de acordo com as praticas normais do mercado.

11.1.4.3. As operagOes de cedéncia ou de absorcdo de liquidez que assumam a forma de swaps cambiais
sdo reguladas, em especial, pelo Contrato-quadro para Swaps Cambiais anexo a presente Instrugéo e que
delafaz parte integrante.

11.1.4.4. Em cada operacdo sdo especificados os respectivos pontos de swap, constituidos pela diferenca
entre ataxa de cambio a prazo e ataxa de cambio a vista. Os pontos de swap do euro em relagcdo a moeda
estrangeira sdo cotados de acordo com as convencgdes gerais do mercado.

[1.1.4.5. A redizacdo de swaps cambiais ndo obedece a qualquer calend&rio previamente anunciado,
podendo a comunicagdo entre 0 BdP e as institui¢8es participantes ser efectuada, se necessario, através de

sistemas el ectrénicos de negociagéo (dealing).

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
[1.1.4.6. Estas operacOes sdo efetuadas através de | eil 6es rapidos ou de procedimentos bilaterais.

[1.1.5. Constituicao de Depositos a Prazo Fixo
[1.1.5.1. Asinstituicdes participantes podem ser convidadas a constituirem no BdP depdsitos a prazo fixo,
em euros, sendo ataxa de juro e o prazo desses depdsitos fixados na data da sua constituicéo.
11.1.5.2. A realizacdo de operacdes de constituicdo de depdsitos a prazo fixo ndo obedece a qualquer
calendério previamente anunciado.
[1.1.5.3. Estas operacles sdo efetuadas, em regra, através de leilGes rédpidos, podendo também ser
utilizados procedimentos bilaterais.
I1.2. Categorias de oper actes
As operacOes de mercado aberto distinguem-se, quanto ao prazo e a regularidade da sua realizagdo, em quatro
categorias:
- Operagdes principais de refinanciamento;
- Operagdes de refinanciamento de prazo alargado;
- Operagdes ocasionais de regularizag&o;
- Operagdes estruturais.

[1.2.1. Operacles Principais de Refinanciamento



As operacles principais de refinanciamento desempenham um papel crucia na prossecucao dos objectivos de
controlar as taxas de juro, gerir a situagdo de liquidez no mercado e assinalar a orientacdo da politica
monetéria. S&o operagies regulares de cedéncia de liquidez, realizadas sob a forma de operagdes reversiveis,
através de leildes normais, com uma frequéncia semanal e, em regra, com o prazo de uma semana.

[1.2.2. Operaces de Refinanciamento de Prazo Alargado

As operagdes de refinanciamento de prazo alargado proporcionam ao sector financeiro refinanciamento
complementar ao proporcionado pelas operacdes principais. Sdo operactes regulares de cedéncia de liquidez,
com frequéncia mensal e prazo de, aproximadamente, trés meses, realizadas sob a forma de operacbes
reversiveis, através de |eildes normais, em regra de taxa variavel, ou, excepcionalmente de taxa fixa.

[1.2.3. Operacdes Ocasionais de Regularizagédo

As operacles ocasionais de regularizacéo, de absor¢éo ou de cedéncia de liquidez, constituem uma forma de
intervencdo imediata para neutralizar os efeitos produzidos sobre as taxas de juro por flutuacfes inesperadas
da liquidez. As operagbes ocasionais de regularizacdo podem ser realizadas no Ultimo dia do periodo de
manutencdo de reservas minimas para fazer face a desequilibrios na situacdo de liquidez, que tenham sido
acumulados desde a redlizacdo da Ultima operacdo principal de refinanciamento com liquidacdo nesse
periodo de manutengdo. S0 executadas, sempre que necessario, de acordo com 0s objectivos especificos a
atingir em cada momento, através de leilGes rapidos ou de procedimentos bilaterais, geralmente sob a forma
de operacOes reversiveis, mas podendo também ser efetuadas sob a forma de swaps cambiais ou de
constituicdo de depdsitos a prazo fixo.

[1.2.4. Operacles Estruturais

As operagdes estruturais, de absor¢do ou de cedéncia de liquidez, sdo realizadas com o objectivo de alterar a
posicdo estrutural do Eurosistema face ao sistema financeiro. Nestas operacdes, que poderdo ter, ou ndo,
caracter regular, sdo utilizados quer leildes normais, quando sejam efetuadas através de operacles reversiveis
ou de emissdo de certificados de divida do BCE, quer procedimentos bilaterais, quando revistam a forma de

transagOes definitivas, ou seja de compras e vendas.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

CAPITULO Il —FACILIDADESPERMANENTES
I11.1. As facilidades permanentes visam permitir as institui¢des participantes o gjustamento de desequilibrios

temporérios de liquidez, mediante o acesso:

| Alterado pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- a facilidade permanente de cedéncia de liquidez para a obtencdo de fundos do BdP pelo prazo

overnight.
- afacilidade permanente de depdsito para a constituicdo de depdsitos no BdP pelo prazo overnight.
[11.1.1. Em regra, ndo ha limites quanto ao montante de fundos a ceder ou aceitar em dep6sito nem quai squer
outras restrigdes no acesso das instituicOes participantes as facilidades permanentes, as quais, no entanto,
podem ser suspensas em qualquer momento; também em qualquer momento podem ser alteradas as
condicdes de acesso a essas facilidades.
[11.1.1.1. Asfacilidades permanentes de cedéncia e de absor¢do de liquidez podem ser utilizadas nos dias
em que 0 TARGET2 esteja operacional.
I11.2. A cedénciade liquidez pelo BdP as ingtituicdes participantes é feita através de empréstimos garantidos por
penhor de ativos.
[11.2.1. O montante disponivel de ativos que constituem garantia de operacdes de mercado aberto, do crédito
intradiario e da facilidade de liquidez de contingéncia pode ser utilizado na obtencéo de liquidez ao abrigo

desta facilidade permanente.



| Alterado pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011. |
I11.3. As taxas de juro das facilidades permanentes de cedéncia de liquidez ou de depésito sdo anunciadas

antecipadamente e podem, em qualquer momento, ser alteradas pelo BCE. As novas taxas aplicam-se a partir da
data entdo determinada, que nunca podera ser anterior ao dia (til do Eurosistema seguinte ao do anuncio das

respectivas ateracoes.

| Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

[11.3.1. Osjuros relativos as facilidades permanentes, assim como os reembol sos, sdo pagos em cada dia.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

CAPITULO IV. INSTITUICOESPARTICIPANTES
IV.1. Podem participar nas operacBes de mercado aberto baseadas em leildes normais as instituicdes que
satisfagam os seguintes critérios de elegibilidade:
- Estejam sujeitas ao regime de reservas minimas do BCE e n&o beneficiem de qualquer isengéo ao abrigo
deste regime;
- Possuam um estabelecimento em territdrio nacional (sede ou sucursal); caso existam vérios estabel ecimentos da

mesmainstituicao, apenas um deles, apos expressa designacdo pelaingituicdo, pode participar no MOI;

| Alterado pela Instrucéio n° 17/2012, publicada no BO r° 4, de 16 de abril de 2012. |

- Sgjam financeiramente sblidas e estejam sujeitas pelo menos a uma forma de supervisdo harmonizada
estabelecida pela Unido Europeia (UE)/Espago Econémico Europeu (EEE), levada a cabo por autoridades
nacionais. Dada a especificidade da sua natureza institucional ao abrigo do direito da Uni&o, as instituicdes
previstas no nimero 2 do artigo 123.° do Tratado que estgjam sujeitas a um controlo de padréo comparével
a0 da supervisdo exercida por autoridades nacionais competentes e dotadas de solidez financeira podem ser
aceites como contrapartes. Podem igualmente ser aceites como contrapartes as institui¢des dotadas de solidez
financeira e que estejam sujeitas a supervisdo ndo harmonizada pel as autoridades nacionais competentes, mas
de padréo comparavel ao da supervisdo harmonizada da UE/EEE, como é o0 caso de sucursais estabelecidas

em territério nacional de instituicdes constituidas fora do EEE;

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- Estgjam autorizadas a participar no SITEME;

- Solicitem a sua adesdo a0 MOl e subscrevam os documentos contratuais relevantes; e

- Sgjam participantes directos ou indirectos no TARGET2-PT.
IV.2. Podem participar nas facilidades permanentes as ingtituices que satisfacam os critérios de eegibilidade
referidos em 1V.1. e que subscrevam a adeséo ao Modulo Sanding Facilities. No caso dos participantes indirectos no
TARGET2-PT, 0 acesso as facilidades permanentes € realizado apenas através do SITEME com a liquidagéo a ser
processada na conta do participante directo que os representano TARGET2-PT.

| Alterado pela Instrucéio n° 17/2012, publicada no BO r° 4, de 16 de abril de 2012. |

IV.3. De acordo com as regras estabelecidas para 0 Eurosistema e aplicadas pelo BdP, pode em qualquer
momento 0 acesso da ingtituicdo participante no MOI ser suspenso, limitado ou excluido com base em
fundamentos de natureza prudencial ou na ocorréncia de graves ou persistentes incumprimentos das suas
obrigagBes. O BdP pode igualmente, com base em fundamentos de natureza prudencial, rejeitar ou condicionar a
utilizacdo de ativos entregues a titulo de garantia por contrapartes especificas em operagdes de crédito do
Eurosistema, ou aplicar margens de avaliagdo suplementares a esses ativos. Todas as medidas discricionérias
exigidas para assegurar uma prudente gestéo do risco sdo aplicadas e calibradas de forma proporcional e ndo
discriminatéria. Qualquer medida discricionaria aplicada a uma contraparte individual sera devidamente
justificada.

Alterado por:
- Instrucédo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010;




| - Instrucgio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de janeiro de 2012. |

IV.4. Para a redlizacdo de transagBes definitivas nenhuma restricdo € colocada a priori ao conjunto de
ingtitui¢cBes participantes.

IV.5. Para a redlizacdo de swaps cambiais as instituicdes devem estar habilitadas a realizar eficientemente
operagdes cambiais de grande volume em todas as condi¢des de mercado. Assim, consideram-se instituicdes
habilitadas a realizar swaps cambiais com o BdP, para efeitos de politica monetaria, as instituicdes estabel ecidas
em territério naciona selecionadas pelo BdP para realizarem operacBes de politica monetéria cambial do

Eurosistema.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
IV.6. Para a redlizacdo de outras operacles, baseadas em leildes rapidos ou em procedimentos bilaterais

(operacdes ocasionais de regularizacdo, sob a forma de operacdes reversiveis ou constituicdo de depdsitos a
prazo fixo), o BdP seleciona um conjunto de instituigdes de entre as instituicdes participantes. Esta selecdo é
baseada em critérios gerais, 0 primeiro dos quais respeita a atividade no mercado monetério, podendo ainda ser
tomados em conta, entre outros, a eficiéncia operaciona da instituicdo e a sua capacidade para licitar. Estas
operacdes podem igualmente ser realizadas com um conjunto alargado de institui¢Oes participantes.
IV.6.1. Se 0 BdP n&o puder, em cada operagéo, negociar com todas as institui¢des participantes sel ecionadas
para arealizagdo de operacfes ocasionais de regularizagdo, estabelecera um esquema de rotacdo que procure

assegurar-lhes 0 acesso equitativo a estas operacoes.

CAPITULO V. PROCEDIMENTOSRELATIVOSA REALIZAGAO DAS OPERACOES
V.1. Leildes
V.1.1. Disposi¢Bes Gerais

V.1.1.1. Osleildes, normais ou rapidos, sdo realizados de acordo com as seguintes seis fases operacionais:
Fase 1. Anancio do leil&o:

- Anuncio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e da pagina da Internet do BCE

(www.ech.europa.eu/);

| Alterado pela Instrucsio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- Anuncio feito pelo BdP:

- através dos servicgos nacionais de agéncias de naticias, e
- diretamente as institui¢cBes participantes, através do SITEME.
Fase 2. Apresentacéo de propostas pelas institui¢des participantes através do SITEME.
Fase 3. Compilagdo das propostas no Eurosistema.
Fase 4. Resultados do leil&o - Colocagéo e anincio:
- Decis&o de colocagéo do BCE;
- Anuncio dos resultados da col ocagéo;
- Anuncio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e da pagina da Internet

do BCE (www.ech.europa.eu/), e

| Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- Andncio feito pelo BdP;

- através dos servigos nacionais de agéncias de noticias, e
- diretamente as ingtitui gdes participantes, aravés do SITEME.
Fase 5. Certificagdo pelo BdP dos resultados individuais da col ocagéo.
Fase 6. Liquidacdo das operacdes.
V.1.1.2. Tém acesso aos leildes normais as ingtituicfes participantes que satisfacam os critérios de

eegibilidade especificados no capitulo 1V.1. O BdP seleciona um nimero limitado de instituicbes para



participarem nos leildes rdpidos de acordo com os critérios especificados no mesmo capitulo, podendo
igualmente selecionar um conjunto alargado de institui¢des participantes.
V.1.1.3. Os leildes normais sdo executados durante um periodo de 24 horas, contadas desde o aniincio do
leildo até a certificacdo dos resultados da colocagdo, sendo de aproximadamente duas horas o tempo que
decorre entre a Ultima hora de apresentagao de propostas e 0 anuncio dos resultados da col ocago.
V.1.1.4. Os leilGes rapidos sdo, normamente, executados no periodo de 90 minutos, contados a partir do
anuncio do leildo, ocorrendo a certificagcdo dos resultados da colocacdo imediatamente apds 0 andncio
desses resultados.
V.1.1.5. O BCE pode gjustar o cronograma dos leildes normais e dos leil 6es répidos previsto nos nimeros
anteriores, seta for tido por conveniente.
V.1.1.6. Osleil6es podem revestir aforma de |eildes de taxa fixa (montante) ou de |eildes de taxa variavel
(taxa).

V.1.1.6.1. Nos leildes de taxa fixa o BCE estabelece e divulga a taxa de juro antecipadamente,

simultaneamente com o andncio do leil&o.
V.1.1.7. Nos |eil6es de taxa variavel podem ser aplicados dois métodos de colocacdo: o de taxa Unicae o
de taxa multipla.

V.1.1.7.1. Nos leilGes de taxa Unica (leildo holandés), todas as propostas aceites sdo satisfeitas a taxa

dejuro/ preco / cotagdo de pontos de swap marginal (conformeV.1.5.).

| Alterado pela Instrucsio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V.1.1.7.2. Nos leildes de taxa multipla (Ieil&o americano), cada proposta aceite é satisfeita a taxa de

juro/ preco/ cotacdo de pontos de swap constante dessa proposta.

| Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V.1.2. Calendario dos leilGes

V.1.2.1. Em regra, as operagles principais de refinanciamento sdo realizadas todas as tercas-feiras e as

operacoes de refinanciamento de prazo alargado sdo realizadas na Ultima quarta-feira de cada més. O
calendéario daguelas e destas operagdes, gjustado tendo em conta os dias de funcionamento do mercado
em cada Estado-Membro, sera divulgado pelo Eurosistema pel o0 menos trés meses antes do inicio do ano a

gque respeita e esta disponivel na Internet nas paginas do BCE (www.ech.europa.eu/) e do BdP

(www.bportugal .pt/). Devido ao periodo de Natal, a operacéo de refinanciamento de prazo alargado de

dezembro é antecipada normal mente uma semana, ou sgja, para a quarta-feira anterior.
V.1.2.2. As operacOes estruturais através de leildes normais sdo, usualmente, contratadas e liquidadas
apenas quando for dia Gtil BCN em todos os Estados-Membros, ndo obedecendo a sua realizacdo a
qualquer calendério previamente anunciado.
V.1.2.3. As operagOes ocasionais de regularizacdo podem ser decididas, contratadas e liquidadas sempre
que for dia dtil do Eurosistema, ndo obedecendo a sua realizagdo a qualquer calendario previamente
anunciado. O BdP pode redlizar estas operagdes com as instituigdes participantes sempre que o dia da
transacdo, o dia da liquidacéo e o dia do reembolso sgjam dias Uteis para o BdP.

V.1.3. Anuncio dos |eildes
V.1.3.1. Os leilGes normais séo anunciados antecipadamente através de agéncias de noticias e da pagina
da Internet do BCE (www.ech.europa.eu/), procedendo também o BdP ao aniincio dos leildes diretamente

as ingtitui¢des participantes através do SITEME.

| Alterado pela Instrucsio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V.1.3.2. Os leilées rapidos também sdo, normalmente, anunciados antecipadamente pelo BCE,

procedendo também o BdP ao anuncio dos leildes diretamente as instituicdes participantes selecionadas

através do SITEME. No entanto, em circunstancias excepcionais, 0 BCE pode decidir ndo anunciar os



leilBes rapidos antecipadamente. Neste caso, 0 BdP informara diretamente as instituicBes participantes
selecionadas para a operagéo.

Alterado por:
- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010;
- Instrucédo n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012.

V.1.3.3. A mensagem relativa ao anincio publico dos leilfes, normais ou rapidos, contém, em regra, a

seguinte informacéo:
- 0 nimero dereferénciado leil&o;
- adatado leil&o;
- 0 tipo de operacéo (cedéncia ou absorc¢éo de liquidez) e aforma da suarealizacéo;
- 0 prazo da operagéo;

- otipo de leildo (de taxafixa, detaxavariavel);

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- 0 método de colocaco (leildo “holandés’ ou “americano”);

- 0 montante indicativo da operacdo (normalmente, apenas no caso das operacBes de
refinanciamento de prazo aargado);

- ataxadejuro/ o preco/ os pontos de swap, quando previamente fixados;

| Alterado pela Instrucio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- ataxadejuro/ o preco/ os pontos de swap minimos/méximos aceites, quando aplicével;

| Alterado pela Instrucio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- adata-valor da operacéo e a sua data de vencimento (quando aplicavel) ou adata-valor e a data

de vencimento do instrumento de divida (no caso de emissdo de certificados de divida do
BCE);

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- as moedas envolvidas, no caso de swaps cambiais;

- ataxa de cambio spot utilizada no célculo das propostas, no caso de swaps cambiais;
- 0 montante méximo das propostas da institui¢éo participante (se for estabel ecido);

- 0 montante minimo a atribuir a cada instituico participante (se for estabelecido);

- 0 r&cio minimo de colocacdo (se for estabel ecido);

- o diae ahoralimite para apresentacdo de propostas,

- adenominagao dos certificados (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE);

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- 0 codigo ISIN da emissdo (no caso de emissdo de certificados de dividado BCE).

| Alterado pela Instrucio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V.1.4. Preparacdo e apresentacdo das propostas para os leildes

V.1.4.1. As propostas sdo introduzidas no SITEME pelas institui¢des participantes durante o periodo que
para esse efeito for fixado no antincio, podendo ser por estas revogadas ou submetidas novas propostas
até a horalimite para a sua apresentacao.

V.1.4.2. Nas operacdes principais de refinanciamento, nas operagfes ocasionais de regularizacdo e nas
operagdes estruturais 0 montante minimo de cada proposta é fixado em EUR 1 000 000, sendo as
propostas acima do referido montante minimo apresentadas em multiplos de EUR 100 000. Nas
operagdes de refinanciamento de prazo alargado as propostas séo apresentadas pelo montante minimo de
EUR 1 000 000, sendo as propostas acima do referido montante minimo apresentadas em muiltiplos de
EUR 10 000.

Alterado por:
- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010;
- Instrucdo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

V.1.4.3. Nos leildes de taxa fixa as ingtituicBes participantes licitam o montante de liquidez que

pretendem transacionar a essa taxa de juro/preco/pontos de swap.



| Alterado pela Instrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V.1.4.4. Nos leildes de taxa variavel as ingtituicdes participantes licitam o montante de liquidez e a taxa

de juro/preco/pontos de swap das operacdes que pretendem realizar, podendo apresentar até 10 propostas.
Em circunstancias excepcionais, 0 Eurosistema pode estabelecer um limite a0 nimero de propostas que
podem ser apresentadas em leildes de taxa variavel.

| Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V.1.4.4.1. Cada proposta deve indicar o montante de liquidez que a instituicdo desegja transacionar e a

respectiva taxa de juro/prego/pontos de swap.

Alterado pela Instrugédo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Iterado pel 8o n° 27/2010, publicad O n° 12, d de dezembro de 2010
V.1.4.4.2. A taxa de juro de cada proposta sera expressa até a centésima de ponto percentual.

V.1.4.4.3. No caso de emissao de certificados de divida do BCE, o prego devera ser cotado como uma
percentagem do valor nominal.

| Renumerado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

V.1.4.4.4. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.

Em swaps cambiais realizados através de | eil6es de taxa variavel os pontos de swap tém de

ser cotados de acordo com as convencbes de mercado e as respectivas propostas devem ser
apresentadas em muiltiplos de 0,01 pontos de swap.
V.1.4.5. Seréo anuladas as propostas submetidas depois da hora limite indicada no aniincio, as que ndo
cumpram 0s montantes maximo €/ou minimo fixados, ou que tenham valores inferiores ao minimo ou
superiores a0 maximo aceites para taxa de juro/preco/ponto de swap, bem como as incompletas e as que
ndo respeitem as demais condicBes estabelecidas pelo BdP. A decisdo de anulagdo de uma proposta é

comunicada pelo BdP ainstituicao participante antes da col ocaco.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V.1.5. Aprovacéo de propostas dos leil6es

V.1.5.1. Nos leildes de taxa fixa de cedéncia ou de absorcéo de liquidez o montante da operacdo decidido
pelo BCE serd, se necessério, rateado na proporcao dos montantes das propostas apresentadas.

V.1.5.2. Com prejuizo do disposto no nimero anterior, 0 BCE pode decidir atribuir um montante minimo
a cada instituicdo que tenha apresentado propostas.

V.1.5.3. Nos leilGes de cedéncia de liquidez de taxa varidvel as propostas so satisfeitas por ordem
decrescente das respectivas taxas de juro. Se 0 montante agregado das propostas a minima taxa de juro
aceite pelo BCE (a taxa marginal) exceder o montante ainda disponivel para colocagdo, serd este
montante rateado na propor¢do dos montantes propostos a essa taxa.

V.1.5.4. Nos leildes de absor¢do de liquidez de taxa varidvel (utilizados na emissdo de certificados de
divida do BCE e na congtitui¢do de depésitos a prazo fixo) as propostas sdo satisfeitas por ordem
crescente das respectivas taxas de juro (ou ordem decrescente dos respectivos precos). Se 0 montante
agregado das propostas a méxima taxa de juro (a0 minimo preco) aceite pelo BCE (taxa/preco marginal)
exceder o montante ainda disponivel para absorcéo, sera este montante rateado na proporcdo dos

montantes propostos a essa taxala esse prego.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V.1.5.5. Nos leil6es de cedéncia de liquidez de taxa variavel que revistam a forma de swaps cambiais, as

propostas sdo satisfeitas por ordem crescente das cotagBes em pontos de swap. Se 0 montante agregado
das propostas a méaxima cotacdo aceite pelo BCE (cotacdo de pontos de swap marginal) exceder o
montante ainda disponivel para colocagdo, sera este montante rateado na proporcdo dos montantes
propostos a essa cotacdo.

V.1.5.6. Nos leildes de absorcao de liquidez de taxa variavel que revistam a forma de swaps cambiais, as

propostas sdo satisfeitas por ordem decrescente das respectivas cotagbes em pontos de swap. Se o



montante agregado das propostas a minima cotacdo aceite pelo BCE (cotacdo de pontos de swap
marginal) exceder o montante ainda disponivel para absorgéo, sera este montante rateado na proporcao
dos montantes propostos a essa cotacdo.
V.1.5.7. Com prejuizo do disposto emV.1.5.3., V.1.5.4,, V.1.5.5. e V.1.5.6., 0 BCE pode decidir fixar um
montante minimo para satisfazer as propostas quando hagja lugar arateio.
V.1.5.8. Em caso de rateio, 0 montante a atribuir a cada instituicdo participante sera, se necessario,
arredondado para a unidade do euro mais proxima.

V.1.6. Anuncio dosresultados dos |eildes
V.1.6.1. Os resultados dos leildes normais e dos I€eildes rapidos sdo anunciados através das agéncias de

noticias e da pagina da Internet do BCE (www.ech.europa.eu/). Para além disso, o BdP, através do

SITEME, anuncia os resultados da colocagdo diretamente as instituicBes participantes e confirma os

resultados da colocagdo diretamente a todas as institui¢des participantes que tenham propostas satisfeitas.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V.1.6.2. A mensagem de divulgac&o dos resultados do |eildo contém normal mente a seguinte informacao:

- 0 nimero de referénciado leil &o;

- adatado leil&o;

- 0 tipo de operacéo (cedéncia ou absorcdo de liquidez) e aforma da sua realizagéo;
- 0 prazo da operagéo;

- 0 montante total proposto pelas institui¢des participantes do Eurosistema;

- 0 nimero de licitantes;

- as moedas envolvidas (apenas no caso de swaps cambiais);

- 0 montante total colocado;

- apercentagem de colocacdo (apenas no caso dos |eil es de taxa fixa);

- ataxa de cAmbio spot (apenas no caso de swaps cambiais);

- ataxadejuro/ o preco/ o ponto de swap marginal aceite e a percentagem de colocagdo a taxa de

juro/ o preco/ o ponto de swap marginal (apenas no caso de leil6es de taxa variavel);

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- ataxaminima e a taxa méxima das propostas e a taxa média ponderada da colocaco, esta apenas

no caso de leiles de taxa mltipla;
- adata-valor da operacdo e a sua data de vencimento (quando aplicavel) e a data-valor e a data de

vencimento do instrumento de divida (no caso de emissao de certificados de divida do BCE);

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- 0 montante minimo atribuido a cada instituicao participante (setiver sido estabelecido);

- r&cio minimo de colocagdo (setiver sido estabel ecido);

- adenominagdo dos certificados (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE);

| Alterado pela Instrucio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- 0 codigo ISIN da emissdo (no caso de emissdo de certificados de dividado BCE).

| Alterado pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V.2.Procedimentos bilateraisrelativos a oper agcbes de mer cado aberto

Procedimentos hilaterais sdo nesta Instrucdo entendidos em sentido amplo como quaisquer procedimentos em
gue sgjam propostas e realizadas operagdes com uma ou um pegueno nimero de institui¢des participantes, sem
a execucdo de leil Ges.

| Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V.2.1. Pode haver procedimentos bilaterais de doistipos:

- através de contactos directos com as instituicoes participantes;

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- por via da execucdo de operagoes através de bolsas de val ores e agentes de mercado.




| Alterado pela Instrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V.2.2. Através de contactos directos podem ser realizadas operacoes estruturais sob a forma de transagGes

definitivas, e operagdes ocasionais de regularizacdo sob a forma de operacles reversiveis, swaps cambiais e
constituicdo de depdsitos a prazo fixos.
V.2.3. Através das bolsas de valores e agentes de mercado podem ser realizadas operacdes estruturais sob a
forma de transagdes definitivas.
V.2.4. As operacdes estruturais sdo, normal mente, realizadas e liquidadas apenas quando for dia Gtil do BCN
em todos os Estados-Membros; as operaces ocasionais de regularizacdo podem, por decisdo do BCE, ser
realizadas e liquidadas sempre que for dia (til do Eurosistema.
V.2.5. As operagoes efetuadas através de procedimentos bilaterais ndo sdo, em regra, previamente
anunciadas, podendo o BCE decidir também n&o anunciar os resultados das operagdes assim realizadas.
V.2.6. O Conselho do BCE pode decidir que, em condigdes excepcionais, 0 BCE (ou um ou alguns BCN
agindo em representacdo do BCE) execute operagdes ocasionais de regularizagdo, através de procedimentos
bilaterais, sendo, neste caso, as transagdes liquidadas de modo descentralizado através dos BCN.

V.3. Procedimentosrelativos a facilidades per manentes
V.3.1. Asinstitui¢des participantes podem aceder, através do SITEME, a facilidade permanente de cedéncia
de liquidez, pelo prazo overnight, mediante a indicacdo do montante pretendido, em qualquer momento ao
longo do dia e até 15 minutos apds o fecho da subsessdo interbancaria estabelecida no TARGET2. A
satisfacdo desse pedido pressupde a prévia constituicao de penhor financeiro a favor do BdP sobre os ativos
elegiveis em valor adequado.

| Alterado pela Instrugéio n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012. |

V.3.1.1. No ultimo dia Util do periodo de manutencdo de reservas minimas, o acesso a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez pode ser efectuado até 30 minutos apds o fecho da subsesséo
interbancéria.

V.3.1.2. A facilidade permanente de cedéncia de liquidez s6 pode ser utilizada nos dias em que o
TARGET?2 estgja operaciona. Nos dias em que os sistemas de liquidagdo de titulos relevantes ndo
estejam operacionais, podem utilizar-se as facilidades permanentes de cedéncia de liquidez com base

nos ativos de garantia previamente constituidos em penhor financeiro afavor do BdP.

| Alterado pela Instrucéio n° 17/2012, publicada no BO r° 4, de 16 de abril de 2012. |

V.3.2. No fim de cada dia Util, os saldos devedores registados nas contas de liquidagdo no TARGET2-PT
indicadas pelas institui¢des participantes sdo automaticamente considerados pelo Médulo Sanding Facilities

como um recurso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

| Alterado pela Instrugéio n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012. |

V.3.2.1. Se aingtituicdo participante estiver impedida de recorrer a facilidade permanente de cedéncia
de liquidez, por dela ter sido suspensa ou excluida, ou por a sua participagéo ter sido limitada, devera
cumprir os procedimentos de fim de dia estabel ecidos parao TARGET2-PT.

| Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

V.3.3. A todo o tempo durante o dia e até 15 minutos apds o fecho da subsesséo interbancaria estabel ecida no
TARGET2, podem aceder, através do SITEME ou do Médulo Standing Facilities, a facilidade permanente
de depodsito, pelo prazo overnight, mediante indicagdo do montante a ser depositado ao abrigo desta

facilidade permanente.

| Alterado pela Instrucéio n° 17/2012, publicada no BO re° 4, de 16 de abril de 2012. |

V.3.3.1. No dltimo dia dtil do periodo de manutencdo de reservas minimas o acesso a facilidade

permanente de depdsito pode ser efectuado até 30 minutos apds o fecho da subsessio interbancéria.



V.3.4. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrucéo n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012.

Durante o dia e até 15 minutos (ou 30 minutos no Ultimo dia do periodo de manutencéo de reservas
minimas) apds o fecho da subsesséo interbancaria estabelecida no TARGET?2 as instituicdes participantes,
que sgjam participantes directos no TARGET2-PT, podem efectuar, unicamente por via do Médulo Standing
Facilities, a reversdo parcial ou total do recurso a facilidade de depdsito, independentemente do sistema
utilizado para a sua constituicao.

V.3.5. O reembolso das operagdes relativas as facilidades permanentes, bem como o pagamento do montante
dosjuros, é efectuado a aberturado TARGET2-PT.
| Renumerado pela Instrucio n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012. |

V.4. Congtituicdo de penhor sobre ativos elegiveis
V.4.1. A constituicgo de penhor financeiro sobre ativos de garantia transacionaveis é realizada quer através
das contas de custddia que as institui¢des participantes tenham no BdP, quer através das contas de liquidacéo
de titulos nos sistemas de liquidag&o de titulos aos quais o BdP tenha acesso e que cumpram 0Os critérios
minimos de selecéo para o efeito estabelecidos pelo BCE.
V.4.1.1. AsinstituicOes participantes que ndo possuam tais contas, de custodia ou de liquidacao de titulos,
podem proceder a constituicéo de penhor financeiro sobre os ativos de garantia transacionaveis através de
uma conta de liquidagdo de titulos junto de um banco de custédia que esteja em condicOes de efectuar
congtituicdo de penhor afavor do BdP ou de outros BCN.
V.4.2. A congtitui¢do de penhor sobre ativos de garantia ndo transacionaveis, em que a mobilizagéo através
de sistemas de liquidac&o de titulos no € possivel, pode ser efectuada através de solucBes especificas, de
acordo com o estabelecido no Anexo 2 a esta Instruco.
V.4.3. Os ativos de garantia sobre os quais tenha sido constituido penhor podem ser libertados, caso a
instituicdo participante o solicite e desde que o valor dos ativos que permanecam empenhados seja suficiente
para garantir o crédito concedido nas operacGes de politica monetaria, o crédito intradiario contratado e o

recurso afacilidade de liquidez de contingéncia.

| Alterado pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011. |
V.5. Liquidacdo das oper aches

V.5.1. A liquidacgo financeira das operagdes de mercado aberto e das facilidades permanentes € realizada

através das contas de liquidagcdo no TARGET2-PT indicadas pelas institui¢cdes participantes.

| Alterado pela Instrugéio n° 17/2012, publicada no BO re° 4, de 16 de abril de 2012. |

V.5.2. A liquidagdo financeira das operactes de cedéncia de fundos, bem como do reembolso de operacdes
de absorcdo de liquidez apenas pode ser feita depois de se proceder a confirmagdo do penhor financeiro

constituido afavor do BdP ou datransferénciafinal para o BdP dos ativos subjacentes as operaces.

| Renumerado e alterado pela Instrucéo n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012. |

V.5.2.1. No momento da liquidagdo financeira de operacfes de cedéncia de liquidez, realizadas através
de leilBes ou de procedimentos bilaterais, as instituicdes participantes tém o dever de assegurar que o
valor da pool de ativos de garantia é suficiente para garantir a totalidade dos fundos que Ihes tenham
sido atribuidos, adicionada do montante atualizado obtido em operacdes de cedéncia por vencer, do
recurso a facilidade permanente de cedéncia, do montante de crédito intradi&rio contratado pela
instituicdo participante e do recurso a facilidade de liquidez de contingéncia, tendo em conta as regras
estabelecidas no Capitulo V1.

Alterado pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011.
Renumerado e alterado pela Instrucdo n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012.

V.5.2.2. Nas operacBes de cedéncia de liquidez, redizadas através de leil6es ou de procedimentos

bilaterais, se o valor disponivel na pool de ativos de garantia corresponder apenas a uma parte dos



fundos que tenham sido atribuidos a instituicdo participante na nova operacdo, esta sera liquidada pelo

montante correspondente a este valor parcial.

Alterado pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011.
Renumerado e alterado pela Instrucdo n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012.

V.5.3. No momento da liquidacéo financeira de operagdes de absor¢éo de liquidez, realizadas através de
leildes ou de procedimentos bilaterais, a entrega pelo BdP de ativos de garantia sera feita apenas ap6s a
transferéncia dos fundos da instituicdo participante para o BdP.

| Renumerado pela Instrucéio n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012. |

V.5.3.1. No momento da liquidag&o financeira de operagdes de absor¢do de liquidez, realizadas através
de leilBes ou de procedimentos bilaterais, as instituicdes participantes tém o dever de entregar fundos de

valor correspondente a totalidade dos ativos que lhes tenham sido atribuidos.

| Renumerado pela Instrucio n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012. |

V.5.3.2. Se nestas operages o valor dos fundos entregues corresponder apenas a uma parte dos ativos
gue tenham sido acordados com a instituicgo participante, a operagdo sera liquidada pelo montante

correspondente a este valor parcial.

| Renumerado pela Instrucéio n® 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012. |

V.5.4. A data de liquidagdo das operacBes de mercado aberto baseadas em leilGes normais — operacdes
principais de refinanciamento, operaces de refinanciamento de prazo alargado e, quando for o caso,
operagOes estruturais — €, normalmente, fixada para o primeiro dia seguinte ao dia da transagéo que sgja dia
util do Eurosistema. Contudo, no caso de emissao de certificados de divida do BCE, a data de liquidagéo é

fixada para o segundo dia Gtil do Eurosistema subsequente ao dia da transagao.

Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucéo n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012.

V.5.5. A liquidacdo das operacBes principais de refinanciamento e das operaces de refinanciamento de

prazo aargado coincide, normalmente, com o reembol so da operacéo anterior de prazo correspondente.

| Renumerado pela Instrucéio n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012. |

V.5.6. As operagdes de mercado aberto baseadas em leilGes répidos e em procedimentos bilaterais sdo, em
regra, liquidadas no dia da transacdo, podendo, por razdes operacionais, ser liquidadas em data ulterior,

particularmente no caso de operacdes realizadas sob a forma de transacfes definitivas e de swaps cambiais.

| Renumerado pela Instrucio n° 17/2012, publicada no BO n° 4, de 16 de abril de 2012. |

\V.6. Reembolso antecipado das oper agdes (Novo)
Redacdo introduzida pela Instrugéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

O Eurosistema pode decidir que, sob certas condicfes, as instituigdes participantes podem reduzir o valor

de determinadas operagdes de refinanciamento de prazo alargado ou terminar estas operacfes antes do seu

vencimento. Tais condi¢des devem ser publicadas no aniincio do leildo a que respeitarem ou por qualquer outro

meio que o Eurosistema considere apropriado.

CAPITULO VI.ATIVOSELEGIVEIS

V1.1, Disposiches gerais
VI1.1.1. Sdo elegiveis para a realizagdo de operagdes de politica monetéria, excepto se estas revestirem a
forma de swaps cambiais, os ativos que estgjam incluidos na Lista Unica no &mbito do Quadro de Ativos de
Garantia do Eurosistema. Estes ativos devem satisfazer critérios uniformes em toda a area do euro, conforme
se estabelece no capitulo 6 do Anexo 1 & Orientacdo BCE/2011/14. A Lista Unica inclui duas classes
distintas de ativos:

| Alterado pela Instrugéio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 dejaneiro de 2011. |

- Instrumentos de divida transacionaveis; e

| Alterado pela Instrucsio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de janeiro de 2011. |




- Instrumentos de divida ndo transacionaveis, incluindo direitos de crédito na forma de empréstimos

bancérios e depésitos a prazo fixo de contrapartes elegiveis junto do Banco de Portugal.

| Alterado pela Instrucéio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de janeiro de 2011. |

V1.1.2. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrugéo n° 8/2012, publicada ho BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012.

Sdo ainda elegivels, temporariamente, para operagdes de politica monetéria:

| Alterado pela Instrucéio n° 39/2012, publicada no BO n° 11, de 15 de novembro de 2012. |

V1.1.2.1. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrucdo n° 39/2012, publicada no BO n° 11, de 15 de novembro de 2012.

Os ativos considerados el egiveis ao abrigo da Instrugéo do BdP n° 7/2012;

V1.1.2.2. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrugéo n° 39/2012, publicada no BO n° 11, de 15 de novembro de 2012.

Os ativos transacionaveis denominados em libras esterlinas, ienes ou dolares dos Estados

Unidos que:

- sjam emitidos e detidos ou liquidados na &rea do euro;

- 0 emitente esteja estabel ecido no Espago Econémico Europeu; e

- preencham todos os outros critérios de elegibilidade incluidos na seccdo 6.2.1 do anexo | da
Orientagdo BCE/2011/14.

V1.1.2.3. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrugéo n° 39/2012, publicada no BO n° 11, de 15 de novembro de 2012.

Os instrumentos de divida titularizados adicionais, previstos em VI1.3.1.6, e as obrigacGes

bancéarias, previstas em V1.2.5, denominados em moeda estrangeira.

V1.1.3. (Novo)
Redacao introduzida pela Instrucdo n° 39/2012, publicada no BO n° 11, de 15 de novembro de 2012.

Asdisposi¢des do V1.1.2.2. sdo aplicaveis em derrogacdo do disposto na Orientagdo BCE/2011/14.

VI.1.4. A divulgacdo dos instrumentos de divida transacionaveis é feita diariamente pelo BCE em
www.ech.europa.eu/ (Monetary Policy / Collateral / List of eligible marketable assets).

Renumerado por:
- Instrucédo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012;
- Instrucdo n° 39/2012, publicada no BO n° 11, de 15 de novembro de 2012.

VI1.1.4.1. Os dtivos transaciondveis sem avaliacdo de crédito externa ndo sdo divulgados, sendo o
cumprimento de elevados padrdes de crédito garantido através da aplicacdo dos critérios especificos
estabelecidos no capitulo 6, se¢do 6.3.2, do Anexo 1 & Orientacdo BCE/2011/14.

Renumerado por:
- Instrucéo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012;
- Instrucdo n° 39/2012, publicada no BO n° 11, de 15 de novembro de 2012.

V1.1.5. No caso especifico dos instrumentos de divida ndo transacionaveis existem ainda critérios proprios de
elegibilidade, conforme se estabel ece no capitulo 6 do Anexo 1 a Orientagdo BCE/2011/14.

Renumerado por:
- Instrugdo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012;
- Instrucdo n° 39/2012, publicada no BO n° 11, de 15 de novembro de 2012.

VI1.1.5.1. Adicionalmente, apenas seréo considerados elegiveis os direitos de crédito que tenham, na

data em que forem objecto de constitui¢do de penhor, um montante em divida igual ou superior a 100
mil euros.

Alterado e renumerado pela Instrugéo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012.
Renumerado pela Instrugdo n° 39/2012, publicada no BO n° 11, de 15 de novembro de 2012.

V1.1.6. O BdP apenas se pronuncia sobre a elegibilidade para efeitos de garantia do Eurosistema de ativos
transacionaveis ja emitidos ou de ativos ndo transacionaveis submetidos ao Eurosistema como ativos de
garantia. Assim, o BdP néo fornece qualquer avaliacéo de elegibilidade ex-ante a emissdo dos ativos.

Renumerado por:
- Instrucdo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012;




| - Instrucgio n° 39/2012, publicada no BO n° 11, de 15 de novembro de 2012. |

V1.2 Regras para a utilizacdo de ativos elegivels
V1.2.1. Os ativos de qualquer das classes podem, em regra, ser incluidos na pool de ativos de garantia de cada

participante, ndo existindo distin¢do entre as duas classes de ativos em termos de qualidade e elegibilidade.

| Alterado pela Instrugéio n° 15/2011, publicada no BO r° 7, de 15 dejulho de 2011. |
V1.2.1.1. Os ativos ndo transacionaveis ndo sao utilizaveis na realizagdo de transagdes definitivas.

V1.2.2. Asinstitui¢des participantes ndo poderdo utilizar nem empenhar afavor do BdP ativos inexistentes ou
que tenham sido excluidos da Lista Unica, bem como os que sejam ou passem a ser obrigagdes de divida
assumidas ou garantidas pela propria instituicdo participante, incluindo a situagéo em que exista identidade
entre essa instituicdo e o emitente, devedor ou garante ou por qualquer outra entidade com a qual essa
instituicdo tenha ou passe a ter relacdes estreitas, de acordo com a definicdo incluida em V1.2.2.2. Sempre
que se verifique a utilizagdo de ativos que deixem de poder ser utilizados pela instituicdo participante devido
a existéncia de relacles de identidade ou de relaces estreitas, a instituicdo notificara imediatamente o BdP
desse facto, e esses ativos séo avaliados a zero a partir da data de avaliagdo seguinte, podendo ser aplicado
um valor de cobertura adicional. Os ativos em questdo deverdo ser retirados da pool de ativos de garantia

com amaior celeridade possivel.

Alterado por:
- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010;
- Instrugdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011.

V1.2.2.1. Estadisposi¢cdo ndo se aplica a:

(i) relacOes estreitas entre a ingtituicao participante e uma entidade do sector publico do EEE que
tenha o direito de cobrar impostos, ou no caso de um instrumento de divida ser garantido por uma
entidade do sector publico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos;

(i) obrigagBes garantidas (covered bonds) emitidas em conformidade com os critérios estabelecidos
no n°4 do artigo 22.° da Directiva OICVM; ou

(iii) casos em que os instrumentos de divida beneficiem de protecdo legal especifica comparavel aos
instrumentos referidos em (ii), tal como no caso de;

| Alterado pela Instrucéio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de janeiro de 2011. |
- instrumentos de divida ndo transacionaveis garantidos por empréstimos hipotecarios a

particulares, que ndo sejam valores mobiliarios, ou

| Alterado pela Instrucio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de janeiro de 2011. |
- obrigacBes garantidas estruturadas (structured covered bonds) com empréstimos para a

aquisicdo de bens imoéveis para habitacdo ou empréstimos hipotecérios para fins comerciais
como ativos subjacentes (ou seja, determinadas obrigacfes garantidas ndo declaradas, pela
Comissdo Europeia, conformes com a Directiva OICVM) e que preencham todas as condicfes
para este tipo de ativo definidas no capitulo 6, se¢do 6.2.3 do Anexo 1 a Orientagdo
BCE/2011/14.

Alterado por:
- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010;
- Instrucéo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de janeiro de 2011.

V1.2.2.2. Por “relagdo estreita entende-se qualquer situacdo em que a instituicdo participante estgja

ligada a um emitente/devedor/garante de ativos elegiveis pelo facto de:

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
- aingtituicdo participante deter direta ou indiretamente, através de uma ou mais empresas,

20% ou mais do capital do emitente/devedor/garante;
- ou 0 emitente/devedor/garante deter direta ou indiretamente, através de uma ou mais

empresas, 20% ou mais do capital dainstituicdo participante;



- ou um terceiro deter mais de 20% do capital da instituicdo participante e mais de 20% do
capital do emitente/devedor/garante, quer direta quer indiretamente, através de uma ou mais
empresas.
V1.2.2.3. Sem prgjuizo do disposto em VI1.2.2.2., a instituicdo participante ndo pode apresentar em
garantia qualquer instrumento de divida titularizado se ainstitui¢éo participante (ou um terceiro com o
gual estatem relacfes estreitas) der cobertura cambia ao instrumento de divida titularizado realizando
uma transacéo com cobertura cambial com o emitente como contraparte de cobertura ou dé apoio em
termos de cedéncia de liquidez a 20% ou mais do saldo do instrumento de divida titularizado.
V1.2.2.4. Para efeitos da execucdo da politica monetéria, em particular no que se refere a verificagdo
do cumprimento das regras de utilizacdo dos ativos elegiveis respeitantes as relagdes estreitas, o
Eurosistema partilha internamente informag&o sobre participacdes de capital fornecida para esse fim
pelas autoridades de supervisdo. Esta informaco fica sujeita ao mesmo grau de confidencialidade que

0 aplicado pelas autoridades de supervisio.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V1.2.3. A ingtituicdo participante que pretenda apresentar direitos de crédito como garantia das operacdes de

crédito do Eurosistema tera de:
V1.2.3.1 Numa fase anterior a primeira mobilizacdo de direitos de crédito como garantia.

V1.2.3.1.1. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrugédo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012.

Certificar junto do BdP:
- A Fiabilidade/Qualidade dos sistemas de informacdo utilizados pela instituicdo

participante no registo interno de direitos de crédito: registo nos sistemas internos
das variaveis requeridas pelo BdP para reporte de dados; correspondéncia da
informagdo incluida nos sistemas internos da ingtituicdo participante com a
informag&o constante nos contratos de empréstimo celebrados; manutengdo de um
arquivo histérico pelo prazo de 10 anos; garantia de ndo duplicacdo de direitos de
crédito mediante a atribuicdo de um cédigo Unico a cada direito de crédito de
acordo com as instrucfes do BdP;

- A aplicacdo correcta das regras de reporte de direitos de crédito ao BdP.

V1.2.3.1.2. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrugédo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012.

A certificagdo deverd ser efectuada mediante apresentagdo ao BdP de um

relatério, da responsabilidade dos auditores externos, de verificacdo dos
procedimentos utilizados pela ingtituicdo participante na comunicagdo ao
Eurosistema de informacfes sobre direitos de crédito, em que deverdo ser

certificados os aspetos mencionados no nimero anterior.

V1.2.3.1.3. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrugéo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012.

O BdP, ap6s andlise casuistica, pode autorizar a mobilizacdo de direitos de

crédito como garantia antes da apresentacdo do relatorio dos auditores externos.
Nessa situacdo, a ingtituicdo participante devera, antes do inicio da mobilizagdo de
direitos de crédito, enviar uma carta a0 BdP com a descricdo dos procedimentos
internos implementados para a comunicagdo ao BdP da informacdo sobre os
direitos de crédito a mobilizar incluindo uma declaracdo de compromisso de que
todos os requisitos s@o cumpridos, nomeadamente, 0s aspetos mencionados em

VI1.23.1.1. O relatdrio dos auditores externos de certificacdo exigido em



V1.2.3.1.2. devera ser apresentado ao BdP no prazo méximo de um ano apés o
inicio da referida mobilizagéo.
V1.2.3.2. Apresentar, com uma frequéncia minima trimestral, um certificado da existéncia dos direitos
de crédito dados em garantia. O certificado, que teré de ser remetido ao BdP no final de cada trimestre
de calendério, deve preencher os seguintes requisitos:
- Confirmac8o e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor cumprem os
critérios de elegibilidade;
- Confirmagdo e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor ndo estéo a ser
simultaneamente utilizados como garantia a favor de terceiros e compromisso de que a
institui¢&o participante ndo mobilizara aqueles direitos de crédito para garantia a terceiros;
- Confirmacao e garantia de comunicagéo ao BdP de imediato, 0 mais tardar durante o dia Util
seguinte, de qualquer acontecimento que afete materialmente a relagdo contratual entre a
instituicdo participante e o BdP, em particular o reembolso antecipado, parcial ou totd,
alteracdo da avaliagdo da qualidade de crédito do devedor e alteragdes relevantes das condi¢des
do direito de crédito;

| Alterado pela Instrugéo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012. |
V1.2.3.3. Apresentar, com uma frequéncia anual, um relatério da responsabilidade dos auditores

externos comprovativo da qualidade e rigor do certificado previsto em V1.2.3.2. Adicionalmente, este
relatorio devera ainda incidir sobre os aspetos mencionados na se¢do 4 do Anexo a esta Instrucéo
"Procedimentos para a utilizacdo de ativos de garantia nas operacoes de crédito do Eurosistema
(Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios e instrumentos de divida transacionaveis sem
avaliacdo de crédito externa)”.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V1.2.3.4. Permitir a0 BdP, quando este o considerar relevante, verificacbes pontuais (i.e. ramdom

checks) da existéncia dos direitos de crédito dados em garantia, nomeadamente através do envio ao
BdP, quando este 0 solicite, dos contratos de empreéstimos bancérios dados em garantia.
V1.2.4. O BdP pode decidir n&o aceitar como garantia, apesar da sua inclusio na Lista Unica, instrumentos de
divida emitidos por entidades estabelecidas nos Estados Unidos, no Canada, no Japdo ou na Suica,
relativamente aos quais haja lugar a pagamento de cupédo durante os 30 dias seguintes a data em que sgjam
objecto de constituicdo de penhor.

| Renumerado pela Instrucéio n® 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011. |
V1.2.4.1. Os instrumentos de divida emitidos por entidades estabel ecidas nos Estados Unidos, no Canada,

no Japdo ou na Suica que estejam a ser utilizados como ativos de garantia devem ser substituidos pelas
instituicdes participantes um més antes do pagamento do respectivo cupdo. O BdP ndo se responsabiliza
por quaisquer pagamentos, deducdes ou retengdes de imposto, bem como pela prestacdo de informactes
relativas a instrumentos de divida que eventualmente se mantenham em poder do BdP por a instituicdo
participante ndo ter procedido a sua substituicao.

| Renumerado pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 dejulho de 2011. |

V1.2.5. (Novo)
Redacéo introduzida pela Instrugéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

O BdP pode decidir ndo aceitar como ativos de garantia em operac@es de crédito do Eurosistema
obrigacGes bancérias elegiveis garantidas por um Estado-Membro:
(i) que beneficie de um programa da Uni&o Europeia/Fundo Monetério Internacional, ou
(i) cuja avaliacdo de crédito ndo corresponda aos padrdes de referéncia do Eurosistema para 0

estabelecimento dos requisitos minimos de elevados padrdes de crédito aplicaveis aos emitentes e



garantes de ativos transacionavels constantes das secfes 6.3.1. e 6.3.2. do Anexo | da Orientacéo
BCE/2011/14.

VI1.2.5.1. (Novo)
Redacdo introduzida pela Instrugéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

As ingtitui¢des participantes ndo podem apresentar como ativos de garantia em operagdes de

crédito do Eurosistema obrigagdes bancérias emitidas por s proprias e garantidas por uma entidade do
setor publico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos, ou emitidas por entidades com as quais
aquelas tenham relacdes estreitas, para além do valor nominal das referidas obrigacdes que ja tiverem por
elas sido mobilizadas como ativos de garantia a data de 3 de julho de 2012.

V1.2.5.2. (Novo)
Redacdo introduzida pela Instrugéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

Em circunsténcias excecionais, 0 Conselho do BCE pode decidir conceder derrogactes ao

requisito estabelecido em V1.2.5.1., devendo o pedido de derrogacdo ser acompanhado de um plano de
financiamento da respetiva institui¢ao.
V1.3 Quadro de Avaliacgéo de Crédito do Eurosistema

V1.3.1. O Quadro de Avaliacdo de Crédito do Eurosistema (ECAF) define os procedimentos, regras e

técnicas que asseguram que os requisitos de elevados padrdes da qualidade de crédito para todos os ativos

elegiveis sdo verificados. Este sistema encontra-se descrito na se¢do 6.3 do Anexo 1 a Orientacdo

BCE/2011/14.
V1.3.1.1. O BdP, na avaliagdo da qualidade de crédito associada aos ativos elegiveis, tera em
consideragdo a informagdo proveniente de uma das seguintes fontes: Instituigdes Externas de
Avaliagdo de Crédito (IEAC), sistemas baseados em notagdes de crédito internas (IRB) e ferramentas
de notacdo de crédito fornecidas por terceiros (Rating Tools — RT). Adicionalmente, no caso da
utilizagdo transfronteiras de ativos elegiveis podera ser considerada uma fonte adicional, ou sgja, os
sistemas internos de avaliacdo de crédito (SIAC) dos BCN.
V1.3.1.2. No que respeita a fonte IEAC, a avaliagdo tem de se basear em notagOes de crédito publicas.
O BdP resarvase o direito de solicitar qualquer esclarecimento que considere necessdrio.
Relativamente aos instrumentos de divida titularizados, as notagdes terdo de ser explicadas num
relatdrio de notacdo de crédito disponivel ao publico, nomeadamente um relatério pormenorizado de
pré-venda ou de novas emissdes, incluindo, designadamente, uma andlise abrangente dos aspetos
estruturais e juridicos, uma avaliagcdo detalhada da garantia global, uma andlise dos participantes na
transacdo, bem como uma andlise de quaisgquer outras particularidades relevantes de uma transacéo.
Além disso, as IEAC tém de publicar relatérios de acompanhamento regulares relativos aos
instrumentos de divida titularizados. Os referidos relatorios devem ser publicados de acordo com a
periodicidade e calendario dos pagamentos de cupéo. Estes relatérios deverdo conter, no minimo, uma
atualizacdo dos principais dados da transagdo (por exemplo, a composicdo da garantia global, os
participantes na transagdo e a estrutura de capital), bem como dados acerca do desempenho da
transacéo.

| Alterado pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V1.3.1.3. As ingtituicBes participantes deverdo escolher, e comunicar ao BdP, apenas um sistema, de

uma das fontes de avaliacéo de crédito disponiveis e aceites pelo Eurosistema, excepto no caso das
IEAC, onde podem ser utilizados todos os sistemas das |EAC aceites, a utilizar no caso (i) dos direitos
de crédito, e (ii) dos ativos transacionaveis emitidos por entidades ndo financeiras sem rating de uma
das |EAC aceites.

V1.3.1.3.1. Sempre que sejustificar, o BdP podera aceitar a utilizaco de uma fonte ou sistema

de avaliagdo de crédito adicional, bem como a ateracdo da fonte ou sistema escolhido.



VI1.3.1

4. Os parémetros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos minimos para os

elevados padrfes de crédito (“o limite minimo da qualidade do crédito”) sdo definidos em termos de

uma avaiagdo de qualidade de crédito de nivel 3 na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema. O

Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,40% ao longo de um

horizonte de um ano € equivalente a uma avaiacdo de qualidade de crédito de nivel 3, sujeita a

revisdo regular.

| Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

VI1.3.1.4.1. A escda de notacdo harmonizada do Eurosistema encontra-se publicada em

www.ech.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / ECAF / Rating scale). Uma avaliagdo de

qualidade de crédito de nivel 3 significa uma notagéo de longo prazo minima de “BBB-" pela
Fitch ou Sandard & Poor’s, de “Baa3” pela Moody's ou de “BBB” pela DBRS. O
Eurosistema publica as notacGes mais baixas que cumprem o limite de qualidade de crédito

paracada |EAC aceite, também sujeitas aumarevisdo regular.

| Alterado pela Instrucio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

VI1.3.1

5. Relativamente aos instrumentos de divida titularizados emitidos a partir de 1 de marco de

2010, inclusive, o Eurosistema exige pelo menos duas avaliagOes de crédito por parte de uma IEAC

aceite.

V1.3.1.5.1. Para a determinacdo da elegibilidade destes instrumentos aplica-se a regra da
“segunda melhor avaliagdo de crédito”, o que significa que ndo s6 a melhor, mas também a
segunda melhor avaliacdo de crédito atribuida por uma IEAC tem de obedecer ao limite
minimo de qualidade de crédito para os instrumentos de divida titularizados. Com base nesta
regra, e para que os instrumentos de divida titularizados sejam elegiveis, o Eurosistema exige,
para ambas as avaliacfes de crédito, uma notacdo de crédito na emissdo de “AAA/Aad’ e um
limiar minimo de qualidade de crédito de nivel 2 da escala de notagdo harmonizada do

Eurosi stema (correspondente a“A™) até ao vencimento do instrumento.

Redac&o introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.

V1.3.1.5.1.1. (Novo)

“AAA" significa uma notagdo de longo prazo minima de “AAA” pela
Fitch, Sandard & Poor’s ou DBRS, de “Aaa’ pela Moody’s ou, se estas ndo estiverem
disponiveis, notacdo de curto prazo minima de “F1+" pela Fitch, de “A-1+" pela
Sandard & Poor’s, ou de*R-1H" pelaDBRS.

Redacéo introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.

V1.3.1.5.1.2. (Novo)

“A” significa uma notagdo de longo prazo minima de “A-" pela Fitch ou
Sandard & Poor’s, de“A3" pelaMoody’'sou de “AL” pela DBRS.

| Alterado pela Instrucio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

V1.3.1.5.2. Todos os instrumentos de divida titularizados, independentemente da respectiva
data de emissdo, tém de ter pelo menos duas avaliacdes de crédito de uma IEAC aceite, e
cumprir aregra da "segunda melhor avaliagdo de crédito” para que os referidos instrumentos se

mantenham elegiveis.

Alterado por:

- Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010;
- Instrucédo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012.

| Renumerado pela Instrucdo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012. |

V1.3.1.5.3. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos entre 1 de margo de 2009
e 28 de Fevereiro de 2010, a primeira avaliagdo de crédito deve corresponder & notagdo de

crédito de emissdo de “AAA/Aaa’ ede“A” até ao vencimento do instrumento, enquanto que a



segunda avaliagdo de crédito deve respeitar um referencial minimo para a notacdo de crédito

de“A” tanto na altura da emissdo, como até ao vencimento do instrumento.

Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucéo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de marco de 2012.

V1.3.1.5.4. Relativamente a exigéncia da segunda avaliacdo de crédito por uma IEAC, por

“avaliacdo de crédito na altura da emissdo” entende-se a notag@o de crédito no momento da
atribuicdo ou publicacdo inicia pelal EAC.

Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucdo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012.

VI1.3.1.5.5. Considerase que as emissdes continuas fungiveis (fungible tap issues) de
instrumentos de divida titularizados constituem novas emissdes dos citados instrumentos.
Todos os instrumentos de divida titularizados emitidos com o mesmo codigo ISIN devem
obedecer aos critérios de elegibilidade em vigor na data de emissdo da Ultima parcela de
emissdo continua. Para emissdes continuas fungiveis que ndo obedecam aos critérios de
elegibilidade em vigor na data de emissdo da Ultima parcela de emissdo continua, todos 0s
instrumentos de divida titularizados emitidos com o mesmo codigo ISIN sdo considerados
como ndo elegiveis. Esta regra ndo se aplica as emissdes continuas de instrumentos de divida
titularizados incluidos na lista de ativos elegiveis do Eurosistema a data de 10 de Outubro de
2010, se a emissdo continua mais recente tiver ocorrido antes dessa data. Considera-se que as
emissdes continuas ndo fungiveis (non-fungible tap issues) sdo compostas por instrumentos de
dividatitularizados diferentes.

| Renumerado pela Instrugéio n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012. |

V1.3.1.6. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrugéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

Para além dos instrumentos de divida titularizados elegiveis nos termos da se¢éo 6 do anexo
| da Orientacdo BCE/2011/14, sdo temporariamente elegiveis como ativos de garantia, 0s
instrumentos de divida titularizados que tenham um nivel minimo de qualidade de crédito na data da
emissdo e em qualquer momento subsequente, de “BBB-/Baa3” (nivel 3 da escala de notacdo de
crédito harmonizada do Eurosistema).

V1.3.1.6.1. Os ativos referidos em V1.3.1.6., devem ainda satisfazer os seguintes requisitos:
V1.3.1.6.1.1. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados devem
pertencer a uma das seguintes categorias de ativos:

(i) empréstimos a particulares garantidos por hipotecas;
(ii) empréstimos a pequenas e médias empresas (PME);
(iii) empréstimos hipotecérios para fins comerciais;
(iv) empréstimos para aquisicao de viatura;
(v) locagdo financeira, ou,
(vi) crédito ao consumo.
V1.3.1.6.1.2. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo podem ser
de diferentes categorias de ativos;
V1.3.1.6.1.3. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo devem
incluir nenhum empréstimo que:
(i) esteja em mora na altura da emissdo do instrumento de divida titularizado;
(ii) esteja em mora quando incluido no instrumento de divida titularizado e durante a
vida deste, por exemplo, por meio de substituicdo ou troca de ativos subjacentes, ou
que



(iii) seja, aqualquer altura, estruturado, sindicado ou ‘alavancado’;
VI1.3.1.6.1.4. A documentacdo da operacdo sobre o instrumento de divida titularizado
deve conter disposi¢ies respeitantes a continuidade da gestéo do servigo dadivida.
V1.3.1.6.2. O BdP pode aceitar como ativos de garantia em operacfes de politica monetaria do
Eurosistema instrumentos de divida titularizados cujos ativos subjacentes incluam empréstimos
a particulares garantidos por hipotecas ou empréstimos a PME, ou ambos os tipos de
empréstimo e que ndo cumpram as condicdes de avaliacdo de crédito constantes da se¢do 6.3.2
do anexo | da Orientacdo BCE/2011/14 e os requisitos estabelecidos em VI1.3.1.6.1, mas que
cumpram todos os restantes critérios de elegibilidade aplicaveis aos instrumentos de divida
titularizados conforme estabelecido na referida Orientagdo e tenham duas notagGes de crédito
minimas de “BBB-/Baa3”. Tais instrumentos de divida titularizados estdo limitados aos que
tiverem sido emitidos antes do dia 20 de junho de 2012.
V1.3.1.6.3. Para efeitos do estabelecido em V1.3.1.6:
(i) o termo “empréstimos a particulares garantidos por hipotecas’ inclui, para aém
dos empréstimos para habitacdo garantidos por hipoteca, também os empréstimos para
habitacdo sem hipoteca, se, em caso de incumprimento, a garantia puder ser acionada
e cobrada de imediato. Tais garantias podem ser prestadas sob diferentes formas
contratuais, incluindo apodlices de seguro, desde que prestadas por uma entidade do
setor pdblico ou ingtitui¢do financeira sujeita a supervisdo publica. A avadiagdo de
crédito do prestador da garantia para este efeito deve obedecer ao nivel 3 de qualidade
de crédito na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema durante todo o prazo da
operacao;
(ii) por “pequena empresa’ e “média empresa’ entende-se qualquer entidade que,
independentemente da sua forma juridica, exerca uma atividade econémica e cujo
volume de negacios, individualmente ou, se integrada num grupo, para o conjunto do
grupo, sgjainferior a 50 milhdes de euros.
(iii) “empréstimo em mora’ inclui 0s empréstimos em que o pagamento do capital ou
juros tenha um atraso de 90 dias ou mais e 0 devedor se encontre em situagdo de
“incumprimento”, na acecdo do ponto 44 do anexo VII da Diretiva 2006/48/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2006, relativa ao acesso a
atividade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio, ou quando existirem dividas
justificadas de que 0 seu pagamento venha a ser integralmente efetuado;
(iv) “empréstimo estruturado” refere-se a uma estrutura que envolve direitos de
crédito subordinados;
(v) “empréstimo sindicado” refere-se a um empréstimo concedido por um grupo de
mutuarios reunidos num sindicato financeiro;
(vi) “empréstimo alavancado” refere-se a um empréstimo concedido a uma empresa
que ja apresente um nivel de endividamento elevado, tal como acontece com o
financiamento de operacdes de tomada de controlo (takeover) e aquisicdo de maioria
do capital de voto (buy out), casos em que o empréstimo € utilizado para a compra do
capital social de uma empresa que é igualmente a mutuaria do empréstimo;
(vii) “disposicdes relativas a manutencdo do servico da divida” refere-se a disposicoes
na documentago juridica de um instrumento de divida titularizado que garantam que
0 incumprimento por parte da entidade que presta servigos relativos a gestdo da

transacdo (“servicer”) ndo implicard a cessacdo do servico da divida e que prevejam



0S casos em que deverad ser nomeado quem o substitua para esse efeito, assim como
um plano de acdo delineando as medidas operacionais a tomar quando o substituto do

servicer for nomeado e aforma como a administragdo dos empréstimos é transferida.

V1.3.1.7. No que se refere aos instrumentos de divida ndo transacionéveis garantidos por empréstimos
hipotecérios a particulares, os parametros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos
minimos para os elevados padrdes de crédito sdo definidos em termos de uma avaliagéo de qualidade
de crédito de nivel 2 na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema (correspondente a“A”).

Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

VI1.3.1.7.1. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.

O Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,10%

ao longo de um horizonte de um ano € equivalente a uma avaliago de qualidade de crédito de nivel 2,
sujeitaarevisdo regular

| Renumerado pela Instrucgéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012. |

V1.3.1.8. O BdP reserva-se o direito de determinar se uma emissdo, emitente, devedor ou garante
preenche os requisitos de elevados padrdes de crédito com base em qualquer informagédo que possa
considerar relevante, podendo rejeitar, limitar a utilizac8o de ativos ou aplicar margens de avaliacéo
suplementares com base nos mesmos motivos, caso tal se revele necessario para assegurar uma
protecdo de risco adequada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos Estatutos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais. Estas medidas podem ser também aplicadas a institui¢des participantes
especificas, em particular se a qualidade de crédito da instituicdo participante parece apresentar uma
elevada correlacéio com a qualidade de crédito dos ativos de garantia. Caso essa rejei¢ao se baseie em
informacGes de carécter prudencial, a utilizacdo de quaisquer destas informagdes transmitidas pelas
instituicBes participantes ou pelos supervisores tera de ser estritamente proporcional e necessaria ao

desempenho das atribuicdes do Eurosistema no ambito da condugéo da politica monetéria.

Renumerado por:
- Instrugdo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012;
- Instrucéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

V1.3.2. No ambito do ECAF encontra-se previsto o acompanhamento do desempenho dos sistemas de

avaliacdo de crédito, que visa assegurar a comparabilidade entre as fontes de avaliagdo de crédito a
disposicdo das instituicdes participantes (IEAC, IRB e RT). O processo consiste em medir o desempenho de
cada fonte através de uma comparagdo anua entre taxas de incumprimento ex-post verificadas para o
conjunto de devedores (empresas ndo financeiras e sector publico), no inicio de cada periodo, e os limites
minimos da qualidade de crédito, que correspondem a PD de 0.10% e 0.40%.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V1.3.3. O Anexo a esta Instrugéo "Procedimentos para a utilizagdo de ativos de garantia nas operacfes de

crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de empréstimos bancérios e instrumentos de divida
transacionaveis sem avaliacdo de crédito externa)” inclui uma descricdo dos procedimentos operacionais
relativos ao ECAF, tais como: canais de comunicacdo, selecdo de fontes, procedimentos especiais nafase de

operacao e processo de acompanhamento de desempenho dos sistemas de avaliagdo de crédito.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V1.3.4. Para os ativos transacionaveis ou ndo transacionaveis cujo estabelecimento de elevados padrdes de

crédito é apenas possivel mediante existéncia de uma garantia, esta deverd cumprir os requisitos definidos
nas secfes 6.3.2. e 6.3.3. do Capitulo 6 do Anexo 1 a Orientagdo BCE/2011/14. Sempre gue a garantia ndo
seja prestada por entidades publicas autorizadas a langar impostos, sera necess&rio que o Eurosistema receba

uma confirmacdo legal da validade juridica, do efeito vinculatério e do caracter executdrio da garantia antes



gue o ativo suportado pela garantia possa ser considerado elegivel. Nestas situacfes, ainstituicdo participante

devera solicitar ao BdP o modelo existente para este efeito.

V1.4 Medidas de controlo derisco

V1.4.1 Para proteger o Eurosistema contra o risco de perdas financeiras se os ativos de garantia tiverem de ser

realizados devido a incumprimento da institui¢do participante, sdo adoptadas, nas operacfes de cedéncia de

liquidez, medidas de controlo de risco consistindo, nomeadamente, na aplicacéo de margens de avaliacéo, de

margens de variacdo e no estabelecimento de limites.

V1.4.1.1. Margem de avaliacdo € o valor, expresso em percentagem do montante correspondente ao preco
de mercado dos titulos (incluindo os respectivos juros corridos), ou do montante em divida dos direitos de
crédito, consoante o tipo de ativos dados em garantia, que € deduzido aquele montante para determinar o
valor atribuido pelo BdP a garantia prestada pela instituicdo participante.

V1.4.1.2 Margem de variagdo € 0 vaor maximo, expresso em percentagem do montante da garantia
exigivel, que pode assumir a diferenca entre o valor da garantia exigivel e o valor da garantia prestada ou
a diferenca entre a garantia prestada e a garantia exigivel sem desencadear os procedimentos de correcéo
previstosem V1.4.5.

V1.4.1.3. O Eurosistema aplica limites & utilizacdo de instrumentos de divida sem garantia, de acordo com
odescritoemV1.4.2.1.7.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

V1.4.2 A margem de avaliag@o assume valores diferenciados consoante as caracteristicas dos ativos.

V1.4.2.1. Os ativos incluidos na classe de ativos elegiveis transacionaveis encontram-se agrupados em

cinco diferentes categorias de liquidez, baseadas na classificagao de cada ativo por tipo e por emitente:
Categoria |l — Instrumentos de divida emitidos por administragdes centrais ou por bancos centrais;
Categoria Il — Instrumentos de divida emitidos por: administracfes locais/regionais, agéncias
(classificadas como tal pelo BCE), ingtituicfes supranacionais; e obrigacfes garantidas do tipo Jumbo;
Categoria |1l — Instrumentos de divida emitidos por sociedades nédo-financeiras e outros emitentes,
obrigacdes garantidas tradicionais e outras obrigactes garantidas;
Categoria IV — Instrumentos de divida sem garantia (unsecured) emitidos por instituicdes de crédito e
por outras sociedades financeiras que ndo instituictes de crédito;

CategoriaV - Instrumentos de divida titul arizados.

| Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

V1.4.2.1.1. As margens de avaliagdo aplicadas aos ativos de cupdo zero ou de taxa fixa, incluidos na

classe de ativos elegiveis transacionaveis, so as seguintes:

| Alterado pela Instrucsio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

Categorias de Liquidez
Qualidade Prazo Categorial Categoriall Categorialll Categoria |V CategoriaV
decrédito | Residual | Cup&o | Cupdo | Cupdo | Cupdo Cupdo | Cupdo Cupdo | Cupdo Cupdo | Cupdo
de Zero de Zero de Zero de Zero de Zero
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Até 1|05 0,5 1,0 1,0 15 15 6,5 6,5
ano
1 a 3|15 15 25 25 3,0 3,0 85 9,0
anos 16,0
I 3 a 5|25 3,0 35 4,0 5,0 55 11,0 11,5
Niveisle
2 (AAA g |-200S
A-) 5 a 7|30 35 45 5,0 6,5 75 12,5 13,5
anos
7 a 10| 4,0 45 55 6,5 85 9,5 14,0 15,5
anos
> 10 | 55 85 75 12,0 11,0 16,5 17,0 225
anos




Categorias de Liquidez
Qualidade Prazo Categorial Categoriall Categorialll CategorialV CategoriaV
de crédito | Residual | Cupdo | Cupdo | Cupdo | Cupdo Cupéo | Cupéo Cupdo | Cupdo Cupdo | Cupdo
de Zero de Zero de Zero de Zero de Zero
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Até 1|55 55 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
ano
1 a 3|65 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 275 29,5 N&o elegivel
anos
. 3 a 5|75 8,0 15,5 17,0 255 28,0 36,5 39,5
Nivel 3 an0S
(%%%J_r)a 5 a 7|80 85 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0
anos
7 a 10| 90 9,5 19,5 22,5 29,0 335 39,0 445
anos
> 10 | 10,5 135 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0
anos

V1.4.2.1.2. As margens de avaliaco aplicadas a instrumentos com cupdo de taxa varidvel inversa
(inverse floating rate instruments) incluidos nas categorias | a IV da classe de ativos elegiveis

transacionaveis assumem os seguintes val ores, idénticos para todas as categorias de liquidez:

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

Qualidade de crédito Prazo residual Cupéo detaxavariavel inversa
Até 1 ano 75
la3anos 11,5
Niveis1e2 (AAA a 3ab5anos 16,0
A-) 5a7anos 19,5
7 a10 anos 22,5
>10 anos 28,0
Qualidade de crédito Prazo residua (anos) Cupéo detaxavariavel inversa
Até1lano 21,0
1 a3 anos 46,5
Nivel 3 (BBB+a 3asanos 835
BBB-) 5a7anos 68,0
7 a10 anos 69,0
>10 anos 69,5

V1.4.2.1.3. Aos instrumentos de divida titularizados incluidos na categoria de liquidez V aplicam-se as
seguintes margens de avaliagao:
(i) 16% para os ativos que cumpram as condicdes de avaliagdo de crédito constantes da se¢do 6.3.2
do anexo | da Orientagdo BCE/2011/14 independentemente do prazo ou da estrutura de cupéo;
(i) 16% para os ativos referidos em V1.3.1.6.1. que tenham duas notagdes de crédito minimas de
“A-IAZ;
(iii) para os ativos referidos em V1.3.1.6.1. que ndo tenham duas notagdes de crédito minimas de
“A-IAT:
a) 32% se os ativos subjacentes forem empréstimos hipotecarios para fins comerciais,

b) 26% para todos os restantes instrumentos de divida titul arizados.

(iv) 32% paraos ativos referidosem V1.3.1.6.2.

Alterado por:
- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010;
- Instrucédo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.




V1.4.2.1.4. Osinstrumentos de divida titularizados, obrigacdes garantidas (obrigagdes garantidas do tipo
Jumbo, obrigacdes garantidas tradicionais e outras obrigagdes garantidas) e, ainda, os instrumentos de
divida sem garantia (unsecured) emitidos por instituicdes de crédito que sgjam avaliados teoricamente
de acordo com o previsto em V1.5. ficam sujeitos a uma margem de avaliagdo adicional. Esta margem é
aplicada diretamente a nivel da avaliagdo tedrica de cada instrumento de divida sob a forma de uma

reducdo de valorizagdo adicional de 5%.

| Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

V1.4.2.1.5. A margem de avaliacdo aplicada aos instrumentos de divida transacionaveis incluidos nas
categorias de liquidez | a IV com cupdo de taxa variavel é a aplicada ao escaldo relativo ao prazo
residual de zero até um ano dos instrumentos de cupdo de taxa fixa na categoria de liquidez e na

categoria de qualidade de crédito nas quais o instrumento se insere.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

V1.4.2.1.5.1. Para este efeito, um pagamento de cupdo € considerado um pagamento de taxa
variavel caso 0 cupdo esteja ligado a uma taxa de juro de referéncia e caso o periodo de nova
fixagcdo que corresponde a este cupdo ndo seja superior a um ano. Os pagamentos de cupdo para 0s
guais o periodo de nova fixag&o sgja superior aum ano sdo tratados como pagamentos de taxa fixa,
sendo que o prazo relevante para a margem de avaliacdo corresponde ao prazo residua do

instrumento de divida.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V1.4.2.1.6. As medidas de controlo de risco aplicaveis a instrumentos de divida transacionaveis

incluidos nas categorias de liquidez | a IV com mais de um tipo de pagamento de cupdo dependem
apenas dos pagamentos de cupdo durante o periodo de vida residual do instrumento. A margem de
avaliagdo aplicavel a estes instrumentos € igual a margem de avaliacdo mais elevada relativa a
instrumentos com o mesmo prazo residual tendo em conta os pagamentos de qualquer dos tipos de
cupéo ainda ndo vencidos.

V1.4.2.1.7. O BdP condiciona a utilizagdo de instrumentos de divida sem garantia (unsecured), emitidos
por uma ingtitui¢do de crédito ou por qualquer entidade com a qual uma institui¢do de crédito tenha
uma "relacdo estreita’, de acordo com a definicdo referida em V1.2.2.2. Tais ativos s6 podem ser
utilizados como ativos de garantia por uma instituicdo participante na medida em que o valor atribuido
aos referidos ativos pelo BdP, apds a aplicacdo das margens de avaliacdo, ndo exceda 5% do valor total
dos ativos de garantia mobilizados por essa instituico participante (apds aplicacdo das margens de
avaliacdo). Esta restricao néo se aplica a ativos garantidos por uma entidade do sector piblico que tenha
o direito de cobrar impostos nem se, apds a aplicagdo das margens de avaliagdo, o valor desses ativos
ndo ultrapassar 50 milhdes de euros. Em caso de fusdo entre dois ou mais emitentes de ativos do tipo
acima referido, ou de estabelecimento de uma "relagdo estreita’ entre si, 0S mesmos sO seréo
considerados como constituindo um grupo emitente Gnico, para efeitos desta restricdo, um ano apés a

data da fusdo ou do estabelecimento da “relacdo estreita’.

Alterado por:
- Instrucédo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010;
- Instrucdo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de janeiro de 2012.

V1.4.2.1.8. (Novo)
Redacé&o introduzida pela Instrucéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

As instituicdes participantes ndo podem mobilizar como ativos de garantia instrumentos de
divida titularizados que sgjam €elegiveis ao abrigo do estabelecido em VI1.3.1.6. se a ingtituicdo
participante, ou qualquer terceiro com o qual esta tenha relacfes estreitas, oferecer cobertura de taxa de

juro em relacdo aos referidos instrumentos.



V1.4.2.2. As margens de avaliagdo aplicaveis aos ativos ndo transaciondvels sdo as seguintes:
V1.4.2.2.1. Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios
V1.4.2.2.1.1. As margens de avaliacdo aplicadas aos direitos de crédito com pagamentos de juro de
taxa fixa e valorizagdo atribuida pelo BdP com base no montante em divida do direito de crédito

assumem 0s seguintes valores:

Jurosfixos e avaliagdo de

Qualidade de crédito Prazo residual) acordo com o montante em
divida atribuido pelo BdP

Até1lano 10,0

la3anos 17,5

Niveis1e?2 3abSanos 24,0

(AAA aA-) 5a7anos 29,0

7 a10 anos 34,5

>10 anos 445

Jurosfixos e avaliagdo de

Qualidade de crédito Prazo residual acordo com o montante em
divida atribuido pelo BdP

Até 1 ano 17,5

1 a3anos 34,0

Nivel 3 3abanos 46,0

(BBB+ aBBB-) 5a7 anos 51,0

7 a10 anos 55,5

>10 anos 64,5

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V1.4.2.2.1.2.As margens de avaliagdo aplicadas a direitos de crédito com pagamentos de juros de taxa

fixa s@o também aplicaveis a direitos de crédito cujos pagamentos de juros estejam ligados a taxa de
inflacdo.

V1.4.2.2.1.3. A margem de avaliacdo aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa variavel é a
aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa fixa incluidos no escaléo relativo ao prazo residual
de zero até um ano correspondente a mesma categoria de qualidade de crédito. Um pagamento de
juros é considerado um pagamento de taxa variavel se estiver ligado a umataxa de juro de referénciae
se 0 periodo de nova fixagdo que corresponde a este pagamento ndo for superior a um ano. Os juros
para os quais o periodo de nova fixagdo € superior a um ano sdo tratados como pagamentos de taxa

fixa, sendo o prazo relevante paraa margem de avaliag&o o prazo residual do direito de crédito.

| Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V1.4.2.2.1.4. As medidas de controlo de risco aplicadas aos direitos de crédito com mais do que um

tipo de juros dependem apenas dos pagamentos a efectuar até ao vencimento do direito de crédito. Se,
nesse periodo, existir mais do que um tipo de juros, esses pagamentos serdo tratados como
pagamentos de taxa fixa, sendo o prazo relevante para a margem de avaliagdo a maturidade residual
do direito de crédito.

V1.4.2.2.2. Os instrumentos de divida ndo transacionaveis garantidos por empréstimos hipotecarios a

particulares encontram-se sujeitos a uma margem de avaliagéo de 24%.

| Alterado pela Instrugéo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 dejaneiro de 2011. |

V1.4.2.2.2.1 (Eliminado).
| Pela Instrucdo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de janeiro de 2011. |




V1.4.2.2.3. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrucéo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de janeiro de 2011.

Aos depositos a prazo fixo ndo se aplica qualquer margem de avaliacdo.

V1.4.3. A margem de variacdo € estabelecida em 0,5%, quer sgjam utilizados ativos transacionaveis ou néo
transacionaveis.

V1.4.4. O BdP reserva-se o direito de aplicar medidas de controlo de risco adicionais, caso tal se verifique
necessario para assegurar uma protecdo de risco adequada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos
Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Estas medidas de controlo de risco, constantes da Caixa 7
da Secéo 6.4.1 do Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14, terdo de ser aplicadas de forma consistente,
transparente e ndo discriminatéria, e podem ser também aplicadas ao nivel de cada ingtituicdo participante,
Caso Sgja necessario para assegurar areferida protegéo.

V1.4.5. Diariamente, o BdP avalia a cobertura do montante dos fundos cedidos, adicionados do montante de
crédito intradiério contratado e do recurso a facilidade de liquidez de contingéncia, pelos ativos de garantia,
tendo em conta esses montantes, 0s respectivos juros corridos, o valor dos ativos dados em garantia e as

margens de avaliacdo aplicaveis aos ativos de garantia.

| Alterado pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011. |
V1.4.6. Se, apos a referida avaliacdo, se verificar ainsuficiéncia do valor dos ativos em percentagem superior

a definida como margem de variagdo, 0 montante em falta sera reposto pela constituicdo, afavor do BdP, de
penhor sobre novos ativos pelas instituicdes participantes. Alternativamente, 0 montante em falta também
poderd ser reposto sob a forma de numerério, entendido como o saldo disponivel de uma conta de liquidagao
no TARGET2-PT indicada pela instituicdo participante ou, ndo dispondo de acesso ao TARGET2-PT, de
uma conta de depdsito a ordem junto do BdP. Em ambos o0s casos, 0 saldo deve ser transferido para uma
conta de liquidacdo do BdP no TARGET2-PT, por iniciativa da instituicdo em causa ou, em aternativa,
através de autorizagéo de débito expressamente atribuida ao BdP.
V1.4.7. Asingtitui¢Bes participantes podem solicitar a substituicéo dos ativos dados em garantia.
V1.4.8. N&o se aplica as operagdes de absor¢ao de liquidez o disposto nos nimeros anteriores sobre margens
de avaliagéo.
V1.5. Regras de valorizacdo dos ativos de garantia
V1.5.1. Ativostransacionaveis:
VI1.5.1.1. Para cada ativo transacionavel é especificado um Unico mercado de referéncia para ser usado
como fonte de precos. Assim, para 0s ativos transaciondveis admitidos a negociacdo, cotados ou
transacionados em mais do que um mercado, apenas um desses mercados € especificado como fonte de

precos para o ativo em quest&o.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V1.5.1.2. Para cada mercado de referéncia sera definido o preco representativo a ser utilizado no calculo

dos valores de mercado. Se mais do que um prego for cotado nesse mercado, serd utilizado o preco mais

baixo (normamente o bid price).

V1.5.1.3. O vaor de cada ativo transacionavel é calculado com base no seu prego representativo no dia

Gtil imediatamente anterior a data da valorizagao.
V1.5.1.3.1. Na auséncia de preco representativo para um ativo determinado no dia (til imediatamente
anterior, 0 BCN responsavel pelainclusio do ativo na Lista Unica definird um prego, tendo em conta
0 Ultimo preco identificado para o ativo no mercado de referéncia. Se o prego obtido desta forma se
tiver mantido durante 5 dias ou se ndo tiver existido preco neste periodo, serd atribuido um prego
tedrico ao ativo.

VI1.5.1.4. O vaor de mercado e o vaor tedrico de um instrumento de divida sdo calculados incluindo os

juros corridos.



\Y

V1.5.1.5. Nas operacdes reversiveis garantidas por penhor, o pagamento dos fluxos financeiros (juros ou
outros pagamentos respeitantes ao ativo de garantia) é feito diretamente ao BdP, sendo que este, caso se
verifigue a suficiéncia do valor global das garantias, transferird esses fluxos financeiros para as
instituicdes participantes. Alternativamente, caso se verifiqgue a insuficiéncia do vaor globa das
garantias, o BdP ficard na posse dos fluxos financeiros recebidos até que as institui¢des participantes
mobilizem ativos adicionais ou entreguem numerdrio que compense a reducdo no valor dos ativos que
constituem o penhor.

Alterado pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011. |
V1.5.1.5.1. Na utilizagdo transfronteiras de ativos de garantia, se o pagamento dos fluxos financeiros

for feito ao BdP este transferird 0 mesmo para a instituicdo participante, salvaguardada que sgja a
suficiénciado valor global das garantias referidaem V1.5.1.5.

Alterado pela Instrucdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011. |
V1.5.1.6. Nas operacOes reversiveis de absorcéo de liquidez, efetuadas através de contratos de reporte, 0s

juros ou outros pagamentos respeitantes a um ativo entregue a instituicdo participante que sejam
recebidos durante o prazo da operacdo sdo, em regra, transferidos para o BdP no proprio dia.
V1.5.1.6.1. O montante dos fluxos financeiros recebidos e ndo transferidos vence juros a taxa da
operacdo de reporte até que seja transferido para o BdP, sem qualquer aumento atitulo de mora.

VI1.5.1.7. (Novo)
Redacdo introduzida pela Instrugéo n° 39/2012, publicada no BO n° 11, de 15 de novembro de 2012.

Aos ativos transacionaveis descritos em VI.1.2.2, sdo aplicaveis as seguintes reducdes de

valorizagdo adicionais:
- uma reducdo de valorizacdo adicional de 16% sobre os ativos denominados em libras
esterlinas ou ddlares dos Estados Unidos; e
- uma reducéo de valorizagéo adicional de 26% sobre os ativos denominados em ienes.
V1.5.2. Ativos ndo transacionaveis:
V1.5.2.1. Aos instrumentos de divida ndo transacionaveis (direitos de crédito) € atribuido um valor

correspondente ao montante em divida pelo mutuario ainstituicdo participante.

.6. Utilizag8o transfronteiras de ativos elegiveis

V1.6.1. As ingtituicBes participantes podem utilizar ativos elegiveis numa base transfronteiras, isto é, podem
obter fundos junto do BdP utilizando ativos localizados num outro Estado-Membro através de um mecanismo
desenvolvido pelos BCN designado por Modelo de Banco Central Correspondente (MBC), ou através de
ligacOes estabel ecidas entre sistemas de liquidacdo de titulos que sgjam aceites para esse fim. Para os ativos
ndo transacionaveis, em que a transferéncia através de sistemas de liquidagdo de titulos ndo é possivel,
podem ser utilizadas solugbes operacionais especificas, de acordo com as regras aplicadas pelo BCN
correspondente.

V1.6.2. No MBC, cujos procedimentos detalhados constam de brochura prépria (disponivel nos enderecos

www.ecb.europa.eu/ e www.bportugal.pt/ e em http://www.ech.int/paym/coll/coll/ncbpractices/html/index.en.html

para os procedimentos especificos de cada BCN que atua como correspondente para ativos nao
transacionaveis), cada BCN atua como banco de custédia (correspondente) de cada um dos outros BCN
relativamente aos titul os aceites no seu sistema local de depésito ou de liquidagdo, bem como aos direitos de
crédito registados nesse BCN.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V1.6.3. Na utilizag&o transfronteiras de ativos elegiveis, ainstituicdo participante d& instrugdes ao sistema de

liquidacéo de titulos do pais em que 0s seus titulos estéo depositados, para os transferir/bloquear a favor do

BCN desse pais no respectivo sistema de liquidacdo de titulos. No caso de direitos de crédito, em que a



transferéncia através de sistemas de liquidacdo de titulos ndo é possivel, aplica-se a solucdo especifica

referidano Anexo 1 a Orientagdo BCE/2011/14 e descrita pormenorizadamente na brochurado MBC.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
VI1.6.31. Logo que sga informado pelo BCN correspondente de que os ativos foram

transferidos/bloqueados, ou, no caso de direitos de crédito, que estes cumprem 0s requisitos de
elegibilidade, e forem verificados todos os procedimentos, o BdP gjusta o valor das garantias constituidas

pelas institui¢cdes participantes e, sendo caso disso, transfere os fundos para as institui¢des participantes.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V1.6.4. As ordens de transferéncia/lblogueio referidas em V1.6.3. poder&o ser redlizadas entre as 8h e as 15h

(hora local), devendo ocorrer antes desta hora a transferéncialbloqueio de ativos que garantam créditos
utilizados depois das 15 horas. Além disso, a ingtituicdo participante devera assegurar que os ativos a
transferir/bloguear sgjam entregues na conta’bloqueados a favor do banco central correspondente o mais
tardar até as 15h45m (hora local). As ordens ou entregas que ndo respeitem estes prazos limite poderdo ser

consideradas para ef eitos de concesséo de crédito apenas no dia Gtil seguinte.

| Alterado pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011. |
V1.6.4.1. Em circunstancias excepcionais, ou quando necessario para fins de politica monetéria, 0o BCE

pode decidir prolongar a hora do encerramento do MBC até a hora de fecho do TARGET2.

| Alterado pela Instrucsio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
V1.7 Aceitacdo de ativos de garantia denominados em moedas que ndo o0 euro, em situacBes de

contingéncia

VI1.7.1. Em determinadas situacdes, o Conselho do BCE pode decidir aceitar como ativos de garantias
elegiveis certos instrumentos de divida transacionaveis emitidos por um governo central de um pais do G10
nao pertencente a area do euro na respectiva moeda nacional. Com base nesta decisdo, os critérios aplicaveis
serdo clarificados, tendo também de ser comunicados as instituigdes participantes os procedimentos a aplicar
para a selecdo e mobhilizagdo de ativos de garantia denominados em moedas que n&o o euro, incluindo fontes
e principios de val orizagdo, medidas de controlo de riscos e procedimentos de liquidacéo. Estes ativos podem
ser depositados/registados (emitidos), detidos e liquidados fora do EEE. Quaisguer ativos deste tipo
utilizados por uma instituicdo participante terdo de ser detidos pela propria institui¢ao.

VI1.7.2. As ingtituicBes participantes que sgjam sucursais de instituicdes de crédito constituidas fora do EEE

ou na Suica ndo podem utilizar este tipo de ativos como garantia.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

CAPITULO VII. INCUMPRIMENTOS
VII.1. Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante a ocorréncia de qualquer das
seguintes situagdes, e ainda a violagdo dos deveres impostos em V.5.2.1. eem V.5.3.1,, aqua se aplicao
disposto em VII1.6., em VI1.2.2., aqual se aplicao disposto em VII.7, eem V.3.2.1. aqual se aplica o disposto
emVII.8.
| Alterado pela Instrugéio n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012. |

a) (i) decisdo deiniciar processo de liquidagdo ou similar, dainstituicdo participante;
(i) aplicacdo, por autoridade de supervisdo ou judicial, de medida de natureza prudencia que proibaa
instituic&o participante de dispor de ativos, de efetuar pagamentos ou de receber pagamentos.
b) decisdo de aplicar a instituicdo participante providéncia de saneamento financeiro, recuperacéo
financeira ou outra de natureza andloga com o objectivo de salvaguardar ou restabelecer a situagéo
financeira dainstituicéo participante e evitar uma decisdo do tipo dareferidanaainead);
¢) declarag8o dainstituicdo participante de ndo poder ou ndo querer cumprir total ou parcialmente as suas

obrigacGes decorrentes da sua participagdo em operacoes de politica monetéria, ou a celebracdo de



concordata, moratéria ou acordo voluntério tendente a declaracdo de insolvéncia entre a instituicéo
participante e os seus credores, ou qualquer outra situacdo que indicie que a ingtitui¢do participante esteja

insolvente ou sgjaincapaz de pagar as suas dividas;

| Alterada pela Instrucsio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

d) (Nova)
Redacdo introduzida pela Instrucéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

ainstituicdo participante atribua uma probabilidade reduzida a possibilidade de o devedor respeitar na

integra as suas obrigacdes perante a propria instituicdo, a sua empresa-mae ou qualquer das suasfiliais, se

ndo recorrer a medidas como a execugdo de eventuais garantias;

€) (Nova)
Redacdo introduzida pela Instrugéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

a ingtitui¢do participante considerar provéavel ter de fazer face as responsabilidades do devedor, e a

respetiva recuperacdo for duvidosa, no caso dos elementos extrapatrimoniais;

f) (Nova)
Redacéo introduzida pela Instrucéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

0 devedor registar um atraso superior a 90 dias relativamente a uma obrigacdo de pagamento

significativa para ainstituicdo participante, a sua empresa-mée ou qualquer das suasfiliais;
g) inicio de diligéncias processuais preliminares para a tomada de decisdo conducentes as situacles
previstas em V11.1.a) e VIl.1.b) supra;

Alterada pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrucéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

h) emiss&o pelainstituicdo participante de declaragBes inexactas ou fal sas nomeadamente sobre a validade

e existéncia dos direitos de crédito dados em garantia, ou a omissdo de declaracfes devidas;

Alterada pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrucdo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

i) revogacdo ou suspensdo da autorizagdo da instituicdo participante para redizar atividades ao abrigo do
Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) aprovado pelo Decreto-Lei

n° 298/92, de 31 de dezembro, bem como revogacao, suspensao ou anulacdo de autorizacdes equivalentes
concedidas a ingtituicdo participante por forca das normas de transposicdo para o direito de um
Estado-Membro da Unido Europeia das Directivas 2006/48/CE ou 2004/39/CE que alteram as Directivas
85/611/CEE, 93/6/CEE e 2000/12/CE e revogam a Directiva 93/22/CEE;

| Renumerada pela Instrugsio n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012. |
j) expulsdo ou suspensdo da instituicdo participante de qualquer sistema ou acordo de compensacéo ou de

pagamentos através do qual segjam realizadas liquidagdes de operagdes de politica monetaria, ou - excepto
guanto a swaps cambiais - a sua expulsdo ou suspensdo de qualquer sistema de liquidagcdo de titulos

utilizado na liquidacdo de operacdes de politica monetaria do Eurosistema;

| Renumerada pela Instrucéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012. |
k) adocdo, em desfavor da ingtituicdo participante das medidas previstas no artigo 53.° do RGICSF, bem

como a tomada de medidas equivalentes contra a instituicdo participante por forca das normas de
transposicéo para o direito de um Estado-Membro da Uni&o Europeia dos artigos 30.°, 31.°, 33.2e 34.°da
Directiva 2006/48/CE;

Alterada pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrucdo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

[) ndo cumprimento pela instituicdo participante das medidas de controlo de risco relativas as operagdes

de politica monetéria reali zadas sob a forma de operagdes reversives;

| Renumerada pela Instrucéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012. |
m) falta, por parte da instituicdo participante, em relacéo as operacfes de politica monetéria realizadas

sob a forma de empréstimos garantidos por penhor de ativos elegiveis, (i) de constituicdo de penhor em
montante suficiente para garantia dos fundos atribuidos (na data de liquidagéo ou até ao vencimento da

operacdo) ou (ii) do pagamento na data de liquidac&o; ou a falta, no caso das operacdes de absorcdo de



liquidez realizadas sob a forma de contratos de reporte, da devolucéo dos ativos no termo da operacgéo,
ou, relativamente a swaps cambiais, a falta de pagamento pela instituicdo participante dos montantes em

euros ou na moeda estrangeira acordada, nas datas em que devam ser realizados tais pagamentos.

Alterada pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrugéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

Nn) (Nova)
Redac&o introduzida pela Instrugédo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011.
Renumerada pela Instrucéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

falta, pela ingtituico participante, relativamente a swaps cambiais, de pagamento dos montantes em
euros ou na moeda estrangeira acordada, nas datas em que devam ser realizados tais pagamentos,
0) resolucdo por incumprimento de qualquer contrato ou acordo celebrado, no &mbito de operacBes de

politicamonetéria, entre ainstitui¢do participante e qual quer membro do Eurosistema;

Alterada pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerada por:

- Instrugdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011,

- Instrucédo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

p) falta de cumprimento pela instituicdo participante de quaisquer outras obrigacdes relativas a realizacdo
de operagOes reversiveis e de swaps cambiais, € a ndo reparacdo, sendo possivel, dessa falta, no prazo
méaximo de 30 dias apds comunicagcdo do BdP, tratando-se de operacOes reversiveis e de 10 dias

tratando-se de swaps cambiais;

Alterada pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerada por:

- Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011;

- Instrucdo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

) incumprimento de qualquer contrato celebrado no ambito da gestéo de reservas e de fundos préprios,

entre ainstituicdo participante e qualquer membro do Eurosistema;

Renumerada por:
- Instrucédo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011;
- Instrucdo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

r) omissdo de informages relevantes susceptivel de produzir efeitos gravosos para o BdP,

Renumerada por:
- Instrugdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011,
- Instrucéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

) sujeicdo dainstituicdo participante ao congelamento de fundos e/ou a outras medidas impostas pela UE

a0 abrigo do artigo 75.° do Tratado que restrinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos; ou

Alterada pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerada por:

- Instrucédo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011;

- Instrucdo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

t) sujeicdo dainstituicdo participante ao congelamento de fundos e/ou a outras medidas impostas por um

Estado Membro, que restrinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos; ou

Alterada pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerada por:

- Instrugdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011,

- Instrucdo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

u) sujeicdo da totalidade ou de uma parte substancial dos ativos da instituicdo participante a uma ordem
de congelamento de fundos, penhora, apreensdo ou qualquer outro procedimento, com vista a protecdo do

interesse publico ou dos direitos dos credores dainstituicdo participante, ou

Renumerada por:
- Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011;
- Instrucédo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

V) cessdo para outra entidade de todos ou de uma parte substancial dos ativos da instituicdo participante;

ou

Alterada pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerada por:

- Instrucdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011;

- Instrucdo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.




w) qualquer evento, iminente ou existente, cuja ocorréncia possa ameagar o cumprimento pelainstituicdo
participante das suas obrigagdes no ambito do acordo celebrado com vista a realizacéo de operagdes de
politica monetéria ou quaisquer outras regras aplicavels a relagdo entre a instituicdo participante e
qualquer dos BCN do Eurosistema.

Alterada pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.
Renumerada por:

- Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011;

- Instrucdo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

VI1I1.2. As situagdes referidas no nimero VII.1. @) e s) sdo automaticamente consideradas como constituindo

situagdes de incumprimento da instituicdo participante.

| Alterado pela Instrugéio n° 15/2011, publicada no BO r° 7, de 15 de julho de 2011. |
V11.3. As situacOes previstas nas alineas b), c) e t) podem ser consideradas como constituindo situactes de

incumprimento autométicas; e as situagles previstas nas aineas g) a 0), g) ar) e u) aw) do nimero VII.1.
ndo sdo autométicas. O BdP pode conceder, nos casos de situagcBes de incumprimento ndo automaticas,
previstas nas dineas g) a 0), g) ar) e u) aw) um prazo maximo de trés dias Uteis para correcéo da falta em
causa, prazo contado a partir da recepcdo de comunicagdo dirigida a instituicdo faltosa para esse efeito.
Decorrido o periodo de tempo fixado pelo BdP nos termos deste nimero ou nos termos do niimero VII.1. p),
e na auséncia de correcdo da falta, o BdP considera, para todos os efeitos, ter-se verificado uma situagéo de

incumprimento.

| Alterado pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011. |
VII.4. Em caso de incumprimento, o BdP, imediatamente, no caso do nimero VII.1 a) e s), e no caso do

numero VII.1. b), c) et), se forem considerados como constituindo situagdes de incumprimento automaticas,
ou apds decorrido o prazo concedido nos restantes casos do nimero VII1.1., pode aplicar uma ou varias das

medidas seguintes, a especificar em notificagdo ainstituicdo faltosa

| Alterado pela Instrugéio n° 15/2011, publicada no BO r° 7, de 15 de julho de 2011. |
a) exigéncia do cumprimento antecipado de operacBes de cedéncia de liquidez que ainda ndo se tenham

vencido;

b) utilizagdo de depositos da instituicdo participante faltosa constituidos no BdP, bem como o produto
de operagbes de absor¢do de liquidez que assumam formas diversas de depésitos, para compensar
créditos resultantes de operacdes de cedéncia de liquidez realizadas com a institui¢&o participante;

¢) suspensdo do cumprimento de obrigagdes suas em relagdo a ingtituicdo participante até que esta
ponha fim a situacéo de incumprimento;

d) exigéncia ainstituicdo participante do pagamento de juros moratérios,

€) suspensdo ou exclusdo da ingtituicdo participante do MOI ou limitacdo da sua participacdo neste
mercado; a suspensdo por forca do disposto em V11.1.a) (ii) terd a duragéo da medida que for aplicada a
instituicdo participante;

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
f) cessacdo de quaisquer acordos que tenha com a instituicdo participante, com vencimento imediato de

todas as obrigacfes para esta resultantes dos acordos ou transacdes realizadas no &mbito da execucdo da

politica monetaria ou outras;

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
g) exigéncia do pagamento de indemnizac8o por quaisquer perdas suportadas em resultado do

incumprimento dainstituicdo participante.
VI1.5. Se, na sequéncia da ocorréncia de uma situacdo de incumprimento, o BdP decidir tomar medidas
contra a instituicdo faltosa das quais resulte quer o vencimento antecipado das obrigages quer a resolucéo
das operagdes efetuadas com essa ingtituicdo no ambito da execucdo da politica moneté&ria, o BdP fara o
célculo das importancias reciprocamente devidas, considerando-se compensadas as importancias devidas por

uma das partes pelas importancias devidas pela outra parte, de modo a que apenas o saldo liquido - apds



conversdo em euros de todos os montantes denominados em outra moeda - sgja devido e pago pela parte
devedora a credora no dia (til seguinte. Sendo devedora a instituicdo participante, e caso esta ndo liquide o
montante em divida, o valor dos ativos dados em penhor por essa instituicdo sera imediatamente realizado
para pagamento do saldo liquido devido ao BdP.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
VI1.6. Sem prejuizo da aplicag@o do disposto em VI1.9. e em VI1.10., o incumprimento do disposto em

V.5.2.1. ou do disposto em V.5.3.1. acarreta para as institui¢cdes faltosas uma penalizacdo, calculada de
acordo com aférmula seguinte:

dx (t+2,5)/100 x 7/360

em que: d € o montante de ativos ou de fundos que a instituicdo participante ndo pode liquidar, €
t é ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez.

Alterado por:

- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010;
- Instrugdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011,

- Instrucéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.

VI11.6.1. Para além da penalizacdo prevista em VI1.6., ao terceiro incumprimento e seguintes do mesmo

tipo num periodo de 12 meses, a instituicdo faltosa sera suspensa de participar, a partir de data fixada na
decis@io de suspensdo, nas operacGes de mercado aberto da mesma categoria e efetuadas através do
mesmo procedimento, nos seguintes termos:

| Alterado pela Instrucsio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
a) pelo periodo de um més, se 0 montante de ativos ndo dados em penhor ou de fundos néo

entregues corresponder a um valor até 40% do valor dos ativos sobre os quais a
ingtituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a ingtituicdo faltosa deveria
entregar pelo montante total atribuido a essa institui¢éo ou com ela acordado;

b) pelo periodo de dois meses, se 0 montante de ativos ndo dados em penhor ou de fundos
ndo entregues corresponder a um valor superior a 40% e até 80% do valor dos ativos
sobre os quais a instituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a instituicdo
fatosa deveria entregar pelo montante total atribuido a essa instituicdo ou com ela
acordado;

¢) pelo periodo de trés meses, se 0 montante de ativos ndo dados em penhor ou de fundos ndo
entregues corresponder a um valor superior a 80% do valor dos ativos sobre os quais a
ingtituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a ingtituicdo faltosa deveria
entregar pelo montante total atribuido a essa institui¢éo ou com ela acordado.

VI1.7. O incumprimento do disposto em VI1.2.2. e em VI1.4.2.1.7. acarreta para a instituicdo faltosa uma

penalizacéo calculada de acordo com a férmula seguinte:

| Alterado pela Instrucio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

m x (t+2,5)/100 x 1/360

em que: m é o montante correspondente ao valor dos ativos que ndo cumpram o disposto em V1.2.2. e
emV1.4.2.1.7. dados em penhor ou ndo substituidos pela institui¢éo participante €;

t é ataxadafacilidade permanente de cedéncia de liquidez.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
VI11.7.1. Para além da penalizago prevista em VI1.7., ao terceiro incumprimento e seguintes no periodo

de 12 meses aingtituicdo faltosa seré suspensa de participar na subsequente operacéo de mercado aberto.



VI11.7.2. (Novo)
Redacéo introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.

O disposto em VI11.7 e VI11.7.1. aplica-se igual mente nas seguintes situagdes:

| Alterado pela Instrucéio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de janeiro de 2011. |
a) quando a instituicdo participante tenha utilizado ativos ndo elegivels ou tenha fornecido

informacdo que se revele falsa ou desatualizada e que afete negativamente o valor da garantia,
nomeadamente, informagdo sobre o montante em divida de um direito de crédito utilizado;
b) quando ainstituicdo participante ndo retire da pool de ativos de garantia, num prazo de 20 dias
Uteis apods o facto que deu origem a essa situagao, os ativos avaliados a zero que se tornaram nao
elegiveis ou que deixaram de poder ser utilizados.
V11.8. O incumprimento do disposto em V.3.2.1. acarreta para a instituicdo faltosa uma penalizagdo calculada
de acordo com a formula seguinte, e sucessivamente agravada em cada novo incumprimento num periodo de

12 meses com o acréscimo de 2,5 ao factor 5:

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

m X (t+5) /100 x 1/360

em que: m € o montante do saldo de crédito intradiério registado no fim do dia na sua conta de
liquidagdo que ndo pode ser liquidado, nomeadamente por recurso a facilidade permanente de
cedénciadeliquidez g
t é ataxadafacilidade permanente de cedéncia de liquidez;
VI11.9. Quando o montante, arredondado para o céntimo mais préximo, resultante do célculo efectuado de
acordo com o disposto em VI1.6., em VI1.7. e em VII1.8., for inferior a 100 euros ndo serd aplicada qual quer
penalizacdo nem se considerara ter havido incumprimento para os efeitos da aplicacéo da sancéo adicional
previstaem VI1.6.1. VI1.7.1. ou do agravamento da penalizag&o previstaem VI1.8.
V11.10. Em casos excecionais, pelo incumprimento do disposto emVV.5.2.1., V.5.3.1,, VI.2.2. eem V.3.2.1,,
atendendo a gravidade dos incumprimentos e, particularmente, a sua frequéncia, a sua duracdo ou aos
montantes envolvidos, podera, ainda, ser suspensa, por um periodo de trés meses, a participacdo da
instituicdo faltosano MOI.

| Alterado pela Instrugéio n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012. |

V11.11. (Novo)
Redac&o introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.

A pena de suspensdo referida em VII.6.1, VII.7.1 e VII.10 poderd ser alargada as sucursais

estabel ecidas em Portugal se essa sancao tiver sido aplicada a respectiva empresa mée no pais de origem por
um BCN do Eurosistema.
V11.12. O BCE pode decidir sobre as medidas a aplicar a instituicdo participante, incluindo a suspenséo ou

exclusdo dainstituicdo participante do MOI. ou alimitagdo da sua participacdo neste mercado.

| Alterado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |

CAPITULO VIII. DISPOSICOESFINAIS
VIII1.1. A presente Instrucdo ndo se aplica aos direitos e deveres das diversas partes resultantes da emissdo de
certificados de divida do BCE e respectivos reembol sos.
VI1I1.2. O BdP pode a todo o tempo dterar a presente Instru¢do e 0s seus anexos, aplicando-se as novas

disposicies apenas as operacies realizadas apds a data da entrada em vigor da nova instrucéo.

| Alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010. |
VI1I1.3. A presente Instrugdo entraem vigor no dia 1 dejaneiro de 1999.




VI1I1.4. As operacBes de politica monetéria efetuadas com as ingtituicfes participantes antes da entrada em
vigor da presente Instrugdo ficam sujeitas, até ao seu vencimento, as condi¢des em vigor a data da sua
realizagdo.

VI1I1.5. S8o destinatarios desta I nstrugao as instituicfes de crédito.



ANEXO A INSTRUCAO N.°1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEM

PARTE I

CONTRATO-QUADRO PARA OPERACOES DE REPORTE

Clausulal1l2

Natureza

1. Nos termos e condi¢Bes estabelecidos neste Contrato-Quadro, adiante designado por Contrato, e de acordo
com as regras fixadas na Instrucdo do Banco de Portugal relativa a0 Mercado de Operagdes de Intervencéo
(Instrucéo n° 1/99), adiante designada Instrugdo, cada institui¢do participante e o Banco de Portugal, adiante
designado BdP, podem realizar operacbes de reporte nas quais uma das partes, o Vendedor, acorda vender a
outra, o Comprador, ativos definidos na Instrucdo como elegiveis, adiante designados Valores, contra o
pagamento de um preco em dinheiro, com um acordo simultdneo de o Comprador vender ao Vendedor Valores

Equivalentes em determinada data contra o pagamento de um preco acordado em dinheiro.

2. As operagdes de reporte realizadas no &mbito deste Contrato, cada uma individual mente designada Operacéo,
sd0 reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrugéo, e consideradas como um todo - como uma Unica
relacdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua resolugéo e da sua compensagéo, pelo que
a falta de cumprimento de qualquer das obrigagdes da institui¢do participante em uma Operagdo constitui ou

pode constituir incumprimento de todas as outras operacoes.

Clausula 2.2
Definicdes
1.“DatadeCompra” dgnifica, em rdacdo aquaquer Operagéo, adata- e, quando apropriado, a hora - em queavenda
dosVdores peo Vendedor a0 Comprador setorne efetiva, aqual deve ser adata em que as partes tenham acordado que
aliquidagéo datranferénciados VVaores deva ocorrer.
2. “Data de Recompra” significa, em relagdo a qualquer Operacdo, a data - e, quando apropriado, a hora - em
que o Comprador tenha de vender, ao Vendedor, Va ores Equivalentes relativos a essa Operacdo, a qual deve

ser adata que as partes tenham acordado para efetivar a transferéncia dos Vaores Recomprados.

3. “Diferencial de Preco” significa, em relacéo a qualquer Operacdo e em qualquer momento, o valor resultante
da aplicacdo didria da taxa de juro — simples, aplicada de acordo com a convencdo Numero Efetivo de
Dias/360 - dessa Operacéo ao Preco de Compra, no periodo de tempo compreendido entre a Data da Compra,
incluida esta, e adata do calculo, excluida esta, ou a Data da Recompra, excluida esta, no caso de ser anterior

adatado célculo.

4. “Mercado de Referéncia’, como definido na Instrucdo, significa o mercado como tal especificado pelo
Eurosistema para cada um dos Valores incluidos na Lista Unica de Ativos de Garantia do Eurosistema
referida na Instrucéo.

5.“Momento do Incumprimento para Efeitos de Avaliacdo” significa, em relagdo a quaisquer Valores:



a) se 0 Incumprimento ocorrer durante as horas de expediente em dia que sgja Util no Mercado de Referéncia

desses Valores, a hora de fecho do expediente nesse mercado no dia (itil seguinte;

b) em qualquer outro caso, a hora de fecho do expediente no Mercado de Referéncia desses Vaores no

segundo dia Util seguinte ao dia em que o Incumprimento ocorrer.

6. “Notificacdo de Incumprimento” significa uma comunicagdo do BdP & institui¢do participante ao abrigo da
Clausula 10.2, declarando que determinado ato ou fato constitui Incumprimento para os efeitos do disposto
neste Contrato.

7. “Preco de Compra” significa, na Data da Compra, 0 preco a que os Valores sgiam ou venham a ser vendidos
pelo Vendedor ao Comprador.

8. “Preco de Recompra” significa, em relagdo a qualquer Operacdo e em qualquer momento, o Preco de
Comprados valores acrescido do montante correspondente ao Diferencial de Prego.

9. “Rendimento” significa, em relacdo a quaisquer Valores e em qualquer momento, todos os juros, dividendos

e demais proventos inerentes aos Valores, incluindo quaisquer montantes respeitantes ao reembolso desses
Vaores.

10. “Taxa de Juro” significa, em qualquer Operacdo, a taxa de juro anual nominal que, aplicada ao Preco de
Compra, conforme especificado na Instrucéo, serve de base ao célculo do Diferencial de Preco e do Preco de
Recompra.

11. “Taxa Spot” significa, em qualquer momento e sempre que um montante numa moeda estrangeira deva ser
convertido em euros, ataxa de cambio de referéncia diéria do BCE, ou, na falta desta, a taxa de cAmbio spot
indicada pelo BCE, estando este na posi¢éo de vendedor de euros e comprador de outra moeda, para o dia Util

anterior aquele em que a conversdo haja de ser efetuada.

12. “Valor Ajustado de Mercado” significa, em relacdo a quaisquer Valores, o montante relativo ao Valor de

Mercado deduzido do montante relativo a margem de avaliacdo definida na I nstrucéo.
13. “Valor de Cobertura” significa, em relagdo a qualquer Operagao:

a) na Data de Compra, 0 Preco de Compra;

b) em qualquer outro dia apds a Data da Compra, o Prego de Recompra.
14. “Valor deMercado” significa, em qualquer momento:

a) em relagcdo a quaisguer Valores, o prego representativo, incluindo os juros corridos, desses Vaores no
Mercado de referéncia no dia (til anterior, de acordo com a Instrucéo;

b) em relacdo a quaisquer Valores que ndo sgjam admitidos & negociacdo em qualquer mercado, 0 preco
desses Valores definido tendo em conta o Ultimo preco identificado no respetivo mercado de referéncia

pelo BCN responsavel pela suainclusio na Lista Unica.
15. “Valor de Mercado em Situagdo de Incumprimento” significa, em relagdo a quaisquer Vaores e em
qualquer data:
a) o Vaor de Mercado desses VValores no Momento do Incumprimento para Efeitos de Avaliagéo; ou

b) se 0 BdP antes do Momento do Incumprimento para Efeitos de Avaliaggo tiver vendido os Vaores ou os
Valores Equivalentes a pregos de mercado, o produto liquido da venda (apds deducdo de todos os custos
razoaveis, taxas e despesas relacionadas com venda, cujos calculos e determinagdo de montantes sera
feito pelo BdP).

16. “Valores' significa de forma geral ativos incluidos na Lista Unica ou referidos como ativos elegiveis, de
acordo com a Instruggo.



17. “Valores Comprados’ significa, em relacdo a qualquer Operacdo, os Valores vendidos ou que venham a ser
vendidos pelo Vendedor ao Comprador nessa Operacdo, juntamente com quaisquer outros Vaores
transferidos pelo Vendedor para o Comprador ao abrigo da Clausula 8.2 deste Contrato e relativos a essa
Operagéo.

18. “Valores Equivalentes’ significa Valores do mesmo emitente, constituindo parte da mesma emisséo
(independentemente da data de emissdo), de tipo, valor nominal, montante e descricdo idénticos aos Valores
em relacdo aos quais € feita a comparagdo. Se os Valores em relagdo aos quais € feita a comparagdo tiverem
sido redenominados, convertidos ou o emitente tiver exercido uma opgéo, Valores Equivalentes significara:

a) no caso de redenominacdo, Valores Equivalentes aos redenominados, juntamente com qualquer montante
em dinheiro equivalente a diferenca, se existir, entre o valor nominal dos Valores redenominados e o valor

nominal que tinham antes da redenominagéo;
b) no caso de conversdo, Valores Equivalentes agueles em que os Valores tenham sido convertidos;

¢) no caso de exercicio de op¢do do emitente sobre Valores que, desse modo, tenham sido parcialmente
pagos, e desde que o Vendedor tenha pago ao Comprador uma importancia igual ao valor da opgéo,

Valores Equivalentes aos Valores que foram objeto da op¢do, pelo seu valor remanescente.

19. “Valores Equivalentes Adicionais’ significa Valores Equivalentes aos Valores previamente transferidos

como Valores de acordo com o disposto na Clausula 4.2

20. “Valores Recomprados’ significa, em relacdo a qualquer Operacdo, Vaores Equivaentes aos Vaores

comprados.

Clausula3.2

Abertura e Confirmacao

1. Acordada uma Operacdo entre 0 BdP e a instituicdo participante, de acordo com as regras definidas na
Instrucdo, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma confirmacao escrita, que pode ser transmitida

por meios el etrénicos.

2. No caso de uma das partes discordar de algum dos elementos mencionados na confirmagéo, deve comunicé-lo
imediatamente a outra, por escrito, mediante meios eletrénicos ou outros que permitam a realizagdo eficaz

daguela comuni cagéo.

3. As confirmagOes relativas a uma Operagdo, juntamente com o disposto neste Contrato e nas Instrugdes,
constituem prova bastante dos termos acordados entre 0 Comprador e o Vendedor para essa Operacdo. Na
eventualidade de qualquer conflito entre os termos de uma Confirmacdo e o disposto neste Contrato e naquela

Instrucdo, a confirmagdo deve preval ecer, mas apenas em relacéo a Operacdo a que respeita.

4. O Vendedor deve transferir os Valores Comprados para o Comprador contra o pagamento do Preco de
Compra pelo Comprador no momento, dia e modo constantes na Confirmagao e nos termos do disposto neste
Contrato e na Instrucéo de modo a que a liquidagdo financeira dessa transferéncia sgja realizada na Data de
Compra. Na Data de Compra, o Vaor Ajustado de Mercado dos Val ores Comprados deve ser pelo menos igual

ao Vaor de Cobertura.

5. Na Data de Recompra, de acordo com a Confirmagdo e com o disposto neste Contrato e na Instrucéo, o

Comprador transferira Valores Recomprados para o Vendedor, contra o pagamento do Preco de Recompra pelo



Vendedor ao Comprador, preco ao qual serdo deduzidos os montantes que, de acordo com o disposto na Clausula

5.3, sgiam devidos pelo Comprador ao Vendedor e que até a Data de Recompra ndo tenham sido pagos.

Clausula4.2
Medidas de Controlo de Risco

1. Se, nadata de avaliag@o prevista na Instru¢do o Vaor Ajustado de Mercado dos Vaores Comprados relativos
a uma Operacdo na qual o BdP atue como Comprador for inferior ao Valor de Cobertura dessa Operacéo em
mais do que a Margem de Variacdo, como tal definida na Instrucéo - a diferenca constituira umainsuficiéncia de
margem -, 0 Comprador pode, através de aviso ao Vendedor, exigir deste a transferéncia de Valores Equivalentes
Adicionais para o0 Comprador, de modo a que a soma do Vaor Ajustado do Mercado dos Vaores Comprados e
do Vaor Ajustado do Mercado de quaisquer Valores Equivalentes Adicionais assim transferidos, sgja igual ou

superior ao Valor de Cobertura relativo a essa Operagéo.

2. Se, na data de avaliac&o prevista na Instrucdo, o Vaor Ajustado de Mercado dos Valores Comprados relativos
auma Operacdo na qual o BdP atue como Comprador exceder o Vaor de Cobertura relativo a essa Operagéo em
mais do que a Margem de Variagdo, como tal definida na Instrugdo (a diferenca constituird um excesso de
margem), o Comprador transferird, a pedido do VVendedor, nessa data, Valores Equivalentes para o Vendedor, de
modo a que o Vaor Ajustado de Mercado dos Valores Comprados permaneca igual ou superior ao Valor de

Cobertura relativo a essa Operagéo.

3. Para o efeito do disposto neste Contrato, as transferéncias relativas a cada Operagdo de Valores Equivalentes
Adicionais referidas nos nimeros 1. e 2. anteriores ndo alteram as demais carateristicas dessa Operagdo, sendo
esta renovada nas condi¢des da Operacdo inicial, excepto no que respeita aos Valores Comprados, que, para
todos os efeitos, incluem os Valores Equivalentes Adicionais referidos no nimero 1. transferidos pelo Vendedor

parao Comprador, 0s quais passam a ser parte integrante dos Valores Comprados relativos a Operacéo renovada.

4. Na realizacdo dos calculos previstos nos nimeros 1. e 2. anteriores todos os Valores ndo denominados em

euros devem ser convertidos em euros & Taxa Spot aplicavel.

5. Os procedimentos, particularmente em relacéo ao horario para a entrega e devolucdo de Valores Equivalentes

Adicionais, sdo estabel ecidos na Confirmacdo de cada Operac&o ou na Instrugéo.

Clausula5.2

Pagamento de Rendimentos

Os juros e demais direitos de contelido patrimonial inerentes aos Valores pertencem, na pendéncia da operagao
de reporte, a0 Vendedor, obrigando-se 0 Comprador a proceder a respetiva transferéncia para o vendedor

conforme se estabel ece na Instrugdo.

Clausula6.2

Pagamento e Transferéncia

1. i) Devem ficar imediatamente disponiveis os fundos utilizados na realizagdo de quaisquer pagamentos
efetuados ao abrigo do presente Contrato.
i) Qualquer pagamento relativo a uma Operacdo deve ser efetuado pelo montante iliquido, sem retencdo ou
deducgo de quaisquer montantes relativos aimpostos ou taxas de qualquer natureza, salvo se tais retencdo ou
deducdo forem impostas por lei, e, se outra coisa ndo tiver sido acordada, o pagamento incluira esses
montantes para que sgjam recebidos por quem a eles tiver direito como se tais retencdo ou deducédo ndo

tivessem ocorrido.



2. Nos termos deste Contrato sao utilizados Valores que possam ser transferidos através de um dos sistemas de

liquidagdo de titulos conforme especificado na I nstrugo.

3. Em relacdo a qualquer Operacdo, o BdP pagard o Preco de Compra ou o Preco de Recompra a instituicao
participante apenas quando, de acordo com as normas e disposi¢des relevantes e, nomeadamente, o disposto no
nimero anterior, a transferéncia, respetivamente, dos Valores Comprados ou dos Valores Recomprados tenha
sido completada e transferird os Vaores Comprados ou os Vaores Recomprados para a instituicdo participante
apenas quando, de acordo com as normas e disposicdes aplicaveis, tenha sido completada a transferéncia,

respetivamente, do Prego de Compra ou do Prego de Recompra.

4. As partes devem tomar todas as medidas necessarias para assegurar que 0s juros e mais direitos de contelido
patrimonial inerentes a quaisquer Valores Comprados ou Valores Recomprados sgjam transferidos, no ambito
deste Contrato, para a parte que a €eles tenha direito livres de quaisguer 6nus, direitos de terceiros ou outros

encargos.

Clausula7.2

M oeda utilizada nos pagamentos

Em qualquer Operacdo, todos os pagamentos realizados ao abrigo deste Contrato sdo efetuados em euros, sendo
utilizada a Taxa Spot em qualquer conversao que se mostre necessaria.

Clausula 8.2
Substituicdo de Valores

1. Na pendéncia de uma Operacdo, as partes podem acordar na substituicdo de Vaores Comprados por outros
desde que, nessa data, os novos Vaores tenham um Valor Ajustado de Mercado pelo menos igua ao dos

substituidos.

2. A substituicdo tem lugar mediante a transferéncia de novos Valores do Vendedor para o Comprador e dos
Valores previamente entregues do Comprador para o Vendedor sendo que o BdP apenas procedera a
transferéncia que Ihe couber apds a realizagdo, pelainstituicdo participante, da transferéncia respetiva, de acordo

com as normas aplicavels.

3. A substituicdo de Vaores ndo opera a novagdo do reporte, continuando as partes vinculadas nos termos

inicialmente acordados, em tudo e para todos os efeitos.

4. Se, na pendéncia de uma Operacdo, os Valores Comprados deixarem de ser considerados Valores conforme a
definico deste Contrato, esses ativos seréo avaliados a zero a partir da data de avaliac8o prevista na Instrucéo, e

0s ativos em questao deverdo ser retirados da garantia com a maior celeridade possivel.
5. Qualquer substituicgo de acordo com o nimero 1. deve ser realizada em conformidade com o disposto nos
ndmeros 2. e 4. daClausula6.2

Clausula 9.2

Pressupostos

Em cada Operacdo as partes assumem e garantem uma a outra sob sua responsabilidade que, na data da

transferéncia, sdo proprietérios plenos dos titulos a transmitir e que sobre eles e sobre os direitos patrimoniais que



Ilhes sgjam inerentes ndo incide qualquer énus, encargo, limitacdo ou vinculacdo, para adém do bloqueio desses

titulos feito mediante registo provisorio da propriedade afavor do BdP, quando for o caso.

Clausula 10.2

Incumprimentos

1. Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante, a violagdo de qualquer das clausulas do
Contrato, a verificacdo de qualquer das situagdes de incumprimento descritas na Instrugéo, e em particular (mas
sem limitar) aquelas previstas no seu Capitulo VII (Incumprimentos), e ainda a verificacdo das seguintes
situacoes:

a) falta por parte da instituicdo participante de, na qualidade de vendedora, efetuar o pagamento do Preco de
Recompra ou de, na qualidade de compradora, entregar os ativos recomprados nas datas em que tais
pagamento e entrega devam ser efetuados;

b) falta por parte da instituicdo participante de, na qualidade de compradora, efetuar o pagamento do Preco de
Compra ou de, na qualidade de vendedora, entregar os ativos nas datas em que tais pagamento e entrega
devam ser efetuados;

¢) ndo cumprimento pelainstituicdo participante do disposto na Clausula 4.2,

2. As situactes de incumprimento acima descritas sdo situagdes de incumprimento ndo automaticas, sendo-lhes

aplicavel, com as devidas adaptaces, o previsto no V1.4 da Instrucéo.

3. Para dém das consequéncias previstas na Instrugdo, o incumprimento do presente Contrato produzira os
seguintes efeitos:

a) presumir-se-a ter ocorrido a Data de Recompra de cada Operacdo realizada no ambito deste Contrato,

aplicando-se o disposto nas alineas seguintes:

b) (i) O Valor de Mercado em situagcdo de incumprimento dos Valores a transferir (Vaores Recomprados)
e 0 Preco de Recompra a pagar serdo calculados pelo BdP, e por este estabelecidos relativamente a
cada uma das partes e a cada Operacéo;

(i) Com base nos montantes assim estabelecidos, o BdP fara o cdlculo das importancias
reciprocamente devidas, considerando-se compensadas as importancias devidas por uma das partes
pelas importancias devidas pela outra parte, de modo a que apenas o0 saldo liquido - apds conversdo
em euros de todos os montantes denominados em outra moeda - sgja devido e pagavel pela parte
devedora a credora, devendo este saldo liquido ser pago no dia Gtil seguinte; para efeitos deste calculo,
quaisquer importancias ndo denominadas em euros devem ser convertidas em euros na data relevante
a Taxa Spot dessa data.
¢) Na sequéncia de uma situagdo de incumprimento, a instituicdio participante é responsavel perante o
BdP pelo pagamento do montante relativo a todas as despesas em que o BdP tenha incorrido
relacionadas com ou resultantes desse incumprimento, acrescido de juros calculados a taxa da facilidade
permanente de cedéncia de liquidez do BCE, adicionada de 2,5 pontos percentuais; em caso de despesa
imputével a determinada Operacdo, os juros serdo calculados a Taxa de Juro dessa Operacdo, se estafor
superior aquela taxa, adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a convencéo Numero Efetivo
de Dias/360, incluindo o primeiro dia em que adividafoi comunicada e excluindo o dia do pagamento.
d) Na sequéncia de uma situacéo de incumprimento, o BdP, para além dos direitos supra mencionados,
tera todos os decorrentes de qualquer outro contrato ou lel aplicavel e, em particular, e

independentemente da necessidade de fazer os céculos previstos em 3 b) (ii) e de exercer os direitos



previstos em 3 a) anteriores, tera o direito de, em relacdo as Operagdes em que o0 BdP seja o Vendedor,
decidir se, na data ou em data préxima da Data de Recompra, compra ou néo os Valores Recomprados
e, comprando-os, podera estabel ecer para esses Vaores Recomprados, em vez do Valor de Mercado em
Situagdo de Incumprimento, o Pregco de Compra efetivo, adicionado de quaisquer custos, taxas e
despesas razoaveis em que tenha incorrido com a sua aquisi¢&o.

€) Perante qualquer das faltas relativas ao presente Contrato, previstas na alinea a) do nimero 1, o BdP,
em qualquer Operacdo, pode ndo entregar uma Notificagdo de Incumprimento, e, em vez disso,
estabelecer uma nova Data de Recompra para essa Operacdo e fixar uma nova Taxa de Juro, a qual sera

aplicada desde a Data de Recomprainicial mente fixada até a nova Data de Recompra.

Clausula11.2

Falha na Concr etizacéo de Oper acdes

1. A faltade entrega dos Valores pelo Vendedor ao Comprador na Data da Compra aplicavel, da ao Comprador o

direito de:

a) se tiver pago o Preco de Compra ao Vendedor, exigir deste a imediata devolucdo do respetivo

montante;

b) em qualquer momento, se a falta se mantiver, resolver a Operacdo através de adequada notificacéo ao
Vendedor. Neste caso, cessam as obrigacfes do Vendedor e do Comprador no que respeita a entrega dos
Valores Comprados e dos Vaores Recomprados e 0 Vendedor pagard ao Comprador um montante igual

a0 Diferencial de Preco, calculado a data da resolug&o.

2. A fata de transferéncia na Data da Compra do montante correspondente ao Preco de Compra do Comprador

para o Vendedor da aeste o direito de:

a) setiver entregue os Vaores Comprados ao Comprador, exigir deste a suaimediata devolugéo;

b) em qualgquer momento, se a falta se mantiver, resolver a Operacdo através de adequada notificacéo ao
Comprador. Neste caso cessam as obrigacdes do Comprador e do Vendedor no que respeita a

transferéncia do Preco de Compra e do Prego de Recompra.

3 O disposto nos nimeres anteriores ndo prgudica o disposto no Ndmero 2 da Clausula 1.2 mas b produz efeitos na

Operacio em causa, ndo afetando as demai's Operagdes redlizadas no ambito deste Contrato.

4. Os direitos resultantes do disposto nos nimeros 1. e 2. desta Clausula e na alinea d) do nimero 3 da Clausula
10 sfo independentes do direito de entregar uma Notificacdo de Incumprimento ao abrigo das alineas a) e b) do

ndmero 1 da Clausula 10.2

5. O BdP tem o direito de ser indemnizado pela ingtituicdo participante por quaisquer prejuizos sofridos em
resultado de, na Data da Compra e em relac@o a uma Operacao, ainstituicdo participante ndo entregar os Valores

ou ndo pagar o Preco de Compra.



Clausula12.2

Prejuizos Indiretos

Sem prejuizo do estabelecido no n° 5 da Clausula 11.2, ndo serd exigivel por qualquer das partes indemnizagéo

por prejuizos indiretos resultantes da inobservancia de qual quer obrigacdo prevista neste Contrato.

Clausula 13.2

Juro

Sempre que, no ambito deste Contrato, ndo seja efetuado na data devida o pagamento de qual quer montante,
acrescerdo a esse montante, a partir do dia da constituicdo em mora, juros moratérios calculados a taxa da
facilidade permanente de cedéncia de liquidez, adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a convencéo
NUmero Efetivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o diada constituicdo em morae

excluindo o dia em que sgja efetuado o pagamento.

Clausula 14.2

NotificacBes e outras Comunicagdes

1. A Instituicdo Participante informara o BdP sobre a identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a, estejam
autorizadas a efetuar comunicagdes no ambito deste Contrato e procedera a atualizacdo dessa informacao, pela
mesma forma, quando necessrio.

2. As comunicagdes e informagdes a efetuar ao abrigo do Contrato, devem ser:
a) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente previsto, reduzidas a
escrito; naimpossibilidade de usar-se o portugués, esta lingua sera substituida pela normalmente utilizada

nos mercados internacionais;

b) remetidas ao destinatério por escrito, por transmissdo fac-simile, telecOpia, correio certificado ou

registado, ou por sistema eletronico de mensagens, nomeadamente SITEME ou SWIFT.

3. Qualquer comunicagdo ou informagdo a efetuar ao abrigo do Contrato considera-se recebida pelo seu

destinatério e torna-se eficaz para todos os efeitos legais e do presente Contrato:
a) Se entregue em mMao ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do destinatario;
b) Se enviada por correio registado, na data da recepcéo fixada em carimbo do correio;

¢) Se enviada por telecdpia, fac-simile ou sistema eletrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou
SWIFT, no momento da recepcdo da transmissdo, em condicoes de legibilidade, tendo o remetente o 6nus
da prova da recepcao, ndo constituindo meio de prova o relatério de transmissdo elaborado pela maquina

de telecOpia.

4. O nimero anterior ndo se aplica quando a recepcao efetiva, ou presumida, da comunicagdo tenha lugar apés o
fecho do respetivo dia Gtil ou num dia ndo (til. Neste caso, considera-se que essa comunicacdo chega ao poder
do destinatério no dia Util seguinte.

5. As institui¢Bes participantes devem comunicar ao BdP a alteracdo do seu enderego, nimero de telecOpia, fac-

simile, ou sistema eletrénico de mensagem.

6. Podem ser gravadas todas as comunicages telefonicas relacionadas com as Operages realizadas no ambito
deste Contrato.



Clausula 15.2

Subsisténcia do contr ato

O disposto neste Contrato sobrepbe-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que contenham termos e
condicles gerais para Operacfes. Cada disposicéo e acordo contidos neste Contrato devem ser tratados em
separado de qualquer outra disposi¢éo ou acordo do mesmo Contrato e teréo forca legal apesar de qualquer outra

disposicéo ou acordo ndo ater.

Clausula 16.2

Cesséo da posicéo contratual

Osdireitos e obrigacBes das institui ¢des partici pantes decorrentes deste Contrato e das operagdes nele abrangidas ndo
serdo, em caso algum, cedidos a terceiros nem por qualquer forma negociados sem o consentimento prévio e

expresso por escrito do BdP.

Clausula17.2

Duracéo e Denlincia
1. O Contrato tem durag&o indeterminada.

2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificacdo de denlincia por carta registada com

aviso de recepcdo, produzindo a denlincia efeitos trinta dias apds a sua recepcao.

3. O Contrato continua a reger as operagdes de reporte em curso, contratadas entre as partes antes de a dentincia
produzir os seus efeitos, ndo sendo realizada qual quer nova Operacdo ao abrigo do disposto neste Contrato apds

aentrega de uma notificacdo de deniincia.

Cléusula 182
Jurisdicdo e L el aplicaveis
1. As operaces realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em particular, ao

disposto na Instrucéo do BdP.

2. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacéo e aplicacdo do
presente Contrato, e bem assim a resolucéo de quaisguer conflitos, € competente um tribunal arbitral voluntério,

acongtituir nostermos dale aplicavel.

3. O tribunal funcionar4 em Lisboa e 0 seu objeto ficara definido nas cartas constitutivas do tribunal, salvo
restricdo que caberd aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo serd proferida segundo a

equidade e sem recurso.

4, Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer acBes em

qualquer jurisdicdo nacional ou estrangeira.

Anexo reformulado por:

- Instrucé&o n° 30/2000, publicada no BNBP n° 12, de 15 de dezembro de 2000;

- Instrugdo n° 3/2004, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2004;

- Instrugdo n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de janeiro 2007;

- Instrug&o n° /2009, publicada no BO n° 2, de 16 de fevereiro 2009.

Anexo alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.







ANEXO A INSTRUCAO N.°1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEMA

PARTE Il

CONTRATO-QUADRO PARA SWAPSCAMBIAIS
COM FINSDE POLITICA MONETARIA

Clausulal12

Natureza do Contrato

Nos termos e condicBes estabelecidos neste Contrato-Quadro para Swaps Cambiais Com Fins de Politica
Monetéria, adiante designado Contrato e de acordo com as regras fixadas na Instrucdo do Banco de Portugal
relativa ao Mercado de OperacBes de Intervencdo, adiante designada Instrucdo, cada instituicdo participante e o
Banco de Portugal, adiante designado BdP, podem redizar operagdes de Swaps Cambiais para efeitos de

implementagdo da politica monetéria.

Nas operacbes de swaps cambiais para efeitos da implementacdo da politica monetéria, adiante designadas
Operactes de Svaps Cambiais, uma das partes (Parte A) acorda trocar um montante em euros (Montante em
Euros) com a outra Parte (Parte B) contra uma quantia acordada noutra moeda (Moeda Estrangeira) com um
acordo simulténeo de realizarem a operacdo inversa numa determinada data futura. Os dois montantes em Moeda
Estrangeira seréo determinados pela aplicacéo ao Montante de Euros, respetivamente, da Taxa de Cambio a

Vista e da Taxa de Cambio a Prazo.

Clausula22

Definicdes

(a) Data de Retransfer éncia - significa, relativamente a qualquer Transac8o, a data - e quando apropriado, a
hora nessadata - em que a Parte B retransfere 0 Montante em Euros para a Parte A.

(b) Data de Transferéncia - significa, relativamente a qualquer Transagdo, a data - e quando apropriado, a
hora nessa data - em que a transferéncia do Montante em Euros da Parte A para a Parte B se torna efetiva,
mais concretamente, aquela em que as partes tenham acordado que a liquidacdo da transferéncia do
Montante de Euros deve ocorrer.

(c) Imposto - significa qualquer imposto, coleta, taxa, direito aduaneiro, sobretaxa, e/ou encargo fiscal de
qualquer natureza, vigentes ou futuros, que sgjam estabelecidos por qualquer governo ou por outra
autoridade fiscal, relativamente a qualquer pagamento feito ao abrigo deste Contrato, e que néo
correspondam a um imposto do selo, ou encargos fiscais com registos, documentagcdo ou similares.

(d) Imposto Indemnizave - significa qualquer 6nus diferente do que ndo seria susceptivel de ser langado
coercivamente relativamente a um pagamento previsto neste Contrato, mas, ainda assim, resulte da
presente ou anterior conexdo entre a jurisdicdo de um governo ou autoridade fiscal que imponha tal
imposto e o recebedor de tal pagamento ou pessoa relacionada com esse recebedor (nomeadamente, sem

qualquer limitagdo, uma conex&o decorrente do fato de tal recebedor ou dita pessoa com ele relacionada



serem ou terem sido um cidad&o ou residente em tal jurisdicdo, ou estarem ou terem estado organizados,
presentes ou envolvidos em negécios ou operacBes em tal jurisdicdo, ou terem ou terem tido um
estabelecimento permanente ou local de negdcios fixo na mesma jurisdicdo, mas excluindo a conexéo
apenas resultante do fato de tal recebedor ou pessoa com ele relacionada terem executado, entregue,
cumprido as suas obrigagdes ou recebido um pagamento previsto ou imposto neste Contrato).

(e) Moeda Estrangeira - significa qualquer outra moeda com curso legal diferente do euro.

(f) Montante de Moeda Estrangeira Retransferido - significa qualquer montante de Moeda Estrangeira
necessario para comprar o Montante de Euros na Data de Retransferéncia.

(9) Notificacdo de Incumprimento - significa uma comunicagdo por escrito do BdP a instituicdo
participante ao abrigo da Clausula 5.2 declarando que determinado ato, omissdo, ou fato constitui
incumprimento para efeitos do disposto no presente Contrato. A Notificagdo de Incumprimento tem
efeitos imediatos, nos termos da Clausula 5.2 excepto se 0 BdP tiver dado um periodo méximo de trés dias
Uteis, durante o qual ainstituicdo participante podera regularizar a sua falta perante o BdP; neste caso, se
a respetiva regularizagdo ndo se verificar, considera-se que existe incumprimento a partir do termo
daguele periodo.

(h) Taxa de Incumprimento — significa:

(i) em relag@o a um Montante de Euros, a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez do BCE,
adicionada de 2,5 pontos percentuais; e

(ii) em relacdo a um montante em qualquer outra moeda, a taxa percentual anua igual ao custo para o
BdP, por este indicado, sem necessidade de qualquer prova do custo efetivo do financiamento do
montante pertinente, acrescida de 2,5 pontos percentuais, em qualquer caso calculada de acordo com a
convencdo NUmero Efetivo de Dias/360.

(i) Taxa de Cambio a Prazo - significa, em relacdo a uma Transacdo especifica, a taxa aplicada para
converter o Montante de Euros no Montante em Moeda Estrangeira que a Parte A tenha de transferir para
a Parte B na Data de Retransferéncia contra o pagamento do Montante de Euros, a qual serd expressa na
confirmacdo de acordo com o definido no Contrato e nas Instrugdes;

(j) Taxa de Cambio a Vista - significa, em relagdo a uma Transacdo especifica, a taxa aplicada para
converter 0 Montante de Euros no montante em Moeda Estrangeira relevante para essa operagdo que a
Parte B tenha de transferir para a Parte A na Data da Transferéncia contra o pagamento do Montante de
Euros, aqual serd estabel ecida na confirmacao;

() Transacéo - Operacdo de Swap Cambia individualmente considerada realizada ao abrigo do presente
Contrato.

Clausula3.2

Abertura, Confirmacfes e Acordos de pagamentos

(a) Uma Transagdo sO pode ser iniciada por iniciativa do BdP e, uma vez acordada conforme as regras definidas
na Instrucdo, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma confirmacéo escrita (Confirmac&o), que pode
ser transmitida por meios el etrénicos.

As Confirmagdes relativas a uma Transagdo, conjuntamente com o disposto ho presente Contrato, constituem
prova dos termos acordados entre as duas partes paratal Transacdo, salvo se for prontamente levantada objecéo
em relacdo a uma Confirmagéo, apds a recepcdo desta. Na eventualidade de qualquer diferendo entre os termos
de uma Confirmacéo e o presente Contrato, a Confirmag&o deve prevalecer, mas apenas em relagcdo a Transagdo

a que respeita. As Confirmagdes relativas a uma Transagdo constituem um suplemento ao respetivo contrato,



fazendo parte integrante do mesmo, devendo igual mente ser entendidas como um todo com o contrato e fazendo
parte dum Unico acordo negocial .

(b) Os pagamentos previstos no presente Contrato devem ser efetuados: (i) na data devida para a respetiva data-
valor; (ii) no local da conta especificado nas Confirmagdes pertinentes ou de outra forma em conformidade com

este Contrato; (iii) com fundos livremente transferiveis g; (iv) daformausual para pagamentos na moeda devida.

(c) A obrigacéo do BdP para pagar qualquer importancia devida ao abrigo da alinea (b) da Clausula 3.2 ndo fica
sujeita ao regime do incumprimento, previsto na Clausula 5.2

(d) Qualquer obrigacdo para efetuar pagamentos numa moeda especifica ndo se considera desobrigada ou
cumprida se for prestada em outra moeda diferente.

(e) Salvo se acordado de qualquer outra forma, todos os pagamentos previstos neste Contrato devem ser
efetuados pela totalidade do montante iliquido, sem qualquer deducéo ou retencdo na fonte para ou por conta de
qualquer imposto, a ndo ser que tal deducdo ou retencdo seja exigida pelalei aplicavel, ainda que alterada pelas
praxes ou instrugcdes de uma autoridade governamental fiscal pertinente, e que esteja em vigor. Se for exigido a

uma parte deduzir ou reter qualquer soma de um pagamento ao abrigo deste contrato, essa parte devera:

(i) notificar de imediato a outra parte de tal exigéncia;

(i) logo que sgja determinado que tal deducdo ou retengdo € exigida, ou tenha sido notificada de que tal
montante foi fixado em relagcdo ainstituicdo participante, pagar prontamente as autoridades competentes a
totalidade do montante a deduzir ou reter (incluindo qualquer importancia exigida a deduzir ou reter sobre
montantes adicionais pagos por essa parte a outra, sujeito passivo do imposto, nos termos desta clausul a);

(iii) enviar prontamente a outra parte um recibo oficial (ou uma cépia autenticada), ou outra documentacdo
que, em termos de razoabilidade, possa por ela ser aceite, provando tal deduc&o ou retencéo;

(iv) seta Imposto for um Imposto Indemnizavel, pagar ainstituicdo participante, para aém do pagamento a
gue amesma tem direito nos termos deste Contrato, aimportancia adicional necessaria para assegurar que
0 montante liquido por €ela efetivamente recebido (livre e expurgado dos impostos indemnizaveis, fixados
em relacdo quer a uma quer a outra das partes) sgja igua a totalidade do montante que aquela mesma

parte teria recebido se tal deducdo ou retencdo ndo tivesse sido exigida.

(f) A parte que entre em incumprimento em qualquer pagamento estabelecido ao abrigo deste Contrato deve
pagar juros sobre o correspondente montante a outra parte, mediante solicitacdo daquela, a Taxa de
Incumprimento, pelo periodo que vai da data de vencimento inicial (inclusive) até a data-valor do pagamento

efetivo (exclusive).

Clausula4.2

Compensacéo

Se em qualquer data existirem montantes a pagar ao abrigo do presente Contrato, na mesma moeda, por qual quer
uma das partes a outra, os montantes devidos por uma das partes seréo compensados com os créditos que esta
tenha contra a outra parte; apenas sera pago o saldo liquido pela parte que deva pagar a outra parte o montante

mais elevado; o pagamento do saldo liquido extinguird a obrigagéo de pagar aquele montante mais elevado.



Clausula5.2

Situagdo de incumprimento

(a) Constitui incumprimento por parte de uma institui¢cdo participante, a violagdo de qualquer das clausulas do
Contrato, bem como a verificagdo de qualquer das situagdes de incumprimento descritas na Instrucdo, e em

particular (mas sem limitar) aquelas previstas no seu Capitulo VII (Incumprimentos).

(b) Caso tenha ocorrido uma Situacdo de Incumprimento, o BdP devera resolver todas as Transacfes
realizadas no &mbito deste Contrato e, ao abrigo das disposi¢des que se seguem, o cumprimento pelas partes
das obrigagdes pagamento, incluindo as respetivas obrigacGes relativas a retransferéncia do Montante de
Euros, e a transferéncia do Montante de Moeda Estrangeira Retransferido, sera efetuado apenas nos termos

previstos na disposi¢ao (c) que se segue.

(©
(i) os valores de reposicdo do Montante de Euros e do Montante de Moeda Estrangeira Retransferido
serdo estabelecidos pelo BdP para cada transagdo por regularizar; esses valores de reposicéo
corresponderdo aos montantes considerados necessarios para garantir a0 BdP o equivalente
econdmico de quaisquer pagamentos pelas partes, que seriam devidos a Data de Retransferéncia, caso

ndo se tivesse anteci pado a conclusdo das Transagdes previstas no presente Contrato; e

(if) com base nos montantes assim estabelecidos, seré efetuado um calculo pelo BdP (como se fosse a
Data da Retransferéncia) do montante em divida por cada parte a outra, ao abrigo do presente
Contrato, sendo convertidos em euros, sempre que necessario, 0s montantes em divida por uma parte e
compensados contra os montantes em divida da outra parte, por forma a que apenas o sado liquido -
ap0s conversdo em euros de todos os montantes denominados em outra moeda - sgja devido e pagével
pela parte devedora a credora; o saldo liquido € exigivel e deve ser pago no dia Util seguinte em que
estejam operacionais para efeitos desse pagamento as respetivas componentes do sistema TARGET2
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Para a conversdo em
euros de montantes denominados em outra moeda aplica-se a taxa de cdmbio de referéncia diaria do
Banco Central Europeu (BCE), ou, na falta desta, a taxa de cdmbio spot indicada pelo BCE, estando
este na posi¢ao de vendedor de euro e comprador de outra moeda, para o dia Util anterior aquele em

que a conversao haja de ser efetuada.

Clausula6.2

Notificagdes e Outras Comunicacgdes

(a) A Ingtituicgo Participante informard o BdP sobre a identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a,
estgjam autorizadas a efetuar comunicagdes no ambito deste Contrato, e a proceder a atualizagdo dessa
informacdo, pela mesma forma, quando necessario.

(b) As comunicacdes e informagdes a efetuar ao abrigo do Contrato, devem ser:

(i) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente previsto,
reduzidas a escrito; na impossibilidade de se usar o portugués esta lingua serd substituida pela
normal mente utilizada nos mercados internacionais;

(ii) remetidas ao destinatario por escrito, por transmissdo fac-simile, telecOpia, correio certificado ou

registado, ou por sistema eletronico de mensagens, nomeadamente SITEME ou SWIFT.



(c) Qualquer comunicagdo ou informacdo a efetuar ao abrigo do Contrato considera-se recebida pelo seu
destinatério e torna-se eficaz paratodos os efeitos legais e do presente Contrato:

(i) Se entregue em m&o ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatério;

(i) Se enviada por correio registado, na data da recepcéo fixada em carimbo do correio;

(ii1) Se enviada por telecdpia, fac-simile ou sistema eletrénico de mensagens, nomeadamente SITEME
ou SWIFT, no momento da recepcdo da transmissdo, em condic¢des de legibilidade, tendo o remetente
0 6nus da prova da recepcdo, ndo constituindo meio de prova o relatdrio de transmissdo elaborado
pela maquina de telecopia.

(d) O nimero anterior ndo se aplica quando a recepcéo efetiva, ou presumida, da comunicagdo tenha lugar
apos o fecho do respetivo dia Util ou num diando Util; neste caso, considerase  que essa comunicagdo
chega ao poder do destinatério no dia (til seguinte.

(e) Asinstituigdes participantes devem comunicar ao BdP a alteragdo do seu endereco, nimero de telecopia,
fac-simile, ou sistema el etrénico de mensagens.

(f) Podem ser gravadas todas as comunicactes telefénicas relacionadas com as Operacdes realizadas no
ambito deste Contrato.

Clausula7.2

Subsisténcia do Contrato

O disposto neste Contrato sobrep8e-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que contenham termos e
condices gerais para TransacOes. Cada disposicdo e acordo contidos neste Contrato devem ser tratados em
separado de qualquer outra disposicdo ou acordo no mesmo Contrato e terdo forca legal, apesar de qualquer

outra disposi¢do ou acordo ndo ater.

Clausula8.2

Unidade e Cessao da Posi¢cao Contratual

(a) As Transagdes realizadas no ambito deste Contrato sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e pela
Instrucdo e consideradas como um todo - como uma Unica relagcdo contratual, assim reconhecida pelas
partes - para efeitos da sua resolucéo e da sua compensacdo, de modo a que o incumprimento de qual quer
das obrigagdes da institui¢do participante numa Transago constitua ou possa constituir incumprimento de
todas as outras TransacOes.

(b) Os direitos e obrigagdes das partes ao abrigo do presente Contrato e de qualquer Transagdo ndo seréo
transferidos, cometidos ou de qualquer outra forma transmitidos pela instituicao participante sem a prévia
autorizacado por escrito do BdP.

Clausula9.2

Lei eJurisdicdo aplicaveis

(a) As operacdes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas alei portuguesa em geral e, em particular,
ao disposto na Instrucéo do BdP.



(b) Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacdo e aplicacéo
do presente Contrato, e bem assim a resolucdo de quaisquer conflitos, serd competente um tribunal arbitral
voluntario, a constituir nos termos dalei aplicavel.

(c) O tribuna funcionara em Lisboa e o seu objeto ficara definido nas cartas constitutivas do tribunal, salvo
restricdo que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo sera proferida
segundo a equidade e ndo podera ser objeto de recurso.

(d) Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer agdes em

qualquer jurisdicdo nacional ou estrangeira.

Anexo reformulado por:

- Instrucé&o n° 30/2000, publicada no BNBP n° 12, de 15 de dezembro de 2000;

- Instrugdo n° 3/2004, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2004;

- Instrugdo n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de janeiro 2007;

- Instrucéo n° /2009, publicada no BO n° 2, de 16 de fevereiro 2009.

Anexo alterado pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010.




ANEXO A INSTRUCAO N.°1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEN

PARTE I

CONTRATO-QUADRO DE ABERTURA DE CREDITO COM GARANTIA
DE INSTRUMENTOS FINANCEIROSE DE DIREITOSDE CREDITO NA FORMA
DE DIREITOS DE CREDITO PARA OPERACOESDE POLITICA MONETARIA

De acordo com as regras fixadas na Instrucdo do Banco de Portugal relativa ao Mercado de OperacOes de
Intervencdo, adiante designada I nstrug&o, cada instituicdo de crédito, adiante designada Instituic&o Participante e
0 Banco de Portugal, adiante designado BdP, podem realizar operacdes de politica monetaria.

Para o efeito, cada Instituicdo Participante deverd solicitar ao BdP que abra a seu favor um crédito garantido (i)
por instrumentos financeiros (instrumentos de divida transacionaveis) €/ou (ii) por direitos de crédito na forma
de empréstimos bancérios (instrumentos de divida néo transacionaveis) com constituicdo de penhor financeiro, a
luz do disposto no Decreto-Lel n° 105/2004, de 8 de Maio, sobre créditos sobre terceiros concedidos a pessoas
coletivas e entidades do setor publico e detidos pela Instituicgo Participante, adiante designados por direitos de
crédito, sujeitos aos termos e condigdes constantes das clausulas do presente Contrato-quadro (doravante

designado por Contrato).

Clausulal.2
Aberturade Crédito

1. O BdP abriraafavor da Instituicdo Participante um crédito por esta solicitado em proposta dirigida ao
BdP e por este aceite.

2. O montante do crédito aberto tera como limite o resultado da diferenca entre o valor atribuido pelo BdP
as garantias entregues pela Instituicéo Participante, de acordo com as regras de valorizago previstas na
Instrucdo e o montante de crédito intradiario contratado pela Instituicdo Participante adicionado do
recurso afacilidade de liquidez de contingéncia no ambito da I nstrucéo n° 24/2009 do BdP.

3. O crédito aberto serd garantido:

a) por penhor financeiro sobre instrumentos financeiros de qualquer dos tipos permitidos na

Instrucéo ou

b) por penhor financeiro sobre direitos de crédito concedidos a pessoas coletivas e a entidades do

setor publico e detidos pela Institui¢do Participante.

4. SO podem ser utilizados instrumentos financeiros que possam ser transferidos através de um dos
sistemas de liquidacdo de titul os conforme especificado na I nstrugdo.
5. Oscritérios de elegibilidade dos direitos de crédito e a forma de avaliagdo dos instrumentos financeiros

e dos direitos de crédito constam da I nstrucéo.



6. Osinstrumentos financeiros e os direitos de crédito empenhados sdo af etados indistintamente a garantia
de reembolso do capital, juros e despesas de todos os créditos do BdP a Instituicdo Participante
concedidos no ambito de operacdes de politica monetaria.

Clausula2.2
Montante do Crédito

O montante do crédito em divida corresponde, em cada momento, as operacdes de cedéncia de liquidez

efetuadas no &mbito da execucdo da politica monetaria.

Clausula3.2
Prestac8o de Garantias

1. As garantias prestadas pela Instituicgo Participante serdo por esta discriminadas e sujeitas a aceitagdo
do BdP.

2. O conjunto de direitos de crédito sobre os direitos de crédito e os instrumentos financeiros que
constituam objeto do penhor financeiro poderd ser aterado, caso hga lugar a reforco, reducdo ou
substituicdo do montante dos direitos de crédito e dos instrumentos financeiros dados em garantia, quer
por exigénciado BdP, quer por conveniéncia da Instituicao Participante com o prévio acordo do BdP.

3. A Instituicgo Participante garante, sob sua responsabilidade, que: (i) os direitos de crédito existem e sdo
vélidos; (ii) os instrumentos financeiros sdo sua propriedade; e que (iii) sobre estes e aqueles ndo incide
qualquer 6nus, encargo, limitacdo ou vinculagdo, para além do registo de penhor financeiro a favor do
BdP.

4. O contrato so é eficaz depois de o BdP ter recebido da Central de Vaores Mobiliarios ou da entidade
depositaria, sendo caso disso, comunicagéo de que os instrumentos financeiros foram transferidos paraa
conta do BdP e que o exercicio do direito de disposi¢ao se encontra devidamente registado na mesma.

5. A abertura do crédito so se efetuara apos verificagdo, aceitacdo e registo pelo BdP dos direitos de
crédito.

6. A Instituicdo Participante cede ao BdP, por virtude deste contrato, a posse dos créditos empenhados,
passando a atuar em relagdo a esses créditos como mera detentora em nome do BdP.

7. O BdP reserva-se o direito de notificar o devedor do direito de crédito da existéncia do penhor
financeiro em qualquer momento que julgue conveniente, notificagdo que ocorrera sempre em caso de
incumprimento, deixando neste caso a I nstituicdo Participante de deter o crédito, que passa para a esfera
juridica do BdP.

Clausula 4.2

Reforco da Garantia

1. Se o vdor da garantia for considerado insuficiente apds avaliagdo efetuada pelo BdP, a Instituicdo
Participante procedera ao reforgco da garantialogo que o BdP Iho solicite.

2. Parareforco do penhor financeiro ou substituicdo dos direitos de crédito e dos instrumentos financeiros
por ele abrangidos, a Instituicdo Participante constituira, em beneficio do BdP, penhor financeiro sobre
numerdrio, direitos de crédito ou instrumentos financeiros, de acordo com o estabelecido na Instrucéo,

procedendo ao registo de penhor financeiro dos direitos de crédito a favor do BdP, ou a transferéncia



dos instrumentos financeiros, mediante registo de penhor financeiro e respetivo exercicio, por este, do

direito de disposicdo afavor do BdP, e as respetivas inscri¢cGes no BdP.

Clausulab.2

Amortizacdo

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizagdo dos direitos de crédito ou dos instrumentos

financeiros objeto de penhor financeiro, o valor da abertura de crédito sera reduzido em conformidade, salvo

se alnstitui¢do Participante proceder a sua substitui¢do ou ao reforco do penhor financeiro.

Clausula6.2
Outras obrigagtes da Institui¢do Participante

A Instituicdo Participante obriga-se a

1

Constituir-se fiel depositéria, em representacao do BdP, dos contratos relativos aos direitos de crédito
dados em garantia celebrados entre a Instituicdo Participante e os devedores.

Entregar ao BdP, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior, ou autorizar a sua
consulta nas instalagcdes da | nstitui¢cdo Participante.

N&o fixar no contrato de empréstimo quaisquer restricdes a mobilizacdo e a realizacdo do crédito
resultante do empréstimo em favor do Eurosistema i.e. em favor dos bancos centrais nacionais dos
paises que adoptaram o euro.

N&o utilizar os direitos de crédito dados em garantia ao BdP para caucionar créditos perante terceiros ou
para quaisquer outrosfins.

Informar previamente o BdP sobre quaisquer reembol sos antecipados dos direitos de crédito dados em
garantia, bem como sobre descidas de notacdo de risco de crédito do devedor ou outras alteracfes
supervenientes material mente relevantes que possam af etar a garantia prestada.

Em caso de incumprimento pela Instituicdo Participante, manter em conta separada, em beneficio do
BdP, os montantes relativos a quai squer pagamentos efetuados pelo devedor do empréstimo bancario.
Obter a reniincia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos direitos de
compensacdo perante 0 BdP e aos direitos decorrentes das regras de segredo bancério.
O nimero anterior s é aplicavel aos contratos celebrados a partir de 1 de Margo de 2012.
Obter a rentincia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos direitos de
compensacao perante a respetiva instituicéo e o BdP bem como aos direitos decorrentes das regras de
segredo bancério, nos contratos celebrados a partir de 2 de Novembro de 2012.

Clausula 7.2

Confirmacdes

Acordada uma operagéo de politica monetéria (Operacéo) entre o BdP e a Instituicdo Participante, de
acordo com as regras definidas na Instrucéo, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma
confirmacdo escrita (Confirmacao) pelos meios indicados no nimero 3 da Clausula 9.2

No caso de uma das partes discordar de algum dos elementos mencionados na Confirmacdo, deve
comunica-lo imediatamente a outra.

As Confirmages relativas a uma Operagdo, juntamente com o disposto neste Contrato e na Instrucéo,

constituem prova bastante dos termos acordados entre a Institui¢cdo Participante e o BdP para



Operacdo. Na eventualidade de qualquer conflito entre os termos de uma Confirmacdo e o disposto
neste Contrato e naguela Instrugéo, a Confirmagdo deve prevalecer, mas apenas em relacéo a Operacdo
aquerespeita.

Clausula 8.2

Comunicagdes e |nformagdes

1. A Ingtituicdo Participante informara o BdP da identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a,
estejam autorizadas a efetuar comunicagfes no ambito deste Contrato, e a proceder a atualizacdo dessa
informag&o, pela mesma forma, quando necessario.

2. Ascomunicactes e informagdes a efetuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem, nomeadamente,
a proposta de contratar e sua aceitacdo, as alteragdes ao contrato assim constituido, a declaragéo da
existéncia e vaidade dos direitos de crédito, a constituicdo do penhor financeiro e a ateragdo do
conjunto de direitos de crédito que o constituem, devem ser:

a) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo Se encontre expressamente previsto,
reduzidas a escrito; na impossibilidade de usar o portugués esta lingua sera substituida pela normalmente
utilizada nos mercados internacionais;

b) remetidas a0 destinatario por escrito, por transmissdo fac-simile, telecpia, correio certificado ou
registado, ou por sistema eletrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou SWIFT.

3. Qualquer comunicagéo ou informagdo a efetuar ao abrigo do Contrato torna-se eficaz:

a) Se entregue em mado ou por correio nNdo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatério;

b) Se enviada por correio registado, na data da recepcéo fixada em carimbo do correio;

¢) Se enviada por telecOpia, fac-simile ou sistema eletrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou
SWIFT, no momento da recepcdo da transmissao, em condicoes de legibilidade, tendo o remetente o 6nus
da prova da recepcao, ndo constituindo meio de prova o relatério de transmissao elaborado pela maguina
de telecopia.

4. O ndmero anterior ndo se aplica quando a recepgéo efetiva, ou presumida, da comunicacdo tenha lugar
apos o fecho do respetivo dia Gtil ou num dia ndo til; neste caso, considera-se que essa comuni cagéo
chega ao poder do destinatério no dia Gtil seguinte.

5. Asinstituicdes participantes devem comunicar ao BdP a ateracdo do seu enderego, nimero de telecdpia,
fac-simile, ou sistema el etrénico de mensagens.

6. Podem ser gravadas todas as comunicagOes telefonicas relacionadas com as Operacdes realizadas no
ambito deste Contrato.

Clausula 9.2

Direito de Disposi¢do

1. Com a constituicdo da garantia, 0 BdP exerce o direito de disposi¢do sobre os instrumentos financeiros e
0 numerdrio dados em garantia, podendo proceder a sua alienagcdo ou oneracdo, como se fosse seu
proprietério, nos termos do artigo 9.2 do Decreto-Lei n° 105/2004, de 8 de Maio.

2. Para efeitos do disposto no nimero anterior, 0 exercicio do direito de disposicdo serd devidamente

mencionado no respetivo registo em conta.



3. As partes atribuem a transmissdo da propriedade dos instrumentos financeiros para o Banco de Portugal
os efeitos do exercicio do direito de disposicdo e/ou de apropriacdo, no caso de incumprimento da
Instituicdo, ndo sendo necessario qualquer registo adicional na respetiva conta para efeitos de aplicacao

do diploma acima referido.

4. Quando a lei Portuguesa ndo for a lei competente para regular 0S requisitos necessarios para a
constituicdo do penhor financeiro sobre os instrumentos financeiros, a Institui¢do Participante procederd
ao preenchimento de todos os requisitos legais exigidos pela lei competente para que os instrumentos
financeiros segjam postos a disposicdo do Banco de Portugal em termos equivalentes aos previstos no

artigo 9.° do Decreto-Lel n° 105/2004, de 8 de Maio, no mais curto espago de tempo.

5. Os juros e demais direitos de contelido patrimonia inerentes aos instrumentos financeiros pertencem a
Instituicdo Participante, obrigando-se 0 BdP a proceder a respetiva transferéncia para a Instituicao
Participante conforme se estabelece na Instrucdo, no proprio dia, excepto se nessa data os instrumentos
financeiros dados em garantia ndo forem suficientes para cobertura do financiamento prestado, caso em

gue serdo retidos enquanto se mostre necessario.

6. O BdP comunicara de imediato as Institui¢des Participantes, por fax, os eventos corporativos relativos aos

instrumentos financeiros empenhados de que tenha conhecimento.

Clausula10.2

Falta de Pagamento e mora

1. Em caso de fata de pagamento de quaisquer montantes que a Instituicdo Participante deva solver ao
BdP, pode este executar o penhor financeiro, sem necessidade de qualquer aviso, notificagdo ou
formalidade, (i) podendo fazer seus os direitos de crédito, os instrumentos financeiros e 0 humerério,
mediante venda ou apropriacdo, quer compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidacéo das
obrigacGes garantidas €/ou (ii) pagar-se do que tiver a haver pelo produto liquido da venda desses
instrumentos financeiros, até a0 montante necessario, €/ou (iii) exigir da Instituicdo Participante o

pagamento do eventual débito subsistente, com base no presente Contrato.

2. E da responsabilidade da Instituicio Participante o pagamento de todas as despesas processuais ou de

outras despesas com elas relacionadas.

3. O BdP obriga-se a restituir a Instituicdo Participante, 0 montante correspondente a diferenca entre o

valor do direito de crédito empenhado e o montante do financiamento prestado.

4. Sem prejuizo do disposto ho nimero anterior, a mora no cumprimento, pela Instituicdo Participante, da
obrigacdo de pagamento do saldo devedor, confere ao BdP o direito de exigir juros de mora cal culados
ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo
com a convengdo Numero Efetivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o diada

constituicdo em mora e excluindo o dia em que sgja efetuado o pagamento.

Clausula11.2

I ncumprimento

1. O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situacfes que, de acordo com o

estabelecido na Instrugdo, constituem incumprimento por parte da Instituicdo Participante, determinam o



vencimento antecipado de todas as suas obrigacBes e conferem ao BdP o direito de satisfazer os seus

créditos sobre aguela através de compensagao.
2. Em situagdes de incumprimento o BdP pode:

a) redlizar a garantia financeira (i) mediante venda ou apropriacdo dos instrumentos financeiros, ou (ii)
fazer seus os direitos de crédito, quer compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidacdo

das obrigagdes financeiras cobertas;
b) fazer seu 0 numerario dado em garantia.

3. A avaliacdo dos direitos de crédito é efetuada pelo BdP de acordo com  0s critérios e métodos utilizados

aguando da mobilizagdo dos direitos de crédito.

4. Se as obrigagdes da Instituicdo Participante decorrentes do presente Contrato, nomeadamente o
pagamento da comissdo fixada nos termos da Clausula 7.2, ndo forem cumpridas atempadamente, a

concessdo de crédito fica automaticamente suspensa, até que as mesmas sejam cumpridas.

Clausula12.2

Unidade do Contrato e Cessdo da Posi¢édo Contratual

1. As Operacdes sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrucéo, e consideradas como um todo
- como uma Unica relagdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua resolucdo e da
sua compensacdo, de modo a que o incumprimento de qualquer das obrigacBes da instituicdo
participante em uma Operagdo constitui ou pode constituir (dependendo do entendimento do BdP)

incumprimento de todas as outras operagoes.

2. O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que contenham
termos e condicBes gerais para Operagdes. Cada disposi¢éo e acordo contidos neste Contrato devem ser
tratados em separado de qualquer outra disposicdo ou acordo do mesmo Contrato e teréo forca legal

apesar de qualquer outra disposi¢do ou acordo ndo ater.

3. Os direitos e obrigacfes das ingtituicdes participantes decorrentes deste Contrato e das operactes nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados, sem o

consentimento prévio e expresso por escrito do BdP.

Clausula13.2
Vigénciae Denlncia
1. O Contrato tem duracdo indeterminada.
2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante natificacdo de dentincia por carta registada com
aviso de recepcao, produzindo a notificacdo efeitos trinta dias apds a sua recepcao.
3. O Contrato continuara a reger as operacfes em curso, contratadas entre as partes antes de a dendncia
produzir os seus efeitos.
4. Apés a entrega de uma notificagdo de dentincia ndo deverd ser realizada qualquer nova Operacéo ao abrigo

do disposto neste Contrato.



Clausula14.2
Jurisdicdo e Le aplicaveis
. As operac0es realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas alei portuguesa em gera e, em particular,
a0 disposto na Instrucdo do BdP.

. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, ainterpretacdo e aplicacdo do
presente Contrato, e bem assim a resolucdo de quaisquer conflitos, sera competente um tribunal arbitral
voluntério, a congtituir nostermos dalei aplicavel.

. O tribuna funcionara em Lisboa e 0 seu objeto ficara definido nas cartas constitutivas do tribunal, salvo

restricdo que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo sera proferida

segundo a equidade e ndo podera ser objeto de recurso.

. Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer acdes em

qualquer jurisdicdo nacional ou estrangeira.

Anexo introduzido pela Instrucao n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de janeiro 2007.
Texto reformulado pela Instrucdo n° 1/2009, publicada no BO n° 2, de 16 de fevereiro 2009.
Anexo alterado por:

- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010;

- Instrugdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011,

- Instrugdo n° 9/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012;

- Instrugédo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.







ANEXO A INSTRUCAO N.°1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetérios
PARTE IV

PROCEDIMENTOSPARA A UTILIZACAO DE ATIVOSDE GARANTIA
NAS OPERACOES DE CREDITO DO EUROSISTEMA

(DIREITOS DE CREDITO NA FORMA DE EMPRESTIMOSBANCARIOSE

INSTRUMENTOS DE DiVIDA TRANSACIONAVEIS SEM AVALIAGAO DE CREDITO EXTERNA)

1. O manuseamento de direitos de crédito na forma de empréstimos bancéarios

1.1. Responsabilidade de comunicacéo ao Banco de Portugal

Responsabilidade de comunicacdo ao Banco de Portugal

As institui¢des participantes serdo responsdveis pela comunicac¢ao ao Banco de Portugal da informacao relevante
para a analise da elegibilidade dos direitos de crédito sob a forma de empréstimos bancarios, doravante
denominados por empréstimos bancarios, que pretendem vir a utilizar como ativos de garantia nas operagdes de
crédito do Eurosistema. Uma vez registado o empréstimo bancario no Banco de Portugal (BdP), a institui¢ao
participante (IP) sera ainda responsavel pela atualizagdo de toda a informag@o relevante, devendo comunicar as
alteragdes ocorridas de imediato, o mais tardar durante o dia util seguinte.

Todos os empréstimos bancarios que se encontrem mobilizados como ativos de garantia para as operacdes de
crédito do Eurosistema devem, obrigatoriamente, ser classificados como tal no reporte a Central de
Responsabilidades de Crédito do Banco de Portugal através da utilizagdo do cddigo 011 (Empréstimo entregue
como garantia para as operagdes de crédito do Eurosistema) da Tabela 9 - “Carateristica especial”, de acordo
com as regras estipuladas na Instrugdo do Banco de Portugal n® 21/2008 e respetivos anexos. Apos a entrada em
vigor do reporte, no ambito da Instrugdo n° 21/2008, do codigo de identificagdo do empréstimo bancario (IEB),
estes créditos devem, também, ser reportados com o codigo 012 (Empréstimo caraterizado com codigo de

identificagdo) da referida Tabela 9, acompanhado do respetivo IEB.

1.2. Empreéstimos bancérios elegiveis

Um empréstimo bancario comunicado pela primeira vez ao BAP sera submetido a analise de elegibilidade a
partir das 9:00 horas do dia util seguinte (t+1). Caso o empréstimo bancario respeite os critérios de elegibilidade
definidos para constituir um ativo de garantia do Eurosistema, sera incluido na pool de ativos de garantia, em
principio, até ao fim do dia util subsequente (t+2).

Em caso de duvida ou de informacdo insuficiente, o BdP reserva-se o direito de pedir clarificacdes a IP, sobre
aspetos especificos relativos as carateristicas dos empréstimos bancarios transmitidos, sendo que, nesse caso, o
prazo de analise de elegibilidade definido sera diferido.

A TP podera aferir do estatuto de elegibilidade de cada um dos seus empréstimos bancarios reportados e da sua
inclusdo na pool de ativos de garantia para operagdes de crédito do Eurosistema, consultando o Sistema de

Transferéncias Eletronicas de Mercado (SITEME)'.

! Ver Instrugdo do Banco de Portugal n® 47/98.



Quando um empréstimo bancario, proposto pela IP e devidamente recebido pelo BdP, ndo respeite os requisitos
necessarios para ser considerado elegivel para as operacdes de crédito do Eurosistema, ndo € incluido na pool de
ativos de garantia. Nesse caso, a IP serd informada das principais razdes pelas quais o empréstimo bancario foi
considerado nio elegivel. O canal de comunicagio utilizado sera o Sistema BPnet’. O BdP reserva-se o direito de
constituir uma base de dados com os empréstimos bancarios que foram considerados nio elegiveis para

operagdes de crédito do Eurosistema.

Figura n° 1 — Manuseamento de empréstimos bancarios
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1.3. Comunicacéo dos empr éstimos bancéarios

1.3.1. Canal de envio de informac&o

O meio de comunicagdo a utilizar pelas institui¢des de crédito para reportarem empréstimos bancarios ao BdP ¢é
o Sistema BPnet, cujo endereco eletronico é http://www.bportugal.net/. Para o efeito, devera ser utilizada a
funcionalidade de Transferéncia de ficheiros, disponivel no BPnet no ambito da se¢do “Mercados Monetarios”,
sob o titulo “EEB”. Em caso de indisponibilidade deste servigo, deve ser utilizada a funcionalidade de envio de
mensagens, disponivel no BPnet no &ambito da secdo “Mercados Monetarios”, sob o subtitulo
“Correspondéncia”. Cada mensagem recebida terd uma resposta a acusar rece¢do. Em alternativa, e no caso de
indisponibilidade do portal BPnet, o envio de dados podera ser feito por intermédio de correio eletronico, através

do endereco Collateral. Management.Helpdesk@bportugal.pt.

1.3.2. Formato da informacao transmitida

A informagao relativa as carateristicas dos empréstimos bancarios devera ser transmitida ao BAP em ficheiros de
formato XML, tendo por base, para a sua construgéo e para a sua validagdo, um XML data schema concebido e
disponibilizado para o efeito pelo BdP no Sistema BPnet.

1.3.3. Informac&o transmitida

Para que o BdP avalie a elegibilidade de cada empréstimo bancario, a IP terd que transmitir o conjunto de
informagao listado no ponto 5 deste anexo.

1.3.4. Meio de comunicacado da resposta

Para cada ficheiro enviado ao BdP a solicitar a inclusdo na pool de ativos de garantia, a IP pode consultar no
Sistema BPnet (através do historico do diretorio) se o ficheiro foi corretamente transmitido. Para empréstimos
considerados ndo elegiveis, o BdP enviara uma mensagem a IP, clarificando os principais motivos da sua

ndo-aceitagdo.

% Para obter informagao suplementar relativa a este servigo consultar a Instrugio do Banco de Portugal n® 30/2002.



1.3.5. Efeitos de comunicacdo

O envio ao BdP dos ficheiros relativos a empréstimos bancarios representa uma proposta de constitui¢dao de
penhor a favor do BdP; o penhor tornar-se-a efetivo aquando da inclusio dos respetivos empréstimos na pool de
ativos de garantia, tal como descrito na sec¢ao 1.2.

O envio ao BdP de alteragdes as carateristicas de um empréstimo bancario incluido na pool de uma IP que o
tornem ndo elegivel implica a valorizacdo a zero do empréstimo em causa por parte do BdP e a libertacdo do
penhor sobre o ativo, com a consequente desmobilizagdo do empréstimo da pool da IP.

1.4. ComissOes

Eventuais comissdes a cobrar pelo manuseamento de empréstimos bancarios serdo incluidas no Precario do

SITEME, divulgado por meio de Carta-Circular.



2. Quadro de avaliacéo de crédito do Eurosistema
O Quadro de Avaliacdo de Crédito do Eurosistema (ECAF) define os procedimentos, regras e técnicas que
asseguram que os requisitos de elevados padroes da qualidade de crédito definidos pelo Eurosistema para todos
os ativos de garantia elegiveis na futura Lista Unica sio verificados, assegurando, a0 mesmo tempo, a coeréncia,
rigor e comparabilidade das fontes de avaliagdo de crédito.
Os aspetos relativos a avaliagdo da qualidade de crédito minima dos direitos de crédito adicionais encontram-se
estabelecidos na Instrugdo do Banco de Portugal n°® 7/2012.
Em termos de procedimentos operacionais, importa descrever os seguintes aspetos do ECAF: canais de
comunicagdo, selecdo de fontes, procedimentos especiais na fase de operagédo e processo de acompanhamento de
desempenho dos sistemas de avaliagdo de crédito.
2.1. Envio deinformacéo
A informacdo solicitada na se¢do 2 devera ser enviada ao BdP, por carta dirigida ao Departamento de Mercados
e Gestdo de Reservas.
2.2. Selecéo de fontes
A selecdo de fontes de avaliagdo de crédito por parte das instituigdes participantes seguira as regras constantes
no capitulo 6 do Anexo 1 da Orientacdo BCE/2011/14, vulgo “Documentagdo Geral” (DG).
As instituigdes participantes portuguesas podem optar entre as quatro seguintes fontes de avaliacdo de crédito:

» Institui¢des externas de avalia¢do de crédito (IEAC);

> Sistemas internos de avaliacio de crédito (SIAC);?

» Ferramentas de notagdo de crédito fornecidas por terceiros (Rating tools - RT); e

» Sistemas baseados em notac¢des de crédito internas (IRB).
No caso de escolha dos SIAC, RT ¢ IRB, as instituigdes participantes terdo de optar por um sistema especifico
dentro de cada uma das fontes (i.e., RT X operada pela entidade Y). No caso de escolha das IEAC, a IP podera
usar as avaliagdes de crédito de qualquer IEAC considerada elegivel pelo Eurosistema para efeitos do ECAF. No
caso de existéncia de avaliagdes de crédito de um devedor/emitente contraditorias por parte das varias IEAC
elegiveis, a IP devera usar a avaliagdo mais favoravel (first-best-rule).
2.2.1. Procedimentos a seguir
As regras de selecdo de fontes, incluindo os motivos para utilizacdo de uma fonte secundaria encontram-se
descritos na DG.
De modo a selecionar a(s) fonte(s) de avaliacdo de crédito que cada IP deseja utilizar para efeitos do ECAF,
aquela devera, em primeiro lugar, enviar um pedido de aceitagdo ao BdP, através de formulario(s) especifico(s).
Em certas situa¢des, nomeadamente no caso dos IRB, a IP tera de anexar ao pedido a seguinte documentagéo
adicional para o processo de aceitagdo da(s) fonte(s) selecionada(s):*

» Copia da decisdo da autoridade de supervisdo bancaria relevante na UE a autorizar a IP a utilizar o seu
sistema IRB para efeitos de requisitos de capital numa base consolidada, ou nao consolidada,
juntamente com quaisquer condi¢des especificas para a sua utilizacdo. Esta copia ndo ¢ solicitada caso
esta informacdo seja transmitida diretamente pela autoridade de supervisdo relevante.

» Informac@o sobre a sua abordagem no que respeita a atribui¢do de probabilidades de incumprimento aos
devedores, bem como dados sobre as classes de risco e probabilidades de incumprimento associadas, ao

longo de um horizonte de um ano, utilizadas para determinar as classes de risco elegiveis.

? As instituicdes participantes apenas poderdo utilizar os STAC no caso especifico de uso transfronteiras de ativos (empréstimos bancarios
e/ou ativos transacionaveis sem avaliagdo de crédito externa) e se optarem por estes sistemas como fonte de avaliagdo de crédito (principal
ou secundaria).

* O pedido tera de ser assinado pelo diretor-geral, pelo diretor financeiro ou por um gestor de semelhante categoria da IP, ou por um
signatario autorizado em nome de um deles.



» Copia da informagdo do Terceiro Pilar (disciplina de mercado) que a IP é obrigada a publicar numa
base regular, em conformidade com os requisitos relativos a disciplina de mercado do Terceiro Pilar do
quadro de Basileia II e da Diretiva relativa aos requisitos de capital.

» Nome e morada do auditor externo da IP.

Foram criados dois formularios para o envio de pedidos de aceitagdo: um geral (Formulario n° 1, se¢@o 6) e outro
aplicado no caso especifico das RT (Formulario n° 2, se¢io 6)°. O formulario geral devera ser preenchido
independentemente da(s) fonte(s) escolhida(s) (incluindo RT) e em todas as situagdes previstas, a saber: primeira
escolha da fonte principal e/ou secundaria e em pedidos de mudanga de fonte (principal ou secundaria): anuais
ou ad hoc. O segundo formulario apenas devera ser preenchido se a fonte RT for selecionada pela IP (como
principal ou secundaria).

2.2.2. Confirmacao por parte do Banco de Portugal

Apos rececdo do(s) formulario(s) referido(s) na se¢do anterior, o BAP analisara a informagao transmitida. Apos
rece¢do de uma confirmag@o por parte do BdP, a IP poderd comecar a utilizar a(s) fonte(s) selecionada(s) para
efeitos do ECAF. Nessa confirmacio, sera indicada a data exata de inicio da utilizag3o.

2.3. Procedimentos especiais na fase de operacdo

Apds aprovagdo do pedido relativo a aceitagdo de fontes mencionado na segdo anterior, a IP requerente podera
comegar a utilizar esta fonte de avaliagdo de crédito no ambito do ECAF. As fontes aceites terdo de cumprir as
seguintes condigoes:

» Validade das avaliagdes de crédito: uma avaliagdo de crédito devera ser realizada sempre que surja
informagao relevante sobre a entidade em causa (devedor, emitente ou garante) e, no minimo, numa
base anual.

» Validade da informacdo de base: a avaliacdo de crédito deve ser feita com base na informacgdo mais
recente. Os elementos financeiros utilizados na analise s serdo considerados validos se forem relativos
a um periodo temporal ndo superior a doze meses a contar da ultima data de fecho de contas da entidade
avaliada.

Adicionalmente, sdo impostos as RT os seguintes requisitos:

» A IP ¢ responsavel por assegurar que o operador da RT possui uma lista atualizada de devedores,
emitentes e garantes, cuja avaliacdo de crédito esteja a ser usada pela IP, para utilizar os ativos
originados/emitidos por estas entidades como ativos de garantia para operagdes de crédito do
Eurosistema. O operador da RT devera monitorizar o estatuto destas entidades através de atualizacdes
regulares da avaliacdo de crédito.

» O operador da RT deve fornecer atualiza¢des da avaliagdo de crédito do conjunto de entidades acima
referidas numa base regular (pelo menos anualmente) e numa base ad hoc (caso seja solicitado).

O operador da RT devera informar prontamente a IP ¢ o BAP do resultado das atualizagdes acima referidas.

2.4. Processo de acompanhamento de desempenho dos sistemas de avaliacéo de crédito

O acompanhamento dos diferentes sistemas de avaliacdo de crédito requer um reporte regular de informagao.
Para efeitos de coeréncia, foi criado um processo de acompanhamento de desempenho dos sistemas (baseado
numa traffic-light approach) com vista a uma avaliagdo anual e plurianual. A traffic-light approach refere-se a
uma série de limites minimos que devem ser comparados com as taxas de incumprimento efetivamente
verificadas e tem por objetivo medir o desempenho registado pelos sistemas em comparagdo com os parametros

de referéncia. Esta se¢8o complementa a informagao de carater geral incluida na DG.

* O Formulario n° 2 devera ser preenchido em portugués e inglés.



2.4.1. Acompanhamento do sistema: regras gerais

De acordo com a informagéo incluida na DG, o processo de acompanhamento de desempenho dos diferentes
sistemas de avaliagdo de crédito consiste numa comparagdo entre as taxas de incumprimento efetivamente
verificadas no final de um periodo temporal para conjuntos predeterminado de entidades (static pools) e os
limites minimos de crédito (probabilidades de incumprimento — PDs de referéncia). No contexto do ECAF, por
static pool entende-se o conjunto das entidades avaliadas por um sistema de avaliagdo de crédito pertencentes ao
setor ndo financeiro e/ou setor publico, cuja PD seja inferior ou igual a PD de referéncia respectiva no inicio de
um periodo de monitorizagdo (12 meses).

O primeiro elemento do processo ¢ a compilagdo anual, efetuada pelo fornecedor do sistema de avaliagdo de
crédito, de conjuntos de devedores elegiveis (static pools) com uma avaliagdo de crédito do sistema e que

satisfaca uma das seguintes condigdes:

Static pool Condicéio®

Satic Pool para os niveis de qualidade de | PD(i,t)* < 0,10%
crédito 1 e 2
Satic Pool para o nivel de qualidade de | 0,10% < PD(i,t) < 0.40%
crédito 3
* em que PD(i,t) representa a probabilidade de incumprimento atribuida pelo sistema de avalia¢do de crédito ao

devedor i no momento t.

Todos os devedores que satisfagam uma destas condigdes no inicio do periodo t constituem a static pool
correspondente no momento t. No final do periodo previsto de 12 meses, ¢ calculada a taxa de incumprimento
observada para as static pools no momento t. Numa base anual, o fornecedor de sistemas de avaliagdo de crédito
tem de comunicar ao Eurosistema o nimero de devedores elegiveis contidos nas static pools no momento t, € o
namero dos devedores incluidos nas static pools (t) que registaram incumprimentos no periodo de 12 meses
subsequente.

O processo de acompanhamento de desempenho terd lugar um ano ap6s a data de criagdo das static pools e
basear-se-a numa traffic-light approach (regra anual e regra plurianual).

2.4.1.1. Funcionamento da traffic-light approach: regra anual

O acompanhamento de desempenho do sistema ¢ feito através do estabelecimento, por PD de referéncia, de dois
niveis (nivel de monitoriza¢do e nivel de ac¢do) que definem as trés zonas da traffic-light approach (verde,
amarela e vermelha).
Os dois niveis s@o:
» Monitorizacdo: existéncia de um desvio significativo face a PD de referéncia, ndo sendo considerado
como uma falha grave do sistema.
» Acio: existéncia de um desvio muito significativo face a PD de referéncia motivando a possivel
implementacdo de medidas de corre¢do do sistema em causa.
O valor exato dos niveis de monitorizagdo e de acdo dependem da PD de referéncia aplicavel e da dimensao da
static pool de cada sistema, tal como indicado nos quadros seguintes.

Quadro n® 1 — Niveisde monitorizacdo e de acdo (para PD dereferéncia 0.1%)

Dimensdo da static pool do sistema de Niveis de monitorizagdo e acdo
avaliacdo de crédito
(ndmero de devedores/emitentes/garantes | Nivel de monitorizagdo Nivel de agdo

elegivels avaliados)

<500 0.20% 1.00%

500 —1000 0.20% 0.60%

1000 — 5000 0.18% 0.34%

> 5000 0.16% 0.28%

© A escala de notagio harmonizada do Eurosistema encontra-se publicada em www.ecb.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / ECAF /
Rating scale).



Quadro n® 2 — Niveis de monitorizacao e de acao (para PD dereferéncia 0.4%)

Dimensdo da static pool do sistema de Niveis de monitorizacédo e acado
avaliacdo de crédito
(nUmer o de devedores/emitentes/garantes Nivel de monitorizagdo Nivel de agdo

elegiveis avaliados)

<500 0.60% 1.20%

500 — 1000 0.50% 1.10%

1000 — 5000 0.46% 0.82%

> 5000 0.44% 0.74%

As trés zonas da traffic-light approach sio as seguintes:

» Verde: taxa de incumprimento efetivamente verificada no final do periodo de monitorizagdo para uma
dada static pool ¢ inferior ao nivel de monitorizagao.

» Amarela: taxa de incumprimento efetivamente verificada no final do periodo de monitorizacdo para
uma dada static pool encontra-se entre os niveis de monitorizacdo e de agdo. Nestes casos, 0
Eurosistema podera consultar os operadores dos sistemas de avaliagdo de crédito para averiguar a razio
dos desvios observados.

» Vermelha: taxa de incumprimento efetivamente verificada no final do periodo de monitorizagdo para
uma dada static pool é superior ao nivel de agdo. Nestas situa¢des, o operador do sistema de avaliagdo
de crédito em causa tera de explicar o motivo desta ocorréncia e aplicar medidas corretivas. Se o
operador do sistema em causa ndo conseguir fornecer explicagcdes que permitam justificar os desvios
observados, sera aplicado um mecanismo de corregdo da PD.

Figura n° 2 — Traffic-light approach para uma determinada PD dereferéncia

PD de Nivel de Nivel de
referéncia Monitorizagio Acdo
0% 100%
| | | | /\/_l
| | |
Zona Verde Zona Amarela Zona Vermelha

2.4.1.2. Funcionamento da traffic-light approach: regra plurianual

O objetivo da regra plurianual ¢ minimizar o risco de um sistema de avaliagdo de crédito exceder
consecutivamente as PDs de referéncia nunca alcangando a zona vermelha, ficando por isso & margem de
qualquer agdo corretiva. Assim, segundo a regra plurianual, a(s) taxa(s) de incumprimento efetivamente
observada(s) para um sistema de avaliagdo de crédito ndo podera(ao) fixar-se acima do(s) respetivo(s) nivel(is)
de monitoriza¢do mais que uma vez em cada periodo de cinco anos. Caso esta situagdo se verifique, o operador
do sistema de avaliacdo de crédito em causa terd de explicar o motivo desta ocorréncia e aplicar medidas
corretivas. Se o operador do sistema em causa ndo conseguir fornecer explicagdes que permitam justificar os
desvios observados, podera ser langado um mecanismo de corregdo da PD.

2.4.1.3. Processo de incumprimento

Por norma, o incumprimento das regras (anual e plurianual) inerentes a traffic-light approach nio implicara a
exclusdo automatica do ECAF do sistema em causa. Numa primeira fase, havera um dialogo entre o Eurosistema
e o operador do sistema de avaliagdo de crédito em questdo. Posteriormente, e caso seja tido como necessario, o
Eurosistema acionara um mecanismo de corre¢do de PD(s) para o sistema sob apreciagdo. A correcdo de PD(s)
consistira na atribui¢dao de um tratamento mais restritivo ao sistema em causa durante um determinado periodo
de tempo. A(s) nova(s) PD(s) aplicada(s) ao sistema em questdo sera(do) inferior(es) a(s) PD(s) de referéncia,
sendo que o calculo do grau de correg¢do tera em atengdo o nivel de desvio apresentado pelo sistema face a(s)
PD(s) de referéncia.

A(s) PD(s) corrigida(s) para um determinado sistema de avaliagdo de crédito é(sdo) calculada(s) da seguinte

forma:



» Em primeiro lugar calcula-se uma taxa média de incumprimento (TMI;) para a(s) static pool(s) de um
determinado sistema de avalia¢do de crédito tendo em atencdo os Giltimos cinco anos;’

» Define-se um fator de corre¢io (FC;) de acordo com a seguinte férmula:

PDref,

FC =—
™I,

» Se os FC; forem maiores ou iguais a 1, ndo havera lugar a aplicagdo de PDs corrigidas. Se pelo menos
um FC; for inferior a 1, calcular-se-4(ao) PD; corrigida(s) para o sistema de avaliacdo de crédito em

causa de acordo com a seguinte formula:
PDcorr, = PDref, x FC,

A PD corrigida; sera aplicada ao sistema de avaliagdo de crédito em causa durante o periodo subsequente. Assim,
para o(s) ano(s) relevantes e para o sistema em causa, apenas serdo aceites entidades cuja PD for inferior a PD
corrigida. A necessidade de manutengdo da aplicagdo de uma PD corrigida sera avaliada anualmente. No
processo de acompanhamento de desempenho seguinte, a(s) taxa(s) de incumprimento ex-post para o conjunto de
entidades que integravam a(s) static pool(s) no inicio do periodo em causa sera comparada com a(s) PD(s) de
referéncia do ECAF (independentemente da PD aplicada ao sistema, a(s) static pool(s) sera(do) sempre
constituida(s) tendo em atengdo a(s) PD(s) de referéncia). Nesta situacdo, os seguintes casos podem ocorrer:

» Taxa(s) de incumprimento €x-post nas zonas amarela ou vermelha: manutengdo do procedimento de
corregdo e calculo de PD(s) corrigida(s) a ser(em) aplicada(s) ao conjunto de entidades avaliadas pelo
sistema em causa durante o ano seguinte.

» Taxa(s) de incumprimento ex-post na zona verde: anulagdo do procedimento de corregdo de PD(s) e
utilizagdo da(s) PD(s) de referéncia como limite minimo de crédito para o sistema em causa no ano
seguinte. Para estas situagdes, uma ocorréncia futura na zona amarela sera considerada como a primeira
em relagdo a regra plurianual.

O Eurosistema pode decidir suspender ou excluir o sistema de avaliagdo de crédito nos casos em que ndo se
observaram quaisquer melhorias no desempenho ao longo de varios anos. Além disso, em caso de
incumprimento das regras que regulamentam o ECAF, o sistema de avaliagio de crédito sera excluido deste
quadro.

2.4.2. Procedimentos operacionais a seguir

O Formulario n° 3 (sec¢do 6) contém informagdo que devera ser enviada ao BdP por parte dos operadores da fonte
em questdo para efeitos do quadro de acompanhamento do desempenho dos diferentes sistemas. O
preenchimento do formulario acima referido é apenas necessario para os sistemas IRB (por parte da IP que
utiliza o sistema).

No caso das RT, a IP assegurara que o operador de RT respetivo preencha um formulario especifico (ver
Formulério n° 4, se¢do 6).

» Copia da avaliagdo mais atualizada do sistema IRB da IP pela autoridade de supervisdo da contraparte;

» Quaisquer alteragdes ao sistema IRB da IP recomendadas ou exigidas pela autoridade de supervisdo,
juntamente com o prazo limite até ao qual estas altera¢des terdo de ser implementadas;

» A atualizacdo anual da informagdo do Terceiro Pilar (disciplina de mercado) que a IP é obrigada a
publicar numa base regular, em conformidade com os requisitos do quadro de Basileia II e da Diretiva
relativa aos requisitos de capital.

» Informagédo sobre o auditor externo da IP.

7 Sera usada a totalidade dos dados histéricos para o sistema em causa, caso nio esteja disponivel a informagdo relativa aos cinco anos
previstos na formula acima incluida.
8 ;. o . . ~ . N

O Formulario n°® 4 tera de ser preenchido em portugués e inglés.



No caso das RT, apesar da informacao incluida no formulario acima mencionado ser recolhida pelo Eurosistema
junto do operador de RT respetivo, a IP devera preencher um formulario especifico (ver Formulario n° 4, se¢éo
6).)

Nos outros casos (SIAC e IEAC), a informagao incluida nos formularios acima mencionados sera recolhida pelo
Eurosistema.

2.4.3. Resultado do processo de acompanhamento

Apds conclusdo do processo de acompanhamento de desempenho atras descrito, o seu resultado sera comunicado
as partes interessadas em moldes distintos consoante a fonte de avaliagdo de crédito em questdo:

» IEAC — Possiveis alteragdes motivadas pelo processo de acompanhamento de desempenho serdo
refletidas na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema (master scale) das IEAC elegiveis que ¢é
publicada na pagina do Banco Central Europeu (BCE)."

» SIAC — Em caso de necessidade de alteragdes, o BCN responsavel pelo sistema implementard as
mudancas requeridas.

» RT - Possiveis alteragdes motivadas pelo processo de acompanhamento de desempenho serdo
comunicadas através de informagdo enviada pelo Eurosistema (BCE ou BdP) aos operadores de RT
elegiveis e pelo BdP as institui¢cdes participantes interessadas.

» IRB — Possiveis alteragdes motivadas pelo processo de acompanhamento de desempenho serdo
comunicadas através de informagao enviada pelo BdP as institui¢des participantes em causa.

O Formulario n° 5 (se¢do 6) contém um exemplo da informacdo que sera enviada pelo BdP as partes interessadas

no caso das fontes RT e IRB.

° O Formulario n° 4 ter4 de ser preenchido em portugués e inglés.
1 Cujo enderego eletronico (URL) é: http://www.ecb.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / ECAF / Rating scale).




3. Mobilizagdo de instrumentos de divida transacionaveis sem avaliagéo de crédito externa

Os instrumentos de divida transacionaveis sem avaliacdo de crédito externo, ou seja, sem notagdo de crédito
atribuida por uma das IEAC elegiveis, podem ser aceites como ativos de garantia para as operagdes de crédito do
Eurosistema. Estes instrumentos de divida apenas serdo elegiveis caso cumpram os critérios de elegibilidade
definidos na DG (a excecdo do referente a existéncia de avaliacdo de crédito por uma IEAC elegivel) e, segundo
as regras do ECAF, a IP interessada em utilizar estes ativos possua uma avaliagcdo de crédito acima do limite
minimo de crédito do Eurosistema atribuida pela(s) sua(s) fonte(s) selecionada(s).

3.1. Pedido de utilizac&o

De modo a utilizar estes instrumentos de divida como ativos de garantia para as operagdes de crédito do
Eurosistema, as institui¢cdes participantes devem enviar um pedido de utilizagdo ao BdP. Para tal, a IP tera que
transmitir um conjunto de informagéo que se encontra listado na sec¢éo 5.2 deste anexo.

3.2. Formato da informac&o transmitida

A informagdo relativa as carateristicas dos instrumentos de divida transacionaveis sem avaliacdo de crédito
externo deverd ser transmitida ao BdP em ficheiros de formato MS Excel concebidos e disponibilizados pelo
BdP a pedido da IP.

3.3. Canal de envio de informacao

O envio de informagéo sera efetuado de acordo com o processo descrito na se¢do 1.3.1.

3.4. Incorporacdo da informacdo nos sistemas locais

Apos rececdo do ficheiro referido na secéo 3.1 e analise do cumprimento dos critérios de elegibilidade por parte
do BdP, este comunicara a IP este fato (através do retorno do ficheiro acima mencionado). Apds esta
comunicagdo, o titulo, se elegivel, podera ser incorporado nos sistemas locais e utilizado como ativo de garantia
pela IP proponente, seguindo os habituais procedimentos para os restantes ativos transacionaveis descritos no
capitulo VI da presente Instrugdo.

Um instrumento de divida transacionavel sem avaliag@o de crédito externa comunicado pela primeira vez ao BdP
sera submetido a analise de elegibilidade a partir das 9:00 horas do dia 1til seguinte (t+1), sendo que o BdP dara
uma resposta até ao fim do dia util subsequente'' (t+2). Caso um titulo seja considerado ndo elegivel, BdP
informara a IP desse fato (através do retorno do ficheiro acima mencionado), clarificando os motivos da sua nao-
aceitacgdo.

Por questdes relacionadas com a confidencialidade da informacao relativa as avaliagdes de crédito resultantes
das fontes elegiveis para efeitos do ECAF, os titulos transacionaveis sem avaliagdo de crédito externa que vierem

a ser elegiveis ndo serfo publicados na lista de ativos elegiveis disponivel na pagina do BCE

(http://www.ecb.curopa.ecu/). Para estes ativos serdo criadas listas individuais por IP contendo os titulos
considerados elegiveis propostos por cada instituicdo. O conteudo destas listas sera do conhecimento exclusivo
da IP proponente ¢ do BdP. Cada IP s6 podera utilizar os ativos que propos.

Em qualquer momento e por iniciativa do BdP, os instrumentos de divida transacionaveis sem avaliagdo de
crédito externa podem ser retirados das listas individuais caso deixem de cumprir os critérios de elegibilidade
definidos na DG. Adicionalmente, e o mais tardar durante o dia util apds a efetivagdo do fato, as instituicdes
participantes t€ém a obrigacdo de informar o BdP de qualquer alteracdo na avaliagdo de crédito do emitente dos
titulos em causa, principalmente nos casos em que a nova avaliacdo torna os ativos em questdo ndo elegiveis. A
atualizagdo da informag@o acima referida por parte da IP serd feita por intermédio de um novo envio da

informag@o constante na segio 5.2.

" Dia util do BCN



4. VerificacOes ex-post
No sentido de assegurar uma correta implementagdo dos procedimentos e das regras definidas na DG, no texto
da Instru¢do n° 1/99 e no presente anexo, os procedimentos operacionais e a veracidade da informagdo
transmitida pelas institui¢des participantes deverao ser alvo de verificagdes. Estas verificagdes serdo realizadas
pelos auditores externos das institui¢cdes participantes numa base anual, ou pontual (i.e., random checks), se tal
for tido como necessario pelo BdP.
4.1. Aspetos sujeitos a verificactes
As verificagdes a realizar incidirdo sobre duas dimensdes distintas: existéncia de empréstimos bancarios e
qualidade de informacdo transmitida (relativa a empréstimos bancarios e¢ a instrumentos de divida
transacionaveis sem avaliagdo de crédito externa) .
4.1.1. Existéncia de empréstimos bancérios
Relativamente a este aspeto, devera ser verificado o seguinte:

» que os empréstimos submetidos como garantia para operagdes de crédito do Eurosistema existem;

» que os empréstimos submetidos como garantia em opera¢des de crédito do Eurosistema ndo se

encontram mobilizados simultaneamente para outros fins.

As verificagdes a realizar incidirdo sobre os aspetos que determinam a elegibilidade de empréstimos bancarios e

o seu valor como ativo de garantia. Uma lista ndo exaustiva inclui os seguintes aspetos:

» Tipo de crédito;

» Tipo de devedor e garante (se aplicavel);

» Local de estabelecimento do devedor e garante (se aplicavel);

» Valor nominal vivo do empréstimo (2 data em que o ativo foi submetido ao BdP para analise de
elegibilidade);

» Valor nominal vivo do empréstimo a data de verificagdo;

» Leis regulamentadoras;

» Denominagéo;

» Avaliagdo de crédito de devedores e garantes (se aplicavel);

» Auséncia de restrigdes relacionadas com o segredo bancario, confidencialidade, e mobilizacdo e
realizagdo do empréstimo;

» Data de vencimento do empréstimo; e

» Tipo de taxa de juro
4.1.2. Qualidade de informacao transmitida
Relativamente a este conjunto de informagédo, os seguintes aspetos serdo alvo de verificagdo:

» A informagdo transmitida pelas institui¢des participantes no ambito do manuseamento dos empréstimos
bancarios/instrumentos de divida transacionaveis sem avaliacdo de crédito externa corresponde com
precisdo aos resultados da fonte(s)/sistema(s) de avaliagdo de crédito utilizado(s) pela IP.
Adicionalmente, a validade das avaliagdes de crédito e da informacgao de base, de acordo com o descrito
na se¢do 2.3. estd assegurada;

» Os procedimentos utilizados na constru¢ao da static pool por parte das institui¢des participantes que
utilizam os IRB como fontes de avaliagdo de crédito respeitam as regras definidas na se¢do 2.4;

» A informagao relativa a redugdes (downgrades) da avaliagdo de crédito e a incumprimentos (defaults)
das entidades avaliadas ¢ relatada atempadamente ao BdP (pelas IP ou pelos operadores dos sistemas de

avaliagdo, dependendo das fontes em questdo).



4.2. Procedimentos operacionais

Os auditores externos terdo de, na sequéncia da realizagdo das adequadas auditorias, certificar que as institui¢cdes
participantes estdo a atuar de acordo com as regras do quadro operacional, particularmente no que se refere aos
aspetos enunciados na segdo 4.1.

No que se refere aos empréstimos bancarios, o numero minimo de ativos a serem alvo das verificagdes
enunciadas na secdo 4.1. dependera do numero total de empréstimos mobilizados pelas instituigdes participantes
como ativos de garantia para operagdes de crédito do Eurosistema. A tabela seguinte contém o numero minimo
de empréstimos que deverao ser alvo de verificagdes em fungdo do niimero total de empréstimos mobilizados

por cada institui¢@o participante.

Nimero — total |- | 5, 30 50 100 200 300 500 1000 | 2000 | 10000
de empréstimos

Numero

minimo de

empréstimos 5 10 14 20 30 38 41 44 48 54 95
alvo de

verifica¢do

Empréstimos bancarios com valor nominal vivo igual ou superior a 50 milhdes de euros deverdo ser sempre alvo

de verificagoes.

Apos a realizagdo de cada verificagdo, os auditores externos das instituigdes participantes deverdo enviar um
relatério ao BdP, indicando o resultado das averiguagdes efetuadas. Este relatorio sera analisado pelo BdP, sendo

que a existéncia de infra¢des podera motivar a imposi¢ao de sangdes por parte do Eurosistema.



5. Informacé&o areportar ao Banco de Portugal

5.1. Pedidos de dlegibilidade de empr éstimos bancarios

Informacéo relativa a | nstituicdo de Crédito

Campo

[min-max]*

Tipo campo

Observacoes

Identificagdo da

instituicdo de crédito

[1-1]

[lista]

Codigo de Instituigdo Monetaria e Financeira (Cddigo
MFI)
ver: https://mfi-assets.ecb.europa.cu/dla_MFLhtm

Informacéo relativa aos Devedor es/Gar antes

Campo

[min-max]*

Tipo Campo

Observacoes

Cddigo de
devedor/garante

[1-n]

[alfanumérico]

Sempre que existente, o Numero de Identificagdo
de Pessoa Coletiva (NIPC), para residentes em
Portugal, tal como divulgado pelo Ficheiro Central
de Pessoas Coletivas; ou

O NIF (Numero de Identificagdo Fiscal) no caso de
pessoas coletivas ndo residentes, designadamente,
para as que apenas obtenham em territorio
portugués rendimentos tributados por retengdo na
fonte a titulo definitivo;

Para pessoas coletivas nio residentes que (ainda)
nao tenham nem NIPC nem NIF, a IP podera
atribuir um cddigo com carater temporario, de
preenchimento livre, até esta entidade ter NIF ou
NIPC.

Nome

[texto]

Nome do devedor, sendo desejavel que, sempre
que possivel, seja consistente com o identificado
no Registo Nacional de Pessoas Coletivas (RNPC).

Pais de residéncia

[lista]
[Paises]

Pais de residéncia do devedor.

Setor institucional

[lista]
[Setor]

Classificagdo consistente com a do Sistema
Europeu de Contabilidade (ESA 95)

No caso de entidades do setor ptblico (ESP), que
cumpram os critérios estabelecidos pelo Banco de
Portugal no dmbito do definido para efeitos da
Diretiva relativa aos requisitos de capital, a
entidade participante devera também classificar o
devedor com o coédigo ESP1 (classe 1) ou ESP2
(classe 2).

Data da avaliacao de
crédito

[data]

Data em que foi atribuida a avaliag¢@o de crédito ao
devedor.

Tipo de fonte de
avaliacdo de crédito

[lista]

[Tipo defonte
de avaliacdo
de crédito]

Tal como definido na Instru¢do n°1/99 do Banco
de Portugal (secdo referente ao Quadro de
avaliagdo de crédito do Eurosistema).

Sistema de avaliacdo
de crédito

[lista]
[Sistema de
avaliacéo de
crédito]

Tal como definido na Instrug¢ao n°1/99 do Banco
de Portugal (se¢do referente ao Quadro de
avaliagdo de crédito do Eurosistema).

Notacao de crédito

[0-1]

[lista]
[Notacao]

Notagdo de crédito do devedor ou garante.

Probabilidade de
incumprimento

[0-1]

[percentagem]

Probabilidade de incumprimento do devedor ou
garante.

Morada da sede

[1-1]

[morada]

Morada da sede (no caso de sucursais em Portugal
de empresas ndo residentes, solicita-se a morada da
empresa mae).

Comentario

[0-1]

[texto]

Texto livre

I nformacéo relativa aos Empr éstimos Bancarios




Campo [min-max] * | Tipo Campo Observacoes

Codigo de [1-1] [alfanumérico] O cddigo de identificagdo do EB devera obedecer

identificagdo do as seguintes regras:

empréstimo bancario » 2 primeiros carateres: o codigo 1S0 do pais cuja

legislacao rege o empréstimo;

» 2 carateres seguintes: codigo do tipo de ativo,
ou seja, EB;

» 4 carateres seguintes: codigo numérico de
identificagdo da entidade que efetua o reporte;

» 6 carateres seguintes: numero sequencia de
identificagdo do empréstimo bancario atribuido
pela entidade participante (numa primeira fase
utilizando apenas numeros, entre 000 000 a 999
999, e, quando necessario, introduzindo letras
A-Z);

» tltimo digito: algoritmo de verifica¢do.

Data de inicio [1-1] [data] Data de inicio do EB.

Data de vencimento [1-1] [data] Data prevista para o reembolso completo do EB,
sendo 31-12-9999 para empréstimos perpétuos.

Plano de reembolso [0-n] [plano] Plano vincendo de amortizacao de capital e
pagamento de juros.

Inclui as datas previstas para o recebimento de
juros e os respetivos valores, bem como as datas
previstas para o recebimento das amortizagdes de
capital e os respetivos valores.

Frequéncia de [0-1] [lista] Periodicidade prevista para a amortizagdo de

amortizagdo de capital [Periodicidade] | capital.

Datada 1.2 [0-1] [data] Data acordada para a primeira amortizagao de

amortizagdo de capital capital.

Valor nominal total [1-1] [euros] Valor nominal vivo do EB.

No caso de EB sindicados, corresponde ao crédito
concedido por todas as institui¢oes que
participaram no EB sindicado.

Valor nominal parcial | [0-1] [euros] Valor nominal vivo do EB, que constitui um
crédito da entidade participante que efetua o
reporte.

Variavel obrigatéria para EBs sindicados e
opcional nas restantes circunstancias.

Frequéncia de [0-1] [lista] Periodicidade prevista para o pagamento dos juros.

pagamento de juros [Periodicidade]

Data 1.° pagamento [0-1] [data] Data acordada para o primeiro pagamento de juros.

juros

Base de calculo [0-1] [lista] Indica a convengdo sobre contagem de dias, que

[base_calculo] regula o niimero de dias incluidos no célculo de
juros do empréstimo bancadrio.

Regras de calculo [0-1] [texto] Descreve a formula de calculo da taxa de juro. Nos

ou casos de empréstimos com taxa de juro variavel,
[ficheiro] deve ser indicada a periodicidade de atualizagdo da
taxa de juro.
Em alternativa, podera ser enviado um ficheiro
explicativo. Neste campo, identifica-se o nome do
ficheiro.

Tx de Juro Fixa: valor | [0-1] [percentagem] No caso de taxa de juro fixa, o valor da taxa de
juro.

Tx de Juro Variavel: [0-1] [percentagem] No caso de taxa de juro de variavel, diferencial

diferencial face a taxa face a taxa de juro de referéncia.

de juro de referéncia

Tx de Juro Variavel: [0-1] [alfanumérico] No caso de taxa de taxa de juro variavel, defini¢do

indexante

do indexante com o codigo RIC fornecido pela
Reuters.




Campo [min-max] * | Tipo Campo Observacoes
Divisa [0-1] [lista] Definigdo da divisa de referéncia utilizada para a
[Divisa] contratualizagdo do empréstimo bancario, sempre
que o euro ndo for a divisa de referéncia.
Data da taxa de [0-2] [data] Identificacdo das datas utilizadas na valorizagdo da
cambio de referéncia taxa de cambio de referéncia, sempre que o
empréstimo seja contratado em divisas diferentes
do euro.
Empréstimo sindicado | [1-1] [boleano] Identifica um empréstimo sindicado.
[sindicado]
Clausulas especiais [0-n] [texto] Descri¢do de clausulas especiais associadas ao EB,
ou tais como a verificacdo de cldusulas de
[ficheiro] subordinacdo, de amortizagdo antecipada, de
empréstimo titularizado, etc.
Em alternativa, podera ser enviado um ficheiro
explicativo (em formato PDF). Neste campo,
identifica-se o nome do ficheiro, que deve conter o
codigo do EB a que respeita.
Garantias [0-n] [texto] Descri¢ao das garantias associadas ao EB.
Nivel de provisao [0-1] [percentagem] No caso em que o EB tenha associada uma
provisao, indica a percentagem aplicada.
Pais da legislagdo [1-1] [lista] Pais cuja legislacdo regula o EB.
[Paises]
Tipo de Crédito [1-1] [lista] Classificagdo do tipo de crédito concedido pelas
[Tipo de entidades participantes®.
Crédito]
Caso de [0-1] [boleano] Assinala a existéncia, a data da comunicag@o, de
incumprimento um caso de incumprimento, de acordo com a
Instrugdo n°1/99 do Banco de Portugal’.
Caso(s) de [0-1] [boleano] Assinala a anterior ocorréncia de um ou mais casos
incumprimento(s) de incumprimento, de acordo com a Instrucéo
anterior(es) n°1/99 do Banco de Portugal’® .
Notas:

1 - Por [min — max] entende-se o nimero de registos comportados por aquela variavel. Por exemplo, uma
variavel cujo valor minimo de registos seja zero ¢ uma variavel de reporte opcional, uma variavel cujo valor
minimo de registos seja um, ¢ uma variavel de preenchimento obrigatério, enquanto que um campo cujo valor

maximo seja n, significa que a mesma variavel pode contemplar diversas alternativas.
2 - Para clarificagdes adicionais ver a Instrugdo n° 21/2008 do Manual de Instru¢des do Banco de Portugal.

3 — Definido em detalhe no Glossario do documento “A Execugdo da Politica Monetaria na Area do Euro:
Documentagdo Geral sobre os Instrumentos ¢ Procedimentos de Politica Monetaria do Eurosistema”, do BCE,

que se transcreve de seguida:

”Caso de incumprimento (default event): .... ocorre um caso de incumprimento quando “a) a
instituicdo de crédito considera que ¢ pouco provavel que o devedor respeite na integra as suas
obrigacdes em matéria de crédito perante a instituicdo, a empresa-mae ou qualquer das suas filiais, se
ndo recorrer a medidas tais como o acionamento das eventuais garantias detidas” e/ou b) o devedor
regista um atraso superior a noventa dias relativamente a uma obrigagdo de crédito significativa perante

a instituicdo de crédito, a sua empresa-mae ou qualquer das suas filiais.”.



5.2. Pedido de elegibilidade/atualizacao de infor magéo referente a instrumentos de divida transacionaveis

sem avaliacdo de crédito externa

Campo [min-max]' Tipo Campo Observacdes
1P [1-1] [Texto] Nome da IP
Identificacdo da | [1-1] [Alfanumérico] Codigo MFI, que pode ser consultado em:

instituicdo de
crédito

https://mfi-ssets.ecb.europa.eu/dla_ MFLhtm

Informacéo por instrumento reportado

ISIN [1-n] [Alfanumérico] Codigo ISIN
Motivo [1-2] [Lista] Preencher com uma das seguintes opg¢des
para cada ISIN reportado:
- Pedido de elegibilidade
- Atualizagdo de informagdo (para titulos ja
previamente reportados e incluidos na lista
individual da IP reportante)
Fonte de [1-3] [Lista] Preencher com uma das seguintes opgdes:
avaliacdo de - SIAC
crédito utilizado® -IRB
-RT
Sistema de [1-n] [Texto] Preencher com identificagdo do sistema de
avaliacdo de avaliacdo de crédito usado
crédito usado
Emitente’ [0-n] [Texto] Identificagdo do(s) emitente(s) dos titulos
reportado(s)
Tipo de [1-3] [Lista] Preencher com uma das seguintes opgdes:
emitente™* - ESPI (classe 1)
- ESP2 (classe 2)
- Outro
PD do emitente’ | [0-1] [Percentagem] Probabilidade de incumprimento do(s)
emitente(s) reportado(s)
Data de [0-1] [Data] Data em que foi atribuida a avaliagdo de
atribuicao da crédito
PD’
Garante® [0-n] [Texto] Identificacdo do(s) garante(s) dos titulos
reportado(s)
Tipo de [1-3] [Lista] Preencher com uma das seguintes opgdes:
garante™* - ESP1 (classe 1)
- ESP2 (classe 2)
- Outro
PD do garante3 [0-1] [Percentagem]| Probabilidade de incumprimento do(s)
garante(s) reportado(s)
Data de [0-1] [Data] Data em que foi atribuida a avalia¢do de
atribuicdo da crédito
PD’
Estatuto de [1-2] [Lista] Opcoes possiveis:
elegibilidade’ - Elegivel
- Nao elegivel
Motivo® [1-n] [Texto] Opcoes possives:

- PD > PD dereferéncia

- Fonte/sistema de avaliacéo diferente do
escolhido pela contraparte

- N&o cumpre critérios gerais de
elegibilidade

- Classificagdo incorreta (ESP)




Notas:

1 - Por [min — max] entende-se o nimero de registos comportados por aquela variavel. Por exemplo, uma
variavel cujo valor minimo de registos seja zero ¢ uma variavel de reporte opcional, uma variavel cujo valor
minimo de registos seja um, ¢ uma variavel de preenchimento obrigatério, enquanto que um campo cujo valor

maximo seja n, significa que a mesma variavel pode contemplar diversas alternativas.

2 - Identificagdo da fonte de avaliag@o de crédito utilizada. Nao tera de ser necessariamente a mesma para todos
os titulos visto que a IP pode ter sido autorizada pelo BdP a utilizar uma fonte secundaria de avaliagdo de

crédito.

3 - E obrigatorio o preenchimento de um dos conjuntos de informagao (identificagdo, avaliagio de crédito e data)

para o emitente ou para o garante.

4 — A entidade participante deve classificar o emitente/garante com os codigos ESP1 (classe 1) ou ESP2 (classe
2) no caso de entidades do setor publico (ESP), que cumpram os critérios estabelecidos pelo BdP no ambito do
definido para efeitos da Diretiva relativa aos requisitos de capital. O cédigo Outro devera ser utilizado para as
restantes entidades. De acordo com as regras constantes na DG, ¢ feita uma avaliagdo de crédito implicita para os
emitentes/garantes pertencentes ao setor publico (classes 1 e 2) a partir da avaliagio de crédito por parte da
IEAC a administragdo central do pais onde o emitente/garante se encontra estabelecido. Assim, se o
emitente/garante forem ESP (classes 1 ou 2) a IP ndo devera preencher os campos relativos PD do

emitente/garante e Data da atribuigdo da PD.
5 - De preenchimento por parte do BdP aquando do retorno do ficheiro previamente enviado pela contraparte.

6 - De preenchimento obrigatorio por parte do BAP no caso de um ativo ndo ser considerado elegivel.



6. Formularios

Salvo indicagdo em contrario, os formularios deverdo ser enviados em formato de texto (.doc) utilizando os

modelos abaixo fornecidos.

Formulario n® 1 — Selecdo de fontes (formulério geral)

Pedido de:!

Motivo:?

Data do pedido: dd/mm/aaaa

Informacéo (X indica IRB RT ECAI ICAS Exemplo
preenchimento obrigatério)

IP
Cédigo MFI?

X X
X

Banco A
PTXX

IRB
Sstema IRB

e

Fonte principal

=
=
T T

Nome do sistema
Enviar em anexo
A-IRB

Aprovacao do supervisor

Tipo de sistema IRB

T i

Graus de risco (rating

buckets) AAA, AA ...

Breve descrigdo do risco
associado a cada grau de X
risco

Probabilidade de
incumprimento estimada para X 0.01/0.05/...
cada grau de risco

Numero de entidades
elegiveis® por grau de risco a
data de envio do pedido e em X 25/50/ ...
31 de Dezembro do ultimo
ano’

Fonte secundaria® X X X ECAI
Nome do sistema®

Aprovagio do supervisor®

XX X X
>

Tipo de sistema IRB®

Graus de risco (rating
buckets) *

>~

Breve descrigdo do risco
associado a cada grau de X
risco®

Probabilidade de
incumprimento estimada para X
cada grau de risco®

Numero de entidades

elegiveis® por grau de risco a

data de envio do pedido ¢ em X
31 de Dezembro do ultimo

ano ¢

Notas:

1 — Preencher com: Escolha de fonte primaria e/ou secundaria; Pedido anual de alteragdo de qualquer fonte;

Pedido ad hoc de alteragdo de qualquer fonte.



2 — Preenchimento obrigatério no caso de: escolha de fonte secundaria; pedido (anual ou ad hoc) de alteragdo de

qualquer fonte.

3 — Ver https://mfi-assets.ecb.europa.cu/dla MFLhtm.

4 — Por entidades elegiveis entendem-se as instituigdes pertencentes ao setor ndo financeiro e/ou setor publico
que possuem uma avaliacdo de crédito atribuida pelo sistema de avaliacdo em causa que cumpre o limite minimo

de crédito (PD de referéncia).

5 — A data exata de referéncia do envio desta informagdo sera definida pelo BAP ap6s consulta a IP interessada.

Podera haver necessidade de atualizagao posterior da informagéo fornecida no formulario.

6 — Apenas preencher caso a IP escolha uma fonte secundaria.



Formulario n°® 2 — Selegéo de fontes (formulario para RT) — versao portuguesa
Formulario aplicavel ao Eurosistema — Requisitosinformativos relacionados com as RT e | P proponentes

Pedido de aceitacio de RT*
1. Fonte de avaliagdo de crédito: RT;
Remetente: [Identificagdo da IP];

Destinatario: [Identificagdo do banco central nacional];

A

Frequéncia:® [Para aceitagio inicial ou pedidos ad hoc motivados por alteragdes na metodologia ou

cobertura].

Informagéo solicitada

5. Identificagdo da IP: [Identificagdo da IP];
6. Codigo MFI:* [Codigo MFI da IP];
7. Pais (ou paises) cobertos pela RT: [Lista de paises];
8. Classe de risco a avaliar: [Detalhes sobre a classe de risco coberta pela RT];
9. Institui¢do(0es) co-responsavel(éis) pela aceitacdo e responsavel pelo acompanhamento de
desempenho: [Identificagdo da(s) instituicdo(3es)].
RT

10. Identificagdo da RT: [Identificagdo da RT (nome do produto)];
11. Cobertura do modelo:
Geografica: [Lista de paises cobertos pela RT]
Tipo de entidade avaliada: [Especifique a cobertura da RT em termos de setores de atividade
econdmica]
Turnover minimo e méaximo das entidades avaliadas: [Especifique um intervalo para o turnover]
12. Definigdes:
Defini¢do de incumprimento: [Especifique a defini¢do de incumprimento utilizada pela RT]
Probabilidade de incumprimento: [Especifique a defini¢do de probabilidade de incumprimento utilizada
pela RTT;
13. Descrigiio do modelo:” [Inclua uma descrigio detalhada da RT, abordando os seguintes pontos:
a) Descri¢do geral da metodologia aplicada na RT; modelo econométrico;
b) Dados e fontes de informagao;
¢) Insergdo de dados;
d) Frequéncia das atualizag¢des de avalia¢des de crédito;
e) Classifica¢do dos graus de risco;
f) Breve descrigdo do risco associado a cada grau de risco;
g) PD anual estimada associada a cada grau de risco;
h) Numero de entidades avaliadas por grau de risco a data da ultima atualizagdo da PD;
i) Taxas de incumprimento acumuladas por grau de risco para os ultimos 3 anos;
j)  Matriz de transi¢do simplificada para o tltimo ano;
k) Overruling:’ frequéncia, handling geral;
14. Validagdo do modelo (requisitos minimos):* [Incluir uma descri¢do precisa dos procedimentos de
validagdo do modelo da RT cobrindo os seguintes aspetos]:
a) Conceito de validagdo;
b) Procedimentos regulares de validagio;

¢) Resultados da validagio (incluindo back-testing);



d) Resultados relativos ao pais onde a aceitagdo da RT ¢ solicitada;
e) Resultados relativos a classe de risco que a IP espera vir a avaliar por intermédio da RT];
15. Graus de risco previstos como elegiveis: [Indique os graus de risco que, de acordo com a interpretago

dessa institui¢do, cumprem o limite minimo da qualidade de crédito do Eurosistema].

Operador de RT
16. Identificagdo, morada e contatos do Operador de RT: [Indique a identificagdo do operador de RT e
restante informagao para contato];
17. Informagdo acerca do Operador de RT:*
a) Organizagdo (estrutura do grupo: associacdo <--> independéncia organizacional): [Descreva a
estrutura legal e eventuais especificidades sob as quais o operador de RT atua];
b) Independéncia econdémica: [Descreva o grau de independéncia em termos financeiros e de
tomada de decisdes que o operador de RT possui];
¢) Recursos (i.e., financeiros, técnicos e know-how): [Especifique os recursos];
18. Primeiro ano de utilizagdo da RT: [Indique a data da aprovagdo inicial do uso da RT no &mbito do
ECAF no caso do preenchimento deste questionario ter sido motivado por um pedido ad hoc];
19. Numero de clientes: * [Indique o ntimero de clientes estruturado de acordo com a relevéncia geografica
do negocio do operador de RTT;
20. Turnover anual: * [Indique o turnover anual estruturado de acordo com a relevincia geografica do
negocio do operador da RT];
21. O operador da RT deu o seu consentimento para o processo de aceitagio da RT no ambito do ECAF? ¢

[sim ou ndo].

Notas:
1 — Parénteses retos indicam que a contraparte ou o operador de RT devem fornecer a informagédo solicitada.

2 - O pedido de aceitag@o da RT deve ser preenchido pela IP aquando do processo de candidatura da mesma para
efeitos de elegibilidade no ECAF e, posteriormente, sempre que se efetive qualquer alteragdo relevante
respeitante a RT (v.g., metodologia, bases de dados, etc.), ao operador da RT, a IP, no padrao de submissdo de
colateral (i.e. utilizacdo de avaliagdes de crédito de entidades pertencentes a classes de risco até a altura ndo

consideradas).

3 — Ver https://mfi-assets.ecb.europa.eu/dla_MFLhtm.

4 — Esta informagdo ndo tem necessariamente de ser enviada pela IP, podendo em alternativa ser fornecida

diretamente pelo operador da RT a pedido do Eurosistema.
5 — Por overruling entende-se qualquer acao discricionaria sobre os resultados obtidos pelo modelo.

6 — O operador da RT deve declarar o seu consentimento com o processo de aceitagdo da RT no ambito do
ECAF, bem como mostrar-se disponivel para colaborar com o Eurosistema ao longo do mesmo. Este requisito de
cooperacgao ¢ extensivel as fases posteriores a uma possivel aceitagdo da RT no ECAF (incluindo no processo de

acompanhamento de desempenho).



Formulario n°® 2 — Selegdo de fontes (formulario para RT) — versao inglesa

Eurosystem applicaction form - I nfor maction requirementsrelating to counterpartiesand RT providers

e

o ® N

12.

13.

14.

Request for third-party rating tool aceptance

Credit assessment source: Third-party rating tool (RT)
From: [Name of participating institution]
To: [Name of home central bank]

Frequency:” [For initial endorsement or for ad hoc request due to changes in methodology or coverage]

Requested informaction

Name of participating institution: [Name of participating institution]

MFI ID:* [MFI ID of participating institution]

Country (or countries) to be covered by RT: [List of country names]

Exposure category to be covered: [Details on the exposure category to be covered by the RT]

Co-endorsing and monitoring institution(s): [List name(s) of co-endorsing and monitoring institution(s)]

Third-party rating tool (RT)
10.
11.

RT: [Name of the RT (produt name)]
Model coverage:
Geographic: [List the countries covered by the RT]
Class of debtors: [Specify the coverage in terms of setors of economic ativity covered by the RT]
Minimum / maximum turnover of entities rated: [Specify the requested range of turnover]
Definitions:
Definition of default: [Specify the default definition underlying the RT]
Probability of default: [Specify the probability of default definition underlying the RT]
Model description:* [Provide a detailed description of the RT including at least the following points:
a) General description of methodology underlying the RT, econometric model;
b) Data and informaction sources;
c) Data input;
d) Frequency of rating updates;
e) Classificaction of the rating buckets (RB);
f) Brief description of the risk associated with each RB;
g) One year PD estimate assigned to each RB;
h) Number of rated obligors per RB at the date of last PD update;
i) Cumulative default rates for the last 3 years for each RB;
j)  Simplified transition matrix for the last year;
k) Overruling:’ frequency of occurrence, general handling]
Model validaction (should cover at least): * [Provide a detailed description of the RT model validaction
process covering at least the following aspets:
f) Validaction concept;
g) Regular validaction procedures;
h) Validaction results (including back-testing);
i) Results for particular consideraction of the respective country for which endorsement is
requested;
j)  Results for particular consideraction of the exposure categories which the participating

institution plans to pledge as collateral]



15. RBs envisaged as eligible: [Indicate the RBs which acording to your interpretaction comply with the
Eurosystem credit quality threshold]

RT provider
16. RT provider’s name, address, contat details: [Please indicate the name of the RT provider together with
all contat details]
17. Informaction on the RT provider: *
d) Organisaction (group struture: affiliaction <--> organisactional independence): [Describe legal
struture and specificities under which the RT provider operates]]
e) Economic independence: [Detail the degree of independence in terms of financial means and
decision making power the RT provider enjoys]
f) Resources (i.e., economic and technical resources as well as know-how): [Specify the
resources along the lines indicated]
18. First year of RT provision: [Indicate the date of first endorsement of RT in case the current applicaction
relates to an ad hoc request]
19. Number of customers: * [Indicate the number of customers strutured acording to regional relevance to
the RT provider’s business]
20. Yearly turnover: * [Indicate the figure strutured acording to regional relevance to the RT provider’s
business]
21. Was the RT provider’s agreement obtained for the endorsement of its RT for ECAF purposes? ® [yes or

noj
Explanactions:

1 — Brackets indicate that the participating institution or third-party rating tool provider have to fill in the

requested informaction.

2 - A request for RT aceptance must be filed by the participating institution when it applies for aceptance of a
certain RT for ECAF purposes for the first time and subsequently each material time changes occur with respect
to the RT (e.g., methodology, database, etc.), the RT provider, the participating institution specifics or the
collateral submission policy (e.g., intended submission of previously not submitted exposure categories as

collateral).

3 — Please see https://mfi-assets.ecb.europa.cu/dla_MFILhtm.

4 - If appropriate, the participating institutions need not submit all of the requested details themselves, but may

refer the Eurosystem to the RT provider for purposes of obtaining this informaction directly.
5 — By overruling is meant any discretionary action over the results obtained by the model.

6 - The RT provider must have declared its willingness to support the RT aceptance and to cooperate with the
Eurosystem in an appropriate manner. The requirement of cooperaction extends from the aceptance phase to the

operating phase (including monitoring).



Formulario n® 3 — Processo de acompanhamento de desempenho (IRB)

Informac&o relativa ao processo de acompanhamento de desempenho

Fonte de avaliagdo de crédito IRB

Remetente IP que utiliza o IRB
Destinatario BdP

Frequéncia' Anual

I nformacao solicitada Exemplo

Periodo de observagdo

Numero de entidades elegiveis® por grau de risco no
inicio do periodo de observacdo

Numero de entidades elegiveis® no inicio do periodo de
observacdo por grau de risco que entraram em
incumprimento durante o mesmo

Numero de entidades elegiveis® por grau de risco no
inicio do novo periodo de observagéo

Notas:
1 — As datas de referéncia e de envio serdo acordadas bilateralmente entre o BdP e a entidade reportante.

2 — Por entidades elegiveis entendem-se as instituigdes pertencentes ao setor ndo financeiro e/ou setor publico

que possuem uma avalia¢do de crédito atribuida pelo sistema de avaliagdo em causa.



Formulario n® 4 - Processo de acompanhamento de desempenho (RT): Formulario complementar — versdo

portuguesa

I nformac&o relativa ao processo de acompanhamento de desempenho

Fonte de avaliagao de crédito

RT

Remetente Operador da RT
Destinatario BCE ou BdP (enviar& uma copia ao BCE)
Frequéncia Anual (as datas de referéncia e de envio seréo

acordadas bilateralmente entre o BdP (ou BCE) ea
entidade reportante)

Formato da notificagao

Folha de calculo ou base de dados

Informacao agregada por

Pais das entidades avaliadas / Classe de risco

Informacao solicitada

Exemplo

Operador da RT /RT

Operador Y/ Rating tool X

Periodo de observagao

Pais das entidades avaliadas

PT

Classe de risco avaliada

Pequenas e médias empresas

Nomes das contrapartes (incluindo identificagdo MFI)
que utilizam a RT para o pais especificado / categoria de
exposi¢ao aceite no ambito do ECAF

; ’ -1 s s ’
Numero de devedores elegiveis’ no inicio do periodo de
observacao (1 de Janeiro) por grau de risco elegivel

Numero de devedores que eram elegiveis em 1 de
Janeiro com um evento de incumprimento durante o
periodo de observacao até 31 de Dezembro por grau de
risco elegivel

Matriz de transi¢do: migracdo de devedores de graus de
risco elegiveis (desde o inicio do periodo de observagéo)
para o espetro total de categorias de risco elegiveis (no
fim do periodo de observagao)

Notas:

1 — Por devedores elegiveis entendem-se as instituicdes pertencentes ao setor ndo financeiro e/ou setor publico.




Formulario n® 4 - Processo de acompanhamento de desempenho (RT): Formulario complementar — versao

inglesa

Data provision for monitoring purposes

Credit assessment source RT

From RT provider

To ECB or BdP (will forward a copy to the ECB)
Frequency Yearly (The reference and submission dates will be

agreed upon between the participating institution
and BdP)

Notificaction format

Soreadsheet or databse access

To be submitted

Per obligor country / exposure category

Requested informaction

Example

RT provider / RT

RT Operador Y/ RT X

Back-testing period

Assessed entities country

PT

Exposure category

Small and medium enterprises

Names of counterparties (including MFI IDs) using the
RT for the specified country / exposure category under
ECAF

Number of eligible debtors' per eligible rating bucket
(RB) as of 1 January of the back-testing year

Number of debtors having been eligible as of 1 January
and with a defaulted event during the period to the 31
December of the back-testing year, per eligible RB

Transition matrix: migraction of obligors from eligible
RBs (as of the beginning of the back-testing year) to the
whole range of available rating categories (at the end of
the back-testing year)

Explanactions:

1- Eligible debtors should be understood as all entities belonging to the non-financial corporaction and/or to the

public sector.




Formulario n®5 — Resultado do processo de acompanhamento de desempenho (RT e RB)

I nformacao relativa ao resultado do processo de acompanhamento de desempenho de cada sistema

Fonte de avaliagdo de crédito RT/IRB

Remetente BdP

Destinatario Instituicdes participantes (RT e IRB) *
Frequéncia ApGs 0 processo de acompanhamento de

desempenho anual

I nformacéo solicitada Exemplo

Periodo de referéncia

Identificacdo da IP Banco A

Codigo MFI? PTXX

Pais das entidades avaliadas®

Setor(es) de atividade®

Instituigdo co-responsavel pela aceitagdo e responsavel pelo | Banco de Portugal
acompanhamento de desempenho

Operador de RT?

RT

Identificagdo do sistema de rating’

Numero de graus de risco elegiveis no inicio do periodo de | Grausderiscola?2

referéncia

Dimensao das static pools 1052/800

Taxas de incumprimento observadas para os devedores 0.45/0.8

incluidos nas static pools durante o periodo de referéncia

Cumprimento da traffic-light-approach N&o

Acdo requerida Corregéo das PDs aplicadas ao sistema em
questéo

Numero de graus de risco elegiveis / Adaptagdo da PD Grau derisco elegivel = 1/ Nova PD = 0.08%
Grau derisco elegivel = 2/ Nova PD= 0.30%

Justificacdo

Notas:

1 — No caso das RT esta informagdo também pode ser enviada pelo Eurosistema (BCE ou BdP) ao operador da
RT.
2 — Ver https://mfi-assets.ecb.europa.cu/dla_MFILhtm.

3 — Apenas aplicavel no caso das RT.

Texto reformulado por:

- Instrucdo n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de janeiro 2007;

- Instrucéio n° 1/2009, publicada no BO n° 2, de 16 de fevereiro 2009;

- Instrucéo n° 9/2010, publicada no BO n° 4, de 15 de abril 2010.

Anexo alterado por:

- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de dezembro de 2010;
- Instrucdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2011,

- Instrucédo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de janeiro 2012;

- Instrucédo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2012;

- Instrucéo n° 28/2012, publicada no BO n° 9, de 17 de setembro de 2012.
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Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2012, de 27 de setembro '

Banco de Portug

EUROSISTEMA

A taxa contributiva para o Fundo de Garantia do Crédito Agricola MUtuo é determinada em funcdo do récio de
solvabilidade de cada instituicdo, de acordo com uma matriz de escaldes estabelecida no n° 4.° do Aviso do Banco de
Portugal n® 3/2010, de 06 de abril, publicado no Diario da Republica, |1 Série (Suplemento), de 16 de abril.

O quadro regulamentar a que estdo sujeitas as institui¢bes participantes no Fundo tem vindo a alterar-se significativamente
e os niveis e fontes de risco que influenciam a atividade das instituicoes de crédito também conheceram uma evolugdo
substancial, especialmente como consequéncia da crise econdmica e financeira internacional.

Esta evolugdo caracterizou-se, nomeadamente, por ateractes estruturais nos padrfes de referéncia quanto aos niveis de
capitalizagdo considerados adequados para a atividade bancaria. Esta alteragéo esta claramente patente no Aviso n° 3/2011,
gue estabelece o conceito de core tier 1 para efeitos regulamentares e determina que os grupos financeiros sujeitos a
supervisao em base consolidada e as instituicdes que ndo estdo integradas num grupo financeiro sujeito a supervisdo em
base consolidada devem reforcar os seus racios core tier 1, para um valor ndo inferior a 9%, até 31 de dezembro 2011, ea
10%, até 31 de dezembro de 2012.

Neste contexto, o presente Aviso vem proceder a uma atualizacdo do método de apuramento das contribuicoes para o
Fundo de Garantia do Crédito Agricola, através da identificagdo de um novo réacio de referéncia, bem como de uma nova
base de célculo desse réacio, para efeitos de determinagdo dos ponderadores a aplicar no ambito do céalculo da taxa
contributiva de cada ingtituic&o.

Para além da alteracdo do referencial e da respetiva base de célculo — que passa a ser 0 récio de core tier 1 em base
consolidada do Sistema Integrado do Crédito Agricola MUtuo (SICAM) —, a estrutura dos escal des também € gjustada de
modo a refletir a exigéncia regulamentar estabelecida no Aviso n° 3/2011, mas seguindo a mesma abordagem do regime
que estd em vigor. Por sua vez, mantém-se os niveis dos ponderadores os estabel ecidos no Aviso n° 3/2010.

Esta alteragdo reflete o reconhecimento de que ocorreu, nos Ultimos anos, uma “deslocacdo de paradigma’ em matéria de
adeguagdo de fundos proprios das institui¢des de crédito. O Aviso n° 3/2011 é bem demonstrativo do “novo paradigma’, ao
fixar um nivel minimo de adequacdo de coretier 1.

Considerando também que importa aproximar o regime contributivo aplicavel a Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo e
as Caixas de Crédito Agricola Mtuo pertencentes ao SICAM daquele que se aplica as instituicfes participantes do Fundo
de Garantia de Depositos, salvaguardadas as diferencas que resultam da atuacéo mais interventiva do Fundo de Garantia do
Crédito Agricola MUtuo junto das institui ¢des suas participantes.

Aproveita-se a hecessidade de revisdo do Aviso, para revogar determinadas disposi¢des que se encontram manifestamente
ultrapassadas e que ja ndo tém aplicacao.

Assim, o Banco de Portugal, no uso da competéncia que |he é atribuida pelo artigo 9.° do Decreto-Lei n® 345/98, de 9 de
novembro, e ouvida a Comissdo Diretiva do Fundo de Garantia do Crédito Agricola M(tuo, determina o seguinte:

1 - O NUmero 2.° e o NUmero 4.° do Aviso do Banco de Portugal n° 3/2010, sfo alterados e passam a ter a seguinte
redacao:

«2.° Em cada ano, o valor da contribuicdo total do Sistema Integrado do Crédito Agricola MUtuo para o Fundo de Garantia
de Crédito Agricola M(tuo (adiante designado por Fundo) é calculado pela aplicacdo de uma taxa ao valor médio dos

saldos mensai s dos depdsitos elegiveis do ano anterior.
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4.° A taxareferidano n® 2.° éigual ao produto dataxa contributiva de base por um fator multiplicativo calculado em funcdo
do récio médio core tier 1 consolidado do Sistema Integrado do Crédito Agricola MUtuo observado no ano anterior, de
acordo com os escal des estabel ecidos no n° 4.°-E.»

2 - E aditado o NUmero 4.°-A, o Numero 4.°-B, o Numero 4.°-C, o Nimero 4.°-D e o Numero 4.° -E ao Aviso do Banco de
Portugal n° 3/2010, com a seguinte redacao:

«4.°-A Para efeitos de afetacdo do valor da contribuicdo total anual para o Fundo a Caixa Central de Crédito Agricola
MUtuo e as Caixas de Crédito Agricola MUtuo suas associadas, determina-se em primeiro lugar um valor teorico
correspondente a contribuigdo individual de cada uma destas instituigdes, calculado pela aplicagdo de uma taxa ao valor
médio dos saldos mensais dos depdsitos elegiveis do ano anterior.

4°-B A taxa referida no n° 4.°-A, aplicavel a Caixa Central de Crédito Agricola M(tuo e as Caixas de Crédito Agricola
M (tuo suas associadas, € igual ao produto da taxa contributiva de base por um fator multiplicativo calculado em fungédo do
racio médio coretier 1 individual observado no ano anterior, de acordo com os escal des estabel ecidos no n® 4.°-E.

4.°-C O célculo da afetacdo do valor da contribuicdo total anual para o Fundo a Caixa Central de Crédito Agricola M(ituo e
as Caixas de Crédito Agricola M(tuo suas associadas, correspondera ao peso relativo da contribuicdo teorica individual
apurada de acordo com o0 n° 4.°-A para cada uma dessas institui¢des no valor agregado dessas contribuicoes.

4.°-D Sem prejuizo do disposto no n° 4.°-A, no caso das caixas de crédito agricola mUtuo assistidas financeiramente pelo
Fundo, o valor do core tier 1 para efeitos de determinagéo do racio previsto no n° 4.°-B é adicionado de uma percentagem
do valor dos empréstimos subordinados concedidos pelo referido Fundo elegiveis para o cdlculo dos fundos préprios, aqual
sera fixada anualmente por Instrucéo do Banco de Portugal .

4.°-E Na determinagdo dos escaldes de contribui¢io anual observar-se-8o os intervalos e o fator multiplicativo indicados a

seguir:

Racio médio de Core Tier 1 Factor
(percentagem) multiplicativo

RMUCTL < 10 oottt er s e sns e s s senens 1,2
T0SRMCTI < 10,5 oot e 1,1
10,5 S RMCTL < 11,5 ot eerereseecesessetsise e sse s ssssssneens 1

11,5 SRMCTL < 12,5 ottt s 0,9
RMCTL 2 12,5 .ottt s es e e senenas 0,8

»,

3 - dlineab) do NUmero 5.° do Aviso do Banco de Portugal n° 3/2010, é alterada e passa a ter a seguinte redacao:

«b) O récio médio core tier 1 consolidado do Sistema Integrado do Crédito Agricola Mtuo bem como o racio médio core
tier 1 individual de cada uma das instituicdes participantes no Sistema Integrado do Crédito Agricola MUtuo resulta da
média simples, com referéncia a 30 de junho e 31 de dezembro do ano anterior, dos racios core tier 1 calculados nos
mesmos termos do Aviso do Banco de Portugal n° 3/2011.»

4 - E aditado o NUmero 5.°-B do Aviso do Banco de Portugal n° 3/2010, com a seguinte redagao:

«5.%-B Sem prejuizo do disposto na alinea b) do n° 5.°, a contribuicdo a pagar no ano de 2013 pelo Sistema Integrado do
Crédito Agricola MUtuo e a determinacdo da contribuicdo tedrica relativa a Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo e as
Caixas de Crédito Agricola MUtuo suas associadas, sera efetuada, excecionalmente, com base no récio core tier 1 com
referénciaa 31 de dezembro de 2012.»

5 - E revogada a ainea c) do NGmero 5.° do Aviso do Banco de Portugal n® 3/2010.

6 - O presente Aviso entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagéo.

Lisboa, 27 de setembro de 2012. — O Governador, Carlos da Slva Costa



Aviso do Banco de Portugal n.° 11/2012, de 27 de setembro '

Banco de Portug

EUROSISTEMA

A taxa contributiva para 0 Fundo de Garantia de Depésitos € determinada em funcéo do récio de solvabilidade de cada
instituicdo, de acordo com uma matriz de escal des estabelecida no n° 5.° do Aviso do Banco de Portugal n® 11/94, de 21 de
dezembro, publicado no Diario da Repiblica, 11 Série (Suplemento), de 29 de dezembro.

A referida matriz foi definida na redacdo original do Aviso n° 11/94 e, desde entdo, néo foi objeto de qualquer atualizagéo.
Porém, desde a definicdo daquele método de apuramento das contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depdsitos, o
quadro regulamentar a que estdo sujeitas as institui¢cdes participantes no Fundo alterou-se significativamente e os niveis e
fontes de risco que influenciam a atividade das instituicdes de crédito também conheceram uma evolugdo substancial,
especialmente como consequéncia da crise econdémica e financeirainternacional.

A evolucgdo registada desde 1994, e especialmente nos anos mais recentes, caracterizou-se, nomeadamente, por alteracfes
estruturais nos padrdes de referéncia quanto aos niveis de capitalizacdo considerados adequados para a atividade bancéria.
Esta ateracdo estd claramente patente no Aviso n° 3/2011, que estabelece o conceito de core Tier 1 para efeitos
regulamentares e determina que os grupos financeiros sujeitos a supervisdo em base consolidada e as instituicdes que ndo
estdo integradas num grupo financeiro sujeito a supervisdo em base consolidada devem reforcar os seus réacios core tier 1,
para um valor ndo inferior a 9%, até 31 de dezembro 2011, e a 10%, até 31 de dezembro de 2012.

Neste contexto, o presente Aviso vem proceder a uma atualizacdo do método de apuramento das contribuicoes para o
Fundo de Garantia de Depésitos, através da identificagdo de um novo racio de referéncia, bem como de uma nova base de
cdculo dessa réacio, para efeitos de determinacdo dos ponderadores a aplicar no ambito da determinacdo da taxa de
contributiva de cada instituico.

Esta revisdo torna-se particularmente necessaria uma vez que 0s novos padrfes em matéria de adequacdo de fundos
proprios levaram a um aumento generalizado dos niveis de capitalizagdo das instituigdes participantes no Fundo de
Garantia de Depositos, especialmente no decurso do presente ano. Assim, a estrutura de escal@es definida no Aviso
n° 11/94 poder& tornar-se ineficaz no que respeita a diferenciagdo das instituicfes de acordo com o seu risco, dado que os
récios de solvabilidade irdo, previsivelmente, situar-se, nalarga maioria, no intervalo superior da matriz prevista no Aviso.
Para além da alteracdo do referencial e da respetiva base de cllculo — que passa a ser 0 récio de core tier 1 em base
consolidada —, a estrutura dos escaldes também é gjustada de modo a refletir a exigéncia regulamentar estabelecida no
Aviso n° 3/2011, mas seguindo a mesma abordagem do regime que esta em vigor. Por sua vez, os niveis dos ponderadores
mantém-se os estabelecidos no Aviso n° 11/94.

Esta alteragdo reflete o reconhecimento de que ocorreu, nos Ultimos anos, uma “deslocacdo de paradigma’ em matéria de
adequacao de fundos proprios das institui¢des de crédito. O Aviso n° 3/2011 é bem demonstrativo do “novo paradigma’, ao
fixar o racio de coretier 1 minimo em 9%, com referéncia ajunho de 2012, e em 10%, a partir de dezembro de 2012.
Aproveitando a necessidade de revisGo do Aviso, sd0 ainda revogadas determinadas disposicdes que se encontram
manifestamente ultrapassadas e que ja ndo tém aplicacdo.

Assim, o Banco de Portugal, no uso da competéncia que Ihe é atribuida pelo nimero 3 do artigo 161.° do Regime Geral das
InstituicBes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lel n° 298/92, de 31 de dezembro, e ouvidas a
Comissdo Diretiva do Fundo de Garantia de Depésitos e a Associagdo Portuguesa de Bancos, engquanto associacdo

representativa da larga maioria das institui¢oes de crédito participantes no Fundo, determina o seguinte:
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1 - O Ndmero 4.°, o Nimero 5.° e o NUmero 6.° do Aviso do Banco de Portugal n° 11/94, sdo alterados e passam a ter a
seguinte redacdo:

«4.° A taxa contributiva de cada instituicdo participante é determinada em funcéo do racio médio de core tier 1 relevante,
observado no ano anterior, de acordo com os escal des estabel ecidos pelo Banco de Portugal .

5.° Na determinac&o dos escal8es de contribuicdo anual observar-se-80 os intervalos e o fator multiplicativo indicados a

seguir:

Racio médio de Core Tier 1 Factor
(percentagem) multiplicativo
RMCTL K10 ottt st s 1,2
10 SRMCTL < 10,5 ittt 1,1
10,5 SRMCTL K 11,5 oot 1
11,5 SRMCTL K 12,5 oot ee e 0,9
RMUCTL 2 12,5 ottt 0,8

6.° No caso das ingtituicBes ndo integradas em nenhum grupo financeiro sujeito a supervisdo em base consolidada pelo
Banco de Portugal, o racio médio de core tier 1 a considerar para efeitos do disposto no n° 4.° é determinado pela média
dos récios core tier 1, calculados em base individual, nos termos do Aviso do Banco de Portugal n° 3/2011, com referéncia
a 30 de junho e a 31 de dezembro do ano anterior aquele a que respeita a contribuicdo.»

2 - S&o aditados 0 NUmero 6.°-A e o Nlmero 6.°-B, ao Aviso do Banco de Portugal n® 11/94, com a seguinte redacso:
«6.°-A No caso das instituicdes integradas em grupo financeiro sujeito a supervisio em base consolidada pelo Banco de
Portugal, o récio médio coretier 1 a considerar para efeitos do disposto no n° 4.° corresponde a média do récio core tier 1
do grupo em que a ingtituicdo estd integrada, calculado em base consolidada, nos termos do Aviso do Banco de Portugal
n° 3/2011, com referéncia a 30 de junho e a 31 de dezembro do ano anterior aquele a que respeita a contribuicao.

6.-B A contribuicdo a pagar por cada instituigdo no ano de 2013, sera cal culada, exceciona mente, com base no réacio core
tier 1 com referéncia a 31 de dezembro de 2012.»

3- O Numero 14.° e 0 Nimero 15.° do Aviso do Banco de Portugal n° 11/94, sdo revogados.

4 - O presente Aviso entraem vigor no dia seguinte ao da sua publicacao.

Lisboa, 27 de setembro de 2012. — O Governador, Carlos da Slva Costa



Aviso do Banco de Portugal n.° 12/2012, de 8 de outubro '

Banco de Portug

EUROSISTEMA

Com o objetivo de identificar as medidas suscetiveis de serem adotadas para corrigir oportunamente uma situagdo em que
uma instituicdo de crédito se encontre em desequilibrio financeiro, ou em risco de o ficar, o Decreto-Lel n° 31-A/2012, de
10 de fevereiro, veio introduzir no Regime Geral das I nstituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), aprovado
pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de dezembro, a obrigacdo de as instituicdes de crédito autorizadas a receber depdsitos
apresentarem ao Banco de Portugal um plano de recuperagéo.
Pretendeu o legislador desta forma contribuir para a estabilidade financeira obrigando as instituicdes de crédito a planear
preventivamente a sua resposta em situacdes de crise financeira, desta forma garantindo que as mesmas estdo em condicoes
de reagir de forma mais célere, mas também mais estruturada, em situactes de dificuldades financeiras.
Nos termos do n° 4 do artigo 116.°-D cabe ao Banco de Portugal a definicdo por via regulamentar do contetido dos planos
de recuperacdo, bem como as demais regras necessarias a execucao daquel e artigo.
Embora o proprio RGICSF preveja o conteitdo minimo desses planos, torna-se necessario completar esse elenco com
elementos adicionais de informacdo que o Banco de Portugal considera relevantes para efeitos do cumprimento dos
objetivos previstos no artigo 116.°-D do RGICSF.
E também definido no presente Aviso o procedimento de submiss3o dos planos de recuperacio ao Banco de Portugal.
Assim, o Banco de Portugal, no uso da competéncia que Ihe é conferida pelo artigo 17.° da sua Lel Organica e pelo n° 4 do
artigo 116.°-D do Regime Gera das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n° 298/92, de 31 de dezembro, determina o seguinte:
Artigo 1.°
Objeto e &mbito
1 - O presente aviso define o conteido dos planos de recuperagéo previstos no artigo 116.°-D do RGICSF, bem como as
demais regras complementares necessarias a execucao daquele artigo no que respeita aguel es planos.
2 - Asregras do presente aviso sdo aplicaveis as instituicOes de crédito autorizadas a receber depdsitos e as empresas-mae
de grupos financeiros sujeitos a supervisdo em base consolidada pelo Banco de Portugal e que incluam instituices de
crédito autorizadas a receber depositos, com sede em Portugal, doravante genericamente designadas por "instituicdes”.
3 - Ficam também sujeitas ao disposto no presente aviso as entidades a quem o Banco de Portugal, ao abrigo do disposto no
n° 13 do artigo 116.>-D do RGICSF, exija a apresentacéo de planos de recuperacéo.
4 - Para efeitos do presente aviso deve entender-se como "grupo” 0 grupo financeiro sujeito a supervisdo em base
consolidada pelo Banco de Portugal e que inclua uma ou mais institui¢cdes de crédito autorizadas a receber depositos.
Artigo 2.°
Planos de recuper acéo
1 - Os planos de recuperacéo devem ser elaborados pelas instituigdes tendo em conta diferentes cenarios de dificuldades
financeiras de severidade variavel, nomeadamente eventos sistémicos ou idiossincréticos a nivel da instituicdo ou do grupo,
ou uma combinacéo de ambos.
2 - Os planos de recuperacdo ndo devem pressupor 0 acesso ou a disponibilizacdo de apoio financeiro publico

extraordinario.
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3 - Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, os planos de recuperacéo podem incluir uma andlise da possibilidade de,
em Ultimainstancia, ainstituicdo em causa recorrer a operacfes extraordinarias de financiamento de Banco Central caso as
mesmas venham a ser disponibilizadas, nomeadamente tendo em consideracéo o colateral disponivel para o efeito.

4 - Ao submeterem os planos de recuperacdo ao Banco de Portugal as instituicbes devem fornecer informacdo
relativamente aos seguintes aspetos:

a) Uma sintese dos principais elementos do plano de recuperagéo, uma andlise estratégica e uma sintese da capacidade de
recuperacdo global;

b) Uma sintese das alteractes significativas nainstituicdo desde a apresentagéo do anterior plano de recuperagao;

¢) Um plano de comunicacdo e divulgacdo que descreva a forma como a instituicdo tenciona gerir eventuais reacoes
negativas do mercado;

d) Um conjunto de medidas de capital e de liquidez necessérias para assegurar a continuidade e o financiamento dos
segmentos de atividade e funcdes criticas da instituicéo;

€) Um calendario previsivel paraa execucdo de cada aspeto significativo do plano;

f) Uma descrigdo pormenorizada de qualquer impedimento significativo, razoavel mente antecipavel, a execucdo atempada
e eficaz do plano, incluindo a consideracéo do impacto sobre o resto dos clientes e contrapartes do grupo;

g) A identificac8o das fungdes criticas da institui¢ao;

h) Uma descricdo pormenorizada dos processos para determinacdo do valor e da viabilidade comercial dos principais
segmentos de atividade, operacfes e ativos da instituicao;

i) Uma descricdo pormenorizada da forma como o planeamento da recuperacéo é integrado na estrutura de governacdo da
instituicdo, bem como as politicas e procedimentos que regulamentam a preparacdo, aprovacdo e execucdo do plano de
recuperacao e aidentificacdo das pessoas na organizagao responsaveis pela preparagdo e execucao do plano;

j) Mecanismos e medidas para conservar ou restabelecer os fundos proprios da instituicéo, para reestruturar passivos, bem
como parareduzir o risco e o nivel de alavancagem;

k) Mecanismos e medidas para garantir que a instituicéo tem acesso adequado a fontes de financiamento de contingéncia,
nomeadamente potenciais fontes de liquidez, uma avaliacdo do colateral disponivel e uma avaliacdo da possibilidade de
transferéncia de liquidez entre entidades e unidades de negdcio e atividade do grupo, de modo a assegurar que possam
continuar as suas operacdes e cumprir as suas obrigacdes a medida que as mesmas se vencam,;

I) Mecanismos e medidas para reestruturar unidades de negdcio;

m) Mecanismos e medidas necessarias para manter um acesso ininterrupto as infraestruturas dos mercados financeiros;

n) Mecanismos e medidas necessdrias para manter o funcionamento continuado dos processos operacionais da instituicao,
incluindo as infraestruturas e 0s servicos de tecnologias de informacao;

0) Mecanismos preparatérios para facilitar a alienagéo de ativos ou unidades de negécio ou atividade num prazo adequado
para o restabel ecimento da solidez financeira;

p) Outras medidas ou estratégias de gestdo para restabelecer a solidez financeira, bem como os potenciais efeitos
financeiros resultantes dessas medidas ou estratégias;

g) Medidas preparatorias que a instituicdo adotou ou prevé adotar para facilitar a execugéo do plano de recuperacao,
nomeadamente as necessarias para permitir uma recapitalizacao atempada da institui¢ao;

r) Uma avaliacdo da efetividade das medidas previstas nos planos de recuperacdo no restabelecimento da situacéo
financeira dainstituicéo ou do grupo em fungéo dos diferentes cenarios de dificuldades financeiras considerados nos termos
donel.

s) Para cada um dos cenérios referidos na alinea anterior, o plano de recuperacdo elaborado a nivel do grupo deve
identificar se existem obstéculos a aplicacdo das medidas de recuperacdo no seio do grupo e se existem impedimentos
significativos, de natureza pratica ou legal, a uma rpida transferéncia de fundos proprios ou ao pronto reembolso dos

passivos ou dos ativos no seio do grupo.



t) No caso de planos de recuperacéo elaborados a nivel de grupo, apresentacdo de eventuais apoios financeiros intragrupo,
bem como a indicagcdo de potenciais impedimentos a execucdo dos mesmos relativamente a entidades com sede no
estrangeiro.
5 - Os planos de recuperacdo devem ser submetidos ao Banco de Portugal, anualmente, até ao dia 30 de novembro.
6 - A obrigacdo prevista no nimero anterior considerar-se-4 cumprida se a instituicdo tiver apresentado um plano de
recuperacao revisto, nos 90 dias anteriores a data ai prevista.
7 - O Banco de Portugal dispbe de um prazo de 45 dias, a contar da rececdo dos planos, para requerer as instituicoes os
elementos de informagdo em falta relativamente aos previstos no n.° 4, dispondo as institui¢cBes de um prazo de 15 dias para
o fazer.

Artigo 3.°

Planos a nivel do grupo

No caso de a empresa-mae de um grupo ter sede no estrangeiro ou ndo se encontrar sujeita a supervisao do Banco de
Portugal, a obrigac&o de apresentacdo dos planos de recuperacdo prevista no n° 10 do artigo 116.>-D do RGICSF incumbe a
instituicdo de crédito sediada em Portugal, ou, havendo mais de uma, a que tiver maior valor de balanco.

Artigo 4.°

Revisdo dos planos de recuper acdo

Se 0 Banco de Portugal solicitar arevisdo de um plano de recuperacdo com fundamento no disposto naalinea d) do n° 6 do
artigo 116.°-D do RGICSF, as institui¢cdes devem dar cumprimento a esse pedido no prazo de 60 dias.

Artigo 5.°

Prestacéo de infor magdes complementares

1 - No prazo de 90 dias a contar da rececéo do plano de recuperacdo ou da prestacdo das informacdes em falta o Banco de
Portugal pode solicitar a ingtituicdo em causa a prestacdo de informagdes complementares, nos termos do n° 7
do artigo 116.°-D do RGICSF.
2 - As informacBes complementares previstas no nimero anterior podem consistir num maior detalhe relativamente aos
elementos de informacdo a que se refere 0 n° 4 do artigo 2.°, ou em informacdo adicional que o Banco de Portugal
considere relevante para a avaliacéo do plano de recuperacdo em causa.
3 - Asinformagdes complementares solicitadas devem ser enviadas ao Banco de Portugal no prazo de 30 dias a contar da
rececdo do respetivo pedido.

Artigo 6.°

Alter acfes aos planos de recuper acéo

1 - Até 180 dias ap0s a rececdo dos planos de recuperacéo ou da prestacéo das informagdes em falta, o Banco de Portugal
pode solicitar a introducdo de alteracGes aos planos em causa, nos termos do disposto no n° 7 do artigo 116.>-D do
RGICSF.
2 - As ingtituicBes devem dar cumprimento ao pedido do Banco de Portugal através da apresentacdo de um plano de
recuperacdo alterado, no prazo de 60 dias a contar da rececdo do pedido, contemplando as alteracdes determinadas pelo
Banco de Portugal.
3 - No caso em que o Banco de Portugal solicite a prestacéo de informacfes complementares nos termos do n° 1 do artigo
5.2, a contagem do prazo previsto no n° 1 suspende-se até que ainstitui¢éo apresente todas as informagdes solicitadas.

Artigo 7.°

Pedidos de isencéo

1 - Asinstitui¢cdes que pretendam, nos termos do disposto no n° 14 do artigo 116.°-D do RGICSF, obter dispensa do dever
de apresentacéo de planos de recuperacéo, devem apresentar ao Banco de Portugal um pedido especifico para o efeito.
2 - O pedido referido no nimero anterior deve ser devidamente fundamentado, demonstrando, nomeadamente, o
cumprimento de algum dos critérios previstos no n° 14 do artigo 116.°-D do RGICSF.

3 - O Banco de Portugal deve tomar uma decisdo sobre o pedido de isencéo no prazo de 30 dias.



4 - A decisdo de dispensar uma instituicdo do cumprimento do dever de apresentacdo dos planos de recuperagcdo tem um
prazo de validade de 3 anos, findo o qual a instituicdo em causa podera submeter ao Banco de Portugal um novo pedido de
dispensa.
5 - A todo o momento, 0 Banco de Portugal podera revogar uma decisdo de dispensa de apresentacdo dos planos de
recuperacdo, caso considere que jando se verificam os pressupostos que motivaram essa decisao.

Artigo 8.°

Recomendacdes

O Banco de Portugal pode emitir recomendacOes, através de carta circular, relativas a elaboragdo dos planos de
recuperacao.

Artigo 9.°

Apresentacao dos planos

Os planos de recuperacao devem ser enviados ao Banco de Portugal em suporte informético através do sistema BPNET.

Artigo 10.°

Disposicdo transitoria

1 - O prazo para o cumprimento da obrigag@o de apresentacdo de planos de recuperacdo previsto no n° 5 do artigo 2.° do
presente diploma &, relativamente ao ano de 2012, ampliado até 31 de janeiro de 2013.
2 - Ficam dispensadas da obrigacdo de apresentacéo de um plano de recuperacdo até ao prazo referido no nimero anterior
as ingtituicdes cuja quota no mercado nacional, referente a depositos captados, reportada a 30 de junho de 2012, sgja

inferior ou igual a 2%.

8 de outubro de 2012. - O Governador, Carlos da Slva Costa.



Aviso do Banco de Portugal n.° 13/2012, de 8 de outubro '

Banco de Portug

EUROSISTEMA

No quadro dos instrumentos tendentes a resolucdo ordenada de instituicdes sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal, o
artigo 145.°-G do Regime Gera das Ingtituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), aprovado pelo
Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de dezembro, na redacdo do Decreto-Lei n° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, prevé a
possibilidade de o Banco de Portugal determinar a transferéncia, parcial ou total, de ativos, passivos, elementos
extrapatrimoniais e ativos sob gestdo de uma instituicdo para um ou mais bancos de transicdo para o efeito constituidos,
com o objetivo de permitir a sua posterior alienagdo para outra instituico autorizada a desenvolver a atividade em causa.
A constituicdo de um banco de transicdo pode constituir uma solucéo interessante quando as entidades sujeitas a aplicacéo
de medidas de resolucdo sejam consideradas sistemicamente importantes, impondo que as fungdes vitais por elas exercidas
nao sejam interrompidas, desde que a opcao pelo banco de transicéo facilite a conservacéo do valor da entidade originéria
ou faculte o lapso de tempo necessé&rio para a autoridade de supervisdo e resolucdo preparar outras solucdes com vista a
alienacdo dos respetivos ativos e passivos.
O enquadramento juridico dos bancos de transicdo encontra-se bastante desenvolvido nos artigos 145.>-G a 145.°-| do
RGICSF. Nao obstante, o legislador habilitou expressamente o Banco de Portugal a definir, por aviso, as regras aplicaveis a
criagdo e ao funcionamento dos bancos de transi¢do, permitindo-lhe desenvolver os comandos legais em aspetos que se
mostram indispensaveis a sua adequada aplicagdo prética.
Assim, no uso da competéncia que lhe é conferida pelo artigo 17.° da sua Lei Orgéanica e pelo n° 9 do artigo 145.°-G do
RGICSF, o Banco de Portugal determina o seguinte:

Capitulo |

DisposicOes gerais
Artigo 1.°
Objeto e @mbito

1 - O presente aviso estabel ece as regras necessdrias a criagéo e ao funcionamento de bancos de transi¢éo.
2 - Asregras do presente Aviso sdo aplicaveis a bancos de transicdo constituidos por deliberagdo do Banco de Portugal no
ambito das suas competéncias legais para aplicar medidas de resolucdo a ingtituicBes de crédito e demais entidades
legalmente sujeitas a aplicacdo de tais medidas, doravante designadas por «instituicdes originarias».

Artigo 2.°

Regime dos bancos de transi¢éo

1 - Os bancos de transi¢ao séo instituicoes de crédito com duragdo limitada, com a natureza juridica de banco e a forma de
sociedade an6nima, que se regem pelos estatutos aprovados por deliberacdo do Banco de Portugal, pelas disposicoes legais
e regulamentares que lhes sdo especialmente aplicavels, pelas normas aplicaveis aos bancos e, subsidiariamente, pelo
Cadigo das Sociedades Comerciais, com as adaptacGes necessarias aos obj etivos e natureza destas instituicoes.
2 - O capital socia dos bancos de transi¢cao € integralmente detido pelo Fundo de Resolucéo, ao qual incumbe o exercicio
dos direitos e obrigacdes dos acionistas, na medida em que se mostrem compativeis com as competéncias legais do Banco
de Portugal.
3 - Os bhancos de transi¢éo sdo criados para receberem e administrarem a totalidade ou parte dos ativos, passivos, el ementos
extrapatrimoniais e ativos sob gestdo de uma instituicdo originaria, desenvolvendo todas ou parte das atividades dessa

instituicdo com vista a prossecugéo das finalidades enunciadas no artigo 145.°-A do RGICSF.
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4 - A denominagdo social do banco de transicdo deve conter uma mengéo que permita distingui-lo da instituicdo originaria
correspondente.

Capitulo 11

Constituicdo de bancos detransicao
Artigo 3.°
Deliber acéo sobre a constituicdo de bancos de transicio

1 - O banco de transi¢éo é constituido através da deliberacdo do Banco de Portugal, nos termos do n° 5 do artigo 145.°-G do
mesmo diploma.
2 - Na deliberagéo prevista no nimero anterior, o Banco de Portugal aprova os estatutos do banco de transicéo, os quais
devem conter, no minimo, os elementos previstos no artigo seguinte.
3 - Sem prejuizo do cumprimento das demais obrigactes legais de notificacdo e de informacdo, o Banco de Portugal
comunica ao Fundo de Resolucéo, com a maior celeridade possivel, a deliberacdo de constituicdo de bancos de transi¢ao,
incluindo os respetivos estatutos.

Artigo 4.°

Estatutos do banco de transicéo

1 - Dos estatutos do banco de transi¢do devem constar, pelo menos, 0s seguintes elementos:
a) A designacado social do banco de transicéo;
b) A sede socidl;
¢) O objeto social do banco de transi¢ao;
d) O valor do capital social e aformade representacéo das participacdes sociais;
€) As competéncias e deveres dos 6rgaos de administracéo e de fiscalizagdo do banco de transi¢éo;
f) Modo de nomeacéo e exoneragdo dos membros dos 6rgéos sociais;
g) A obrigatoriedade de reporte periddico ao Banco de Portugal, nos termos que este defing;
h) Vinculagdo dos membros do conselho de administracdo do banco de transicdo as orientacGes e recomendacOes
transmitidas pelo Banco de Portugal;
i) Operacdes vedadas ao banco de transi¢do, tendo em vista a prossecucao dos objetivos previstos no artigo 2.°, n° 3;
j) Modo de aprovacéo do relatério e contas anuais;
k) Modo de alteracdo dos Estatutos.
2 - As dlteragbes ao estatuto do banco de transicBo sdo aprovadas em assembleia geral, aplicando-se o disposto no
artigo 34.° do RGICSF.

Artigo 5.°

Capital social dosbancosdetransicido

1 - O capital socia do banco de transicdo ndo pode ser inferior ao minimo previsto na portaria do membro do Governo
responsavel pela area das financas que define o capital minimo das instituicdes de crédito, a que se refere o n® 7 do
artigo 145.°-G do RGICSF.
2 - O Fundo de Resolucéo procede arealizagdo do capital social do banco de transi¢cdo com recurso aos seus fundos.

Artigo 6.°

Inicio de atividade

1 - Uma vez constituido, pode o banco de transi¢éo entrar imediatamente em atividade, ainda que ndo tenha dado integral
cumprimento aos requisitos legais relacionados com o registo comercial e demais procedimentos formais previstos na lei,
nos termos do disposto no n° 8 do artigo 145.°-G do RGICSF.
2 - O Banco de Portugal promove oficiosamente o registo especial dos elementos previstos no artigo 66.° do RGICSF
relativamente ao banco de transi¢ao.
3 - Apos o inicio da respetiva atividade, o banco de transi¢do deve dar cumprimento, no mais breve prazo possivel, aos

requisitos legais referidos no n° 1.



Capitulo 111
Organizacéo
Artigo 7.°
Estrutura
1 - O banco de transic¢éo dispde dos seguintes 6rgaos.
a) Assembleia Geral;
b) Conselho de Administracéo;
¢) Conselho Fiscal.
2 - A assembleia geral, sob proposta do conselho fiscal, deve designar um revisor oficial de contas ou uma sociedade de
revisores oficiais de contas a quem compete emitir a certificacdo legal de contas.
Artigo 8.°
Nomeacéo e exoner acdo dos membr os dos ér gaos de administracao e de fiscalizacéo
1 - A nomeacdo dos membros dos 6rgéos de administracéo e de fiscalizago do banco de transicéo é feita por deliberacéo
do Banco de Portugal, sob proposta da comissdo diretiva do Fundo de Resolugéo.
2 - Na nomeagdo dos membros dos érgéos de administragdo e de fiscalizagdo dos bancos de transicdo, é aplicavel o
disposto nos artigos 30.° e 31.° do RGICSF, relativamente a idoneidade, disponibilidade e qualificagéo profissional.
3 - E incompativel com a qualidade de membro de 6rgéo social do banco de transicéo a acumulagio de quaisquer funcdes
na instituicdo originaria, quer enquanto membro dos Orgdos sociais, quer como trabalhador dependente, bem como a
manutencdo de qualquer outro tipo de vinculo contratual com a referida sociedade suscetivel de gerar conflitos de
interesses.
4 - O Banco de Portugal, por sua iniciativa ou sob proposta fundamentada da comissdo diretiva do Fundo de Resolucéo,
pode deliberar a exoneracdo de fungdes de um ou mais membros do conselho de administracdo e do conselho fiscal,
nomeando outros em sua substitui¢cdo, sob proposta da comissdo diretiva do Fundo de Resolucéo.
Artigo 9.°
Remuner acdo dos membr os dos 6r gdos de administracéo e de fiscalizacao
1 - A remuneracdo dos membros do 6rgao de administracdo do banco de transicéo é definida pela assembleia geral, tendo
em conta o disposto no Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de abril, com a redacdo introduzida pelo Decreto-Lei n° 88/2011,
de 20 dejulho.
2 - Compete ainda a assembleia geral fixar aremuneracéo dos membros do érgéo de fiscalizagéo, nos termos da lei geral e
tendo em conta as melhores préaticas aplicaveis na matéria.
Capitulo IV
Selecdo e avaliagdo dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo
Artigo 10.°
Selecdo do patriménio atransferir
1 - Deve constar de deliberacdo do Banco de Portugal uma descricdo de todos os ativos, passivos, elementos
extrapatrimoniais e ativos sob gestdo que sdo objeto de transferéncia da instituicdo de crédito originaria para o banco de
transi¢cdo, com observancia dos limites impostos nos n°s 2 e 3 do artigo 145.°-H do RGICSF.
2 - A deliberagao referida no n° 1 determina, sem prejuizo de posterior corre¢ao com base na avaliagdo independente a que
se refere o artigo seguinte, o valor provisorio de transferéncia dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob
gestéo.
3 - A deliberacdo valoriza os ativos, passivos, el ementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo com base no respetivo valor
contabilistico na instituicdo originaria, a menos que existam comprovadas razfes para que desde logo sejam objeto de
ajustamentos baseados em critérios de prudéncia, tendo em conta estimativas de imparidades ao tempo disponiveis.
4 - O 6rgao de administragdo organiza as demonstragdes financeiras iniciais, com base no valor provisorio de transferéncia

determinado nos termos dos nimeros anteriores.



Artigo 11.°
Avaliacao por entidade independente

1 - No mais curto espaco de tempo apos a transferéncia dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob
gestdo para 0 banco de transi¢éo, o Banco de Portugal designa uma entidade independente para proceder a sua avaliacéo, a
expensas da instituicao de crédito originaria, nos termos do n° 4 do artigo 145.°-H do RGICSF.
2 - O Fundo de Resolucgao adianta, se necessario, 0s meios financeiros para o pagamento da avaliagdo referida no ndmero
anterior, o qual Ihe sera reembolsado pelainstitui¢ao de crédito originaria.
3 - A entidade independente a designar pelo Banco de Portugal devera possuir conhecimento e experiéncia comprovados na
avaliacdo de ativos financeiros e ndo podera ter prestado quaisquer servigos a instituicao de crédito originaria nos 6 anos
anteriores a deliberacdo do Banco de Portugal de constituicdo do banco de transicéo.
4 - O disposto no nimero anterior ndo € aplicavel aos servicos prestados por expressa determinacdo do Banco de Portugal,
designadamente nos termos do n° 2 do artigo 116.° eda alineal) do n° 1 do artigo 141.° do RGICSF.
5 - A avaliagcdo por entidade independente utiliza uma metodologia de valorizacdo baseada em condicfes de mercado e,
subsidiariamente, no justo valor.
6 - Para os efeitos exclusivos do disposto no artigo 145.-B, n° 1, do RGICSF, a avaliacdo é complementada por uma
estimativa do nivel de recuperacdo dos créditos de cada classe de credores, de acordo com a ordem de prioridade
estabelecida na lei, num cenério de liquidacdo da instituicdo originaria, reportada a0 momento da aplicacdo da medida de
resolucéo.
7 - A avaliacdo realizada nos termos do presente artigo € transmitida pelo Banco de Portugal ao banco de transicdo, ao
Fundo de Resolucdo e ainstituicdo de crédito originaria.

Artigo 12.°

Transferéncias para a instituicdo originaria

Para efeitos do n° 5 do artigo 145.°-H do RGICSF, o banco de transi¢éo, sempre que considere existirem fundadas razdes,
deve propor ao Banco de Portugal que este determine a transferéncia de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e
ativos sob gestdo para a ingtituicdo de crédito originaria, designadamente quando verifique que foram incorporados no
banco de transicéo passivos ou outros elementos patrimoniais ou extrapatrimoniais que devam ser incluidos nas categorias
previstas nosn°s 2 e 3 do artigo 145.°-H do RGICSF.

Capitulo V

Apoio financeiro do Fundo de Resolugédo
Artigo 13.°
Apoio financeiro do Fundo de Resolucgédo

1 - Para efeitos do n° 6 do artigo 145.°-H do RGICSF, o Banco de Portugal, por sua iniciativa, ou sob proposta
fundamentada do conselho de administracdo do banco de transicado, determina, caso seja necessario para o desenvolvimento
da atividade do banco de transi¢cado, que o Fundo de Resolugao conceda apoio financeiro a este banco, pelos montantes e nas
modalidades consideradas mais apropriadas.
2 - Os montantes a devolver ao Fundo de Resolugéo nos termos do n° 3 do artigo 145.%1 e dos nimeros 1 e 2 do artigo
153.°-M do RGICSF incluem, além do valor nominal do apoio financeiro concedido, uma remuneragéo correspondente aos
custos de financiamento suportados pelo Fundo, adicionada de uma parcela destinada a cobrir os custos administrativos e
operacionais daquele apoio, a definir pelo Banco de Portugal .
3 - Se 0 apoio financeiro concedido pelo Fundo de Resolucdo ndo envolver, para o Fundo, custos de financiamento, a
remuneracdo a auferir pelo Fundo de Resolucdo é determinada com base no custo de oportunidade dos recursos aplicados
naquel e apoio, adicionado de uma parcela destinada a cobrir custos administrativos e operacionais, a definir pelo Banco de
Portugal .



Capitulo VI
Prestacéo de servicos pela instituicao de crédito originéaria
Artigo 14.°
Servicosa prestar pelainstituicdo de crédito originaria

1 - No momento da sua constituicdo, o banco de transicdo transmite a instituicdo originaria a indicagdo dos servicos que
esta deve continuar a prestar, sem qualquer interrupcdo, para efeitos do regular desenvolvimento da atividade transferida,
sem prejuizo da posterior definicéo dos termos em que a prestagdo de servicos sera efetuada e remunerada.
2 - Os servigos previstos no nimero anterior devem ser prestados pela instituicdo originaria independentemente da
existéncia de acordo prévio quanto a remuneracao que € devida pelos mesmos.
3 - O hanco de transicdo, tendo em conta a evolucdo da sua atividade, pode alterar 0 ambito e as condicdes dos servicos a
prestar pelainstituicdo originaria.
4 - O disposto nos nimeros anteriores ndo obsta a que, para efeitos do exercicio da sua atividade, o banco de transicéo
possa recrutar colaboradores ou recorrer a contratagao de servicos externos.

Capitulo VII

Funcionamento do banco de transi¢cdo
Artigo 15.°
Principios orientador es da atividade do banco de transi¢éo

1 - O banco de transi¢ao assegura a continuidade da prestacéo de servicos financeiros inerentes a atividade transferida, bem
como a administracdo dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestéo recebidos nos termos dos n°s 1
e 2 do artigo 145.°-G edaaineaa) do n° 5 do artigo 145.°-H do RGICSF com vista a val orizacdo do negécio desenvolvido,
procurando proceder a sua alienagdo, logo que as circunstancias o aconselhem, em termos que maximizem o valor do
patrimonio em causa.
2 - O banco de transi¢éo rege a sua atividade com subordinacéo aos principios da eficiéncia na gestéo dos custos e da
limitacdo de riscos, de acordo com as orientagdes definidas pelo Banco de Portugal .
3 - Na aienacdo de elementos patrimoniais 0 banco de transicdo orienta-se por principios de transparéncia, de néo
discriminacéo entre 0s potenciais adquirentes e de maximizacdo dos proveitos resultantes da venda.

Artigo 16.°

Competéncias do 6rgao de administracéo

Além do exercicio dos poderes normais de gestéo, cabe em especial ao 6rgdo de administragéo:
a) Preparar e apresentar planos de atividades, com periodicidade semestral, a submeter ao Banco de Portugal e ao Fundo de
Resolugéo;
b) Pautar a sua atuacdo pelo objetivo de maximizar o valor dos ativos recebidos com vista a potenciar a sua alienacdo em
condicles favoraveis;
c¢) Dinamizar a atividade operacional em termos que permitam preservar o valor do negécio;
d) Dar cumprimento as orientacdes e recomendacfes transmitidas pelo Banco de Portugal, ao abrigo das respetivas
competéncias legais.

Artigo 17.°

Relatério periodico a apresentar pelo banco de transicéo

1 - Sem prejuizo de outros deveres legais de informagdo ao Banco de Portugal, a deliberagéo prevista no artigo 3.° define o
contetido minimo dos relatérios periddicos a apresentar pelo conselho de administracdo do banco de transicdo ao Banco de
Portugal .
2 - Os relatoérios periddicos devem conter, necessariamente, informagdes sobre:
a) A evolucado dos elementos patrimoniais e extrapatrimoniais do banco de transi¢ao;
b) As perspetivas de alienagéo do patriménio do banco de transicao;

c) Os fatores adversos que possam afetar o exercicio da atividade do banco de transi¢éo.



3 - A todo o momento, o Banco de Portugal pode determinar que os relatdrios periodicos a apresentar pelo conselho de
administracdo do banco de transi¢cdo contenham informagdes adicionais que se mostrem pertinentes.
4 - O conselho de administracdo do banco de transi¢do pode igualmente incluir nos relatérios periddicos outras informacdes
gue considere convenientes, tendo em conta a evolucéo da atividade do banco de transicéo.
5 - O Conselho Fiscal do banco de transicao apresentara um relatério da sua atividade ao Fundo de Resolucéo e ao Banco
de Portugal, com a periodicidade definida na deliberacéo prevista no artigo 3.°, contendo a sua apreciagdo relativamente a
conducgao dos negdcios socials, tendo em conta os principios de atuagéo e os objetivos estratégicos da instituicéo.
Capitulo VIII
Alienacao do patrimonio do banco de transi¢éo
Artigo 18.°
Alienacéo do patrimoénio do banco de transicao
1 - O conselho de administracdo do banco de transicdo, no ambito dos seus poderes de gestéo, pode alienar certos
elementos patrimoniais do banco, tendo em conta as circunstancias de mercado.
2 - Consideram-se excluidos do ambito dos poderes de gestéo do conselho de administracéo os atos de alienagdo que:
a) Incidam sobre mais de 5% do valor do ativo inicial do banco de transi¢cdo ou tenham por objeto valores patrimoniais de
montante superior avinte milhfes de euros,
b) Relativamente a um Unico adquirente, numa s transacdo, ou em transacfes sucessivas ocorridas ao longo do periodo de
um ano, perfacam a percentagem ou o valor referidos na alinea anterior.
3 - Para efeitos da alinea b) do nimero anterior, sdo igualmente consideradas como Unico adquirente as entidades que se
encontrem em relacdo de controlo, de dominio ou de grupo, nos termos dos n°s 2 e 3 do artigo 13.° do RGICSF.
4 - Paraefeitos do n° 1 do artigo 145.°-1 do RGICSF, compete ao consel ho de administracdo do banco de transi¢do informar
0 Banco de Portugal quanto a verificacdo das condigdes necessarias para alienar parcial ou totalmente o patrimoénio do
banco de transi¢&o.
5 - Se considerar reunidas as condigdes referidas no nimero anterior, 0 Banco de Portugal, por sua iniciativa ou sob
proposta do conselho de administracdo do banco de transicdo, convida outras instituicdes autorizadas para o exercicio da
atividade em causa, selecionadas tendo em consideracdo as finalidades previstas no artigo 145.°-A do RGICSF, a
apresentarem propostas de aquisi¢ao.
6 - No caso previsto no nimero anterior, o Banco de Portugal determina qual o adquirente selecionado, por sua iniciativa
ou sob proposta do conselho de administrac&o do banco de transicéo.
Artigo 19.°
M odalidades de alienacdo de elementos patrimoniais
1 - Na alienagdo dos elementos patrimoniais do banco de transicdo, e sem prejuizo do disposto no artigo anterior, séo
permitidos todos os modos de transmissdo de patriménios admitidos nalei, nomeadamente:
a) A alienacdo datotalidade dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestéo;
b) A alienacdo de conjuntos homogéneos de créditos, selecionados em fungdo da sua natureza, prazo, taxa de juro, situacéo
de cumprimento, tipo de garantias e de outros elementos para o efeito atendiveis;
¢) A aienaco, isolada ou agrupada, de outros ativos.
2 - As transagGes mencionadas no nimero anterior poderdo ser feitas com ou sem insercdo nos respetivos contratos de
clausulas que prevejam a retrocessao de parte dos elementos patrimoniais alienados, de acordo com determinados critérios
e dentro de um prazo estipulado pelas partes (put-back option).
3 - As transacdes acima mencionadas poderdo ainda prever a possibilidade de uma reparticdo entre alienante e adquirente
das perdas ou ganhos incorridos na recuperacéo dos ativos (acordo de loss-sharing), caso se considere ser essa a solugao

mais favoravel aos interesses em causa na concretizacao da medida de resolugdo.



Artigo 20.°
Alienacdo da totalidade do capital social

1 - A dienacdo do capital socia do banco de transicdo apenas € permitida na sua totalidade e exclusivamente a entidades
gue se encontrem habilitadas para o exercicio de atividade bancéria.
2 - O disposto na parte final do nimero anterior ndo prejudica a alienacdo, sob condicédo suspensiva, ou na modalidade de
contrato-promessa, a entidades que tenham requerido ao Banco de Portugal a autorizagéo para o exercicio da atividade em
causa.
3 - Com aalienagdo do capital social, cessaimediatamente a aplicacéo do regime constante do presente aviso.

Artigo 21.°

Cessacao da atividade do banco de transicdo

O Banco de Portugal determinara a cessacéo da atividade do banco de transicéo nos seguintes casos.
a) Com a alienacdo a terceiro da totalidade dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo detidos
pelo banco de transi¢cdo, dando lugar a sua dissol ucéo;
b) Com a alienacdo da totalidade do capital social;
¢) Pelo decurso do prazo estabelecido no n® 12 do artigo 145.°-G do RGICSF, entrando em tal caso em liquidac&o;
d) Quando entenda que, tendo sido alienada a maior parte dos ativos e passivos transferidos para o banco de transicdo, se
ndo justifigue a sua manutencdo, determinando em tal caso que o mesmo entre em liquidacdo, nos termos do n° 6
do artigo 145.°-1 do RGICSF.

8 de outubro de 2012. - O Governador, Carlos da Slva Costa.






Informacoes







Avisos

O Banco de Portugal informa que, a partir de 30 de outubro de 2012, ird colocar em circulagio duas moedas
de colegao em liga de cuproniquel, uma com o valor facial de €5, designada «Peca 1722 - Lisboa, de
D. Jodo V» integrada na série "Tesouros Numismdticos Portugueses” e outra com o valor facial de €2,50,
designada «75.° Aniversirio do NRP Sagres».

As carateristicas das supracitadas moedas foram aprovadas pela Resolu¢io do Conselho de Ministros
N.o 18/2009 de 5 de fevereiro de 2009, publicada no Didrio da Repiiblica, 1.2 série - N.© 35, de 19 de
fevereiro de 2009, e pela Portaria N.© 213-A/2012, publicada no Didrio da Repiiblica, 1.2 série - N.© 135, de
13 de julho de 2012.

A distribuigdo ao publico das moedas serd efetuada através das Institui¢oes de Crédito e das Tesourarias do
Banco de Portugal.

22 de outubro de 2012. - Os Administradores: José Anténio da Silveira Godinho - Joio José Amaral Tomaz.

Publicado no DR, 2.2 Série, Parte E, n® 211, de 31-10-2012, com o n° 14633/2012.






Fonte

MINISTERIO DOS
NEGOCIOS
ESTRANGEIROS.
GABINETE DO MINISTRO;
MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n° 13046/2012 de 28
set 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-10-04
P.33418, PARTE C, N° 193

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

CONTRATO; INVESTIMENTO; SECTOR INDUSTRIAL;
INDUSTRIA DASTELECOMUNICACOES; INCENTIVO
FINANCEIRO; PROJECTO DE INVESTIMENTO; AICEP

Aprova, ao abrigo do disposto no DL n° 203/2003, de 10-9, a
minuta do contrato de investimento e respectivos anexos, a
celebrar pelo Estado Portugués, representado pela Agéncia para
o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.P.E., ea
Portugal Telecom Data Center, S.A., que tem por objecto a
realizacdo de um projecto de investimento na érea das
telecomuni cagcBes e multimédia.

MINISTERIO DOS
NEGOCIOS
ESTRANGEIROS.
GABINETE DO MINISTRO;
MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n° 13047/2012 de 28
set 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-10-04
P.33418-33419, PARTE C,
N° 193

CONTRATO; INVESTIMENTO; SECTOR INDUSTRIAL,;
INDUSTRIA DA CERAMICA; INCENTIVO FINANCEIRO;
PROJECTO DE INVESTIMENTO; AICEP

Aprova, ao abrigo do disposto no DL n° 203/2003, de 10-9, a
minuta do contrato de investimento e respectivos anexos, a
celebrar pelo Estado Portugués, representado pela Agéncia para
o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.P.E., eaCS
- Coelho da Silva, S.A., que tem por objecto arealizacdo de um
projeto de investimento na criagdo de uma nova unidade
industrial .




Fonte

BANCO DE PORTUGAL

Aviso do Banco de Portugal
n° 10/2012 de 27 set 2012

INSTRUCOES DO BANCO
DE PORTUGAL

LISBOA, 2012-10-04
P.33496-33497, PARTE E,
N° 193

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

CREDITO AGRICOLA; CAIXA DE CREDITO MUTUO;
FUNDO DE GARANTIA; CONTRIBUICOES; TAXA;
CALCULO; FUNDOS PROPRIOS;, RACIOSDE
SOLVABILIDADE; BANCO DE PORTUGAL; FUNDO DE
GARANTIA DO CREDITO AGRICOLA MUTUO; CAIXA
CENTRAL DE CREDITO AGRiCOLA MUTUO

Procede a uma atualizacdo do método de apuramento das
contribui¢des para o Fundo de Garantia do Crédito Agricola

M Utuo através daidentificagdo de um novo réacio de referéncia,
bem como de uma nova base de calcul o desse récio, para
efeitos de determinagéo dos ponderadores a aplicar no ambito
do célculo dataxa contributiva de cada institui¢do. O presente
Aviso entra.em vigor no dia seguinte ao da sua publicacdo e
produz efeitos no céculo do valor da contribui¢do anual a
pagar no ano de 2013.

BANCO DE PORTUGAL

Aviso do Banco de Portugal
n° 11/2012 de 27 set 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-10-04
P.33495-33496, PARTE E,
N° 193

FUNDO DE GARANTIA; GARANTIA DE DEPOSITOS;
CONTRIBUICOES; TAXA; CALCULO; FUNDOS PROPRIOS;
RACIOS DE SOLVABILIDADE; BANCO DE PORTUGAL;
FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

Procede a uma atualizacdo do método de apuramento das
contribui¢des para o Fundo de Garantia de Depdsitos, através
daidentificagcdo de um novo récio de referéncia, bem como de
uma nova base de célculo desse récio, para efeitos de
determinacdo dos ponderadores a aplicar no ambito da
determinac&o da taxa contributiva de cada institui¢céo.

O presente Aviso entraem vigor no dia seguinte ao da sua
publicacéo e produz efeitos no célculo do valor da contribuicdo
anual a pagar por cadainstituicdo no ano de 2013.




Fonte

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucao do Conselho de
Ministros n° 84/2012 de 27 set
2012

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2012-10-09
P.5591, N° 195

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

TRATADO; ESTABILIDADE FINANCEIRA; ASSISTENCIA
FINANCEIRA; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROFPEIA;
ZONA EURO; CAPITAL; ACCOES

Autoriza o Ministro de Estado e das Financas a subscrever e
realizar o capital autorizado correspondente & participagédo da
Republica Portuguesa no Mecanismo Europeu de Estabilidade.
A presente resolucdo produz efeitos a partir da data da sua

aprovacao.

MINISTERIO DAS
FINANCAS; MINISTERIO
DA ECONOMIA E DO
EMPREGO

Portaria n® 318/2012 de 12 de
outubro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-10-12
P.5657-5845, N° 198

PRESTACAO DE SERVICOS; SERVICOSDE UTILIDADE
PUBLICA; COMUNICACOES; ELECTRONICA; CONTRATO
DE CONCESSAO; CONCURSO PUBLICO; CADERNO DE
ENCARGOS; ICP-ANACOM

Aprova, ao abrigo da Resolugdo do Conselho de Ministros

n° 50/2012, de 22-5, varias pecas dos procedimentos destinados
a selecdo do prestador ou prestadores do servico universal de
comunicagdes el etronicas. A presente portaria entra em vigor
no dia seguinte ao da sua publicacao.

BANCO DE PORTUGAL

Aviso do Banco de Portugal
n° 12/2012 de 8 out 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-10-17
P.34515-34516, PARTE E,
N° 201

INSTITUICAO DE CREDITO; PLANO; RECUPERACAO
ECONOMICA; SANEAMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO;
RISCO FINANCEIRO; ESTABILIZACAO; ANALISE
TECNICA; BANCO CENTRAL ; EMPRESA MAE; GRUPO DE
SOCIEDADES; CONSOLIDACAO DE CONTAS;
SUPERVISAO; BANCO DE PORTUGAL

Regulamenta, ao abrigo do n° 4 do art® 116-D do Regime Geral
das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo DL n°298/92, de 31-12, o contelido dos planos de
recuperacdo, bem como o procedimento de submisséo dos
mesmos ao Banco de Portugal. Os planos de recuperacéo
devem ser enviados ao Banco de Portugal em suporte
informético através do sistema BPnet. O prazo para o
cumprimento da obrigacdo de apresentacdo de planos de
recuperacao previsto no presente diploma €, relativamente ao
ano de 2012, ampliado até 31 de janeiro de 2013.




Fonte

MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO

Decreto-Lei n° 225/2012 de 17
de outubro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-10-17
P.5910-5924, N° 201

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

INSTITUICAO DE CREDITO; PRESTACAO DE SERVICOS;
SERVICO BANCARIO; CONTA BANCARIA; DEPOSITO A
ORDEM; CARTAO DE DEBITO; TRANSFERENCIA
ELECTRONICA DE FUNDOS; PAGAMENTO
ELECTRONICO; DEFESA DO CONSUMIDOR,;
PROTOCOLO; ADESAOQ; FISCALIZACAO; CONTRA-
ORDENACAO; COIMA; BANCO DE PORTUGAL

Alterao DL n° 27-C/2000, de 10-3, que aprova o sistema de
acesso aos servigos minimos bancarios, estabel ecendo as bases
dos protocolos a celebrar entre 0 membro do Governo
responsavel pela area da defesa do consumidor, o Banco de
Portugal e asinstituicdes de crédito que pretendam aderir ao
referido sistema e, bem assim, o respetivo regime
sancionatorio. Clarifica o regime juridico do sistema de acesso
a0s servicos minimos bancérios, evidenciando os direitos e as
obrigagdes dos clientes bancérios e das ingtitui¢es de crédito
aderentes. Regula determinados aspetos relativos a
operacionalizacdo do regime, estabel ecendo, designadamente, o
dever de comunicagdo ao interessado dos motivos subjacentes &
recusa de abertura da conta de servigcos minimos bancarios e a
notificacdo prévia ao cliente da resolucdo do contrato de
depdsito. O presente diploma entra em vigor no dia seguinte ao
da sua publicagéo.

BANCO DE PORTUGAL

Aviso do Banco de Portugal
n° 13/2012 de 8 out 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-10-18
P.34615-34618, PARTE E,
N° 202

INSTITUICAO DE CREDITO; BANCO DE TRANSICAO;
SANEAMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO;
TRANSFERENCIA; ACTIVO FINANCEIRO; PASSIVO;
PATRIMONIO; GESTAO; SUPERVISAO; BANCO
CENTRAL; FUNDO DE RESOLUCAO; CONSTITUICAO DE
BANCOS; ESTATUTO LEGAL; CAPITAL SOCIAL; ORGAOS
SOCIAIS; REGULAMENTACAO; BANCO DE PORTUGAL

Estabel ece, ao abrigo do disposto no n° 9 do art® 145-G do
Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo DL n° 298/92, de 31-12, asregras
necessarias a criagdo e ao funcionamento de bancos de
transic¢éo constituidos por deliberacéo do Banco de Portugal no
ambito das suas competéncias legais para aplicar medidas de
resolucdo aingtituicdes de crédito e demais entidades
legalmente sujeitas a aplicacéo de tais medidas.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS. GABINETE DA
SECRETARIA DE ESTADO
DO TESOURO E DAS
FINANCAS

Despacho n° 13559/2012 de 13
fev 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-10-18
P.34591-34592, PARTE C,
Ne 202

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

EMPRESTIMO INTERNO; EMPRESTIMO COM GARANTIA;
EMISSAO DE OBRIGACOES; SISTEMA FINANCEIRO;
MERCADO FINANCEIRO; ESTABILIDADE FINANCEIRA;
LIQUIDEZ; CONCESSAO DE EMPRESTIMO;
FINANCIAMENTO; BANCO COMERCIAL PORTUGUES
(BCP)

Autoriza a concessao da garantia pessoal do Estado para
cumprimento das obrigagdes de capital e juros no ambito do
empreéstimo obrigacionista a emitir pelo Banco Comercia
Portugués, S.A., no montante de até 1.500.000.000 de euros e
valor nominal de 100.000 euros, parareforcar a carteirade
ativos disponiveis como colateral para as operages de
financiamento do Banco com vista a dot&|o dos meios de
financiamento para continuar a assegurar a suafuncdo de
concessao de crédito a economia.

MINISTERIO DAS
FINANCAS. GABINETE DA
SECRETARIA DE ESTADO
DO TESOURO E DAS
FINANCAS

Despacho n° 13560/2012 de 14
fev 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-10-18
P.34592, PARTE C, N° 202

EMPRESTIMO INTERNO; EMPRESTIMO COM GARANTIA;
EMISSAO DE OBRIGACOES; SISTEMA FINANCEIRO;
MERCADO FINANCEIRO; ESTABILIDADE FINANCEIRA;
LIQUIDEZ; CONCESSAO DE EMPRESTIMO;
FINANCIAMENTO; BANCO ESPIRITO SANTO (BES)

Autoriza a concessdo da garantia pessoal do Estado para
cumprimento das obrigagdes de capital e juros no ambito do
empréstimo obrigacionistaa emitir pelo Banco Espirito Santo,
S.A., no montante de até 1.500.000.000 de euros e valor
nominal de 50.000 euros, parareforgar os colaterais em
operacdes necessarias a prossecucao da sua atividade normal de
concessdo de crédito a economia.




Fonte

MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO

Decreto-L e n° 226/2012 de 18
de outubro

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2012-10-18
P.5929-5930, N° 202

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

CREDITO A HABITACAO; CONTRATO; GARANTIA DO
CONTRATO; HIPOTECA; USUFRUTO; INSTITUICAO DE
CREDITO; CLIENTE; TRANSPARENCIA; INFORMACAO;
DEFESA DO CONSUMIDOR; BANCO DE PORTUGAL;
ASSOCIACAO PORTUGUESA DE CONSUMIDORESE
UTILIZADORES DE PRODUTOSE SERVICOS
FINANCEIROS

Procede & extensdo do ambito de aplicagdo do DL n° 51/2007,
de 7-3, aos demais contratos de crédito garantidos por hipoteca,
ou por outro direito sobre imével, e celebrados com clientes
bancérios particulares. O presente diploma entra em vigor 90
dias ap6s a sua publicagéo.

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Resolucao da Assembleia da
Republica n® 129/2012 de 21 set
2012

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2012-10-19
P.5932, N° 203

CREDITO A HABITACAO; CREDITO A PARTICULARES;
CONTRATO; INCUMPRIMENTO; MANUAL ; NORMAS DE
CONDUTA; INSTITUICAO DE CREDITO; CLIENTE;
BANCO CENTRAL; BANCO DE PORTUGAL

Recomenda ao Governo que solicite ao Banco de Portugal a
criacdo de um manua de boas praticas em matéria de
prevencéo e de sanacdo de situagtes de incumprimento de
contratos de crédito com particul ares.

MINISTERIO DOS
NEGOCIOS ESTRANGEIROS

Decreto n® 26/2012 de 19 de
outubro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-10-19
P.5936-5943, N° 203

ACORDO INTERNACIONAL; COOPERACAO ECONOMICA;
COMERCIO; INDUSTRIA; ENERGIA; PORTUGAL;
INDONESIA

Aprova o Acordo entre a Republica Portuguesa e a Republica
daIndonésia de Cooperacdo Economica, assinado em Jacarta
em 22 de maio de 2012.




Fonte

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucao do Conselho de
Ministros n° 88-A/2012 de 18
out 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2012-10-19
P.5944(2)-5944(9), N° 203
SUPL.,

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

REPRIVATIZACAO; ALIENACAO DE ACCOES; CAPITAL
SOCIAL; AUMENTO DE CAPITAL; CADERNO DE
ENCARGOS;, TAP

Aprova o caderno de encargos aplicavel a 32fase da operacéo
dereprivatizagdo da TAP - Transportes Aéreos Portugueses,
SGPS, SA. (TAP-SGPS, SA.), efixaagumas das condictes
aplicaveis a 42 fase do processo de reprivatizagdo da

TAP - SGPS, S.A. A presente resolucdo entraem vigor no dia
seguinte ao da sua publicacgo. Determinado que o0 2° momento
do processo de venda direta, previsto no DL n° 210/2012, de
21-9, inicia-se em 22 de outubro de 2012, pelo

Despacho n° 13719-A/2012, de 22-10, in DR, 2 Série, Parte C,
n° 205 Supl., de 23-10-2012.

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucao do Conselho de
Ministros n° 88-B/2012 de 18
out 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2012-10-19
P.5944(9)-5944(10), N° 203
SUPL.,

REPRIVATIZACAO; ALIENACAO DE ACCOES; CAPITAL
SOCIAL; TAP

Determina a admissdo do potencia investidor de referénciaa
participar no momento subsequente do processo de alienagéo
das acOes objeto da venda direta no &mbito da 32 fase do
processo de reprivatizacdo da TAP - Transportes Aéreos
Portugueses, S.A. A presente resolucdo entraem vigor no dia
seguinte ao da sua publicacéo.




Fonte

MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n° 13872/2012 de 17
out 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-10-25
P.35124-35126, PARTE C,
Ne 207

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; DESENVOLVIMENTO
REGIONAL; COESAO ECONOMICA E SOCIAL;
CRESCIMENTO ECONOMICO; SUSTENTABILIDADE;
AUXILIO FINANCEIRO; FUNDOSESTRUTURAIS; GRUPO
DE TRABALHO; FUNDO DE COESAO; FUNDO EUROPEU
DE DESENVOLVIMENTO; FUNDO SOCIAL EUROPEU

Cria, no @mbito do Ministério da Economia e do Emprego, um
grupo de trabalho para a defini¢do da orientac&o politica e dos
pressupostos da estratégia sustentével de desenvolvimento
regiona aincorporar na negociacdo dos instrumentos nacionais
de programagao dos fundos comunitarios de caréter estrutural,
tendo em conta o acordo de parceria, acelebrar com a
Comissao, que ira estabel ecer as bases para a aplicacdo dos
recursos comunitarios em Portugal, ao abrigo das orientacOes
do Quadro Estratégico Comum (QEC).

MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO

Decreto-Lei n° 227/2012 de 25
de outubro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-10-25
P.6025-6033, N° 207

INSTITUICAO DE CREDITO; CONCESSAO DE
EMPRESTIMO; CONTRATO DE CREDITO; CREDITO A
HABITACAO; CREDITO A CONSTRUCAO; CREDITO A
PARTICULARES; CREDITO AO CONSUMO;
INCUMPRIMENTO; CLIENTE; INFORMAGCAO;
ENDIVIDAMENTO; REGULARIZACAO DA DiVIDA;
AVALIACAO; RISCO FINANCEIRO; MEDIADOR;
FISCALIZACAO; DEFESA DO CONSUMIDOR; BANCO DE
PORTUGAL

Estabel ece principios e regras a observar pelas ingtituicoes de
crédito na prevencdo e naregularizacdo das situactes de
incumprimento de contratos de crédito pelos clientes bancérios
e criaarede extrgjudicia de apoio a esses clientes bancérios no
ambito da regul arizacéo dessas situacdes. Compete ao Banco
de Portugal afiscalizacdo do cumprimento das obrigactes
decorrentes do presente diploma para as institui¢des de crédito,
bem como a aplicagdo, se for caso disso, das respetivas coimas
e sancOes acessorias. Compete ainda ao Banco de Portugal
estabel ecer as normas regulamentares necessérias a execucao
do presente diploma. O presente diploma entraem vigor no dia
1 dejaneiro de 2013.




Fonte

MINISTERIO DOS

NEGOCIOS ESTRANGEIROS

Decreto-Lei n® 229/2012 de 26
de outubro

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2012-10-26
P.6055-6061, N° 208

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

INVESTIMENTO ESTRANGEIRO; COMERCIO EXTERNO;
PORTUGAL; ESTATUTO LEGAL; PROMOGCAO DO
INVESTIMENTO; EXPORTAGAO;
INTERNACIONALIZAGAO; ECONOMIA; GLOBALIZAGAO;
AICEP

Aprova os Estatutos da Agéncia para o Investimento e
Comeércio Externo de Portugal, E.P.E., aqual sucede nas
atribuicdes da Direcéo-Geral dos Assuntos Técnicos e
Econdmicos nos dominios da diplomacia econémica e da
informagdo macroecondmica e de mercados. O presente
diploma entra em vigor no 1° dia do més seguinte ao da sua

publicacdo.

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Decreto-Lei n° 232/2012 de 29
de outubro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-10-29
P.6223-6225, N° 209

PRIVATIZACAO; ALIENACAO DE ACCOES; CAPITAL
SOCIAL; VENDA; EMPRESA; PRESTACAO DE SERVICOS;
SERVICO PUBLICO; GESTAO; INFRAESTRUTURA;
AEROPORTO; ANA

Aprova o processo de privatizagdo da ANA - Aeroportos de
Portugal, S.A. (ANA, SA.), empresatitular de concessdo de
servigo publico aeroportudrio, que se realiza mediante a
alienacdo das ages representativas de até 100 % do respetivo
capita socia. O presente decreto-lei entra em vigor no
primeiro dia Util seguinte ao da sua publicagdo.

MINISTERIO DOS
NEGOCIOS
ESTRANGEIROS.
SECRETARIA-GERAL

Aviso (extrato) n® 14437/2012
de 22 out 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-10-29
P.35506, PARTE C, N° 209

SERVICO DIPLOMATICO; TAXA DE CAMBIO;
EMOLUMENTOS

Torna publico terem sido adoptadas as taxas de cambio a
aplicar na cobranca de emolumentos consulares a partir de
1 de novembro de 2012.




Fonte

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Lei n°55-A/2012 de 29 de
outubro

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2012-10-29
P.6232(2)-6232(5), N° 209
SUPL.,

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

IRS; IRC; IMPOSTO DO SELO; CODIGO; TRIBUTACAO;
RETENCAO NA FONTE; RENDIMENTOSDE CAPITAIS;
VALOR MOBILIARIO; RENDIMENTO PREDIAL; BENS
IMOVEIS; TRANSFERENCIA DE FUNDOS; CONTA
BANCARIA; PARAISO FISCAL

Alterao Cbdigo do Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas
Singulares, o Codigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas, 0 Cédigo do Imposto do Selo ealLei Gera
Tributéria. A presentelei entraem vigor no dia seguinte ao da
sua publicagdo. As ateraces ao art® 72 do Cddigo do IRS e a0
art® 89-A dalLel Gera Tributériaproduzem efeitos desde

1 dejaneiro de 2012.

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES
MOBILIARIOS

Regulamento daCM VM
n° 1/2012 de 25 out 2012

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2012-10-31
P.36084(2), PARTE E, N° 211
SUPL .,

MERCADO DE TiTULOS; VALOR MOBILIARIO:
SUPERVISAO PRUDENCIAL; HARMONIZAGAO DE
LEGISLACAO; INTERMEDIARIO FINANCEIRO;
INFORMACAO FINANCEIRA; OPERACAO DE SWAP;
ACCOES; DiVIDA SOBERANA: RISCO FINANCEIRO;
INCUMPRIMENTO; COMISSAO DO MERCADO DE
VALORESMOBILIARIOS (CMVM)

Revoga, em consequéncia da publicacéo do Regulamento (UE)
n° 236/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14-3,
sobre vendas curtas e certos aspetos dos swaps de risco de
incumprimento (credit default swaps - CDS), o qual entraem
vigor em 1-11-2012, o Regulamento da CMVM n° 4/2012, de
8-7, com efeitos a partir daquela data.

MINISTERIO DA
AGRICULTURA, DO MAR,
DO AMBIENTE E DO
ORDENAMENTO DO
TERRITORIO

Portaria n® 358/2012 de 31 de
outubro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-10-31
P.6287-6288, N° 211

ARRENDAMENTO URBANO; HABITACAO; RENDA,;
PRECO DE CONSTRUCAO

Fixa, paravigorar no ano 2013, o preco da habitacdo por metro
quadrado de area ttil (Pc) aque serefereon® 1 do art® 4 do
DL n° 329-A/2000, de 22-12, conspante as zonas do pais, para
efeitos de célculo da renda condicionada.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Informacédo da Comisséo
(2012/C 297/04)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2012-10-03
P.3, A.55, N° 297

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

TAXA DE JURO; OPERAGAO DE REFINANCIAMENTO;
BANCO CENTRAL EUROPEU; TAXA DE CAMBIO; EURO

Taxa de juro aplicada pelo Banco Central Europeu as suas principais
operacdes de refinanciamento a partir de 1 de outubro de 2012: 0,75%
- Taxas de cambio do euro.

COMISSAO EUROPEIA

Regulamento Delegado (UE)
n° 918/2012 da Comissao de 5
jul 2012

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2012-10-09
P.1-15, A.55, N° 274

MERCADO DE TITULOS; VALOR MOBILIARIO; VENDA;
ACCOES; OPERACAO DE SWAP; RISCO FINANCEIRO;
INCUMPRIMENTO; ESTADO MEMBRO; UNIAO
EUROPEIA; INSTRUMENTO FINANCEIRO; DIVIDA
SOBERANA

Complementa o Regulamento (UE) n° 236/2012 do Parlamento
Europeu e do Conselho relativo as vendas a descoberto e a certos
aspetos dos swaps de risco de incumprimento no que diz respeito a
defini¢des, cdlculo das posicdes liquidas curtas, swaps de risco de
incumprimento soberano cobertos, limiares de comunicacdo, limiares
de liquidez para suspensdo das restricdes, reducdo significativado
valor de instrumentos financeiros e aconteci mentos desfavoréveis.

O presente regulamento entra em vigor no terceiro dia seguinte ao da
sua publicagéo, sendo aplicavel a partir de 1 de novembro de 2012

COMISSAO EUROPEIA

Regulamento Delegado (UE)
n° 919/2012 da Comissao de 5
jul 2012

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2012-10-09
P.16-17, A.55, N° 274

MERCADO DE TITULOS; VALOR MOBILIARIO; VENDA;
ACCOES; OPERACAO DE SWAP; RISCO FINANCEIRO;
INCUMPRIMENTO; ESTADO MEMBRO; UNIAO
EUROPEIA; INSTRUMENTO FINANCEIRO; VALOR;
CALCULO

Completa o Regulamento (UE) n° 236/2012 do Parlamento Europeu e
do Conselho relativo as vendas a descoberto e a certos aspetos dos
swaps de risco de incumprimento no que diz respeito as normas
técnicas de regulamentacdo aplicaveis ao método de calculo da
reducdo do valor das acles liquidas e de outros instrumentos
financeiros. O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao
da sua publicagéo, sendo aplicavel apartir de 1 de novembro de 2012.




Fonte

BANCO CENTRAL
EUROPEU

Parecer do Banco Central
Europeu de 1 ago 2012
(2012/C 310/02)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2012-10-13
P.12-31, A.55, N° 310

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

POLITICA MONETARIA; SISTEMA DE LIQUIDACAO;
VALOR MOBILIARIO; ESTADO MEMBRO; UNIAO
EUROPEIA

Parecer do Banco Central Europeu sobre uma proposta de
regulamento relativo a melhoria da liquidacéo de valores mobiliarios
na Uni&o Europeia e as Centrais de Deposito de Titulos
(CON/2012/62). Do anexo constam sugestdes de reformulacéo
especificas, acompanhadas de um texto explicativo, nos casos em que
0 BCE recomenda alteragdes ao regulamento proposto.

COMISSAO EUROPEIA

Convencdo Monetéria entre a
Unido Europeia e o Principado
do Moénaco (2012/C 310/01)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2012-10-13
P.1-11, A.55, N° 310

CONVENGAO INTERNACIONAL; ACORDO MONETARIO;
RELAGOES MONETARIAS; UNIAO EUROPEIA; MONACO;
EURO; EMISSAO DE MOEDA; CIRCULAGAO MONETARIA

Convencéo Monetéaria entre a Unido Europeia, representada pela
Republica Francesa e a Comissdo Europeia e o Principado do
Monaco, pela qual se concede ao Principado do Ménaco o direito de
utilizar o euro como sua moeda oficial, em conformidade com os
Regulamentos (CE) n° 1103/97 e (CE) n° 974/98. O Principado do
Monaco confere curso legal as notas e moedas de euro. A presente
convencdo entraem vigor no dia 1 de dezembro de 2011. A
Convengéo Monetéria de 24-12-2001 é revogada a partir da data de
entrada em vigor da presente convencdo. As referéncias a convencéo
de 24-12-2001, devem ser entendidas como referéncias & presente
conveng&o.

COMISSAO EUROPEIA

Regulamento Delegado (UE)
n° 946/2012 da Comissao de 12
jul 2012

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2012-10-16
P.23-26, A.55, N° 282

MERCADO DE TITULOS; VALOR MOBILIARIO; AGENCIA
DE RATING; SUPERVISAO; AUTORIDADE EUROPEIA DOS
VALORES MOBILIARIOS E DOS MERCADOS (AEVMM);
MULTA; SANCAO PECUNIARIA COMPULSORIA; PRAZO;
PRESCRICAO

Estabel ece regras processuais aplicaveis as multas e as sancdes
pecuniarias compul sérias que a Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliérios e dos Mercados (ESMA) tenha de impor as agéncias de
notacdo de risco ou a outras pessoas que sejam objeto de uma acdo
executivada ESMA, incluindo disposi¢des sobre os direitos de defesa
e disposicdes relativas a aplicagéo no tempo. O presente regulamento
entra em vigor no terceiro dia seguinte ao da sua publicacéo.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Parecer da Comisséo de 15 out
2012 (2012/C 312/01)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2012-10-16
P.1-2, A.55, N° 312

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

SISTEMA EUROPEU DE CONTAS; INFORMACAO
FINANCEIRA; DADOS ESTATISTICOS; TRATAMENTO DE
DADOS; INSTITUICAO DE CREDITO; EMPRESA,;
SEGUROS; ZONA EURO; OPERACOES FINANCEIRAS;
INSTRUMENTO FINANCEIRO; ACTIVO FINANCEIRO

Emite parecer sobre um projeto de Regulamento do Banco Central
Europeu relativo as estatisti cas sobre as disponibilidades sob aforma
detitulos.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Orientacao do Banco Central
Europeu de 10 out 2012
(BCE/2012/23) (2012/641/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2012-10-17
P.14-15, A.55, N° 284

POLITICA MONETARIA; EUROSISTEMA; BANCO
CENTRAL; ESTADO MEMBRO; EURO; BANCO CENTRAL
EUROPEU; MERCADO MONETARIO; LIQUIDEZ
BANCARIA; OPERAGCAO DE REFINANCIAMENTO;
EMPRESTIMO COM GARANTIA

Altera a Orientacdo BCE/2012/18 relativa a medidas adicionais
temporérias respeitantes as operacdes de refinanciamento do
Eurosistema e a el egibilidade dos ativos de garantia. A presente
orientacdo entraem vigor dois dias apds a sua adocéo. Os
destinatérios da presente orientag@o sdo todos os bancos centrais do
Eurosistema.

COMISSAO EUROPEIA

Informacéo da Comisséo
(2012/C 313/04)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2012-10-17
P.8, A.55, N° 313

EURO; MOEDA METALICA; MOEDA COMEMORATIVA,;
CIRCULACAO MONETARIA; VATICANO

Nova face nacional de moedas de euro destinadas a circulaggo. Face
nacional da nova moeda comemorativa de 2 euros destinada a
circulacdo e emitida pela Cidade do Vaticano. Data de emissdo:
outubro de 2012.




Fonte

CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Deciséo de Execucdo do
Conselho de 9 out 2012
(2012/658/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2012-10-25
P.14-19, A.55, N° 295

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

ASSISTENCIA FINANCEIRA; EMPRESTIMO; MEDIO
PRAZO; UNIAO EUROPEIA; PORTUGAL; DEFICE
ORCAMENTAL; DESPESA PUBLICA; RECEITAS
PUBLICAS; RECEITAS FISCAIS; REDUCAO DA DIVIDA

Decisdo de Execucdo do Conselho que altera a Decisdo de Execucdo
2011/344/UE relativa a concessdo de assisténcia financeira da Uni&o
a Portugal, em face das conclusdes do exame regular efetuado a
Portugal no &mbito do Programa de Assisténcia, referente ao segundo
trimestre de 2012 (quinta avaliag&o).

PARLAMENTO EUROPEU:;
CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Regulamento (UE, Euratom)
n° 966/2012 do Parlamento
Europeu e do Conselho de 25
out 2012

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2012-10-26
P.1-96, A.55, N° 298

ORCAMENTO; UNIAO’EUROPEIA; EXECUCAO DO .
ORCAMENTO; EQUILIBRIO ORCAMENTAL; GESTAO
FINANCEIRA; CONTABILIDADE; AUDITORIA

Estabelece as regras relativas a elaboracdo e a execucdo do orcamento
geral daUni&o Europeia e a prestacdo e auditoria das contas. O
presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicacdo, sendo aplicavel a partir 1 dejaneiro de 2013.

Publicadas declaracdes sobre o presente regulamento pela Informagéo
(2012/C 329/01) do Conselho, in JOUE, Série C, n° 329,

de 26-10-2012.

COMISSAO EUROPEIA

Decisdo da Comisséo de 27 mar
2012 (2012/660/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2012-10-30
P.1-28, A.55, N° 301

AUXILIO DO ESTADO; AUXILIO FINANCEIRO;
EMPRESTIMO; REESTRUTURAGCAO EMPRESARIAL ;
INSTITUICAO DE CREDITO; BANCO PRIVADO;
PORTUGAL ; NACIONALIZAGAO; INTERVENGCAO DO
ESTADO; ILICITUDE; BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS
(BPN)

Decisio da Comissdo relativa as medidas SA. 26909 (2011/C)
executadas por Portugal no contexto da reestruturacédo do Banco
Portugués de Negdcios (BPN) (notificada com o niUmero C(2012)
2043). A Comissédo conclui que o auxilio estatal concedido por
Portugal afavor do Banco Portugués de Negdécios, em violagdo do
art® 108, n° 3, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia é
ilegal, podendo contudo ser declarado compativel com o mercado
interno se forem respeitados 0s compromissos previstos na presente
Decisdo. A Republica Portuguesa € a destinataria da presente decisdo.
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Lista das Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras e Instituicdes de Pagamento (Actualizacao)

Novos registos

Cadigo

9599

9597

9598

8876

INSTITUICOES DE CREDITO EM REGIME DE LIVRE PRESTACAO DE SERVIGOS

CLOSE BROTHERS SEYDLER BANK AG

SCHILLERSTRASSE 27-29 60313

ALEMANHA

UNION BANCAIRE PRIVEE (EUROPE), S.A.

287-289 ROUTE D'ARLON L-1150
LUXEMBURGO

VOLKSBANK OFFENBURG

OKENSTR. 7 77652
ALEMANHA

FRANKFURT

LUXEMBOURG

OFFENBURG

INSTITUICOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGCAO DE SERVICOS

SARHAD MONEY EXCHANGE U.K LIMITED

151 TOLLER LANE BD8 9HL W BRADFORD

REINO UNIDO
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Lista das Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras e Instituicdes de Pagamento (Actualizacao)

Alteracdes de registos

Cadigo

189

240

BANCOS

BANCO PRIVADO ATLANTICO - EUROPA, SA

AVENIDA DA LIBERDADE, N° 259 1250-143 LISBOA

PORTUGAL

SUCURSAIS DE INSTITUICOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E.

HYPOTHEKENBANK FRANKFURT AG - SUCURSAL EM
PORTUGAL

PRAGA DUQUE DE SALDANHA, 1, EDIFICIO ATRIUM SALDANHA, 1050 -094 LISBOA
8- F

PORTUGAL
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