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APRESENTACAO

O Boletim Oficial do Banco de Portugal, previsto no n.° 3 do artigo 59.° da sua Lei Organica, em formato
electronico a partir de Janeiro de 2012, tem como objectivo divulgar os diplomas normativos designados por

I nstrucdes, produzidos no exercicio da sua competéncia regulamentar.

Acessoriamente, esta publicacdo reline e disponibiliza os Avisos do Banco de Portugal (sempre publicados no

Diario da Republica), as Cartas-Circulares tidas como relevantes, bem como outras informagdes.

A sua periodicidade é mensal, sendo disponibilizado ao dia 15 de cada més ou no primeiro dia Gtil seguinte, em

www.bportugal .pt

Para aém do Boletim Oficial, 0 Banco de Portugal disponibiliza um Manual de Instrucfes, constituido pela

totalidade das Instrugfes em vigor, consultavel em Legislacdo e Normas - SIBAP

O Boletim Oficial electr 6nico contém:

I nstrucdes
Actos regulamentares do Banco de Portugal designados por Instruc@es, numeradas sequencia mente dentro do ano a
gue respeitam, classificadas tematicamente.

Avisos do Banco de Portugal
Publicados em Diério da Republica

Cartas-Circulares
Emitidas pelo Banco de Portugal e que, apesar do seu conteldo ndo normativo, se entende dever ser objecto de
divulgagdo alargada.

I nformactes

Seleccionadas e cujo contelido justifica a sua inclusdo no Boletim, numa perspectiva de compilacéo e difusdo mais
generalizada, designadamente:

e Comunicados do Banco de Portugal e do Banco Central Europeu;

« Listadas Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras registadas no Banco de Portugal;

» Seleccdo de referéncias e resumos de legislacdo nacional e comunitaria respeitante a matérias que se relacionam

com a actividade das I nstituicdes sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal;


http://www.bportugal.pt/�
http://www.bportugal.pt/sibap/sibap_p.htm�
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INSTRUCAO N.° 7/2012 - (BO N.° 3, 15.03.2012)

MERCADOS

: Temas .
Banco de Portugal M er cados M onetérios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervencgéo (M.O.l.) - Direitos de Crédito Adicionais

De acordo com o estabelecido no n° 1 do artigo 18.° dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do
Banco Central Europeu (BCE), os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros (BCN) cuja moeda é o euro

podem efectuar operagdes de crédito com instituicfes de crédito mediante a constituicéo de garantias adequadas.

As condices e os requisitos estabelecidos para operagGes de crédito encontram-se regulados pela Instrugéo do
Banco de Portugal n° 1/99, de 1 de Janeiro de 1999, que implementa a nivel nacional o Anexo | da Orientacdo
BCE/ 2011/14, de 20 de Setembro de 2011, relativa aos instrumentos e procedimentos de politica monetaria do
Eurosistema, publicada no Jornal Oficial da Uni&o Europeia L-331, de 14 de Dezembro de 2011, disponivel para
consulta em www.ech.europa.eu/ (Publications / Legal framework / Monetary policy and Operations / Monetary

policy instruments).

Em 8 de Dezembro de 2011, o Conselho do BCE decidiu adoptar medidas adicionais para promover a concessao
de crédito e a liquidez no mercado monetario da area do euro, alargando, entre outros, os critérios para a
determinacdo da elegibilidade dos activos a serem utilizados como garantia nas operagdes de politica monetaria

do Eurosistema.

Estas medidas, de carécter temporario, encontram-se consignadas na Decisdo BCE/2011/25, de 14 de Dezembro
de 2011, relativa a medidas adicionais temporérias respeitantes as operagdes de refinanciamento do Eurosistema
e a elegibilidade dos activos de garantia, publicada no Jornal Oficia da Uni&o Europeia L-341, de 22 de
Dezembro de 2011, na qual se estipula no artigo 4.° que “Os BCN podem aceitar como activos de garantia em
operagdes de politica monet&ria do Eurosistema direitos de crédito que ndo satisfagcam os critérios de

elegibilidade do Eurosistema”.

Nos termos das normas consignadas na documentacdo acima referida e de acordo com a Instrucdo do Banco de
Portugal n° 1/99, o Banco de Portugal (BdP), apos solicitacdo da Ingtituicdo Participante (IP), procedera a
abertura de um crédito a favor desta, cujo montante tera como limite o resultado da diferenca entre o valor
atribuido pelo BdP as garantias entregues pela IP, de acordo com as regras de valorizag&o previstas na Instrucao
n° 1/99 e nesta Instrugdo, e o montante de crédito intradiario contratado pela IP adicionado do recurso a

facilidade de liquidez de contingéncia no ambito da Instru¢do do Banco de Portugal n° 24/2009.

Assim, no uso da competéncia que Ihe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.%, 16.° e 24.° da sua Lei Organica,

aprovadapelalLe n°5/98, de 31 de Janeiro, 0 BdP determina o seguinte:



1. Asoperagdes de cedéncia de liquidez sdo realizadas apds a prestacéo de garantias adequadas por parte
das Instituigdes Participantes, nos termos e condi¢des definidos na Instrucdo do Banco de Portuga
n° 1/99, de 1 de Janeiro de 1999.

2. Temporariamente, s80 admitidos como activos de garantia créditos sobre terceiros detidos pela IP,
adiante designados como direitos de crédito adicionais.

3. Os direitos de crédito adicionais podem ser dados em garantia individualmente (direitos de crédito
individuais) ou de forma agregada (direitos de crédito agregados, adiante designados por portefolios de
direitos de crédito).

4. O crédito aberto serd garantido por penhor financeiro, ao abrigo do Decreto-Lei n® 105/2004, de 8 de
Maio, sobre cada um dos direitos de crédito adicionais dados em garantia pela |P a favor do BdP, quer
estes sgjam dados em garantia individual mente ou de forma agregada.

5. Os direitos de crédito adicionais agregados estdo ainda sujeitos ao estabelecido no Contrato de
Concessdo em Garantia de Direitos de Crédito Adicionais Agregados na Forma de Empréstimos
Bancérios para Operagdes de Politica Monetéria e no Contrato de Concessdo em Garantia de Direitos de
Crédito Adicionais Agregados Garantidos por Hipoteca na Forma de Empréstimos Bancarios para
Operaces de Politica Monetéria, anexos a esta Instrugao, os quais serdo celebrados sempre que uma IP
dé em garantia direitos de crédito adicionais agregados.

6. Cabe a0 BdP regular a constituicdo e mobilizagdo dos direitos de crédito adicionais, mediante o
estabelecimento, entre outros, de requisitos de elegibilidade e de medidas de controlo de risco
especifico, os quais, de acordo com 0 n° 2 do artigo 4.° da Decisdo BCE/2011/25, foram previamente

sujeitos a aprovacdo pelo BCE.

Aos direitos de crédito adicionais aplicam-se subsidiariamente os critérios de elegibilidade e os requisitos
operacionais estabelecidos na Instru¢do do Banco de Portugal n® 1/99, que ndo se encontrem expressamente

regulados nesta Instrugao.

I1. 1. Direitos de Crédito Adicionais I ndividuais

11.1.1 O BdP aceita que as operagdes de crédito do Eurosistema sgjam garantidas por direitos de crédito
adicionais que, cumpridos os restantes requisitos de elegibilidade, satisfacam uma avaliacdo de
gualidade de crédito minima correspondente a uma probabilidade de incumprimento (PD) ndo superior
al,5%.

[1.1.2. Aceita ainda direitos de crédito adicionais com avaliacdo de crédito da COFACE para 0s
devedores pertencentes aos sectores de actividade econdémica agricultura, indlstria, construcso,
COMEYCio, Servigos e outros.

11.1.3. As margens de avaliacdo (expressas em percentagem) aplicadas aos direitos de crédito adicionais
individuais, com pagamentos de juro de taxa fixa ou varidvel e valorizagdo atribuida pelo BdP com base

no montante em divida do direito de crédito, assumem os seguintes valores:



Prazo residual Nivel 1&2 Nivel 3 Nivel 4 Nivel 5
(PD: 0.1%) (PD: 0.4%) (PD: 1%) (PD: 1.5%)
Atélano 10,0 17,5 42,0 54,0
la3anos 17,5 34,0 62,0 70,0
3ab5anos 24,0 46,0 70,0 78,0
5a7anos 29,0 51,0 78,0 83,0
7 a10 anos 34,5 55,5 78,0 84,0
>10 anos 44,5 64,5 80,0 85,0

11.1.3.1. O BdP reserva-se o direito de aplicar margens de avaliacdo superiores asreferidasem 11.1.3. se,
em funcdo da sua apreciagdo quanto ao risco inerente ao direito de crédito em andlise, considerar que o

mesmo se justifica.

I1.2. Direitos de crédito adicionais agregados (portefélio)

11.2.1. Dos direitos de crédito

Séo admitidos os direitos de crédito sobre empréstimos garantidos por hipoteca concedidos as familias
(“Crédito a Habitagdo” de acordo com a classificagdo constante do Anexo | a Instrugdo do Banco de
Portugal n® 21/2008) e sobre empréstimos concedidos a empresas que ndo tenham a natureza de
sociedades financeiras (“ Créditos em conta corrente”, “Factoring sem recurso”, “Leasing Imobiliério”,
“Leasing Mohilidrio” e “Financiamento a actividade empresarial ou equiparada’ de acordo com a
classificagdo constante do Anexo | alnstrucdo do Banco de Portugal n°® 21/2008), com valor minimo, a
data da mobilizacéo de 10 000 euros, e direitos de crédito sobre empréstimos ao consumo das familias
(“Creédito a0 consumo”, “Crédito automével” e “Cartdo de crédito” de acordo com a classificagdo
constante do Anexo | a Instrucdo do Banco de Portugal n® 21/2008), para os quais ndo é estabelecido

qualquer valor.

11.2.2. Do portefélio de activos

11.2.2.1 Os portefélios de direitos de crédito podem ser constituidos por direitos de crédito dos tipos
referidosem 11.2.1.

11.2.2.2. Os portefélios de direitos de crédito tém de ser homogéneos, ou sgja, constituidos por direitos
de crédito com a mesma finalidade (habitagdo, consumo, crédito a empresas).

11.2.2.3. Os portefdlios de direitos de crédito tém de ser constituidos por direitos de crédito sem
incidentes de crédito e a devedores ndo incluidos na lista do Banco de Portugal de utilizadores de

cheque que oferecem risco de crédito.

11.2.3. Medidas de Controlo de Risco

Os portefolios de direitos de crédito nédo estéo sujeitos a requisitos minimos de avaliagdo de qualidade

de crédito, sendo-lhes, no entanto, aplicadas medidas de controlo de risco especificas.



11.2.3.1. Margens de avaliacdo

Sdo aplicadas as seguintes margens de avaliaco:
11.2.3.1.1. Portefdlios de direitos de crédito garantidos por hipoteca - aplica-se uma margem de
avaliagdo de 75% ao valor total do portefdlio.
11.2.3.1.2. Portefdlios de direitos de crédito ao consumo - aplica-se uma margem de avaliagdo
de 85% ao valor total do portefdlio.
11.2.3.1.3. Portefdlios de direitos de crédito concedidos a empresas - aplica-se uma margem de

avaliagéo de 70% ao valor total do portefdlio.

11.2.3.2. Limites a Concentracdo

S3o aplicados os seguintes limites, por devedor e por sector de actividade, a concentragdo no portefdlio

de direitos de crédito adicionais:
11.2.3.2.1. Portefdlios de direitos de crédito garantidos por hipoteca — o valor agregado
correspondente aos empréstimos ao mesmo devedor ndo podera representar mais do que 1% do
valor total do portefdlio de direitos de crédito.
11.2.3.2.2. Portefdlios de direitos de crédito ao consumo - o valor agregado correspondente aos
empréstimos a0 mesmo devedor ndo podera representar mais do que 1% do portefdlio de
direitos de crédito.
11.2.3.2.3. Portefdlios de direitos de crédito concedidos a empresas - o valor agregado
correspondente aos empréstimos ao mesmo devedor ndo podera representar mais do que 3% do
portefélio de direitos de crédito, sendo igualmente estabelecido o limite de 33% por sector de
actividade. Sector de actividade, para estes efeitos, devera ser entendido como "divisdo” de
acordo com a Classificagdo Portuguesa de Actividades Econdmicas, Revisdo 3 (CAE — Rev. 3),
conforme estabelecido no Decreto-Lel n° 381/2007, de 14 de Novembro.

I11.1 Os direitos de crédito dados em garantia individualmente ou de forma agregada tém de estar sujeitos a lel

portuguesa e a jurisdi¢do exclusiva dos tribunais portugueses.

I11.2. A presente Instrucdo entra em vigor na data da sua divulgacéo.

111.3. Sdo destinatérias desta Instrugéo as institui¢des de crédito



ANEXO A INSTRUGCAO N.° 7/2012 - (BO N.° 3, 15.03.2012)

MERCADOS

r P Temas P
Banco de Portugal VErereal e e Eilies

Anexo |
CONTRATO DE CONCESSAO EM GARANTIA

DE DIREITOSDE CREDITO ADICIONAISAGREGADOS GARANTIDOS POR HIPOTECA NA
FORMA DE EMPRESTIMOSBANCARIOS PARA OPERACOES DE POLITICA MONETARIA

Entre

Banco de Portugal, pessoa colectiva de direito publico, com sede na Rua do Comércio, n.° 148, em Lishoa,

inscrito na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob 0 nimero Gnico de matricula e de pessoa colectiva

500792771, neste acto representado por , portador do Bilhete
de ldentidade n.° , emitido pelo Arquivo de ldentificacdo de , em

, € , portador do Bilhete de
I dentidade n.° , emitido pelo Arquivo de Identificacdo de , em ,

adiante designado como Banco de Portugal ou BdP.

E
, sociedade an6nima, com sede na
, em , inscrita na Conservatoria
do Registo Comercial de Lisboa, sob o nimero Unico de matricula e de pessoa colectiva , heste acto
representado por , portador do Bilhete de
I dentidade n.° , emitido pelo Arquivo de Identificacdo de , em ,
e , portador do Bilhete de Identidade
n.° , emitido pelo Arquivo de Identificagdo de , em , adiante

designado como Banco,

celebram o presente contrato de CONCESSAO EM GARANTIA DE DIREITOS DE CREDITO ADICIONAIS
COM GARANTIA DE HIPOTECA NA FORMA DE EMPRESTIMOS BANCARIOS PARA OPERAQOES
DE POLITICA MONETARIA, o qual se regera pelos termos e condigdes constantes das seguintes clausul as:

Clausulal.2
Objecto

1. O Banco de Portugal, no ambito de operagdes de crédito do Eurosistema, aceita em garantia, créditos sobre
terceiros adicionais agregados (portefdlio) garantidos por hipoteca, entregues pela Instituicdo de Crédito, os

guais passam a ser designados por direitos de crédito adicionais agregados (portefélio) garantidos por hipoteca.



2. A eegibilidade dos direitos de crédito adicionais individual mente considerados e do portefélio em que estéo
integrados fica sujeita aos requisitos e as condi¢des estabel ecidos nesta I nstrugao.

3. O crédito aberto sera garantido por penhor financeiro sobre direitos de crédito garantidos por hipoteca, nos
termos e de acordo com o estabel ecido no Decreto-Lel n.° 105/2004, de 8 de Maio.

Clausula 2.2
Montante do Crédito

O montante do crédito em divida pela Instituicdo Participante corresponde, em cada momento, as operactes
de cedéncia de liquidez efectuadas no ambito da execucdo da politica monetaria, de acordo com o
estabelecido na Instrucéo do Banco de Portugal n.° 1/99.

Clausula 3.2

Constitui¢éo de Penhor

1. O penhor sobre direitos de crédito garantidos por hipoteca é constituido mediante termo de autenticacdo
sobre documento particular elaborado pela Instituicdo Participante, de onde constem os elementos
estabelecidos no nimero 2.1.3 do Anexo 3 a Instrucdo do Banco de Portugal n® 7/2012, nos termos da
respectiva legislacdo aplicavel.

2. O Banco de Portugal pode, a qualquer momento, exigir que a instituicdo participante registe, na
competente conservatéria do registo predial, o penhor financeiro sobre os direitos de crédito
empenhados.

A instituicdo participante dispbe de dois dias Uteis para efectuar o registo referido no nimero anterior.

E da inteira responsabilidade da Instituicdo Participante a marcacio e redizacdo do termo de
autenticacdo, o registo de penhor na respectiva Conservatério do Registo Predial, bem como a
liquidacdo de todas as despesas com a realizacao dos referidos actos.

5. Sem prejuizo do disposto nos nimeros anteriores, o Banco de Portugal pode, em qualquer caso,

proceder ao registo a que se refere a presente clausula.

Clausula4.2
Prestacdo de Garantias

1. Asgarantias prestadas pela Instituicdo Participante seréo por esta discriminadas e sujeitas a aceitacdo
do BdP.

2. A Ingtituigdo Participante garante, sob sua responsabilidade, que os empréstimos bancarios existem e
sdo validos e que sobre estes néo incide qualquer énus, encargo, limitagdo ou vinculagdo, para além do
registo de penhor financeiro afavor do BdP.

3. A abertura do crédito so se efectuara apés realizagdo do termo de autenticagdo, conforme estabelecido
non.° 1 daClusula3.2

Clausula5.2

Amortizacdo e Liquidacdo

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizagdo, liquidagdo ou incumprimento dos direitos de

crédito adicionais objecto de penhor, o valor da abertura de crédito ser& reduzido em conformidade.



Clausula 6.2

Outras obrigacdes da I nstituicdo Participante

A Ingtituic8o Participante obriga-se a

1

Enviar ao BdP,

a) Anteriormente a mobilizagdo do portefdlio em garantia, uma lista com elementos referentes aos
direitos de crédito, conforme discriminado no Anexo Il da Instrucdo, lista essa que sera objecto de
termo de autenticacdo, para efeitos de constituicdo de penhor financeiro.

b) Mensamente, alistareferida na alinea @) devidamente actualizada dos amortizacGes, liquidacles e
incumprimentos de devedores, com inclusdo de novos direitos de crédito (reaprovisionamento) ,
acompanhada por declaragdo que confirme que os direitos de crédito se encontram em condicdo de
crédito efectivo e em situacéo regular.

c) Sempre que ocorram alteragdes, informagéo sobre o valor global do portefdlio de direitos de crédito
adicionais em divida, deduzidas as respectivas amortizagBes, liquidacBes e incumprimentos dos
devedores.

Constituir-se fiel depositaria, em representacdo do BdP, dos originais dos contratos relativos aos

direitos de crédito dados em garantia celebrados entre a | nstituicdo Participante e os devedores.

Entregar ao BdP, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior, ou copia autenticada
dos mesmos, ou autorizar a sua consulta nas instalagdes da I nstitui¢do Participante.

Nao fixar no contrato de empréstimo quaisquer restricdes a mobilizacdo e a realizacdo do crédito

resultante do empréstimo em favor do BdP.

N&o utilizar os direitos de crédito dados em garantia ao BdP para caucionar créditos perante terceiros ou

para quaisguer outros fins.

Em caso de incumprimento pela Instituicdo Participante, manter em conta separada, em beneficio do

BdP, os montantes relativos a quaisquer pagamentos efectuados pelo devedor do direito de crédito.

Obter a rentincia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos direitos de

compensagdo perante 0 BdP e aos direitos decorrentes das regras de segredo bancario.

Clausula7.2

Incumprimento do Devedor

Considera-se incumprimento do devedor, sempre que se verifiqgue pelo menos uma das seguintes
situacdes:

a) A Instituigdo Participante atribua uma probabilidade reduzida a possibilidade de o devedor respeitar
na integra as suas obrigagdes perante a propria instituicdo, a sua empresa-mée ou qualquer das suas
filiais, se ndo recorrer a medidas como a execucdo de eventuais garantias,

b) A Ingtituicdo Participante considerar provavel ter de fazer face as responsabilidades do devedor, e
arespectiva recuperacao for duvidosa, no caso dos elementos extrapatrimoniais;

¢) O devedor registar um atraso superior a 90 dias relativamente a uma obrigacdo de pagamento

significativa para a Ingtituicdo Participante, a sua empresa-mae ou qualquer das suasfiliais.

Quando se trate de descobertos significativos, 0 atraso deve comegar a ser contado no momento em que

o devedor tiver infringido um limite autorizado, tiver sido notificado da fixag&o de um limite inferior

aos seus montantes em divida ou tiver utilizado, de forma néo autorizada, montantes de crédito.



N&o obstante o disposto na alinea c) do nimero 1, quando se trate de posi¢fes em risco sobre entidades

do sector publico, o prazo de 90 dias pode ser alargado para 180 dias.

No caso das posi¢fes em risco sobre a carteira de retalho, as institui¢cdes podem aplicar a definicéo de

incumprimento ao nivel de umafacilidade de crédito.

Em todos os casos, as posi¢ies em risco em atraso devem situar-se acima de um limite fixado pelo BdP

que reflicta um nivel de risco aceitavel. Esse limite serd de € 50, excepto quando as instituices

demonstrem ao BdP que outro valor é mais adequado.

Para efeitos do presente ponto, as seguintes circunstancias constituem indicios de uma possivel situacéo

de incumprimento:

a) Atribuicdo aobrigacdo de crédito do estatuto de crédito improdutivo;

b) Introducdo de um gjustamento de valor atendendo a percepcao da existéncia de uma deterioracéo

significativa da qualidade de crédito, por comparagéo com a data de concessdo do crédito;

c) Vendadaobrigacdo de crédito, com realizacdo de uma perda econémica significativa;

d) Decisdo de proceder a uma reestruturagdo urgente da obrigagdo de crédito, incluindo as posicdes
em risco sobre acgdes que sejam objecto do método PD/LGD, susceptivel de reduzir o seu
montante, devido, designadamente, a um importante perdédo ou adiamento do respectivo reembolso
do capital em divida, juros ou, se for caso disso, comissies,

€) Solicitacdo da declaracdo de insolvéncia do devedor por parte da ingtituicdo, da sua empresa-méae
ou de qualquer das suasfiliais;

f) Solicitagdo da declaracdo de insolvéncia ou de recuperagdo especia de empresa por parte do
devedor, de modo a evitar ou a protelar o reembolso das suas obrigagfes a ingtituigdo, a sua

empresa-mae ou a qualquer das suasfiliais.

Clausula 8.2

Comissdes

O BdP pode, quando entender conveniente, fixar uma comissao relativa a custos de processamento.
Uma vez transmitida pelo BdP, a Instituicdo Participante, o valor da comissdo fixada, ou qualquer
alteracdo respeitante a comissdo, aquela obriga-se a comunicar, de imediato, a0 BdP, se aceita a

comissdo ou se decide extinguir o contrato.

Clausula9.2

Comunicacdes e Informacdes

A Ingtituicdo Participante informara o BdP da identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a,
estgjam autorizadas a efectuar comunicagtes no ambito deste Contrato, e a proceder a actualizacdo
dessa informag&o, pela mesma forma, quando necessario.

As comunicagdes e informagdes a efectuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem, nomeadamente,
a proposta de contratar e sua aceitacdo, as alteracBes ao contrato assim constituido, a declaracdo da
existéncia e validade dos direitos de crédito, a constituicdo do penhor e a alteraco do conjunto de
direitos de crédito que o constituem, devem ser:

a) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente previsto,
reduzidas a escrito; na impossibilidade de usar o portugués esta lingua serd substituida pela

normal mente utilizada nos mercados internacionais;



b) remetidas ao destinatério por escrito, por transmissdo fac-simile, telecopia, correio certificado ou
registado, ou por sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou SWIFT.

3. Qualquer comunicagdo ou informagdo a efectuar ao abrigo do Contrato torna-se eficaz:

a) Se entregue em mdo ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do

destinatario;

b) Se enviada por correio registado, na data da recepcéo fixada em carimbo do correio;

¢) Se enviada por telecdpia, fac-simile ou sistema electronico de mensagens, nomeadamente SITEME
ou SWIFT, no momento da recepcdo da transmissdo, em condicdes de |egibilidade, tendo o remetente o
Onus da prova da recepcdo, ndo constituindo meio de prova o relatério de transmissdo elaborado pela
magquina de tel ecopia.

4. O numero anterior ndo se aplica quando a recepcdo efectiva, ou presumida, da comunicacdo tenha lugar
apos o fecho do respectivo dia Gtil ou num dia ndo (til; neste caso, considera-se que essa comunicagao
chega ao poder do destinatario no dia Util seguinte.

5. AsinstituicOes participantes devem comunicar ao BdP a alteragdo do seu endereco, niimero de telecopia,
fac-simile, ou sistema electrénico de mensagens.

6. Podem ser gravadas todas as comunicacfes telefénicas relacionadas com as operacfes realizadas no
ambito deste Contrato.

Clausula 10.2

Falta de Pagamento e mora

1. Em caso de falta de pagamento de quaisquer montantes que a Institui¢do Participante deva solver ao
BdP, este pode executar 0 penhor, sem necessidade de qualquer aviso, notificacdo ou formalidade,
podendo fazer seu 0 objecto da garantia, mediante venda ou apropriacdo, quer compensando 0 seu
valor, quer aplicando-o paraliquidacdo das obrigacdes financeiras garantidas.

2. E da responsabilidade da Instituicio Participante o pagamento de todas as despesas processuais ou de
outras despesas com elas relacionadas.

3. O BdP obrigarse a retituir a Instituicdo Participante, 0 montante correspondente a diferenca entre o
valor do direito de crédito empenhado e o montante do financiamento prestado.

4. Sem prejuizo do disposto no ndmero anterior, a mora no cumprimento, pela Instituicdo Participante, da
obrigacdo de pagamento do saldo devedor, confere ao BdP o direito de exigir juros de mora calculados
ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo
com a convencdo NUmero Efectivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o dia

da constituicdo em mora e excluindo o diaem que sgja efectuado o pagamento.

Cléausula1l.2

Unidade do Contrato e Cessdo da Posi¢do Contratual

1. Asoperagdes sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrugdo, e consideradas como um todo
- como uma Unica relagdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua resolucdo e da
sua compensacdo, de modo a que o incumprimento de qualquer das obrigacBes da Instituicdo
Participante em uma operacdo constitui ou pode constituir (dependendo do entendimento do BdP)
incumprimento de todas as outras operagoes.

2. O disposto neste Contrato sobrepfe-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que contenham

termos e condicOes gerais para operagdes. Cada disposicdo e acordo contidos neste Contrato devem ser



tratados em separado de qualquer outra disposicdo ou acordo do mesmo Contrato e terdo forca legal
apesar de qualquer outra disposicdo ou acordo ndo ater.

3. Osdireitos e obrigacdes das instituicdes participantes decorrentes deste Contrato e das operacfes nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados, sem o

consentimento prévio e expresso por escrito do BdP.

Clausula12.2

Vigéncia e Denlncia

1. O Contrato é celebrado pelo prazo de seis meses, sendo automaticamente renovavel por igual periodo.

2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificacdo de denlincia por carta registada
com aviso de recepcado, produzindo a notificagdo efeitos trinta dias apds a sua recepgao.

3. O Contrato continuara a reger as operagdes em curso, contratadas entre as partes antes de a dendncia
produzir os seus efeitos.

4. Apos a entrega de uma notificagdo de denlincia ndo devera ser realizada qualquer nova operagéo ao

abrigo do disposto neste Contrato.

Clausula13.2

Incumprimento do Contrato

1. O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situacBes que, de acordo com
0 estabelecido na Instrugdo, constituem incumprimento por parte da Instituicdo Participante,
determinam o vencimento antecipado de todas as suas obrigacdes e conferem ao BdP o direito de
satisfazer os seus créditos sobre aquela através de compensacéo.

2. Em situacdes de incumprimento o BdP pode fazer seus os direitos de crédito dados em garantia ao
abrigo de penhor financeiro, mediante venda ou apropriacdo dos mesmos, quer compensando o seu
valor, quer aplicando-o paraliquidac&o das obrigagdes financeiras garantidas.

3. Para efeitos de execucdo das garantias, a avaliagdo dos direitos de crédito é efectuada pelo BdP de
acordo com os critérios e métodos utilizados aguando da mobilizagdo dos direitos de crédito.

4. Se as obrigagBes da Instituicdo Participante decorrentes do presente Contrato, nomeadamente o
pagamento da comissdo fixada nos termos da Clausula 8.2 ndo forem cumpridas atempadamente, a

concessao de crédito fica automaticamente suspensa, até que as mesmas sejam cumpridas.

Clausula 14.2

Aplicacdo Subsidiéria

A todas as situagdes que ndo se encontrem expressamente reguladas neste contrato e Instrucdo, € aplicavel a
Instruc&o do Banco de Portugal n.° 1/99.

Clausula 15.2

Jurisdicdo e Lei aplicaveis

1. As operacOes realizadas a0 abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em

particular, ao disposto na Instrucdo do BdP.



2. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacdo e aplicacdo
do presente Contrato, € bem assim a resolucdo de quaisquer conflitos, serd competente um tribunal
arbitral voluntério, a constituir nos termos dalei aplicavel.

3. O tribunal funcionard em Lisboa e 0 seu objecto ficara definido nas cartas constitutivas do tribunal,
salvo restricdo que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo sera proferida
segundo a equidade e ndo poderd ser objecto de recurso.

4. Em nadaficalimitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer acgdes em

qualquer jurisdicdo nacional ou estrangeira.

Lisboa, (data)

Banco de Portugal

Ingtituicdo Participante
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CONTRATO DE CONCESSAO EM GARANTIA
DE DIREITOSDE CREDITO ADICIONAISAGREGADOSNA FORMA
DE EMPRESTIMOSBANCARIOS PARA OPERAC,‘OES DE POLITICA MONETARIA

Entre

Banco de Portugal, pessoa colectiva de direito publico, com sede na Rua do Comércio, n.° 148, em Lisboa,

inscrito na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Gnico de matricula e de pessoa colectiva

500792771, neste acto representado por , portador do Bilhete
de Identidade n.° , emitido pelo Arquivo de ldentificacdo de , em

, € , portador do Bilhete de
| dentidade n.° , emitido pelo Arquivo de Identificacdo de , émM ,

adiante designado como Banco de Portugal ou BdP.

E
, sociedade an6nima, com sede na
, em , inscrita na Conservatoria
do Registo Comercial de Lishoa, sob o nimero Gnico de matricula e de pessoa colectiva , heste acto
representado por , portador do Bilhete de
| dentidade n.° , emitido pelo Arquivo de Identificacdo de , emM ,
e , portador do Bilhete de Identidade
n.c , emitido pelo Arquivo de Identificagdo de , em , adiante

designado como Banco,

celebram o presente contrato de CONCESSAO EM GARANTIA DE DIREITOS DE CREDITO ADICIONAIS
NA FORMA DE EMPRESTIMOS BANCARIOS PARA OPERACOES DE POLITICA MONETARIA, o qual

se regerd pel os termos e condi¢Bes constantes das seguintes clausulas:

Clausulal.2
Objecto
1. O Banco de Portugal, no &mbito de operacdes de crédito do Eurosistema, aceita em garantia, créditos sobre
terceiros adicionais agregados (portefdlio), entregues pela Instituicdo de Crédito, os quais passam a ser
designados por direitos de crédito adicionais agregados (portefdlio).
2. A elegibilidade dos direitos de crédito adicionais individual mente considerados e do respectivo portefélio em

gue estdo integrados fica sujeita aos requisitos e as condi¢des estabel ecidos na I nstruco.



3. O crédito aberto sera garantido por penhor financeiro sobre direitos de crédito ao consumo e concedidos a
pequenas e médias empresas, nos termos e de acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.° 105/2004, de 8 de

Maio.

Clausula2.2
Montante do Crédito
O montante do crédito em divida pela Instituicgo Participante corresponde, em cada momento, as operagoes
de cedéncia de liquidez efectuadas no ambito da execucdo da politica monetaria, de acordo com o
estabelecido na Instrucéo do Banco de Portugal n.° 1/99.

Clausula3.2
Prestac8o de Garantias

1. As garantias prestadas pela Instituicao Participante serdo por esta discriminadas e sujeitas a aceitacdo
do BdP.

2. A Instituicdo Participante garante, sob sua responsabilidade, que: (i) os empréstimos bancarios existem
e sdo vdlidos; (ii) e que sobre estes ndo incide qualquer 6nus, encargo, limitacdo ou vinculagdo, para
além do registo de penhor financeiro a favor do BdP.

3. A abertura do crédito sd se efectuara apds verificagdo e aceitacdo e registo pelo BdP dos direitos de
crédito.

4. A Instituicio Participante cede ao BdP, por virtude deste contrato, a posse dos créditos empenhados,
passando a actuar em relagdo a esses créditos como mera detentora em nome do BdP.

5. O BdP reserva-se o direito de notificar o devedor do empréstimo bancario da existéncia do penhor, em
qualquer momento que julgue conveniente, notificacio que ocorrera sempre em caso de incumprimento,

deixando neste caso a I nstituicdo Participante de deter o crédito, que passa para a esfera do BdP.

Clausula4.2
Amortizac8o e Liquidacdo
Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizagdo, liquidagdo ou incumprimento dos direitos de

crédito objecto de penhor, o valor da abertura de crédito sera reduzido em conformidade.

Clausulab.2
Outras obrigacdes da | nstituicdo Participante
A Ingtituicdo Participante obriga-se a:
1. Enviar ao BdP,

a) Anteriormente & mobilizagdo do portefdlio em garantia, uma lista com elementos referentes aos
direitos de crédito, conforme discriminado no Anexo |11 da Instrugao.

b) Mensamente, alistareferida na alinea @) devidamente actualizada dos amortizagdes, liquidacdes e
incumprimentos de devedores, com inclusdo de novos direitos de crédito (reaprovisionamento) |,
acompanhada por declaracéo que confirme que os direitos de crédito se encontram em condicéo de
crédito efectivo e em situacéo regular.

¢) Sempre que ocorram alteracdes, informagdo sobre o valor global do portefdlio de direitos de crédito
adicionais em divida, deduzidas as respectivas amortizacdes, liquidacbes e incumprimentos dos
devedores.

2. Constituir-se fiel depositaria, em representacdo do BdP, dos originais dos contratos relativos aos

direitos de crédito dados em garantia celebrados entre a | nstitui¢do Participante e os devedores.



Entregar ao BdP, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior, ou copia autenticada
dos mesmos, ou autorizar a sua consulta nas instalacfes da I nstituicdo Participante.

N&o fixar no contrato de empréstimo quaisgquer restricdes a mobilizacdo e a realizagdo do crédito
resultante do empréstimo em favor do BdP.

N&o utilizar os direitos de crédito dados em garantia ao BdP para caucionar créditos perante terceiros ou
para quaisguer outros fins.

Em caso de incumprimento pela Instituicdo Participante, manter em conta separada, em beneficio do
BdP, os montantes relativos a quaisquer pagamentos efectuados pelo devedor do direito de crédito.
Obter a reniincia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos direitos de

compensacdo perante o BAP e aos direitos decorrentes das regras de segredo bancério.

Clausula6.2
Incumprimento do Devedor
Considera-se incumprimento do devedor sempre que se verifiqgue pelo menos uma das seguintes
situagtes:

a) A Ingtituicdo Participante atribua uma probabilidade reduzida a possibilidade de o devedor respeitar
na integra as suas obrigacdes perante a propria instituicdo, a sua empresa-mae ou qualquer das suas
filiais, se ndo recorrer a medidas como a execucdo de eventuais garantias;

b) A Instituicdo Participante considerar provavel ter de fazer face as responsabilidades do devedor, e
arespectiva recuperagdo for duvidosa, no caso dos elementos extrapatrimoniais;

¢) O devedor registar um atraso superior a 90 dias relativamente a uma obrigagdo de pagamento
significativa para a Institui¢cdo Participante, a sua empresa-mae ou qualquer das suasfiliais.

Quando se trate de descobertos significativos, o atraso deve comegar a ser contado no momento em que

0 devedor tiver infringido um limite autorizado, tiver sido notificado da fixacdo de um limite inferior

a0s seus montantes em divida ou tiver utilizado, de forma ndo autorizada, montantes de crédito.

Quando se trate de cartdes de crédito, o0 atraso deve comegar a ser contado na data do pagamento

minimo.

N&o obstante o disposto na alinea c) do nimero 1, quando se trate de posi¢Ges em risco sobre entidades

do sector publico, o prazo de 90 dias pode ser alargado para 180 dias.

. No caso das posices em risco sobre a carteira de retalho, as institui¢des podem aplicar a definicdo de

incumprimento ao nivel de umafacilidade de crédito.

Em todos os casos, as posicfes em risco em atraso devem situar-se acima de um limite fixado pelo BdP

gue reflicta um nivel de risco aceitavel. Esse limite serd de € 50, excepto quando as instituicles

demonstrem ao BdP que outro valor é mais adequado.

Para efeitos do presente ponto, as seguintes circunstancias constituem indicios de uma possivel situagéo

de incumprimento:

a) Atribuicdo aobrigacdo de crédito do estatuto de crédito improdutivo;

b) Introducéo de um gjustamento de valor atendendo a percepcdo da existéncia de uma deterioracao

significativa da qualidade de crédito, por comparacdo com a data de concessdo do crédito;

c) Vendada obrigacdo de crédito, com realizac8o de uma perda econdmica significativa;

d) Decisdo de proceder a uma reestruturacéo urgente da obrigacdo de crédito, incluindo as posicdes
em risco sobre accdes que sgjam objecto do método PD/LGD, susceptivel de reduzir o seu
montante, devido, designadamente, a um importante perddo ou adiamento do respectivo reembolso

do capital em divida, juros ou, se for caso disso, comissoes,



€) Solicitacdo da declaracdo de insolvéncia do devedor por parte da ingtituicdo, da sua empresa-mae
ou de qualquer das suasfiliais;

f) Solicitacdo da declaracdo de insolvéncia ou de recuperacdo especial de empresa por parte do
devedor, de modo a evitar ou a protelar o reembolso das suas obrigagdes a instituicdo, a sua

empresa-méae ou a qualquer das suasfiliais.

Clausula7.2

Comissdes
O BdP pode, quando entender conveniente, fixar uma comisséo relativa a custos de processamento.
Uma vez transmitida pelo BdP, a Instituicdo Participante, o valor da comissdo fixada, ou qualquer
alteracdo respeitante a comissdo, aquela obriga-se a comunicar, de imediato, a0 BdP, se aceita a

comissdo ou se decide extinguir o contrato.

Clausula8.2

Comunicacles e Informagdes
A Instituicdo Participante informard o BdP da identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a,
estejam autorizadas a efectuar comunicagdes no ambito deste Contrato, e a proceder a actualizagéo
dessa informagao, pela mesma forma, quando necessario.
As comunicagdes e informacdes a efectuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem, nomeadamente,
a proposta de contratar e sua aceitagdo, as alteragfes ao contrato assim constituido, a declaracdo da
existéncia e validade dos direitos de crédito, a constituicdo do penhor e a alteragdo do conjunto de
direitos de crédito que o constituem, devem ser:
a) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente previsto,
reduzidas a escrito; na impossibilidade de usar o portugués esta lingua sera substituida pela
normal mente utilizada nos mercados internacionais;
b) remetidas ao destinatério por escrito, por transmissdo fac-simile, telecOpia, correio certificado ou
registado, ou por sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou SWIFT.
Qualquer comunicagdo ou informagéo a efectuar ao abrigo do Contrato torna-se eficaz:
a) Se entregue em mdo ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatario;
b) Se enviada por correio registado, na data da recepcao fixada em carimbo do correio;
c) Se enviada por telecOpia, fac-simile ou sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME
ou SWIFT, no momento da recepcdo da transmissdo, em condicdes de legibilidade, tendo o remetente o
6nus da prova da recepcdo, ndo constituindo meio de prova o relatdrio de transmisséo elaborado pela
mégquina de telecOpia.
. O nimero anterior ndo se aplica quando a recepcao efectiva, ou presumida, da comunicagdo tenha lugar
apos o fecho do respectivo dia Gtil ou num dia ndo (til; neste caso, considera-se que essa comunicagao
chega ao poder do destinatario no dia Util seguinte.
. Asinstituicdes participantes devem comunicar ao BdP a alteracéo do seu endereco, nimero de telecopia,
fac-simile, ou sistema electronico de mensagens.
. Podem ser gravadas todas as comunicacOes telefdnicas relacionadas com as Operagdes realizadas no
ambito deste Contrato.



Clausula9.2

Falta de Pagamento e mora
Em caso de falta de pagamento de quaisquer montantes que a Instituicdo Participante deva solver ao
BdP, pode este executar o penhor financeiro, sem necessidade de qualquer aviso, notificacdo ou
formalidade, podendo fazer seu o objecto da garantia, mediante venda ou apropriagdo, quer
compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidagdo das obrigacfes financeiras garantidas.
E da responsabilidade da Instituicdo Participante o pagamento de todas as despesas processuais ou de
outras despesas com elas relacionadas.
O BdP obriga-se a restituir a Ingtituicdo Participante, 0 montante correspondente a diferenca entre o
valor do direito de crédito empenhado e o montante do financiamento prestado.
Sem prejuizo do disposto no ndmero anterior, a mora no cumprimento, pela Instituicdo Participante, da
obrigacdo de pagamento do saldo devedor, confere ao BdP o direito de exigir juros de mora calculados
ataxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo
com a convencdo Numero Efectivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o dia

da constituicdo em mora e excluindo o diaem que sgja efectuado o pagamento.

Cléusula10.2
Unidade do Contrato e Cessao da Posi¢édo Contratual

As Operacdes sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrucdo, e consideradas como um
todo - como uma Unica relagéo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua resolugéo
e da sua compensacdo, de modo a que o incumprimento de qualquer das obrigagdes da Ingtituicdo
Participante em uma Operacdo constitui ou pode constituir (dependendo do entendimento do BdP)
incumprimento de todas as outras operagoes.

O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que contenham
termos e condicBes gerais para Operacdes. Cada disposicado e acordo contidos neste Contrato devem ser
tratados em separado de qualquer outra disposicdo ou acordo do mesmo Contrato e terdo forca lega
apesar de qualquer outra disposi¢do ou acordo ndo ater.

Os direitos e obrigacdes das institui¢cdes participantes decorrentes deste Contrato e das operacfes nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados, sem o

consentimento prévio e expresso por escrito do BdP.

Cléusula11.@

Vigéncia e Denlncia
O Contrato € celebrado pelo prazo de seis meses, sendo automaticamente renovével por igua periodo.
O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificagdo de denincia por carta registada
com aviso de recepcdo, produzindo a notificagdo efeitos trinta dias apds a sua recepcao.
O Contrato continuard a reger as operagoes em curso, contratadas entre as partes antes de a deniincia
produzir os seus efeitos.
Apobs a entrega de uma notificacdo de denlncia ndo deverd ser realizada qualquer nova operacdo ao

abrigo do disposto neste Contrato.



Clausula12.2
Incumprimento do Contrato

1. O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situacBes que, de acordo com
0 estabelecido na Instrucdo, constituem incumprimento por parte da Instituicdo Participante,
determinam o vencimento antecipado de todas as suas obrigagdes e conferem ao BdP o direito de
satisfazer os seus créditos sobre aquela através de compensagao.

2. Em situagBes de incumprimento o BdP pode fazer seus os direitos de crédito dados em garantia ao
abrigo de penhor financeiro, mediante venda ou apropriacdo dos mesmos, quer compensando 0 seu
valor, quer aplicando-o paraliquidacdo das obrigacdes financeiras garantidas.

3. A avdiagdo dos direitos de crédito é efectuada pelo BdP de acordo com os critérios e métodos
utilizados aquando da mobilizag&o dos direitos de crédito.

4. Se as obrigacBes da Instituicdo Participante decorrentes do presente Contrato, nomeadamente o
pagamento da comissao fixada nos termos da Clausula 7.3 ndo forem cumpridas atempadamente, a

concessdo de crédito fica automaticamente suspensa, até que as mesmas sejam cumpridas.

Cléusula13.2
Aplicacdo Subsidiaria
A todas as situaces que ndo se encontrem expressamente reguladas neste contrato e Instrucdo, é aplicavel a
Instrucéo do Banco de Portugal n.° 1/99.

Clausula14.2
Jurisdicdo e Lei aplicaveis

1. As operacgles realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em
particular, ao disposto na Instrucao do BdP.

2. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, ainterpretacéo e aplicacdo
do presente Contrato, € bem assm a resolucéo de quaisquer conflitos, sera competente um tribunal
arbitral voluntério, a constituir nos termos dalei aplicavel.

3. O tribunal funcionard em Lisboa e 0 seu objecto ficara definido nas cartas constitutivas do tribunal,
salvo restricdo que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo sera proferida
segundo a equidade e ndo podera ser objecto de recurso.

4. Em nadaficalimitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer accdes em

qualquer jurisdicdo nacional ou estrangeira.

Lisboa, (data)

Banco de Portugal

Ingtituicdo Participante
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: Temas .
Banco de Portugal M er cados M onetérios

EUROSISTEMA

Anexo |11

PROCEDIMENTOS PARA A UTILIZACAO DE PORTEFOLIOSHOMOGENEOS
DE DIREITOS DE CREDITO ADICIONAISCOMO ACTIVOSDE GARANTIA
NAS OPERACOES DE CREDITO DO EUROSISTEMA

Com excepcdo dos procedimentos operacionais especificos estabelecidos no presente anexo, aplicam-se 0s
procedimentos operacionais para direitos de crédito adicionais na forma de empréstimos bancarios estabel ecidos
no anexo alnstrucdo do Banco de Portugal n.° 1/99, sobre procedimentos para a utilizagcdo de activos de garantia

nas operacoes de crédito do Eurosistema.

1. Manuseamento de portefdlios homogéneos de direitos de crédito adicionais
1.1. Responsabilidade de comunicacéo ao Banco de Portugal
As instituices participantes serdo responséveis pela comunicacdo ao Banco de Portugal (BdP) da informacdo
relevante para a andlise de eegibilidade dos portefélios de direitos de créditos adicionais, que pretendam vir a
utilizar como activos de garantia nas operacdes de crédito do Eurosistema.
A informacdo relevante para a andlise de elegibilidade dos portefdlios de direitos de crédito adicionais é
constituida por dois tipos de elementos:
a) Informagdo agregada sobre cada portefdlio;
b) Informagéo detalhada sobre os direitos de crédito que constituem cada portefdlio.
ApOs andlise dos elementos relevantes, o BdP informa a I nstituicdo Participante (IP) sobre o resultado da andlise
de elegibilidade do portefélio. Se o portefdlio for considerado elegivel, o BAP podera, antes de proceder ao
registo na pool de activos de garantia do BdP, solicitar &P a actualizagdo do valor do portefdlio.
Apbs o registo do portefdlio na pool de activos de garantia do BdP, a | P serd ainda responsavel por:
i. Enviar, com referénciaao final de cada més e no prazo méximo de 6 dias (teis, alistareferidana ainea
b) devidamente actualizada com as respectivas amortizages, liquidagdes e incumprimentos de
devedores, com inclusdo de novos empréstimos (reaprovisionamento), acompanhada por declaragcéo
gue confirme que os direitos de crédito se encontram em condicdo de crédito efectivo e em situagéo
regular.

ii. Actualizar ainformagéo sobre o vaor globa em divida do portefdlio de direitos de crédito, deduzidas
as respectivas amortizacdes, liquidacdes e incumprimentos dos devedores, sempre que ocorram
alteraces, e até as 12h do dia Util seguinte.

Todos os direitos de crédito que facam parte dos portefélios mobilizados como activos de garantia para as
operacoes de crédito do Eurosistema devem, obrigatoriamente, ser classificados como tal no reporte a Central de
Responsabilidades de Crédito do BdP através da utilizagdo do codigo 011 (Empréstimo entregue como garantia
para as operacOes de crédito do Eurosistema) da Tabela 9 - “Caracteristica especia”, de acordo com as regras

estipuladas na Instrucéo do BdP n.° 21/2008 e respectivos anexos.



1.2. Formato da informacéo transmitida

A informagdo agregada sobre cada portefolio devera ser transmitida ao BdP em ficheiros de formato XML ou
TXT, respectivamente, para novos portefolios ou actualizagBes de valor de um portefdlio ja incluido na pool de
activos de garantia.

A informacdo detalhada sobre os direitos de crédito que constituem cada portefdlio deverd ser transmitida ao
BdP em ficheiros de formato XL SX.

Asregras para a construcdo destes ficheiros encontram-se disponibilizadas no Sistema BPnet.

2. Informacao areportar ao Banco de Portugal

2.1. Pedidos de elegibilidade de portefdlios de dir eitos de crédito adicionais

2.1.1. Informagdo referente a cada portefdlio que as | P pretendam mobilizar como activos de garantia:
Campo [min-max]* Tipo Campo Observagdes
Cadigo de [1-1] [afanumérico] O cddigo de identificagdo do portefdlio devera
identificac8o do obedecer as seguintes regras:
portefélio > 2 primeiros caracteres. PT;
1
(CodvMB) » 2 caracteres seguintes: codigo do tipo de activo,
ou sga, EB;
» 4 caracteres seguintes: codigo numérico de
identificacdo da entidade que efectua o reporte;
» 3 caracteres seguintes: codigo identificador de
portefdlio, ou sgja, PTF;
» 3 caracteres seguintes: nimero sequencial de
identificacdo do portefdlio atribuido pelalP
(numa primeira fase utilizando apenas nimeros,
entre 000 a 999, e, quando necessario,
introduzindo letras A-Z);
> Ultimo digito: algoritmo de verificaczo.
Identificagdo da [1-1] [numérico] NUmero associado ao codigo MFI dainstituicdo
contraparte participante.
(Emitente)
Tipo de Portefélio [1-1] [texto] Cadigo do portefolio de acordo com o seguinte:
(DesigAbrev) crédito hipotecario (HIPO); crédito ao consumo
(CONS); e crédito ao sector empresarial (EMPR).
Nome do Portefdlio [1-1] [alfanumérico] Designacdo do portefdlio.
(Descricao)
Cadigo Interno [0-1] [texto] Variavel internado BdP. Deve ser mantido pela
(CodCFI) instituicdo em branco.
Estatuto [1-1] [texto] Variavel interna do BdP. Deve ser preenchido pela
(Elegivel) instituicdo com ‘N’.
Tipo [1-1] [numérico] Deve ser preenchido com *2'.
(Tier)
Data de vencimento [1-1] [data] Data prevista para o reembolso completo do EB
(DataVenc) com a Ultima data de vencimento do portefdlio.
Data [0-1] [data] Varidvel interna do BdP. Deve ser mantido pela
(DataAmort) instituicdo em branco.
Moeda [1-1] [afanumérico] Deve ser preenchido com ‘EUR’.
(Divisa)
Valor total [1-1] [numérico] Somatorio do valor nominal vivo de todos os
(PrecoBase) direitos de crédito contidos no portefdlio.

! Desighacéo do campo em causa no data schema publicado no Sistema BPnet. Note-se que a solug&o operacional de curto prazo encontrada
para o reporte de portefdlios de direitos de crédito adicionais resulta da adaptacdo de instrumentos ja existentes nos sistemas aplicacionais do
BdP para outros fins. Esta é no entanto uma solug&o provisoria que se pretende melhorar a curto ou médio prazo.



Campo [min-max]* Tipo Campo Observacdes

Valor Interno [1-1] [numérico] Variavel internado BdP. Deve ser preenchido com
(PrecoMercado) 0 mesmo valor do campo Valor total (PrecoBase).
Margem de avaliagdo | [1-1] [numérico] Variavel internado BdP. Deve ser preenchido com

(Haircut)

*100'.

2.1.2. Informagdo relativa a cada um dos direitos de crédito que constituem os portefdlios de crédito ao sector
empresarial (EMPR) que as | P pretendam mobilizar como activos de garantia:

Campo [min-max]* | Tipo Campo Observacoes

Identificacéo do portefdlio

Caodigo de identificacdo [1-1] [afanumérico] De acordo com o definido em 2.1.1.

do portefélio

Tipo de Portefdlio [1-1] [texto] Cadigo do portefélio de crédito ao sector
empresarial: EMPR.

Nome do Portefdlio [1-1 [alfanumérico] Designacao do portefdlio.

Dados dos Empréstimos

Cadigo de identificacdo [1-1 [alfanumérico] O cddigo deidentificagdo do EB devera

do empréstimo bancério obedecer as seguintes regras:

» 2 primeiros caracteres: o cédigo 10 do pais
cujalegislacdo regula o empréstimo;

» 2 caracteres seguintes: cédigo do tipo de
activo, ou sgja, EB;

» 4 caracteres seguintes: codigo numérico de
identificacdo da entidade que efectua o
reporte;

» 6 caracteres seguintes: nimero sequencial
deidentificagdo do empréstimo bancario
atribuido pela |P (numa primeira fase
utilizando apenas nimeros, entre 000 000 a
999 999, e, quando necessario, introduzindo
letras A-Z);

» Ultimo digito: algoritmo de verificaczo.

Datadeinicio [1-1] [data] Data de concessdo do empreéstimo bancério.

Data de vencimento [1-1] [datal Data prevista para o reembolso completo do
empréstimo bancério.

Prazo original [1-1] [afanumérico] Codigo numeérico atrés digitos, definido de
acordo com o Anexo | alnstrugdo n.° 21/2008
do Banco de Portugal

Prazo residual [1-1 [alfanumérico] Caodigo numérico atrés digitos, definido de
acordo com 0 Anexo | alnstrugdo n.° 21/2008
do Banco de Portugal

Divisa [1-1] [alfanumérico] Cdbdigo 1SO afanumeérico atrés digitos da
moeda de denominag&o do empréstimo.

Lei nacional aplicavel [1-1] [alfanumérico] Codigo 1SO afanumérico a dois digitos do pais
cuja legislacdo regula o empréstimo bancario.

Produto Financeiro [1-1 [alfanumérico] Caodigo numérico atrés digitos, definido de
acordo com 0 Anexo | alnstrugdo n.° 21/2008
do Banco de Portugal

Vaor nominal [1-1] [numérico] Valor nominal vivo do empréstimo bancério em
€euros, que constitui um crédito da entidade
participante que efectua o reporte.




Campo

[min-max]*

Tipo Campo

Observacdes

Identificagéo do devedor

Caodigo de devedor

[1-1]

[numérico]

Numero de Identificacdo de Pessoa Colectiva
(NIPC); no caso de devedores ndo residentes
em Portugal e que ndo possuam NIPC, o cédigo
utilizado no reporte a CRC.

Nome

[1-1]

[afanumérico]

Nome do devedor.

Sector de Actividade

(1-1]

[alfanumérico]

Sector de actividade do devedor, de acordo com
a Classificac8o Portuguesa de Actividades
Econdmicas, Revisdo 3 (CAE — Rev. 3), nos
termos do Decreto-Lei n.° 381/2007 de 14 de
Novembro.

Codigo de pelo menos 2 digitos (“ divisao”),
podendo ser preenchido até 5 digitos
(“subclasse”).

Morada da sede

[1-1]

[morada]

Morada da sede (no caso de sucursais em
Portugal de empresas néo residentes, solicita-se
amorada da empresa mae).

Pais de residéncia
habitual

[1-1]

[alfanumérico]

Cadigo 1SO afanumérico a dois digitos do Pais
de residéncia habitual do devedor.

Identificag@o do(s) garante(s)

Caodigo de garante

[1-n]

[numérico]

0 caso de pessoa colectiva, NUmero de
Identificag8o de Pessoa Colectiva (NIPC)

0 caso de pessoa singular, Nimero de
Identificagdo Fiscal (NIF)

0 caso de garantes ndo residentes em
Portugal e que ndo possuam NIPC ou NIF,
o0 cadigo utilizado no reporte & CRC.

Bl/Cart&o Cidadéo

[O-n]

[numérico]

NuUmero do bilhete de identidade ou cartéo do
cidad&o (no caso de pessoa singular)

Nome

[1-n]

[alfanumérico]

Nome do garante.

Morada

[1-n]

[moradal

Morada da sede/residéncia habitual (no caso de
sucursais em Portugal de empresas ndo
residentes, solicita-se a morada da sede da
empresa méae).

Pais de residéncia
habitual

[1-n]

[afanumérico]

Cdbdigo 1SO afanumeérico a dois digitos do Pais
de residéncia habitual do garante.

Garantiareal — hipotecéria (Identificacdo do imovel).

Natureza do prédio [0-1] [texto] PH — Propriedade horizontal

PNH — Propriedade néo horizontal
Localizagdo [0-1] [afanumérico] Morada do prédio hipotecado
Tipo de propriedade [0-1] [texto] T-Tota

F — Fraccionada
Matriz [0-1] [alfanumérico] NuUmero matricial
Freguesiada Matriz [0-1] [texto] Freguesia de inscri¢cdo namatriz do prédio
Concelho da Matriz [0-1] [texto] Concelho de inscri¢do namatriz do prédio
Valor patrimonial [0-1] [numérico] Valor patrimonial em euros
Registo predia [0-1] [alfanumérico] N° de descricéo no registo predial




Campo [min-max]* | Tipo Campo Observacdes

Freguesiado registo [0-1] [texto] Freguesiado registo predial do prédio
predial

Concelho do registo [0-1] [texto] Concelho do registo predia do prédio
predial

Titulares inscritos [0-1] [texto]

Garantiareal —nao hipotecaria

Tipo de bem [0-1] [texto] Automével, avido, barco, etc
Marca/modelo [0-1] [alfanumérico]

Matricula [0-1 [alfanumérico]

Titulares inscritos [0-1] [texto]

2.1.3. Informagdo relativa a cada um dos direitos de crédito que constituem os portefdlios de crédito
hipotecério (HIPO) e de crédito ao consumo (CONS) que as instituicdes participantes pretendam
mobilizar como activos de garantia:

Campo [min-max]* | Tipo Campo Observacdes

Identificacéo do portefdlio

Cadigo de identificacdo [1-1
do portefélio

[alfanumérico]

De acordo com o definido em 2.1.1.

Tipo de Portefdlio [1-1] [texto] Codigo do portefélio de acordo com o seguinte:
HIPO para o portefélio de crédito hipotecéario
ou CONS parao potfolio de crédito ao
consumo

Nome do Portefdlio [1-1 [alfanumérico] Designagao do portefdlio.

Dados dos Empréstimos

Caodigo de identificacdo [1-1]
do empréstimo bancério

[afanumérico]

O codigo de identificacdo do EB devera
obedecer as seguintes regras:

» 2 primeiros caracteres: o codigo 10 do pais
cujalegislacdo regula o empréstimo;

» 2 caracteres seguintes: codigo do tipo de
activo, ou sgja, EB;

» 4 caracteres seguintes: codigo numérico de
identificacdo da entidade que efectua o
reporte;

» 6 caracteres seguintes: niUmero sequencial
deidentificagdo do empréstimo bancério
atribuido pela |P (numa primeira fase
utilizando apenas nimeros, entre 000 000 a
999 999, e, quando necessario, introduzindo
letras A-Z);

> Ultimo digito: algoritmo de verificaczo.

Datadeinicio [1-1] [data] Data de concessdo do empréstimo bancario.

Data de vencimento [1-1] [data] Data prevista para o reembolso completo do
empréstimo bancério.

Prazo origina [1-1 [alfanumérico] Caodigo numérico atrés digitos, definido de
acordo com o Anexo | aInstrugdo n.° 21/2008
do Banco de Portugal

Prazo residua [1-1] [afanumérico] Codigo numérico atrés digitos, definido de
acordo com o Anexo | alnstrugdo n.° 21/2008
do Banco de Portugal

Divisa [1-1 [alfanumérico] Cadigo 1SO afanumérico atrés digitos da

moeda de denominag&o do empréstimo.




Campo [min-max]* | Tipo Campo Observacdes

Lei nacional aplicavel [1-1] [afanumérico] Codigo 1SO alfanumérico adois digitos do pais
cujalegisdagéo regula o empréstimo bancério.

Produto Financeiro [1-1 [alfanumérico] Caodigo numérico atrés digitos, definido de
acordo com 0 Anexo | alnstrugdo n.° 21/2008
do Banco de Portugal

Vaor nominal [1-1] [numérico] Valor nomina vivo do empréstimo bancério em
euros, que constitui um crédito da entidade
participante que efectua o reporte.

Identificagéo de devedor(es) / garante(s)

Cadigo de devedor / [1-n] [numérico] Numero de Identificagdo Fiscal (NIF); no caso

garante de ndo residirem em Portugal e que ndo
possuam NIF, o cadigo utilizado no reporte a
CRC.

Bl/Cartéo Cidaddo [1-n] [numérico] Numero do bilhete de identidade ou cart&o do
cidad&o.

Nome [1-n] [texto] Nome do devedor / e garante

Morada [1-n] [morada) Morada da residéncia habitual

Pais de residéncia [1-n] [afanumérico] Cadigo ISO alfanumérico adois digitos do Pais

habitual de residéncia habitual do devedor/garante.

Identificagdo de regime de bens do casamento (quando aplicavel).

Obrigatério quando 2 devedores sdo casados

Regime de bens [0-1]

[texto]

SB — Separacéo de bens
CG — Comunh&o geral de bens
CA — Comunh&o de adquiridos

Garantiareal — hipotecéria (Identificacdo do imovel). Obrigatério

para portefdlios de crédito hipotecario (HIPO)

Natureza do prédio [0-1] [texto] PH — Propriedade horizontal

PNH — Propriedade néo horizontal
Localizagdo [0-1] [alfanumérico] Morada do prédio hipotecado
Tipo de propriedade [0-1] [texto] T-Totd

F — Fraccionada
Matriz [0-1] [alfanumérico] NUmero matricial
Freguesiada Matriz [0-1] [texto] Freguesia de inscrigdo na matriz do prédio
Concelho da Matriz [0-1] [texto] Concelho de inscri¢ao na matriz do prédio
Valor patrimonial [0-1] [numérico] Valor patrimonial em euros
Registo predia [0-1] [afanumérico] N° de descrico no registo predial
Freguesia do registo [0-1] [texto] Freguesiado registo predial do prédio
predial
Concelho do registo [0-1] [texto] Concelho do registo predia do prédio
predial
Titulares inscritos [0-1] [texto]
Garantiareal —ndo hipotecaria
Tipo de bem [0-1] [texto] Automovel, avido, barco, etc
Marca/modelo [0-1] [alfanumérico]
Matricula [0-1] [alfanumérico]

Titulares inscritos [0-1]

[texto]




2.2. Actualizacdo de infor macéo de portefdlios de direitos de cr édito mobilizados
221 Informacdo areportar em cadafinal de més: ver secgBes 2.1.2. €2.1.3. acima.

2.2.2 Informagdo a reportar diariamente sobre o valor global de cada portefélio de direitos de crédito

mobilizado:

Campo [min-max]® | Tipo Campo Observagdes

Data-valor [1-1] [data] Data do diaem que a actualizacéo é enviada
ao BdP, aqual deve chegar ao BdP até as 12
horas.
A data-valor € umadata no formato
aaaalmm/dd ou aasa-mm-dd.

Codigo deidentificacdo | [1-1] [afanumérico] De acordo com o definido em 2.1.1.

do portefélio

Divisa [1-1] [afanumérico] A divisa é obrigatoriamente 'EUR'.

Valor residual [21-1] [numérico] O valor residual assume no maximo 12
posicBesinteiras e 2 decimais, tendoo "."
como separador decimal.

Notas:

1 - Por [min — max] entende-se 0 nimero de registos comportados por aquela variavel. Por exemplo, uma
variavel cujo valor minimo de registos seja um, é uma variavel de preenchimento obrigatério, enquanto que um
campo cujo valor maximo sgjan, € umamesmavariavel que pode contemplar diversas alternativas.






INSTRUCAO N.°8/2012 - (BO N.° 3, 15.03.2012)

MERCADOS

Temas o
Banco de Portugal M er cados M onetérios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervengdo (M.O.I1.)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que Ihe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei

Organica, determina o seguinte, relativamente a Instrucéo 1/99:

1. No Capitulo VI, Activos Elegiveis,
1.1 E aditado o nimero V1.1.2., o qual tem a seguinte redacgao:

VI.1.2. Sdo ainda elegiveis, temporariamente, para operagdes de politica monetéria, os activos
considerados elegiveis ao abrigo da Instrucdo do BdP n° 7/2012.

1.2 E dterado o nimero V1.1.3.1, que devido a renumeracio passaa ser o nimero V1.1.4.1., o qual passaa
ter a seguinte redaccéo:

VI1.1.4.1. Adicionalmente, apenas serdo considerados elegiveis os direitos de crédito que tenham,
na data em gue forem objecto de constituicdo de penhor, um montante em divida igual ou superior
a 100 mil euros.

1.3 Osrestantes nlimeros sdo renumerados em conformidade.

2. No Capitulo VI, VI.2. Regras para a utilizagdo de activos elegiveis,
2.1 Sdo aditados os nimeros V1.2.3.1.1, VI.2.3.1.2. e VI1.2.3.1.3., 0s quais tém a seguinte redacc¢ao:

V1.2.3.1.1 Certificar junto do BdP:

- A Fiabilidade/Qualidade dos sistemas de informacdo utilizados pela ingtituicdo participante no
registo interno de direitos de crédito: registo nos sistemas internos das variaveis requeridas pelo
BdP para reporte de dados; correspondéncia da informacdo incluida nos sistemas internos da
instituicdo participante com a informagdo constante nos contratos de empréstimo celebrados;
manutencdo de um arquivo historico pelo prazo de 10 anos; garantia de ndo duplicagéo de direitos
de crédito mediante a atribuicdo de um cédigo Unico a cada direito de crédito de acordo com as
intrucdes do BdP,

- A aplicagfo correcta das regras de reporte de direitos de crédito ao BdP.

VI1.2.3.1.2. A certificagdo devera ser efectuada mediante apresentacdo ao BdP de um relatério, da

responsabilidade dos auditores externos, de verificagdo dos procedimentos utilizados pela



instituicdo participante na comunicacdo ao Eurosistema de informacfes sobre direitos de crédito,

em que deverdo ser certificados os aspectos mencionados no ndmero anterior.

VI1.2.3.1.3. O BdP, apds andlise casuistica, pode autorizar a mobilizacdo de direitos de crédito
como garantia antes da apresentacdo do relatério dos auditores externos. Nessa situacdo, a
instituicdo participante deverg, antes do inicio da mobilizagdo de direitos de crédito, enviar uma
carta ao BdP com a descri¢do dos procedimentos internos implementados para a comunicacdo ao
BdP da informacdo sobre os direitos de crédito a mobilizar incluindo uma declaracdo de
compromisso de que todos os requisitos sdo cumpridos, nomeadamente, 0s aspectos mencionados
em VI.2.3.1.1. O relatério dos auditores externos de certificagdo exigido em V1.2.3.1.2. devera ser
apresentado ao BdP no prazo maximo de um ano ap6s o inicio da referida mobilizaggo.

2.2. E aterado o nimero. V1.2.3.2, 0 qual passaater a seguinte redacgao:

V1.2.3.2. Apresentar, com uma frequéncia minima trimestral, um certificado da existéncia dos direitos
de crédito dados em garantia. O certificado, que tera de ser remetido ao BdP no final de cada trimestre
de calendario, deve preencher os seguintes requisitos:
- Confirmacdo e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor cumprem os
critérios de elegibilidade;
- Confirmacdo e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor ndo estéo a ser
simultaneamente utilizados como garantia a favor de terceiros e compromisso de que a
instituicdo participante ndo mobilizard aqueles direitos de crédito para garantia aterceiros,
- Confirmagdo e garantia de comunicacédo ao BdP de imediato, o mais tardar durante o dia Util
seguinte, de qualquer acontecimento que afecte materialmente a relacdo contratual entre a
instituicBo participante e o BdP, em particular o reembolso antecipado, parcial ou totdl,
alteracdo da avaliacdo da qualidade de crédito do devedor e alteragdes relevantes das condigdes
do direito de crédito;

3. No Capitulo VI, VI.3 Quadro de Avaliacdo de Crédito do Eurosistema,

3.1 Sdo aditados os numeros VI.3.1.5.5., VI.3.1.55.1, VI.3.1.552, VI.3.1553, VI.3.1.554,
V1.3.1.555. eVI.3.1.5.5.6., osquaistém a seguinte redacco:

V1.3.1.5.5 Temporariamente, sdo elegiveis como activos de garantia, instrumentos de divida
titularizados que tenham como activos subjacentes empréstimos garantidos por hipotecas a particulares
ou empréstimos concedidos a pequenas e médias empresas (PME) e que, para além de cumprirem os
restantes requisitos de elegibilidade estabelecidos nesta Instrucdo, tenham um nivel minimo de
gualidade de crédito na data da emissdo e em qualquer momento subsequente, de “A-/A3" (nivel 2 da
escala de notagéo de crédito harmonizada do Eurosistema).

V1.3.1.5.5.1 Para efeitos de aplicacdo do nimero anterior, as defini¢cdes de " pequena empresa’

e de “média empresa’ sao as que constam da Recomendacdo da Comissdo 2003/361/CE, de 6

de Maio de 2003.



V1.3.1.5.5.2 Cada instrumento de divida titularizado devera ser homogéneo i.e., apenas podera
ser constituido por empréstimos garantidos por hipoteca a particulares ou por empréstimos
concedidos a PME, ndo podendo haver mistura de activos subjacentes de categorias diferentes.
V1.3.1.5.5.3 Os activos subjacentes ndo podem ser empréstimos bancarios estruturados,
sindicados ou alavancados.

V1.3.1.5.5.4 A data de emiss30, 0s activos subjacentes ndo podem estar em incumprimento ou
em risco de incumprimento de crédito.

VI1.3.1.5.55 A documentacdo relativa ao instrumento de divida titularizado deve conter
referéncia aos procedimentos a adoptar para assegurar a continuidade dos servigos prestados
relativos a gestéo da transacgdo (continuidade do back-up servicer).

V1.3.1.5.5.6 Uma contraparte ndo pode utilizar como activo de garantia um instrumento de
divida titularizado em que a propria, ou qualquer entidade com a qual a contraparte tenha uma

relacdo estreita, efectue cobertura de taxa de juro atitularizagao.

3.2 E dterado o nmero V1.3.1.5.2., 0 qual passa ater a seguinte redaccao:

V1.3.1.5.2. Todos os instrumentos de divida titularizados, independentemente da respectiva
data de emissdo, tém de ter pelo menos duas avaliagdes de crédito de uma IEAC aceite, e
cumprir aregrada "segunda melhor avaliac8o de crédito” para que os referidos instrumentos se

mantenham elegivels.

3.3 S30 eliminados os nimeros V1.3.1.5.3. e V1.3.1.5.4.

3.4 Os restantes nimeros sfo renumerados em conformidade.

O Anexo a Instrugéo n.° 1/99, Procedimentos para a utilizacdo de activos de garantia nas operagdes de
crédito do Eurosistema (Direitos de Crédito na forma de empréstimos bancarios e instrumentos de

dividatransaccionaveis sem avaiagdo de crédito externa.

4.1 S3o alterados o primeiro paragrafo do nimero 1.2., e os nimeros 1.3.1,, 1.3.4., 2, 2.1., aNota 1 a0

ndmero 5.2.0s quais passam a ter a seguinte redaccao:

1.2. Empréstimos bancérios elegiveis

Um empréstimo bancario comunicado pela primeira vez ao BdP sera submetido a andlise de
elegibilidade a partir das 9:00 horas do dia Gtil seguinte (t+1). Caso o empréstimo bancério respeite os
critérios de elegibilidade definidos para constituir um activo de garantia do Eurosistema, sera incluido

na pool de activos de garantia, em principio, até ao fim do dia Util subsequente (t+2).

1.3.1. Canal de envio de informagéo

O meio de comunicagdo a utilizar pelas instituicdes de crédito para reportarem empréstimos bancarios
a0 BdP é o Sistema BPnet, cujo enderego electronico é http://www.bportugal .net/. Para o efeito, devera
ser utilizada a funcionaidade de Transferéncia de ficheiros, disponivel no BPnet no &mbito da seccéo

“Mercados Monetérios’, sob o titulo “EEB”. Em caso de indisponibilidade deste servico, deve ser



utilizada a funcionalidade de envio de mensagens, disponivel no BPnet no dmbito da seccdo “Mercados
Monetarios’, sob o subtitulo “Correspondéncia’. Cada mensagem recebida tera uma resposta
a acusar recepcdo. Em adternativa, e no caso de indisponibilidade do porta BPnet, o
envio de dados poderd ser feito por intermédio de correio electronico, através do enderego
Collateral.Management.Hel pdesk @bportugal . pt.

1.3.4. Meio de comunicacdo da resposta

Para cada ficheiro enviado ao BdP a solicitar a inclusdo na pool de activos de garantia, a IP pode
consultar no Sistema BPnet (através do histérico do directério) se o ficheiro foi correctamente
transmitido. Para empréstimos considerados ndo elegiveis, o BdP enviara uma mensagem a |P,

clarificando os principais motivos da sua ndo-aceitacdo.

2. Quadro de avaliacdo de crédito do Eurosistema

O Quadro de Avaliagéo de Crédito do Eurosistema (ECAF) define os procedimentos, regras e técnicas
gue asseguram que oS requisitos de elevados padrdes da qualidade de crédito definidos pelo
Eurosistema para todos os activos de garantia elegiveis na futura Lista Unica sdo verificados,
assegurando, a0 mesmo tempo, a coeréncia, rigor e comparabilidade das fontes de avaliacdo de crédito.
Os aspectos relativos a avaliacdo da qualidade de crédito minima dos direitos de crédito adicionais
encontram-se estabel ecidos na Instrucéo do Banco de Portugal n.° 7/2012.

Em termos de procedimentos operacionais, importa descrever os seguintes aspectos do ECAF: canais de
comunicacdo, seleccdo de fontes, procedimentos especiais na fase de operagdo e processo de

acompanhamento de desempenho dos sistemas de avaliacdo de crédito

2.1. Envio deinformacgdo
A informagéo solicitada na seccdo 2 devera ser enviada ao BdP, por carta dirigida ao Departamento de
Mercados e Gest&o de Reservas

O envio de informacéo solicitada na presente sec¢éo 2 deverd ser enviada ao BdP, por carta dirigida ao
Departamento de Mercados e Gestéo de Reservas.efectuado de acordo com o processo descrito na

seccdo 1.3.1.

No ndimero 5.1. Pedidos de elegibilidade de empréstimaos bancérios, no quadro, Informagdo relativa aos
Empréstimos Bancarios, os campos Plano de reembolso, Frequéncia de amortizacdo de capital, Data da
1.2 amortizac8o de capital, Frequéncia de pagamento de juros, Data 1.° pagamento juros e Base de

célculo passam a admitir como valor minimo Zero.

Os numeros 5.1. Pedidos de €legibilidade de empréstimos bancarios e 5.2. Pedido de
elegibilidade/actualizacdo de informacdo referente a instrumentos de divida transaccionaveis sem

avaliacdo de crédito externa, sdo alterados, passando a Nota 1 ater a seguinte redac¢ao:

Notas:

1 - Por [min — max] entende-se 0 ndmero de registos comportados por aquela variavel. Por exemplo,
uma variavel cujo valor minimo de registos sgja zero € uma variavel de reporte opcional, uma variavel
cujo valor minimo de registos seja um, é uma variavel de preenchimento obrigatério, enquanto que um

campo cujo valor méximo sgja n, significa que amesma variavel pode contemplar diversas alternativas.



5. A presente Instrucéo entraem vigor no dia da sua divulgagéo.

6. A versdo consolidada da Instrucéo n.° 1/99 encontra-se disponivel em www.bportugal.pt, Legislacdo e

Normas, SIBAP-Sistema de Instrugdes do Banco de Portugal






Banco de Portugal Temas

INSTRUCAO N.°9/2012 - (BO N.° 3, 15.03.2012)

MERCADOS
M er cados M onetarios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervengdo (M.O.I1.)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.2, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei

Orgénica, determina o seguinte:

1. No Anexo, Parte |11, Contrato-Quadro de Abertura de Crédito com Garantia de Instrumentos Financeiros e

de Direitos de Crédito na Forma de Empréstimos Bancarios para Operagdes de Politica Monetéria, da
Instrucéo do Banco de Portugal n° 1/99,

11

12

13

14

A expressdo “empréstimos bancarios’ foi substituida pela expressdo “direitos de crédito” e a

expressdo “penhor” foi substituida pela expresséo “penhor financeiro” em todo o texto do contrato.

O segundo parégrafo do préambulo foi aterado, passando ater a seguinte redacgéo:

Para o efeito, cada Instituicdo Participante devera solicitar ao BdP que abra a seu favor um crédito
garantido (i) por instrumentos financeiros (instrumentos de divida transaccionaveis) e/ou (ii) por
direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios (instrumentos de divida ndo
transaccionaveis) com constituicdo de penhor financeiro, a luz do disposto no Decreto-Lei
n° 105/2004, de 8 de Maio, sobre créditos sobre terceiros concedidos a pessoas colectivas e
entidades do sector publico e detidos pela Instituicdo Participante, adiante designados por direitos
de crédito, sujeitos aos termos e condigdes constantes das cldusulas do presente Contrato-quadro

(doravante designado por Contrato).

Na Clausula 1.2, Abertura de Crédito, foi aterado o nimero 3.b), 0 qual passa a ter a seguinte

redaccéo:

3.(...)

b) por penhor financeiro sobre direitos de crédito concedidos a pessoas colectivas e a entidades do
sector publico e detidos pela Instituigdo Participante.

Na Clausula 3.2 Prestacéo de Garantias,

141 Foram dterados os n° 3 e 6., sendo 0 n°® 6 renumerado para n° 7 mediante o

aditamento de um novo ndimero, 0s quais passam ater a seguinte redacgao:

3. A Indtituicdo Participante garante, sob sua responsabilidade, que: (i) os direitos de

crédito existem e sdo vdidos; (ii) os instrumentos financeiros séo sua propriedade; e



142

que (iii) sobre estes e aqueles ndo incide qualquer 6nus, encargo, limitacdo ou

vinculagao, para aém do registo de penhor financeiro afavor do BdP.

7. O BdP reserva-se o direito de notificar o devedor do direito de crédito da existéncia
do penhor financeiro em qualgquer momento que julgue conveniente, notificagdo que
ocorrera sempre em caso de incumprimento, deixando neste caso a Instituicdo

Participante de deter o crédito, que passa para a esfera juridicado BdP.
E aditado um novo n° 6, o qual tem a seguinte redaccéo:
6. A Instituicdo Participante cede ao BdP, por virtude deste contrato, a posse dos

créditos empenhados, passando a actuar em relagdo a esses créditos como mera

detentora em nome do BdP.

1.5 NacClausula 4.2 Reforco da Garantia, foi alterado o n° 2., 0 qual passa ater a seguinte redac¢ao:

2. Para reforgo do penhor financeiro ou substituicdo dos direitos de crédito e dos instrumentos

financeiros por ele abrangidos, a Instituicao Participante constituira, em beneficio do BdP, penhor

financeiro sobre numerério, direitos de crédito ou instrumentos financeiros, de acordo com o

estabelecido na Instrugdo, procedendo ao registo de penhor financeiro dos direitos de crédito a

favor do BdP, ou a transferéncia dos instrumentos financeiros, mediante registo de penhor

financeiro e respectivo exercicio, por este, do direito de disposicéo afavor do BdP, e as respectivas

inscri¢des no BdP.

1.6 NaClausula 6.2 Outras Obrigactes da Instituicdo Participante,

16.1

16.2

E alterado o n° 4, o qual passa ater a seguinte redaccéo:

4. Nao utilizar os direitos de crédito dados em garantia ao BdP para caucionar

créditos perante terceiros ou para quaisquer outros fins.

S8o aditados os n°s 7 e 8, os quais tém a seguinte redacco:

7. Obter a rentncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente
equivalente, aos direitos de compensacéo perante o BdP e aos direitos decorrentes
das regras de segredo bancario.

8. O nimero anterior sO é aplicavel aos contratos celebrados a partir de 1 de Marco
de 2012.

1.7 NaClausula11.2 Faltade Pagamento e Mora,

171

E alterado o n° 1, o qual passa ater a seguinte redaccéo:

1. Em caso de fata de pagamento de quaisquer montantes que a Instituicdo

Participante deva solver ao BdP, pode este executar o penhor financeiro, sem



necessidade de qualquer aviso, notificagdo ou formalidade, (i) podendo fazer seus os
direitos de crédito, os instrumentos financeiros e o numerario, mediante venda ou
apropriacdo, quer compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidacdo das
obrigacOes garantidas €/ou (ii) pagar-se do que tiver a haver pelo produto liquido da
venda desses instrumentos financeiros, até ao montante necessario, €/ou (iii) exigir da
Ingtituicdo Participante o pagamento do eventual débito subsistente, com base no

presente Contrato.

172 Sdo aditados dois novos nimeros, 0os nimeros 2 e 3, passando o anterior n° 2 a

ndmero 4, os quais tém a seguinte redaccao:

2. E da responsabilidade da Instituicio Participante o pagamento de todas as
despesas processuais ou de outras despesas com elas relacionadas.

3. O BdP obriga-se arestituir a Instituicdo Participante, 0 montante correspondente a
diferenca entre o valor do direito de crédito empenhado e o montante do

financiamento prestado.

1.8 NaClausula12.2 Incumprimento,

1.81 Nondmero 2 € alterada a alinea a) e eliminada a alinea b), passando a anterior alinea

¢) aaineab), os quais passam ater a seguinte redac¢éo:

2. Em situagdes de incumprimento o BdP pode:

a) redizar a garantia financeira (i) mediante venda ou apropriagdo dos
instrumentos financeiros, ou (ii) fazer seus os direitos de crédito, quer
compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidac8o das obrigactes

financeiras cobertas;

1.8.2 E aditado o nimero 3., o qual tem a seguinte redaccio:

3. A avaliagdo dos direitos de crédito é efectuada pelo BdP de acordo com os critérios

e métodos utilizados aguando da mobilizacéo dos direitos de crédito.

183 O regante nimero é renumerado em conformidade.

2. Nalnstrugéo n° 7/2012,
2.1 NaCléusula6.2 do Anexo |, do Contrato de Concesséo Garantia de Direitos de Crédito Adicionais
Agregados Garantidos por Hipoteca na Forma de Empréstimos Bancarios para Operacdes de
Politica Monetéria e, na Clausula 5.3 do Anexo I, do Contrato de Concesséo Garantia de Direitos
de Crédito Adicionais Agregados na Forma de Empréstimos Bancarios para OperagOes de Politica

Monetéria, é aditado o nimero 8, o qual tem a seguinte redaccao:

8. O nimero anterior sO € aplicavel aos contratos celebrados apartir de 1 de Marco de 2012.



2.2 No Anexo Ill, Procedimentos para a Utilizacdo de Portefdlios Homogéneos de Direitos de Crédito
Adicionais como Activos de Garantia nas OperacGes de Crédito do Eurosistema, no nimero 2.1.2.,
Informagdo relativa a cada um dos direitos de crédito que constituem os portefolios de crédito ao

sector empresarial (EMPR) que as | P pretendam mobilizar como activos de garantia,

2.2.1 Sdodterados,

2.2.1.1 No campo Codigo de devedor, o Tipo Campo é alterado passando a ter a
seguinte redacgéo:

[Alfanumérico]

2.2.1.2 No campo Caédigo do Garante, o [min-max] e o Tipo Campo sao alterados,

passando ater a seguinte redaccao:

[0-n] [afanumérico]

2.2.1.3 Nos campos Nome, Morada e Pais de residéncia habitual, o [min-max] é

alterado, passando ater a seguinte redacgéo:

[O-n].

2.2.2  Sdpo aditados dois novos campos, 0s quais tém a seguinte redaccao:

2.2.2.1 Datadeinclusio no portefélio [1-1] [data]
Data de inclusdo do EB no portefdlio.
No caso de reentradas no portefdlio, devera ser considerada a data mais

recente.

2.2.2.2 Renunciado devedor [1-1] [texto]
Empréstimo com renlncia dos devedores aos direitos de compensacéo
perante o BdP e aos direitos decorrentes das regras de segredo bancéario
(vd. clausula’5.2n° 7 do Anexo |1 da Instrugdo n° 7/2012):
S—-Sm
N —Néo
A existéncia desta clausula nos contratos incluidos nos portefélios é
obrigatéria para os contratos celebrados a partir de 01.03.2012.

2.3 No Anexo 11, nimero 2.1.3., Informac&o relativa a cada um dos direitos de crédito que constituem
os portefélios de crédito hipotecario (HIPO) e de crédito ao consumo (CONS) que as instituicOes

participantes pretendam mobilizar como activos de garantia,

231 E dterado o campo, Codigo de devedor /garante, passando o Tipo de Campo ater a
seguinte redacgao:

[afanumérico]



2.3.2  Sdo aditados dois novos campos, 0s quais tém a seguinte redacco:

2.3.2.1 Datadeinclusdo no portefdlio [1-1] [data]
Data de inclusdo do EB no portefélio.
No caso de reentradas no portefdlio, devera ser considerada a data mais

recente

2.3.2.2 Renunciado devedor [1-1] [texto]
Empréstimo com renincia dos devedores aos direitos de compensacdo
perante o BdP e aos direitos decorrentes das regras de segredo bancério
(vd. clausula6.2n° 7 do Anexo | ou cldusula’5.2n® 7 do Anexo |l dalnstrucdo
n° 7/2012):
S—Sm
N —Né&o

A existéncia desta clausula nos contratos incluidos nos portefdlios é

obrigatéria para os contratos celebrados a partir de 01.03.2012.

3. A presente Instrucéo entraem vigor no dia da sua divulgagéo.

4, A versdo consolidada da Instrucdo n° 1/99 e da Instrucdo n° 7/2012 encontrase disponivel em

www.bportugal.pt, Legislacdo e Normas, SIBAP - Sistema de Instrugdes do Banco de Portugal.







INSTRUCAO N.° 10/2012 - (BO N.° 3, 15.03.2012)

SUPERVISAO

Temas -
Banco de Portugal Nor mas Prudenciais

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Aquisicdo deimdveis. Reembolso de crédito proprio.

Considerando que é desgjavel que a Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo centralize, enquanto instituicdo
responsavel pela fiscalizacdo das caixas de crédito agricola mituo suas associadas, os pedidos de prorrogacdo e

de manutengao no patriménio das mencionadas caixas dos imével s recebidos em reembol so de crédito proprio;

O Banco de Portugal, ao abrigo do disposto nos artigos 112.° e 114.° do Regime Geral das I nstitui¢des de Crédito
e Sociedades Financeiras, determina o seguinte:

1. A redaccdo dos nimeros 6 e 7 da Instrugdo n° 120/96, publicada no BO n° 3, de 16 de Agosto, passa a ser a
seguinte;

“6. Em relacdo as Caixas de Crédito Agricola MUtuo integradas no SICAM e para efeitos das
autorizacOes a conceder ao abrigo dos artigos 112.° e 114.° do Regime Geral, a Caixa Central deve
remeter a0 Banco de Portugal, até ao final de cada trimestre, uma listagem com todos os imoveis
adquiridos em reembol so de crédito proprio pelas CCAM integradas no SICAM, com indicagéo dos que
tenham sido objecto do parecer favoravel da Caixa Central.

7. Com excepcdo das CCAM integradas no SICAM, as entidades responsdveis pela prestacéo das
informacBes previstas na presente Instrucdo remetem ao Banco de Portugal, de acordo com 0 mapa
anexo, os elementos: (...)."

2. O mapaanexo alnstrugdo n° 120/96 é substituido pelo que se encontra em anexo a esta Instrug&o.

3. A presente Instrucdo entraem vigor no dia seguinte ao da sua publicacao.
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INSTRUGAO N.° 120/96 - (BO N.° 3, 16.08.96)

SUPERVISAO
Banco de Portugal VENES Nor mas Prudenciais

ASSUNTO: Aquisicdo deimoveis. Reembolso de crédito proprio

Considerando que algumas institui¢des de crédito, em virtude, nomeadamente, dos condicionalismos do mercado
imobilidrio se podem encontrar impossibilitadas de dar cumprimento ao prazo estabelecido no art.° 114.° do
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (Regime Geral) para a alienacdo dos iméveis

adquiridos em reembol so de crédito proéprio;

Considerando que o n° 1 do art.° 112.° do referido diploma concede ao Banco de Portugal o poder de autorizar as
instituicdes de crédito a adquirirem iméveis (ndo indispensaveis a sua instalagdo e funcionamento ou a

prossecucao do seu objecto socia);

Considerando, por outro lado, que o n° 2 do mesmo preceito prevé que o Banco estabeleca as normas que as

instituicoes de crédito devem observar nos casos em que a autorizagdo em apreco seja concedida;

Considerando que as institui¢es de crédito podem deter os imoveis em aprego através de sociedades de servicos

auxiliares;
O Banco de Portugal determina o seguinte:

1. Asinstituicdes de crédito que ndo tenham conseguido alienar os imoéveis adquiridos em reembolso de crédito
proprio até ao final do prazo de prorrogacdo determinado pelo Banco de Portugal nos termos previstos no artigo
114.° do Regime Geral, poderdo ser autorizadas, ao abrigo dos poderes conferidos ao Banco de Portugal pelo n°

1 do artigo 112.° do mesmo Regime Geral, a manter taisimaéveis no seu patrimonio.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 1/2003, publicada no BO n° 2, de 17 de Fevereiro de 2003. |

2. As ingtituicBes de crédito que detenham iméveis nas condi¢es referidas no nimero precedente devem

observar 0 seguinte:

| Redaccsio introduzida pela Instrugéo n° 1/2003, publicada no BO n° 2, de 17 de Fevereiro de 2003. |

a) O valor, liquido de provisdes, dosimoveis em causa ainda ndo deduzido aos fundos préprios nos termos da
alinea seguinte deve ser tomado em consideracdo para efeitos do cumprimento do limite estabelecido no
n° 1.° do Aviso n° 5/2003 (récio do imobilizado);

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n® 1/2003, publicada no BO n° 2, de 17 de Fevereiro de 2003. |

b) O vaor, liquido de provisdes, dos mesmos iméveis deve ser deduzido aos fundos préprios, para todos os
efeitos relevantes, arazao de 1/6 por ano, com inicio no 12.° més ap6s o final do prazo determinado pelo

Banco de Portugal nos termos previstos no artigo 114° do Regime Geral;

Redacgéo introduzida por:
- Instrucéio n° 1/2003, publicada no BO n° 2, de 17 de Fevereiro de 2003;
- Instrucdo n° 14/2004, publicada no BO n° 8, de 16 de Agosto de 2004.




¢) Quando da soma do valor referido na alinea @) com os outros componentes do activo imobilizado resultar
um excesso em relacdo aos respectivos fundos proprios, esse excesso deve ser também deduzido aos

mesmos fundos proprios para os efeitos referidos na alinea b), salvo para célculo do récio do imobilizado.

3. Os procedimentos previstos no nimero 2 devem ser adoptados também em base consolidada ou

subconsolidada, se for caso disso.

4, Quando osimoveis a que se refere o nimero 1 facam parte do patriménio de sociedades de servicos auxiliares,
a data de aquisicdo a considerar para efeitos desta Instrucdo serd a da aquisicdo do imével pela instituicdo de
crédito participante da sociedade de servicos auxiliares em causa, quando esse imével tenha sido inicialmente

adquirido por essainstituicao de crédito e posteriormente alienado a sociedade de servicos auxiliares.

5. As ingtitui¢bes de crédito que detenham, no seu patriménio ou através de sociedades de servigos auxiliares,
imoveis adquiridos em reembolso de crédito proprio em data anterior a 30.12.1991 devem considerar esta Ultima

data como a data de aguisicdo dosimoéveis em causa, para efeitos desta I nstrucao.

6. Em relacdo as Caixas de Crédito Agricola MUtuo integradas no SICAM e para efeitos das autorizacfes a
conceder ao abrigo dos artigos 112° e 114° do Regime Geral, a Caixa Central deve remeter ao Banco de Portugal,
até ao final de cada trimestre, uma listagem com todos os imdveis adquiridos em reembolso de crédito préprio
pelas CCAM integradas no SICAM, com indicag8o dos que tenham sido objecto do parecer favoravel da Caixa
Central.

Redacgéo introduzida por:
- Instrucéo n° 17/2005, publicada no BO n° 6, de 15 de Junho de 2005;
- Instrucdo n° 10/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Marco de 2012.

7. Com excepgdo das CCAM integradas no SICAM, as entidades responsaveis pela prestacéo das informagdes

previstas na presente Instrucdo remetem ao Banco de Portugal, de acordo com o mapa anexo, 0s elementos:

Redacgéo introduzida por:

- Instrucéo n° 1/2003, publicada no BO n° 2, de 17 de Fevereiro de 2003;

- Instrugdio n° 31/2003, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2003;
- Instrugdo n° 14/2004, publicada no BO n° 8, de 16 de Agosto de 2004;

- Instrucdo n° 10/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2012.

a) Relativos a cada um dos imbveis para os quais sgja solicitada a prorrogagéo do respectivo prazo de

detencdo, ao abrigo do artigo 114.° do Regime Geral, no momento da formulacdo do pedido;

Redacgéo introduzida por:

- Instrucéio n° 1/2003, publicada no BO n° 2, de 17 de Fevereiro de 2003;

- Instrucéo n° 31/2003, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2003;
- Instrucdo n° 14/2004, publicada no BO n° 8, de 16 de Agosto de 2004.

b) Relativos aos iméveis que, ao abrigo do n° 1 do artigo 112.° do Regime Geral e nos termos da presente
Instrucdo, o Banco de Portugal tenha autorizado as instituicfes a manter no seu patriménio, bem como
aos imoveis cujo prazo de regularizacdo tenha sido prorrogado pelo Banco de Portugal ao abrigo do

mencionado artigo 114.°, até ao fim do més de Abril de cada ano, com referénciaa 31 de Marcgo.

Redacgéo introduzida por:

- Instrucéio n° 1/2003, publicada no BO n° 2, de 17 de Fevereiro de 2003;

- Instrugdo n° 31/2003, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2003;
- Instrucdo n° 14/2004, publicada no BO n° 8, de 16 de Agosto de 2004.

| Texto alterado anteriormente pela Instrucéio n° 21/97, publicada no BNBP n° 4, de 15 de Abril de 1997. |
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Anexo introduzido pela Instrugéo n° 21/97, publicada no BNBP n° 4, de 15 de Abril.
Anexo alterado por:
- Instrugdo n° 31/2003, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2003;

- Instrugdo n° 1/2003, publicada no BO n° 2, de 17 de Fevereiro de 2003;
- Instrucéo n° 4/2004, publicada no BO n° 4, de 15 de Abril de 2004;

- Instrucdo n° 10/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Marco de 2012.







INSTRUCAO N.° 1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEN

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervengdo (M.O.I1.)

O Tratado sobre 0 Funcionamento da Unido Europeia (o Tratado) institui o Sistema Europeu de Bancos Centrais
(SEBC), que é constituido pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelos Bancos Centrais Nacionais (BCN) dos

Estados-Membros da Unido Europeia que adoptaram a moeda Unica, entre os quais o Banco de Portugal (BdP).

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
Para o desempenho das atribui¢des cometidas ao SEBC, compete ao BCE adoptar regulamentos, tomar decisdes

e formular recomendagBes.

O BdP, na execugdo da politica monetaria, actua em conformidade com as orientagdes do BCE, nomeadamente
com o disposto na Orientacdo do Banco Central Europeu de 20 de Setembro de 2011, relativa aos instrumentos e
procedimentos de politica monetaria do Eurosistema (BCE/2011/14), publicada no Jornal Oficia da Unido
Europeia L-331, de 14 de Dezembro de 2011, disponivel para consulta em www.ech.europa.eu/ (Publications /
Lega framework / Monetary policy and Operations / Monetary policy instruments). No cumprimento das suas
atribuicdes cabe ao BdP emitir instrucfes, nas matérias da sua exclusiva responsabilidade ou para a realizacgo,
em seu home ou em representacdo do BCE, das operactes que sejam do &mbito das atribui¢des do Eurosistema,
constituido pelo BCE e pelos BCN dos Estados-Membros que tenham adoptado o euro como moeda.

Redaccao introduzida por:
- Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucdo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.%, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei Organica,
aprovadapelalLe n°5/98, de 31 de Janeiro, 0 BdP determina:

CAPITULO I. DISPOSICOES GERAIS

I.1. O Mercado de Operagdes de Intervencdo (MOI) é um mercado regulamentado no qual o BdP efectua com as
institui cOes participantes, a que se refere o capitulo |V, operacbes para fins de politica monetaria do Eurosistema,
enunciadas nos capitulos |1 e |11, de acordo com as regras estabel ecidas nesta Instrugdo e seus anexos, que dela

fazem parte integrante.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
I.2. As comunicagdes das operagdes relativas a0 MOI sdo normalmente estabelecidas através de uma rede de

comunicacdo de dados gerida pelo BdP, sendo utilizado o Sistema de Transferéncias Electronicas de Mercado
(SITEME), regulamentado pela Instrucdo n°® 47/98, ou pelos meios de contingéncia previstos nessa Instrucdo. O
acesso a0 SITEME é efectuado através do portal do BPnet, regulamentado pela I nstrugéo n° 30/2002.

1.3. As operagdes de politica monetéria - Operacfes de Mercado Aberto e Facilidades Permanentes - sdo
realizadas na prossecucdo dos objectivos da politica monetéria do Eurosistema e concretizam-se em operagdes
de absorcéo ou de cedéncia de fundos.

| Redaccéo introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

|.4. Os critérios de acesso das indtituicBes participantes as operagdes de politica monetéria sdo os fixados nesta
Instrucdo, em especia no seu capitulo 1V.

I.5. (Novo)
Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.




Considera-se que as contrapartes tém conhecimento de, e deverdo cumprir com, todas as obrigagdes que Ihes sdo
impostas pelalegisacdo contra o branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo.
|.6. As operacBes de politica monetéria sdo efectuadas através de procedimentos diferenciados, referidos no
capitulo V - leildes normais, leildes rapidos ou procedimentos bilaterais -, consoante o tipo de operagéo e as
condi¢des do mercado monetario em cada momento, sendo tais procedimentos aplicados uniformemente por
todos os BCN intervenientes nessas operagdes, isto € 0s BCN dos Estados-Membros que adoptem a moeda

Unica nos termos do Tratado, assim participando na execucdo da politica monetéria do Eurosistema.

Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.

|.7. As operagdes de cedéncia de liquidez terdo sempre adequada garantia, a qual sera constituida por activos

elegivels, de acordo com as condicdes estabel ecidas no capitulo VI.

| Renumerado pela Instrugio n° 32/2011, publicada no BO r° 1, de 16 de Janeiro 2012. |

1.7.1 (Novo)
Redac¢ao introduzida pela Instrugdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.

A pool de activos elegiveis de cada institui¢do participante constituira garantia das operacdes de politica

monetéaria, concessdo de crédito intradidrio ou recurso a facilidade de liquidez de contingéncia. A concesséo
de crédito intradiario ou recurso afacilidade de liquidez de contingéncia encontra-se definida na Instrugdo n®
24/2009 do BdP.

| Renumerado pela Instrucéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012. |
1.7.2 N&o serd possivel proceder a liquidacéo de novas operagbes quando o valor do conjunto de activos de

garantia (pool) deduzido das correspondentes margens de avaliacdo (haircuts) for insuficiente para cobrir o
saldo em divida das operacdes em curso (incluindo os “juros corridos’), 0 montante de crédito intradiario
contratado e o recurso a facilidade de liquidez de contingéncia pela ingtituicdo participante, acrescido do

montante da(s) nova(s) operacao(Bes) de politica monetaria, sem prejuizo do disposto no n°V.5.6.2.

Alterado e Renumerado pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.
Renumerado pela Instrugéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012

|.8. Séo efectuados em euros todos os pagamentos relacionados com as operacdes de politica monetaria, com

excepcdo dos pagamentos efectuados na outra moeda envolvida em swaps cambiai s contra euros.

| Renumerado pela Instrugsio n° 32/2011, publicada no BO r° 1, de 16 de Janeiro 2012. |
1.9. Nas operacfes em que haja lugar ao pagamento de juros, estes sdo calculados a uma taxa de juro simples

aplicada de acordo com a convencado Numero Efectivo de Dias/360.

| Renumerado pela Instrucéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012. |
1.10. “Diattil” significa nesta Instrucdo e seus anexos:

Dia Util do BCN: qualquer dia em que esse BCN se encontre aberto para realizar operagdes de politica
monetéria do Eurosistema.

Dia Util do Eurosistema: qualquer dia no qual o BCE e pelo menos um BCN se encontrem abertos para
realizarem operacoes de politica monetaria do Eurosistema. Os dias Uteis do Eurosistema correspondem aos

dias em que 0o TARGET2 se encontra em funcionamento.

| Renumerado pela Instrugéio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012. |
.11 Os dias de fecho do TARGET2 encontram-se divulgados na pagina da Internet do BCE

(www.ech.europa.eu/) e do BdP (www.bportugal .pt/).

| Renumerado pela Instrugsio n° 32/2011, publicada no BO r° 1, de 16 de Janeiro 2012. |
1.12 O sistema nacional componente do TARGET 2 adopta a designagcdo de TARGET2-PT.

| Renumerado pela Instrucéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012. |
1.13. A referéncia a “horas’ nesta Instrucéo corresponde & hora local e, tendo em conta a simultaneidade dos

tempos de realizacdo das operacdes de politica monetéria em toda a area do euro, deve considerar-se aterada e
adequada em conformidade com a ateracdo das diferencas horarias entre Portugal e o local onde esta sedeado o
BCE.



| Renumerado pela Instrugéio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012. |
1.14. O BdP pode, se necessario para a implementacéo da politica monetaria do Eurosistema, partilhar com os

restantes membros do Eurosistema informacdo individualizada, tal como dados operacionais, relativa a

ingtituicBes participantes em operacfes do Eurosistema.

Redaccéo introduzida pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.

[.14.1. Esta informac8o esta sujeita a sigilo profissional de acordo com o Artigo 37.° dos Estatutos do

Sistema Europeu de Bancos Centrais.

Redaccéo introduzida pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.

CAPITULO II. OPERACOES DE MERCADO ABERTO
I1.1. M odalidades de Execucéo das Oper acbes
As operactes de mercado aberto podem ser executadas sob aformade:
- OperagOes reversiveis (efectuadas através de empréstimos garantidos por penhor de activos ou, quando
se trate de operagdes de absor¢do de liquidez, de contratos de reporte);
- TransaccOes definitivas;
- Emiss&o de certificados de divida do BCE;

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- Swaps cambiais; e

- Constituicdo de depdsitos a prazo fixo.

[1.1.1. Operacles Reversiveis
11.1.1.1. Nas operacoes reversiveis, 0 BdP concede crédito garantido por penhor de activos elegiveis nas
operagdes de cedéncia de liquidez e vende activos elegiveis com acordo de recompra no caso de
operacdes de absor¢do de liquidez.
[1.1.1.2. As operagdes de cedéncia ou de absor¢do de liquidez sdo reguladas, respectivamente, pelo
Contrato-quadro de abertura de crédito com garantia de instrumentos financeiros e de direitos de crédito
na forma de empréstimos bancérios para operacfes de politica monetéria e pelo Contrato-quadro para
Operacdes de Reporte, ambos anexos a presente Instrucdo e que dela fazem parte integrante.
11.1.1.3. A diferenca entre o prego de recompra e o prego de compra num acordo de recompra corresponde
a0s juros da operacéo.
[1.1.1.4. Os juros de uma operagdo reversivel sob a forma de um empréstimo garantido por penhor de
activos elegiveis sdo determinados aplicando-se a taxa de juro ao montante da operacdo durante o
respectivo prazo.
[1.1.1.5. As operacOes reversiveis sdo efectuadas, em regra, através de leilBes normais, podendo também
ser efectuadas através de leil Bes rapidos ou de procedimentos bilaterais.

[1.1.2. Transacgdes Definitivas
11.1.2.1. Nas operagdes de mercado aberto sob aforma de transacgdes definitivas o BdP compra ou vende
no mercado, atitulo definitivo, activos elegiveis.
[1.1.2.2. Estas operagbes sdo efectuadas de acordo com as convencles de mercado e com as regras
aplicaveis aos activos utilizados.
11.1.2.3. AstransaccOes definitivas s@o efectuadas, em regra, através de procedimentos bilaterais.

[1.1.3. Emissao de Certificados de Divida do BCE

Os certificados de divida do BCE sdo valores mobiliarios escriturais emitidos pelo BCE, constituem uma

obrigag8o deste para com o respectivo titular, tém prazo de vencimento inferior a 12 meses e sdo colocados



através de leildes normais. A emissdo de certificados de divida do BCE, a qual se aplica regulamentacéo

especifica fixada pelo BCE, pode ser feita ocasional mente ou com caracter regular.

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
[1.1.4. Swaps cambiais

[1.1.4.1. Nos swaps cambiais, executados para fins de politica monetaria, 0 BdP compra (vende) a vista
um dado montante de euros, contra uma moeda estrangeira (qual quer moeda com curso lega diferente do
euro) e, simultaneamente, vende (compra) esse montante de euros contra a mesma moeda estrangeira, em

uma data-valor futura previamente fixada.

| Redaccaio introduzida pela Instruggio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

[1.1.4.2. Estas operacdes sdo, em regra, realizadas apenas com moedas amplamente transaccionadas,
sendo liquidadas de acordo com as préticas normais do mercado.

11.1.4.3. As operagOes de cedéncia ou de absorcdo de liquidez que assumam a forma de swaps cambiais
sdo reguladas, em especial, pelo Contrato-quadro para Swaps Cambiais anexo a presente Instrugéo e que
delafaz parte integrante.

11.1.4.4. Em cada operacdo sdo especificados os respectivos pontos de swap, constituidos pela diferenca
entre a taxa de cambio a prazo e ataxa de cambio a vista. Os pontos de swap do euro em relagcdo a moeda
estrangeira sdo cotados de acordo com as convencgdes gerais do mercado.

[1.1.4.5. A redizacdo de swaps cambiais ndo obedece a qualquer calend&rio previamente anunciado,
podendo a comunicagdo entre 0 BdP e as institui¢fes participantes ser efectuada, se necessario, através de

sistemas el ectrénicos de negociagéo (dealing).

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

11.1.4.6. Estas operacfes sdo efectuadas através de |eildes rgpidos ou de procedimentos bilaterais.
[1.1.5. Constituicao de Depésitos a Prazo Fixo
[1.1.5.1. Asinstituicdes participantes podem ser convidadas a constituirem no BdP depdsitos a prazo fixo,
em euros, sendo ataxa de juro e o prazo desses depdsitos fixados na data da sua constituicéo.
11.1.5.2. A realizacdo de operacdes de constituicdo de depdsitos a prazo fixo ndo obedece a qualquer
calendério previamente anunciado.
11.1.5.3. Estas operacBes sdo efectuadas, em regra, através de leildes rapidos, podendo também ser
utilizados procedimentos bilaterais.
I1.2. Categorias de oper actes
As operacfes de mercado aberto distinguem-se, quanto ao prazo e a regularidade da sua realizagdo, em quatro
categorias:
- Operagdes principais de refinanciamento;
- Operagdes de refinanciamento de prazo alargado;
- Operagdes ocasionais de regularizag&o;
- Operagdes estruturais.
[1.2.1. Operacdes Principais de Refinanciamento
As operacdes principais de refinanciamento desempenham um papel crucia na prossecucéo dos objectivos de
controlar as taxas de juro, gerir a situagcdo de liquidez no mercado e assindlar a orientacdo da politica
monetéria. S&o operacies regulares de cedéncia de liquidez, realizadas sob a forma de operagdes reversiveis,
através de leildes normais, com uma frequéncia semanal e, em regra, com o prazo de uma semana.
[1.2.2. Operacdes de Refinanciamento de Prazo Alargado
As operagdes de refinanciamento de prazo alargado proporcionam ao sector financeiro refinanciamento

complementar ao proporcionado pelas operacles principais. Sdo operacdes regulares de cedéncia de liquidez,



com frequéncia mensal e prazo de, aproximadamente, trés meses, realizadas sob a forma de operacbes
reversiveis, através de |eildes normais, em regra de taxa variavel, ou, excepcionalmente de taxa fixa.

[1.2.3. Operacdes Ocasionais de Regularizacéo

As operacles ocasionais de regularizacéo, de absorcéo ou de cedéncia de liquidez, constituem uma forma de
intervencdo imediata para neutralizar os efeitos produzidos sobre as taxas de juro por flutuagdes inesperadas
da liquidez. As operagbes ocasionais de regularizacdo podem ser realizadas no Ultimo dia do periodo de
manutencdo de reservas minimas para fazer face a desequilibrios na situacdo de liquidez, que tenham sido
acumulados desde a redlizacdo da Ultima operacdo principal de refinanciamento com liquidacdo nesse
periodo de manutencdo. Sao executadas, sempre que necessario, de acordo com os objectivos especificos a
atingir em cada momento, através de leilGes rapidos ou de procedimentos bilaterais, geralmente sob a forma
de operacGes reversiveis, mas podendo também ser efectuadas sob a forma de swaps cambiais ou de
constituicdo de depdsitos a prazo fixo.

[1.2.4. Operacfes Estruturais

As operagdes estruturais, de absor¢@o ou de cedéncia de liquidez, sdo realizadas com o objectivo de alterar a
posicdo estrutural do Eurosistema face ao sistema financeiro. Nestas operacdes, que poderdo ter, ou ndo,
carécter regular, sdo utilizados quer leildes normais, quando sgjam efectuadas através de operacfes
reversiveis ou de emissdo de certificados de divida do BCE, quer procedimentos bilaterais, quando revistam a

forma de transaccGes definitivas, ou sgja de compras e vendas.

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

CAPITULO Il —FACILIDADESPERMANENTES
I11.1. As facilidades permanentes visam permitir as instituicbes participantes o gjustamento de desequilibrios
temporérios de liquidez, mediante o acesso:

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

- a facilidade permanente de cedéncia de liquidez para a obtencdo de fundos do BdP pelo prazo
overnight.
- afacilidade permanente de depdsito para a constituicdo de depdsitos no BdP pelo prazo overnight.
[11.1.1. Em regra, ndo ha limites quanto ao montante de fundos a ceder ou aceitar em dep6sito nem quai squer
outras restrigdes no acesso das instituicOes participantes as facilidades permanentes, as quais, no entanto,
podem ser suspensas em qualquer momento; também em qualquer momento podem ser alteradas as
condi¢des de acesso a essas facilidades.
[11.1.1.1. Asfacilidades permanentes de cedéncia e de absor¢do de liquidez podem ser utilizadas nos dias
em que 0 TARGET?2 esteja operacional.
I11.2. A cedénciade liquidez pelo BdP as ingtituicdes participantes é feita através de empréstimos garantidos por
penhor de activos.
[11.2.1. O montante disponivel de activos que constituem garantia de operacdes de mercado aberto, do crédito
intradiario e da facilidade de liquidez de contingéncia pode ser utilizado na obtengéo de liquidez ao abrigo

desta facilidade permanente.

| Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
I11.3. As taxas de juro das facilidades permanentes de cedéncia de liquidez ou de depdsito sdo anunciadas

antecipadamente e podem, em qualquer momento, ser alteradas pelo BCE. As novas taxas aplicam-se a partir da
data entdo determinada, que nunca podera ser anterior ao dia Gtil do Eurosistema seguinte ao do anincio das

respectivas ateragoes.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

[11.3.1. Osjuros relativos as facilidades permanentes, assim como os reembolsos, sio pagos em cada dia.



| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

CAPITULO IV.INSTITUICOESPARTICIPANTES

IV.1. Podem participar nas operacBes de mercado aberto baseadas em leildes normais as instituicdes que

satisfagam os seguintes critérios de elegibilidade:
- Estgjam sujeitas ao regime de reservas minimas do BCE e n&o beneficiem de qualquer isengéo ao abrigo
desteregime;
- Possuam um estabel ecimento em territdrio nacional (sede ou sucursal); havendo varios estabel ecimentos da
mesma instituicdo, apenas um deles, sede ou sucursal especialmente designada para o efeito, pode participar
noMOl;
- Sgam financeiramente sdlidas e estejam sujeitas pelo menos a uma forma de supervisdo harmonizada
estabelecida pela Unido Europeia (UE)/Espaco Econdmico Europeu (EEE), levada a cabo por autoridades
nacionais. Dada a especificidade da sua natureza institucional ao abrigo do direito da Unido, as instituicdes
previstas no nimero 2 do artigo 123.° do Tratado que estejam sujeitas a um controlo de padrédo comparavel
a0 da supervisdo exercida por autoridades nacionais competentes e dotadas de solidez financeira podem ser
aceites como contrapartes. Podem igualmente ser aceites como contrapartes as institui¢des dotadas de solidez
financeira e que estegjam sujeitas a supervisdo ndo harmonizada pelas autoridades nacionais competentes,
mas de padrdo compardvel ao da supervisdo harmonizada da UE/EEE, como é o caso de sucursais

estabel ecidas em territdrio nacional de instituigdes constituidas forado EEE;

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- Estgjam autorizadas a participar no SITEME;

- Solicitem a sua adesdo ao MOI e subscrevam os documentos contratuais relevantes; e

- Segjam participantes directos ou indirectos no TARGET2-PT.
IV.2. Podem participar nas facilidades permanentes as instituicBes que satisfagam os critérios de elegibilidade
referidos em 1V.1., bem como as instituicdes que ndo disponham de acesso a0 TARGET2-PT mas possuam
conta de deposito a ordem junto do BdP. A gestéo local do acesso a contas de deposito a ordem junto do BdP é
feita no AGIL - Aplicativo de Gestdo Integrada de Liquidagdes, o qual é regulamentado pela Instrucdo n°
2/2009.
1V.3. De acordo com as regras estabelecidas para 0 Eurosistema e aplicadas pelo BdP, pode em qualquer
momento 0 acesso da instituicdo participante no MOI ser suspenso, limitado ou excluido com base em
fundamentos de natureza prudencial ou na ocorréncia de graves ou persistentes incumprimentos das suas
obrigacbes. O BdP pode igualmente, com base em fundamentos de natureza prudencial, rejeitar ou condicionar a
utilizacdo de activos entregues a titulo de garantia por contrapartes especificas em operacfes de crédito do
Eurosistema, ou aplicar margens de avaliacdo suplementares a esses activos. Todas as medidas discricionarias
exigidas para assegurar uma prudente gestéo do risco sdo aplicadas e calibradas de forma proporciona e ndo
discriminatoria. Qualquer medida discricionéria aplicada a uma contraparte individual serd devidamente
justificada.

Redaccao introduzida por:
- Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucédo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.

IV.4. Para a redizagdo de transaccBes definitivas nenhuma restricdo € colocada a priori a0 conjunto de

instituicOes participantes.
IV.5. Para a realizagd0o de swaps cambiais as ingtitui¢des devem estar habilitadas a realizar eficientemente
operacBes cambiais de grande volume em todas as condi¢es de mercado. Assim, consideram-se ingtituices

habilitadas a realizar swaps cambiais com o BdP, para efeitos de politica monetéria, as instituicbes estabel ecidas



em territorio nacional seleccionadas pelo BdP para realizarem operacfes de politica monetaria cambia do
Eurosistema.

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
IV.6. Para a redlizacdo de outras operacles, baseadas em leildes rapidos ou em procedimentos bilaterais

(operacOes ocasionais de regularizacdo, sob a forma de operagOes reversiveis ou constituicdo de depdsitos a
prazo fixo), o BdP selecciona um conjunto de instituicdes de entre as instituigdes participantes. Esta selecgéo €
baseada em critérios gerais, o primeiro dos quais respeita a actividade no mercado monetario, podendo ainda ser
tomados em conta, entre outros, a eficiéncia operaciona da instituicdo e a sua capacidade para licitar. Estas
operagdes podem igua mente ser realizadas com um conjunto alargado de institui¢fes participantes.
IV.6.1. Se o BdP n&o puder, em cada operagdo, negociar com todas as instituicbes participantes
seleccionadas para a realizagdo de operagBes ocasionais de regularizacdo, estabelecerd um esguema de
rotacdo que procure assegurar-lhes 0 acesso equitativo a estas operacies.

CAPITULO V. PROCEDIMENTOSRELATIVOSA REALIZAGAO DAS OPERAGOES
V.1. Leildes
V.1.1. Disposi¢des Gerais
V.1.1.1. OsleilGes, normais ou rapidos, sdo realizados de acordo com as seguintes seis fases operacionais:
Fase 1. Anuncio do leil&o:

- Anuincio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e da pagina da Internet do BCE

(www.ech.europa.eu/);

| Redaccao introduzida pela I nstrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- Anuncio feito pelo BdP:

- através dos servicgos nacionais de agéncias de naticias, e
- directamente as institui¢des participantes, através do SITEME.
Fase 2. Apresentacéo de propostas pelas institui¢des participantes através do SITEME.
Fase 3. Compilagdo das propostas no Eurosistema.
Fase 4. Resultados do leil&o - Colocagéo e antncio:
- Decisdo de colocagéo do BCE;
- Anuncio dos resultados da col ocagéo;
- Anuncio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e da pagina da Internet

do BCE (www.ech.europa.eu/), e

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- Anuncio feito pelo BdP;

- através dos servigos nacionais de agéncias de noticias, e
- directamente as ingtituigdes participantes, atravésdo S TEME.
Fase 5. Certificagdo pelo BdP dos resultados individuais da col ocagéo.
Fase 6. Liquidac&o das operaces.
V.1.1.2. Tém acesso aos leildes normais as ingtituicfes participantes que satisfacam os critérios de
elegibilidade especificados no capitulo 1V.1. O BdP selecciona um ndmero limitado de instituigdes para
participarem nos leildes rapidos de acordo com os critérios especificados no mesmo capitulo, podendo
igualmente seleccionar um conjunto alargado de institui¢es participantes.
V.1.1.3. Os leildes normais sdo executados durante um periodo de 24 horas, contadas desde o antincio do
leildo até a certificagdo dos resultados da colocag8o, sendo de aproximadamente duas horas o tempo que

decorre entre a Ultima hora de apresentacdo de propostas e 0 antincio dos resultados da col ocagao.



V.1.1.4. Os leilGes rpidos sdo, normamente, executados no periodo de 90 minutos, contados a partir do
anuncio do leildo, ocorrendo a certificagdo dos resultados da colocacéo imediatamente apds o anlncio
desses resultados.
V.1.1.5. O BCE pode gjustar o cronograma dos leildes normais e dos leil es rapidos previsto nos nimeros
anteriores, setal for tido por conveniente.
V.1.1.6. Os leil6es podem revestir aforma de | eil 6es de taxa fixa (montante) ou de leildes de taxa variavel
(taxa).

V.1.1.6.1. Nos leilées de taxa fixa o BCE estabelece e divulga a taxa de juro antecipadamente,

simultaneamente com o andncio do leildo.
V.1.1.7. Nos |eildes de taxa variavel podem ser aplicados dois métodos de colocacgdo: o de taxa Unica e o
de taxamditipla

V.1.1.7.1. Nos leil8es de taxa Unica (leil&o holandés), todas as propostas aceites sdo satisfeitas a taxa

dejuro/ preco/ cotagdo de pontos de swap margina (conforme V.1.5.).

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.1.1.7.2. Nos leildes de taxa multipla (Ieil&o americano), cada proposta aceite é satisfeita a taxa de

juro / preco/ cotagcdo de pontos de swap constante dessa proposta.

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.1.2. Calendério dos leildes

V.1.2.1. Em regra, as operacOes principais de refinanciamento sdo realizadas todas as tercas-feiras e as
operagdes de refinanciamento de prazo alargado sdo realizadas na Ultima quarta-feira de cada més. O
calendério daguelas e destas operagdes, ajustado tendo em conta os dias de funcionamento do mercado
em cada Estado-Membro, sera divulgado pelo Eurosistema pelo menos trés meses antes do inicio do ano a

que respeita e esta disponivel na Internet nas péginas do BCE (www.ech.europa.eu/) e do BdP

(www.bportugal .pt/). Devido ao periodo de Natal, a operacéo de refinanciamento de prazo alargado de

Dezembro é antecipada normalmente uma semana, ou seja, para a quarta-feira anterior.
V.1.2.2. As operagdes estruturais através de leildes normais sdo, usualmente, contratadas e liquidadas
apenas quando for dia Gtil BCN em todos os Estados-Membros, ndo obedecendo a sua realizacdo a
qualquer calendario previamente anunciado.
V.1.2.3. As operagdes ocasionais de regularizacdo podem ser decididas, contratadas e liquidadas sempre
que for dia atil do Eurosistema, ndo obedecendo a sua realizagcdo a qualquer calendario previamente
anunciado. O BdP pode redlizar estas operagdes com as ingtituicdes participantes sempre que o dia da
transaccdo, o diadaliquidacdo e o dia do reembolso sgjam dias Uteis para o BdP.

V.1.3. Anincio dos |eildes
V.1.3.1. Os leilGes normais séo anunciados antecipadamente através de agéncias de noticias e da pagina
da Internet do BCE (www.ech.europa.eu/), procedendo também o BdP ao anincio dos leilGes

directamente as institui¢ces participantes através do SITEME.

| Redaccéo introduzida pela Instrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.1.3.2. Os leil Bes rgpidos também sdo, normal mente, anunciados antecipadamente pelo BCE, podendo o

BdP informar directamente as instituicdes participantes seleccionadas através do SITEME. No entanto,
em circunstancias excepcionais, o0 BCE pode decidir ndo anunciar os leilGes rapidos antecipadamente.
Neste caso, 0 BdP anuncié-los-a através de agéncias de noticias e informara directamente as instituicdes

participantes seleccionadas para a operagéo.

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.1.3.3. A mensagem relativa ao anincio publico dos leilfes, normais ou rapidos, contém, em regra, a

seguinte informagéo:
- 0 nimero de referénciado leildo;



- adatado leil&o;
- 0 tipo de operacao (cedéncia ou absor¢do de liquidez) e aforma da suarealizacso;
- 0 prazo da operagéo;

- o tipo de leildo (de taxafixa, de taxavariavel);

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- 0 método de colocacgo (leil&o “holandés’ ou “americano”);

- 0 montante indicativo da operacdo (normalmente, apenas no caso das operacBes de
refinanciamento de prazo aargado);

- ataxadejuro/ o preco/ os pontos de swap, quando previamente fixados;

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- ataxadejuro/ o preco/ os pontos de swap minimos/maximos aceites, quando aplicavel;

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- adata-valor da operacéo e a sua data de vencimento (quando aplicével) ou adata-valor e adata

de vencimento do instrumento de divida (no caso de emissdo de certificados de divida do
BCE);

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- as moedas envolvidas, no caso de swaps cambiais;

- ataxa de cambio spot utilizada no calculo das propostas, no caso de swaps cambiais;
- 0 montante maximo das propostas da institui¢éo participante (se for estabel ecido);

- 0 montante minimo a atribuir a cada institui¢ao participante (se for estabelecido);

- 0 r&cio minimo de colocacdo (se for estabel ecido);

- o diae ahoralimite para apresentacédo de propostas;

- adenominagdo dos certificados (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE);

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- 0 codigo ISIN da emissao (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE).

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.1.4. Preparacao e apresentacdo das propostas para os leil6es

V.1.4.1. As propostas sdo introduzidas no SITEME pelas institui¢des participantes durante o periodo que
para esse efeito for fixado no anlincio, podendo ser por estas revogadas ou submetidas novas propostas
até a horalimite para a sua apresentacao.

V.1.4.2. Nas operagBes principais de refinanciamento, nas operagdes ocasionais de regularizacdo e nas
operagOes estruturais 0 montante minimo de cada proposta € fixado em EUR 1 000 000. As propostas
acima do referido montante minimo séo apresentadas em mdltiplos de EUR 100 000. Nas operacdes de
refinanciamento de prazo alargado as propostas séo apresentadas pelo montante minimo de EUR 10 000
ou seus multiplos.

V.1.4.3. Nos leilbes de taxa fixa as ingtituicdes participantes licitam o montante de liquidez que

pretendem transaccionar a essa taxa de juro/prego/pontos de swap.

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.1.4.4. Nos leildes de taxa variavel as ingtituicdes participantes licitam o montante de liquidez e a taxa

de juro/preco/pontos de swap das operacdes que pretendem realizar, podendo apresentar até 10 propostas.
Em circunstancias excepcionais, 0 Eurosistema pode estabelecer um limite ao nimero de propostas que
podem ser apresentadas em leildes de taxa variavel.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.1.4.4.1. Cada proposta deve indicar o montante de liquidez que a instituicéo desgja transaccionar e a

respectiva taxa de juro/prego/pontos de swap.

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.1.4.4.2. A taxa de juro de cada proposta sera expressa até a centésima de ponto percentual.




V.1.4.4.3. No caso de emissdo de certificados de divida do BCE, o preco devera ser cotado como uma

percentagem do valor nominal.

| Renumerado pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.1.4.4.4. (Novo)
Redaccao introduzida pela I nstrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

Em swaps cambiais realizados através de leilGes de taxa variavel os pontos de swap tém de

ser cotados de acordo com as convencBes de mercado e as respectivas propostas devem ser
apresentadas em multiplos de 0,01 pontos de swap.
V.1.4.5. Ser8p anuladas as propostas submetidas depois da hora limite indicada no andncio, as que ndo
cumpram 0s montantes maximo €/ou minimo fixados, ou que tenham valores inferiores a0 minimo ou
superiores a0 maximo aceites para taxa de juro/prego/ponto de swap, bem como as incompletas e as que
ndo respeitem as demais condicBes estabelecidas pelo BdP. A decisdo de anulagdo de uma proposta €

comunicada pelo BdP ainstitui¢do participante antes da col ocago.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.1.5. Aprovacao de propostas dos leildes

V.1.5.1. Nos l€eilBes de taxa fixa de cedéncia ou de absorcéo de liquidez 0 montante da operacéo decidido
pelo BCE serd, se necessario, rateado na proporcéo dos montantes das propostas apresentadas.

V.1.5.2. Com prejuizo do disposto no ndmero anterior, o BCE pode decidir atribuir um montante minimo
acadainstituicdo que tenha apresentado propostas.

V.1.5.3. Nos leildes de cedéncia de liquidez de taxa variavel as propostas sdo satisfeitas por ordem
decrescente das respectivas taxas de juro. Se 0 montante agregado das propostas a minima taxa de juro
aceite pelo BCE (a taxa marginal) exceder o montante ainda disponivel para colocacdo, sera este
montante rateado na propor¢do dos montantes propostos a essa taxa.

V.1.5.4. Nos leildes de absor¢éo de liquidez de taxa variavel (utilizados na emissdo de certificados de
divida do BCE e na constituicao de depdsitos a prazo fixo) as propostas so satisfeitas por ordem
crescente das respectivas taxas de juro (ou ordem decrescente dos respectivos precos). Se 0 montante
agregado das propostas a maxima taxa de juro (ao minimo prego) aceite pelo BCE (taxa/preco marginal)
exceder 0 montante ainda disponivel para absor¢do, sera este montante rateado na propor¢do dos

montantes propostos a essa taxala esse prego.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.1.5.5. Nos leildes de cedéncia de liquidez de taxa variavel que revistam a forma de swaps cambiais, as

propostas sdo satisfeitas por ordem crescente das cotacBes em pontos de swap. Se 0 montante agregado
das propostas a maxima cotagdo aceite pelo BCE (cotagdo de pontos de swap marginal) exceder o
montante ainda disponivel para colocag@o, serd este montante rateado na propor¢do dos montantes
propostos a essa cotacdo.

V.1.5.6. Nos |eildes de absor¢do de liquidez de taxa variavel que revistam a forma de swaps cambiais, as
propostas sdo satisfeitas por ordem decrescente das respectivas cotacBes em pontos de swap. Se o
montante agregado das propostas a minima cotacdo aceite pelo BCE (cotacdo de pontos de swap
marginal) exceder o montante ainda disponivel para absorgéo, sera este montante rateado na proporcao
dos montantes propostos a essa cotacdo.

V.1.5.7. Com prejuizo do disposto emV.1.5.3., V.1.5.4,, V.1.5.5. e V.1.5.6., 0 BCE pode decidir fixar um
montante minimo para satisfazer as propostas quando hagja lugar arateio.

V.1.5.8. Em caso de rateio, 0 montante a atribuir a cada instituicdo participante sera, se necessario,

arredondado para a unidade do euro mais proxima.



V.1.6. Anuncio dosresultados dos |eildes
V.1.6.1. Os resultados dos leildes normais e dos I€ildes rapidos sdo anunciados através das agéncias de

noticias e da pagina da Internet do BCE (www.ech.europa.eu/). Para além disso, o BdP, através do

SITEME, anuncia os resultados da colocagdo directamente as instituicdes participantes e confirma os
resultados da colocacdo directamente a todas as ingtituicbes participantes que tenham propostas
satisfeitas.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.1.6.2. A mensagem de divulgac&o dos resultados do |eildo contém normal mente a seguinte informacdo:

- 0 nimero de referénciado leil&o;

- adatado leil&o;

- 0 tipo de operacdo (cedéncia ou absorcdo de liquidez) e aforma da sua realizagéo;
- 0 prazo da operagéo;

- 0 montante total proposto pelas instituicdes participantes do Eurosistema;

- 0 nimero de licitantes;

- as moedas envolvidas (apenas no caso de swaps cambiais);

- 0 montante total colocado;

- a percentagem de colocagdo (apenas no caso dos |eil Ges de taxa fixa);

- ataxade cdmbio spot (apenas no caso de swaps cambiais);

- ataxadejuro/ o preco/ o ponto de swap marginal aceite e a percentagem de colocagdo a taxa de

juro/ o preco/ o ponto de swap marginal (apenas no caso de leil6es de taxa varidvel);

| Redaccao introduzida pela I nstrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- ataxa minima e a taxa maxima das propostas e a taxa média ponderada da colocacdo, esta apenas

no caso de leilBes de taxa mltipla;
- adata-valor da operacéo e a sua data de vencimento (quando aplicavel) e a data-valor e a data de

vencimento do instrumento de divida (no caso de emissao de certificados de divida do BCE);

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- 0 montante minimo atribuido a cada instituicdo participante (setiver sido estabelecido);

- r&cio minimo de colocagdo (setiver sido estabel ecido);

- adenominacdo dos certificados (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE);

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- 0 codigo ISIN da emissdo (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE).

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.2.Procedimentos bilateraisrelativos a oper acdes de mer cado aberto

Procedimentos bilaterais sdo nesta Instrucéo entendidos em sentido amplo como quaisquer procedimentos em
gue sgjam propostas e realizadas operacdes com uma ou um pegueno nimero de institui¢des participantes, sem
aexecucdo de leildes.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.2.1. Pode haver procedimentos bilaterais de dois tipos:

- através de contactos directos com as instituicoes participantes;

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- por via da execucdo de operagdes através de bol sas de val ores e agentes de mercado.

| Redaccsio introduzida pela Instruggio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.2.2. Através de contactos directos podem ser realizadas operacfes estruturais sob a forma de transaccdes

definitivas, e operaces ocasionais de regularizacdo sob a forma de operacBes reversiveis, swaps cambiais e
constituicdo de depdsitos a prazo fixos.
V.2.3. Através das bolsas de valores e agentes de mercado podem ser realizadas operacoes estruturais sob a

forma de transacgtes definitivas.



V.2.4. As operacdes estruturais sdo, normal mente, realizadas e liquidadas apenas quando for dia Gtil do BCN
em todos os Estados-Membros; as operagcdes ocasionais de regularizacdo podem, por decisdo do BCE, ser
realizadas e liquidadas sempre que for dia (til do Eurosistema.
V.2.5. As operacOes efectuadas através de procedimentos bilaterais ndo sdo, em regra, previamente
anunciadas, podendo o BCE decidir também n&o anunciar os resultados das operagdes assim realizadas.
V.2.6. O Conselho do BCE pode decidir que, em condigdes excepcionais, o BCE (ou um ou alguns BCN
agindo em representacdo do BCE) execute operacfes ocasionais de regularizacdo, através de procedimentos
bilaterais, sendo, neste caso, as transaccdes liquidadas de modo descentralizado através dos BCN.
V.3. Procedimentosrelativos a facilidades per manentes
V.3.1. Asinstitui¢des participantes podem aceder, através do SITEME, a facilidade permanente de cedéncia
de liquidez, pelo prazo overnight, em qualquer momento ao longo do dia e até 15 minutos apds o fecho da
subsessdo interbancéria estabelecida no TARGET?2 indicando o montante pretendido. A satisfacdo desse
pedido pressupde a prévia constituicdo de penhor de activos elegiveis em valor adequado a favor do BdP.
V.3.1.1. No Ultimo dia util do periodo de manutengdo de reservas minimas, 0 acesso a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez pode ser efectuado até 30 minutos apds o fecho da subsesséo
interbancéria
V.3.1.2. A facilidade permanente de cedéncia de liquidez sb pode ser utilizada nos dias em que o
TARGET2 estgja operaciona. Nos dias em que os sistemas de liquidagdo de titulos relevantes ndo
estejam operacionais, podem utilizar-se as facilidades permanentes de cedéncia de liquidez com base
nos activos de garantia previamente depositados no BCN.
V.3.2. No fim de cada dia util, os saldos devedores registados nas contas de liquidagdo no TARGET2-PT
indicadas pelas ingtituicfes participantes sdo automaticamente considerados como um pedido de recurso a
facilidade permanente de cedéncia de liquidez, pedido que o BdP apreciara e processara de acordo com os
procedimentos para acesso de fim do dia a esta facilidade.
V.3.2.1. Se ainstitui¢do participante estiver impedida de recorrer a facilidade permanente de cedéncia
de liquidez, por dela ter sido suspensa ou excluida, ou por a sua participagdo ter sido limitada, devera
cumprir os procedimentos de fim de dia estabel ecidos parao TARGET2-PT.

| Redaccaio introduzida pela Instruggio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.3.3. A todo o tempo durante o dia e até 15 minutos apds o fecho da subsessdo interbancaria estabelecida no

TARGET2, podem aceder, através do SITEME, a facilidade permanente de depdsito, pelo prazo overnight,
indicando o montante a ser depositado ao abrigo desta facilidade permanente.

V.3.3.1. No Ultimo dia util do periodo de manutencdo de reservas minimas o acesso a facilidade
permanente de depdsito pode ser efectuado até 30 minutos apos o fecho da subsessdo interbancéria.
V.3.4. O reembolso das operaces rel ativas as facilidades permanentes, bem como o pagamento do montante

dosjuros, é efectuado a aberturado TARGET2-PT.

V.4. Congtituicdo de penhor sobre activos elegiveis

V.4.1. A constituicdo de penhor financeiro sobre activos de garantia transaccionaveis é realizada quer através

das contas de custédia que as institui¢cdes participantes tenham no BdP, quer através das contas de liquidacdo

de titulos nos sistemas de liquidagéo de titulos aos quais o BdP tenha acesso e que cumpram 0Os critérios

minimos de seleccéo para o efeito estabelecidos pelo BCE.
V.4.1.1. Asinstitui¢des participantes que ndo possuam tais contas, de custddia ou de liquidacdo de titulos,
podem proceder a constituicao de penhor financeiro sobre os activos de garantia transaccionaveis através
de uma conta de liquidagéo de titulos junto de um banco de custddia que esteja em condicfes de efectuar
constitui¢do de penhor afavor do BdP ou de outros BCN.



V.4.2. A congtituicdo de penhor sobre activos de garantia ndo transaccionaveis, em que a mobilizagdo através
de sistemas de liquidagéo de titulos ndo é possivel, pode ser efectuada através de solucles especificas, de
acordo com o estabelecido no Anexo 2 a esta Instrucéo.

V.4.3. Os activos de garantia sobre os quais tenha sido constituido penhor podem ser libertados, caso a
instituicdo participante o solicite e desde que o valor dos activos que permanecam empenhados segja
suficiente para garantir o crédito concedido nas operagBes de politica monet&ria, o crédito intradi&rio

contratado e o recurso a facilidade de liquidez de contingéncia.

| Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V.5. Liquidacéo das oper acdes

V.5.1. A liquidagdo financeira das operagdes de mercado aberto € realizada através das contas de liquidacéo
no TARGET2-PT indicadas pelas institui¢des participantes.
V.5.2. A liquidagdo financeira das facilidades permanentes, cujo pedido de acesso sgja efectuado até ao fecho
da subsessdo interbancaria estabelecida no TARGET?2, é redizada através das contas de liquidagdo no
TARGET2-PT indicadas pelas institui¢cdes participantes ou, ndo dispondo de acesso a0 TARGET2-PT, em
contas de depbsito a ordem junto do BdP.
V.5.3. A liquidagdo financeira das facilidades permanentes cujo pedido de acesso sga efectuado até 15
minutos (30 minutos no Ultimo dia Gtil do periodo de manutencéo de reservas minimas) apos o fecho da
subsessdo interbancéria estabelecidano TARGET?2 é realizada em contas de deposito a ordem junto do BdP.
V.5.4. A liguidagdo financeira dos juros associados ao recurso as facilidades permanentes, tendo esse recurso
lugar antes ou apds o fecho da subsessio interbancéria estabelecida no TARGET2, é readlizada através das
contas de liquidaggo no TARGET2-PT indicadas pelas institui¢cdes participantes ou, ndo dispondo de acesso
a0 TARGET2-PT, em contas de dep6sito a ordem junto do BdP.
V.5.5. Toda a informacdo relativa a movimentos de liquidacdo financeira das facilidades permanentes
(incluindo juros) em contas de deposito a ordem junto do BdP é reflectida em extracto diario de
movimentacao da respectiva conta de dep6sito enviado a cadatitular, via SWIFT, no final do dia da execucéo
das operacOes ou por outro meio previamente acordado, no maximo no dia Gtil seguinte a sua execugao.
V.5.6. A liquidacdo financeira das operagbes de cedéncia de fundos, bem como das de reembolso em
operagdes de absorcdo de liquidez, realizadas através de |eilGes ou de procedimentos bilaterais, apenas pode
ser feita depois de se proceder a confirmagdo do penhor constituido a favor do BdP ou da transferéncia fina
para o BdP dos activos subjacentes as operacdes.
V.5.6.1. No momento da liquidacdo financeira de operacBes de cedéncia de liquidez, realizadas através
de leilBes ou de procedimentos bilaterais, as instituicdes participantes tém o dever de assegurar que o
valor da pool de activos de garantia é suficiente para garantir a totalidade dos fundos que lhes tenham
sido atribuidos, adicionado do montante de crédito intradiario contratado pela instituicdo participante e
do recurso a facilidade de liquidez de contingéncia, tendo em conta as regras estabel ecidas no Capitulo
VI.

| Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V.5.6.2. Nas operacBes de cedéncia de liquidez, realizadas através de leildes ou de procedimentos

bilaterais, se o valor disponivel dos activos dados em penhor corresponder apenas a uma parte dos
fundos que tenham sido atribuidos a instituicdo participante na nova operacdo, esta sera liquidada pelo
montante correspondente a este valor parcial.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V.5.7. No momento da liquidagdo financeira de operagdes de absorcdo de liquidez, realizadas através de

leillBes ou de procedimentos bilaterais, a entrega pelo BdP de activos de garantia sera feita apenas apos a

transferéncia dos fundos da institui¢do participante para o BdP.



V.5.7.1. No momento da liquidacdo financeira de operacdes de absorcdo de liquidez, realizadas através
de leilBes ou de procedimentos bilaterais, as institui¢des participantes tém o dever de entregar fundos de
valor correspondente a totali dade dos activos que lhes tenham sido atribuidos.
V.5.7.2. Se nestas operagdes o valor dos fundos entregues corresponder apenas a uma parte dos activos
gue tenham sido acordados com a instituicdo participante, a operagdo sera liquidada pelo montante
correspondente a este valor parcial.
V.5.8. A data de liquidagdo das operacGes de mercado aberto baseadas em leilGes normais — operacdes
principais de refinanciamento, operaces de refinanciamento de prazo alargado e, quando for o caso,
operagoes estruturais — €, normalmente, fixada para o primeiro dia seguinte ao dia da transacgéo que sgja dia
util do Eurosistema. Contudo, no caso de emissdo de certificados de divida do BCE, a data de liquidagéo é
fixada para o segundo dia Gtil do Eurosistema subsequente ao dia da transacgao.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.5.9. A liquidag8o das operacOes principais de refinanciamento e das operacfes de refinanciamento de
prazo aargado coincide, normamente, com o reembol so da operagéo anterior de prazo correspondente.

V.5.10. As operacdes de mercado aberto baseadas em leilGes répidos e em procedimentos bilaterais sdo, em
regra, liquidadas no dia da transaccdo, podendo, por razdes operacionais, ser liquidadas em data ulterior,

particularmente no caso de operacles realizadas sob aforma de transacgdes definitivas e de swaps cambiais.

CAPITULO VI.ACTIVOSELEGIVEIS

V1.1. Disposi¢Oes gerais
VI1.1.1. Sdo elegiveis para a redizagdo de operagdes de politica monetéria, excepto se estas revestirem a
forma de swaps cambiais, 0s activos que estejam incluidos na Lista Unica no ambito do Quadro de Activos
de Garantia do Eurosistema. Estes activos devem satisfazer critérios uniformes em toda a &rea do euro,
conforme se estabelece no capitulo 6 do Anexo 1 & Orientagiio BCE/2011/14. A Lista Unica inclui duas
classes distintas de activos:

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |

- Instrumentos de divida transaccionaveis; e

Redaccao introduzida pela Instrugdo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |

- Instrumentos de divida n&o transaccionaveis, incluindo direitos de crédito na forma de empréstimos

bancarios e depdsitos a prazo fixo de contrapartes elegiveis junto do Banco de Portugal.

| Redacgéo introduzida pela Instrugéio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |

V1.1.2. (Novo)
Redaccao introduzida pela Instrucdo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2012.

Sdo ainda elegiveis, temporariamente, para operactes de politica monetéria, os activos considerados
elegiveis ao abrigo da Instrugéo do BdP n° 7/2012.

VI1.1.3. A divulgacdo dos instrumentos de divida transaccionaveis € feita diariamente pelo BCE em
www.ech.europa.eu/ (Monetary Policy / Collateral / List of eligible marketabl e assets).

| Renumerado pela Instrugéo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Margo de 2012. |
V1.1.3.1. Os activos transacciondveis sem avaiacdo de crédito externa ndo sdo divulgados, sendo o

cumprimento de elevados padrdes de crédito garantido através da aplicacdo dos critérios especificos
estabelecidos no capitulo 6, seccdo 6.3.2, do Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14.
| Renumerado pela Instrugéio n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Margo de 2012, |
V1.1.4. No caso especifico dos instrumentos de divida ndo transaccionaveis existem ainda critérios préprios
de elegibilidade, conforme se estabel ece no capitulo 6 do Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14.
| Renumerado pela Instrugéio n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Margo de 2012, |




VI1.1.4.1. Adicionamente, apenas serdo considerados elegiveis os direitos de crédito que tenham, na
data em que forem objecto de constituicdo de penhor, um montante em divida igual ou superior a 100

mil euros.

| Alterado e renumerado pela Instrucdo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Margo de 2012. |
V1.1.5. O BdP apenas se pronuncia sobre a elegibilidade para efeitos de garantia do Eurosistema de activos

transaccionaveis ja emitidos ou de activos ndo transaccionéveis submetidos ao Eurosistema como activos de
garantia. Assim, o BdP néo fornece qualquer avaliacdo de elegibilidade ex-ante a emisso dos activos.

| Renumerado pela Instrucsio n° 8/2012, publicada no BO n° 32, de 15 de Marco de 2012. |
V1.2 Regras para a utilizacdo de activos elegivels

V1.2.1. Os activos de qualquer das classes podem, em regra, ser incluidos na pool de activos de garantia de
cada participante, ndo existindo distingdo entre as duas classes de activos em termos de qualidade e
elegibilidade.

| Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V1.2.1.1. Os activos ndo transaccionaveis ndo sdo utilizaveis narealizacdo de transaccles definitivas.

V1.2.2. As ingtituicBes participantes ndo poderdo utilizar nem empenhar a favor do BdP activos inexistentes
ou que tenham sido excluidos da Lista Unica, bem como os que sejam ou passem a ser obrigacdes de divida
assumidas ou garantidas pela propria instituicdo participante, incluindo a situagéo em que exista identidade
entre instituicdo e o emitente, devedor ou garante ou por qualquer outra entidade com a qual essa
instituicéo tenha ou passe a ter relagfes estreitas, de acordo com a definicdo incluida em VI1.2.2.2. Sempre
gue se verifique a utilizag8o de activos que deixem de poder ser utilizados pela instituicéo participante devido
a existéncia de relagbes de identidade ou de relagdes estreitas, a instituicdo notificara imediatamente o BdP
desse facto, e esses activos sdo avaliados a zero a partir da data de avaliagdo seguinte, podendo ser aplicado
um valor de cobertura adicional. Os activos em questdo deverdo ser retirados da pool de activos de garantia

com amaior celeridade possivel.

Redaccao introduzida por:
- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucédo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.

V1.2.2.1. Estadisposicdo ndo se aplica a:

(i) relacdes estreitas entre a ingtituicdo participante e uma entidade do sector publico do EEE que
tenha o direito de cobrar impostos, ou no caso de um instrumento de divida ser garantido por uma
entidade do sector publico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos;

(i) obrigagbes garantidas (covered bonds) emitidas em conformidade com os critérios estabelecidos
no n°4 do artigo 22.° da Directiva OICVM; ou

(ii1) casos em que os instrumentos de divida beneficiem de proteccdo legal especifica comparavel aos
instrumentos referidos em (ii), tal como no caso de:

| Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |
- instrumentos de divida ndo transaccionaveis garantidos por empréstimos hipotecarios a

particulares, que ndo sejam valores mobiliarios, ou

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |
- obrigagBes garantidas estruturadas (structured covered bonds) com empréstimos para a

aquisicdo de bens imdveis para habitagdo ou empréstimos hipotecarios para fins comerciais
como activos subjacentes (ou sgja, determinadas obrigacdes garantidas ndo declaradas, pela
Comissdo Europeia, conformes com a Directiva OICVM) e que preencham todas as condi¢tes
para este tipo de activo definidas no capitulo 6, seccdo 6.2.3 do Anexo 1 a Orientacdo
BCE/2011/14.
Redaccéo introduzida por:

- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucédo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011.




V1.2.2.2. Por “relacdo estreita entende-se qualquer situacdo em que a instituicdo participante estgja

ligada a um emitente/devedor/garante de activos elegiveis pelo facto de:

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
- aingtituicdo participante deter directa ou indirectamente, através de uma ou mais empresas,

20% ou mais do capital do emitente/devedor/garante;
- ou o emitente/devedor/garante deter directa ou indirectamente, através de uma ou mais
empresas, 20% ou mais do capital dainstituicdo participante;
- ou um terceiro deter mais de 20% do capital da instituicdo participante e mais de 20% do
capital do emitente/devedor/garante, quer directa quer indirectamente, através de uma ou mais
empresas.
V1.2.2.3. Sem prgjuizo do disposto em VI1.2.2.2., a instituicdo participante ndo pode apresentar em
garantia qualquer instrumento de dividatitularizado se ainstitui¢éo participante (ou um terceiro com o
gual estatem relacfes estreitas) der cobertura cambia ao instrumento de divida titularizado realizando
uma transac¢do com cobertura cambial com o emitente como contraparte de cobertura ou dé apoio em
termos de cedéncia de liquidez a 20% ou mais do saldo do instrumento de divida titularizado.
V1.2.2.4. Para efeitos da execucdo da politica monetéria, em particular no que se refere a verificagao
do cumprimento das regras de utilizaggo dos activos elegivels respeitantes as relagdes estreitas, o
Eurosistema partilha internamente informag&o sobre participacdes de capital fornecida para esse fim
pelas autoridades de supervisdo. Esta informacao fica sujeita ao mesmo grau de confidencialidade que

0 aplicado pelas autoridades de supervisao.

| Redaccao introduzida pela I nstrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.2.3. A ingtituicdo participante que pretenda apresentar direitos de crédito como garantia das operacdes de

crédito do Eurosistema tera de:

V1.2.3.1 Numa fase anterior a primeira mobilizacdo de direitos de crédito como garantia.

V1.2.3.1.1. (Novo)
Redaccao introduzida pela Instrucdo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2012.

Certificar junto do BdP:
- A Fiabilidade/Qualidade dos sistemas de informacdo utilizados pela instituicdo

participante no registo interno de direitos de crédito: registo nos sistemas internos

das variaveis requeridas pelo BdP para reporte de dados; correspondéncia da
informagdo incluida nos sistemas internos da ingtituicdo participante com a
informag&o constante nos contratos de empréstimo celebrados; manutengdo de um
arquivo histérico pelo prazo de 10 anos; garantia de ndo duplicacdo de direitos de
crédito mediante a atribuicdo de um cédigo Unico a cada direito de crédito de
acordo com as intrucfes do BdP;

- A aplicacdo correcta das regras de reporte de direitos de crédito ao BdP.

V1.2.3.1.2. (Novo)
Redaccao introduzida pela Instrucéo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2012.

A certificagdo deverd ser efectuada mediante apresentagdo ao BdP de um

relatério, da responsabilidade dos auditores externos, de verificacdo dos
procedimentos utilizados pela ingtituicdo participante na comunicagdo ao
Eurosistema de informacfes sobre direitos de crédito, em que deverdo ser

certificados os aspectos mencionados no nimero anterior.

V1.2.3.1.3. (Novo)
Redaccao introduzida pela Instrucéo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2012.

O BdP, ap0s andlise casuistica, pode autorizar a mobilizacdo de direitos de

crédito como garantia antes da apresentacdo do relatorio dos auditores externos.



Nessa situacdo, a instituicdo participante devera, antes do inicio da mobilizagdo de
direitos de crédito, enviar uma carta ao BdP com a descricdo dos procedimentos
internos implementados para a comunicagdo ao BdP da informacdo sobre os
direitos de crédito a mobilizar incluindo uma declaracdo de compromisso de que
todos os requisitos s8o cumpridos, nomeadamente, os aspectos mencionados em
VI1.23.1.1. O relatdrio dos auditores externos de certificacdo exigido em
V1.2.3.1.2. devera ser apresentado ao BdP no prazo maximo de um ano apds o
inicio da referida mobilizacéo.
V1.2.3.2. Apresentar, com uma frequéncia minima trimestral, um certificado da existéncia dos direitos
de crédito dados em garantia. O certificado, que tera de ser remetido ao BdP no final de cada trimestre
de calendéario, deve preencher 0s seguintes requisitos:
- Confirmacdo e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor cumprem os
critérios de elegibilidade;
- Confirmacdo e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor néo estéo a ser
simultaneamente utilizados como garantia a favor de terceiros e compromisso de que a
instituicdo participante ndo mobilizard aqueles direitos de crédito para garantia aterceiros,
- Confirmagao e garantia de comunicacéo ao BdP de imediato, 0 mais tardar durante o dia Util
seguinte, de qualquer acontecimento que afecte materialmente a relacdo contratual entre a
instituicdo participante e o BdP, em particular o reembolso antecipado, parcial ou total,
alteracdo da avaliagdo da qualidade de crédito do devedor e alteragdes relevantes das condigdes
do direito de crédito;

| Redaccao introduzida pela Instrucdo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2012. |

V1.2.3.3. Apresentar, com uma frequéncia anual, um relatério da responsabilidade dos auditores
externos comprovativo da qualidade e rigor do certificado previsto em V1.2.3.2. Adicionalmente, este
relatério devera ainda incidir sobre 0s aspectos mencionados na secgéo 4 do Anexo a esta Instrucéo
"Procedimentos para a utilizacdo de activos de garantia nas operacdes de crédito do Eurosistema
(Direitos de crédito na forma de empréstimos bancéarios e instrumentos de divida transaccionaveis sem

avaliacdo de crédito externa)”.

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.2.3.4. Permitir ao BdP, quando este o considerar relevante, verificagbes pontuais (i.e. ramdom

checks) da existéncia dos direitos de crédito dados em garantia, nomeadamente através do envio ao
BdP, quando este 0 solicite, dos contratos de empréstimos bancérios dados em garantia.
V1.2.4. O BdP pode decidir n&o aceitar como garantia, apesar da sua inclusio na Lista Unica, instrumentos de
divida emitidos por entidades estabelecidas nos Estados Unidos, no Canada, no Japdo ou na Suica,
relativamente aos quais hgja lugar a pagamento de cupédo durante os 30 dias seguintes a data em que sgjam
objecto de constituicdo de penhor.

| Renumerado pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V1.2.4.1. Os instrumentos de divida emitidos por entidades estabel ecidas nos Estados Unidos, no Canada,

no Japdo ou na Suica que estejam a ser utilizados como activos de garantia devem ser substituidos pelas
instituicBes participantes um més antes do pagamento do respectivo cup&o. O BdP ndo se responsabiliza
por quaisquer pagamentos, deducdes ou retengdes de imposto, bem como pela prestacdo de informactes
relativas a instrumentos de divida que eventualmente se mantenham em poder do BdP por a instituicéo

participante ndo ter procedido a sua substituicao.

| Renumerado pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |

V1.3 Quadro de Avaliacéo de Crédito do Eurosistema



VI1.3.1. O Quadro de Avaliacdo de Crédito do Eurosistema (ECAF) define os procedimentos, regras e
técnicas que asseguram que os requisitos de elevados padrGes da qualidade de crédito para todos os activos
elegiveis sdo verificados. Este sistema encontra-se descrito na seccdo 6.3 do Anexo 1 a Orientagdo
BCE/2011/14.
V1.3.1.1. O BdP, na avdiagdo da qualidade de crédito associada aos activos elegiveis, tera em
consideragdo a informagdo proveniente de uma das seguintes fontes: Instituicdes Externas de
Avaliacdo de Crédito (IEAC), sistemas baseados em notacdes de crédito internas (IRB) e ferramentas
de notacdo de crédito fornecidas por terceiros (Rating Tools — RT). Adicionalmente, no caso da
utilizagdo transfronteiras de activos elegiveis podera ser considerada uma fonte adicional, ou sgja, os
sistemas internos de avaliacdo de crédito (SIAC) dos BCN.
V1.3.1.2. No que respeita a fonte IEAC, a avaliagdo tem de se basear em notagOes de crédito publicas.
O BdP resarvase o direito de solicitar qualquer esclarecimento que considere necessario.
Relativamente aos instrumentos de divida titularizados, as notagdes terdo de ser explicadas num
relatdrio de notacdo de crédito disponivel ao publico, nomeadamente um relatério pormenorizado de
pré-venda ou de novas emissdes, incluindo, designadamente, uma analise abrangente dos aspectos
estruturais e juridicos, uma avaliacdo detalhada da garantia global, uma andlise dos participantes na
transacgéo, bem como uma andlise de quaisquer outras particul aridades relevantes de uma transacgao.
Além disso, as IEAC tém de publicar relatérios de acompanhamento regulares relativos aos
instrumentos de divida titularizados. Os referidos relatorios devem ser publicados de acordo com a
periodicidade e calendario dos pagamentos de cupédo. Estes relatérios deverdo conter, no minimo, uma
actualizagdo dos principais dados da transaccdo (por exemplo, a composicdo da garantia global, os
participantes na transaccdo e a estrutura de capital), bem como dados acerca do desempenho da
transaccao.

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.3.1.3. As ingtituicBes participantes deverdo escolher, e comunicar ao BdP, apenas um sistema, de

uma das fontes de avaliacéo de crédito disponiveis e aceites pelo Eurosistema, excepto no caso das
IEAC, onde podem ser utilizados todos os sistemas das |EAC aceites, a utilizar no caso (i) dos direitos
de crédito, e (ii) dos activos transaccionaveis emitidos por entidades ndo financeiras sem rating de
uma das |IEAC aceites.

V1.3.1.3.1. Sempre que se justificar, o BdP podera aceitar a utilizaco de uma fonte ou sistema

de avaliagdo de crédito adicional, bem como a alteracdo da fonte ou sistema escolhido.
V1.3.1.4. Os parametros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos minimos para 0s
elevados padrfes de crédito (“o limite minimo da qualidade do crédito”) séo definidos em termos de
uma avaiagdo de qualidade de crédito de nivel 3 na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema. O
Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,40% ao longo de um
horizonte de um ano € equivalente a uma avaiacdo de qualidade de crédito de nivel 3, sujeita a

revisdo regular.

| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.3.1.4.1. A escda de notagBo harmonizada do Eurosistema encontra-se publicada em

www.ech.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / ECAF / Rating scale). Uma avaliagdo de

qualidade de crédito de nivel 3 significa uma notagéo de longo prazo minima de “BBB-" pela
Fitch ou Sandard & Poor’s, de “Baa3” pela Moody's ou de “BBB” pela DBRS. O
Eurosistema publica as notaces mais baixas que cumprem o limite de qualidade de crédito

paracada |EAC aceite, também sujeitas aumarevisdo regular.

| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |




V1.3.1.5. Relativamente aos instrumentos de divida titularizados emitidos a partir de 1 de Marco de

2010, inclusive, o Eurosistema exige pelo menos duas avaliagOes de crédito por parte de uma IEAC

aceite.
V1.3.1.5.1. Para a determinacdo da elegibilidade destes instrumentos aplica-se a regra da
“segunda melhor avaliagdo de crédito”, o que significa que nd s a melhor, mas também a
segunda melhor avaliacdo de crédito atribuida por uma IEAC tem de obedecer ao limite
minimo de qualidade de crédito para os instrumentos de divida titularizados. Com base nesta
regra, e para que os instrumentos de divida titularizados sejam elegiveis, o Eurosistema exige,
para ambas as avaliac6es de crédito, uma notagéo de crédito na emissdo de “AAA/Aad’ e um
limiar minimo de qualidade de crédito de nivel 2 da escala de notagdo harmonizada do

Eurosistema (correspondente a“A”) até ao vencimento do instrumento.

V1.3.1.5.1.1. (Novo)
Redaccao introduzida pela Instrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

“AAA" significa uma notagdo de longo prazo minima de “AAA” pela
Fitch, Sandard & Poor’s ou DBRS, de “Aaa’ pela Moody's ou, se estas ndo estiverem
disponiveis, notacdo de curto prazo minima de “F1+" pela Fitch, de “A-1+" pela
Sandard & Poor’s, ou de*R-1H” pelaDBRS.

V1.3.1.5.1.2. (Novo)
Redaccao introduzida pela Instrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

“A” significa uma notagdo de longo prazo minima de “A-" pela Fitch ou
Sandard & Poor’s, de“A3”" pelaMoody’'sou de “AL” pela DBRS.

| Redaccaio introduzida pela Instruggio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.3.1.5.2. Todos os instrumentos de divida titularizados, independentemente da respectiva

data de emissdo, tém de ter pelo menos duas avaliagdes de crédito de uma IEAC aceite, e
cumprir aregra da "segunda melhor avaliagdo de crédito" para que os referidos instrumentos se
mantenham elegivels.

Redaccao introduzida por:
- Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucédo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2012.

| Renumerado pela Instrucéo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Marco de 2012. |
V1.3.1.5.3. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos entre 1 de Marco de 2009

e 28 de Fevereiro de 2010, a primeira avaliacdo de crédito deve corresponder a notacdo de
crédito de emissdo de “AAA/Aaa’ ede“A” até ao vencimento do instrumento, enquanto que a
segunda avaliacdo de crédito deve respeitar um referencial minimo para a notacdo de crédito

de“A” tanto na altura da emissdo, como até ao vencimento do instrumento.

Redaccao introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucdo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Marco de 2012.

V1.3.1.5.4. Relativamente a exigéncia da segunda avaliacdo de crédito por uma IEAC, por

“avaliacdo de crédito na atura da emissdo” entende-se a notacdo de crédito no momento da
atribuicdo ou publicacdo inicial pelal EAC.

Redaccéo introduzida pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucdo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2012.

V1.3.1.5.5. (Novo)
Redaccéo introduzida pela I nstrucéo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Marco de 2012.

Temporariamente, sdo elegiveis como activos de garantia, instrumentos de divida

titularizados que tenham como activos subjacentes empréstimos garantidos por hipotecas a
particulares ou empréstimos concedidos a pequenas e médias empresas (PME) e que, paraalém

de cumprirem os restantes requisitos de elegibilidade estabel ecidos nesta I nstrugéo, tenham um



nivel minimo de qualidade de crédito na data da emissdo e em qualquer momento subsequente,
de“A-/A3" (nivel 2 daescala de notagdo de crédito harmonizada do Eurosistema).
V1.3.1.5.5.1 Para efeitos de aplicacdo do nimero anterior, as definicfes de " pequena
empresa’ e de “média empresa’ sdo as que constam da Recomendagao da Comissao
2003/361/CE, de 6 de Maio de 2003.
V1.3.1.5.,5.2 Cada instrumento de divida titularizado devera ser homogéneo i.e.,
apenas poderd ser constituido por empréstimos garantidos por hipoteca a particulares
ou por empréstimos concedidos a PME, ndo podendo haver mistura de activos
subjacentes de categorias diferentes.
VI1.3.1553 Os activos subjacentes ndo podem ser empréstimos bancarios
estruturados, sindicados ou alavancados.
VI1.3.1.554 A data de emissdo, os activos subjacentes ndo podem estar em
incumprimento ou em risco de incumprimento de crédito.
VI1.3.1.555 A documentagdo relativa ao instrumento de divida titularizado deve
conter referéncia aos procedimentos a adoptar para assegurar a continuidade dos
servicos prestados rel ativos a gestdo da transaccéo (continuidade do back-up servicer).
VI1.3.1.55.6 Uma contraparte ndo pode utilizar como activo de garantia um
instrumento de divida titularizado em que a propria, ou qualquer entidade com a qual
a contraparte tenha uma relagdo estreita, efectue cobertura de taxa de juro a

titularizag&o.

V1.3.1.5.6. (Novo)
Redaccao introduzida pela Instrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

Considerase que as emissdes continuas fungiveis (fungible tap issues) de
instrumentos de divida titularizados constituem novas emissdes dos citados instrumentos.
Todos os instrumentos de divida titularizados emitidos com o mesmo codigo ISIN devem
obedecer aos critérios de elegibilidade em vigor na data de emissdo da Ultima parcela de
emissdo continua. Para emissdes continuas fungiveis que ndo obedecam aos critérios de
elegibilidade em vigor na data de emissdo da Ultima parcela de emissdo continua, todos os
instrumentos de divida titularizados emitidos com o mesmo codigo ISIN sdo considerados
como ndo elegiveis. Esta regra ndo se aplica as emissdes continuas de instrumentos de divida
titularizados incluidos na lista de activos elegiveis do Eurosistema a data de 10 de Outubro de
2010, se a emissdo continua mais recente tiver ocorrido antes dessa data. Considera-se que as
emissdes continuas ndo fungiveis (non-fungible tap issues) sdo compostas por instrumentos de

dividatitularizados diferentes.

| Renumerado pela Instrugsio n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Margo de 2012. |

VI1.3.1.6. No que se refere aos instrumentos de divida ndo transaccionaveis garantidos por
empréstimos hipotecérios a particulares, os parametros de referéncia do Eurosistema rel ativamente aos
requisitos minimos para os elevados padrées de crédito sao definidos em termos de uma avaliacéo de
gualidade de crédito de nivel 2 na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema (correspondente a
“A").

| Redaccéo introduzida pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010 |

V1.3.1.6.1. (Novo)
Redaccdo introduzida pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

O Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,10%
ao longo de um horizonte de um ano € equivalente a uma avaliagédo de qualidade de crédito de nivel 2,

sujeitaarevisdo regular



\Y

V1.3.1.7. O BdP reserva-se o direito de determinar se uma emissdo, emitente, devedor ou garante
preenche os requisitos de elevados padrdes de crédito com base em qualquer informagéo que possa
considerar relevante, podendo reeitar, limitar a utilizagdo de activos ou aplicar margens de avaliaco
suplementares com base nos mesmos motivos, caso tal se revele necessario para assegurar uma
protec¢do de risco adequada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos Estatutos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais. Estas medidas podem ser também aplicadas a institui¢des participantes
especificas, em particular se a qualidade de crédito da instituicdo participante parece apresentar uma
elevada correlacdo com a qualidade de crédito dos activos de garantia. Caso essa rejeicdo se baseie em
informacGes de carécter prudencial, a utilizacdo de quaisquer destas informagdes transmitidas pelas
instituicGes participantes ou pelos supervisores tera de ser estritamente proporcional e necessaria ao
desempenho das atribuicdes do Eurosistema no ambito da condugéo da politica monetéria.

| Renumerado pela Instrugsio n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Margo de 2012. |
V1.3.2. No &mbito do ECAF encontra-se previsto o acompanhamento do desempenho dos sistemas de

avaliacdo de crédito, que visa assegurar a comparabilidade entre as fontes de avaliagdo de crédito a
disposicdo das instituicdes participantes (IEAC, IRB e RT). O processo consiste em medir o desempenho de
cada fonte através de uma comparacdo anua entre taxas de incumprimento ex-post verificadas para o
conjunto de devedores (empresas ndo financeiras e sector pablico), no inicio de cada periodo, e os limites
minimos da qualidade de crédito, que correspondem a PD de 0.10% e 0.40%.

| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.3.3. O Anexo a esta Instrugéo "Procedimentos para a utilizacdo de activos de garantia nas operacdes de

crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de empréstimos bancéarios e instrumentos de divida
transaccionaveis sem avaliagdo de crédito externa)” inclui uma descrigdo dos procedimentos operacionais
relativos ao ECAF, tais como: canais de comunicagdo, seleccdo de fontes, procedimentos especiais nafase de

operagdo e processo de acompanhamento de desempenho dos sistemas de avaliagdo de crédito.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.3.4. Para 0s activos transaccionaveis ou ndo transaccionaveis cujo estabel ecimento de elevados padrbes de

crédito é apenas possivel mediante existéncia de uma garantia, esta devera cumprir os requisitos definidos
nas secgdes 6.3.2. € 6.3.3. do Capitulo 6 do Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14. Sempre que a garantia ndo
sgja prestada por entidades publicas autorizadas a lancar impostos, sera necessario que o Eurosistema receba
uma confirmacédo legal da validade juridica, do efeito vinculatério e do caracter executdrio da garantia antes
gue o activo suportado pela garantia possa ser considerado elegivel. Nestas situagdes, a instituicdo

participante devera solicitar ao BdP o modelo existente para este efeito.

4 Medidas de controlo derisco

V1.4.1 Para proteger o Eurosistema contra o risco de perdas financeiras se 0s activos de garantia tiverem de
ser realizados devido a incumprimento da instituicdo participante, sdo adoptadas, nas operagdes de cedéncia
de liquidez, medidas de controlo de risco consistindo, nomeadamente, na aplicagdo de margens de avaliacéo,
de margens de variac8o e no estabel ecimento de limites.
V1.4.1.1. Margem de avaliagdo € o valor, expresso em percentagem do montante correspondente ao preco
de mercado dos titulos (incluindo os respectivos juros corridos), ou do montante em divida dos direitos de
crédito, consoante o tipo de activos dados em garantia, que é deduzido aguele montante para determinar o
valor atribuido pelo BdP a garantia prestada pela instituicdo participante.
V1.4.1.2 Margem de variagdo é o0 valor maximo, expresso em percentagem do montante da garantia
exigivel, que pode assumir a diferenca entre o valor da garantia exigivel e o valor da garantia prestada ou
adiferenca entre a garantia prestada e a garantia exigivel sem desencadear os procedimentos de correcgéo

previstosem V1.4.5.



V1.4.1.3. O Eurosistema aplica limites & utilizacéo de instrumentos de divida sem garantia,de acordo com
odescritoemV1.4.2.1.7.

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.4.2 A margem de avaliagdo assume val ores diferenciados consoante as caracteristicas dos activos.

V1.4.2.1. Os activos incluidos na classe de activos elegiveis transaccionavei s encontram-se agrupados em

cinco diferentes categorias de liquidez, baseadas na classificag@o de cada activo por tipo e por emitente:

Categorial — Instrumentos de divida emitidos por administragdes centrais ou por bancos centrais;

Categoria Il — Instrumentos de divida emitidos por: administracfes locais/regionais, agéncias

(classificadas como tal pelo BCE), ingtituicfes supranacionais; e obrigacfes garantidas do tipo Jumbo;

Categoria Il — Instrumentos de divida emitidos por sociedades nédo-financeiras e outros emitentes,

obrigacdes garantidas tradicionais e outras obrigactes garantidas;

Categoria IV — Instrumentos de divida sem garantia (unsecured) emitidos por institui¢des de crédito e

por outras sociedades financeiras que ndo instituictes de crédito;

CategoriaV - Instrumentos de divida titul arizados.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.4.2.1.1. As margens de avaliac8o aplicadas aos activos de cupdo zero ou de taxa fixa, incluidos na

classe de activos elegiveis transaccionaveis, sao as seguintes:

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

Categorias de Liquidez
Qualidade Prazo Categorial Categoriall Categorialll CategorialV Categoria V
decrédito | Residual | Cup&o | Cupdo | Cupdo | Cupdo Cupdo | Cupdo Cupdo | Cupdo Cupdo | Cupdo
de Zero de Zero de Zero de Zero de Zero
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Até 1|05 0,5 1,0 1,0 15 15 6,5 6,5
ano
1 a 3|15 15 25 25 3,0 3,0 8,5 9,0
anos 16,0
Lo 3 a 5|25 30 35 4,0 50 55 11,0 11,5
Niveisle anos
2(AAAa
A-) 5 a 7|30 35 45 50 6,5 75 125 135
anos
7 a 10| 4,0 45 55 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
anos
> 10 | 5,5 85 75 12,0 11,0 16,5 17,0 225
anos
Categorias de Liquidez
Qualidade Prazo Categoriall Categorialll Categorialll Categoria |V CategoriaV
de crédito | Residual | Cupdo | Cupdo | Cupdo | Cupdo Cupéo | Cupéo Cupdo | Cupdo Cupdo | Cupdo
de Zero de Zero de Zero de Zero de Zero
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Até 1|55 55 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
ano
1 a 3|65 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 275 29,5 N&o elegivel
anos
. 3 a 5|75 8,0 15,5 17,0 255 28,0 36,5 39,5
Nivel 3 anos
(%%%T)a 5 a 7|80 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0
anos
7 a 10|90 9,5 19,5 225 29,0 335 39,0 445
anos
> 10 | 10,5 135 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0
anos

V1.4.2.1.2. As margens de avaliagdo aplicadas a instrumentos com cupdo de taxa varidvel inversa

(inverse floating rate instruments) incluidos nas categorias | a IV da classe de activos elegiveis

transaccionaves assumem os seguintes valores, idénticos para todas as categorias de liquidez:

| Redaccéo introduzida pela I nstrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |




Qualidade de crédito Prazo residual Cupéo de taxa variavel inversa
Até1ano 75
1 a3 anos 11,5
Niveis1e2 (AAA a 3adanos 16,0
A-) 5a7 anos 19,5
7 a10 anos 22,5
>10 anos 28,0

Qualidade de crédito Prazo residual (anos) Cupéo de taxa variavel inversa
Até1ano 21,0
1 a3anos 46,5
Nivel 3 (BBB+a 3asanos 635
BBB-) 5a7anos 68,0
7 a10 anos 69,0
>10 anos 69,5

V1.4.2.1.3. Cada instrumento de divida incluido na categoria V € sujeito a uma margem de avaliacéo
unica de 16%, independentemente do prazo ou da estrutura de cupéo.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.4.2.1.4. Osinstrumentos de divida titularizados, obrigacdes garantidas (obrigagdes garantidas do tipo
Jumbo, obrigacdes garantidas tradicionais e outras obrigagdes garantidas) e, ainda, os instrumentos de
divida sem garantia (unsecured) emitidos por instituicdes de crédito que sejam avaliados teoricamente
de acordo com o previsto em V1.5. ficam sujeitos a uma margem de avaliacdo adicional. Esta margem é
aplicada directamente a nivel da avaliagdo tedrica de cada instrumento de divida sob a forma de uma
reducéo de valorizagdo adicional de 5%.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.4.2.1.5. A margem de avaliag@o aplicada aos instrumentos de divida transaccionaveis incluidos nas
categorias de liquidez | a IV com cupéo de taxa variavel é a aplicada ao escaldo relativo ao prazo
residual de zero até um ano dos instrumentos de cupdo de taxa fixa na categoria de liquidez e na

categoria de qualidade de crédito nas quais o instrumento seinsere.

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.4.2.15.1. Para este efeito, um pagamento de cupdo é considerado um pagamento de taxa
varidvel caso o cupdo esteja ligado a uma taxa de juro de referéncia e caso o periodo de nova
fixac&o que corresponde a este cupdo ndo seja superior a um ano. Os pagamentos de cup&o para 0s
guais o periodo de nova fixag&o sgja superior aum ano sao tratados como pagamentos de taxa fixa,
sendo que o prazo relevante para a margem de avaliacdo corresponde ao prazo residua do
instrumento de divida

| Redaccéo introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.4.2.1.6. As medidas de controlo de risco aplicaveis a instrumentos de divida transaccionaveis
incluidos nas categorias de liquidez | a IV com mais de um tipo de pagamento de cup&o dependem
apenas dos pagamentos de cupdo durante o periodo de vida residual do instrumento. A margem de
avaliagdo aplicavel a estes instrumentos € igua & margem de avaliacdo mais elevada relativa a
instrumentos com o mesmo prazo residua tendo em conta os pagamentos de qualquer dos tipos de
cupédo ainda ndo vencidos.

V1.4.2.1.7. O BdP condiciona a utilizagdo de instrumentos de divida sem garantia (unsecured), emitidos

por uma ingtituicdo de crédito ou por qualquer entidade com a qual uma instituicdo de crédito tenha



uma "relacdo estreita’, de acordo com a definicdo referida em V1.2.2.2. Tais activos s6 podem ser
utilizados como activos de garantia por uma instituicéio participante na medida em que o valor atribuido
aos referidos activos pelo BdP, apds a aplicagdo das margens de avaliagdo, ndo exceda 5% do valor
total dos activos de garantia mobilizados por essa instituicdo participante (apés aplicacdo das margens
de avaliagdo). Esta restri¢ao ndo se aplica a activos garantidos por uma entidade do sector publico que
tenha o direito de cobrar impostos nem se, apds a aplicacdo das margens de avaliacdo, o valor desses
activos ndo ultrapassar 50 milhdes de euros. Em caso de fusdo entre dois ou mais emitentes de activos
do tipo acima referido, ou de estabelecimento de uma "relacéo estreita’ entre si, 0S mesmos sO seréo
considerados como constituindo um grupo emitente Unico, para efeitos desta restricdo, um ano apés a

data da fus8o ou do estabelecimento da “relago estreita’.

Redaccao introduzida por:
- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucdo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.

V1.4.2.2. As margens de avaliagdo aplicaveis aos activos ndo transaccionaveis so as seguintes.

V1.4.2.2.1. Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios
V1.4.2.2.1.1. As margens de avaliacdo aplicadas aos direitos de crédito com pagamentos de juro de
taxa fixa e valorizagcdo atribuida pelo BdP com base no montante em divida do direito de crédito

assumem os seguintes valores:

Jurosfixos e avaliagdo de

Qualidade de crédito Prazo residual) acordo com o montante em
divida atribuido pelo BdP

Até1lano 10,0

la3anos 17,5

Niveisle?2 3asanos 24,0

(AAA aA-) 5a7anos 29,0

7 a10 anos 34,5

>10 anos 445

Jurosfixos e avaliagéo de

Qualidade de crédito Prazo residual acordo com o montante em
divida atribuido pelo BdP

Atélano 175

la3anos 34,0

Nivel 3 3a5anos 46,0

(BBB+ aBBB-) 5a7anos 51,0

7 a10 anos 55,5

>10 anos 64,5

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.4.2.2.1.2.As margens de avaliagdo aplicadas a direitos de crédito com pagamentos de juros de taxa

fixa sdo também aplicaveis a direitos de crédito cujos pagamentos de juros estejam ligados a taxa de
inflac&o.

V1.4.2.2.1.3. A margem de avaliag8o aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa variavel é a
aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa fixa incluidos no escal&o relativo ao prazo residual
de zero até um ano correspondente a mesma categoria de qualidade de crédito. Um pagamento de
juros é considerado um pagamento de taxa variavel se estiver ligado a umataxa de juro de referénciae

se 0 periodo de nova fixagdo que corresponde a este pagamento ndo for superior a um ano. Os juros



para os quais o periodo de nova fixagdo é superior a um ano sdo tratados como pagamentos de taxa

fixa, sendo o prazo relevante paraa margem de avaliagdo o prazo residual do direito de crédito.

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.4.2.2.1.4. As medidas de controlo de risco aplicadas aos direitos de crédito com mais do que um

tipo de juros dependem apenas dos pagamentos a efectuar até ao vencimento do direito de crédito. Se,
nesse periodo, existir mais do que um tipo de juros, esses pagamentos serdo tratados como
pagamentos de taxa fixa, sendo o prazo relevante para a margem de avaliagdo a maturidade residual
do direito de crédito.

V1.4.2.2.2. Os instrumentos de divida ndo transaccionaveis garantidos por empréstimos hipotecérios a

particulares encontram-se sujeitos a uma margem de avaliagdo de 24%..

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |
V1.4.2.2.2.1 (Eliminado).

| Pela Instrugo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |

V1.4.2.2.3. (Novo)
Redacc¢ao introduzida pela Instrucdo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011.

Aos depdsitos a prazo fixo ndo se aplica qualquer margem de avaliacdo.

V1.4.3. A margem de variacdo é estabelecida em 0,5%, quer sejam utilizados activos transaccionaveis ou ndo
transaccionaveis.

V1.4.4. O BdP reserva-se o direito de aplicar medidas de controlo de risco adicionais, caso tal se verifique
Necessario para assegurar uma protecgao de risco adequada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos
Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Estas medidas de controlo de risco, constantes da Caixa 7
da Seccdo 6.4.1 do Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14, teréo de ser aplicadas de forma consistente,
transparente e ndo discriminatéria, e podem ser também aplicadas ao nivel de cada institui¢do participante,
Caso sejanecessario para assegurar a referida protecco.

V1.4.5. Diariamente, o BdP avalia a cobertura do montante dos fundos cedidos, adicionados do montante de
crédito intradiario contratado e do recurso a facilidade de liquidez de contingéncia, pelos activos de garantia,
tendo em conta esses montantes, 0s respectivos juros corridos, o valor dos activos dados em garantia e as

margens de avaliagdo aplicaveis aos activos de garantia.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V1.4.6. Se, apbs a referida avaliagdo, se verificar a insuficiéncia do valor dos activos em percentagem

superior a definida como margem de variacdo, o montante em falta sera reposto pela constituicdo, a favor do
BdP, de penhor sobre novos activos pelas instituicdes participantes. Alternativamente, o montante em falta
também podera ser reposto sob a forma de numerério, entendido como o saldo disponivel de uma conta de
liquidacdo no TARGET2-PT indicada pelainstituicéo participante ou, ndo dispondo de acesso ao TARGET2-
PT, de uma conta de depdsito a ordem junto do BdP. Em ambos os casos, 0 saldo deve ser transferido para
uma conta de liquidag@o do BdP no TARGET2-PT, por iniciativa da instituicdo em causa ou, em alternativa,
através de autorizagdo de débito expressamente atribuida ao BdP.
V1.4.7. Asingtitui¢des participantes podem solicitar a substitui¢do dos activos dados em garantia.
V1.4.8. Ndo se aplica as operacdes de absorcdo de liquidez o disposto nos nimeros anteriores sobre margens
de avaliacdo.
V1.5. Regras de valorizacdo dos activos de garantia
V1.5.1. Activos transaccionaveis:
V1.5.1.1. Para cada activo transaccionavel é especificado um (inico mercado de referéncia para ser usado
como fonte de pregos. Assim, para os activos transacciondveis admitidos a negociagdo, cotados ou
transaccionados em mais do que um mercado, apenas um desses mercados é especificado como fonte de

precos para o activo em quest&o.



\Y

| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.5.1.2. Para cada mercado de referéncia sera definido o preco representativo a ser utilizado no calculo

dos valores de mercado. Se mais do que um prego for cotado nesse mercado, serd utilizado o preco mais
baixo (normalmente o bid price).
V1.5.1.3. O valor de cada activo transaccionavel é calculado com base no seu preco representativo no dia
atil imediatamente anterior a data da valorizagao.
V1.5.1.3.1. Na auséncia de preco representativo para um activo determinado no dia Util imediatamente
anterior, 0 BCN responsavel pelainclusio do activo na Lista Unica definira um preco, tendo em conta
0 Ultimo prego identificado para o activo no mercado de referéncia. Se o preco obtido desta forma se
tiver mantido durante 5 dias ou se ndo tiver existido preco neste periodo, sera atribuido um prego
tedrico ao activo.
V1.5.1.4. O vaor de mercado e o valor tedrico de um instrumento de divida sdo calculados incluindo os
juros corridos.
V1.5.1.5. Nas operagdes reversivels garantidas por penhor, o pagamento dos fluxos financeiros (juros ou
outros pagamentos respeitantes ao activo de garantia) é feito directamente ao BdP, sendo que este, caso se
verifigue a suficiéncia do valor global das garantias, transferird esses fluxos financeiros para as
instituicBes participantes. Alternativamente, caso se verifique a insuficiéncia do valor global das
garantias, o BdP ficard na posse dos fluxos financeiros recebidos até que as institui¢des participantes
mobilizem activos adicionais ou entreguem numerdrio que compense a reducdo no valor dos activos que
constituem o penhor.

| Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V1.5.1.5.1. Na utilizac8o transfronteiras de activos de garantia, se 0 pagamento dos fluxos financeiros

for feito a0 BdP este transferira 0 mesmo para a ingtituico participante, salvaguardada que sgja a
suficiénciado valor global das garantias referidaem V1.5.1.5.

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V1.5.1.6. Nas operagdes reversiveis de absor¢ao de liquidez, efectuadas através de contratos de reporte, os

juros ou outros pagamentos respeitantes a um activo entregue a ingtituicdo participante que sejam
recebidos durante o prazo da operagcdo sd0, em regra, transferidos para o BdP no proprio dia
V1.5.1.6.1. O montante dos fluxos financeiros recebidos e ndo transferidos vence juros a taxa da
operacdo de reporte até que seja transferido parao BdP, sem qual quer aumento atitulo de mora.
V1.5.2. Activos ndo transaccionéveis:
V1.5.2.1. Aos instrumentos de divida ndo transaccionaveis (direitos de crédito) é atribuido um valor

correspondente ao montante em divida pelo mutuario ainstituicdo participante.

.6. Utilizacdo transfronteiras de activos elegiveis

V1.6.1. Asinstituicdes participantes podem utilizar activos elegiveis numa base transfronteiras, isto €, podem
obter fundos junto do BdP utilizando activos localizados num outro Estado-Membro através de um
mecanismo desenvolvido pelos BCN designado por Modelo de Banco Central Correspondente (MBCC), ou
através de ligacdes estabel ecidas entre sistemas de liquidacdo de titul os que sejam aceites para esse fim. Para
0s activos ndo transaccionaveis, em que a transferéncia através de sistemas de liquidacdo de titulos néo é
possivel, podem ser utilizadas solugBes operacionais especificas, de acordo com as regras aplicadas pelo
BCN correspondente.

V162, No MBCC, -cujos procedimentos detahados constam de brochura prépria

(disponivel nos enderecos www.ech.europa.eu/ e www.bportugal .pt/ e em

http://www.ech.int/paym/coll/coll/ncbpractices/html/index.en.html para os procedimentos especificos de cada

BCN que actua como correspondente para activos ndo transaccionaveis), cada BCN actua como banco de



custédia (correspondente) de cada um dos outros BCN relativamente aos titulos aceites no seu sistema local

de depdsito ou de liquidagéo, bem como aos direitos de crédito registados nesse BCN.

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.6.3. Nautilizagdo transfronteiras de activos elegiveis, ainstitui¢cdo participante dainstrugdes ao sistemade

liquidacéo de titulos do pais em que 0s seus titulos estéo depositados, para os transferir/bloquear a favor do
BCN desse pais no respectivo sistema de liquidagéo de titulos. No caso de direitos de crédito, em que a
transferéncia através de sistemas de liquidacdo de titulos ndo € possivel, aplica-se a solucdo especifica

referidano Anexo 1 a Orientagdo BCE/2011/14 e descrita pormenorizadamente na brochura do MBCC.

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
VI1.6.3.1. Logo que sega informado pelo BCN correspondente de que os activos foram

transferidos/bloqueados, ou, no caso de direitos de crédito, que estes cumprem os requisitos de
elegibilidade, e forem verificados todos os procedimentos, o BdP gjusta o valor das garantias constituidas

pelas instituicdes participantes e, sendo caso disso, transfere os fundos para as institui¢des participantes.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.6.4. As ordens de transferéncia/lblogueio referidas em V1.6.3. poderdo ser realizadas entre as 8h e as 15h

(hora local), devendo ocorrer antes desta hora a transferéncialbloqueio de activos que garantam créditos
utilizados depois das 15 horas. Além disso, a instituicdo participante devera assegurar que os activos a
transferir/bloquear sgjam entregues na conta/bloqueados a favor do banco central correspondente o mais
tardar até as 15h45m (hora local). As ordens ou entregas que ndo respeitem estes prazos limite poderdo ser

consideradas para ef eitos de concessao de crédito apenas no dia Gtil seguinte.

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V1.6.4.1. Em circunstancias excepcionais, ou quando necessario para fins de politica monetéria, o BCE

pode decidir prolongar a hora do encerramento do MBCC até a hora de fecho do TARGET2.

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.7 Aceitacdo de activos de garantia denominados em moedas que nao o euro, em situacdes de

contingéncia

VI1.7.1. Em determinadas situagfes, o Conselho do BCE pode decidir aceitar como activos de garantias
elegiveis certos instrumentos de divida transacciondveis emitidos por um governo central de um pais do G10
ndo pertencente a &rea do euro na respectiva moeda nacional. Com base nesta decisdo, os critérios aplicavels
serdo clarificados, tendo também de ser comunicados as instituicdes participantes os procedimentos a aplicar
para a seleccdo e mobilizacdo de activos de garantia denominados em moedas que ndo o euro, incluindo
fontes e principios de valorizagdo, medidas de controlo de riscos e procedimentos de liquidagdo. Estes
activos podem ser depositados/registados (emitidos), detidos e liquidados fora do EEE. Quaisguer activos
deste tipo utilizados por uma institui¢céo participante terdo de ser detidos pela propriainstitui¢ao.

VI1.7.2. As institui¢cdes participantes que sgjam sucursais de instituicdes de crédito constituidas fora do EEE

ou ha Suica ndo podem utilizar este tipo de activos como garantia.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

CAPITULO VII.INCUMPRIMENTOS
VII.1. Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante a ocorréncia de qualquer das
seguintes situagdes, e ainda a violagdo dos deveres impostos em V.5.6.1. e em V.5.7.1,, aqua se aplicao
disposto em VI11.6., em VI1.2.2., aqual se aplicao disposto em VII.7, eem V.3.2.1. aqual se aplica o disposto
emVII.8.
a) (i) decisdo deiniciar processo de liquidacédo ou similar, dainstituicdo participante;
(i) aplicacdo, por autoridade de supervisdo ou judicial, de medida de natureza prudencia que proiba a

instituicdo participante de dispor de activos, de efectuar pagamentos ou de receber pagamentos.



b) decisdo de aplicar a ingtituicdo participante providéncia de saneamento financeiro, recuperacdo
financeira ou outra de natureza andloga com o objectivo de salvaguardar ou restabelecer a situagéo
financeira dainstituico participante e evitar uma decisdo do tipo dareferidanaainea a);

¢) declarac8o dainstituicéo participante de ndo poder ou ndo querer cumprir total ou parcialmente as suas
obrigacBes decorrentes da sua participagdo em operacoes de politica monetéria, ou a celebragdo de
concordata, moratdria ou acordo voluntério tendente a declaracdo de insolvéncia entre a instituicdo
participante e os seus credores, ou qualquer outra situacdo que indicie que a instituicdo participante esteja

insolvente ou sgja incapaz de pagar as suas dividas;

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
d) inicio de diligéncias processuais preliminares para a tomada de decisdo conducentes as situagOes

previstas em V11.1.a) e VIl.1.b) supra;

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
€) emissdo pelainstituicdo participante de declaracBes inexactas ou fal sas nomeadamente sobre a validade

e existéncia dos direitos de crédito dados em garantia, ou a omissdo de declaracBes devidas;

| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
f) revogacdo ou suspensdo da autorizagdo dainstituicdo participante pararealizar actividades ao abrigo do

Regime Geral das Ingtituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) aprovado pelo Decreto-Lei
n° 298/92, de 31 de Dezembro, bem como revogacao, suspensdo ou anulagdo de autorizagdes equivalentes

concedidas a instituicdo participante por forca das normas de transposicdo para o direito de um
Estado-Membro da Unido Europeia das Directivas 2006/48/CE ou 2004/39/CE que alteram as Directivas
85/611/CEE, 93/6/CEE e 2000/12/CE e revogam a Directiva 93/22/CEE;

g) expulso ou suspensdo dainstituicdo participante de qualquer sistema ou acordo de compensacéo ou de
pagamentos através do qual sgjam realizadas liquidacdes de operacdes de politica monetaria, ou - excepto
guanto a swaps cambiais - a sua expulsdo ou suspensdo de qualquer sistema de liquidacdo de titulos
utilizado naliquidacdo de operagdes de politica monetéria do Eurosistema;

h) adopcéo, em desfavor da instituicdo participante das medidas previstas no artigo 53.° do RGICSF, bem
como a tomada de medidas equivalentes contra a instituicdo participante por forca das normas de
transposi¢éo para o direito de um Estado-Membro da Uni&o Europeia dos artigos 30.°, 31.°, 33.° e 34.°da
Directiva 2006/48/CE;

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
i) ndo cumprimento pela instituicdo participante das medidas de controlo de risco relativas as operagdes

de politica monetéria realizadas sob a forma de operacdes reversiveis;

j) falta, por parte dainstituicdo participante, em relacéo as operacfes de politica monetaria realizadas sob
a forma de empréstimos garantidos por penhor de activos elegiveis, (i) de constituicdo de penhor em
montante suficiente para garantia dos fundos atribuidos (na data de liquidag&o ou até ao vencimento da
operacdo) ou (ii) do pagamento na data de liquidagéo; ou a falta, no caso das operacbes de absorcdo de
liquidez realizadas sob a forma de contratos de reporte, da devolucdo dos activos no termo da operacéo,
ou, relativamente a swaps cambiais, a falta de pagamento pelainstituicdo participante dos montantes em

euros ou ha moeda estrangeira acordada, nas datas em que devam ser realizados tais pagamentos.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

1) (Nova)
Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.

fata, pela instituicdo participante, relativamente a swaps cambiais, de pagamento dos montantes em

euros ou na moeda estrangeira acordada, nas datas em que devam ser realizados tais pagamentos;
m) resolucdo por incumprimento de qualquer contrato ou acordo celebrado, no &mbito de operactes de

politica monetéaria, entre ainstituicdo participante e qualquer membro do Eurosistema;



Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.

n) falta de cumprimento pela institui¢do participante de quaisquer outras obrigactes relativas a realizacdo

de operacdes reversiveis e de swaps cambiais, e a ndo reparacdo, sendo possivel, dessa falta, no prazo
méaximo de 30 dias apds comunicagdo do BdP, tratando-se de operacGes reversiveis e de 10 dias

tratando-se de swaps cambiais;

Redaccao introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.

0) incumprimento de qualquer contrato celebrado no ambito da gestéo de reservas e de fundos préprios,

entre ainstitui¢cdo participante e qualquer membro do Eurosistema;

| Renumerada pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
p) omissdo de informagdes relevantes susceptivel de produzir efeitos gravosos para o BdP,

| Renumerada pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
) sujeicdo dainstituicdo participante ao congelamento de fundos e€/ou a outras medidas impostas pela UE

a0 abrigo do artigo 75.° do Tratado que restrinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos; ou

Redaccéo introduzida pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.

r) sujeicdo da ingtituicdo participante ao congelamento de fundos €/ou a outras medidas impostas por um

Estado Membro, que restrinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos; ou

Redaccao introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.

) sujeicdo da totalidade ou de uma parte substancial dos activos da instituicdo participante a uma ordem

de congelamento de fundos, penhora, apreensdo ou qualquer outro procedimento, com vista a proteccéo
do interesse publico ou dos direitos dos credores dainstitui¢ao participante, ou

| Renumerada pela Instrucéio n® 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
t) cessdo para outra entidade de todos ou de uma parte substancial dos activos da instituicdo participante;

ou

Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.

u) qualquer evento, iminente ou existente, cuja ocorréncia possa ameagar o cumprimento pela instituicdo

participante das suas obrigacGes no &mbito do acordo celebrado com vista a realizacdo de operacGes de
politica monetéria ou quaisquer outras regras aplicaveis a relagdo entre a instituicdo participante e
qualquer dos BCN do Eurosistema.

Redaccao introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.

VI1I1.2. As situacdes referidas no nimero VI1.1. a) e q) sGo automati camente consideradas como constituindo

situagdes de incumprimento da institui¢&o participante.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
VI11.3. As situacBes previstas nas aineas b), ¢) e r) podem ser consideradas como constituindo situactes de

incumprimento autométicas; e as situacfes previstas nas adineas d) am), 0) ap) e s) au) do nimero VII.1.
ndo sdo automaticas. O BdP pode conceder, nos casos de situagcBes de incumprimento ndo autométicas,
previstas nas alineas d) am), 0) ap) e s) au) um prazo maximo de trés dias Uteis para correccdo da falta em
causa, prazo contado a partir da recepcdo de comunicacdo dirigida a instituicdo faltosa para esse efeito.
Decorrido o periodo de tempo fixado pelo BdP nos termos deste nimero ou nos termos do nimero V1I.1. n),
e na auséncia de correccdo da falta, o BdP considera, paratodos os efeitos, ter-se verificado uma situacéo de

incumprimento.

| Redaccaio introduzida pela Instruggio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
VI1.4. Em caso de incumprimento, o BdP, imediatamente, no caso do nimero VII.1 a) e g), e no caso do

nimero VII.1. b), ¢) er), se forem considerados como constituindo situac@es de incumprimento automdticas,
ou apos decorrido o prazo concedido nos restantes casos do nimero V11.1., pode aplicar uma ou véarias das

medidas seguintes, a especificar em notificagdo ainstituicdo faltosa:



| Redaccao introduzida pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
a) exigéncia do cumprimento antecipado de operacBes de cedéncia de liquidez que ainda ndo se tenham

vencido;

b) utilizagcdo de depositos da instituicdo participante faltosa constituidos no BdP, bem como o produto
de operagbes de absor¢do de liquidez que assumam formas diversas de depésitos, para compensar
créditos resultantes de operacdes de cedéncia de liquidez realizadas com a institui¢&o participante;

¢) suspensdo do cumprimento de obrigacdes suas em relacdo a ingtituicdo participante até que esta
ponha fim a situacéo de incumprimento;

d) exigéncia ainstituicéo participante do pagamento de juros moratérios;

€) suspensdo ou exclusdo da ingtituicdo participante do MOI ou limitacdo da sua participagcdo neste
mercado; a suspensdo por forga do disposto em V11.1.a) (ii) terd a duragdo da medida que for aplicada a
instituicdo participante;

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
f) cessacdo de quaisguer acordos que tenha com ainstituicdo participante, com vencimento imediato de

todas as obrigacBes para esta resultantes dos acordos ou transaccdes realizadas no ambito da execucéo
da politica monetéria ou outras;

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
g) exigéncia do pagamento de indemnizacdo por quaisquer perdas suportadas em resultado do

incumprimento dainstitui¢cdo participante.
VII.5. Se, na sequéncia da ocorréncia de uma situacdo de incumprimento, o BdP decidir tomar medidas
contra a instituicdo faltosa das quais resulte quer o vencimento antecipado das obrigages quer a resolucéo
das operacdes efectuadas com essa instituicdo no dmbito da execucdo da politica monetéria, o BdP fard o
calculo das importancias reciprocamente devidas, considerando-se compensadas as importancias devidas por
uma das partes pelas importancias devidas pela outra parte, de modo a que apenas o saldo liquido - apds
conversdo em euros de todos os montantes denominados em outra moeda - seja devido e pago pela parte
devedora a credora no dia (til seguinte. Sendo devedora a instituicdo participante, e caso esta ndo liquide o
montante em divida, o valor dos activos dados em penhor por essa instituico serd imediatamente realizado

para pagamento do saldo liquido devido ao BdP.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
VI1.6. Sem prejuizo da aplicacdo do disposto em VI1.9. e em VII.10., o incumprimento do disposto em

V.5.6.1. ou do disposto em V.5.7.1. acarreta para as ingtituicBes faltosas uma penalizago, calculada de
acordo com a formula seguinte:

d x (t+2,5)/100 x 7/360

em que: d é o montante de activos ou de fundos que a institui¢&o participante ndo pode liquidar, €;

t é ataxadafacilidade permanente de cedéncia de liquidez.

Redaccéo introduzida por:
- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucédo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.

VI11.6.1. Para dém da penalizaggo prevista em VII.6., ao terceiro incumprimento e seguintes do mesmo

tipo num periodo de 12 meses, a instituicdo faltosa sera suspensa de participar, a partir de data fixada na
decisdo de suspensdo, nas operaces de mercado aberto da mesma categoria e efectuadas através do

mesmo procedimento, nos seguintes termos:

Redaccao introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
edacgo introduzida pel &0 n° 27/2010, publicad O 12, de 15 d bro de 2010
a) pelo periodo de um més, se 0 montante de activos ndo dados em penhor ou de fundos néo

entregues corresponder a um valor até 40% do valor dos activos sobre os quais a



instituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a ingtituicdo faltosa deveria
entregar pelo montante total atribuido a essainstitui¢éo ou com ela acordado;

b) pelo periodo de dois meses, se 0 montante de activos ndo dados em penhor ou de fundos
ndo entregues corresponder a um valor superior a 40% e até 80% do vaor dos activos
sobre 0s quais a instituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a instituicdo
fatosa deveria entregar pelo montante total atribuido a essa instituicdo ou com ela
acordado;

¢) pelo periodo de trés meses, se 0 montante de activos ndo dados em penhor ou de fundos
ndo entregues corresponder aum valor superior a 80% do valor dos activos sobre os quais
a instituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a instituicdo faltosa deveria
entregar pelo montante total atribuido a essa institui¢do ou com ela acordado.

VI11.7. O incumprimento do disposto em VI1.2.2. e em VI1.4.2.1.7. acarreta para a instituicdo faltosa uma

penalizacéo calculada de acordo com a férmula seguinte:

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

m X (t+2,5)/100 x 1/360

em que: m é o montante correspondente ao valor dos activos que ndo cumpram o disposto em V1.2.2.
eem VI1.4.2.1.7. dados em penhor ou ndo substituidos pelainstituicdo participante €;
t é ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez.

| Redaccao introduzida pela I nstrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
VI11.7.1. Para aém da penalizacdo prevista em VII.7., ao terceiro incumprimento e seguintes no periodo

de 12 meses aingtituicdo faltosa seré suspensa de participar ha subsequente operacéo de mercado aberto.

V11.7.2. (Novo)
Redaccdo introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

O disposto em VI11.7 e VI1.7.1. aplica-se igualmente nas seguintes situagtes:

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |
a) quando a instituicdo participante tenha utilizado activos ndo elegiveis ou tenha fornecido

informacdo que se revele falsa ou desactualizada e que af ecte negativamente o valor da garantia,
nomeadamente, informagdo sobre o0 montante em divida de um direito de crédito utilizado;
b) quando ainstituicdo participante ndo retire da pool de activos de garantia, num prazo de 20 dias
Uteis apos o facto que deu origem a essa situagao, os activos avaliados a zero que se tornaram
ndo elegiveis ou que deixaram de poder ser utilizados.
V11.8. O incumprimento do disposto em V.3.2.1. acarreta para a institui¢cdo faltosa uma penalizacdo calculada
de acordo com a férmula seguinte, e sucessivamente agravada em cada novo incumprimento num periodo de
12 meses com o acréscimo de 2,5 ao factor 5:

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

m X (t+5) /100 x 1/360

em que: m € o montante do saldo de crédito intradiério registado no fim do dia na sua conta de
liquidagdo que ndo pode ser liquidado, nomeadamente por recurso a facilidade permanente de
cedénciadeliquidez g
t é ataxadafacilidade permanente de cedéncia de liquidez;

VI11.9. Quando o montante, arredondado para o céntimo mais préximo, resultante do célculo efectuado de

acordo com o disposto em VI1.6., em VII.7. eem VI1.8,, for inferior a 100 euros ndo sera aplicada qual quer



penalizacdo nem se considerara ter havido incumprimento para os efeitos da aplicacdo da san¢do adicional
previstaem VI1.6.1. VI1.7.1. ou do agravamento da penalizag&o previstaem VI1.8.

V11.10. Em casos excepcionais, pelo incumprimento do disposto em V.5.6.1., V.5.7.1., VI.2.2. eem V.3.2.1,,
atendendo a gravidade dos incumprimentos e, particularmente, a sua frequéncia, a sua duragcdo ou aos
montantes envolvidos, podera, ainda, ser suspensa, por um periodo de trés meses, a participacdo da
instituicdo faltosano MOI.

V1I1.11. (Novo)
Redaccao introduzida pela Instrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

A pena de suspensdo referida em VII1.6.1, VII.7.1 e VII.10 poderd ser alargada as sucursais

estabel ecidas em Portugal se essa sancao tiver sido aplicada a respectiva empresa mée no pais de origem por
um BCN do Eurosistema.
V11.12. O BCE pode decidir sobre as medidas a aplicar a instituicdo participante, incluindo a suspensdo ou

exclusdo dainstituicdo participante do MOI. ou alimitacdo da sua participagdo neste mercado.

| Redaccéo introduzida pela I nstrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

CAPITULO VIII. DISPOSICOESFINAIS
VII1.1. A presente Instrucgo ndo se aplica aos direitos e deveres das diversas partes resultantes da emisséo de
certificados de divida do BCE e respectivos reembol sos.
VI111.2. O BdP pode a todo o tempo alterar a presente Instrucdo e os seus anexos, aplicando-se as novas

disposi ¢cbes apenas as operagdes realizadas apds a data da entrada em vigor da nova instrugo.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
VI111.3. A presente Instrucdo entraem vigor no dia 1 de Janeiro de 1999.

VI111.4. As operacdes de politica monetéria efectuadas com as instituicdes participantes antes da entrada em
vigor da presente Instrugdo ficam sujeitas, até ao seu vencimento, as condi¢des em vigor a data da sua
realizacao.

VI1I1.5. S8o destinatarios desta I nstrugao as instituicfes de crédito.

Texto reformulado por:

- Instrug&o n° 16/2005, publicada no BO n° 6, de 15 de Junho de 2005;

- Instrucéo n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de Janeiro 2007;

- Instrucédo n° 29/2007, publicada no BO n° 12, de 17 de Dezembro 2007;
- Instruc&o n° 1/2009, publicada no BO n° 2, de 16 de Fevereiro 2009;

- Instrugdo n° 9/2010, publicada no BO n° 4, de 15 de Abril 2010.




ANEXO A INSTRUCAO N.°1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEM

PARTE I

CONTRATO-QUADRO PARA OPERACOES DE REPORTE

Clausulal12
Natureza

1. Nos termos e condi¢des estabelecidos neste Contrato-Quadro, adiante designado por Contrato, e de acordo
com as regras fixadas na Instrucdo do Banco de Portugal relativa ao Mercado de Operagdes de Intervencéo
(Instrucdo n° 1/99), adiante designada Instrugdo, cada instituicdo participante e o Banco de Portugal, adiante
designado BdP, podem realizar operacBes de reporte nas quais uma das partes, o Vendedor, acorda vender a
outra, o Comprador, activos definidos na Instrucdo como elegiveis, adiante designados Valores, contra o
pagamento de um preco em dinheiro, com um acordo simultaneo de o Comprador vender ao Vendedor Valores
Equivalentes em determinada data contra 0 pagamento de um prego acordado em dinheiro.

2. As operagdes de reporte realizadas no ambito deste Contrato, cada uma individua mente designada Operacao,
s30 reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrucdo, e consideradas como um todo - como uma Unica
relacdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua resolucéo e da sua compensacao, pelo que
a falta de cumprimento de qualquer das obrigacfes da instituicdo participante em uma Operacdo constitui ou
pode constituir incumprimento de todas as outras operacoes.

Clausula2.2
Definicdes
1.“DatadeCompra” dgnifica, em rdacdo aquaquer Operagio, adata- e, quando apropriado, a hora - em que avenda
dosVdores pdo Vendedor ao Comprador setorne efectiva, aqua deve ser adataem que as partestenham acordado que
aliquidacéo datransferénciados Vaores devaocorrer.

2. “Data de Recompra” significa, em relagdo a qualquer Operacdo, a data - e, quando apropriado, a hora - em
que o Comprador tenha de vender, ao Vendedor, Va ores Equivalentes relativos a essa Operacdo, a qual deve
ser adata que as partes tenham acordado para efectivar a transferéncia dos Valores Recomprados.

3. “Diferencial de Preco” significa, em relacéo a qualquer Operacdo e em qualquer momento, o valor resultante
da aplicacdo didria da taxa de juro — simples, aplicada de acordo com a convengdo Numero Efectivo de
Dias/360 - dessa Operacéo ao Preco de Compra, no periodo de tempo compreendido entre a Data da Compra,
incluida esta, e a data do calculo, excluida esta, ou a Data da Recompra, excluida esta, no caso de ser anterior
adatado céculo.

4. “Mercado de Referéncia”, como definido na Instrugdo, significa o mercado como tal especificado pelo
Eurosistema para cada um dos Valores incluidos na Lista Unica de Activos de Garantia do Eurosistema
referida na I nstrucéo.

5. “Momento do Incumprimento para Efeitos de Avaliagdo” significa, em relagdo a quaisquer Valores:

a) se o Incumprimento ocorrer durante as horas de expediente em dia que sgja Util no Mercado de Referéncia
desses Valores, a hora de fecho do expediente nesse mercado no dia (itil seguinte;

b) em qualquer outro caso, a hora de fecho do expediente no Mercado de Referéncia desses Vaores no
segundo dia Util seguinte ao dia em que o |ncumprimento ocorrer.

6. “ Notificacdo de Incumprimento” significa uma comunicagdo do BdP ainstituicdo participante ao abrigo da
Clausula 10.2, declarando que determinado acto ou facto constitui Incumprimento para os efeitos do disposto
neste Contrato.

7. “Preco de Compra” significa, na Data da Compra, o preco a que os Valores sgiam ou venham a ser vendidos
pelo Vendedor ao Comprador.

8. “Preco de Recompra” significa, em relacdo a qualquer Operacdo e em qualquer momento, o Preco de
Comprados valores acrescido do montante correspondente ao Diferencia de Prego.

9. “Rendimento” significa, em relagdo a quaisquer Vaores e em qualquer momento, todos os juros, dividendos
e demais proventos inerentes aos Valores, incluindo quaisquer montantes respeitantes ao reembolso desses
Valores.



10. “Taxa de Juro” significa, em qualquer Operacdo, a taxa de juro anual nominal que, aplicada ao Preco de
Compra, conforme especificado na Instrucéo, serve de base ao calculo do Diferencial de Preco e do Prego de
Recompra.

11. “Taxa Spot” significa, em qualquer momento e sempre que um montante numa moeda estrangeira deva ser
convertido em euros, ataxa de cambio de referéncia diéria do BCE, ou, na falta desta, a taxa de cAmbio spot
indicada pelo BCE, estando este na posi¢do de vendedor de euros e comprador de outra moeda, para o dia Gtil
anterior aquele em que a conversdo haja de ser efectuada.

12. “Valor Ajustado de Mercado” significa, em relagdo a quaisquer Valores, o montante relativo ao Valor de
Mercado deduzido do montante relativo a margem de avaliagéo definida na | nstrucéo.

13.“Valor de Cobertura” significa, em relacdo a qualquer Operagéo:

a) na Data de Compra, 0 Preco de Compra;

b) em qualquer outro dia apos a Data da Compra, 0 Preco de Recompra.
14. “Valor deMercado” significa, em qualquer momento:

a) em relacdo a quaisguer Valores, o preco representativo, incluindo os juros corridos, desses Vaores no
Mercado de referénciano dia (til anterior, de acordo com a Instrucéo;

b) em relacdo a quaisquer Valores que ndo sejam admitidos a negociagdo em qualquer mercado, 0 prego
desses Valores definido tendo em conta o Gltimo preco identificado no respectivo mercado de referéncia
pelo BCN responsavel pelasuainclusdo naLista Unica.

15. “Valor de Mercado em Situacdo de Incumprimento” significa, em relacdo a quaisquer Vaores e em
qualquer data:

a) o Vaor de Mercado desses Vaores no Momento do Incumprimento para Efeitos de Avaliacdo; ou

b) se 0 BdP antes do Momento do Incumprimento para Efeitos de Avaliagdo tiver vendido os Valores ou os
Vaores Equivalentes a pregos de mercado, o produto liquido da venda (apds dedugdo de todos os custos
razodveis, taxas e despesas relacionadas com essa venda, cujos célculos e determinacéo de montantes serd
feito pelo BdP).

16. “Valores® significa de forma geral activos incluidos na Lista Unica ou referidos como activos elegiveis, de
acordo com a lnstrucéo.

17. “Valores Comprados’ significa, em relacdo a qualquer Operacdo, os Valores vendidos ou que venham a ser
vendidos pelo Vendedor ao Comprador nessa Operacdo, juntamente com quaisquer outros Vaores
transferidos pelo Vendedor para o Comprador ao abrigo da Clausula 8.2 deste Contrato e relativos a essa
Operagéo.

18. “Valores Equivalentes’ significa Valores do mesmo emitente, constituindo parte da mesma emissao
(independentemente da data de emissao), de tipo, valor nominal, montante e descricdo idénticos aos Valores
em relacdo aos quais € feita a comparacdo. Se os Valores em relagdo aos quais é feita a comparagdo tiverem
sido redenominados, convertidos ou o emitente tiver exercido uma opgao, Valores Equivalentes significara
a) no caso de redenominagdo, Valores Equivalentes aos redenominados, juntamente com qualquer montante

em dinheiro equivaente a diferenca, se existir, entre o valor nominal dos Valores redenominados e o valor
nomina que tinham antes da redenominagao;

b) no caso de conversao, Valores Equivalentes agueles em que os Valores tenham sido convertidos;

¢) no caso de exercicio de opcdo do emitente sobre Vaores que, desse modo, tenham sido parcialmente
pagos, e desde que o Vendedor tenha pago ao Comprador uma importancia igual ao valor da opcéo,
Valores Equivalentes aos Va ores que foram objecto da opcéo, pelo seu valor remanescente.

19. “Valores Equivalentes Adicionais’ significa Valores Equivalentes aos Valores previamente transferidos
como Valores de acordo com o disposto na Clausula 4.2

20. “Valores Recomprados’ significa, em relacdo a qualquer Operacdo, Valores Equivalentes aos Valores
comprados.

Clausula 3.2
Abertura e Confirmacao

1. Acordada uma Operacdo entre o BdP e a ingtitui¢do participante, de acordo com as regras definidas na
Instrucdo, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma confirmacao escrita, que pode ser transmitida
por meios el ectrénicos.

2. No caso de uma das partes discordar de algum dos elementos mencionados na confirmagéo, deve comunicé-lo
imediatamente a outra, por escrito, mediante meios electronicos ou outros que permitam a realizacéo eficaz
daguela comuni caco.

3. As confirmagBes relativas a uma Operagdo, juntamente com o disposto neste Contrato e nas Instrugdes,
constituem prova bastante dos termos acordados entre 0 Comprador e o Vendedor para essa Operacdo. Na
eventualidade de qualquer conflito entre os termos de uma Confirmagdo e o disposto neste Contrato e naguela
Instrugdo, a confirmagdo deve preval ecer, mas apenas em relacdo & Operagdo a que respeita.



4. O Vendedor deve transferir os Valores Comprados para o Comprador contra 0 pagamento do Preco de
Compra pelo Comprador no momento, dia e modo constantes na Confirmag&o e nos termos do disposto neste
Contrato e na Instrucdo de modo a que a liquidacdo financeira dessa transferéncia sgja realizada na Data de
Compra. Na Data de Compra, o Vaor Ajustado de Mercado dos Valores Comprados deve ser pelo menos igua
ao Valor de Cobertura.

5. Na Data de Recompra, de acordo com a Confirmagdo e com o disposto neste Contrato e na Instrugéo, o
Comprador transferir4 Valores Recomprados para o Vendedor, contra o pagamento do Preco de Recompra pelo
Vendedor ao Comprador, preco ao qual serdo deduzidos os montantes que, de acordo com o disposto na Clausula
5.2 sgjam devidos pelo Comprador ao Vendedor e que até a Data de Recompra ndo tenham sido pagos.

Clausula4.2
Medidas de Controlo de Risco

1. Se, nadata de avaliagdo prevista na Instrucdo o Vaor Ajustado de Mercado dos Va ores Comprados relativos
a uma Operagéo na qual o BdP actue como Comprador for inferior ao Valor de Cobertura dessa Operagdo em
mais do que a Margem de Variagdo, como tal definida na Instrugdo - a diferenca constituird umainsuficiéncia de
margem -, 0 Comprador pode, através de aviso ao Vendedor, exigir deste atransferéncia de VValores Equivalentes
Adicionais para o0 Comprador, de modo a que a soma do Vaor Ajustado do Mercado dos Valores Comprados e
do Valor Ajustado do Mercado de quaisquer Valores Equivalentes Adicionais assim transferidos, sgja igual ou
superior ao Vaor de Coberturarelativo a essa Operacéo.

2. Se, nadata de avaliacdo prevista na Instrucdo, o Vaor Ajustado de Mercado dos Valores Comprados relativos
a uma Operacdo na qual o BdP actue como Comprador exceder o Valor de Cobertura relativo a essa Operacdo
em mais do que a Margem de Variagdo, como tal definida na Instrucdo (a diferenca constituird um excesso de
margem), o Comprador transferird, a pedido do Vendedor, nessa data, VValores Equivaentes para o Vendedor, de
modo a que o Vaor Ajustado de Mercado dos Valores Comprados permaneca igual ou superior ao Valor de
Coberturarelativo a essa Operagéo.

3. Para o efeito do disposto neste Contrato, as transferéncias relativas a cada Operacdo de Valores Equivalentes
Adicionais referidas nos nimeros 1. e 2. anteriores ndo alteram as demais caracteristicas dessa Operacdo, sendo
esta renovada nas condigdes da Operacdo inicial, excepto no que respeita aos Valores Comprados, que, para
todos os efeitos, incluem os Valores Equivalentes Adicionais referidos no nimero 1. transferidos pelo Vendedor
para o Comprador, 0s quais passam a ser parte integrante dos Va ores Comprados relativos a Operagéo renovada.

4. Na realizagdo dos célculos previstos nos nimeros 1. e 2. anteriores todos os Vaores ndo denominados em
euros devem ser convertidos em euros a Taxa Spot aplicavel.

5. Os procedimentos, particularmente em relacdo ao horario para a entrega e devolucéo de Vaores Equivalentes
Adicionais, sdo estabel ecidos na Confirmacdo de cada Operacéo ou ha I nstrucéo.

Clausula 5.2
Pagamento de Rendimentos

Os juros e demais direitos de contelido patrimonial inerentes aos Valores pertencem, na pendéncia da operacao
de reporte, ao Vendedor, obrigando-se o Comprador a proceder a respectiva transferéncia para o vendedor
conforme se estabel ece na Instrugéo.

Clausula 6.2
Pagamento e Transferéncia

1. i) Devem ficar imediatamente disponiveis os fundos utilizados na realizagdo de quaisquer pagamentos
efectuados ao abrigo do presente Contrato.
ii) Qualquer pagamento relativo a uma Operacdo deve ser efectuado pelo montante iliquido, sem retencéo ou
deducdo de quaisquer montantes relativos aimpostos ou taxas de qualquer natureza, salvo se tais retencéo ou
deducdo forem impostas por lei, e se outra coisa ndo tiver sido acordada, o pagamento incluira esses
montantes para que sgjam recebidos por quem a eles tiver direito como se tais retencdo ou deducédo ndo
tivessem ocorrido.

2. Nos termos deste Contrato sdo utilizados Va ores que possam ser transferidos através de um dos sistemas de
liquidagdo de titulos conforme especificado na I nstrugo.

3. Em relacdo a qualquer Operacdo, o BdP pagard o Preco de Compra ou o Preco de Recompra a instituicdo
participante apenas quando, de acordo com as normas e disposi¢des relevantes e, nomeadamente, o disposto no
nimero anterior, a transferéncia, respectivamente, dos Vaores Comprados ou dos Vaores Recomprados tenha
sido completada e transferird os Vaores Comprados ou os Vaores Recomprados para a instituicdo participante
apenas quando, de acordo com as normas e disposi¢cdes aplicavels, tenha sido completada a transferéncia,
respectivamente, do Preco de Compra ou do Prego de Recompra.



4, As partes devem tomar todas as medidas necessérias para assegurar que os juros e mais direitos de contetido
patrimonia inerentes a quaisquer Valores Comprados ou Valores Recomprados sejam transferidos, no ambito
deste Contrato, para a parte que a eles tenha direito livres de quaisquer énus, direitos de terceiros ou outros
encargos.

Clausula7.2
M oeda utilizada nos pagamentos

Em qualquer Operacgo, todos os pagamentos realizados ao abrigo deste Contrato sdo efectuados em euros, sendo
utilizada a Taxa Spot em qualquer conversao gque se mostre necessaria.

Clausula 8.2
Substituicdo de Valores

1. Na pendéncia de uma Operacdo, as partes podem acordar na substituicdo de Vaores Comprados por outros
desde que, nessa data, os novos Vaores tenham um Valor Ajustado de Mercado pelo menos igua ao dos
substituidos.

2. A substituicdo tem lugar mediante a transferéncia de novos Valores do Vendedor para o Comprador e dos
Valores previamente entregues do Comprador para o Vendedor sendo que o BdP apenas procedera a
transferéncia que lhe couber apés a redizagdo, pela ingtituicdo participante, da transferéncia respectiva, de
acordo com as normas aplicaveis.

3. A substituicdo de Valores ndo opera a novacdo do reporte, continuando as partes vinculadas nos termos
inicialmente acordados, em tudo e para todos os efeitos.

4. Se, na pendéncia de uma Operacao, os Va ores Comprados deixarem de ser considerados Vaores conforme a
definicdo deste Contrato, esses activos seréo avaliados a zero a partir da data de avaliagdo prevista na Instrucao,
€ 0s activos em questéo deverdo ser retirados da garantia com a maior celeridade possivel.

5. Qualquer substituicdo de acordo com o nimero 1. deve ser realizada em conformidade com o disposto nos
ndmeros 2. e 4. daClausula6.2

Clausula 9.2
Pressupostos

Em cada Operacdo as partes assumem e garantem uma a outra sob sua responsabilidade que, na data da
transferéncia, sdo proprietarios plenos dos titulos a transmitir e que sobre eles e sobre os direitos patrimoniais que
Ihes sgjam inerentes ndo incide qualquer onus, encargo, limitagdo ou vinculagdo, para aém do bloqueio desses
titulos feito mediante registo provisorio da propriedade afavor do BdP, quando for o caso.

Clausula 10.2
I ncumprimentos

1. Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante, a violagdo de qualquer das clausulas do
Contrato, a verificagdo de qualquer das situacdes de incumprimento descritas na Instrucéo, e em particular (mas
sem limitar) aquelas previstas no seu Capitulo VII (Incumprimentos), e ainda a verificacdo das seguintes
situagoes:

a) falta por parte da ingtituicdo participante de, na qualidade de vendedora, efectuar o pagamento do Preco de
Recompra ou de, na qualidade de compradora, entregar os activos recomprados nas datas em que tais
pagamento e entrega devam ser efectuados;

b) falta por parte dainstituicéo participante de, na qualidade de compradora, efectuar o pagamento do Preco de
Compra ou de, na qualidade de vendedora, entregar os activos nas datas em que tais pagamento e entrega
devam ser efectuados;

) ndo cumprimento pelainstitui¢do participante do disposto na Clausula 4.2,

2. As situagfes de incumprimento acima descritas sdo situag@es de incumprimento ndo autométicas, sendo-lhes
aplicavel, com as devidas adaptacdes, o previsto no V11.4 da Instrucéo.

3. Para dém das consequéncias previstas na Instrugédo, o incumprimento do presente Contrato produzira os
seguintes efeitos:
a) presumir-se-a ter ocorrido a Data de Recompra de cada Operagéo realizada no ambito deste Contrato,
aplicando-se o disposto nas alineas seguintes:
b) (i) O Valor de Mercado em situacdo de incumprimento dos Valores a transferir (Valores Recomprados)
e 0 Preco de Recompra a pagar serdo calculados pelo BdP, e por este estabelecidos relativamente a
cada uma das partes e a cada Operagéo;
(ii) Com base nos montantes assim estabelecidos, o BdP fard o calculo das importancias
reciprocamente devidas, considerando-se compensadas as importancias devidas por uma das partes
pelas importancias devidas pela outra parte, de modo a que apenas o0 saldo liquido - apds conversdo
em euros de todos os montantes denominados em outra moeda - sgja devido e pagavel pela parte



devedora a credora, devendo este saldo liquido ser pago no dia Gtil seguinte; para efeitos deste calculo,
quaisquer importancias ndo denominadas em euros devem ser convertidas em euros na data relevante
a Taxa Spot dessa data.

¢) Na sequéncia de uma situagdo de incumprimento, a instituicdo participante é responsavel perante o
BdP pelo pagamento do montante relativo a todas as despesas em que o BdP tenha incorrido
relacionadas com ou resultantes desse incumprimento, acrescido de juros calculados a taxa da facilidade
permanente de cedéncia de liquidez do BCE, adicionada de 2,5 pontos percentuais; em caso de despesa
imputavel a determinada Operagdo, 0s juros serdo calculados a Taxa de Juro dessa Operagéo, se estafor
superior aquela taxa, adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a convengdo NUmero
Efectivo de Dias/360, incluindo o primeiro dia em que a divida foi comunicada e excluindo o dia do
pagamento.

d) Na sequéncia de uma situacdo de incumprimento, o BdP, para além dos direitos supra mencionados,
terd todos os decorrentes de qualquer outro contrato ou lei aplicavel e, em particular, e
independentemente da necessidade de fazer os célculos previstos em 3 b) (ii) e de exercer os direitos
previstos em 3 a) anteriores, tera o direito de, em relacéo as Operagdes em que o BdP sgja 0 Vendedor,
decidir se, na data ou em data préxima da Data de Recompra, compra ou néo os Valores Recomprados
e, comprando-os, podera estabel ecer para esses Vaores Recomprados, em vez do Valor de Mercado em
Situacdo de Incumprimento, o Preco de Compra efectivo, adicionado de quaisquer custos, taxas e
despesas razoaveis em que tenha incorrido com a sua aquisi¢&o.

€) Perante qualquer das faltas relativas ao presente Contrato, previstas na alinea a) do nimero 1, o BdP,
em qualquer Operacdo, pode ndo entregar uma Notificacdo de Incumprimento, e, em vez disso,
estabelecer uma nova Data de Recompra para essa Operacdo e fixar uma nova Taxa de Juro, a qual sera
aplicada desde a Data de Recompra inicialmente fixada até a nova Data de Recompra.

Clausula11.2
Falha na Concr etizacdo de Oper agdes

1. A faltade entrega dos Valores pelo Vendedor ao Comprador na Data da Compra aplicavel, da ao Comprador o
direito de:

a) se tiver pago o Preco de Compra ao Vendedor, exigir deste a imediata devolucdo do respectivo
montante;

b) em gqualguer momento, se a falta se mantiver, resolver a Operacdo através de adequada notificacéo ao
Vendedor. Neste caso, cessam as obrigacdes do Vendedor e do Comprador no que respeita a entrega dos
Vaores Comprados e dos Valores Recomprados e 0 Vendedor pagara ao Comprador um montante igual
ao Diferencial de Preco, calculado a data da resolucéo.

2. A fdta de transferéncia na Data da Compra do montante correspondente ao Preco de Compra do Comprador
para o Vendedor da aeste o direito de:

a) setiver entregue os Va ores Comprados ao Comprador, exigir deste a suaimediata devolugéo;

b) em qualquer momento, se a falta se mantiver, resolver a Operacdo através de adequada notificaco ao
Comprador. Neste caso cessam as obrigagdes do Comprador e do Vendedor no que respeita a
transferéncia do Preco de Compra e do Preco de Recompra.

3 O disposto nos nimeres anteriores ndo prgudica o disposto no Ndmero 2 da Clausula 1.2 mas b produz efeitos na
Operacgo em causa, ndo afectando as demais Operacies redlizadas no &mbito deste Contrato.

4, Os direitos resultantes do disposto nos nimeros 1. e 2. desta Clausula e na alinea d) do nimero 3 da Clausula
10 sdo independentes do direito de entregar uma Notificagdo de Incumprimento ao abrigo das alineas a) e b) do
ndmero 1 da Clausula 10.2

5. O BdP tem o direito de ser indemnizado pela institui¢do participante por quaisquer prejuizos sofridos em
resultado de, na Data da Compra e em relac@o a uma Operagao, ainstituicdo participante ndo entregar os Valores
ou ndo pagar o Preco de Compra.

Clausula12.2
Prejuizos Indirectos
Sem prejuizo do estabelecido no n° 5 da Clausula 11.2, ndo serd exigivel por qualquer das partes indemnizagéo
por prejuizos indirectos resultantes da inobservancia de qual quer obrigagdo prevista neste Contrato.
Clausula 132
Juro

Sempre que, no ambito deste Contrato, ndo seja efectuado na data devida o pagamento de qualquer montante,
acrescerdo a esse montante, a partir do dia da constituicdo em mora, juros moratérios calculados a taxada



facilidade permanente de cedéncia de liquidez, adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a convencéo
NUmero Efectivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o dia da constituicdo em morae
excluindo o dia em que sgja efectuado o pagamento.

Cléusula 142
NotificacBes e outras Comunicacgdes

1. A Instituicdo Participante informara o BdP sobre a identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a, estgjam
autorizadas a efectuar comunicacfes no &mbito deste Contrato e procedera a actualizago dessa informacéo, pela
mesma forma, quando necessario.

2. As comunicagdes e informagdes a efectuar ao abrigo do Contrato, devem ser:
a) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente previsto, reduzidas a
escrito; naimpossibilidade de usar-se o0 portugués, esta lingua sera substituida pela normalmente utilizada
nos mercados internacionais,

b) remetidas a0 destinatario por escrito, por transmissdo fac-simile, telecOpia, correio certificado ou
registado, ou por sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou SWIFT.

3. Qualquer comunicacdo ou informacdo a efectuar ao abrigo do Contrato considera-se recebida pelo seu
destinatéario e torna-se eficaz para todos os efeitos legais e do presente Contrato:

a) Se entregue em mMao ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do destinatario;
b) Se enviada por correio registado, na data da recepcéo fixada em carimbo do correio;

¢) Se enviada por telecOpia, fac-simile ou sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou
SWIFT, no momento da recepcdo da transmissdo, em condictes de legibilidade, tendo o remetente o 6nus

da prova da recepc¢do, ndo constituindo meio de prova o relatério de transmissdo elaborado pela maguina
de telecOpia.

4. O nimero anterior ndo se aplica quando a recepcdo efectiva, ou presumida, da comunicagdo tenha lugar apds o
fecho do respectivo dia Gtil ou num dia ndo (til. Neste caso, considera-se que essa comunicagéo chega ao poder
do destinatério no dia (til seguinte.

5. As instituicGes participantes devem comunicar ao BdP a alteracdo do seu enderego, nimero de telecopia, fac-
simile, ou sistema electrénico de mensagem.

6. Podem ser gravadas todas as comunicaces telefnicas relacionadas com as Operaces realizadas no ambito
deste Contrato.

Clausula 15.2
Subsisténcia do contrato

O disposto neste Contrato sobrep8e-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que contenham termos e
condices gerais para Operacfes. Cada disposicéo e acordo contidos neste Contrato devem ser tratados em
separado de qualquer outra disposicéo ou acordo do mesmo Contrato e terdo forca legal apesar de qualquer outra
disposicao ou acordo ndo ater.

Clausula 16.2
Cessdo da posicéo contratual

Osdireitos e obrigacBes das institui ¢des partici pantes decorrentes deste Contrato e das operagdes nele abrangidas ndo
serdo, em caso algum, cedidos a terceiros nem por qualquer forma negociados sem o consentimento prévio e
expresso por escrito do BdP.

Clausula17.2
Duracéo e Denlincia
1. O Contrato tem durag&o indeterminada.

2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificacdo de denlincia por carta registada com
aviso de recepcdo, produzindo a denlincia efeitos trinta dias apds a sua recepcao.

3. O Contrato continua a reger as operacdes de reporte em curso, contratadas entre as partes antes de a dendncia
produzir os seus efeitos, ndo sendo realizada qual quer nova Operacdo ao abrigo do disposto neste Contrato apds
a entrega de uma notificacdo de dentincia.

Clausula 18.2
Jurisdicdo eL e aplicaves
1. As operacoes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em gera e, em particular, a0
disposto nalnstrucéo do BdP.



2. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacdo e aplicacdo do
presente Contrato, e bem assim a resolucéo de quaisguer conflitos, € competente um tribunal arbitral voluntério,
aconstituir nos termos dalei aplicavel.

3. O tribunal funcionara em Lisboa e 0 seu objecto ficara definido nas cartas constitutivas do tribunal, salvo
restricao que caberd aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo sera proferida segundo a
equidade e sem recurso.

4. Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer acces em
gualquer jurisdicéo nacional ou estrangeira.

Anexo reformulado por:

- Instrucé&o n° 30/2000, publicada no BNBP n° 12, de 15 de Dezembro de 2000;

- Instrugdo n° 3/2004, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2004;

- Instrucéo n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de Janeiro 2007;

- Instrucédo n° 1/2009, publicada no BO n° 2, de 16 de Fevereiro 2009.

Anexo alterado pela Instrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.







ANEXO A INSTRUGCAO N.° 1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

. MERCADOS
Banco de Portugal UEIES M er cados M onetérios

EUROSISTEMA

PARTE Il

CONTRATO-QUADRO PARA SWAPS CAMBIAIS
COM FINSDE POLITICA MONETARIA

Clausulal.?
Natureza do Contrato

Nos termos e condi¢Bes estabelecidos neste Contrato-Quadro para Swaps Cambiais Com Fins de Politica
Monetéria, adiante designado Contrato e de acordo com as regras fixadas na Instru¢do do Banco de Portugal
relativa a0 Mercado de OperacBes de Intervencdo, adiante designada Instrucdo, cada ingtituicdo participante e o
Banco de Portugal, adiante designado BdP, podem realizar operacfes de Swaps Cambiais para efeitos de
implementag&o da politica monetéria.

Nas operacbes de swaps cambiais para efeitos da implementacdo da politica monetéria, adiante designadas
Operacdes de Swaps Cambiais, uma das partes (Parte A) acorda trocar um montante em euros (Montante em
Euros) com a outra Parte (Parte B) contra uma quantia acordada noutra moeda (Moeda Estrangeira) com um
acordo simulténeo de realizarem a operacdo inversa numa determinada data futura. Os dois montantes em Moeda
Estrangeira serdo determinados pela aplicagdo ao Montante de Euros, respectivamente, da Taxa de Cambio a
Vista e da Taxa de Cambio a Prazo.

Clausula 2.2
Definicbes

(a) Data de Retransferéncia - significa, relativamente a qualquer Transac¢do, a data - e quando apropriado,
ahoranessadata - em que a Parte B retransfere o Montante em Euros para a Parte A.

(b) Data de Transferéncia - significa, relativamente a qualquer Transac¢do, a data - e quando apropriado, a
hora nessa data - em que a transferéncia do Montante em Euros da Parte A para a Parte B se torna
efectiva, mais concretamente, aquela em que as partes tenham acordado que a liquidago da transferéncia
do Montante de Euros deve ocorrer.

(c) Imposto - significa qualquer imposto, colecta, taxa, direito aduaneiro, sobretaxa, e/ou encargo fiscal de
qualquer natureza, vigentes ou futuros, que sgam estabelecidos por qualquer governo ou por outra
autoridade fiscal, relativamente a qualquer pagamento feito ao abrigo deste Contrato, e que néo
correspondam a um imposto do selo, ou encargos fiscais com registos, documentacéo ou similares.

(d) Imposto Indemnizavel - significa qualquer 6nus diferente do que ndo seria susceptivel de ser lancado
coercivamente relativamente a um pagamento previsto neste Contrato, mas, ainda assim, resulte da
presente ou anterior conexdo entre a jurisdicdo de um governo ou autoridade fiscal que imponha tal
imposto e o recebedor de tal pagamento ou pessoa relacionada com esse recebedor (nomeadamente, sem
qualquer limitagdo, uma conexdo decorrente do facto de tal recebedor ou dita pessoa com ele relacionada
serem ou terem sido um cidad&o ou residente em tal jurisdi¢do, ou estarem ou terem estado organizados,
presentes ou envolvidos em negécios ou operagdes em ta jurisdicdo, ou terem ou terem tido um
estabelecimento permanente ou local de negécios fixo na mesma jurisdi¢do, mas excluindo a conexéo
apenas resultante do facto de tal recebedor ou pessoa com ele relacionada terem executado, entregue,
cumprido as suas obrigagdes ou recebido um pagamento previsto ou imposto neste Contrato).

(e) Moeda Estrangeira - significa qualquer outra moeda com curso legal diferente do euro.

(f) Montante de Moeda Estrangeira Retransferido - significa qualquer montante de Moeda Estrangeira
necessario para comprar o Montante de Euros na Data de Retransferéncia.

(g) Notificagdo de Incumprimento - significa uma comunicagdo por escrito do BdP a instituicdo
participante ao abrigo da Cléusula 5.2 declarando que determinado acto, omissdo, ou facto constitui
incumprimento para efeitos do disposto no presente Contrato. A Notificagdo de Incumprimento tem
efeitos imediatos, nos termos da Clausula 5.2 excepto se o BdP tiver dado um periodo maximo de trés dias
Gteis, durante o0 qual a instituicdo participante podera regularizar a sua falta perante o BdP; neste caso, se
a respectiva regularizagdo ndo se verificar, considera-se que existe incumprimento a partir do termo
daguele periodo.

(h) Taxa de Incumprimento — significa:

(i) em relaco a um Montante de Euros, a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez do BCE,
adicionada de 2,5 pontos percentuais; e



(ii) em relacdo a um montante em qualquer outra moeda, a taxa percentual anual igual ao custo para o
BdP, por este indicado, sem necessidade de qualquer prova do custo efectivo do financiamento do
montante pertinente, acrescida de 2,5 pontos percentuais, em qualquer caso calculada de acordo com a
convencdo Numero Efectivo de Dias/360.

(i) Taxa de Cambio a Prazo - significa, em relacdo a uma Transaccdo especifica, a taxa aplicada para
converter o Montante de Euros no Montante em Moeda Estrangeira que a Parte A tenha de transferir para
a Parte B na Data de Retransferéncia contra o pagamento do Montante de Euros, a qual seré expressa na
confirmagdo de acordo com o definido no Contrato e nas Instrucoes;

(j) Taxa de Cambio a Vista - significa, em relacBo a uma Transacc@o especifica, a taxa aplicada para
converter o Montante de Euros no montante em Moeda Estrangeira relevante para essa operacéo que a
Parte B tenha de transferir para a Parte A na Data da Transferéncia contra o pagamento do Montante de
Euros, aqual sera estabel ecida na confirmagao;

(I) Transaccgéo - Operacdo de Swap Cambial individualmente considerada realizada ao abrigo do presente
Contrato.

Clausula 3.2
Abertura, Confirmacgdes e Acordos de pagamentos

(a) Uma Transacgao sb pode ser iniciada por iniciativa do BdP e, uma vez acordada conforme as regras definidas
na Instrucdo, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma confirmagéo escrita (Confirmac&o), que pode
ser transmitida por meios electrénicos.

As Confirmag8es relativas a uma Transaccdo, conjuntamente com o disposto no presente Contrato, constituem
prova dos termos acordados entre as duas partes para tal Transacgdo, salvo se for prontamente levantada
objeccdo em relagdo a uma Confirmacado, apos a recepcdo desta. Na eventualidade de qualquer diferendo entre os
termos de uma Confirmagdo e o presente Contrato, a Confirmagao deve prevalecer, mas apenas em relagdo a
Transacgdo a que respeita. As ConfirmagOes relativas a uma Transacgdo constituem um suplemento ao
respectivo contrato, fazendo parte integrante do mesmo, devendo igual mente ser entendidas como um todo com
0 contrato e fazendo parte dum Unico acordo negocial.

(b) Os pagamentos previstos no presente Contrato devem ser efectuados: (i) na data devida para a respectiva
data-valor; (ii) no local da conta especificado nas Confirmagdes pertinentes ou de outra forma em conformidade
com este Contrato; (iii) com fundos livremente transferiveis €; (iv) da forma usual para pagamentos na moeda
devida

(c) A obrigacdo do BdP para pagar qualquer importancia devida ao abrigo da alinea (b) da Clausula 3.2 ndo fica
sujeita ao regime do incumprimento, previsto na Cléusula 5.2

(d) Qualquer obrigacdo para efectuar pagamentos numa moeda especifica ndo se considera desobrigada ou
cumprida se for prestada em outra moeda diferente.

(e) Savo se acordado de qualquer outra forma, todos os pagamentos previstos neste Contrato devem ser
efectuados pela totalidade do montante iliquido, sem qualquer deducado ou retencdo na fonte para ou por conta de
gualquer imposto, a ndo ser que tal deducdo ou retencdo seja exigida pela lei aplicavel, ainda que alterada pelas
praxes ou instru¢des de uma autoridade governamental fiscal pertinente, e que esteja em vigor. Se for exigido a
uma parte deduzir ou reter qualquer soma de um pagamento ao abrigo deste contrato, essa parte devera:

(i) notificar deimediato a outra parte de tal exigéncia;

(i) logo que segja determinado que tal dedugdo ou retencdo € exigida, ou tenha sido notificada de que tal
montante foi fixado em relagdo ainstituico participante, pagar prontamente as autoridades competentes a
totalidade do montante a deduzir ou reter (incluindo qualquer importancia exigida a deduzir ou reter sobre
montantes adicionais pagos por essa parte a outra, sujeito passivo do imposto, nos termos desta clausula);

(iii) enviar prontamente a outra parte um recibo oficial (ou uma cépia autenticada), ou outra documentagéo
gue, em termos de razoabilidade, possa por €la ser aceite, provando tal deduc&o ou retencéo;

(iv) se tal Imposto for um Imposto Indemnizavel, pagar a instituicdo participante, para além do pagamento a
gue a mesma tem direito nos termos deste Contrato, aimportéancia adicional necessaria para assegurar que
o montante liquido por ela efectivamente recebido (livre e expurgado dos impostos indemnizavels,
fixados em relagdo quer a uma quer a outra das partes) sgja igual a totalidade do montante que aquela
mesma parte teria recebido se tal deducéo ou retencéo ndo tivesse sido exigida.

(f) A parte que entre em incumprimento em qualquer pagamento estabelecido ao abrigo deste Contrato deve
pagar juros sobre o correspondente montante a outra parte, mediante solicitacdo daguela, & Taxa de
Incumprimento, pelo periodo que vai da data de vencimento inicial (inclusive) até a data-valor do pagamento
efectivo (exclusive).



Clausula 4.2
Compensacao

Se em qualquer data existirem montantes a pagar ao abrigo do presente Contrato, na mesma moeda, por qual quer
uma das partes a outra, os montantes devidos por uma das partes serdo compensados com os créditos que esta
tenha contra a outra parte; apenas sera pago o saldo liquido pela parte que deva pagar a outra parte o montante
mais elevado; o pagamento do saldo liquido extinguird a obrigacdo de pagar aquele montante mais elevado.

Clausula 5.2
Situagéo de incumprimento

(a) Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante, a violagéo de qualquer das cldusulas do
Contrato, bem como a verificagdo de qualquer das situagfes de incumprimento descritas na Instrucdo, e em
particular (mas sem limitar) aquelas previstas no seu Capitulo V11 (Incumprimentos).

(b) Caso tenha ocorrido uma Situagdo de Incumprimento, o BdP devera resolver todas as TransacgOes
realizadas no ambito deste Contrato e, ao abrigo das disposi¢des que se seguem, 0 cumprimento pelas partes
das obrigacBes pagamento, incluindo as respectivas obrigacdes relativas a retransferéncia do Montante de
Euros, e a transferéncia do Montante de Moeda Estrangeira Retransferido, seré efectuado apenas nos termos
previstos na disposi¢éo (c) que se segue.

(©
(i) os valores de reposicdo do Montante de Euros e do Montante de Moeda Estrangeira Retransferido
serdo estabelecidos pelo BdP para cada transaccdo por regularizar; esses valores de reposicdo
corresponderdo aos montantes considerados necessarios para garantir a0 BdP o equivaente
econdémico de quaisguer pagamentos pelas partes, que seriam devidos a Data de Retransferéncia, caso
ndo se tivesse antecipado a conclusio das TransaccOes previstas no presente Contrato; e

(if) com base nos montantes assim estabel ecidos, sera efectuado um célculo pelo BdP (como se fosse a
Data da Retransferéncia) do montante em divida por cada parte a outra, ao abrigo do presente
Contrato, sendo convertidos em euros, sempre que necessario, 0s montantes em divida por uma parte e
compensados contra os montantes em divida da outra parte, por forma a que apenas o saldo liquido -
ap0s conversdo em euros de todos os montantes denominados em outra moeda - seja devido e pagavel
pela parte devedora a credora; o saldo liquido é exigivel e deve ser pago no dia Util seguinte em que
estejam operacionais para efeitos desse pagamento as respectivas componentes do sistema TARGET2
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Para a conversdo em
euros de montantes denominados em outra moeda aplica-se a taxa de cambio de referéncia didria do
Banco Central Europeu (BCE), ou, na falta desta, a taxa de cAmbio spot indicada pelo BCE, estando
este na posi¢do de vendedor de euro e comprador de outra moeda, para o dia Util anterior aquele em
que a conversdo hagja de ser efectuada.

Clausula 6.2
Notificacdes e Outras Comunicacdes

(a) A Ingtituicdo Participante informara o BdP sobre a identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a,
estejam autorizadas a efectuar comunicagfes no dmbito deste Contrato, e a proceder a actualizac8o dessa
informacao, pela mesma forma, quando necessario.

(b) As comunicagdes e informagdes a efectuar ao abrigo do Contrato, devem ser:

(i) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente previsto,
reduzidas a escrito; na impossibilidade de se usar o portugués esta lingua sera substituida pela
normal mente utilizada nos mercados internacionais;

(i) remetidas a0 destinatario por escrito, por transmissdo fac-simile, telecdpia, correio certificado ou
registado, ou por sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou SWIFT.

(c) Qualquer comunicagdo ou informagéo a efectuar ao abrigo do Contrato considera-se recebida pelo seu
destinatario e torna-se eficaz para todos os efeitos legais e do presente Contrato:

(i) Se entregue em mao ou por correio nNdo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatario;

(i) Se enviada por correio registado, na data da recepcéo fixada em carimbo do correio;

(iii) Se enviada por telecOpia, fac-simile ou sistema electronico de mensagens, nomeadamente SITEME
ou SWIFT, no momento da recepcdo da transmissdo, em condi¢des de legibilidade, tendo o remetente
0 6nus da prova da recepcdo, ndo congtituindo meio de prova o relatério de transmissdo elaborado
pela méguina de telecopia

(d) O nimero anterior ndo se aplica quando a recepcdo efectiva, ou presumida, da comunicagéo tenha lugar
apos o fecho do respectivo dia Gtil ou num dia ndo (til; neste caso, considerase  que essa comunicagdo
chega ao poder do destinatario no dia Util seguinte.



(e) As instituicdes participantes devem comunicar ao BdP a alteracdo do seu endereco, nimero de telecOpia,
fac-simile, ou sistema el ectronico de mensagens.

(f) Podem ser gravadas todas as comunicacdes telefénicas relacionadas com as Operacdes realizadas no
ambito deste Contrato.

Clausula 7.2
Subsisténcia do Contrato

O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que contenham termos e
condicBes gerais para TransaccOes. Cada disposicéo e acordo contidos neste Contrato devem ser tratados em
separado de qualquer outra disposicdo ou acordo no mesmo Contrato e terdo forca legal, apesar de qualquer
outra disposi¢ao ou acordo ndo ater.

Clausula 8.2
Unidade e Cessdo da Posi¢do Contratual

(a) As TransaccOes realizadas no ambito deste Contrato sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e pela
Instrugdo e consideradas como um todo - como uma Unica relagdo contratual, assim reconhecida pelas
partes - para efeitos da sua resolucéo e da sua compensacdo, de modo a que o incumprimento de qualquer
das obrigacdes da instituicdo participante numa Transacgdo constitua ou possa constituir incumprimento
de todas as outras Transacgoes.

(b) Os direitos e obrigacdes das partes ao abrigo do presente Contrato e de qualquer Transac¢do ndo serdo
transferidos, cometidos ou de qual quer outra forma transmitidos pela institui¢ao participante sem a prévia
autorizacdo por escrito do BdP.

Clausula 9.2
Lel eJurisdicdo aplicaveis

(a) As operacdes realizadas ao abrigo deste Contrato estéo sujeitas alei portuguesa em geral e, em particular,
ao disposto na Instrucdo do BdP.

(b) Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nhomeadamente sobre a validade, a interpretacdo e aplicacéo
do presente Contrato, e bem assim a resolucdo de quaisquer conflitos, sera competente um tribunal arbitral
voluntario, a constituir nos termos dalei aplicavel.

(c) O tribunal funcionara em Lisboa e 0 seu objecto ficard definido nas cartas constitutivas do tribunal, salvo
restricdo que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo sera proferida
segundo a equidade e ndo podera ser objecto de recurso.

(d) Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer acgdes em
qualquer jurisdicdo nacional ou estrangeira.

Anexo reformulado por:

- Instrucédo n° 30/2000, publicada no BNBP n° 12, de 15 de Dezembro de 2000;

- Instrugdo n° 3/2004, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2004;

- Instrucéo n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de Janeiro 2007;

- Instrucéo n° 1/2009, publicada no BO n° 2, de 16 de Fevereiro 2009.

Anexo alterado pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.




ANEXO A INSTRUCAO N.°1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

T MERCADOS

emas y
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEN

PARTE I

CONTRATO-QUADRO DE ABERTURA DE CREDITO COM GARANTIA
DE INSTRUMENTOS FINANCEIROSE DE DIREITOSDE QREDITO NA FORMA
DE DIREITOSDE CREDITO PARA OPERACOESDE POLITICA MONETARIA

De acordo com as regras fixadas na Instru¢cdo do Banco de Portugal relativa ao Mercado de OperacBes de
Intervencao, adiante designada I nstrugdo, cada institui¢do de crédito, adiante designada I nstituicdo Participante e
0 Banco de Portugal, adiante designado BdP, podem realizar operacfes de politica monetaria.

Para o efeito, cada Instituicéo Participante devera solicitar ao BdP que abra a seu favor um crédito garantido (i)
por instrumentos financeiros (instrumentos de divida transaccionaveis) €/ou (ii) por direitos de crédito na forma
de empréstimos bancarios (instrumentos de divida ndo transaccionéveis) com constituicdo de penhor financeiro,
aluz do disposto no Decreto-Lei n° 105/2004, de 8 de Maio, sobre créditos sobre terceiros concedidos a pessoas
colectivas e entidades do sector publico e detidos pela Instituicdo Participante, adiante designados por direitos de
crédito, sujeitos aos termos e condicBes constantes das clausulas do presente Contrato-quadro (doravante
designado por Contrato).

Clausulal.2
Aberturade Crédito

O BdP abrird afavor da Instituicdo Participante um crédito por esta solicitado em proposta dirigida ao
BdP e por este aceite.

O montante do crédito aberto ter4 como limite o resultado da diferenca entre o valor atribuido pelo BdP
as garantias entregues pela Instituicéo Participante, de acordo com as regras de valorizago previstas na
Instrucdo e o montante de crédito intradiario contratado pela Instituicdo Participante adicionado do
recurso afacilidade de liquidez de contingéncia no ambito da I nstrucéo n° 24/2009 do BdP.

O crédito aberto serd garantido:

a) por penhor financeiro sobre instrumentos financeiros de qualquer dos tipos permitidos na
Instrucéo ou

b) por penhor financeiro sobre direitos de crédito concedidos a pessoas colectivas e a entidades do
sector publico e detidos pela Instituicdo Participante.

SO podem ser utilizados instrumentos financeiros que possam ser transferidos através de um dos
sistemas de liquidagao de titulos conforme especificado na I nstrucao.

Os critérios de elegibilidade dos direitos de crédito e a forma de avaliacdo dos instrumentos financeiros
e dos direitos de crédito constam da I nstrucao.

Os instrumentos financeiros e os direitos de crédito empenhados sdo afectados indistintamente a
garantia de reembolso do capital, juros e despesas de todos os créditos do BdP a Instituicdo Participante
concedidos no ambito de operacbes de politica monetaria.

Clausula 2.2
Montante do Crédito

O montante do crédito em divida corresponde, em cada momento, as operagdes de cedéncia de liquidez
efectuadas no &mbito da execugéo da politica monetéria.

1

2.

Cléusula3.2
Prestacdo de Garantias

As garantias prestadas pela Instituicdo Participante ser8o por esta discriminadas e sujeitas a aceitagdo
do BdP.

O conjunto de direitos de crédito sobre os direitos de crédito e os instrumentos financeiros que
constituam objecto do penhor financeiro poderd ser aterado, caso haja lugar a reforco, reducdo ou
substituicdo do montante dos direitos de crédito e dos instrumentos financeiros dados em garantia, quer
por exigénciado BdP, quer por conveniéncia da Instituicao Participante com o prévio acordo do BdP.



A Instituicdo Participante garante, sob sua responsabilidade, que: (i) os direitos de crédito existem e séo
vélidos; (ii) os instrumentos financeiros sdo sua propriedade; e que (iii) sobre estes e aqueles ndo incide
qualquer 6nus, encargo, limitacdo ou vinculacdo, para além do registo de penhor financeiro a favor do
BdP.

O contrato s6 € eficaz depois de o BdP ter recebido da Central de Valores Mobiliarios ou da entidade
depositaria, sendo caso disso, comunicacdo de que os instrumentos financeiros foram transferidos para a
conta do BdP e que o exercicio do direito de disposi¢do se encontra devidamente registado na mesma.

A abertura do crédito s se efectuara apds verificagdo, aceitagdo e registo pelo BdP dos direitos de
crédito.

A Instituicdo Participante cede ao BdP, por virtude deste contrato, a posse dos créditos empenhados,
passando a actuar em relacdo a esses créditos como mera detentora em nome do BdP.

O BdP reserva-se o direito de notificar o devedor do direito de crédito da existéncia do penhor
financeiro em qualquer momento que julgue conveniente, notificacdo que ocorrerd sempre em caso de
incumprimento, deixando neste caso a I nstitui¢do Participante de deter o crédito, que passa para a esfera
juridica do BdP.

Clausula4.2
Reforgo da Garantia

Se o valor da garantia for considerado insuficiente apds avaliagéo efectuada pelo BdP, a Instituicdo
Participante procedera ao reforgo da garantialogo que o BdP Iho solicite.

Para reforco do penhor financeiro ou substituicdo dos direitos de crédito e dos instrumentos financeiros
por ele abrangidos, a Instituicdo Participante constituira, em beneficio do BdP, penhor financeiro sobre
numerario, direitos de crédito ou instrumentos financeiros, de acordo com o estabelecido na Instrucéo,
procedendo ao registo de penhor financeiro dos direitos de crédito a favor do BdP, ou a transferéncia
dos instrumentos financeiros, mediante registo de penhor financeiro e respectivo exercicio, por este, do
direito de disposicdo afavor do BdP, e as respectivas inscricdes no BdP.

Cléusula5.2
Amortizacdo

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizagdo dos direitos de crédito ou dos instrumentos
financeiros objecto de penhor financeiro, o valor da abertura de crédito sera reduzido em conformidade,
salvo se aInstituicdo Participante proceder a sua substitui¢do ou ao reforgo do penhor financeiro.

Clausula6.2
Outras obrigacdes da I nstituicdo Participante

A Ingtituicdo Participante obriga-se a

1

2.

Constituir-se fiel depositaria, em representacdo do BdP, dos contratos relativos aos direitos de crédito
dados em garantia celebrados entre a Institui¢co Participante e os devedores.

Entregar a0 BdP, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior, ou autorizar a sua
consulta nas instalages da I nstituicdo Participante.

N&o fixar no contrato de empréstimo quaisquer restrigdes a mobilizacdo e a realizagdo do crédito
resultante do empréstimo em favor do Eurosistema i.e. em favor dos bancos centrais nacionais dos
paises que adoptaram o euro.

N&o utilizar os direitos de crédito dados em garantia ao BdP para caucionar créditos perante terceiros ou
para quaisquer outrosfins.

Informar previamente o BdP sobre quaisquer reembol sos antecipados dos direitos de crédito dados em
garantia, bem como sobre descidas de notagcéo de risco de crédito do devedor ou outras ateracOes
supervenientes material mente relevantes que possam afectar a garantia prestada.

Em caso de incumprimento pela Instituicdo Participante, manter em conta separada, em beneficio do
BdP, os montantes relativos a quai squer pagamentos efectuados pelo devedor do empréstimo bancério.
Obter a reniincia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos direitos de
compensacao perante o BdP e aos direitos decorrentes das regras de segredo bancério.
O nimero anterior s é aplicavel aos contratos celebrados a partir de 1 de Margo de 2012.

Clausula7.2

Comissdes
O BdP pode, quando entender conveniente, fixar uma comissao relativa a custos de processamento.
Uma vez transmitida pelo BdP, a Instituicdo Participante, o valor da comissdo fixada, ou qualquer
alteracdo respeitante a comissdo, aguela obriga-se a comunicar, de imediato, ao BdP, se aceita a
comissdo ou se decide extinguir o contrato.



Clausula8.2
Confirmagdes

1. Acordada uma operagdo de politica monetéria (Operacéo) entre o BdP e a Instituicdo Participante, de
acordo com as regras definidas na Instrugdo, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma
confirmagdo escrita (Confirmagéo) pelos meios indicados no nimero 3 da Clausula9.2

2. No caso de uma das partes discordar de algum dos elementos mencionados na Confirmagdo, deve
comunicélo imediatamente & outra.

3. As Confirmaces relativas a uma Operagao, juntamente com o disposto neste Contrato e na Instrucao,
constituem prova bastante dos termos acordados entre a Instituicdo Participante e o BdP para essa
Operacdo. Na eventualidade de qualquer conflito entre os termos de uma Confirmacdo e o disposto
neste Contrato e naquela Instrucéo, a Confirmac&o deve prevalecer, mas apenas em relacdo a Operacdo
aquerespeita.

Clausula9.2
Comunicagdes e Informagdes

1. A Ingtituicdo Participante informar4 o BdP da identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a,
estgjam autorizadas a efectuar comunicacfes no ambito deste Contrato, e a proceder a actualizacdo
dessainformagdo, pela mesma forma, quando necessério.

2. Ascomunicagdes e informagdes a efectuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem, nomeadamente,
a proposta de contratar e sua aceitagcdo, as alteragdes ao contrato assim constituido, a declaracéo da
existéncia e validade dos direitos de crédito, a constituicdo do penhor financeiro e a alteragdo do
conjunto de direitos de crédito que o constituem, devem ser:

a) em portugués e, savo nos casos em que de outro modo Se encontre expressamente previsto,
reduzidas a escrito; na impossibilidade de usar o portugués esta lingua seré substituida pela normalmente
utilizada nos mercados internacionais;

b) remetidas a0 destinatério por escrito, por transmissdo fac-simile, telecopia, correio certificado ou
registado, ou por sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou SWIFT.

3. Qualquer comunicagéo ou informacdo a efectuar ao abrigo do Contrato torna-se eficaz:

a) Se entregue em mao ou por correio nNdo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatério;

b) Se enviada por correio registado, na data da recep¢do fixada em carimbo do correio;

¢) Se enviada por telecOpia, fac-simile ou sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME
ou SWIFT, no momento da recepcdo da transmissao, em condicdes de legibilidade, tendo o remetente o
6nus da prova da recepcdo, ndo constituindo meio de prova o relatério de transmisséo elaborado pela
méguina de telecopia.

4. O numero anterior ndo se aplica quando a recepgdo efectiva, ou presumida, da comunicagéo tenha lugar
apos o fecho do respectivo dia Gtil ou num dia ndo Util; neste caso, considera-se que essa comunicagao
chega ao poder do destinatario no dia Util seguinte.

5. Asinstitui¢des participantes devem comunicar ao BdP a alteracdo do seu endereco, nimero de telecopia,
fac-simile, ou sistema electrénico de mensagens.

6. Podem ser gravadas todas as comunicagOes telefonicas relacionadas com as Operagdes realizadas no
ambito deste Contrato.

Clausula10.2
Direito de Disposicéo

1. Com a constituicdo da garantia, 0 BdP exerce o direito de disposi¢éo sobre o0s instrumentos financeiros e
0 numerdrio dados em garantia, podendo proceder a sua alienagdo ou oneragdo, como se fosse seu
proprietario, nos termos do artigo 9.2 do Decreto-Lei n® 105/2004, de 8 de Maio.

2. Para efeitos do disposto no nimero anterior, 0 exercicio do direito de disposicdo serd devidamente
mencionado no respectivo registo em conta.

3. As partes atribuem a transmissao da propriedade dos instrumentos financeiros para o Banco de Portugal
os efeitos do exercicio do direito de disposicdo e/ou de apropriacdo, no caso de incumprimento da
Instituicdo, ndo sendo necessario qualquer registo adicional na respectiva conta para efeitos de aplicacdo
do diploma acima referido.

4. Quando a lei Portuguesa ndo for a lei competente para regular 0s requisitos necessarios para a
congtituicdo do penhor financeiro sobre os instrumentos financeiros, a Instituicdo Participante procedera
ao preenchimento de todos os requisitos legais exigidos pela lei competente para que 0s instrumentos
financeiros sgiam postos a disposicéo do Banco de Portugal em termos equivalentes aos previstos no
artigo 9.° do Decreto-Lei n° 105/2004, de 8 de Maio, no mais curto espago de tempo.



5. Os juros e demais direitos de contelido patrimonial inerentes aos instrumentos financeiros pertencem a
Instituicdo Participante, obrigando-se 0 BdP a proceder a respectiva transferéncia para a Instituicao
Participante conforme se estabelece na Instrucdo, no proprio dia, excepto se nessa data os instrumentos
financeiros dados em garantia ndo forem suficientes para cobertura do financiamento prestado, caso em
gue serdo retidos enquanto se mostre necessario.

6. O BdP comunicara de imediato as I nstitui¢des Participantes, por fax, 0s eventos corporativos relativos aos
instrumentos financeiros empenhados de que tenha conhecimento.

Clausulal11.2
Falta de Pagamento e mora

1. Em caso de fata de pagamento de quaisquer montantes que a Instituicdo Participante deva solver ao
BdP, pode este executar 0 penhor financeiro, sem necessidade de qualquer aviso, notificacdo ou
formalidade, (i) podendo fazer seus os direitos de crédito, os instrumentos financeiros e 0 numerario,
mediante venda ou apropriacdo, quer compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidacéo das
obrigacGes garantidas €/ou (ii) pagar-se do que tiver a haver pelo produto liquido da venda desses
instrumentos financeiros, até a0 montante necessario, €/ou (iii) exigir da Instituicdo Participante o
pagamento do eventual débito subsistente, com base no presente Contrato.

2. E da responsabilidade da Instituicio Participante o pagamento de todas as despesas processuais ou de
outras despesas com €las rel acionadas.

3. O BdP obriga-se a restituir a Instituicdo Participante, 0 montante correspondente a diferenca entre o
valor do direito de crédito empenhado e o montante do financiamento prestado.

4. Sem prejuizo do disposto ho ndimero anterior, a mora no cumprimento, pela Instituicdo Participante, da
obrigacdo de pagamento do saldo devedor, confere ao BdP o direito de exigir juros de mora cal culados
ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo
com a convencdo Numero Efectivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o dia
da constituicio em mora e excluindo o diaem que segja efectuado o pagamento.

Clausula12.2
Incumprimento

1. O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situagdes que, de acordo com o
estabelecido na Instrugdo, constituem incumprimento por parte da Instituicdo Participante, determinam o
vencimento antecipado de todas as suas obrigacdes e conferem ao BdP o direito de satisfazer os seus
créditos sobre aguela através de compensacao.

2. Em situacdes de incumprimento o BdP pode:

a) redlizar a garantia financeira (i) mediante venda ou apropriacdo dos instrumentos financeiros, ou (ii)
fazer seus os direitos de crédito, quer compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidacdo
das obrigagdes financeiras cobertas;

b) fazer seu o numerério dado em garantia.

3. A avaliac8o dos direitos de crédito é efectuada pelo BdP de acordo com  os critérios e métodos utilizados
aguando da mobilizag&o dos direitos de crédito.

4. Se as obrigagbes da Instituicdo Participante decorrentes do presente Contrato, nomeadamente o
pagamento da comissdo fixada nos termos da Clausula 7.2 ndo forem cumpridas atempadamente, a
concessao de crédito fica automaticamente suspensa, até que as mesmas sejam cumpridas.

Clausula13.2
Unidade do Contrato e Cessdo da Posi¢édo Contratual

1. As Operagdes sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrucéo, e consideradas como um todo
- como uma Unica relagdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua resolucdo e da
sua compensacdo, de modo a que o incumprimento de qualquer das obrigacBes da instituicdo
participante em uma Operagdo constitui ou pode constituir (dependendo do entendimento do BdP)
incumprimento de todas as outras operagoes.

2. O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que contenham
termos e condi¢des gerais para Operacfes. Cada disposi¢ao e acordo contidos neste Contrato devem ser
tratados em separado de qualquer outra disposicéo ou acordo do mesmo Contrato e teréo forca lega
apesar de qualquer outra disposi¢ao ou acordo ndo after.



3. Os direitos e obrigacfes das ingtituicdes participantes decorrentes deste Contrato e das operacfes nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados, sem o
consentimento prévio e expresso por escrito do BdP.

Clausula14.2
Vigénciae Dendncia
1. O Contrato tem durag&o indeterminada.
2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificacdo de dentincia por carta registada com
aviso de recepcdo, produzindo a notificacdo efeitos trinta dias apds a sua recepcao.
3. O Contrato continuard a reger as operacbes em curso, contratadas entre as partes antes de a denincia
produzir os seus efeitos.

4. Apbs a entrega de uma notificacdo de dentincia ndo devera ser realizada qualquer nova Operacdo ao abrigo
do disposto neste Contrato.

Clausula15.2
Jurisdicdo e Lei aplicaveis
1. As operagdes realizadas ao abrigo deste Contrato estéo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em particular,
ao disposto na Instrucéo do BdP.

2. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, ainterpretagéo e aplicacdo do
presente Contrato, e bem assim a resolugdo de quaisquer conflitos, serd competente um tribuna arbitral
voluntario, a congtituir nos termos dalei aplicavel.

3. O tribunal funcionard em Lisboa e 0 seu objecto ficard definido nas cartas constitutivas do tribunal, salvo
restricdo que caberd aos éarbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo serd proferida
segundo a equidade e ndo podera ser objecto de recurso.

4. Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisgquer acgdes em
qualquer jurisdicdo nacional ou estrangeira.

Anexo introduzido pela Instrugéo n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de Janeiro 2007.
Texto reformulado pela Instrugéo n° 1/2009, publicada no BO n° 2, de 16 de Fevereiro 2009.
Anexo alterado por:

- Instrug&o n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;

- Instrucgdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011,

- Instrucédo n° 9/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2012.




ANEXO A INSTRUGCAO N.° 1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

. MERCADOS
Banco de Portugal UEIES M er cados M onetérios

EUROSISTEMA

PARTE IV

PROCEDIMENTOSPARA A UTILI ZAQAO DE ACTIVOSDE GARANTIA
NAS OPERACOESDE CREDITO DO EUROSISTEMA

(DIREITOSDE CREDITO NA FORMA DE EMPRESTIMOSBANCARIOSE

INSTRUMENTOS DE DiVIDA TRANSACCIONAVEIS SEM AVALIAGAO DE CREDITO EXTERNA)
1. O manuseamento de direitos de crédito na forma de empr éstimos bancéarios
1.1. Responsabilidade de comunicacéo ao Banco de Portugal
As instituicBes participantes serdo responsaveis pela comunicagéo ao Banco de Portugal da informacgao relevante
para a andise da elegibilidade dos direitos de crédito sob a forma de empréstimos bancérios, doravante
denominados por empreéstimos bancérios, que pretendem vir a utilizar como activos de garantia nas operacdes de
crédito do Eurosistema. Uma vez registado o empréstimo bancério no Banco de Portugal (BdP), a instituicéo
participante (IP) serd ainda responsavel pela actualizagdo de toda a informagéo relevante, devendo comunicar as
alteracOes ocorridas de imediato, 0 mais tardar durante o dia (til seguinte.
Todos os empréstimos bancarios que se encontrem mobilizados como activos de garantia para as operacfes de
crédito do Eurosistema devem, obrigatoriamente, ser classificados como tal no reporte a Centra de
Responsabilidades de Crédito do Banco de Portugal através da utilizacdo do cédigo 011 (Empréstimo entregue
como garantia para as operacdes de crédito do Eurosistema) da Tabela 9 - “Caracteristica especia”, de acordo

com as regras estipuladas na Instru¢do do Banco de Portugal n° 21/2008 e respectivos anexos.

1.2. Empréstimos bancérios elegivels

Um empréstimo bancério comunicado pela primeira vez ao BdP serd submetido a andlise de elegibilidade a
partir das 9:00 horas do dia (til seguinte (t+1). Caso 0 empréstimo bancéario respeite os critérios de elegibilidade
definidos para constituir um activo de garantia do Eurosistema, sera incluido na pool de activos de garantia, em
principio, até ao fim do dia Gtil subsequente (t+2).

Em caso de divida ou de informagdo insuficiente, o BdP reserva-se o direito de pedir clarificacdes a IP, sobre
aspectos especificos relativos as caracteristicas dos empreéstimos bancarios transmitidos, sendo que, nesse caso, 0
prazo de andlise de elegibilidade definido sera diferido.

A |P poderéa aferir do estatuto de elegibilidade de cada um dos seus empréstimos bancérios reportados e da sua
inclusdo na pool de activos de garantia para operagfes de crédito do Eurosistema, consultando o Sistema de
Transferéncias Electrénicas de Mercado (SITEME)™.

Quando um empréstimo bancario, proposto pela IP e devidamente recebido pelo BdP, néo respeite os requisitos
necessarios para ser considerado elegivel para as operacdes de crédito do Eurosistema, ndo € incluido na pool de
activos de garantia. Nesse caso, a |P sera informada das principais razdes pelas quais 0 empréstimo bancario foi
considerado ndo elegivel. O canal de comunicacéo utilizado serd o Sistema BPnet?. O BdP reserva-se o direito
de congtituir uma base de dados com os empréstimos bancarios que foram considerados néo elegiveis para

operagoes de crédito do Eurosistema.

1 Ver Instrugdo do Banco de Portugal n° 47/98.
2 para obter informag&io suplementar relativa a este servico consultar a Instrucéo do Banco de Portugal n® 30/2002.



Figuran® 1 — Manuseamento de empréstimos bancérios
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1.3. Comunicacao dos empr éstimos bancarios

A

1.3.1. Canal de envio de informacéo

O meio de comunicagdo a utilizar pelas institui¢cBes de crédito para reportarem empréstimos bancérios ao BdP é
0 Sistema BPnet, cujo endereco electronico é http://www.bportugal.net/. Para o efeito, devera ser utilizada a
funcionalidade de Transferéncia de ficheiros, disponivel no BPnet no &mbito da seccéo “Mercados Monetérios’,
sob o titulo “EEB”. Em caso de indisponibilidade deste servico, deve ser utilizada a funcionalidade de envio de
mensagens, disponivel no BPnet no ambito da seccdo “Mercados Monetarios’, sob o0 subtitulo
“Correspondéncia’. Cada mensagem recebida terd uma resposta a acusar recepcdo. Em alternativa, e no caso de
indisponibilidade do portal BPnet, o envio de dados podera ser feito por intermédio de correio electronico,

através do endereco Collateral.Management.Hel pdesk @bportugal . pt.

1.3.2. Formato da informacao transmitida

A informacdo relativa as caracteristicas dos empréstimos bancérios devera ser transmitida ao BdP em ficheiros
de formato XML, tendo por base, para a sua construcéo e para a sua validagcdo, um XML data schema concebido
e disponibilizado para o efeito pelo BdP no Sistema BPnet.

1.3.3. Informacéo transmitida

Para que o BdP avalie a elegibilidade de cada empréstimo bancério, a IP terd que transmitir o conjunto de
informacdo listado no ponto 5 deste anexo.

1.3.4. Meio de comunicacéo da resposta

Para cada ficheiro enviado ao BdP a solicitar a inclusdo na pool de activos de garantia, a IP pode consultar no
Sistema BPnet (através do histérico do directdrio) se o ficheiro foi correctamente transmitido. Para empréstimos
considerados ndo elegiveis, o BdP enviard uma mensagem a IP, clarificando os principais motivos da sua
nao-aceitacao.

1.3.5. Efeitos de comunicacdo

O envio ao BdP dos ficheiros relativos a empréstimos bancérios representa uma proposta de constituicdo de
penhor a favor do BdP; o penhor tornar-se-a efectivo aguando da inclusdo dos respectivos empréstimos na pool
de activos de garantia, tal como descrito na secgdo 1.2.

O envio ao BdP de alteragles as caracteristicas de um empréstimo bancério incluido na pool de uma IP que o
tornem nédo elegivel implica a valorizacdo a zero do empréstimo em causa por parte do BdP e a libertacdo do
penhor sobre o activo, com a consequente desmobilizacdo do empréstimo da pool da |P.

1.4. Comissdes

Eventuais comissdes a cobrar pelo manuseamento de empréstimos bancarios serdo incluidas no Precario do

SITEME, divulgado por meio de Carta-Circular.


mailto:Collateral.Management.Helpdesk@bportugal.pt�

2. Quadro de avaliacao de crédito do Eurosistema
O Quadro de Avaliacdo de Crédito do Eurosistema (ECAF) define os procedimentos, regras e técnicas que
asseguram gue os requisitos de elevados padrdes da qualidade de crédito definidos pelo Eurosistema para todos
os activos de garantia elegiveis na futura Lista Unica sdo verificados, assegurando, a0 mesmo tempo, a
coeréncia, rigor e comparabilidade das fontes de avaliago de crédito.
Os aspectos relativos a avaliagdo da qualidade de crédito minima dos direitos de crédito adicionais encontram-se
estabelecidos na Instrugédo do Banco de Portugal n.° 7/2012.
Em termos de procedimentos operacionais, importa descrever os seguintes aspectos do ECAF: canais de
comunicacdo, seleccdo de fontes, procedimentos especiais na fase de operacdo e processo de acompanhamento
de desempenho dos sistemas de avaliacéo de crédito.
2.1. Envio de informacéo
A informagao solicitada na sec¢do 2 devera ser enviada ao BdP, por carta dirigida ao Departamento de Mercados
e Gestdo de Reservas.
2.2. Seleccéo defontes
A seleccdo de fontes de avaliagdo de crédito por parte das instituicdes participantes seguird as regras constantes
no capitulo 6 do Anexo 1 da Orientagdo BCE/2011/14, vulgo “Documentacdo Geral” (DG).
As instituicdes participantes portuguesas podem optar entre as quatro seguintes fontes de avaliacéo de crédito:

» Ingtituices externas de avaliacdo de crédito (IEAC);

> Sistemasinternos de avaliagdo de crédito (SIAC);®

> Ferramentas de notacdo de crédito fornecidas por terceiros (Rating tools - RT); e

> Sistemas baseados em notagdes de credito internas (IRB).
No caso de escolha dos SIAC, RT e IRB, as ingtituigdes participantes terdo de optar por um sistema especifico
dentro de cada uma das fontes (i.e., RT X operada pela entidade Y). No caso de escolha das IEAC, a |P podera
usar as avaliagdes de crédito de qualquer IEAC considerada elegivel pelo Eurosistema para efeitos do ECAF. No
caso de existéncia de avaliagBes de crédito de um devedor/emitente contraditérias por parte das vérias IEAC
elegiveis, alP deverdusar aavaliacdo maisfavoravel (first-best-rule).
2.2.1. Procedimentos a seguir
As regras de seleccdo de fontes, incluindo os motivos para utilizagdo de uma fonte secundaria encontram-se
descritos na DG.
De modo a seleccionar a(s) fonte(s) de avaliacdo de crédito que cada IP desgja utilizar para efeitos do ECAF,
aquela deverd, em primeiro lugar, enviar um pedido de aceitacdo ao BdP, através de formulério(s) especifico(s).
Em certas situacBes, nomeadamente no caso dos IRB, a IP terd de anexar ao pedido a seguinte documentacdo
adicional para o processo de aceitacgo da(s) fonte(s) seleccionada(s):*

» Copia da decisdo da autoridade de supervisdo bancéria relevante na UE a autorizar a IP a utilizar o seu
sstema IRB para efeitos de requisitos de capital numa base consolidada, ou ndo consolidada,
juntamente com quaisquer condigdes especificas para a sua utilizagdo. Esta copia ndo é solicitada caso
estainformag&o seja transmitida directamente pela autoridade de supervisio relevante.

> Informagdo sobre a sua abordagem no que respeita a atribuicao de probabilidades de incumprimento aos
devedores, bem como dados sobre as classes de risco e probabilidades de incumprimento associadas, ao

longo de um horizonte de um ano, utilizadas para determinar as classes de risco elegiveis.

3 As ingtituicdes participantes apenas poderdo utilizar os SIAC no caso especifico de uso transfronteiras de activos (empréstimos bancérios
e/ou activos transacciondvels sem avaliagdo de crédito externa) e se optarem por estes sistemas como fonte de avaliagdo de crédito (principal
ou secundéria).

4 O pedido tera de ser assinado pelo director-geral, pelo director financeiro ou por um gestor de semelhante categoria da IP, ou por um
signatério autorizado em nome de um deles.



» Copia da informacdo do Terceiro Pilar (disciplina de mercado) que a IP é obrigada a publicar numa
base regular, em conformidade com os requisitos relativos a disciplina de mercado do Terceiro Pilar do
quadro de Basileia |l e da Directivarelativa aos requisitos de capital.

> Nome e morada do auditor externo da |P.

Foram criados dois formulérios para o envio de pedidos de aceitacdo: um geral (Formulario n.° 1, seccéo 6) e
outro aplicado no caso especifico das RT (Formulério n.° 2, seccdo 6)°. O formulrio geral devera ser preenchido
independentemente da(s) fonte(s) escolhida(s) (incluindo RT) e em todas as situacBes previstas, a saber: primeira
escolha da fonte principal e/ou secundéria e em pedidos de mudanca de fonte (principal ou secundéria): anuais
ou ad hoc. O segundo formulério apenas devera ser preenchido se a fonte RT for seleccionada pela IP (como
principal ou secundaria).

2.2.2. Confirmacao por parte do Banco de Portugal

ApOs recepcao do(s) formulério(s) referido(s) na secgdo anterior, 0 BdP analisara a informagdo transmitida.
ApOs recepcdo de uma confirmagdo por parte do BdP, a IP podera comecar a utilizar a(s) fonte(s)
seleccionada(s) para efeitos do ECAF. Nessa confirmagdo, serd indicada a data exacta de inicio da utilizagéo.

2.3. Procedimentos especiais na fase de oper acéo

Apobs aprovacdo do pedido relativo a aceitacdo de fontes mencionado na seccdo anterior, a | P requerente podera
comecar a utilizar esta fonte de avaliacdo de crédito no ambito do ECAF. As fontes aceites teréo de cumprir as
seguintes condicdes:

» Validade das avaliagbes de crédito: uma avaliacdo de crédito devera ser realizada sempre que surja
informacdo relevante sobre a entidade em causa (devedor, emitente ou garante) e, no minimo, numa
base anual.

> Validade da informacdo de base: a avaliagdo de crédito deve ser feita com base na informagdo mais
recente. Os elementos financeiros utilizados na andlise s seréo considerados vélidos se forem relativos
aum periodo temporal ndo superior a doze meses a contar da Ultima data de fecho de contas da entidade
avaliada.

Adicionalmente, sdo impostos as RT 0s seguintes requisitos:

» A IP é responsavel por assegurar que o operador da RT possui uma lista actualizada de devedores,
emitentes e garantes, cuja avaliago de crédito esteja a ser usada pela IP, para utilizar os activos
originados/emitidos por estas entidades como activos de garantia para operaces de crédito do
Eurosistema. O operador da RT deverd monitorizar o estatuto destas entidades através de actualizagdes
regulares da avaliacdo de crédito.

» O operador da RT deve fornecer actualizacdes da avaliacdo de crédito do conjunto de entidades acima
referidas numa base regular (pelo menos anualmente) e numa base ad hoc (caso sgja solicitado).

O operador da RT deverainformar prontamente a |P e o BdP do resultado das actualizacdes acima referidas.

2.4. Processo de acompanhamento de desempenho dos sistemas de avaliagéo de cr édito

O acompanhamento dos diferentes sistemas de avaliagdo de crédito requer um reporte regular de informag&o.
Para efeitos de coeréncia, foi criado um processo de acompanhamento de desempenho dos sistemas (baseado
numa traffic-light approach) com vista a uma avaliagdo anual e plurianual. A traffic-light approach refere-se a
uma série de limites minimos que devem ser comparados com as taxas de incumprimento efectivamente
verificadas e tem por objectivo medir o desempenho registado pelos sistemas em comparagcdo com 0s parametros

dereferéncia. Esta seccdo complementa ainformagdo de caracter geral incluidanaDG.

® O Formulério n.° 2 devera ser preenchido em portugués e inglés.



2.4.1. Acompanhamento do sistema: regras gerais

De acordo com a informacdo incluida na DG, o processo de acompanhamento de desempenho dos diferentes
sistemas de avaliagcdo de crédito consiste numa comparacdo entre as taxas de incumprimento efectivamente
verificadas no fina de um periodo temporal para conjuntos predeterminado de entidades (static pools) e os
limites minimos de crédito (probabilidades de incumprimento — PDs de referéncia). No contexto do ECAF, por
static pool entende-se o conjunto das entidades avaliadas por um sistema de avaliagdo de crédito pertencentes ao
sector ndo financeiro e/ou sector publico, cuja PD sga inferior ou igual a PD de referéncia respectiva no inicio
de um periodo de monitorizacdo (12 meses).

O primeiro elemento do processo é a compilacdo anual, efectuada pelo fornecedor do sistema de avaliacdo de
crédito, de conjuntos de devedores €elegiveis (static pools) com uma avaliagdo de crédito do sistema e que

satisfaca uma das seguintes condicdes:

Static pool Condic&o®

Satic Pool paraos niveis de qualidade de | PD(i,t)* <0,10%
crédito1e?2
Satic Pool para o nivel de qualidade de | 0,10% < PD(i,t) <0.40%
crédito 3
* em que PD(i,t) representa a probabilidade de incumprimento atribuida pelo sistema de avaliagdo de crédito ao

devedor i no momento t.

Todos os devedores que satisfagam uma destas condi¢fes no inicio do periodo t constituem a static pool
correspondente no momento t. No final do periodo previsto de 12 meses, é calculada a taxa de incumprimento
observada para as static pools no momento t. Numa base anual, o fornecedor de sistemas de avaliacéo de crédito
tem de comunicar ao Eurosistema o nimero de devedores elegivels contidos nas static pools no momento t, e o
nimero dos devedores incluidos nas static pools (t) que registaram incumprimentos no periodo de 12 meses
subsequente.

O processo de acompanhamento de desempenho tera lugar um ano apés a data de criagdo das static pools e
basear-se-a numa traffic-light approach (regra anual e regra plurianual).

2.4.1.1. Funcionamento da traffic-light approach: regra anual

O acompanhamento de desempenho do sistema é feito através do estabelecimento, por PD de referéncia, de dois
niveis (nivel de monitorizacdo e nivel de accdo) que definem as trés zonas da traffic-light approach (verde,
amarela e vermelha).
Osdois niveis séo:
» Monitorizagdo: existéncia de um desvio significativo face a PD de referéncia, ndo sendo considerado
como uma falha grave do sistema.
» Accdo: existéncia de um desvio muito significativo face a PD de referéncia motivando a possivel
implementacao de medidas de correc¢do do sistema em causa.
O valor exacto dos niveis de monitorizacao e de accédo dependem da PD de referéncia aplicavel e dadimensdo da
static pool de cada sistema, tal como indicado nos quadros seguintes.

Quadro n° 1 — Niveisde monitorizacéo e de accao (para PD dereferéncia 0.1%)

Dimensao da static pool do sistema de Niveis de monitorizacéo e acgéo
avaliacdo de crédito
(nimero de devedores/emitentes/garantes |  Nivel de monitorizagéo Nivel de acgéo
elegiveis avaliados)
<500 0.20% 1.00%
500 — 1000 0.20% 0.60%
1000 — 5000 0.18% 0.34%
> 5000 0.16% 0.28%

® A escala de notacio harmonizada do Eurosistema encontra-se publicada em www.ech.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / ECAF /
Rating scale).



Quadro n° 2 — Niveisde monitorizacéo e de accdo (para PD dereferéncia 0.4%)

Dimensao da static pool do sistema de Niveis de monitorizacao e acgéo
avaliacdo de crédito
(nUmero de devedor es/emitentes/garantes Nivel de monitorizagéo Nivel de accéo
elegiveis avaliados)
<500 0.60% 1.20%
500 — 1000 0.50% 1.10%
1000 — 5000 0.46% 0.82%
> 5000 0.44% 0.74%

Astrés zonas da traffic-light approach sdo as seguintes:

> Verde: taxa de incumprimento efectivamente verificada no final do periodo de monitorizagéo para uma
dada static pool éinferior ao nivel de monitorizacéo.

» Amarela taxa de incumprimento efectivamente verificada no final do periodo de monitorizacdo para
uma dada static pool encontra-se entre os niveis de monitorizacdo e de accdo. Nestes casos, 0
Eurosistema podera consultar os operadores dos sistemas de avaliacédo de crédito para averiguar a razéo
dos desvios observados.

> Vermeha taxa de incumprimento efectivamente verificada no final do periodo de monitorizagdo para
uma dada static pool € superior ao nivel de acgdo. Nestas situagdes, 0 operador do sistema de avaliacdo
de crédito em causa tera de explicar o motivo desta ocorréncia e aplicar medidas correctivas. Se o
operador do sistema em causa ndo conseguir fornecer explicacdes que permitam justificar os desvios
observados, sera aplicado um mecanismo de correcgéo da PD.

Figura n° 2 — Traffic-light approach para uma determinada PD de referéncia

PD de Nivel de Nivel de
referéncia Monitorizacdo Accdo
0% ¢ 100%
| | | | /\/_l
| | |
ZonaVerde ZonaAmarela ZonaVermeha

2.4.1.2. Funcionamento da traffic-light approach: regra plurianual

O objectivo da regra plurianual € minimizar o risco de um sistema de avaliacdo de crédito exceder
consecutivamente as PDs de referéncia nunca alcangando a zona vermelha, ficando por isso a margem de
qualquer accdo correctiva. Assim, segundo a regra plurianual, a(s) taxa(s) de incumprimento efectivamente
observada(s) para um sistema de avaliacdo de crédito ndo podera(ao) fixar-se acima do(s) respectivo(s) nivel(is)
de monitorizagdo mais que uma vez em cada periodo de cinco anos. Caso esta situagdo se verifique, o operador
do sistema de avaliagdo de crédito em causa tera de explicar o motivo desta ocorréncia e aplicar medidas
correctivas. Se o operador do sistema em causa ndo conseguir fornecer explicacOes que permitam justificar os
desvios observados, podera ser lancado um mecanismo de correcgdo da PD.

2.4.1.3. Processo de incumprimento

Por norma, o incumprimento das regras (anual e plurianual) inerentes a traffic-light approach ndo implicara a
exclusdo automatica do ECAF do sistema em causa. Numa primeira fase, havera um didogo entre o Eurosistema
e o operador do sistema de avaliagéo de crédito em questdo. Posteriormente, e caso sgja tido como necessario, 0
Eurosistema accionard um mecanismo de correcgao de PD(s) para o sistema sob apreciagdo. A correcgdo de
PD(s) consistira na atribui¢cdo de um tratamento mais restritivo ao sistema em causa durante um determinado
periodo de tempo. A(s) nova(s) PD(s) aplicada(s) ao sistema em questdo serd(80) inferior(es) a(s) PD(s) de
referéncia, sendo que o calculo do grau de correccdo tera em atencdo o nivel de desvio apresentado pelo sistema
face a(s) PD(s) de referéncia.

A(s) PD(s) corrigida(s) para um determinado sistema de avaliacdo de crédito é(sdo) calculada(s) da seguinte

forma



» Em primeiro lugar calcula-se uma taxa média de incumprimento (TMI;) para a(s) static pool(s) de um
determinado sistema de avaliac&o de crédito tendo em atencdo os Gltimos cinco anos;’

» Define-se um factor de correccéo (FC;) de acordo com a seguinte formula:

PDref,
™I,

» Seos FC; forem maiores ou iguais a 1, ndo havera lugar a aplicagéo de PDs corrigidas. Se pelo menos

um FC; for inferior a 1, calcular-se-&4(8o) PD; corrigida(s) para o sistema de avaliagdo de crédito em

causa de acordo com a seguinte formula:
PDcorr, = PDref, x FC,

A PD corrigida sera aplicada ao sistema de avaliacdo de crédito em causa durante o periodo subsegquente. Assim,
para o(s) ano(s) relevantes e para 0 sistema em causa, apenas serdo aceites entidades cuja PD for inferior a PD
corrigida,. A necessidade de manutencdo da aplicacdo de uma PD corrigida, serd avaliada anualmente. No
processo de acompanhamento de desempenho seguinte, a(s) taxa(s) de incumprimento ex-post para o conjunto de
entidades que integravam a(s) static pool(s) no inicio do periodo em causa serd comparada com a(s) PD(s) de
referéncia do ECAF (independentemente da PD aplicada ao sistema, a(s) static pool(s) sera(do) sempre
constituida(s) tendo em atencéio a(s) PD(s) de referéncia). Nesta situagdo, 0s seguintes casos podem ocorrer:

» Taxa(s) de incumprimento ex-post nas zonas amarela ou vermelha: manutencdo do procedimento de
correccao e calculo de PD(s) corrigida(s) a ser(em) aplicada(s) ao conjunto de entidades avaliadas pelo
sistema em causa durante 0 ano seguinte.

» Taxa(s) de incumprimento ex-post na zona verde: anulacdo do procedimento de correccéo de PD(s) e
utilizacdo da(s) PD(s) de referéncia como limite minimo de crédito para 0 sistema em causa no ano
seguinte. Para estas situagdes, uma ocorréncia futura na zona amarela seré considerada como a primeira
em relagdo aregraplurianual.

O Eurosistema pode decidir suspender ou excluir o sistema de avaliagdo de crédito nos casos em que ndo se
observaram quaisquer melhorias no desempenho ao longo de vérios anos. Além disso, em caso de
incumprimento das regras que regulamentam o ECAF, o sistema de avaliacdo de crédito sera excluido deste
quadro.

2.4.2. Procedimentos operacionais a seguir

O Formulé&rio n.° 3 (secgdo 6) contém informagdo que deverd ser enviada ao BdP por parte dos operadores da
fonte em questdo para efeitos do quadro de acompanhamento do desempenho dos diferentes sistemas. O
preenchimento do formuléario acima referido é apenas necessario para os sistemas IRB (por parte da IP que
utiliza o sistema).

No caso das RT, a IP assegurar4 que o operador de RT respectivo preencha um formuléario especifico (ver
Formulério n° 4, seccdo 6).°

» Copiadaavaliacdo mais actualizada do sistema |RB da | P pela autoridade de supervisdo da contraparte;

> Quaisguer alteracOes ao sistema IRB da |IP recomendadas ou exigidas pela autoridade de supervisdo,
juntamente com o prazo limite até ao qual estas alteracoes teréo de ser implementadas;

> A actualizagdo anual da informagéo do Terceiro Pilar (disciplina de mercado) que a IP é obrigada a
publicar numa base regular, em conformidade com os requisitos do quadro de Basileia |l e da Directiva
relativa aos requisitos de capital.

» Informac&o sobre o auditor externo dalP.

7 Ser4 usada a totalidade dos dados historicos para o sistema em causa, caso ndo esteja disponivel a informag#o relativa aos cinco anos
previstos na formula acimaincluida.
5 O Formulério n° 4 ter de ser preenchido em portugués e inglés.



No caso das RT, apesar da informagado incluida no formulério acima mencionado ser recolhida pelo Eurosistema
junto do operador de RT respectivo, a IP devera preencher um formuléario especifico (ver Formuléario n.° 4,
seccéo 6).°

Nos outros casos (SIAC e IEAC), ainformacédo incluida nos formularios acima mencionados sera recolhida pelo
Eurosistema.

2.4.3. Resultado do processo de acompanhamento

Ap06s conclusdo do processo de acompanhamento de desempenho atras descrito, 0 seu resultado sera comunicado
as partes interessadas em mol des distintos consoante a fonte de avaliacéo de crédito em questéo:

» |EAC — Possiveis alteracBes motivadas pelo processo de acompanhamento de desempenho seréo
reflectidas na escala de notacdo harmonizada do Eurosistema (master scale) das IEAC elegiveis que é
publicada na pagina do Banco Central Europeu (BCE).*°

» SIAC — Em caso de necessidade de alteragcBes, o BCN responsavel pelo sistema implementara as
mudancas regueridas.

> RT — Possiveis dteragbes motivadas pelo processo de acompanhamento de desempenho serdo
comunicadas através de informagédo enviada pelo Eurosistema (BCE ou BdP) aos operadores de RT
elegiveis e pelo BdP as instituicdes participantes i nteressadas.

» IRB — Possiveis alteracbes motivadas pelo processo de acompanhamento de desempenho serdo
comunicadas através de informacdo enviada pelo BdP as institui¢fes participantes em causa.

O Formulério n.° 5 (seccdo 6) contém um exemplo da informacdo que serd enviada pelo BdP as partes

interessadas no caso das fontes RT e IRB.

9 O Formulério n.° 4 tera de ser preenchido em portugués e inglés.
10 Cujo enderego dectrénico (URL) € http://www.ech.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / ECAF / Rating scale).
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3. Mobilizacdo deinstrumentos de divida transaccionaveis sem avaliacdo de crédito externa

Os instrumentos de divida transaccionaveis sem avaliacdo de crédito externo, ou sgja, sem notacdo de crédito
atribuida por uma das IEAC elegiveis, podem ser aceites como activos de garantia para as operacdes de crédito
do Eurosistema. Estes instrumentos de divida apenas seréo elegiveis caso cumpram os critérios de elegibilidade
definidos na DG (a excepgdo do referente a existéncia de avaliacdo de crédito por uma IEAC elegivel) e,
segundo as regras do ECAF, a I P interessada em utilizar estes activos possua uma avaliagdo de crédito acima do
limite minimo de crédito do Eurosistema atribuida pela(s) sua(s) fonte(s) seleccionada(s).

3.1. Pedido de utilizacéo

De modo a utilizar estes instrumentos de divida como activos de garantia para as operacdes de crédito do
Eurosistema, as instituicdes participantes devem enviar um pedido de utilizacdo ao BdP. Paratal, a IP terd que
transmitir um conjunto de informac&o que se encontra listado na seccdo 5.2 deste anexo.

3.2. Formato da infor macéo transmitida

A informagdo relativa as caracteristicas dos instrumentos de divida transaccionaveis sem avaliagdo de crédito
externo devera ser transmitida ao BdP em ficheiros de formato MS Excel concebidos e disponibilizados pelo
BdP apedido da|P.

3.3. Canal de envio de informacéo

O envio de informagéo sera efectuado de acordo com o processo descrito na seccéo 1.3.1.

3.4. Incor poracéo da informacao nos sistemas locais

Apbs recepcdo do ficheiro referido na seccdo 3.1 e andlise do cumprimento dos critérios de elegibilidade por
parte do BdP, este comunicara & |IP este facto (através do retorno do ficheiro acima mencionado). Apés esta
comunicagao, o titulo, se elegivel, podera ser incorporado nos sistemas locais e utilizado como activo de garantia
pela IP proponente, seguindo os habituais procedimentos para os restantes activos transaccionaveis descritos no
capitulo VI da presente Instrucao.

Um instrumento de divida transaccionavel sem avaliacdo de crédito externa comunicado pela primeira vez ao
BdP serd submetido a andlise de elegibilidade a partir das 9:00 horas do dia Util seguinte (t+1), sendo que o BdP
dara uma resposta até ao fim do dia Gtil subsequente™ (t+2). Caso um titulo seja considerado néo elegivel, BdP
informara a |P desse facto (através do retorno do ficheiro acima mencionado), clarificando os motivos da sua
nado-aceitacdo.

Por questdes relacionadas com a confidencialidade da informagéo relativa as avaliagBes de crédito resultantes
das fontes elegiveis para efeitos do ECAF, os titulos transaccionaveis sem avaliagdo de crédito externa que

vierem a ser elegiveis ndo serdo publicados na lista de activos elegiveis disponivel na pagina do BCE

(http://www.ech.europa.eu/). Para estes activos serdo criadas listas individuais por IP contendo os titulos
considerados elegiveis propostos por cada instituicdo. O contelido destas listas ser4 do conhecimento exclusivo
da |P proponente e do BdP. Cada | P s6 podera utilizar os activos que propds.

Em qualquer momento e por iniciativa do BdP, os instrumentos de divida transaccionaveis sem avaliagdo de
crédito externa podem ser retirados das listas individuais caso deixem de cumprir os critérios de elegibilidade
definidos na DG. Adicionalmente, e 0 mais tardar durante o dia Util apds a efectivagdo do facto, as instituices
participantes tém a obrigacéo de informar o BdP de qualquer alteragdo na avaliagdo de crédito do emitente dos
titulos em causa, principal mente nos casos em que a nova avaliagdo torna 0s activos em questdo ndo elegiveis. A
actualizacdo da informacdo acima referida por parte da IP sera feita por intermédio de um novo envio da

informacdo constante na seccéo 5.2.

% Diatil do BCN
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4. VerificacBes ex-post
No sentido de assegurar uma correcta implementacdo dos procedimentos e das regras definidas na DG, no texto
da Instruco n.° 1/99 e no presente anexo, 0s procedimentos operacionais e a veracidade da informagéo
transmitida pelas ingtituicBes participantes deverdo ser alvo de verificagdes. Estas verificagdes serdo realizadas
pelos auditores externos das ingtitui¢oes participantes numa base anual, ou pontua (i.e., random checks), se tal
for tido como necessério pelo BdP.
4.1. Aspectos sujeitos a verificagdes
As verificagBes a realizar incidirdo sobre duas dimensdes distintas. existéncia de empréstimos bancérios e
gqualidade de informacdo transmitida (relativa a empréstimos banc&rios e a instrumentos de divida
transaccionaveis sem avaliacdo de crédito externa) .
4.1.1. Existéncia de empréstimos bancarios
Relativamente a este aspecto, devera ser verificado o seguinte:

> gue os empréstimos submetidos como garantia para operagdes de crédito do Eurosistema existem;

» (que os empréstimos submetidos como garantia em operagdes de crédito do Eurosistema ndo se

encontram mobilizados simultaneamente para outros fins.

As verificagdes arealizar incidirdo sobre 0s aspectos que determinam a elegibilidade de empréstimos bancérios e
0 seu valor como activo de garantia. Umallista ndo exaustivainclui 0s seguintes aspectos:
Tipo de crédito;
Tipo de devedor e garante (se aplicavel);
Local de estabel ecimento do devedor e garante (se aplicavel);

YV V V VY

Valor nominal vivo do empréstimo (& data em que o activo foi submetido ao BdP para andlise de
elegibilidade);

Valor nominal vivo do empréstimo a data de verificacao;

Leis regulamentadoras;

Denominacao;

Avaliacdo de crédito de devedores e garantes (se aplicavel);

YV V V V VY

Auséncia de restricBes relacionadas com o segredo bancério, confidencialidade, e mobilizacdo e
realizag8o do empréstimo;

Y

Data de vencimento do empréstimo; e
» Tipo detaxadejuro
4.1.2. Qualidade de informacéo transmitida
Relativamente a este conjunto de informacado, os seguintes aspectos serdo alvo de verificacéo:

» A informacdo transmitida pelas instituicdes participantes no &mbito do manuseamento dos empréstimos
bancarios/instrumentos de divida transaccionaveis sem avaliacdo de crédito externa corresponde com
precisio aos resultados da fonte(s)/sistema(s) de avaliagdo de crédito utilizado(s) pela IP.
Adicionalmente, a validade das avaliacGes de crédito e dainformagdo de base, de acordo com o descrito
na secgdo 2.3. esta assegurada;

» Os procedimentos utilizados na construgdo da static pool por parte das instituicdes participantes que
utilizam os IRB como fontes de avaliacdo de crédito respeitam as regras definidas na seccdo 2.4;

» A informac8o relativa a reductes (downgrades) da avaliacao de crédito e a incumprimentos (defaults)

das entidades avaliadas é relatada atempadamente ao BdP (pelas I P ou pelos operadores dos sistemas de

avaliacdo, dependendo das fontes em questdo).



4.2. Procedimentos operacionais

Os auditores externos teréo de, na sequéncia da realizacdo das adequadas auditorias, certificar que as instituicdes
participantes estdo a actuar de acordo com as regras do quadro operacional, particularmente no que se refere aos
aspectos enunciados na sec¢éo 4.1.

No que se refere aos empréstimos bancarios, o nimero minimo de activos a serem alvo das verificagOes
enunciadas na seccdo 4.1. dependerd do numero total de empréstimos mobilizados pelas instituicdes
participantes como activos de garantia para operagdes de crédito do Eurosistema. A tabela seguinte contém o
nimero minimo de empréstimos que deverdo ser alvo de verificagdes em fungéo do nimero total de empréstimos
mobilizados por cada instituicao participante.

Numero ~ total | 6 | 54 30 50 100 200 300 500 1000 | 2000 | 10000
de empréstimos

Ndmero

minimo de

empréstimos 5 10 14 20 30 38 41 a4 48 54 95
avo de

verificagdo

Empréstimos bancérios com valor nominal vivo igual ou superior a 50 milhdes de euros deverdo ser sempre avo
de verificacdes.

Apbs a realizacdo de cada verificagdo, os auditores externos das instituicfes participantes deverdo enviar um
relatorio ao BdP, indicando o resultado das averiguacGes efectuadas. Este relatério serd analisado pelo BdP,

sendo que a existéncia de infraccdes podera motivar aimposicdo de sangdes por parte do Eurosistema.



5. Informacéo a reportar ao Banco de Portugal

5.1. Pedidos de elegibilidade de empr éstimos bancérios

Informacao relativa a I nstituicdo de Crédito

Campo [min-max]* Tipo campo | Observactes
Identificagdo da | [1-1] [lista] Codigo de Ingtituicdo Monetéria e Financeira (Cédigo
instituicdo de crédito MFI)

ver: https.//mfi-assets.ech.europa.eu/dla MFI.htm

Informacao relativa aos Devedor esGar antes

Campo [min-max]* Tipo Campo Observactes

Cadigo de [2-n] [afanumérico] | Sempre que existente, 0 NUmero de Identificagéo

devedor/garante de Pessoa Colectiva (NIPC), pararesidentes em
Portugal, tal como divulgado pelo Ficheiro Central
de Pessoas Colectivas; ou
O NIF (Numero de Identificagéo Fiscal) no caso de
pessoas colectivas ndo residentes, designadamente,
para as que apenas obtenham em territorio
portugués rendimentos tributados por retencdo na
fonte atitulo definitivo;

Para pessoas col ectivas néo residentes que (ainda)
nao tenham nem NIPC nem NIF, alP podera
atribuir um codigo com carécter temporario, de
preenchimento livre, até esta entidade ter NIF ou
NIPC.

Nome [1-1] [texto] Nome do devedor, sendo desgjavel que, sempre
que possivel, sgja consistente com o identificado
no Registo Nacional de Pessoas Colectivas
(RNPC).

Pais de residéncia [1-1] [lista] Pais de residéncia do devedor.

[Paises]

Sector institucional [1-2] [lista] Classificacado consistente com ado Sistema

[Sector] Europeu de Contabilidade (ESA 95)
No caso de entidades do sector publico (ESP), que
cumpram os critérios estabel ecidos pelo Banco de
Portugal no &mbito do definido para efeitos da
Directivarelativa aos requisitos de capital, a
entidade participante deverd também classificar o
devedor com o codigo ESP1 (classe 1) ou ESP2
(classe 2).

Datadaavaiacdo de | [0-1] [data] Dataem que foi atribuida a avaliagdo de crédito ao

crédito devedor.

Tipo de fonte de [0-4] [lista] Tal como definido na Instrugéo n.°1/99 do Banco

avaliacdo de crédito [Tipodefonte | de Portugal (seccdo referente ao Quadro de

de avaliacao avaliacdo de crédito do Eurosistema).
de crédito]

Sistemade avaliacdo | [0-n] [lista] Tal como definido na Instrugéo n.°1/99 do Banco

de crédito [Sistema de de Portugal (sec¢éo referente ao Quadro de

avaliacdo de avaliacdo de crédito do Eurosistema).
crédito]

Notagdo de crédito [0-1] [lista] Notag&o de crédito do devedor ou garante.

[Notacao]

Probabilidade de [0-1] [percentagem] | Probabilidade de incumprimento do devedor ou

incumprimento garante.

Morada da sede [1-1] [morada] M orada da sede (no caso de sucursais em Portugal
de empresas ndo residentes, solicita-se a morada da
empresa mae).

Comentério [0-1] [texto] Texto livre
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Infor macgao relativa aos Empréstimos Bancarios

Campo [min-max] ! | Tipo Campo Observactes

Cadigo de [1-1] [afanumérico] O codigo de identificacdo do EB devera obedecer

identificacdo do as seguintes regras:

empréstimo bancério > 2 primeiros caracteres: 0 codigo | SO do pais

cujalegislacéo rege o empréstimo;

> 2 caracteres seguintes: codigo do tipo de activo,
ou sga, EB;

» 4 caracteres seguintes: cddigo numérico de
identificacdo da entidade que efectua o reporte;

» 6 caracteres seguintes: nimero sequencia de
identificacdo do empréstimo bancério atribuido
pela entidade participante (numa primeira fase
utilizando apenas nimeros, entre 000 000 a 999
999, e, quando necessario, introduzindo letras
A-2);

> (ltimo digito: algoritmo de verificagdo.

Datadeinicio [1-1] [data] Datadeinicio do EB.

Data de vencimento [1-1] [data] Data prevista para o reembolso completo do EB,
sendo 31-12-9999 para empréstimos perpétuos.

Plano de reembolso [O-n] [plano] Plano vincendo de amortizago de capital e
pagamento de juros.

Inclui as datas previstas para o recebimento de
juros e os respectivos valores, bem como as datas
previstas para o recebimento das amortizacGes de
capital e os respectivos valores.

Frequénciade [0-1] [lista] Periodicidade prevista para a amortizacéo de

amortizagdo de capital [Periodicidade] | capital.

Datadal.2 [0-1] [data] Data acordada para a primeira amortizag&o de

amortizacdo de capital capital.

Valor nomina total [1-1] [euros] Valor nominal vivo do EB.

No caso de EB sindicados, corresponde ao crédito
concedido por todas as ingtitui¢cbes que
participaram no EB sindicado.

Valor nominal parcial | [0-1] [euros] Valor nominal vivo do EB, que constitui um
crédito da entidade participante que efectua o
reporte.

Variavel obrigatéria para EBs sindicados e
opcional nas restantes circunstancias.

Frequéncia de [0-1] [lista] Periodicidade prevista para 0 pagamento dos juros.

pagamento de juros [Periodicidade]

Data 1° pagamento [0-1] [data] Data acordada para o primeiro pagamento de juros.

juros

Base de cdculo [0-1] [lista] Indica a convencéo sobre contagem de dias, que

[base_calculo] regula o nimero de dias incluidos no célculo de
juros do empréstimo bancério.

Regras de calculo [0-1] [texto] Descreve aférmulade cdculo dataxa de juro. Nos

ou casos de empréstimos com taxa de juro variavel,
[ficheiro] deve ser indicada a periodicidade de actualizacéo
dataxade juro.
Em alternativa, podera ser enviado um ficheiro
explicativo. Neste campo, identifica-se 0 nome do
ficheiro.

Tx de Juro Fixa: valor | [0-1] [percentagem] No caso de taxa de juro fixa, 0 valor dataxade
juro.

Tx de Juro Variavel: [0-1] [percentagem] No caso de taxa de juro de variavel, diferencial

diferencial face ataxa
de juro dereferéncia

face ataxa de juro de referéncia.




Campo [min-max] ! | Tipo Campo Observactes
Tx de Juro Variavel: [0-1] [afanumérico] No caso de taxa de taxa de juro variavel, definicdo
indexante do indexante com o codigo RIC fornecido pela
Reuters.
Divisa [0-1] [lista] Definicdo dadivisade referéncia utilizada para a
[Divisa] contratualizagdo do empréstimo bancario, sempre
gue o euro ndo for adivisade referéncia.
Datadataxade [0-2] [data] | dentificagdo das datas utilizadas na valorizacdo da
cadmbio de referéncia taxa de cAmbio de referéncia, sempre que o
empréstimo sgja contratado em divisas diferentes
do euro.
Empréstimo sindicado | [1-1] [boleano] I dentifica um empréstimo sindicado.
[sindicado]
Clausulas especiais [O-n] [texto] Descricdo de clausulas especiais associadas ao EB,
ou tais como a verificacdo de clausulas de
[ficheiro] subordinacdo, de amortizacdo antecipada, de
empréstimo titularizado, etc.
Em alternativa, podera ser enviado um ficheiro
explicativo (em formato PDF). Neste campo,
identifica-se o nome do ficheiro, que deve conter o
codigo do EB a que respeita.
Garantias [O-n] [texto] Descric8o das garantias associadas ao EB.
Nivel de provisao [0-1] [percentagem] No caso em que 0 EB tenha associada uma
provisdo, indica a percentagem aplicada.
Pais dalegidacao [1-1] [lista] Pais cujalegislacdo regula o EB.
[Paises]
Tipo de Crédito [1-1] [lista] Classificaggo do tipo de crédito concedido pelas
[Tipo de entidades participantes’.
Crédito]
Caso de [0-1] [boleano] Assinalaaexisténcia, a data da comunicacéo, de
incumprimento um caso de incumprimento, de acordo com a
Instruc&o n.°1/99 do Banco de Portugal®.
Caso(s) de [0-1] [boleano] Assinalaaanterior ocorréncia de um ou mais casos
incumprimento(s) de incumprimento, de acordo com a Instrucéo
anterior(es) n.21/99 do Banco de Portugal® .
Notas:

1 - Por [min — max] entende-se 0 ndmero de registos comportados por aguela varidvel. Por exemplo, uma
varidvel cujo valor minimo de registos sgja zero € uma variavel de reporte opcional, uma variavel cujo valor
minimo de registos sgja um, € uma varidvel de preenchimento obrigatério, enquanto que um campo cujo valor

maximo seja n, significa que a mesma variavel pode contemplar diversas alternativas.
2 - Para clarificacBes adicionais ver a Instrugcdo n.° 21/2008 do Manual de Instrugdes do Banco de Portugal.

3 — Definido em detalhe no Glossério do documento “A Execucdo da Politica Monetéria na Area do Euro:
Documentacdo Geral sobre os Instrumentos e Procedimentos de Politica Monetéria do Eurosistema’, do BCE,

gue se transcreve de seguida:

"Caso de incumprimento (default event): .... ocorre um caso de incumprimento quando “a) a
instituicdo de crédito considera que é pouco provavel que o devedor respeite na integra as suas
obrigac6es em matéria de crédito perante a institui¢do, a empresa-mae ou qualquer das suas filiais, se
ndo recorrer a medidas tais como o accionamento das eventuais garantias detidas’ e/ou b) o devedor
regista um atraso superior a noventa dias relativamente a uma obrigacéo de crédito significativa perante

aingtituicdo de crédito, a sua empresa-mae ou qualquer das suasfiliais.”.



5.2. Pedido de elegibilidade/actualizacdo de informacdo referente a instrumentos de divida

transaccionaveis sem avaliacgdo de crédito externa

Campo [min-max]* | Tipo Campo Observacoes

1P [1-1] [Texto] NomedalP

Identificagdo da | [1-1] [Alfanumérico] Caodigo MFI, que pode ser consultado em:
instituicdo de https://mfi-ssets.ech.europa.eu/dla MFl.htm
crédito

Informac&o por instrumento reportado

ISIN [2-n] [Alfanumérico] Cadigo ISIN

Motivo [1-2] [Lista] Preencher com uma das seguintes opgoes
paracadalSIN reportado:

- Pedido de elegibilidade

- Actualizacdo de informacéo (paratitulos ja
previamente reportados e incluidos na lista
individual da |P reportante)

Fonte de [1-3] [Lista] Preencher com uma das seguintes op¢oes:
avaliacdo de - SIAC
crédito utilizado? -IRB
-RT
Sistema de [1-n] [Texto] Preencher com identificaco do sistemade
avaliagdo de avaliacdo de crédito usado
crédito usado
Emitente® [0-n] [Texto] Identificagdo do(s) emitente(s) dos titulos
reportado(s)
Tipo de [1-3] [Lista] Preencher com uma das seguintes opgoes:
emitente®* - ESP1 (classe 1)
- ESP2 (classe 2)
- Outro
PD do emitente® | [0-1] [Percentagem] Probabilidade de incumprimento do(s)
emitente(s) reportado(s)
Datade [0-1] [Data] Data em que foi atribuida a avaliacéo de
atribuicdo da crédito
PD?
Garante® [0-n] [Texto] Identificagdo do(s) garante(s) dos titulos
reportado(s)
Tipo de [1-3] [Lista] Preencher com uma das seguintes opgoes:
garante®* - ESP1 (classe 1)
- ESP2 (classe 2)
- Outro
PD do garante® [0-1] [Percentagem] Probabilidade de incumprimento do(s)
garante(s) reportado(s)
Datade [0-1] [Datd] Dataem que foi atribuida a avaliagéo de
atribuicdo da crédito
PD?
Estatuto de [1-2] [Lista] Opcdes possiveis:
elegibilidade® - Elegivel
- N&o €elegivel
Motivo® [1-n] [Texto] Opcoes possives:

- PD > PD dereferéncia

- Fonte/sistema de avaliacéo diferente do
escolhido pela contraparte

- N&o cumpre critérios gerais de
elegibilidade

- Classificagéo incorrecta (ESP)
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Notas.

1 - Por [min — max] entende-se 0 nimero de registos comportados por aquela varidvel. Por exemplo, uma
varidvel cujo valor minimo de registos sgja zero € uma variavel de reporte opcional, uma variavel cujo valor
minimo de registos sgja um, € uma varidvel de preenchimento obrigatério, enquanto que um campo cujo valor

maximo seja n, significa que a mesmavariavel pode contemplar diversas alternativas.

2 - Identificagdo da fonte de avaliacdo de crédito utilizada. Nao tera de ser necessariamente a mesma para todos
os titulos visto que a IP pode ter sido autorizada pelo BdP a utilizar uma fonte secundaria de avaliacdo de
crédito.

3 - E obrigatério o preenchimento de um dos conjuntos de informacao (identificaco, avaliacdo de crédito e data)

para o emitente ou para o garante.

4 — A entidade participante deve classificar o emitente/garante com os cédigos ESP1 (classe 1) ou ESP2 (classe
2) no caso de entidades do sector publico (ESP), que cumpram os critérios estabelecidos pelo BdP no ambito do
definido para efeitos da Directiva relativa aos requisitos de capital. O cédigo Outro devera ser utilizado para as
restantes entidades. De acordo com as regras constantes na DG, é feita uma avaliagdo de crédito implicita para os
emitentes/garantes pertencentes ao sector publico (classes 1 e 2) a partir da avaliacdo de crédito por parte da
IEAC a administracdo central do pais onde o emitente/garante se encontra estabelecido. Assm, se o
emitente/garante forem ESP (classes 1 ou 2) a IP ndo devera preencher os campos relativos PD do

emitente/garante e Data da atribuicdo da PD.
5 - De preenchimento por parte do BdP aguando do retorno do ficheiro previamente enviado pela contraparte.

6 - De preenchimento obrigatério por parte do BdP no caso de um activo ndo ser considerado elegivel.



6. Formularios

Salvo indicagdo em contrério, os formulérios deverdo ser enviados em formato de texto (.doc) utilizando os

model os abaixo fornecidos.

Formulario n® 1 — Selecgdo de fontes (formulario geral)

Pedido de:*
Motivo:?
Data do pedido: dd/mm/aaaa

Informacéo (X indica IRB RT ECAI ICAS Exemplo
preenchimento obrigatério)

IP
Codigo MFI®
Fonte principal

X X
X X

Banco A
PTXX

IRB
Sstema IRB

X X X X

Nome do sistema
Enviar em anexo
A-IRB

Aprovagdo do supervisor

X X X X X X

Tipo de sistema |RB

Graus de risco (rating
buckets)

x

Breve descricdo do risco
associado a cada grau de X
risco

Probabilidade de
incumprimento estimada para X 0.01/0.05/ ...
cada grau derisco

NuUmero de entidades

elegiveis® por grau derisco &

data de envio do pedido e em X 25/50/ ...
31 de Dezembro do Ultimo

ano®

Fonte secundaria® X X X ECAI
Nome do sistema®
Aprovac&o do supervisor®

Tipo de sistema |RB®

X X X X

Graus de risco (rating
buckets) ©

Breve descricdo do risco

associado a cada grau de X
risco®

Probabilidade de

incumprimento estimada para X
cada grau de risco®

X

Numero de entidades

elegiveis® por grau derisco &

data de envio do pedido e em X
31 de Dezembro do dltimo

ano>®

Notas:

1 — Preencher com: Escolha de fonte priméria e/ou secundéria; Pedido anual de ateracdo de qualquer fonte;

Pedido ad hoc de alterac&o de qualquer fonte.



2 — Preenchimento obrigatdrio no caso de: escolha de fonte secundaria; pedido (anual ou ad hoc) de alteracéo de

qualquer fonte.

3 —Ver https.//mfi-assets.ech.europa.eu/dla MFI.htm.

4 — Por entidades elegiveis entendem-se as instituices pertencentes ao sector ndo financeiro e/ou sector publico
gue possuem uma avaliagdo de crédito atribuida pelo sistema de avaliagdo em causa que cumpre o limite minimo
de crédito (PD de referéncia).

5 — A data exacta de referéncia do envio desta informacdo sera definida pelo BdP apos consulta a | P interessada.

Podera haver necessidade de actualizacéo posterior dainformagdo fornecida no formulé&rio.

6 — Apenas preencher caso a | P escolha uma fonte secundaria.


https://mfi-assets.ecb.europa.eu/dla_MFI.htm�

Formuléario n® 2 — Seleccéo de fontes (formulario para RT) — versdo portuguesa
Formulério aplicavel ao Eurosistema — Requisitosinfor mativos relacionados com as RT e | P proponentes

Pedido de aceitacio de RT*
Fonte de avaliagéo de crédito: RT;
Remetente: [Identificacéo dalP];

Dedtinatario: [Identificagdo do banco central nacional];

A w DN P

Frequéncia: [Para aceitacdo inicial ou pedidos ad hoc motivados por alteragdes na metodologia ou

cobertura].

Informac&o solicitada
Identificacdo da I P: [Identificacdo dalP;
Codigo MFI:* [Cédigo MFI dalP);
Pais (ou paises) cobertos pela RT: [Listade paises];

Classe derisco aavaliar: [ Detalhes sobre a classe de risco coberta pela RT];

© © N o O

Instituicdo(0es) co-responsavel(éis) pela aceitagdo e responsavel pelo acompanhamento de

desempenho: [Identificagdo da(s) instituicdo(bes)].

RT
10. Identificacdo da RT: [Identificacdo da RT (nome do produto)];
11. Cobertura do modelo:
Geogréfica: [Lista de paises cobertos pela RT]
Tipo de entidade avaliada: [Especifique a cobertura da RT em termos de sectores de actividade
econémical
Turnover minimo e maximo das entidades avaliadas: [ Especifique um intervalo para o turnover]
12. Definicdes:
Definicdo de incumprimento: [ Especifique a definicdo de incumprimento utilizada pela RT]
Probabilidade de incumprimento: [Especifique a definicdo de probabilidade de incumprimento utilizada
pelaRT];
13. Descricgo do modelo:* [Inclua uma descrigdo detalhada da RT, abordando os seguintes pontos:
a) Descrigéo geral da metodologia aplicada na RT; modelo econométrico;
b) Dados e fontes de informag&o;
¢) Insercdo de dados;
d) Frequénciadas actualizacBes de avaliacfes de crédito;
€) Classificacdo dos graus de risco;
f) Brevedescricdo do risco associado a cada grau de risco;
g) PD anual estimada associada a cada grau de risco;
h) NUmero de entidades avaliadas por grau de risco a data da Ultima actualizagéo da PD;
i) Taxas deincumprimento acumuladas por grau de risco para os Ultimos 3 anos;
i) Matriz de transi¢ao simplificada para o Ultimo ano;
k) Overruling:® frequéncia, handling geral;
14. Vadidacd do modelo (requisitos minimos):* [Incluir uma descricdo precisa dos procedimentos de
validacdo do modelo da RT cobrindo os seguintes aspectos]:
a) Conceito de validacao;
b) Procedimentos regulares de validacao;

¢) Resultados davalidago (incluindo back-testing);



d) Resultadosrelativos ao pais onde a aceitacdo da RT é solicitada;
€) Resultadosrelativos a classe de risco que alP esperavir aavaliar por intermédio da RT];
15. Graus de risco previstos como elegiveis: [Indique os graus de risco que, de acordo com a interpretacao

dessa ingtitui¢do, cumprem o limite minimo da qualidade de crédito do Eurosistema].

Operador de RT
16. ldentificacdo, morada e contactos do Operador de RT: [Indique a identificacdo do operador de RT e
restante informagdo para contacto];
17. Informac&o acerca do Operador de RT: *
a) Organizacdo (estrutura do grupo: associacdo <--> independéncia organizacional): [Descreva a
estruturalegal e eventuais especificidades sob as quais 0 operador de RT actual;
b) Independéncia econdmica: [Descreva o grau de independéncia em termos financeiros e de
tomada de decisOes que o operador de RT possui];
¢) Recursos(i.e, financeiros, técnicos e know-how): [ Especifique os recursos|;
18. Primeiro ano de utilizacdo da RT: [Indique a data da aprovacdo inicial do uso da RT no &mbito do
ECAF no caso do preenchimento deste questionario ter sido motivado por um pedido ad hoc];
19. Numero de clientes: * [Indique o nimero de clientes estruturado de acordo com a relevancia geogréfica
do negdcio do operador de RT];
20. Turnover anual: * [Indique o turnover anual estruturado de acordo com a relevancia geogréfica do
negdcio do operador da RT];
21. O operador da RT deu o seu consentimento para o processo de aceitacdo da RT no ambito do ECAF?°®

[sim ou n&g].
Notas:

1 — Parénteses rectos indicam que a contraparte ou o operador de RT devem fornecer ainformagdo solicitada.

2 - O pedido de aceitacdo da RT deve ser preenchido pela | P aquando do processo de candidatura da mesma para
efeitos de elegibilidade no ECAF e, posteriormente, sempre que se efective qualquer ateracdo relevante
respeitante a RT (v.g., metodologia, bases de dados, etc.), ao operador da RT, a IP, no padréo de submissdo de
colateral (i.e. utilizagdo de avaliagdes de crédito de entidades pertencentes a classes de risco até a altura ndo

consideradas).

3 —Ver https://mfi-assets.ecb.europa.eu/dla MFl.htm.

4 — Edta informacdo ndo tem necessariamente de ser enviada pela IP, podendo em alternativa ser fornecida

directamente pelo operador da RT a pedido do Eurosistema.
5 — Por overruling entende-se qual quer accdo discricionéria sobre os resultados obtidos pelo modelo.

6 — O operador da RT deve declarar 0 seu consentimento com o processo de aceitacdo da RT no ambito do
ECAF, bem como mostrar-se disponivel para colaborar com o Eurosistema ao longo do mesmo. Este requisito de
cooperacao é extensivel as fases posteriores a uma possivel aceitagdo da RT no ECAF (incluindo no processo de

acompanhamento de desempenho).


https://mfi-assets.ecb.europa.eu/dla_MFI.htm�

Formuléario n® 2 — Seleccéo de fontes (formulario para RT) —versao inglesa

Eurosystem application form - Infor mation requirementsrelating to counter partiesand RT providers

A wDN P

© © N o O

Request for third-party rating tool acceptance

Credit assessment source: Third-party rating tool (RT)
From: [Name of participating institution]
To: [Name of home central bank]

Frequency:?[For initial endorsement or for ad hoc request due to changes in methodology or coverage]

Requested information

Name of participating institution: [Name of participating institution]

MFI ID:* [MFI ID of participating institution]

Country (or countries) to be covered by RT: [List of country names]

Exposure category to be covered: [Details on the exposure category to be covered by the RT]

Co-endorsing and monitoring institution(s): [List name(s) of co-endorsing and monitoring institution(s)]

Third-party rating tool (RT)

10. RT: [Name of the RT (product name)]
11. Model coverage:

12.

13.

14.

Geographic: [List the countries covered by the RT]
Class of debtors: [Specify the coverage in terms of sectors of economic activity covered by the RT]
Minimum / maximum turnover of entities rated: [ Specify the requested range of turnover]
Definitions:
Definition of default: [Specify the default definition underlying the RT]
Probability of default: [Specify the probability of default definition underlying the RT]
Model description:* [Provide a detailed description of the RT including at least the following points:
a) Genera description of methodology underlying the RT, econometric model;
b) Dataand information sources;
¢) Datainput;
d) Frequency of rating updates;
e) Classfication of the rating buckets (RB);
f)  Brief description of the risk associated with each RB;
g) Oneyear PD estimate assigned to each RB;
h) Number of rated obligors per RB at the date of last PD update;
i) Cumulative default rates for the last 3 years for each RB;
i) Simplified transition matrix for the last year;
k) Overruling:® frequency of occurrence, general handling]
Model validation (should cover at least): * [Provide a detailed description of the RT model validation
process covering at least the following aspects:
f) Validation concept;
0) Regular validation procedures;
h) Validation results (including back-testing);
i) Results for particular consideration of the respective country for which endorsement is
regquested;
i) Results for particular consideration of the exposure categories which the participating
institution plansto pledge as collateral]



15. RBs envisaged as eligible: [Indicate the RBs which according to your interpretation comply with the
Eurosystem credit quality threshold]

RT provider
16. RT provider's name, address, contact details: [Please indicate the name of the RT provider together
with all contact details]
17. Information on the RT provider: *
d) Organisation (group structure: affiliation <--> organisational independence): [Describe lega
structure and specificities under which the RT provider operates]]
€) Economic independence: [Detail the degree of independence in terms of financial means and
decision making power the RT provider enjoys]
f) Resources (i.e.,, economic and technical resources as well as know-how): [Specify the
resources along the lines indicated]
18. First year of RT provision: [Indicate the date of first endorsement of RT in case the current application
relates to an ad hoc request]
19. Number of customers: * [Indicate the number of customers structured according to regional relevance to
the RT provider’s business]
20. Yearly turnover: * [Indicate the figure structured according to regional relevance to the RT provider's
business)
21. Wasthe RT provider’s agreement obtained for the endorsement of its RT for ECAF purposes?® [yes or

noj
Explanations:

1 — Brackets indicate that the participating institution or third-party rating tool provider have to fill in the
reguested information.

2 - A request for RT acceptance must be filed by the participating institution when it applies for acceptance of a
certain RT for ECAF purposes for the first time and subsequently each material time changes occur with respect
to the RT (e.g., methodology, database, etc.), the RT provider, the participating ingtitution specifics or the
collateral submission policy (e.g., intended submission of previousy not submitted exposure categories as
collateral).

3 — Please see https://mfi-assets.ech.europa.eu/dla MFl.htm.

4 - If appropriate, the participating institutions need not submit all of the requested details themselves, but may

refer the Eurosystem to the RT provider for purposes of obtaining thisinformation directly.
5— By overruling is meant any discretionary action over the results obtai ned by the model.

6 - The RT provider must have declared its willingness to support the RT acceptance and to cooperate with the
Eurosystem in an appropriate manner. The requirement of cooperation extends from the acceptance phase to the

operating phase (including monitoring).


https://mfi-assets.ecb.europa.eu/dla_MFI.htm�

Formuléario n® 3 — Processo de acompanhamento de desempenho (IRB)

Informacao relativa ao processo de acompanhamento de desempenho

Fonte de avaliacdo de crédito IRB

Remetente IP que utilizao IRB
Destinatério BdP

Frequéncia® Anual

Informacao solicitada Exemplo

Periodo de observacao

NUmero de entidades elegiveis® por grau de risco no
inicio do periodo de observacéo

NUmero de entidades elegiveis® no inicio do periodo de
observacao por grau de risco que entraram em
incumprimento durante o mesmo

NUmero de entidades elegiveis? por grau de risco no
inicio do novo periodo de observacéo

Notas:
1 — Asdatas de referéncia e de envio serdo acordadas bilateral mente entre o BdP e a entidade reportante.

2 — Por entidades elegiveis entendem-se as institui¢des pertencentes ao sector ndo financeiro e/ou sector publico

gue possuem uma avaliagcdo de crédito atribuida pel o sistema de avaliagcdo em causa.



Formuléario n® 4 - Processo de acompanhamento de desempenho (RT): Formulario complementar — ver sdo

portuguesa

Informac&o relativa ao processo de acompanhamento de desempenho

Fonte de avaliacdo de crédito

RT

Remetente Operador da RT
Destinatario BCE ou BdP (enviard uma copia ao BCE)
Frequéncia Anual (as datas de referéncia e de envio serao

acordadas bilateralmente entre o BdP (ou BCE) ea
entidade reportante)

Formato da notificagdo

Folha de célculo ou base de dados

Informac&o agregada por

Pais das entidades avaliadas / Classe de risco

Informac8o solicitada

Exemplo

Operador daRT / RT

Operador Y/ Rating tool X

Periodo de observacao

Pais das entidades avaliadas

PT

Classe derisco avaliada

Pequenas e médias empresas

Nomes das contrapartes (incluindo identificacdo MFI)
gue utilizam a RT para o pais especificado / categoria de
exposi¢do aceite no dmbito do ECAF

NUmero de devedores elegiveis' no inicio do periodo de
observacdo (1 de Janeiro) por grau de risco elegivel

NUmero de devedores que eram elegiveisem 1 de
Janeiro com um evento de incumprimento durante o
periodo de observagéo até 31 de Dezembro por grau de
risco elegivel

Matriz de transi¢do: migracdo de devedores de graus de
risco elegiveis (desde o inicio do periodo de observacao)
para o espectro total de categorias de risco elegiveis (no
fim do periodo de observacao)

Notas.

1 — Por devedores €elegiveis entendem-se as ingtituigbes pertencentes ao sector ndo financeiro e/ou sector

publico.




Formuléario n°® 4 - Processo de acompanhamento de desempenho (RT): For mulério complementar — versao

inglesa

Data provision for monitoring purposes

Credit assessment source RT

From RT provider

To ECB or BdP (will forward a copy to the ECB)
Frequency Yearly (The reference and submission dates will be

agreed upon between the participating institution
and BdP)

Notification format

Sporeadsheet or databse access

To be submitted

Per obligor country / exposure category

Requested information

Example

RT provider / RT

RT Operador Y/ RT X

Back-testing period

Assessed entities country

PT

Exposure category

Small and medium enterprises

Names of counterparties (including MFI IDs) using the
RT for the specified country / exposure category under
ECAF

Number of eligible debtors' per eligible rating bucket
(RB) as of 1 January of the back-testing year

Number of debtors having been eligible as of 1 January
and with a defaulted event during the period to the 31
December of the back-testing year, per eligible RB

Transition matrix: migration of obligors from eligible
RBs (as of the beginning of the back-testing year) to the
whole range of available rating categories (at the end of
the back-testing year)

Explanations:

1- Eligible debtors should be understood as all entities belonging to the non-financial corporation and/or to the

public sector.




Formuléario n® 5 — Resultado do processo de acompanhamento de desempenho (RT e IRB)

Informacao relativa ao resultado do processo de acompanhamento de desempenho de cada sistema

Fonte de avaliacdo de crédito RT/IRB

Remetente BdP

Destinatario InstituicBes participantes (RT e IRB) *
Frequéncia Apbs o processo de acompanhamento de

desempenho anual

Informacéo solicitada Exemplo

Periodo de referéncia

Identificacdo da IP Banco A

Codigo MFI? PTXX

Pai's das entidades avaliadas®

Sector(es) de actividade®

Ingtituicdo co-responsavel pela aceitacéo e responsavel pelo | Banco de Portugal
acompanhamento de desempenho

Operador de RT?

RT3

| dentificac&o do sistema de rating®

NUmero de graus de risco elegiveis noinicio do periodode | Grausderiscola?2

referéncia

Dimensdo das static pools 1052/800

Taxas de incumprimento observadas para os devedores 0.45/0.8

incluidos nas static pools durante o periodo de referéncia

Cumprimento da traffic-light-approach Nao

Accéo requerida Correccao das PDs aplicadas ao sistema em
questdo

NUmero de graus de risco elegiveis/ Adaptacdo da PD Grau derisco elegivel = 1/ Nova PD = 0.08%
Grau de risco elegivel = 2/ Nova PD= 0.30%

Justificaco

Notas:

1 — No caso das RT esta informag&o também pode ser enviada pelo Eurosistema (BCE ou BdP) ao operador da
RT.
2 — Ver https.//mfi-assets.ecb.europa.eu/dla MFl.htm.

3 — Apenas aplicavel no caso das RT.

Texto reformulado por:

- Instrucéo n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de Janeiro 2007;

- Instrugdo n° 1/2009, publicada no BO n° 2, de 16 de Fevereiro 2009;

- Instrucéo n° 9/2010, publicada no BO n° 4, de 15 de Abril 2010.

Anexo alterado por:

- Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011,

- Instrucédo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012;

- Instrucdo n° 8/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2012.
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INSTRUCAO N.° 7/2012 - (BO N.° 3, 15.03.2012)

MERCADOS

: Temas .
Banco de Portugal M er cados M onetérios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervencgéo (M.O.l.) - Direitos de Crédito Adicionais

De acordo com o estabelecido no n° 1 do artigo 18.° dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do
Banco Central Europeu (BCE), os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros (BCN) cuja moeda é o euro

podem efectuar operagdes de crédito com instituicfes de crédito mediante a constituicéo de garantias adequadas.

As condices e os requisitos estabelecidos para operagGes de crédito encontram-se regulados pela Instrugéo do
Banco de Portugal n° 1/99, de 1 de Janeiro de 1999, que implementa a nivel nacional o Anexo | da Orientacdo
BCE/ 2011/14, de 20 de Setembro de 2011, relativa aos instrumentos e procedimentos de politica monetaria do
Eurosistema, publicada no Jornal Oficial da Uni&o Europeia L-331, de 14 de Dezembro de 2011, disponivel para
consulta em www.ech.europa.eu/ (Publications / Legal framework / Monetary policy and Operations / Monetary

policy instruments).

Em 8 de Dezembro de 2011, o Conselho do BCE decidiu adoptar medidas adicionais para promover a concessao
de crédito e a liquidez no mercado monetario da area do euro, alargando, entre outros, os critérios para a
determinacdo da elegibilidade dos activos a serem utilizados como garantia nas operagdes de politica monetaria

do Eurosistema.

Estas medidas, de carécter temporario, encontram-se consignadas na Decisdo BCE/2011/25, de 14 de Dezembro
de 2011, relativa a medidas adicionais temporérias respeitantes as operagdes de refinanciamento do Eurosistema
e a elegibilidade dos activos de garantia, publicada no Jornal Oficia da Uni&o Europeia L-341, de 22 de
Dezembro de 2011, na qual se estipula no artigo 4.° que “Os BCN podem aceitar como activos de garantia em
operagdes de politica monet&ria do Eurosistema direitos de crédito que ndo satisfagcam os critérios de

elegibilidade do Eurosistema”.

Nos termos das normas consignadas na documentacdo acima referida e de acordo com a Instrucdo do Banco de
Portugal n° 1/99, o Banco de Portugal (BdP), apos solicitacdo da Ingtituicdo Participante (IP), procedera a
abertura de um crédito a favor desta, cujo montante tera como limite o resultado da diferenca entre o valor
atribuido pelo BdP as garantias entregues pela IP, de acordo com as regras de valorizag&o previstas na Instrucao
n° 1/99 e nesta Instrugdo, e o montante de crédito intradiario contratado pela IP adicionado do recurso a

facilidade de liquidez de contingéncia no ambito da Instru¢do do Banco de Portugal n° 24/2009.

Assim, no uso da competéncia que Ihe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.%, 16.° e 24.° da sua Lei Organica,

aprovadapelalLe n°5/98, de 31 de Janeiro, 0 BdP determina o seguinte:



1. Asoperagdes de cedéncia de liquidez sdo realizadas apds a prestacéo de garantias adequadas por parte
das Instituigdes Participantes, nos termos e condi¢des definidos na Instrucdo do Banco de Portuga
n° 1/99, de 1 de Janeiro de 1999.

2. Temporariamente, s80 admitidos como activos de garantia créditos sobre terceiros detidos pela IP,
adiante designados como direitos de crédito adicionais.

3. Os direitos de crédito adicionais podem ser dados em garantia individualmente (direitos de crédito
individuais) ou de forma agregada (direitos de crédito agregados, adiante designados por portefolios de
direitos de crédito).

4. O crédito aberto serd garantido por penhor financeiro, ao abrigo do Decreto-Lei n® 105/2004, de 8 de
Maio, sobre cada um dos direitos de crédito adicionais dados em garantia pela |P a favor do BdP, quer
estes sgjam dados em garantia individual mente ou de forma agregada.

5. Os direitos de crédito adicionais agregados estdo ainda sujeitos ao estabelecido no Contrato de
Concessdo em Garantia de Direitos de Crédito Adicionais Agregados na Forma de Empréstimos
Bancérios para Operagdes de Politica Monetéria e no Contrato de Concessdo em Garantia de Direitos de
Crédito Adicionais Agregados Garantidos por Hipoteca na Forma de Empréstimos Bancarios para
Operaces de Politica Monetéria, anexos a esta Instrugao, os quais serdo celebrados sempre que uma IP
dé em garantia direitos de crédito adicionais agregados.

6. Cabe a0 BdP regular a constituicdo e mobilizagdo dos direitos de crédito adicionais, mediante o
estabelecimento, entre outros, de requisitos de elegibilidade e de medidas de controlo de risco
especifico, os quais, de acordo com 0 n° 2 do artigo 4.° da Decisdo BCE/2011/25, foram previamente

sujeitos a aprovacdo pelo BCE.

Aos direitos de crédito adicionais aplicam-se subsidiariamente os critérios de elegibilidade e os requisitos
operacionais estabelecidos na Instru¢do do Banco de Portugal n® 1/99, que ndo se encontrem expressamente

regulados nesta Instrugao.

I1. 1. Direitos de Crédito Adicionais I ndividuais

11.1.1 O BdP aceita que as operagdes de crédito do Eurosistema sgjam garantidas por direitos de crédito
adicionais que, cumpridos os restantes requisitos de elegibilidade, satisfacam uma avaliacdo de
gualidade de crédito minima correspondente a uma probabilidade de incumprimento (PD) ndo superior
al,5%.

[1.1.2. Aceita ainda direitos de crédito adicionais com avaliacdo de crédito da COFACE para 0s
devedores pertencentes aos sectores de actividade econdémica agricultura, indlstria, construcso,
COMEYCio, Servigos e outros.

11.1.3. As margens de avaliacdo (expressas em percentagem) aplicadas aos direitos de crédito adicionais
individuais, com pagamentos de juro de taxa fixa ou varidvel e valorizagdo atribuida pelo BdP com base

no montante em divida do direito de crédito, assumem os seguintes valores:



Prazo residual Nivel 1&2 Nivel 3 Nivel 4 Nivel 5
(PD: 0.1%) (PD: 0.4%) (PD: 1%) (PD: 1.5%)
Atélano 10,0 17,5 42,0 54,0
la3anos 17,5 34,0 62,0 70,0
3ab5anos 24,0 46,0 70,0 78,0
5a7anos 29,0 51,0 78,0 83,0
7 a10 anos 34,5 55,5 78,0 84,0
>10 anos 44,5 64,5 80,0 85,0

11.1.3.1. O BdP reserva-se o direito de aplicar margens de avaliacdo superiores asreferidasem 11.1.3. se,
em funcdo da sua apreciagdo quanto ao risco inerente ao direito de crédito em andlise, considerar que o

mesmo se justifica.

I1.2. Direitos de crédito adicionais agregados (portefélio)

11.2.1. Dos direitos de crédito

Séo admitidos os direitos de crédito sobre empréstimos garantidos por hipoteca concedidos as familias
(“Crédito a Habitagdo” de acordo com a classificagdo constante do Anexo | a Instrugdo do Banco de
Portugal n® 21/2008) e sobre empréstimos concedidos a empresas que ndo tenham a natureza de
sociedades financeiras (“ Créditos em conta corrente”, “Factoring sem recurso”, “Leasing Imobiliério”,
“Leasing Mohilidrio” e “Financiamento a actividade empresarial ou equiparada’ de acordo com a
classificagdo constante do Anexo | alnstrucdo do Banco de Portugal n°® 21/2008), com valor minimo, a
data da mobilizacéo de 10 000 euros, e direitos de crédito sobre empréstimos ao consumo das familias
(“Creédito a0 consumo”, “Crédito automével” e “Cartdo de crédito” de acordo com a classificagdo
constante do Anexo | a Instrucdo do Banco de Portugal n® 21/2008), para os quais ndo é estabelecido

qualquer valor.

11.2.2. Do portefélio de activos

11.2.2.1 Os portefélios de direitos de crédito podem ser constituidos por direitos de crédito dos tipos
referidosem 11.2.1.

11.2.2.2. Os portefélios de direitos de crédito tém de ser homogéneos, ou sgja, constituidos por direitos
de crédito com a mesma finalidade (habitagdo, consumo, crédito a empresas).

11.2.2.3. Os portefdlios de direitos de crédito tém de ser constituidos por direitos de crédito sem
incidentes de crédito e a devedores ndo incluidos na lista do Banco de Portugal de utilizadores de

cheque que oferecem risco de crédito.

11.2.3. Medidas de Controlo de Risco

Os portefolios de direitos de crédito nédo estéo sujeitos a requisitos minimos de avaliagdo de qualidade

de crédito, sendo-lhes, no entanto, aplicadas medidas de controlo de risco especificas.



11.2.3.1. Margens de avaliacdo

Sdo aplicadas as seguintes margens de avaliaco:
11.2.3.1.1. Portefdlios de direitos de crédito garantidos por hipoteca - aplica-se uma margem de
avaliagdo de 75% ao valor total do portefdlio.
11.2.3.1.2. Portefdlios de direitos de crédito ao consumo - aplica-se uma margem de avaliagdo
de 85% ao valor total do portefdlio.
11.2.3.1.3. Portefdlios de direitos de crédito concedidos a empresas - aplica-se uma margem de

avaliagéo de 70% ao valor total do portefdlio.

11.2.3.2. Limites a Concentracdo

S3o aplicados os seguintes limites, por devedor e por sector de actividade, a concentragdo no portefdlio

de direitos de crédito adicionais:
11.2.3.2.1. Portefdlios de direitos de crédito garantidos por hipoteca — o valor agregado
correspondente aos empréstimos ao mesmo devedor ndo podera representar mais do que 1% do
valor total do portefdlio de direitos de crédito.
11.2.3.2.2. Portefdlios de direitos de crédito ao consumo - o valor agregado correspondente aos
empréstimos a0 mesmo devedor ndo podera representar mais do que 1% do portefdlio de
direitos de crédito.
11.2.3.2.3. Portefdlios de direitos de crédito concedidos a empresas - o valor agregado
correspondente aos empréstimos ao mesmo devedor ndo podera representar mais do que 3% do
portefélio de direitos de crédito, sendo igualmente estabelecido o limite de 33% por sector de
actividade. Sector de actividade, para estes efeitos, devera ser entendido como "divisdo” de
acordo com a Classificagdo Portuguesa de Actividades Econdmicas, Revisdo 3 (CAE — Rev. 3),
conforme estabelecido no Decreto-Lel n° 381/2007, de 14 de Novembro.

I11.1 Os direitos de crédito dados em garantia individualmente ou de forma agregada tém de estar sujeitos a lel

portuguesa e a jurisdi¢do exclusiva dos tribunais portugueses.

I11.2. A presente Instrucdo entra em vigor na data da sua divulgacéo.

111.3. Sdo destinatérias desta Instrugéo as institui¢des de crédito
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Anexo |
CONTRATO DE CONCESSAO EM GARANTIA

DE DIREITOSDE CREDITO ADICIONAISAGREGADOS GARANTIDOS POR HIPOTECA NA
FORMA DE EMPRESTIMOSBANCARIOS PARA OPERACOES DE POLITICA MONETARIA

Entre

Banco de Portugal, pessoa colectiva de direito publico, com sede na Rua do Comércio, n.° 148, em Lishoa,

inscrito na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob 0 nimero Gnico de matricula e de pessoa colectiva

500792771, neste acto representado por , portador do Bilhete
de ldentidade n.° , emitido pelo Arquivo de ldentificacdo de , em

, € , portador do Bilhete de
I dentidade n.° , emitido pelo Arquivo de Identificacdo de , em ,

adiante designado como Banco de Portugal ou BdP.

E
, sociedade an6nima, com sede na
, em , inscrita na Conservatoria
do Registo Comercial de Lisboa, sob o nimero Unico de matricula e de pessoa colectiva , heste acto
representado por , portador do Bilhete de
I dentidade n.° , emitido pelo Arquivo de Identificacdo de , em ,
e , portador do Bilhete de Identidade
n.° , emitido pelo Arquivo de Identificagdo de , em , adiante

designado como Banco,

celebram o presente contrato de CONCESSAO EM GARANTIA DE DIREITOS DE CREDITO ADICIONAIS
COM GARANTIA DE HIPOTECA NA FORMA DE EMPRESTIMOS BANCARIOS PARA OPERAQOES
DE POLITICA MONETARIA, o qual se regera pelos termos e condigdes constantes das seguintes clausul as:

Clausulal.2
Objecto

1. O Banco de Portugal, no ambito de operagdes de crédito do Eurosistema, aceita em garantia, créditos

sobre terceiros adicionais agregados (portefélio) garantidos por hipoteca, entregues pela Instituicdo de



2.

Crédito, os quais passam a ser designados por direitos de crédito adicionais agregados (portefélio)
garantidos por hipoteca.

A elegibilidade dos direitos de crédito adicionais individualmente considerados e do portefélio em que
estdo integrados fica sujeita aos requisitos e as condi¢des estabel ecidos nesta I nstrucao.

O crédito aberto sera garantido por penhor financeiro sobre direitos de crédito garantidos por hipoteca,

nos termos e de acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.° 105/2004, de 8 de Maio.

Clausula2.2
Montante do Crédito

O montante do crédito em divida pela Instituicdo Participante corresponde, em cada momento, as operactes

de cedéncia de liquidez efectuadas no ambito da execucdo da politica monetéria, de acordo com o
estabelecido na Instrugdo do Banco de Portugal n.° 1/99.

Clausula 3.2

Constituicéo de Penhor

O penhor sobre direitos de crédito garantidos por hipoteca é constituido mediante termo de autenticacéo
sobre documento particular elaborado pela Instituicdo Participante, de onde constem os elementos
estabelecidos no nimero 2.1.3 do Anexo 3 a Instrugdo do Banco de Portugal n® 7/2012, nos termos da
respectiva legislagdo aplicavel.

O Banco de Portugal pode, a qualquer momento, exigir que a instituicdo participante registe, na
competente conservatdria do registo predial, o penhor financeiro sobre os direitos de crédito
empenhados.

A instituicdo participante dispbe de dois dias Uteis para efectuar o registo referido no nimero anterior.

E da inteira responsabilidade da Instituicdo Participante a marcacio e redizacdo do termo de
autenticagdo, o registo de penhor na respectiva Conservatério do Registo Predial, bem como a
liquidac&o de todas as despesas com a realizag8o dos referidos actos.

Sem prejuizo do disposto nos nimeros anteriores, 0 Banco de Portugal pode, em qualquer caso,

proceder ao registo a que se refere a presente clausula.

Clausula 4.2

Prestacdo de Garantias

As garantias prestadas pela Instituigdo Participante serfo por esta discriminadas e sujeitas a aceitagdo
do BdP.

A Ingtituigdo Participante garante, sob sua responsabilidade, que os empréstimos bancérios existem e
sdo validos e que sobre estes ndo incide qualquer énus, encargo, limitagdo ou vinculagdo, para além do
registo de penhor financeiro afavor do BdP.

A abertura do crédito sb se efectuara apos realizacdo do termo de autenticacdo, conforme estabelecido
no n.° 1 daCléusula3.2



Clausula 5.2

Amortizacdo e Liquidacéo

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizagdo, liquidagdo ou incumprimento dos direitos de

crédito adicionais objecto de penhor, o valor da abertura de crédito seré reduzido em conformidade.

Clausula 6.2

Ouitras obrigacdes da I nstituicdo Participante

A Ingtituicdo Participante obriga-se a:

1

Enviar ao BdP,

a) Anteriormente a mobilizagdo do portefolio em garantia, uma lista com elementos referentes aos
direitos de crédito, conforme discriminado no Anexo |11 da Instrucao, lista gue sera objecto de
termo de autenticagdo, para efeitos de constituicdo de penhor financeiro.

b) Mensamente, alistareferida na alinea @) devidamente actualizada dos amortizac8es, liquidacles e
incumprimentos de devedores, com inclusdo de novos direitos de crédito (reaprovisionamento),
acompanhada por declaracéo que confirme que os direitos de crédito se encontram em condicéo de
crédito efectivo e em situacéo regular.

€) Sempre que ocorram ateracdes, informagdo sobre o valor global do portefdlio de direitos de crédito
adicionais em divida, deduzidas as respectivas amortizagdes, liquidacBes e incumprimentos dos
devedores.

Constituir-se fiel depositaria, em representacdo do BdP, dos originais dos contratos relativos aos

direitos de crédito dados em garantia celebrados entre a | nstituicdo Participante e os devedores.

Entregar ao BdP, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior, ou copia autenticada
dos mesmos, ou autorizar a sua consulta nas instalagdes da I nstituicéo Participante.

N&o fixar no contrato de empréstimo quaisquer restricdes a mobilizacdo e a realizacdo do crédito

resultante do empréstimo em favor do BdP.

Na&o utilizar os direitos de crédito dados em garantia ao BdP para caucionar créditos perante terceiros ou

para quaisguer outros fins.

Em caso de incumprimento pela Instituicdo Participante, manter em conta separada, em beneficio do

BdP, os montantes rel ativos a quaisquer pagamentos efectuados pelo devedor do direito de crédito.

Obter a reniincia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos direitos de

compensacdo perante o BdP e aos direitos decorrentes das regras de segredo bancério.

O nimero anterior s é aplicavel aos contratos celebrados a partir de 1 de Marco de 2012.

Clausula7.2

Incumprimento do Devedor

Considera-se incumprimento do devedor, sempre que se verifiqgue pelo menos uma das seguintes

situacdes:
a) A Instituicdo Participante atribua uma probabilidade reduzida a possibilidade de o devedor respeitar
na integra as suas obrigactes perante a propria institui¢cdo, a sua empresa-mae ou qualquer das suas

filiais, se ndo recorrer a medidas como a execucdo de eventuais garantias,



b) A Ingtituicdo Participante considerar provavel ter de fazer face as responsabilidades do devedor, e
arespectiva recuperacao for duvidosa, no caso dos elementos extrapatrimoniais;

c) O devedor registar um atraso superior a 90 dias relativamente a uma obrigacdo de pagamento
significativa para a Institui¢cdo Participante, a sua empresa-mae ou qualquer das suasfiliais.

Quando se trate de descobertos significativos, o atraso deve comegar a ser contado no momento em que

0 devedor tiver infringido um limite autorizado, tiver sido notificado da fixacdo de um limite inferior

aos seus montantes em divida ou tiver utilizado, de forma ndo autorizada, montantes de crédito.

N&o obstante o disposto na alinea c) do nimero 1, quando se trate de posi¢fes em risco sobre entidades

do sector publico, o prazo de 90 dias pode ser alargado para 180 dias.

No caso das posi¢Bes em risco sobre a carteira de retalho, as instituicdes podem aplicar a definicéo de

incumprimento ao nivel de uma facilidade de crédito.

Em todos os casos, as posi¢es em risco em atraso devem situar-se acima de um limite fixado pelo BdP

que reflicta um nivel de risco aceitavel. Esse limite serd de € 50, excepto quando as instituices

demonstrem ao BdP que outro valor é mais adequado.

Para efeitos do presente ponto, as seguintes circunstancias constituem indicios de uma possivel situagéo

de incumprimento:

a) Atribuicdo aobrigacdo de crédito do estatuto de crédito improdutivo;

b) Introducdo de um gjustamento de valor atendendo a percepcdo da existéncia de uma deterioracdo
significativa da qualidade de crédito, por comparacdo com a data de concessdo do crédito;

€) Vendadaobrigacdo de crédito, com realizagdo de uma perda econémica significativa;

d) Decisdo de proceder a uma reestruturagdo urgente da obrigagdo de crédito, incluindo as posi¢des
em risco sobre acgdes que sgjam objecto do método PD/LGD, susceptivel de reduzir o seu
montante, devido, designadamente, a um importante perdédo ou adiamento do respectivo reembolso
do capital em divida, juros ou, se for caso disso, comissdes,

€) Solicitacdo da declaracdo de insolvéncia do devedor por parte da ingtituicdo, da sua empresa-méae
ou de qualquer das suasfiliais;

f) Solicitagdo da declaragcdo de insolvéncia ou de recuperacdo especial de empresa por parte do
devedor, de modo a evitar ou a protelar o reembolso das suas obrigagdes a instituicdo, a sua

empresa-mae ou a qualquer das suasfiliais.

Clausula 8.2

Comissdes

O BdP pode, quando entender conveniente, fixar uma comissdo relativa a custos de processamento.
Uma vez transmitida pelo BdP, a Instituicdo Participante, o valor da comissdo fixada, ou qualquer
alteracdo respeitante a comissdo, aquela obriga-se a comunicar, de imediato, a0 BdP, se aceita a

comissdo ou se decide extinguir o contrato.

Clausula9.2

Comunicacdes e Informagdes

A Instituicdo Participante informard o BdP da identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a,
estejam autorizadas a efectuar comunicagdes no &mbito deste Contrato, e a proceder a actualizacgo

dessa informagdo, pela mesma forma, quando necessério.



2. Ascomunicacdes e informacBes a efectuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem, nomeadamente,
a proposta de contratar e sua aceitacdo, as alteracBes a0 contrato assim constituido, a declaracéo da
existéncia e validade dos direitos de crédito, a constituicdo do penhor e a alteracdo do conjunto de
direitos de crédito que o constituem, devem ser:

a) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo Se encontre expressamente previsto,
reduzidas a escrito; na impossibilidade de usar o portugués esta lingua serd substituida pela
normal mente utilizada nos mercados internacionais;

b) remetidas ao destinatario por escrito, por transmissdo fac-simile, telecopia, correio certificado ou
registado, ou por sistema el ectrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou SWIFT.

3. Qualquer comunicagdo ou informagdo a efectuar ao abrigo do Contrato torna-se eficaz:

a) Se entregue em mao ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatario;

b) Se enviada por correio registado, na data da recepcao fixada em carimbo do correio;

) Se enviada por telecOpia, fac-simile ou sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME
ou SWIFT, no momento da recepcdo da transmissdo, em condicdes de legibilidade, tendo o remetente o
Onus da prova da recepcdo, ndo constituindo meio de prova o relatdrio de transmisséo elaborado pela
maquina de tel ecopia.

4. O numero anterior ndo se aplica quando a recepcdo efectiva, ou presumida, da comunicacdo tenha lugar
apos o fecho do respectivo dia Gtil ou num dia ndo (til; neste caso, considera-se que essa comunicagéo
chega ao poder do destinatario no dia Util seguinte.

5. Asinstituic¢es participantes devem comunicar ao BdP a alteragdo do seu endereco, nimero de telecopia,
fac-simile, ou sistema electrénico de mensagens.

6. Podem ser gravadas todas as comunicacfes telefénicas relacionadas com as operacGes realizadas no

ambito deste Contrato.

Clausula10.2

Falta de Pagamento e mora

1. Em caso de fata de pagamento de quaisquer montantes que a Instituicdo Participante deva solver ao
BdP, este pode executar o penhor, sem necessidade de qualquer aviso, notificacdo ou formalidade,
podendo fazer seu 0 objecto da garantia, mediante venda ou apropriacdo, quer compensando 0 seu
valor, quer aplicando-o paraliquidacéo das obrigactes financeiras garantidas.

2. E da responsabilidade da Instituicio Participante o pagamento de todas as despesas processuais ou de
outras despesas com elas relacionadas.

3. O BdP obriga-se a retituir a Instituicdo Participante, 0 montante correspondente a diferenca entre o
valor do direito de crédito empenhado e o montante do financiamento prestado.

4. Sem prejuizo do disposto no ndmero anterior, a mora no cumprimento, pela Instituicdo Participante, da
obrigac&o de pagamento do saldo devedor, confere ao BdP o direito de exigir juros de mora calculados
ataxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo
com a convencdo NUmero Efectivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o dia

da constituicdo em mora e excluindo o diaem que sgja efectuado o pagamento.



Clausula11.2

Unidade do Contrato e Cessao da Posi¢éo Contratual

As operacdes sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrucdo, e consideradas como um todo
- como uma Unica relacdo contratual, m reconhecida pelas partes - para efeitos da sua resolugéo e da
sua compensacdo, de modo a que o incumprimento de qualquer das obrigacBes da Ingtituicdo
Participante em uma operacdo constitui ou pode constituir (dependendo do entendimento do BdP)
incumprimento de todas as outras operagoes.

O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que contenham
termos e condicBes gerais para operacdes. Cada disposicao e acordo contidos neste Contrato devem ser
tratados em separado de qualquer outra disposicdo ou acordo do mesmo Contrato e terdo forca lega
apesar de qualquer outra disposi¢do ou acordo ndo ater.

Os direitos e obrigacdes das instituicdes participantes decorrentes deste Contrato e das operacfes nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados, sem o

consentimento prévio e expresso por escrito do BdP.

Cléusula122

Vigéncia e Denlncia
O Contrato € celebrado pelo prazo de seis meses, sendo automaticamente renovével por igua periodo.
O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificagdo de denlincia por carta registada
com aviso de recepcado, produzindo a notificagdo efeitos trinta dias apds a sua recepcao.
O Contrato continuara a reger as operagdes em curso, contratadas entre as partes antes de a denlincia
produzir os seus efeitos.
Apobs a entrega de uma notificacdo de denlncia ndo deverd ser realizada qualquer nova operacdo ao

abrigo do disposto neste Contrato.

Clausula13.2

Incumprimento do Contrato

O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situacdes que, de acordo com
0 estabelecido na Instrucdo, constituem incumprimento por parte da Instituicdo Participante,
determinam o vencimento antecipado de todas as suas obrigacdes e conferem ao BdP o direito de
satisfazer os seus créditos sobre aquela através de compensacéo.

Em situagdes de incumprimento o BdP pode fazer seus os direitos de crédito dados em garantia ao
abrigo de penhor financeiro, mediante venda ou apropriagdo dos mesmos, quer compensando 0 seu
valor, quer aplicando-o paraliquidac&o das obrigacdes financeiras garantidas.

Para efeitos de execucdo das garantias, a avaliacdo dos direitos de crédito é efectuada pelo BdP de
acordo com os critérios e métodos utilizados aquando da mobilizacdo dos direitos de crédito.

Se as obrigagdes da Ingtituicdo Participante decorrentes do presente Contrato, nomeadamente o
pagamento da comissdo fixada nos termos da Clausula 8.2, ndo forem cumpridas atempadamente, a

concessao de crédito fica automaticamente suspensa, até que as mesmas sejam cumpridas.



Clausula14.2

Aplicacdo Subsidiaria

A todas as situagdes que ndo se encontrem expressamente reguladas neste contrato e Instrugéo, € aplicavel a

Instrucdo do Banco de Portugal n.° 1/99.

Clausula15.2

Jurisdicdo e Lei aplicaveis

1. As operacgOes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em
particular, ao disposto na Instrucdo do BdP.

2. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, ainterpretacdo e aplicagdo
do presente Contrato, € bem assm a resolucéo de quaisquer conflitos, serd competente um tribunal
arbitral voluntario, a constituir nostermos dalei aplicavel.

3. O tribunal funcionara em Lisboa e 0 seu objecto ficara definido nas cartas constitutivas do tribunal,
salvo restricdo que caberd aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo sera proferida
segundo a equidade e ndo podera ser objecto de recurso.

4. Em nadaficalimitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer acgdes em

qualquer jurisdic&o nacional ou estrangeira.

Lisboa, (data)

Banco de Portugal

Instituicdo Participante

| Anexo alterado pela Instrucdo n° 9/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar o de 2012. |
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DE DIREITOSDE CREDITO ADICIONAISAGREGADOSNA FORMA
DE EMPRESTIMOSBANCARIOS PARA OPERAC,‘OES DE POLITICA MONETARIA

Entre

Banco de Portugal, pessoa colectiva de direito publico, com sede na Rua do Comércio, n.° 148, em Lisboa,

inscrito na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Gnico de matricula e de pessoa colectiva

500792771, neste acto representado por , portador do Bilhete
de Identidade n.° , emitido pelo Arquivo de ldentificacdo de , em

, € , portador do Bilhete de
| dentidade n.° , emitido pelo Arquivo de Identificacdo de , émM ,

adiante designado como Banco de Portugal ou BdP.

E
, sociedade an6nima, com sede na
, em , inscrita na Conservatoria
do Registo Comercial de Lishoa, sob o nimero Gnico de matricula e de pessoa colectiva , heste acto
representado por , portador do Bilhete de
| dentidade n.° , emitido pelo Arquivo de Identificacdo de , emM ,
e , portador do Bilhete de Identidade
n.c , emitido pelo Arquivo de Identificagdo de , em , adiante

designado como Banco,

celebram o presente contrato de CONCESSAO EM GARANTIA DE DIREITOS DE CREDITO ADICIONAIS
NA FORMA DE EMPRESTIMOS BANCARIOS PARA OPERACOES DE POLITICA MONETARIA, o qual

se regerd pel os termos e condi¢Bes constantes das seguintes clausulas:

Clausulal.2
Objecto
1. O Banco de Portugal, no &mbito de operacdes de crédito do Eurosistema, aceita em garantia, créditos sobre
terceiros adicionais agregados (portefdlio), entregues pela Instituicdo de Crédito, os quais passam a ser
designados por direitos de crédito adicionais agregados (portefdlio).
2. A elegibilidade dos direitos de crédito adicionais individual mente considerados e do respectivo portefélio em

gue estdo integrados fica sujeita aos requisitos e as condi¢des estabel ecidos na I nstruco.



3. O crédito aberto sera garantido por penhor financeiro sobre direitos de crédito ao consumo e concedidos a
pequenas e médias empresas, nos termos e de acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.° 105/2004, de 8 de

Maio.

Clausula2.2
Montante do Crédito
O montante do crédito em divida pela Instituicgo Participante corresponde, em cada momento, as operagoes
de cedéncia de liquidez efectuadas no ambito da execucdo da politica monetaria, de acordo com o
estabelecido na Instrucéo do Banco de Portugal n.° 1/99.

Clausula3.2
Prestac8o de Garantias

1. As garantias prestadas pela Instituicao Participante serdo por esta discriminadas e sujeitas a aceitacdo
do BdP.

2. A Instituicdo Participante garante, sob sua responsabilidade, que: (i) os empréstimos bancarios existem
e sdo vdlidos; (ii) e que sobre estes ndo incide qualquer 6nus, encargo, limitacdo ou vinculagdo, para
além do registo de penhor financeiro a favor do BdP.

3. A abertura do crédito sd se efectuara apds verificagdo e aceitacdo e registo pelo BdP dos direitos de
crédito.

4. A Instituicio Participante cede ao BdP, por virtude deste contrato, a posse dos créditos empenhados,
passando a actuar em relagdo a esses créditos como mera detentora em nome do BdP.

5. O BdP reserva-se o direito de notificar o devedor do empréstimo bancario da existéncia do penhor, em
qualquer momento que julgue conveniente, notificacio que ocorrera sempre em caso de incumprimento,

deixando neste caso a I nstituicdo Participante de deter o crédito, que passa para a esfera do BdP.

Clausula4.2
Amortizac8o e Liquidacdo
Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizagdo, liquidagdo ou incumprimento dos direitos de

crédito objecto de penhor, o valor da abertura de crédito sera reduzido em conformidade.

Clausulab.2
Outras obrigacdes da | nstituicdo Participante
A Ingtituicdo Participante obriga-se a:
1. Enviar ao BdP,

a) Anteriormente & mobilizagdo do portefdlio em garantia, uma lista com elementos referentes aos
direitos de crédito, conforme discriminado no Anexo |11 da Instrugao.

b) Mensamente, alistareferida na alinea @) devidamente actualizada dos amortizagdes, liquidacdes e
incumprimentos de devedores, com inclusdo de novos direitos de crédito (reaprovisionamento) |,
acompanhada por declaracéo que confirme que os direitos de crédito se encontram em condicéo de
crédito efectivo e em situacéo regular.

¢) Sempre que ocorram alteracdes, informagdo sobre o valor global do portefdlio de direitos de crédito
adicionais em divida, deduzidas as respectivas amortizacdes, liquidacbes e incumprimentos dos
devedores.

2. Constituir-se fiel depositaria, em representacdo do BdP, dos originais dos contratos relativos aos

direitos de crédito dados em garantia celebrados entre a | nstitui¢do Participante e os devedores.



Entregar ao BdP, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior, ou copia autenticada
dos mesmos, ou autorizar a sua consulta nas instalacfes da I nstituicdo Participante.

N&o fixar no contrato de empréstimo quaisgquer restricdes a mobilizacdo e a realizagdo do crédito
resultante do empréstimo em favor do BdP.

N&o utilizar os direitos de crédito dados em garantia ao BdP para caucionar créditos perante terceiros ou
para quaisguer outros fins.

Em caso de incumprimento pela Instituicdo Participante, manter em conta separada, em beneficio do
BdP, os montantes relativos a quaisquer pagamentos efectuados pelo devedor do direito de crédito.
Obter a reniincia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos direitos de
compensacdo perante o BAP e aos direitos decorrentes das regras de segredo bancério.

O numero anterior sb é aplicavel aos contratos celebrados a partir de 1 de Marco de 2012,

Clausula6.2
Incumprimento do Devedor
Considera-se incumprimento do devedor sempre que se verifiqgue pelo menos uma das seguintes
situacdes:

a) A Ingtituicdo Participante atribua uma probabilidade reduzida a possibilidade de o devedor respeitar
na integra as suas obrigacdes perante a propria instituicdo, a sua empresa-mae ou qualquer das suas
filiais, se ndo recorrer a medidas como a execucdo de eventuais garantias;

b) A Instituicdo Participante considerar provavel ter de fazer face as responsabilidades do devedor, e
arespectiva recuperacdo for duvidosa, no caso dos elementos extrapatrimoniais;

c) O devedor registar um atraso superior a 90 dias relativamente a uma obrigagdo de pagamento
significativa para a Instituicdo Participante, a sua empresa-méage ou qualquer das suasfiliais.

Quando se trate de descobertos significativos, o atraso deve comegar a ser contado no momento em que

0 devedor tiver infringido um limite autorizado, tiver sido notificado da fixacdo de um limite inferior

a0s seus montantes em divida ou tiver utilizado, de forma ndo autorizada, montantes de crédito.

Quando se trate de cartdes de crédito, o atraso deve comegar a ser contado na data do pagamento

minimo.

N&o obstante o disposto na alinea c) do nimero 1, quando se trate de posi¢cGes em risco sobre entidades

do sector publico, o prazo de 90 dias pode ser alargado para 180 dias.

. No caso das posi¢es em risco sobre a carteira de retalho, as instituicdes podem aplicar a definicdo de

incumprimento ao nivel de umafacilidade de crédito.

Em todos os casos, as posi¢fes em risco em atraso devem situar-se acima de um limite fixado pelo BdP

gue reflicta um nivel de risco aceitavel. Esse limite serd de € 50, excepto quando as instituicles

demonstrem ao BdP que outro valor é mais adequado.

Para efeitos do presente ponto, as seguintes circunstancias constituem indicios de uma possivel situagéo

de incumprimento:

a) Atribuicdo aobrigagdo de crédito do estatuto de crédito improdutivo;

b) Introducdo de um gjustamento de valor atendendo a percepcdo da existéncia de uma deterioracdo

significativa da qualidade de crédito, por comparacdo com a data de concessdo do crédito;

¢) Vendada obrigacdo de crédito, com realizacdo de uma perda econémica significativa;

d) Decisdo de proceder a uma reestruturacdo urgente da obrigacdo de crédito, incluindo as posicdes
em risco sobre acgdes que sgjam objecto do método PD/LGD, susceptivel de reduzir o seu
montante, devido, designadamente, a um importante perddo ou adiamento do respectivo reembolso

do capital em divida, juros ou, se for caso disso, comissoes,



€) Solicitacdo da declaracdo de insolvéncia do devedor por parte da ingtituicdo, da sua empresa-mae
ou de qualquer das suasfiliais;

f) Solicitagdo da declaracdo de insolvéncia ou de recuperacdo especial de empresa por parte do
devedor, de modo a evitar ou a protelar o reembolso das suas obrigagdes a instituicdo, a sua

empresa-mae ou a qualquer das suasfiliais.

Clausula7.2

Comissdes
O BdP pode, quando entender conveniente, fixar uma comisséo relativa a custos de processamento.
Uma vez transmitida pelo BdP, a Instituicdo Participante, o valor da comissio fixada, ou qualquer
alteracdo respeitante a comissdo, aquela obriga-se a comunicar, de imediato, a0 BdP, se aceita a

comissdo ou se decide extinguir o contrato.

Clausula8.2

Comunicacles e Informagdes
A Instituicdo Participante informard o BdP da identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a,
estejam autorizadas a efectuar comunicagdes no ambito deste Contrato, e a proceder a actualizacéo
dessa informagao, pela mesma forma, quando necessario.
As comunicagdes e informacdes a efectuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem, nomeadamente,
a proposta de contratar e sua aceitagdo, as alteragfes ao contrato assim constituido, a declaracdo da
existéncia e validade dos direitos de crédito, a constituicdo do penhor e a alteragdo do conjunto de
direitos de crédito que o constituem, devem ser:
a) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente previsto,
reduzidas a escrito; na impossibilidade de usar o portugués esta lingua sera substituida pela
normal mente utilizada nos mercados internacionais;
b) remetidas ao destinatério por escrito, por transmissdo fac-simile, telecOpia, correio certificado ou
registado, ou por sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou SWIFT.
Qualquer comunicagdo ou informagéo a efectuar ao abrigo do Contrato torna-se eficaz:
a) Se entregue em mado ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatario;
b) Se enviada por correio registado, na data da recepcao fixada em carimbo do correio;
c) Se enviada por telecOpia, fac-simile ou sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME
ou SWIFT, no momento da recepcao da transmissdo, em condicdes de legibilidade, tendo o remetente o
6nus da prova da recepcdo, ndo constituindo meio de prova o relatério de transmisséo elaborado pela
mégquina de telecOpia.
. O nimero anterior ndo se aplica quando a recepcao efectiva, ou presumida, da comunicaggo tenha lugar
apos o fecho do respectivo dia Gtil ou num dia ndo (til; neste caso, considera-se que essa comunicacao
chega ao poder do destinatario no dia Util seguinte.
. Asinstituicdes participantes devem comunicar ao BdP a alteracéo do seu endereco, nimero de telecopia,
fac-simile, ou sistema electronico de mensagens.
. Podem ser gravadas todas as comunicacOes telefénicas relacionadas com as Operagdes realizadas no
ambito deste Contrato.



Clausula9.2

Falta de Pagamento e mora
Em caso de falta de pagamento de quaisquer montantes que a Instituicdo Participante deva solver ao
BdP, pode este executar o penhor financeiro, sem necessidade de qualquer aviso, notificacdo ou
formalidade, podendo fazer seu o objecto da garantia, mediante venda ou apropriagdo, quer
compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidagdo das obrigacfes financeiras garantidas.
E da responsabilidade da Ingtituicdo Participante o pagamento de todas as despesas processuais ou de
outras despesas com elas relacionadas.
O BdP obriga-se a restituir a Ingtituicdo Participante, 0 montante correspondente a diferenca entre o
valor do direito de crédito empenhado e o montante do financiamento prestado.
Sem prejuizo do disposto no ndmero anterior, a mora no cumprimento, pela Instituicdo Participante, da
obrigacdo de pagamento do saldo devedor, confere ao BdP o direito de exigir juros de mora calculados
ataxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo
com a convencdo Numero Efectivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o dia

da constituicdo em mora e excluindo o diaem que sgja efectuado o pagamento.

Cléusula10.2
Unidade do Contrato e Cessao da Posi¢édo Contratual

As Operacdes sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrucdo, e consideradas como um
todo - como uma Unica relagdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua resolugéo
e da sua compensacdo, de modo a que o incumprimento de qualquer das obrigagBes da Instituicéo
Participante em uma Operacdo constitui ou pode constituir (dependendo do entendimento do BdP)
incumprimento de todas as outras operagoes.

O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que contenham
termos e condicBes gerais para Operacdes. Cada disposicado e acordo contidos neste Contrato devem ser
tratados em separado de qualquer outra disposicdo ou acordo do mesmo Contrato e terdo forca legal
apesar de qualquer outra disposi¢do ou acordo ndo ater.

Os direitos e obrigacdes das institui¢cdes participantes decorrentes deste Contrato e das operacfes nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados, sem o

consentimento prévio e expresso por escrito do BdP.

Cléusulal11.2@

Vigéncia e Denlncia
O Contrato € celebrado pelo prazo de seis meses, sendo automaticamente renovével por igua periodo.
O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificagdo de denincia por carta registada
com aviso de recepcado, produzindo a notificagdo efeitos trinta dias apds a sua recepcao.
O Contrato continuard a reger as operagoes em curso, contratadas entre as partes antes de a deniincia
produzir os seus efeitos.
Apobs a entrega de uma notificacdo de denlncia ndo deverd ser realizada qualquer nova operacdo ao

abrigo do disposto neste Contrato.



Clausula12.2
Incumprimento do Contrato

1. O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situaces que, de acordo com
0 estabelecido na Instrucdo, constituem incumprimento por parte da Instituicdo Participante,
determinam o vencimento antecipado de todas as suas obrigagdes e conferem ao BdP o direito de
satisfazer os seus créditos sobre aquela através de compensacao.

2. Em situagBes de incumprimento o BdP pode fazer seus os direitos de crédito dados em garantia ao
abrigo de penhor financeiro, mediante venda ou apropriacdo dos mesmos, quer compensando o seu
valor, quer aplicando-o paraliquidacdo das obrigacdes financeiras garantidas.

3. A avdiagdo dos direitos de crédito é efectuada pelo BdP de acordo com os critérios e métodos
utilizados aquando da mobilizac&o dos direitos de crédito.

4. Se as obrigacBes da Instituicdo Participante decorrentes do presente Contrato, nomeadamente o
pagamento da comissao fixada nos termos da Clausula 7.3 ndo forem cumpridas atempadamente, a

concessdo de crédito fica automaticamente suspensa, até que as mesmas sejam cumpridas.

Cléusula13.2
Aplicacdo Subsidiaria
A todas as situaces que ndo se encontrem expressamente reguladas neste contrato e Instrucdo, é aplicavel a
Instrucéo do Banco de Portugal n.° 1/99.

Clausula14.2
Jurisdicdo e Lel aplicaveis

1. As operacles realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em
particular, ao disposto na Instrucdo do BdP.

2. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, ainterpretacéo e aplicacdo
do presente Contrato, e bem assm a resolucéo de quaisquer conflitos, serd competente um tribunal
arbitral voluntario, a constituir nos termos dalei aplicavel.

3. O tribunal funcionard em Lisboa e 0 seu objecto ficara definido nas cartas constitutivas do tribunal,
salvo restricdo que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo sera proferida
segundo a equidade e ndo podera ser objecto de recurso.

4. Em nadaficalimitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer accdes em

qualquer jurisdicdo nacional ou estrangeira.

Lisboa, (data)

Banco de Portugal

Ingtituicdo Participante

| Anexo alterado pela Instrugéio n° 9/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Margo de 2012. |
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Anexo |11

PROCEDIMENTOS PARA A UTILIZACAO DE PORTEFOLIOSHOMOGENEOS
DE DIREITOS DE CREDITO ADICIONAISCOMO ACTIVOSDE GARANTIA
NAS OPERACOES DE CREDITO DO EUROSISTEMA

Com excepcdo dos procedimentos operacionais especificos estabelecidos no presente anexo, aplicam-se 0s
procedimentos operacionais para direitos de crédito adicionais na forma de empréstimos bancarios estabel ecidos
no anexo alnstrucdo do Banco de Portugal n.° 1/99, sobre procedimentos para a utilizagcdo de activos de garantia

nas operacoes de crédito do Eurosistema.

1. Manuseamento de portefdlios homogéneos de direitos de crédito adicionais
1.1. Responsabilidade de comunicacéo ao Banco de Portugal
As institui¢ces participantes serdo responséveis pela comunicacdo ao Banco de Portugal (BdP) da informacdo
relevante para a andlise de elegibilidade dos portefélios de direitos de créditos adicionais, que pretendam vir a
utilizar como activos de garantia nas operacdes de crédito do Eurosistema.
A informacdo relevante para a andlise de elegibilidade dos portefdlios de direitos de crédito adicionais é
constituida por dois tipos de elementos:
a) Informagdo agregada sobre cada portefdlio;
b) Informagéo detalhada sobre os direitos de crédito que constituem cada portefdlio.
ApOs andlise dos elementos relevantes, o BdP informa a I nstituicdo Participante (IP) sobre o resultado da andlise
de elegibilidade do portefélio. Se o portefdlio for considerado elegivel, o BAP podera, antes de proceder ao
registo na pool de activos de garantia do BdP, solicitar &P a actualizagdo do valor do portefdlio.
Apbs o registo do portefdlio napool de activos de garantia do BdP, a | P serd ainda responsavel por:
i. Enviar, com referénciaao final de cada més e no prazo méximo de 6 dias (teis, alistareferidana ainea
b) devidamente actualizada com as respectivas amortizages, liquidagdes e incumprimentos de
devedores, com inclusdo de novos empréstimos (reaprovisionamento), acompanhada por declaragcéo
gue confirme que os direitos de crédito se encontram em condicdo de crédito efectivo e em situagéo
regular.

ii. Actualizar ainformagéo sobre o vaor globa em divida do portefdlio de direitos de crédito, deduzidas
as respectivas amortizacdes, liquidacdes e incumprimentos dos devedores, sempre que ocorram
alteraces, e até as 12h do dia Util seguinte.

Todos os direitos de crédito que facam parte dos portefdlios mobilizados como activos de garantia para as
operacoes de crédito do Eurosistema devem, obrigatoriamente, ser classificados como tal no reporte a Central de
Responsabilidades de Crédito do BdP através da utilizagdo do codigo 011 (Empréstimo entregue como garantia
para as operacles de crédito do Eurosistema) da Tabela 9 - “Caracteristica especial”, de acordo com as regras

estipuladas na Instrucéo do BdP n.° 21/2008 e respectivos anexos.



1.2. Formato da informacéo transmitida

A informagdo agregada sobre cada portefolio devera ser transmitida ao BdP em ficheiros de formato XML ou
TXT, respectivamente, para novos portefolios ou actualizagBes de valor de um portefdlio ja incluido na pool de
activos de garantia.

A informacdo detalhada sobre os direitos de crédito que constituem cada portefdlio deverd ser transmitida ao
BdP em ficheiros de formato XL SX.

Asregras para a construcdo destes ficheiros encontram-se disponibilizadas no Sistema BPnet.

2. Informacao areportar ao Banco de Portugal

2.1. Pedidos de elegibilidade de portefdlios de dir eitos de crédito adicionais

2.1.1. Informagdo referente a cada portefdlio que as | P pretendam mobilizar como activos de garantia:
Campo [min-max]* Tipo Campo Observagdes
Cadigo de [1-1] [afanumérico] O cddigo de identificagdo do portefdlio devera
identificac8o do obedecer as seguintes regras:
portefélio > 2 primeiros caracteres. PT;
1
(CodvMB) » 2 caracteres seguintes: codigo do tipo de activo,
ou sga, EB;
» 4 caracteres seguintes: codigo numérico de
identificacdo da entidade que efectua o reporte;
» 3 caracteres seguintes: codigo identificador de
portefdlio, ou sgja, PTF;
» 3 caracteres seguintes: nimero sequencial de
identificacdo do portefdlio atribuido pelalP
(numa primeira fase utilizando apenas nimeros,
entre 000 a 999, e, quando necessario,
introduzindo letras A-Z);
> Ultimo digito: algoritmo de verificaczo.
Identificagdo da [1-1] [numérico] NUmero associado ao codigo MFI dainstituicdo
contraparte participante.
(Emitente)
Tipo de Portefélio [1-1] [texto] Cadigo do portefolio de acordo com o seguinte:
(DesigAbrev) crédito hipotecario (HIPO); crédito ao consumo
(CONS); e crédito ao sector empresarial (EMPR).
Nome do Portefdlio [1-1] [alfanumérico] Designacdo do portefdlio.
(Descricao)
Cadigo Interno [0-1] [texto] Variavel internado BdP. Deve ser mantido pela
(CodCFI) instituicdo em branco.
Estatuto [1-1] [texto] Variavel interna do BdP. Deve ser preenchido pela
(Elegivel) instituicdo com ‘N’.
Tipo [1-1] [numérico] Deve ser preenchido com *2'.
(Tier)
Data de vencimento [1-1] [data] Data prevista para o reembolso completo do EB
(DataVenc) com a Ultima data de vencimento do portefdlio.
Data [0-1] [data] Varidvel interna do BdP. Deve ser mantido pela
(DataAmort) instituicdo em branco.
Moeda [1-1] [afanumérico] Deve ser preenchido com ‘EUR’.
(Divisa)
Valor total [1-1] [numérico] Somatorio do valor nominal vivo de todos os
(PrecoBase) direitos de crédito contidos no portefdlio.

! Desighacéo do campo em causa no data schema publicado no Sistema BPnet. Note-se que a solug&o operacional de curto prazo encontrada
para o reporte de portefdlios de direitos de crédito adicionais resulta da adaptacdo de instrumentos ja existentes nos sistemas aplicacionais do
BdP para outros fins. Esta é no entanto uma solug&o provisoria que se pretende melhorar a curto ou médio prazo.



Campo [min-max]* Tipo Campo Observacdes

Valor Interno [1-1] [numérico] Variavel internado BdP. Deve ser preenchido com
(PrecoMercado) 0 mesmo valor do campo Valor total (PrecoBase).
Margem de avaliagdo | [1-1] [numérico] Variavel internado BdP. Deve ser preenchido com

(Haircut)

*100'.

2.1.2. Informagdo relativa a cada um dos direitos de crédito que constituem os portefdlios de crédito ao sector
empresarial (EMPR) que as | P pretendam mobilizar como activos de garantia:

Campo [min-max]* | Tipo Campo Observacdes

Identificacéo do portefdlio

Caodigo de identificacdo [1-1] [afanumérico] De acordo com o definido em 2.1.1.

do portefélio

Tipo de Portefdlio [1-1] [texto] Cadigo do portefélio de crédito ao sector
empresarial: EMPR.

Nome do Portefdlio [1-1 [alfanumérico] Designacao do portefdlio.

Dados dos Empréstimos

Cadigo de identificacdo [1-1 [alfanumérico] O cddigo deidentificagdo do EB devera

do empréstimo bancério obedecer as seguintes regras:

» 2 primeiros caracteres: o cédigo 10 do pais
cujalegislacdo regula o empréstimo;

» 2 caracteres seguintes: cédigo do tipo de
activo, ou sgja, EB;

» 4 caracteres seguintes: codigo numérico de
identificacdo da entidade que efectua o
reporte;

» 6 caracteres seguintes: nimero sequencial
deidentificagdo do empréstimo bancario
atribuido pela |P (numa primeira fase
utilizando apenas nimeros, entre 000 000 a
999 999, e, quando necessario, introduzindo
letras A-Z);

» Ultimo digito: algoritmo de verificaczo.

Data de inclusdo no [1-1] [data] Data de inclusdo do EB no portefdlio.

portefdlio No caso de reentradas no portefdlio, devera ser
considerada a data mais recente.

Datadeinicio [1-1] [data] Data de concessdo do empreéstimo bancério.

Data de vencimento [1-1] [data] Data prevista para o reembolso completo do
empréstimo bancério.

Prazo original [1-1] [afanumérico] Codigo numeérico atrés digitos, definido de
acordo com o Anexo | alnstrugdo n.° 21/2008
do Banco de Portugal

Prazo residual [1-1 [alfanumérico] Caodigo numérico atrés digitos, definido de
acordo com 0 Anexo | alnstrugdo n.° 21/2008
do Banco de Portugal

Divisa [1-1] [alfanumérico] Cdbdigo 1SO afanumeérico atrés digitos da
moeda de denominag&o do empréstimo.

Lei nacional aplicavel [1-1] [alfanumérico] Codigo 1SO afanumérico a dois digitos do pais
cujalegislagéo regula o empréstimo bancario.

Produto Financeiro [1-1 [alfanumérico] Caodigo numérico atrés digitos, definido de

acordo com 0 Anexo | alnstrugdo n.° 21/2008
do Banco de Portugal




Campo

[min-max]*

Tipo Campo

Observacdes

Valor nominal

[1-1]

[numérico]

Valor nominal vivo do empréstimo bancario em
€uros, que constitui um crédito da entidade
participante que efectua o reporte.

Renlincia do devedor

[1-1]

[texto]

Empréstimo com rendincia dos devedores aos
direitos de compensacdo perante o BdP e aos
direitos decorrentes das regras de segredo
bancério (vd cldusula5.2n.° 7 do Anexo Il da
Instrucéo n.° 7/2012):

S—-Sm
N —Né&o
A existéncia desta clausula nos contratos

incluidos nos portefdlios é obrigatoria para os
contratos cel ebrados a partir de 01.03.2012.

Identificagdo do devedor

Cadigo de devedor

[1-1]

[alfanumérico]

NUmero de | dentificacdo de Pessoa Colectiva
(NIPC); no caso de devedores ndo residentes
em Portugal e que ndo possuam NIPC, o cédigo
utilizado no reporte a CRC.

Nome

[1-1]

[afanumérico]

Nome do devedor.

Sector de Actividade

(1-1]

[afanumérico]

Sector de actividade do devedor, de acordo com
a Classificagdo Portuguesa de Actividades
Econdmicas, Revisdo 3 (CAE — Rev. 3), nos
termos do Decreto-Lei n.° 381/2007 de 14 de
Novembro.

Cadigo de pelo menos 2 digitos (“divisao”),
podendo ser preenchido até 5 digitos
(“subclasse”).

Morada da sede

[1-1]

[morada]

Morada da sede (no caso de sucursais em
Portugal de empresas ndo residentes, solicita-se
amorada da empresa mae).

Pais de residéncia
habitual

[1-1]

[afanumérico]

Caodigo 1SO alfanumérico adois digitos do Pais
de residéncia habitual do devedor.

Identificag@o do(s) garante(s)

Caodigo de garante

[O-n]

[afanumérico]

0 caso de pessoa colectiva, Nimero de
Identificagdo de Pessoa Colectiva (NIPC)

0 caso de pessoa singular, Nimero de
Identificag8o Fiscal (NIF)

0 caso de garantes ndo residentes em
Portugal e que ndo possuam NIPC ou NIF,
o cadigo utilizado no reporte & CRC.

Bl/Cartéo Cidaddo

[0-n]

[numérico]

NUmero do bilhete de identidade ou cartéo do
cidad&o (no caso de pessoa singular)

Nome

[O-n]

[afanumérico]

Nome do garante.

Morada

[0-n]

[morada)

M orada da sede/residéncia habitual (no caso de
sucursais em Portugal de empresas ndo
residentes, solicita-se a morada da sede da
empresa mae).

Pais de residéncia
habitual

[O-n]

[afanumérico]

Codigo 1SO alfanumérico adois digitos do Pais
de residéncia habitual do garante.




Campo

[min-max]*

Tipo Campo

Observacdes

Garantiareal — hipotecéria (Identificagdo do imdvel).

Natureza do prédio [0-1] [texto] PH — Propriedade horizontal

PNH — Propriedade n&o horizontal
Localizagéo [0-1] [afanumérico] Morada do prédio hipotecado
Tipo de propriedade [0-1] [texto] T-Tota

F — Fraccionada
Matriz [0-1] [afanumérico] NUmero matricial
Freguesiada Matriz [0-1] [texto] Freguesia de inscri¢do na matriz do prédio
Concelho da Matriz [0-1] [texto] Concelho de inscri¢do namatriz do prédio
Valor patrimonial [0-1] [numérico] Valor patrimonial em euros
Registo predial [0-1] [alfanumérico] N° de descrigo no registo predial
Freguesia do registo [0-1] [texto] Freguesia do registo predial do prédio
predia
Concelho do registo [0-1] [texto] Concelho do registo predial do prédio
predial
Titulares inscritos [0-1] [texto]
Garantiareal —néo hipotecaria
Tipo de bem [0-1] [texto] Automével, avido, barco, etc
Marca/modelo [0-1] [afanumérico]
Matricula [0-1] [afanumérico]
Titulares inscritos [0-1] [texto]

2.1.3. Informacdo relativa a cada um dos direitos de crédito que constituem os portefélios de crédito
hipotecario (HIPO) e de crédito ao consumo (CONS) que as ingtituicBes participantes pretendam
mobilizar como activos de garantia:

Campo [min-max]* | Tipo Campo Observacdes

Identificagdo do portefdlio

Caodigo de identificacdo [1-1] [afanumérico] De acordo com o definido em 2.1.1.

do portefélio

Tipo de Portefdlio [1-1] [texto] Cadigo do portefélio de acordo com o seguinte:

HIPO para o portefélio de crédito hipotecério
ou CONS parao portefdlio de crédito ao
consumo

Nome do Portefélio

[1-1]

[alfanumérico]

Designagao do portefdlio.




Campo

[min-max]*

Tipo Campo

Observacdes

Dados dos Empréstimos

Caodigo de identificacdo
do empréstimo bancério

[1-1]

[afanumérico]

O cddigo deidentificagdo do EB devera
obedecer as seguintes regras:

» 2 primeiros caracteres: o codigo 10 do pais
cujalegislacdo regula o empréstimo;

» 2 caracteres seguintes: codigo do tipo de
activo, ou sgja, EB;

» 4 caracteres seguintes: codigo numérico de
identificacdo da entidade que efectua o
reporte;

» 6 caracteres seguintes: nimero sequencial
deidentificagdo do empréstimo bancério
atribuido pela IP (numa primeira fase
utilizando apenas nimeros, entre 000 000 a
999 999, e, quando necessario, introduzindo
letras A-Z);

» Ultimo digito: algoritmo de verificaczo.

Data de inclusdo no
portefdlio

[1-1]

[date]

Data de inclusdo do EB no portefdlio.

No caso de reentradas no portefdlio, devera ser
considerada a data mais recente

Datadeinicio

[1-1]

[data]

Data de concessdo do empréstimo bancario.

Data de vencimento

[1-1]

[date]

Data prevista para o reembolso completo do
empréstimo bancério.

Prazo original

[1-1]

[alfanumérico]

Caodigo numérico atrés digitos, definido de
acordo com o Anexo | aInstrugdo n.° 21/2008
do Banco de Portugal

Prazo residual

[1-1]

[afanumérico]

Codigo numérico atrés digitos, definido de
acordo com 0 Anexo | alnstruggo n.° 21/2008
do Banco de Portugal

Divisa

[1-1]

[alfanumérico]

Codigo 1SO afanumérico atrés digitos da
moeda de denominag&o do empréstimo.

Lei nacional aplicavel

(1-1]

[alfanumérico]

Cadigo 1SO afanumérico a dois digitos do pais
cujalegislagéo regula o empréstimo bancario.

Produto Financeiro

(1-1]

[afanumérico]

Codigo numeérico atrés digitos, definido de
acordo com o Anexo | aInstrugdo n.° 21/2008
do Banco de Portugal

Valor nominal

[1-1]

[numérico]

Valor nominal vivo do empréstimo bancario em
euros, que constitui um crédito da entidade
participante que efectua o reporte.

Renlincia do devedor

(1-1]

[texto]

Empréstimo com rendincia dos devedores aos
direitos de compensagdo perante o BdP e aos
direitos decorrentes das regras de segredo
bancério (vd. clausula6.2n.° 7 do Anexo | ou
clausula’5.2n.° 7 do Anexo Il daInstrugéo n°
7/2012):

S—-Sim
N —Néao
A existéncia desta clausula nos contratos

incluidos nos portefdlios é obrigatdria para os
contratos celebrados a partir de 01.03.2012

Identificagd@o de devedor(es) / garante(s)

Cadigo de devedor / [1-n] [afanumérico] Numero de Identificagdo Fiscal (NIF); no caso

garante de ndo residirem em Portugal e que néo
possuam NIF, o codigo utilizado no reporte a
CRC.

Bl/Cartéo Cidaddo [1-n] [numérico] NUmero do bilhete de identidade ou cartéo do

cidadéo.




Campo [min-max]* | Tipo Campo Observacdes

Nome [1-n] [texto] Nome do devedor / e garante

Morada [1-n] [morada] Morada da residéncia habitual

Pais de residéncia [1-n] [alfanumérico] Cadigo 1SO afanumérico a dois digitos do Pais

habitual

de residéncia habitua do devedor/garante.

Identificagdo de regime de bens do casamento (quando aplicavel)

. Obrigatorio quando 2 devedores sfo casados

Regime de bens

(0-1]

[texto]

SB — Separagéo de bens
CG — Comunh&o geral de bens
CA — Comunh&o de adquiridos

Garantiareal — hipotecéria (Identificagdo do imével). Obrigatorio para portefélios de crédito hipotecario (HIPO)

Natureza do prédio [0-1] [texto] PH — Propriedade horizontal

PNH — Propriedade néo horizontal
Localizagéo [0-1] [alfanumérico] Morada do prédio hipotecado
Tipo de propriedade [0-1] [texto] T—Tota

F — Fraccionada
Matriz [0-1 [alfanumérico] NUmero matricial
Freguesiada Matriz [0-1] [texto] Freguesia de inscrigdo na matriz do prédio
Concelho da Matriz [0-1] [texto] Concelho de inscri¢do namatriz do prédio
Valor patrimonial [0-1] [numérico] Vaor patrimonial em euros
Registo predia [0-1] [afanumérico] N° de descricéo no registo predial
Freguesia do registo [0-1] [texto] Freguesia do registo predia do prédio
predial
Concelho do registo [0-1] [texto] Concelho do registo predia do prédio
predial
Titulares inscritos [0-1] [texto]
Garantiareal —nao hipotecaria
Tipo de bem [0-1] [texto] Automével, avido, barco, etc
Marca/modelo [0-1] [afanumérico]
Matricula [0-1 [alfanumérico]
Titulares inscritos [0-1] [texto]

2.2. Actualizacao de infor macdo de portefolios de direitos de cr édito mobilizados

22.1 Informag&o areportar em cadafina de més: ver seccbes2.1.2. € 2.1.3. acima.
2.2.2 Informacdo a reportar diariamente sobre o valor global de cada portefélio de direitos de
mobilizado:
Campo [min-max]® | Tipo Campo Observacdes
Data-valor [1-1] [data] Data do diaem que a actualizagdo é enviada
a0 BdP, aqual deve chegar ao BdP até as 12
horas.
A data-valor é umadata no formato
aaaalmm/dd ou aaaa-mm-dd.
Codigo deidentificacdo | [1-1] [alfanumérico] De acordo com o definido em 2.1.1.
do portefélio
Divisa [1-1] [afanumérico] A divisa é obrigatoriamente 'EUR'.

crédito



Campo [min-max]® | Tipo Campo Observacdes

Valor residua [1-1] [numérico] O valor residual assume no maximo 12
posicBesinteiras e 2 decimais, tendoo "."
como separador decimal.

Notas:
1 - Por [min — max] entende-se 0 nimero de registos comportados por aguela variavel. Por exemplo, uma
variavel cujo valor minimo de registos sgja um, € uma variavel de preenchimento obrigatério, enquanto que um

campo cujo valor maximo sgjan, € umamesma variavel que pode contemplar diversas aternativas.

| Anexo alterado pela Instrucéio n° 9/2012, publicada no BO n° 3, de 15 de Marco de 2012. |




AVisos







Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2012, de 24 de janeiro

Banco de Portugal

EUROSISTEMA

Nos termos do disposto na alinea b) do n° 3 do artigo 166.° do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de dezembro, devem incluir-se nos saldos dos depdsitos, para
determinacdo do montante abrangido pela garantia prevista no n® 1 do mesmo artigo, os respetivos juros corridos contados
até a data da indisponibilidade dos depdsitos em causa. Assim, e com o objetivo de deixar expressamente previsto que o
calculo das contribuicdes das instituicdes participantes para o Fundo de Garantia de Depdsitos deve ter em conta as
potenciais responsabilidades do mesmo, nomeadamente no que diz respeito aos juros corridos associados aos depdsitos
elegiveis para efeitos da garantia de depdsitos, o Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe ¢ atribuida pelo n° 3 do
artigo 161.° do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92,

de 31 de dezembro, estabelece o seguinte:
Artigo 1.°

E alterado o ponto n° 2.° do Aviso n° 11/94, publicado em suplemento ao Diario da Repulblica, 2.2 série, de 29 de

dezembro de 1994, que passa a ter a seguinte redacéo:

«2.° O valor médio dos saldos mensais dos depdsitos do ano é dado pela média dos saldos dos depoésitos registados no
final de cada més acrescidos dos respetivos juros corridos, sendo os depdsitos em moeda estrangeira convertidos em euros

as taxas de cambio oficiais do Gltimo dia do més.»
Artigo 2.°

A alteracdo introduzida pelo artigo anterior produz efeitos apenas para o calculo do valor das contribui¢fes anuais para
0 ano de 2013.

Artigo 3.°
Este Aviso entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacéo.

24 de janeiro de 2012. - O Governador, Carlos da Slva Costa.

DR, Il Série, n.° 25, Parte E, de 03/02/2012






Aviso do Banco de Portugal n.° 7/2012, de 24 de janeiro

Banco de Portugal

EUROSISTEMA

Nos termos do disposto na alinea b) do n.° 3 do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 345/98, de 9 de novembro, deve incluir-se
nos saldos dos depdsitos, para determinacdo do montante abrangido pela garantia prevista no n.° 1 do mesmo artigo, 0s
respetivos juros corridos contados até a data da indisponibilidade dos depositos em causa. Assim, e com o objetivo de
deixar expressamente previsto que o calculo das contribuicfes da Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, e das caixas de
crédito agricola matuo suas associadas, para 0 Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mdtuo deve ter em conta as
potenciais responsabilidades do mesmo, nomeadamente no que diz respeito aos juros corridos associados aos depdsitos
elegiveis para efeitos de garantia de depositos, 0 Banco de Portugal, no uso da competéncia que Ihe é atribuida pelo artigo

9.° do Decreto-Lei n.° 345/98, de 9 de novembro, estabelece o seguinte:
Artigo 1.°

E alterado o n.° 3.° do Aviso n.° 3/2010, publicado no Diério da Republica n.° 74, 2.2 série, de 16 de abril de 2010, que

passa a ter a seguinte redacdo:

«3.° O valor médio dos saldos mensais dos depdsitos elegiveis do ano a considerar é dado pela média dos saldos

registados no final de cada més acrescidos dos respetivos juros corridos.»
Artigo 2.°

A alteracdo introduzida pelo artigo anterior produz efeitos apenas para o céalculo do valor das contribui¢cdes anuais para
0 ano de 2013.

Artigo 3.°
Este Aviso entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagéo.

24 de janeiro de 2012. - O Governador, Carlos da Slva Costa.

DR, Il Série, n.° 25, Parte E, de 03/02/2012






Informacoes







Avisos

O Banco de Portugal informa que, a partir de 24 de fevereiro de 2012, ird colocar em circulagio uma moeda
de colegao em liga de cuproniquel, com o valor facial de €2,50, alusiva ao tema «Centendrio da Universidade
de Lisboa» e uma moeda corrente comemorativa, com o valor facial de € 2, designada «X Aniversdrio da
Circulacio do Euro».

As caracteristicas das supracitadas moedas foram aprovadas pela Portaria n° 851/2011, publicada no Didrio da
Repiiblica, 2.2 série, n° 243, de 21 de dezembro de 2011, e pela Portaria n° 24/2012, publicada no Didrio da
Repiiblica, 1.2 série, n° 19, de 26 de janeiro de 2012, respetivamente.

A distribui¢io ao putblico das moedas serd efetuada através das Instituicoes de Crédito e das Tesourarias do

Banco de Portugal.

15 de fevereiro de 2012. - Os Administradores: José Antdénio da Silveira Godinho - Jodo José Amaral Tomaz.

Publicado no DR, 2.2 Série, Parte E, n® 42, de 28-02-2012, com o n° 3157/2012.






Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Portaria n° 34-B/2012 de 1 de
fevereiro

DIARIO DA REPUBLICA.

1 SERIE

LISBOA, 2012-02-01
P.566(3)-566(4), N° 23 SUPL.,

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

INSTITUICAO DE CREDITO; SOCIEDADES FINANCEIRAS;
PAGAMENTOS; CARTAO DE DEBITO; CARTAO DE
CREDITO; MODELO; IMPRESSOS; TRANSMISSAO DE
DADOS; DOCUMENTO ELECTRONICO; FICHEIRO;
INTERNET

Aprova, nos termos do n° 3 do art® 63-A daLei Geral
Tributéria, aprovada pelo DL n° 398/98, de 17-12, a declaracdo
modelo 40 - Valor dos fluxos de pagamentos com cartdes de
crédito e de débito - e respetivas instrugdes de preenchimento.
A presente declaragéo é apresentada a partir do ano de 2012 e
reporta-se ao valor dos fluxos de pagamentos com cartdes de
crédito e de débito realizados no ano civil anterior.

MINISTERIO DAS
FINANCAS. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n° 1553-B/2012 de 1
fev 2012

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2012-02-01
P.4112(4)-4112(6), PARTE C,
N° 23 SUPL..2,

IRC; MODELO; IMPRESSOS; DECLARACAO DE
RENDIMENTO

Aprova, nos termos do n° 2 do art® 117 do Cdédigo do IRC, os
model os do impresso da declaracdo periddica de rendimentos
modelo 22, Anexos A, B e C e respetivas instrucdes de
preenchimento, adaptando-os ao novo acordo ortogréfico e
criando um novo Anexo D (Beneficios Fiscals).

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Resolucdo da Assembleia da
Republica n° 9/2012 de 9 dez
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-02-02
P.568-569, N° 24

ESTABILIDADE FINANCEIRA; MOEDA; EURO; ESTADO
MEMBRO; ZONA EURO; TRATADO SOBRE O
FUNCIONAMENTO DA UNIAO EUROPEIA; BANCO
CENTRAL EUROPEU

Aprova a Deciséo do Conselho Europeu (2011/199/UE) de
25 de margo de 2011, que altera o art® 136 do Tratado sobre o
Funcionamento da Uni&o Europeia no que respeitaa um
mecanismo de estabilidade para os Estados membros cuja
moeda seja 0 euro. Ratificada pelo Decreto do Presidente da
Republican® 25/2012, de 2-2.




Fonte

BANCO DE PORTUGAL

Aviso do Banco de Portugal
n° 6/2012 de 24 jan 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-02-03
P.4338, PARTE E, N° 25

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

FUNDO DE GARANTIA; GARANTIA DE DEPOSITOS;
CONTRIBUICOES; CALCULO; JUROS; BANCO DE
PORTUGAL; FUNDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS

Estabel ece que para efeitos de determinacao da contribuicdo
para o Fundo de Garantia de Depdsitos sdo tidos em conta os
juros corridos associados aos depositos elegiveis. O presente
aviso entraem vigor no dia seguinte ao da sua publicacéo,
produzindo efeitos apenas para o calculo do valor das
contribui¢des anuais para 0 ano de 2013.

BANCO DE PORTUGAL

Aviso do Banco de Portugal
n° 7/2012 de 24 jan 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-02-03
P.4338, PARTE E, N° 25

FUNDO DE GARANTIA; CREDITO AGRICOLA; CAIXA DE
CREDITO MUTUO; CONTRIBUICOES; CALCULO; JUROS;
BANCO DE PORTUGAL; FUNDO DE GARANTIA DO
CREDITO AGRICOLA MUTUQ; CAIXA CENTRAL DE
CREDITO AGRICOLA MUTUO

Estabel ece que para efeitos de determinacao da contribuicdo
parao Fundo de Garantiado Crédito Agricola MUtuo sdo tidos
em conta os juros corridos associados aos depdsitos elegiveis.
O presente aviso entraem vigor no dia seguinte ao da sua
publicagdo, produzindo efeitos apenas para o cdculo do valor
das contribui¢fes anuais para o ano de 2013.

PRESIDENCIA DO

CONSELHO DE MINISTROS

Resoluc¢éo do Conselho de

Ministros n° 11/2012 de 19 jan

2012

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-02-03
P.572-573, N° 25

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; PEQUENA E MEDIA
EMPRESA; INCENTIVO FINANCEIRO; PROJECTO DE
INVESTIMENTO; ESTABILIDADE FINANCEIRA;
SEGURANGCA SOCIAL; ADMINISTRACAO FISCAL;
JUSTICA; INSOLVENCIA; RECUPERACAO ECONOMICA;
CAPITAL-RISCO

Cria o Programa Revitalizar, umainiciativa do Governo com
vista a otimizago do enquadramento legdl, tributario e
financeiro, em que o tecido empresarial em Portugal
desenvolve a sua atividade. A presente resolucéo entraem
vigor no dia seguinte ao da sua publicacéo.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS. INSTITUTO DE
GESTAO DA TESOURARIA
E DO CREDITO PUBLICO

Aviso n° 1761/2012 de 27 jan
2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-02-06
P.4415, PARTE C, N° 26

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

TAXA DE JURO; TAXA DE JURO NOMINAL; )
OBRIGACOES; OBRIGACOES INDEXADAS; DEPOSITO A
PRAZO; RESIDENTE

Torna publico, de harmonia com o disposto na parte final do
art® 1 do DL n° 125/92, de 3-7, que ataxa de juro para o més de
fevereiro de 2012, ja multiplicada pelo fator 0,96 é de
2,81401%.

MINISTERIO DAS
FINANCAS. INSTITUTO DE
GESTAO DA TESOURARIA
E DO CREDITO PUBLICO

Aviso n° 1762/2012 de 27 jan
2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-02-06
P.415, PARTE C, N° 26

TAXA DE JURO; TAXA DE JURO NOMINAL; ]
OBRIGACOES; OBRIGACOES INDEXADAS; DEPOSITO A
PRAZO; RESIDENTE; INSTITUICAO DE CREDITO

Torna publico, de harmonia com o disposto no art® 2 do

DL n° 1/94, de 4-1, que ataxa médiaavigorar no més de
fevereiro de 2012 é de 2,93126%, a qual multiplicada pelo fator
1,10 é de 3,22439%.

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucédo do Conselho de
Ministros n° 13/2012 de 2 fev
2012

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-02-08
P.632-633, N° 28

REPFSIVATIZAQAO; CAPITAL SOCIAL; ALIENACAO DE
ACCOES; OFERTA PUBLICA DE VENDA; CADERNO DE
ENCARGOS; REN; PARPUBLICA

Procede a selecéo dos proponentes com vista a aquisicao de
acOes representativas de um maximo de 40% do capital social
da REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., no anbito
da 22fase do projeto de reprivatizacdo aprovado pelo

DL n°106-B/2011, de 3-11, e do respetivo caderno de encargos
aprovado pela Resolucéo do Conselho de Ministros

n° 52-B/2011, de 7-12, e aprova as minutas dos respetivos
acordos de venda direta de referéncia e respetivos anexos.

A presente resolucdo produz efeitos a partir da data da sua

aprovagao.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Decreto-Lei n° 31-A/2012 de 10
de fevereiro

DIARIO DA REPUBLICA.

1 SERIE

LISBOA, 2012-02-10
P.678(2)-678(101), N° 30 SUPL.,

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

INSTITUICAO DE CREDITO; SOCIEDADES FINANCEIRAS;
SANEAMENTO ECONOMICO-FINANCEIRO; LIQUIDACAO
DE PATRIMONIO; REGIME JURIDICO; BANCO CENTRAL;
SUPERVISAO; ESTABILIZACAO; SISTEMA FINANCEIRO;
FALENCIA; INSOLVENCIA; DISSOLUCAO DE
SOCIEDADE; DIREITO DE MERA ORDENACAO SOCIAL;
FUNDO DE GARANTIA; GARANTIA DE DEPOSITOS;
CREDITO AGRICOLA; CAIXA DE CREDITO MUTUO;
BANCO DE PORTUGAL

Confere poderes ao Banco de Portugal paraintervir em
instituicOes sujeitas a sua supervisio em situactes de
desequilibrio financeiro, procede a criagcdo de um Fundo de
Resolucgdo e, bem assim de um procedimento pré-judicial de
liquidagdo para as instituigdes sujeitas a sua supervisado, sendo
ainda alterados outros aspectos rel acionados com o processo de
liquidacg&o. O disposto no presente diploma no afecta as
providéncias de saneamento adoptadas pelo Banco de Portugal
ao abrigo do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo DL n° 298/92, de 31-12,
gue ainda se encontrem em fase de execuc&o na data de entrada
em vigor do presente diploma.

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Decreto-Lei n° 32/2012 de 13 de
fevereiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-02-13
P.699-725, N° 31

ORGAMENTO DO ESTADO; EXECUGAO DO
ORCAMENTO; ADMINISTRACAO FINANCEIRA; FUNDO
AUTONOMO; SEGURANGCA SOCIAL; SISTEMA DE SAUDE

Estabel ece as disposi ¢des necessarias a execugdo do Orcamento
do Estado para 2012, aprovado pelaLe n° 64-B/2011,

de 30-12. O presente diploma entra em vigor no dia seguinte ao
da sua publicacdo, produzindo efeitos a partir de 1 de janeiro de
2012.




Fonte

MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO

Portaria n® 45/2012 de 13 de
fevereiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-02-13
P.730-732, N° 31

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; EMPREGABILIDADE;
INCENTIVO FINANCEIRO; CONTRATO DE TRABALHO;
DESEMPREGO; CRIACAO DE EMPREGO; FORMAGCAO
PROFISSIONAL

CriaaMedida Estimulo 2012 que consiste na concessao, a
entidade empregadora, de um apoio financeiro a celebracéo de
contrato de trabalho com desempregado inscrito no centro de
emprego ha pelo menos seis meses consecutivas, com a
obrigacéo de proporcionar formacdo profissional. A presente
portaria entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicac&o.

PRESIDENCIA DO

CONSELHO DE MINISTROS.

CONSELHO DE MINISTROS

Resolugdo n° 8/2012 de 2 fev
2012

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2012-02-13
P.5203-5205, PARTE C, N° 31

FINANCAS PUBLICAS; REGIOES AUTONOMAS;
FINANCAS LOCAIS; GRUPO DE TRABALHO; EQUILIBRIO
FINANCEIRO; SUSTENTABILIDADE

Cria o Grupo de Trabalho para arevisdo daLei de Finangas das
Regides Auténomas e da Lei das Finangas Locais.

MINISTERIO DAS
FINANCAS. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n° 2075-A/2012 de 10
fev 2012

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2012-02-13
P.5328(2)-5328(10), PARTE C,
N° 31 SUPL.,

IRS; RETENCAO NA FONTE; TABELAS; TAXA DE JURO

Aprova, ao abrigo do disposto no n°5 do art® 2 do DL n° 42/91,
de 22-1, as tabelas de retencdo na fonte para vigorarem durante
0 ano de 2012, bem como as taxas de juro a que se referem 0s
art’s 14 e 16 do mesmo diploma. As presentes tabelas refletem
as alteracBes introduzidas pela Lei n° 64-B/2011, de 30-12
(Orcamento de Estado para 2012), em cumprimento dos
compromissos assumidos no programa de assisténcia
econdmica e financeira a Portugal . Procede a criacdo de tabelas
especificas para os trabal hadores dependentes abrangidos pela
suspensdo do pagamento de subsidios de férias e de Natal
prevista no art® 21 daquele diploma.




Fonte

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucédo do Conselho de
Ministros n° 16/2012 de 9 fev
2012

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-02-14
P.741-743, N° 32

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

SECTOR EMPRESARIAL DO ESTADO; EMPRESA
PUBLICA; GESTOR; REMUNERACAO;
RACIONALIZACAO; TRANSPARENCIA; EQUIDADE

Aprova, nos termos do n° 4 do art® 28 do DL n° 71/2007,

de 27-3, os critérios de determinacéo do vencimento dos
gestores publicos, com excegdo dos gestores das entidades
publicas empresariais integradas no Servico Nacional de Salide.
Sem prejuizo das excecdes nela previstas a presente resolucdo
produz efeitos a partir do 1° dia do més seguinte ao da sua
publicacdo.

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Resolucédo da Assembleia da
Republica n° 23-A/2012 de 4
nov 2011

DIARIO DA REPUBLICA.

1 SERIE

LISBOA, 2012-02-16
P.794(2)-794(661), N° 34 SUPL.,

ACORDO INTERNACIONAL; COMERCIO LIVRE; ESTADO
MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; COREIA, R.; COMERCIO
INTERNACIONAL,; INVESTIMENTO INTERNACIONAL;
MERCADORIAS; BENS E SERVICOS; DIREITO DE
ESTABELECIMENTO; CONCORRENCIA

Aprova o Acordo de Comeércio Livre entre a Uni&o Europeiae
0s seus Estados Membros, por um lado, e a Republicada
Coreia, por outro, assinado em Bruxelas, em 6 de Outubro de
2010. Ratificado pelo Decreto do Presidente da Republica

n° 32-A/2012, de 16-2.

REGIAO AUTONOMA DOS
AGCORES. PRESIDENCIA DO
GOVERNO

Decreto Regulamentar
Regional n° 6/2012/A de 7 jan
2012

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-02-17
P.802-805, N° 35

ORCAMENTO REGIONAL ; EXECUGCAO DO ORGCAMENTO;
ACORES

Estabel ece, em execucédo do disposto no art® 39 do Decreto
Legiglativo Regional n° 3/2012/A, de 13-1, as disposi¢oes
necessarias a execugdo do Orcamento da Regido Auténoma dos
Acores para 2012 e a aplicacdo, no mesmo ano, ao abrigo do
DL n° 155/92, de 28-7, com as adaptacdes constantes do
Decreto Legidativo Regional n° 7/97/A, de 24-5, do novo
regime da administracéo financeira da Regido. O presente
diploma produz efeitos desde 1-1-2012.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Decreto-Lei n® 40/2012 de 20 de
fevereiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-02-20
P.808, N° 36

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

BILHETE DO TESOURO; TiTULOS DA DiVIDA PUBLICA;
REGIME JURIDICO; PRAZO

Alterao regime juridico dos bilhetes do Tesouro por formaa
prolongar a sua maturidade maxima até aos 18 meses. O
presente diploma entra em vigor no dia seguinte ao dasua

publicacdo.

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Lei n° 8/2012 de 21 de fevereiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2012-02-21
P.826-828, N° 37

SECTOR EMPRESARIAL DO ESTADO; EMPRESA
PUBLICA; PAGAMENTOS; RESPONSABILIDADES;
REGULARIZACAO DA DIVIDA; CONTRATO DE
FORNECIMENTO; BENS E SERVICOS

Aprova as regras aplicaveis & assun¢éo de compromissos e aos
pagamentos em atraso das entidades publicas. O presente
diplomaentra em vigor no 1° dia Gtil seguinte ao dasua

publicacdo.

MINISTERIO DOS
NEGOCIOS
ESTRANGEIROS.
SECRETARIA-GERAL

AvViso n° 2964/2012 de 13 fev
2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-02-24
P.6765, PARTE C, N° 40

SERVICO DIPLOMATICO; TAXA DE CAMBIO;
EMOLUMENTOS

Torna publico terem sido adoptadas as taxas de cambio a
aplicar na cobranca de emolumentos consulares a partir de
1 de marco de 2012.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Informacédo da Comisséo
(2012/C 29/06)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2012-02-02
P.9, A.55, N° 29

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

TAXA DE JURO; OPERAGAO DE REFINANCIAMENTO;
BANCO CENTRAL EUROPEU; TAXA DE CAMBIO; EURO

Taxa de juro aplicada pelo Banco Central Europeu as suas principais
operacdes de refinanciamento a partir de 1 de fevereiro de 2012;
1,00 % - Taxas de cambio do euro.

CONSELHO GERAL DO
COMITE EUROPEU DO
RISCO SISTEMICO

Recomendacao do Comité
Europeu do Risco Sistémico de
22 dez 2011 (CERS/2011/3)
(2012/C 41/01)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2012-02-14
P.1-4, A.55, N° 41

SUPERVISAO MACROPRUDENCIAL; MANDATO; BANCO
CENTRAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA;
ESTABILIDADE FINANCEIRA; RISCO SISTEMICO

Recomendacdo do Comité Europeu do Risco Sistémico relativa ao
mandato macroprudencial das autoridades nacionais.

CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Deciséo de Execugdo do
Conselho de 14 dez 2011
(2012/92/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2012-02-17
P.40-44, A.55, N° 46

ASSISTENCIA FINANCEIRA; EMPRESTIMO; MEDIO
PRAZO:; UNIAO EUROPEIA; PORTUGAL; DEFICE
ORCAMENTAL; OPERACAO DE CAPITALIZACAO;
SISTEMA BANCARIO; DESVIOS; ILHA DA MADEIRA;
REFORMA; MERCADO DE TRABALHO

Decisdo de Execucdo do Conselho que altera a Decisio de Execucdo
2011/344/UE relativa a concessao de assisténcia financeira da Unido
aPortugal. A destinataria da presente deciséo € a Republica
Portuguesa.




Legislacdo Comunitaria

Fonte Descritores/Resumos

COMISSAO EUROPEIA EURO; MOEDA METALJCA; MOEDA COMEMORATIVA;
CIRCULACAO MONETARIA; ESPANHA

Informacédo da Comisséo Nova face naciona de moedas de euro destinadas a circulagéo. Face

(2012/C 57/03) nacional da nova moeda comemorativa de 2 euros destinada a
circulacdo e emitida pela Espanha. Data de emissdo: 1 de marco de

JORNAL OFICIAL DA 2012.

UNIAO EUROPEIA.

SERIEC

LUXEMBURGO, 2012-02-25
P.3, A.55, N° 57







Lista das | nstituicdes de Crédito, Sociedade Financeiras e
I nstituicdes de Pagamento Registadas no Banco de Portugal

Actualizagao da Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras e Instituicoes de Pagamento
registadas no Banco de Portugal em 31/01/2012

A divulgagao da presente lista tem por objectivo actualizar a “Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades
Financeiras e Instituicoes de Pagamento registadas no Banco de Portugal em 31.01.20127, e respeita ds
modificagoes ocorridas durante o més de Fevereiro de 2012.






Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento (Actualizacéo)

Novos registos

Codigo

170

9584

9586

9585

8860

SUCURSAIS DE INSTITUICOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E.

NGG BANCO, SA, SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA MARECHAL GOMES DA COSTA, N.° 1131 4150-360 PORTO

PORTUGAL

INSTITUIGOES DE CREDITO EM REGIME DE LIVRE PRESTAGCAO DE SERVICOS

ALLFUNDS BANK, SA

ESTAFETA, 6, COMPLEJO PLAZA DE LA FUENTE, LA MORALEJA 28109 MADRID

ESPANHA

BANCA IMI SPA

LARGO MATTIOLI, 3 MILAN

ITALIA

DINERS CLUB NORDIC AB

MAGNUS LADULASGATAN 2 103 83 STOCKOLM

SUECIA

INSTITUIGOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGCAO DE SERVICOS

AFRO INTERNATIONAL (UK) LIMITED

SUITE 3A-2, 2ND FLOOR, TALBOT HOUSE, 204-226 IMPERIAL HA2 7THH  MIDDLESEX
DRIVE, HARROW

REINO UNIDO
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Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento (Actualizacéo)

8861

8859

8863

8862

8858

COMPAGNIE DE L'ARC ATLANTIQUE

ZA AGORETTA, 63 AVENUE DE BAYONNE

FRANCA

HERMEX INTERNATIONAL LIMITED

30 CROWN PLACE

REINO UNIDO

MONTY GLOBAL PAYMENTS, S.A.U.

AVENIDA S. MIGUEL, N°. 249 - ESCRITORIO 19

PORTUGAL

MTI MONEY TRANSFER LIMITED

WALWORTH ENTERPRISE CENTRE, DUKE CLOSE, WEST WAY,
W.INDUSTRIAL EST.

REINO UNIDO

SYSPAY LIMITED

54, SIR LUIGI CAMILLERI STREET

MALTA

64210 BIDART

EC2A4EB LONDON

2775-750  CARCAVELOS

SP10 5AP ANDOVER

SLM 1840 SLIEMA
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Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento (Actualizacéo)

Alteracdes de registos

Codigo

3160

8818

CAIXA CENTRAL DE CREDITO AGRICOLA MUTUO E CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE VALE DE
CAMBRA, CRL

RUA DR. DOMINGOS DE ALMEIDA BRANDAO, N° 289 3730-251 VALE DE CAMBRA

PORTUGAL

INSTITUICOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTACAO DE SERVICOS

HARTMANN CAPITAL LIMITED

LCS HOUSE, 44 WORSHIP STEET EC2A2EA LONDON

REINO UNIDO
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Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento (Actualizacéo)

Cancelamento de registos

Codigo

170

9423

SUCURSAIS DE INSTITUICOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E.

CAIXA DE AFORROS DE GALICIA, VIGO OURENSE E
PONTEVEDRA, SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA MARECHAL GOMES DA COSTA, N.° 1131 4150-360 PORTO

PORTUGAL

INSTITUIGOES DE CREDITO EM REGIME DE LIVRE PRESTAGCAO DE SERVICOS

SAMPO HOUSING LOAN BANK PLC

UNIONINKATU, 22 - 00075 SAMPO HELSINKI

FINLANDIA
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