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Apresentagao

O Boletim Oficial do Banco de Portugal, previsto no n.° 3 do artigo 59.°
da sua Lei Organica, d4 continuidade ao Boletim de Normas e
Informagées (BNBP) e tem como objectivo publicar e divulgar os
diplomas normativos designados por Instrugoes, produzidos no
exercicio da sua competéncia regulamentar, os quais ndo sao objecto de
publicacio no Didrio da Republica.

Acessoriamente, esta publicagio retine e disponibiliza os Avisos do

Banco de Portugal (sempre publicados no Didrio da Repuiblica), as
Cartas-Circulares tidas como relevantes, bem como outras informagoes.

A sua periodicidade ¢ mensal, sendo publicado ao dia 15 de cada més
ou no primeiro dia dtil seguinte.

O Boletim Oficial contém:

Instrugoes

Actos regulamentares do Banco de Portugal designados por Instrugoes,
numeradas sequencialmente dentro do ano a que respeitam, observando
critérios uniformes de apresentagio bem como de classificagao temdtica,

e dando continuidade as anteriormente publicadas no BNBP.

As Instrugbes com cardcter urgente e excepcional continuarao a ser
transmitidas directamente as institui¢des supervisionadas pelo Banco
de Portugal através de fax ou carta-circular registada com aviso de

recep¢do, sendo posteriormente objecto de publicagdo neste
BOLETIM OFICIAL.

Manual de Instrucées

E constituido pela totalidade das Instrucoes em vigor, continuando a sua
actualizagdo a ser garantida por folhas (papel cinza) para inser¢ao nos

dossiers que constituem o Manual.

Avisos do Banco de Portugal
Publicados em Didrio da Republica

Cartas-Circulares

Emitidas pelo Banco de Portugal e que, apesar do seu contetddo nao
normativo, se entende dever ser objecto de divulga¢ao alargada.

Informagoes

Com origem no Banco de Portugal, em parte ou na totalidade j4
divulgada, mas cujo contetddo justifica a sua inclusio no Boletim,
numa perspectiva de compilagao e difusio mais generalizada,
designadamente:

* Comunicados do Banco de Portugal e do Banco Central Europeu;

* Lista das Institui¢es de Crédito e Sociedades Financeiras registadas
no Banco de Portugal;

* Selec¢do de referéncias e resumos de legislagao nacional e comunitdria
respeitante a matérias de natureza econémica, financeira, monetdria,
cambial e outras que se relacionem com a actividade das Instituigoes
sujeitas a supervisio do Banco de Portugal;

* Publicidade e condigoes de assinatura/aquisi¢ao das edi¢oes do Banco
de Portugal ou por este patrocinadas.






Instrucoes







Banco de Portugal

EUROSISTEMA

INSTRUGAO N.° 1/99 - (BNBP N.° 1, 15.01.99)

Folha
17

Temas | MERCADOS

Mercados Monetdrios

Redacgio introduzida pela
Instrugio n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.° 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redacgio introduzida pela
Instrugio n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de

(m-g) x (¢+2,5)/100 x 7/360

em que: m ¢ o montante de activos ou de fundos, atribuido em leildo a
institui¢ao participante ou com ela acordado em operagao efectuada através
de procedimento bilateral, acrescido, em operagoes de cedéncia de liquidez,
da margem inicial;

g ¢ o montante correspondente ao valor dos activos dados em penhor ou dos
fundos entregues pela institui¢ao participante na liquidagdo [financeira] da
operagio, deduzido, em opera¢des de cedéncia de liquidez, das margens de
avaliacio, e

t é a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

VII.6.1. Para além da penalizagdo prevista em VII.6., ao terceiro incumprimento

e seguintes do mesmo tipo num periodo de 12 meses, a institui¢ao faltosa serd

suspensa de participar, a partir de data fixada na decisao de suspensio, nas

operagdes de mercado aberto da mesma categoria e efectuadas através do mesmo

procedimento, nos seguintes termos:

a)

b)

<)

pelo periodo de um meés, se 0 montante de activos nao dados em penhor ou de
fundos nio entregues corresponder a um valor até 40% do valor dos activos sobre
os quais a institui¢ao deveria constituir penhor ou dos fundos que a instituicio
faltosa deveria entregar pelo montante total atribuido a essa institui¢ao ou com
ela acordado;

pelo perfodo de dois meses, se 0 montante de activos nao dados em penhor ou
de fundos nao entregues corresponder a um valor superior a 40% e até 80% do
valor dos activos sobre os quais a institui¢ao deveria constituir penhor ou dos
fundos que a institui¢do faltosa deveria entregar pelo montante total atribuido
a essa instituicao ou com ela acordado;

pelo perfodo de trés meses, se 0 montante de activos ndo dados em penhor ou de
fundos ndo entregues corresponder a um valor superior a 80% do valor dos activos
sobre os quais a institui¢do deveria constituir penhor ou dos fundos que a institui¢ao
faltosa deveria entregar pelo montante total atribuido a essa institui¢ao ou com ela
acordado.

VIL.7. O incumprimento do disposto em VI.2.2. e em VI.4.2.1.7. acarreta para a
institui¢do faltosa uma penalizagdo calculada de acordo com a férmula seguinte:

Dezembro de 2010. m x (t+2,5)/100 x 1/360

em que: m é o montante correspondente ao valor dos activos que ndo cumpram
o disposto em V1.2.2. e em VI.4.2.1.7. dados em penhor ou nao substituidos
pela institui¢ao participante e;
t é a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

VIL.7.1. Para além da penalizagio prevista em VIL7., ao terceiro incumprimento e

seguintes no periodo de 12 meses a institui¢ao faltosa serd suspensa de participar na

subsequente opera¢ao de mercado aberto.

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 9/2010, publicada no BO n.° 4, de 15 de Abril de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instru¢ao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugdo n.° 31/2010, publicada no BO n.° 1, de 17 de Janeiro de 2011.
Rectificagio publicada no BO n.° 3, de 15 de Marco de 2011.
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Redacgdo introduzida pela
Instrugdo n.°31/2010, publi-
cada no BO n.° 1, de 17 de
Janeiro de 2011.

Redaccio introduzida pela
Instrugio n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.° 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redaccio introduzida  pela
Instrugio n.© 27/2010, publi-
cada no BO n.° 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redacgio introduzida pela
Instrugio n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redacgdo introduzida pela
Instrugio n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

VIL.7.2. O disposto em VII.7 e VIL.7.1. aplica-se igualmente nas seguintes situagoes:

a) quando a institui¢ao participante tenha utilizado activos nao elegiveis ou
tenha fornecido informacio que se revele falsa ou desactualizada e que
afecte negativamente o valor da garantia, nomeadamente, informagao sobre
o montante em divida de um direito de crédito utilizado;

b) quando a institui¢do participante ndo retire da poo/ de activos de garantia,
num prazo de 20 dias tteis apds o facto que deu origem a essa situagao, os
activos avaliados a zero que se tornaram nao elegiveis ou que deixaram de
poder ser utilizados.

VIL.8. O incumprimento do disposto em V.3.2.1. acarreta para a institui¢io
faltosa uma penalizagiao calculada de acordo com a férmula seguinte, e
sucessivamente agravada em cada novo incumprimento num periodo de 12
meses com o acréscimo de 2,5 ao factor 5:

m x (t+5) /100 x 1/360

em que: m ¢ o montante do saldo de crédito intradidrio registado no fim do
dia na sua conta de liquidagdao que nio pode ser liquidado, nomeadamente
por recurso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez e;

t ¢ a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez;

VIL.9. Quando o montante, arredondado para o céntimo mais préximo, resultante
do cdlculo efectuado de acordo com o disposto em VILG6., em VIL7. e em VIL8,, for
inferior a 100 euros nao serd aplicada qualquer penalizagio nem se considerard ter havido
incumprimento para os efeitos da aplicagao da sangao adicional prevista em VIL6.1.
VIL.7.1. ou do agravamento da penalizagao prevista em VIL8.

VII.10. Em casos excepcionais, pelo incumprimento do disposto em V.5.6.1., V.5.7.1.,
VI1.2.2.eem V.3.2.1., atendendo a gravidade dos incumprimentos e, particularmente, 2
sua frequéncia,  sua dura¢io ou aos montantes envolvidos, poderd, ainda, ser suspensa,
por um periodo de trés meses, a participagao da institui¢ao faltosa no MOI.

VIIL.11. A pena de suspensao referida em VII.6.1, VIL.7.1 e VIL.10 poderd ser
alargada as sucursais estabelecidas em Portugal se essa sangdo tiver sido aplicada
a respectiva empresa mae no pais de origem por um BCN do Eurosistema.

VII.12. O BCE pode decidir sobre as medidas a aplicar  institui¢do participante,
incluindo a suspensdo ou exclusio da instituigdo participante do MOI, ou a
limitagdao da sua participa¢iao neste mercado.

CAPITULO VIIL DISPOSICOES FINAIS

VIII.1. A presente Instrugio nio se aplica aos direitos e deveres das diversas partes
resultantes da emissdo de certificados de divida do BCE e respectivos reembolsos.

VIII.2. O BdP pode a todo o tempo alterar a presente Instrucio e os seus anexos,
aplicando-se as novas disposi¢des apenas as operagoes realizadas apés a data da
entrada em vigor da nova Instrugao.

VIII.3. A presente Instrugao entra em vigor no dia 1 de Janeiro de 1999.

VIII.4. As operagbes de politica monetdria efectuadas com as instituigdes
participantes antes da entrada em vigor da presente Instrugio ficam sujeitas, até
ao seu vencimento, as condi¢bes em vigor a data da sua realizagao.

VIIL.5. Sao destinatdrios desta Instrucao as institui¢oes de crédito.
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INSTRUCAO N. 4/2011 - (BO N.° 3, 15.03.2011) Folha

Temas | SUPERVISAO
Normas Prudenciais

ASSUNTO: Testes de esforgo (stress tests)

Os testes de esforgo constituem ferramentas de gestdo de risco utilizadas no 4mbito
da avaliacdo e gestao de risco das institui¢oes, cuja utilidade consiste num melhor
entendimento do seu perfil de risco. Em particular, os testes de esfor¢o devem
desempenhar um papel de relevo no planeamento do capital interno e da liquidez,
de modo a assegurar a capacidade das instituigoes para absorver choques adversos.

Considerando que as vulnerabilidades detectadas através dos testes de esfor¢o podem
traduzir-se na necessidade de adopg¢ao de medidas correctivas;

Considerando desejdvel e necessdria a defini¢io de um enquadramento legal para
a realizagdo de testes de esfor¢o e para a eventual adop¢ao de medidas correctivas;

Considerando desejdvel e necessdria a criagao de um reporte de informagao periédico;

Considerando o principio da proporcionalidade, que atende a dimensio, importincia
sistémica, natureza e nivel de complexidade da institui¢ao em causa;

Considerando os Decretos-Leis n.% 103/2007 e 104/2007, ambos de 3 de Abril;

Considerando as orientagdes do Comité de Supervisao Bancdria de Basileia (BCBS)
e do Comité das Autoridades Europeias de Supervisao Bancdria (CEBS) emitidas
nas guidelines sobre testes de esfor¢o (GL32) e sobre gestao de liquidez;

Atendendo, ainda, ao disposto no artigo n.° 116.° — A do Regime Geral das
Instituigoes de Crédito e Sociedades Financeiras, que estabelece que o Banco de
Portugal deve analisar as disposi¢oes, estratégias, processos e mecanismos aplicados
pelas institui¢oes de crédito para avaliar os riscos a que as instituigdes estejam ou
possam vir a estar expostas;

O Banco de Portugal, no exercicio da competéncia que lhe é atribuida pelo artigo 120.°
do Regime Geral das Institui¢oes de Crédito e Sociedades Financeiras e pelo Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril, determina o seguinte:

I. Ambito de aplicagio

1. A presente Instrugio ¢ aplicdvel a todas as institui¢oes de crédito e empresas de
investimento sujeitas a supervisio do Banco de Portugal, adiante designadas por
instituigoes.

2. Para efeitos da presente Instrugdo, entende-se por teste de esforco a técnica de
gestdo de risco que visa avaliar os efeitos potenciais, nas condigdes financeiras
de uma instituicao, resultantes de alteracoes nos factores de risco em funcao de
acontecimentos excepcionais, mas plausiveis.

3. Para além do disposto na presente Instrugao, as institui¢des devem observar,
sempre que aplicdvel, as disposicoes em matéria de testes de esforco constantes:

(i) Do Anexo IV ao Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2007, sobre os requisitos
minimos aplicdveis para a utilizagio do método das Notagoes Internas para

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.° 8/2011/DSB, de 08-02-2011.
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II.

efeitos do cdlculo de requisitos de fundos préprios para cobertura do risco
de crédito;

(i) Do Anexo V ao Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2007, sobre os requisitos
aplicdveis para a utilizagao do método do Modelo Interno para célculo dos
requisitos minimos de fundos préprios para a cobertura do risco de crédito
de contraparte;

(iii) Do Anexo VI ao Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2007, sobre o

reconhecimento do efeito das técnicas de mitigagao de risco;

(iv) Do Anexo VII ao Aviso do Banco de Portugal n.© 8/2007, sobre a utilizagao
de modelos internos para o cdlculo dos requisitos minimos de fundos
préprios para a cobertura dos riscos de mercado;

(v) Do Aviso do Banco de Portugal n.> 6/2007, sobre os limites aos grandes
riscos;

(vi) Da Instrugio do Banco de Portugal sobre o Processo de Auto-Avaliacio da
Adequagio do Capital Interno (ICAAP);

(vii) Da Instrugao do Banco de Portugal sobre risco de concentragao;

(viii) Do Anexo X ao Decreto-Lei n.© 104/2007, de 3 de Abril, sobre a gestao do
risco de liquidez e da Carta Circular n.© 100/2005, sobre principios para
a defini¢do de um plano de contingéncia.

Para efeito do cumprimento das disposicoes referidas nas alineas (i) a (viii), as
institui¢oes devem ter em consideragao o ponto IV desta Instrugao.

Na concepgdo e implementa¢io dos testes de esfor¢o, devem ser tomados
em consideragdo as caracteristicas, a dimensio e o nivel de complexidade das
institui¢bes, bem como a respectiva natureza, os riscos inerentes as actividades
que desenvolvem e a politica de gestao desses riscos.

Os testes de esforgo devem ser realizados em base consolidada ou em base
individual no caso de institui¢des nao incluidas no perimetro de consolidagio
de um grupo financeiro, para efeitos de supervisao. O Banco de Portugal poderd
determinar, caso a caso, que, complementarmente ao reporte em base consolidada,
seja efectuado o reporte em base individual e/ou em base subconsolidada.

Relativamente a filiais de institui¢oes de crédito-mae, empresas de investimento-
mie ou de companhias financeiras-mie, com sede na Unido Europeia, as
informagdes previstas nesta Instrugao podem reflectir os processos e as politicas
do grupo em que se encontram inseridas.

Riscos materiais

Os testes de esforgo a realizar pelas instituiges devem considerar, pelo menos,
os seguintes tipos de risco, desde que comprovada a respectiva materialidade:

— Risco de crédito;

— Risco operacional;

— Riscos de mercado;

— Risco de contraparte;

— Risco de concentragao;

— Risco de taxa de juro da carteira bancdria;

— Risco de flutuagdes de mercado (em resultado da liquidagao de posicoes de
contraparte);

— Risco de liquidez (associado a execugio de cau¢des em situagdes de tensao);

— Risco de liquidez (do mercado e do financiamento);
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Temas | SUPERVISAO

Normas Prudenciais

— Risco de reputagio;

— Risco de correlagio (entre os diferentes tipos de risco).

8. Sem prejuizo do disposto no ponto anterior, e em conformidade com o ponto
4 desta Instrugdo, as empresas de investimento devem prestar particular atengao
aos seguintes riscos/aspectos:

Risco operacional (incluindo o risco dos sistemas informdticos e o riscos de
compliance e legal);

Risco de reputagio;

— Efeitos indirectos do risco de mercado (impacto potencial nas carteiras geridas,

quer pela sua desvalorizagdo, quer pela saida de clientes);

— Risco de correlagio entre riscos e factores de risco.

9. As instituicoes devem considerar todos os riscos materiais nos seus testes de

esfor¢o, mesmo os que nao se encontrem identificados nos pontos 7 e 8. Caso
alguns riscos referidos naqueles pontos nao sejam materiais, podem ser excluidos
dos respectivos testes de esfor¢o, desde que a respectiva imaterialidade seja

devidamente fundamentada perante o Banco de Portugal.

II1.
10.

11.

12.

Tipologia e periodicidade dos testes de esforgo

Todas as instituigdes devem incluir na respectiva gestao de risco andlises de
sensibilidade, entendidas como avalia¢des do impacto, nas suas condigbes
financeiras, da variagao de um tnico factor de risco. Note-se que a variagao de
um unico factor de risco pode ser substituida pela variagao simples e simultinea
de vdrios factores, sem que seja delineado um cendrio.

No caso dos bancos, da Caixa Econémica Montepio Geral, da Caixa Econémica
da Misericérdia de Angra do Heroismo e da Caixa Central de Crédito Agricola
Mituo devem, adicionalmente, ser realizados e incluidos na respectiva gestao
de risco, testes (ou andlises) de cendrio, entendidos como avaliagbes do impacto
conjunto de vdrios factores de risco nas suas condigdes financeiras.

Adicionalmente, todas as instituicoes devem considerar os reverse stress tests
como uma ferramenta de gestdo de risco que complemente o conjunto de testes
de esforgo realizado, designadamente na avaliagio dos pressupostos assumidos
sobre o modelo e estratégia de negdcio e no planeamento de capital. A condugio
dos reverse stress tests envolve dois passos do ponto de vista operacional. Em
primeiro lugar, as institui¢des devem proceder 4 identificagao dos pontos criticos
na respectiva situagao financeira a partir dos quais estaria comprometida a
viabilidade ou a sustentabilidade do modelo de negécio. Em segundo lugar, as
institui¢des devem avaliar o grau de severidade do cendrio e/ou dos choques
sobre os factores de risco suficiente para atingir os referidos pontos criticos. Este
processo deve permitir identificar as condi¢des que comprometem o modelo de
negdcio da institui¢ao, tendo em vista identificar as vulnerabilidades do mesmo.

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.° 8/2011/DSB, de 08-02-2011.
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13.

14.

15.

16.

17.

19.

20.

21.

22,

Atendendo as tipologias definidas nos pontos 10, 11 e 12, o reporte dos testes
de esforgo (e a auto-avaliagio prevista no ponto 27) respeitantes a andlise de
sensibilidade terd uma periodicidade semestral e os relativos a andlise de cendrio
e aos reverse stress tests uma periodicidade anual, sendo que os resultados dos
testes de esforco terdo como referéncia as seguintes datas:

(i) 31 de Dezembro, para as andlises de cendrio e reverse stress tests;

(ii) 31 de Dezembro e 30 de Junho, para as andlises de sensibilidade.

Sem prejuizo do disposto no ponto anterior, o Banco de Portugal pode solicitar
a realizagdo de testes de esfor¢o pontuais, caso considere que as condigdes
econdmicas, ou outras, o justifiquem.

As andlises de sensibilidade terdo uma periodicidade anual para as empresas
de investimento ndo incluidas no perimetro de consolidagao de um grupo
financeiro, para efeitos de supervisao, podendo o Banco de Portugal determinar,
numa base casuistica, a aplicagdo desta periodicidade a outras institui¢des. A
data de referéncia para a realizagao desta andlise deverd ser 31 de Dezembro.

A calibragao dos testes de esforgo, em particular no que diz respeito aos factores
de risco considerados relevantes, a defini¢ao da magnitude dos choques e do
horizonte temporal subjacente, ¢ da responsabilidade das institui¢oes. No
entanto, para que os testes de esforgo sejam efectivos, as institui¢oes devem
seguir uma abordagem de vdrios niveis, desde a realizacio de testes de esforgo
ao nivel da carteira e de tipos de risco especificos, até 4 realizagdo de testes de
esfor¢o ao nivel da instituicao como um todo (frrm-wide stress testing).

N3o obstante o ponto anterior, o Banco de Portugal emitird orientagbes para a
realizacao dos testes de esforgo, nomeadamente no que diz respeito aos factores
de risco a considerar e a defini¢ao da magnitude dos choques, as quais serdo
enviadas as institui¢oes até 17 dias apds as datas de referéncia mencionadas no
ponto 13. Real¢a-se que os testes de esfor¢o assim desenvolvidos nao devem ser
considerados como substitutos dos testes de esforco definidos pelas instituigoes
para avaliagio e gestao interna do risco.

Abordagem aos testes de esforco

A responsabilidade dltima pela incorporagao dos testes de esforgo na gestao do
risco da institui¢ao é do érgao de administragao. Contudo, aquele 6rgao pode
delegar, funcionalmente, algumas das suas competéncias, no ambito dos testes
de esforgo, na direcgdo (ou em outras estruturas organizacionais relevantes).

A delegacio a que se refere o ponto anterior deverd ser devidamente documentada.
Mesmo em caso de delegagao funcional de competéncias, a responsabilidade
tltima pertence ao érgao de administragao.

O tipo de testes de esforco realizados, as respectivas hipéteses e resultados, as
vulnerabilidades especificas detectadas e as medidas correctivas preconizadas
devem ser reportados regularmente ao 6rgao de administragao.

Para efeitos do cumprimento do disposto nesta Instrugio, os testes de esforco
deverdo ser integrados de forma activa na gestao de risco da institui¢io. Em
particular, as institui¢oes devem demonstrar ao Banco de Portugal de que forma
os resultados dos testes de esfor¢o sdo tidos em consideragio nos processos
internos de tomada de decisdo, designadamente na definicao do perfil de risco
e limites de exposi¢ao, como suporte 2 avaliagio de opgdes estratégicas e no
processo de planeamento e gestao do capital e da liquidez.

As institui¢des devem dispor de uma infra-estrutura tecnoldgica e de sistemas
de informagio flexiveis e adequados & complexidade das técnicas utilizadas e
a0 Ambito dos testes de esfor¢o implementados.
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23. As institui¢des devem assegurar a qualidade, integridade e representatividade
dos dados utilizados.

24. Sem prejuizo do disposto no ponto 16, as institui¢des, no 4mbito da realizagao
dos testes de esforco, devem:

(i)  Testar a eficdcia das estratégias de mitiga¢ao do risco;

(i) Considerar, sempre que relevante, os efeitos de interac¢io e de segunda

ordem do sistema (“feedback effects”);

(iii) Tomar em linha de conta a relagao entre a liquidez dos activos (e respectiva
valorizacao) e a liquidez nos mercados de financiamento, especialmente
em contexto de crise;

(iv) Considerar que as correlagoes entre riscos se podem alterar em momentos
de stress;

(v) Desenvolver os cendrios partindo de dados histéricos, mas tendo em
consideragdo perspectivas de evolugao futuras, de modo a que os testes de
esfor¢o assumam cariz prospectivo;

(vi) Realizar as andlises de sensibilidade e as andlises de cendrio considerando
graus de severidade diferenciados, devendo ser incluido, pelo menos, um
cendrio que reflicta uma quebra forte da economia;

(vii) Dispor de mecanismos apropriados para traduzir as varidveis macro
econémicas consideradas nas andlises de cendrios em paridmetros de risco
internos;

(viii) Atentar na complexidade subjacente a criagao de cendrios, ndo descurando
o risco de modelo;

(ix) Utilizar os testes de esfor¢o para a realizagao do planeamento de capital
pelo periodo de, pelo menos, dois anos.

25. As instituigoes devem, com base nos resultados dos respectivos testes de esforco,
identificar as vulnerabilidades especificas a que se encontram sujeitas e estabelecer
um conjunto de medidas correctivas, de forma a assegurar que o nivel de fundos
préprios ¢ adequado aos riscos a que estdo expostas.

26. Os testes de esforco realizados pelas institui¢des devem permitir assegurar ao
Banco de Portugal que os niveis de solvabilidade e de liquidez s3o adequados,
que as vulnerabilidades especificas relevantes se encontram identificadas, que as
instituigoes tém capacidade para absorver o impacto de acontecimentos adversos
e que dispdem de meios para fazer face aquelas vulnerabilidades e a eventuais
acontecimentos adversos.

27. As instituigdes devem realizar uma auto-avaliagio que deve incluir, pelo menos,
os seguintes elementos:

— Identificagao e descrigao das vulnerabilidades detectadas;
— Impacto potencial sobre a adequagio dos fundos préprios;

— Impacto potencial sobre a situagdo de liquidez e o funding gap;

Outros dados:
Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.° 8/2011/DSB, de 08-02-2011.
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28.

29.

30.

31.

32.

Relevincia das vulnerabilidades detectadas, tendo em conta a dimensio e
qualidade dos impactos, e respectiva justificagio;

Medidas correctivas propostas e respectiva fundamentagio (incluindo, se
aplicdvel, a andlise da sua viabilidade em momentos de crise);

— Alteragdes introduzidas nos testes de esfor¢o desde o reporte anterior;

Outras informagoes consideradas relevantes.

As institui¢es podem considerar, entre outras, as seguintes medidas correctivas:
— Redugio do nivel de risco;

— Reforgo das provisoes;

— Recurso a técnicas de redugao do risco;

— Diminuigao das exposi¢bes a determinados sectores, paises, regides ou
carteiras;

— Redefini¢do da politica de financiamento;
— Alteragao da politica de pregos;
— Desenvolvimento de um plano de contingéncia;

— Reforgo do nivel de fundos préprios.

As medidas correctivas propostas pelas institui¢des, para fazer face as
vulnerabilidades detectadas através dos testes de esforco, estao sujeitas a avaliagao
prévia por parte do Banco de Portugal. Apesar de competir as institui¢des
propor e adoptar as medidas correctivas que entendam pertinentes, o Banco
de Portugal poderd exigir a adop¢io de medidas correctivas especificas.

No que diz respeito aos reverse stress tests, atente-se que este tipo de teste de esfor¢o
pode ser abordado de uma forma predominantemente qualitativa, podendo as
institui¢des focar-se na identificagao de factores de risco, concentragoes de risco
e de eventos que possam causar a inviabilidade dos seus modelos de negécio.

As institui¢des devem proceder a revisao dos testes de esfor¢o implementados, de
modo a garantir a adequagio e consisténcia as condi¢des externas, econdémicas e
financeiras e ao perfil de risco da institui¢ao. Esta revisao deve cobrir, igualmente,
a qualidade dos dados, os sistemas de informagao e a respectiva documentagao.

A revisao a que se refere o ponto anterior deve ser realizada de modo regular e
independente.

V. Envio de informagio ao Banco de Portugal

33.

34.

35.

Todos os exercicios de testes de esforco realizados (incluindo os reverse stress
tests) devem ser documentados, de forma apropriada e completa, incluindo
tipos de testes de esfor¢o e respectivos objectivos, frequéncia de realizagio,
responsabilidade e linhas de reporte, detalhes metodolégicos, resultados e
principais vulnerabilidades identificadas e conjunto de medidas correctivas
previstas (e respectiva viabilidade em situagoes de szress).

O envio dos elementos informativos referidos no ponto anterior deve articular-
se com a auto-avaliagdo referida no ponto 27 e ambos devem ser remetidos
a0 Banco de Portugal através dos mapas de reporte em Anexo, para cada um
dos testes de esforgo realizados, bem como eventual informagio adicional, em
formato considerado adequado pelas instituigoes.

Sempre que as instituigdes pretendam introduzir novos testes de esforgo ou
quando se registem alteragdes significativas aos testes implementados (quer ao
nivel da calibragdo e dos procedimentos associados, quer ao nivel dos resultados),



sau237
Rectangle


Banco de Portugal

EUROSISTEMA

INSTRUCAO N.° 4/2011 - (BO N.° 3, 15.03.2011)

Folha

Temas | SUPERVISAO

Normas Prudenciais

devem ser submetidos, para além da auto-avaliagao prevista no ponto 27, os
seguintes elementos informativos:

a) Aspectos genéricos sobre os testes de esforgo:

— Designagao e breve descrigao (incluindo objectivos/motiva¢ao) do teste de
esforco;

— Frequéncia de realizagao do teste de esforco;

— Data da ultima revisio e da dltima altera¢io do teste de esforco;

b) Aspectos técnicos sobre os testes de esforco:

— Tipo de teste de esforgo;

Hipéteses e cendrios subjacentes;

Descri¢ao dos factores de risco considerados e dos choques introduzidos
para simular acontecimentos adversos (bem como o sentido, duragao e
intensidade desses choques);

Resultados dos testes de esforco;

) Aspectos organizacionais:
— Responsdveis pelo desenvolvimento e construgao dos testes de esforgo;
— Responsdveis pela defini¢ao e implementagio das medidas correctivas;

— Linhas de reporte entre as diversas dreas envolvidas nos testes de esforco.

36. Nos termos do disposto nos pontos 16 e 17:

(i) As institui¢des deverdo reportar os elementos requeridos das andlises de
sensibilidade, com datas de referéncia 31 de Dezembro e 30 de Junho, até ao
final do més de Fevereiro e do més de Agosto subsequentes, respectivamente.

(ii) As institui¢des deverdo reportar os elementos requeridos das andlises
de cendrio, com data de referéncia 31 de Dezembro, até ao final do
més de Fevereiro subsequente. Tendo em consideragiao o principio
da proporcionalidade, serd requerido um reporte intercalar a algumas
institui¢oes até 45 dias apds a data de referéncia e, no seguimento de
interacgdes com o Banco de Portugal, um reporte final até ao fim de
Fevereiro. As institui¢oes seleccionadas serdo informadas no dltimo trimestre
do ano anterior a realizagio dos testes de esforgo.

(iii) As instituigdes deverao reportar os elementos subjacentes aos reverse stress
tests, com data de referéncia 31 Dezembro, até ao final do més de Fevereiro
subsequente, sendo que no primeiro ano de aplica¢io da presente Instrugio,
as instituigdes podem protelar o envio da referida informagao pelo prazo de
quatro meses.

37. Atendendo ao cardcter regular dos exercicios de teste de esforco, que sao

indispensdveis para uma gestdo efectiva do risco, os dados de referéncia
necessdrios a realizacao dos mesmos poderao apoiar-se em contas provisérias/

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.° 8/2011/DSB, de 08-02-2011.
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estimativas. Caso, posteriormente, se verifiquem alteragoes relevantes as contas,
deve ser remetida ao Banco de Portugal uma actualizagdo dos testes de esforco,
no prazo de dois meses apds a ocorréncia de tais alteragoes.

38. Os testes de esforgo enquadrdveis no ponto 14 terdo prazos de reporte préprios,
definidos casuisticamente pelo Banco de Portugal.

VI. Entrada em vigor

39. Esta Instrugio revoga a Instrugao do Banco de Portugal n.© 32/2009, entrando
em vigor na data da sua publicagdo.
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Quadro 1 - Aspectos genéricos sobre o teste de esforgo

Designagdo

Breve descrigdo

Objectivos

Frequéncia de
realizagdo

Data da Ulfima revisdo

Data da Ultima alteracdo
Ambito de aplicago
Incidéncia
(tipo de risco)
Quadro 2 - Alteragdes infroduzidas no teste de esforgo desde o reporte anterior
Quadro 3 - Outras informagdes
Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.° 8/2011/DSB, de 08-02-2011.
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Quadro 5, Parte 1 - Aspectos técnicos sobre o teste de esforgo

Tipo de teste de esforgo ™

Diescrigio do(s] Factores] de Risco

Desecrigio das hipdteses azsumidas e dos
choques introduzidos para simular
acontecimentos adversos.

Mo caso de anilise de sensibilidade,
Caracterizagio dos chogques™
Situagio Actual [Ana k]
Anci+1
Bnons?

Anoed

Mo caso de testes de cendrio,
Caracterizagio dos chogques™
Situagio Actual [Ana k]
Ancie1
Bnons?

Anoed

Waridel 1

Wariauel 2

‘Wariauel n

Mo caso de resenne Siens fants |
Caracterizagao dos chogues™
Situagio Actual [Anc 2]
Anosel
Bnone2

Anoxed

*#indlire doronribilidade; Torke do con drin; Qutra [nerts carm, srpezificar qual]

"Mariaginanual sm percentagem

Quadro 5, Parte 2 | Risco de Crédito) - Aspectos técnicos sobre o teste de esforgo ( informagdo sobre os resultados)

Impacto sobre:

Resultados dos testes de esforgo para o Ano x «1

Praobabilidade de

Classe de risco 1

Girau de risgo a°

Grau de risco 2°

incumprimento (FOJ™

Perda dado o
incumprimento (LGO)

Walores dos activos™

Fiesultados

operacionais™

Fiequisitos minimos de
fundos préprics"

Olutras variaveiz
Ielevantes

Classederiscoy

Girau de risgo a°

Girau de risco 2°

Total

Impacto sobre:

Resultados dos testes

de esforgo para o Ano x +2

Frobabilidade de

Classe de risco 1

Grau de risco a7

Grau de risco 2

incumprimenta [P0

Ferda dada o

incumprimenta [LG0)

Walores dos activos™

Resultados
operacionais™

Requisitos minimas de
fundoz proprios™"

Outras variaveis
Ielevantes

Clazse de rizcoy

Grau de risgo a°

Girau de risco 2

Total

Imp.

acto sobre:

Resultados dos testes

de esforgo para o Ano x +3

Probabilidade de

Classe de risco 1

Girau de risgo a°

Grau de risco 2°

Perda dado o
incumprimenta [LG0)

Walores dos activos™

Fiesultados
operacionais™

Fiequisitos minimos de
fundosz proprios™"

Olutras varidueiz
Ielevantes

Clazse de rizcoy

Girau de risgo a°

Girau de risco 2°

Total

* 8 desagregacio dos resultados dos testes de esfarga por grau de risco apenas deverd ser considerada para as instituig&es que determinem o requisitos de fundos préprios através do métoda das
Matagdes Internas; Fara as instituigdes que determinem os requisitos minimos de fundos proprios através do métoda Padrio, oz resultados dos testes de esforgo deverio ser dezagregados apenas por classe de

rizco

= Wariag3a anual em pontas percentuais. A anilise destes pardmetios apenas deverd ser considerada para as instituigSes que determinem os requisitos de fundas proprios através do métado das Motagdes Internas
"W ariag3o anual em percentagem e em walor absoluto.
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Quadro 5, Parte 3 ( Sintese) - Aspectos técnicos sobre o teste de esforgo (informagao sobre os resultados)
Saxapiens
TEmr i driEn T A e AT e et menas Resurt_aﬂnfi‘ Requisitos m[nimns de Qutras variaveis Outras varigveis Outras variaveis
gperacionalz fundos praprioz* relevantes® relevantes® relevantes®
Dimensdo 1
Dimenséo y
Total
Impacto sobre:
Resultados dos testes de esforgo para o Ano x+2 | Valors dos activos® Result.adu.s‘ Requisitos ml'nin?ns de Outras variaveis Outras variaveis Outras variaveis
gperacionais fundos proprios* Televantes® Ielevantes® relevantes*
Dimensio 1
Dimensio y
Total
e i
Tl d a2 A s AT e et meas Resurt_aﬂnfi‘ Requisitos m[nimns de Qutras variaveis Outras varigveis Outras variaveis
gperacionalz fundos praprioz* relevantes® relevantes® relevantes®
Dimensdo 1
Dimenséo y
Total

Rlota: Asinstituigles devemn desagregar os resultados obtidos através dos testes de esforgo, consideranda a totalidade da sua actividade, pela dimensio de negdeio relevantes.

*Variaghe anual em percentagem & em valar absaluta.

Outros dados:
Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.° 8/2011/DSB, de 08-02-2011.
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ASSUNTO: Risco de Concentragao

A concentragio de riscos constitui um dos principais factores potenciais de perda a
que uma institui¢ao de crédito se encontra sujeita. Num cendrio de concentragio,
as perdas originadas por um ndmero reduzido de exposi¢oes podem ter um efeito
desproporcionado, confirmando o relevo da gestao deste risco na manutengao de
niveis adequados de solvabilidade.

Considerando a importincia de uma gestao adequada do risco de concentragio pelas
institui¢oes de crédito e empresas de investimento;

Considerando que o risco de concentragao nao se limita ao conceito regulamentar
de grandes riscos;

Considerando que o risco de concentragio, normalmente associado ao risco de crédito,
pode manifestar-se em outros riscos;

Considerando a importincia da realiza¢io de testes de esfor¢o ao risco de concentragio,
com destaque para testes a eficdcia das estratégias de mitigacio do risco em situagoes
de stress, sobretudo porque o montante liquido de exposi¢io associado a algumas
contrapartes (principalmente as que estdo altamente alavancadas) pode crescer de
forma abrupta na presenca de choques severos;

Considerando desejdvel e necessdria a criagio de um reporte de informagao neste
Ambito, consistente com as exigéncias de reporte definidas na Instrugao do Banco de
Portugal n.° 15/2007, sobre o Processo de Auto-avaliagao da Adequagio do Capital
Interno;

Tendo em conta o disposto no Decreto-Lei n.© 104/2007, de 3 de Abril, que transpoe
para o ordenamento juridico portugués a Directiva n.° 2006/48/CE, do Parlamento
e do Conselho Europeu, de 14 de Junho de 2006, relativa ao acesso a actividade
das institui¢oes de crédito e ao seu exercicio, em particular, ao disposto no artigo
28.°, o qual estabelece que as institui¢des de crédito devem dispor de estratégias e
processos solidos, eficazes e completos para avaliar e manter numa base permanente
os montantes, tipos e distribui¢ao do capital interno que considerem adequados para
cobrir a natureza e o nivel dos riscos a que estejam ou possam vir a estar expostas;

Atendendo, ainda, ao disposto no artigo 116.°— A do Regime Geral das Institui¢oes
de Crédito e Sociedades Financeiras (doravante RGICSF), o qual estabelece que o
Banco de Portugal deve analisar as disposigoes, estratégias, processos e mecanismos
aplicados pelas institui¢oes de crédito para avaliar os riscos a que estejam ou possam
Vir a estar expostas;

Tomando em consideragio as orientagoes definidas pelo Comité das Autoridades
Europeias de Supervisao Bancdria (CEBS) nas guidelines sobre risco de concentra¢ao;

Tendo em aten¢do que os requisitos regulamentares nao deverdo condicionar o
desenvolvimento de préticas internas no Ambito da andlise e gestao dos riscos de
concentragao;

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.© 9/2011/DSB, de 15-02-2011.
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Considerando, também, o principio da proporcionalidade, que atende a dimensao,
importancia sistémica, natureza, nivel e complexidade das actividades da institui¢ao
em causa;

Finalmente, tendo em conta a heterogeneidade e diversidade das técnicas e respectivo
grau de complexidade das priticas seguidas pelas institui¢oes;

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelo artigo 120.°
do RGICSE determina o seguinte:

I. Ambito de aplicagio

7

1. A presente Instrucdo ¢ aplicdvel as instituigoes de crédito e empresas de
investimento, bem como as sucursais em Portugal de institui¢bes de crédito ou
empresas de investimento com sede em paises que nao sejam membros da Unido
Europeia, doravante designadas por institui¢ées, nos termos dos artigos 3.° a 5.°
do Decreto-Lei n.c 104/2007 e do artigo 4.° do Decreto-Lei n.© 103/2007, ambos
de 3 de Abril.

2. O cumprimento das disposi¢oes da presente Instrugao deve ser realizado em base
consolidada ou, no caso de instituigoes nao incluidas no perimetro de consolidacao,
para efeitos de supervisdo, de um grupo financeiro, em base individual. Nao obstante,
o Banco de Portugal poderd analisar, caso a caso, eventuais excepgdes relacionadas
com o Ambito de aplicacio da presente Instrugio.

3. As instituigbes devem ter uma defini¢ao clara e concisa do que constituem
concentragoes de risco materialmente relevantes para a sua actividade, incluindo
concentragdes de outros riscos para além do risco de crédito (nomeadamente, risco
de mercado, risco de liquidez e risco operacional) e possiveis concentragdes associadas
a exposi¢do simultinea a diferentes riscos, de alguma forma correlacionados
(concentragio inter-riscos). Assim, o disposto na sec¢io II ¢ aplicdvel a todos os
riscos de concentragao identificados.

II. Aspectos genéricos da gestao do risco de concentragao

4. As instituicoes devem estabelecer politicas e procedimentos apro riados ue
¢ P P prop
permitam:

a) Definir e identificar riscos de concentragao;
b) Avaliar e medir os diferentes riscos de concentragao;
¢) Gerir, controlar, mitigar e reportar os riscos de concentragio;

d) Avaliar as necessidades de capital interno tendo em conta os resultados
das técnicas de mitigacao de risco aplicadas na gestao do nivel de risco de
concentragiao das suas carteiras.

5. As politicas e procedimentos referidos no ponto anterior devem:
a) Ser aprovados pelo 6érgao de administragao da institui¢ao;
b) Ser devidamente documentados;

c) Ser objecto de revisdo regular, de modo a permitir acomodar altera¢es na
estratégia em termos de risco e na envolvente do negécio.

6. No 4mbito das politicas e procedimentos, as instituigoes devem estabelecer
limites de exposi¢ao apropriados aos riscos de concentragao, os quais devem ser
consistentes com a sua estratégia e perfil de risco globais. No caso concreto do risco
de concentragio de liquidez, poderdo ser considerados os seguintes limites:

a) Limites relacionados com o financiamento no mercado interbancdrio;

b) Limites relacionados com a média das maturidades;
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¢) Limites relacionados com os mismatches de maturidades, em particular limites
relacionados com os gaps de liquidez acumulados;

d) Limites referentes a posi¢oes fora do balanco;
e) Outros que simultaneamente as institui¢des considerem relevantes.

7. As institui¢des devem definir procedimentos para garantir o acompanhamento
do cumprimento dos limites referidos no ponto anterior, bem como os aplicdveis as
situagbes em que esses limites sejam excedidos.

8. As politicas de gestao dos riscos de concentragio devem incluir as medidas a adoptar
quando a institui¢do for confrontada com risco de concentragao desajustado do seu
perfil de risco. Essas medidas podem incluir:

a) Uma andlise mais detalhada da exposi¢io a um determinado factor de risco;

b) Aaplicacio de métodos e técnicas de avaliagio de risco mais sofisticadas, como
testes de esforgo;

©) A revisio mais frequente do desempenho e capacidade econédmico-financeira
de determinados mutudrios;

d) A revisdo das politicas de aprova¢do de novos créditos;

e) A revisio dos métodos e das técnicas adoptadas para a redugio dos riscos de
concentragao, com destaque para os aspectos ligados a valorizagao e ao vinculo
juridico;

f) A redugio dos limites referidos no ponto 6;

g) A afectagdo de capital interno adicional;

h) A revisao da estratégia de negécio;

i) A revisao da estratégia de financiamento, assegurando a diversidade das fontes
de financiamento;

j) O recurso a instrumentos de protec¢ao;
I) A venda de determinados activos;

m) A revisdo das actividades em outsourcing e dos contratos com terceiros.

9. No ambito da gestdo do risco de concentragio, as instituigbes devem ainda
observar o disposto na Instru¢ao do Banco de Portugal n.° 32/2009, relativa a testes
de esfor¢o. Em particular, deve ser testada a eficdcia das estratégias de mitigagao
aplicadas principalmente em situagao de stress, bem como a sua implicagdo em termos
das necessidades de capital interno daf resultantes.

10. As institui¢oes devem considerar explicitamente o seu risco de concentragao, tal como
definido no ponto 3, no processo interno de auto-avaliagio da adequagio do capital,
e manter um nivel de fundos préprios adequado para cobrir o risco de concentragao,
em conformidade com essa avaliagao e com as técnicas de mitigagao aplicadas. Neste
processo, as instituigdes devem proceder a uma avaliagio da qualidade da gestao de
risco e de outros sistemas e controlos internos, incluindo a capacidade para efectuar
o0 ajustamento entre os niveis de concentragio e os resultados dos testes de esforco.

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.© 9/2011/DSB, de 15-02-2011.
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11. N3o obstante o disposto nos pontos anteriores, 0 acompanhamento do risco de
concentragao pelas institui¢oes deve reflectir as suas caracteristicas, em particular a
natureza, a complexidade, a escala e o grau de diversificagao.

III. Risco de concentragao de crédito

12. Entende-se por risco de concentragio de crédito uma exposi¢io ou grupo de
exposigdes em risco com potencial para produzir perdas de tal modo elevadas que
coloquem em causa a solvabilidade da institui¢do ou a capacidade para manter as
suas principais operagoes. Em particular, o risco de concentragdo de crédito decorre
da existéncia de factores de risco comuns ou correlacionados entre diferentes
contrapartes, de tal modo que a deterioragao daqueles factores implica um efeito
adverso simultdneo na qualidade de crédito de cada uma daquelas contrapartes.

13. Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n.© 104/2007, de 3 de Abril,
existem trés tipos fundamentais de risco de concentragio de crédito:

a) Exposi¢oes significativas a uma contraparte individual ou a um grupo de
contrapartes relacionadas (“single name concentration risk” ou “grandes riscos”).

b) Exposicoes significativas a grupos de contrapartes cuja probabilidade de
entrarem em incumprimento resulta de factores subjacentes comuns, como
por exemplo: (i) o sector econémico, (ii) a regido geografica e (iii) a moeda.

c) Exposicoes de crédito indirectas resultantes da aplica¢dao das técnicas de
redugio de risco (exposi¢ao a um tipo de garantia ou protecgao de crédito
fornecida por uma contraparte).

14. Sem prejuizo dos pontos seguintes, os tipos de risco de concentragio de crédito
mencionados nas alineas do ponto anterior sao objecto de tratamento prudencial
especifico, no 4mbito da regulamentagio emitida pelo Banco de Portugal no dominio
dos grandes riscos, do risco-pais e do risco de crédito.

15. As institui¢des devem seleccionar os indicadores e as métricas que considerem
mais indicados para a mensuragao do risco de concentragdo, sem perder de vista
eventuais limita¢des dos mesmos, nomeadamente os pesos relativos em termos das
maiores exposi¢oes (z.g. as 20/50/100 maiores exposi¢des, quando relevantes), das
maiores exposi¢oes relacionadas, das principais concentragoes sectoriais/geograficas,
de um instrumento financeiro especifico (exposi¢oes indirectas a um tinico colateral
ou tipo de colateral associadas a técnicas de mitigago de risco), além de indices de
concentragdo/diversificagio e outros indicadores relacionados (v.g. coeficientes de
Gini, curvas de concentra¢io).

No caso de institui¢bes que utilizem modelos de capital econdémico, os quais
normalmente consideram o risco de concentra¢io de forma implicita, o risco de
modelo deverd ser considerado explicitamente.

IV. Risco de concentragao de mercado

16. O risco de concentra¢ao de mercado pode surgir de exposi¢des a um dnico
factor de risco, assim como de exposi¢oes a multiplos factores de risco que sejam
correlacionados, muitas vezes revelados em situagoes de tensio dos mercados. Em
particular, o risco de liquidez de mercado € o risco que resulta de uma posicao
nao poder ser facilmente fechada ou coberta a curto prazo, sem influenciar
significativamente o seu prego de mercado, devido a uma perturbagio no mercado.

17. As instituicoes devem identificar todos os factores de risco materiais, sendo
particularmente importante avaliar as concentragoes de risco de mercado que surgem
em situagoes de tensio dos mercados.
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18. Tendo em consideragao o impacto que a liquidez pode ter no risco de concentragao,
as institui¢des devem analisar o efeito de diferentes horizontes de liquidez no risco de
concentragio, quer em situagdes normais quer em situagoes de tensao dos mercados.

V. Concentragio no risco operacional

19. Entende-se por concentragio no risco operacional uma exposi¢ao ou grupo de
exposigdes ao risco operacional com potencial para produzir perdas de tal modo
elevadas que coloquem em causa a solvabilidade da institui¢ao ou a capacidade para
manter as suas principais operagoes.

20. As institui¢oes devem identificar as fontes de concentragao no risco operacional
e analisar os efeitos realizados e potenciais. Um exemplo de exposi¢ao a concentragio
no risco operacional decorre da dependéncia de um ou poucos fornecedores externos
em aspectos chave.

21. Algumas fontes de concentragio no risco operacional identificam-se pelo impacto
negativo que tém no perfil de risco da institui¢ado. Muitos eventos de perda com
elevada frequéncia e impacto médio ou baixa frequéncia e impacto elevado podem
ser classificados como eventos de concentragao no risco operacional, pelo que devem
ser reconhecidos e tratados de forma a se compreender o perfil de risco operacional
da instituigao.

22. As instituigdes devem definir planos de contingéncia e de continuidade de negécio,
de forma a garantir a sua capacidade em manter as operagdes numa base continua e
impedir perdas devido a interrupgao nas suas actividades.

VI. Concentrag¢ao no risco de liquidez

23. Entende-se que os riscos de concentragio podem representar uma fonte de
risco de liquidez, dado que concentragbes quer nos activos quer nos passivos podem
originar problemas de liquidez. Uma concentragao nos activos pode comprometer a
capacidade da institui¢ao em gerar capital em situagoes de caréncia, enquanto uma
concentragio nos passivos ou fontes de financiamento, existe quando a estrutura de
financiamento da institui¢ao a torna vulnerdvel a um dnico evento ou factor.

24. As institui¢des devem identificar todos os tipos de concentragio no risco de
liquidez, tendo em consideragao o risco de liquidez de mercado e o risco de liquidez
de financiamento, assim como uma possivel interac¢io, nao deixando de incluir as
posicoes fora do balanco. As institui¢oes devem avaliar a sua estrutura de activos e de
financiamento e os factores subjacentes, assim como as vulnerabilidades provenientes
dessa estrutura.

25. As instituigbes devem monitorizar as suas fontes de financiamento, como parte
da avaliagdo da exposicao ao risco de concentragao de financiamento. Nao obstante
nio se entender apropriada a fixagdo rigida de limites que definam situagoes de
concentragao de financiamento, é importante nao perder de vista alguns exemplos
de concentragio de financiamento:

a) Concentragao num determinado mercado/instrumento;

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.© 9/2011/DSB, de 15-02-2011.
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b) Concentracao em fontes de financiamento colateralizadas;
¢) Concentragao em poucas fontes de financiamento;

d) Concentrac¢ao de maturidades.

26. As instituigoes devem utilizar indicadores quantitativos para determinar o nivel
de concentragio no risco de liquidez. A titulo de exemplo, salienta-se:

a) Rdcio entre o financiamento por grosso e o total de passivos;

b) Récio entre os cinco maiores depositantes e o total de depositantes.

27. As institui¢des devem ter em consideragdo a concentragio no risco de liquidez,
a0 definirem e implementarem planos de contingéncia de financiamento. Por
exemplo, poderdo ser definidos indicadores de alerta que captem um aumento na
concentragio do risco de liquidez.

VII. Envio de informagio ao Banco de Portugal e publica¢iao

28. As institui¢des de crédito e as sucursais em Portugal de institui¢des de crédito
com sede em paises que nio sejam membros da Unio Europeia deverdo remeter
anualmente a informagio constante do Anexo 2 presente Instrugao, até ao final do
més de Margo, tendo como data de referéncia 31 de Dezembro do ano anterior e
sempre que se registem alteragdes relevantes no perfil de risco. Em 2011, a data de
reporte poderd ser estendida até ao final do més de Junho.

29. A informacio constante do ponto anterior pode ser utilizada para efeitos do
Processo de Auto-avaliagao da Adequagao do Capital Interno (Instrugio do Banco
de Portugal n.c 15/2007).

30. As institui¢ces devem publicar todas as informagées relevantes sobre risco de
concentragio, tendo em conta os objectivos e regras gerais previstos no Aviso do
Banco de Portugal n.c 10/2007.

31. A presente Instrugao revoga a Instrugao do Banco de Portugal n.c 2/2010,
entrando em vigor na data da sua publicagio.
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Relatério sobre o risco de concentragio de crédito

No relatério sobre risco de concentragao de crédito, a reportar conforme o ponto
28, as instituigdes devem incluir a seguinte informagao:

I. Informagao qualitativa

1. Descri¢ao sucinta das politicas e procedimentos internos ligados a identificacio,
medicdo e gestdo do risco de concentragao de crédito;

2. Identificagdo dos tipos de risco de concentragio de crédito materialmente
relevantes;

3. Identificacio dos limites internos estabelecidos para a gestao desses tipos de
risco.

II. Informagao quantitativa

As institui¢oes devem reportar indices de concentragao sectorial e individual, de
acordo com as seguintes regras:

- As institui¢des devem considerar a exposi¢ao total directa (incluindo, entre
outras, créditos, titulos de rendimento fixo e varidvel, garantias prestadas,
incluindo as prestadas através de derivados de crédito), independentemente
da carteira onde estejam registadas as exposigoes.

- Na determinagio do valor da posi¢ao em risco devem considerar-se os valores
brutos de provisdes ou do efeito de qualquer tipo de mitigante de risco.

- Neste cdlculo nao sio consideradas as posi¢oes em risco sobre a Administragao
Central e Bancos Centrais e os activos titularizados tratados como tal para
efeitos do cdlculo de requisitos de fundos préprios.

Indice de Concentragio Sectorial (ICS):

A exposigao total directa a determinado sector deve ser determinada de acordo
com os critérios anteriores, sem considerar as posi¢des em risco sobre a carteira
de retalho (excepto no caso de as mesmas decorrerem da realizagio de actividades
empresariais), relativamente aos sectores de actividade econémica apresentados
no quadro seguinte, em conformidade com o CAE:

Outros dados:
Instrucio distribuida com a Carta-Circular n.© 9/2011/DSB, de 15-02-2011.
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Montante de % relativamente
Cédigo CAE | Sectores de Actividade Econémica | exposi¢ao sobre | ao montante de
o sector exposicio total
A Agricultura, produgo animal, caga,
floresta e pesca
B Industrias extractivas
C-10a12 Inddstrias alimentares, bebidas e
tabaco
C-13el4 Téxteis, vestudrio
C-15¢16 Inddstria de couro, madeira e cortiga
Cc-17 Pasta de papel
Fabrica¢io de combustiveis e
C-19 q
produtos petroliferos refinados
C-20a22 Inddstria quimica
C_23 Vidro, ferﬁmica e materiais de
constru¢ao
C-24¢e25 Inddstrias metaldrgicas
C—26a28,33 | Mdquinas e equipamentos
C-29¢30 Fabricagio de material de transporte
C-18,31, 32 Outras Industrias transformadoras
D, E Electricidade, gds, dgua
F Construgao
G Comércio e reparagoes
H Transportes e armazenagem
I Alojamento, restauragio e similares
) Actividades de informagao e de
comunicagao
K Actividades financeiras e de seguros
L Actividades imobilidrias
M, N Outros servigos empresariais
Administracdao publica (regional e
O
local)
PQ Educacio, sadde e apoio social
R,S, U Outras actividades

O indice de concentragio sectorial ¢ dado pela seguinte férmula:

Total

Indice de Concentragio Sectorial

100%

ICS

= 100, em que

x ¢ o valor de exposicao a cada sector de actividade econémica.
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Indice de Concentragio “Individual” (ICI):

O apuramento da exposi¢ao total directa deve ser feito considerando as 100
maiores contrapartes da institui¢ao, qualquer que seja a sua personalidade juridica.
Os grupos de clientes ligados entre si devem ser considerados como uma tnica
contraparte. Para o cdlculo do indice de concentragao individual aplicar-se-4 a
seguinte férmula:

Ix
IxEy

Z‘):"'? . Ix 100 =
= Iy

ICI = + 100, em que

x ¢ o valor da exposicao total directa a cada contraparte ou grupo pertencente as
100 maiores contrapartes da institui¢ao e Xy corresponde ao total de exposicio da
institui¢ao.

Contrapartes Montante de exposicao
A X1
X2
Total 2 5%
Total de exposi¢ao da 5
instituicao 4
Indice de
Concentragao ICI
Individual

De referir que nos casos em que o ndmero de contrapartes ¢ inferior a 100, deve ser
considerado todo o universo de contrapartes.

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.c 9/2011/DSB, de 15-02-2011.
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Contribui¢ao Anual

ASSUNTO: Fundo de Garantia de Depésitos — Contribui¢ao anual minima
para o ano de 2011

Considerando que, segundo o disposto no n.° 3.°-A do Aviso do Banco de Portugal
n.° 11/94, o Banco de Portugal pode fixar, através de Instru¢io, uma contribui¢o
anual minima a realizar pelas institui¢des de crédito participantes no Fundo de
Garantia de Depésitos;

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe ¢ conferida pelo n.c 3.°-A do
Aviso do Banco de Portugal n.c 11/94, publicado no Didrio da Repiiblica, 2.2 Série,
de 29 de Dezembro de 1994, com a redacgio introduzida pelo Aviso do Banco de
Portugal n.° 4/2010, publicado no Didrio da Repiiblica, 2.2 Série, de 5 de Novembro
de 2010, ouvidas a Comissao Directiva do Fundo de Garantia de Depdsitos e a
Associagao Portuguesa de Bancos, enquanto associagao representativa da larga maioria
das instituigdes de crédito participantes no Fundo, determina o seguinte:

Artigo 1.°
Contribui¢ao minima anual

1 — O valor da contribui¢ao minima para o Fundo de Garantia de Depésitos relativa
ao ano de 2011, a realizar pelas institui¢bes de crédito participantes no Fundo, ¢é
fixado em 17.500,00 euros.

2 — O disposto no nimero anterior nao ¢ aplicdvel 4 Caixa Econémica do Porto, a
Caixa Econémica Social e & Caixa Econémica de Socorros Mituos dos Empregados
do Comércio de Lisboa.

Artigo 2.°
Entrada em vigor

A presente Instrugao entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagio.

Outros dados:
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TAXA CONTRIBUTIVA DE BASE PARA 2009
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Instrugao

1/98

1/2004

6/2011

124/96
41/97
18/98
17199
25/2000
24/2001
26/2002
23/2003
21/2004
28/2005
12/2006
25/2007
15/2008
20/2009
23/2010

51/97

4/2005

117/96

123/96
40/97
19/98
18/99

26/2000
23/2001
27/2002
27/2005
11/2006
24/2007
14/2008
19/2009
22/2010

25/2009

20/2010

48/98

BO

2/98

2/2004

3/2011

5/96
10/97
9/98
10/99
11/2000
10/2001
10/2002
10/2003
10/2004
10/2005
10/2006
10/2007
10/2008
10/2009
10/2010
1/98
2/2005
2/96
5/96
10/97
9/98
10/99
11/2000
10/2001
10/2002
10/2005
10/2006
10/2007
10/2008
10/2009
10/2010

12/2009

10/2010

1/99

Outros dados:

Actualizado com o BO n.° 3, de 15 de Margo de 2011.
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CONTRAFEITAS FALSAS OU SUSPEITAS 1/2010
OPERACOES DE DEPOSITO E LEVANTAMENTOS DE MOEDA METALICA DE EURO NO
BANCO DE PORTUGAL 31/2009
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COMPENSACAO
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1/99
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1/96
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1/96
1/96
1/96
1/96
1/96

3/2003
1/2010

2/2011

1/96

10/2009

2/2010

1/2010

8/2008

12/2007

1/96

1/2009

10/2002

10/2003

2/2009

2/2009

1/2008

11/2009
1/2008
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REPORTE DE MINUTAS DE CONTRATOS DE CREDITO A HABITAGAO E DE CREDITO

AOS CONSUMIDORES 24/2010 11/2010

* Tema anterior: SUPERVI‘SAO
Controlo interno

% Tema anterior: SISTEMAS DE PAGAMENTOS

Sistema de Pagamentos de Grandes Transac¢oes

Outros dados:
Actualizado com o BO n.° 3, de 15 de Margo de 2011.
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CARTA-CIRCULAR N° 5/2011/DET, de 16 de Fevereiro de 2011

Formagao na drea do conhecimento da moeda - processo de implementacao
do regime legal da recirculagiao de moeda metilica de euro em Portugal
(Decreto-Lei n° 184/2007 de 10 de Maio)

O Decreto-Lei n° 184/2007, de 10 de Maio, que regula a actividade de
recirculagio de moeda metdlica de euro em Portugal, atribui, explicitamente,
a0 Banco de Portugal a obrigacio de colaborar na formacio dos profissionais
das instituicoes de crédito e de outras entidades envolvidas nas actividades de
recirculagio e de escolha de moeda metélica de euro nas vertentes da

autenticidade e qualidade.

Assinala-se que o processo de implementagio do Decreto-Lei n° 184/2007,
de 10 de Maio, exigird um esforco significativo a generalidade das instituigoes
de crédito e outras entidades que operem profissionalmente com numeridrio,
tais como, empresas de transporte de valores e agéncias de cAmbios, uma vez
que obrigard a que os seus colaboradores que manuseiam numerdrio tenham
que receber formagao adequada na 4drea do conhecimento da moeda metélica
de euro, de modo a que fiquem habilitados a verificar manualmente a
autenticidade e a qualidade das moedas metélicas de euro que recebam do

publico, de acordo com os critérios adoptados no 4mbito do Eurosistema.

Impde-se, neste sentido, que o Banco de Portugal defina e divulgue o modelo
de intervencdo que se propoe adoptar nesta drea em concreto, especificando,
designadamente, as formas de colaboragio que se propée desenvolver para dar
suprimento as necessidades das entidades supra referidas, em matéria de

formagao no 4mbito do conhecimento da moeda metdlica de euro.

A semelhanga do que sucedeu para a formagio sobre o conhecimento da nota
de euro, em que se impos a necessidade de equacionar o desenvolvimento de
solu¢des de formacio ajustadas a realidade funcional das institui¢oes de

crédito, o DET desenvolveu um projecto para criacio de contetdos de
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formagao a integrar em plataformas de e-learning, apoiado por uma empresa
externa especializada nesta drea de conhecimento, sendo que, num primeiro
momento, devido 2 inexisténcia de critérios definidos para a verificagio da
qualidade da moeda metélica de euro, os contetidos desenvolvidos apenas
incidirdo sobre a verificagao da sua autenticidade e apenas habilitarao os

profissionais neste 4mbito.

Assim, procura-se corresponder a prépria légica de organizagio das grandes
instituicdes de crédito nacionais, que tém vindo a privilegiar cada vez mais o
desenvolvimento dos seus programas internos de formagao a partir do sistema

de e-learning,.

O desenvolvimento de contetidos formativos compativeis com o sistema de
e-learning integra a linha de intervencio e de evolugio que o DET preconiza
nesta drea, dadas as inequivocas vantagens que lhe estdo associadas, quer para
o préprio Banco de Portugal, quer para as entidades destinatdrias da

formacio.

Enviada a:
Bancos, Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, Caixa Econémica Montepio Geral, Caixa Geral de

Depésitos, Caixas de Crédito Agricola Mutuo, Caixas Econdmicas e Agéncias de Cambios.
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Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA
ADMINISTRACAO
PUBLICA. INSTITUTO DE
GESTAO DA TESOURARIA
E DO CREDITO PUBLICO

Aviso n° 3562/2011 de 27 Jan
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-02-03
P.6471, PARTE C, N° 24

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

TAXA DE JURO; TAXA DE JURO NOMINAL; )
OBRIGAGCOES; OBRIGACOES INDEXADAS; DEPOSITO A
PRAZO; RESIDENTE; INSTITUICAO DE CREDITO

Torna publico, de harmonia com o disposto no art® 2 do
DL n° 1/94, de 4-1, que ataxa médiaavigorar no més de
Fevereiro de 2011 € de 1,25944%, a qual multiplicada pelo
factor 1,10 é de 1,38538%.

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA
ADMINISTRACAO
PUBLICA. INSTITUTO DE
GESTAO DA TESOURARIA
E DO CREDITO PUBLICO

Aviso n° 3563/2011 de 27 Jan
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-02-03
P.6471, PARTE C, N° 24

TAXA DE JURO; TAXA DE JURO NOMINAL; )
OBRIGACOES; OBRIGACOES INDEXADAS; DEPOSITO A
PRAZO; RESIDENTE

Torna publico, de harmonia com o disposto na parte final do
art® 1 do DL n° 125/92, de 3-7, que ataxa de juro para 0 més de
Fevereiro de 2011, ja multiplicada pelo factor 0,96 € de
1,20906%.

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA
ADMINISTRACAO
PUBLICA. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n°® 2517-A/2011 de 1
Fev 2011

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2011-02-03
P.6644(2)-6644(6), PARTE C,
N° 24 SUPL.

IRS; RETENCAO NA FONTE; TABELAS; TAXA DE JURO

Aprova, ao abrigo do disposto no n° 5 do art® 2 do DL n° 42/91,
de 22-1, as tabelas de retencdo na fonte para vigorarem durante
0 ano de 2011, bem como as taxas de juro a que se referem 0s
art’s 14 e 16 do mesmo diploma. O presente despacho produz
efeitos no dia seguinte ao da sua publicacdo, devendo aplicar-se
ao apuramento do IRS areter sobre rendimentos que venham a
ser pagos ou colocados a disposi¢do dos respectivos titulares a
partir de 15-2-2011.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA )
ADMINISTRACAO PUBLICA

Portaria n° 64-A/2011 de 3 de
Fevereiro

DIARIO DA REPUBLICA.

1 SERIE

LISBOA, 2011-02-03
P.674(2)-674(30), N° 24 SUPL.

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

SOCIEDADES COMERCIAIS; INFORMAGAO
ESTATISTICA; CONTABILIDADE; FISCALIDADE;
EMPRESA; DOCUMENTAGAO; DOCUMENTO
ELECTRONICO; MODELO; IMPRESSOS

Aprova, ao abrigo do disposto no art® 3 do DL n° 8/2007, de
17-1, os novos model os de impressos rel ativos a anexos que
fazem parte integrante do model o declarativo da Informagéo
Empresarial Simplificada (IES), os quais devem ser utilizados
apds a entrada em vigor da presente portaria,
independentemente do periodo a que a declaragéo se reporte.
Mantem em vigor afolhade rosto e os restantes anexos,
aprovados pelas Portarias n°s 208/2007, de 16-2 e 8/2008,
de3-1.

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA
ADMINISTRACAO
PUBLICA. GABINETE DO
MINISTRO

Portaria n° 328-A/2011 de 25
Jan 2011

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2011-02-04
P.6774(6)-6774(7), PARTE C,
N° 25 SUPL.

INSTITUICAO DE CREDITO; EMPRESA; SEGUROS;
SOCIEDADE DE GESTAO; FUNDO DE PENSOES;
COOPERATIVA DE HABITACAO; ASSOCIACAO
MUTUALISTA; CREDITO A HABITACAO; JUROS;
AMORTIZACAO; SEGURO DE VIDA; ACIDENTES; SAUDE;
PLANO POUPANCA-REFORMA

Aprova, nos termos do n° 1 do art® 144 do Cédigo do IRS, as
instrucdes de preenchimento da declaragdo modelo n° 37,
aprovada pela Portarian® 727/2008, de 11-8, com as alteracOes
introduzidas pel as Portarias n°s 392/2009, de 13-3, e
1279/2009, de 17-12, a utilizar pelas entidades referidas no

n° 1 do art® 127 do referido Codigo, revogando as instrugdes de
preenchimento anteriormente aprovadas pela Ultima portaria
atrésreferida. A presente portaria entra em vigor no dia
seguinte a sua publicagéo.

MINISTERIO DA )
ECONOMIA, DA INOVAGCAO
E DO DESENVOLVIMENTO

Portaria n® 70/2011 de 9 de
Fevereiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-02-09
P.707-708, N° 28

AUXILIO DO ESTADO; FINANCIAMENTO; EMPRESA;
ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; EMPRESA EM
SITUACAO ECONOMICA DIFICIL; CRISE ECONOMICA;
RECUPERAGCAO ECONOMICA

Estabelece o valor limite dos auxilios concedidos ao abrigo do
Regulamento (CE) n° 1998/2006, da Comisséo, de 15-12,
relativo aos auxilios de minimis. O presente diploma aplica-se
atodos os apoios concedidos desde 1-1-2011 até 31-12-2013.




Fonte

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucédo do Conselho de
Ministros n°® 13-A/2011 de 10
Fev 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-02-11
P.782(2), N° 30 SUPL.

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

EMPRESTIMO PUBLICO; EMPRESTIMO INTERNO;
FINANCIAMENTO; DIVIDA PUBLICA; CURTO PRAZO;
OBRIGACOES DO TESOURO; BILHETE DO TESOURO;
CERTIFICADO DE AFORRO; CERTIFICADO DO
TESOURO; MERCADO FINANCEIRO; VALOR
MOBILIARIO

Autoriza o Instituto de Gestdo da Tesouraria e do Crédito
Publico, acontrair em nome e representacéo da Republica
Portuguesa, empreéstimos sob a forma de emisséo de obrigacdes
do Tesouro até ao montante maximo de 25.000 milhdes de
euros, sob aforma de bilhetes do Tesouro até ao montante
maximo de 25.000 milhdes de euros, sob aforma de emisséo de
certificados de aforro e ou de certificados do tesouro até ao
montante maximo de 5.000 milhdes de euros, emissao de outra
divida publica fundada, denominada em moeda com ou sem
curso legal em Portugal, sob formas de representacdo distintas
das anteriores, até ao montante maximo de 25.000 milhdes de
euros, realizac8o de operagdes de reporte com valores
mobili&rios representativos de divida publica directa do Estado,
em vista da dinamizac&o da negociacdo e da transaccdo de
valores mobhiliérios representativos de divida publica e emissao
de valores mobiliarios representativos de divida publica directa
do Estado paraafinalidade previstano n° 3 do art® 90 da

Lei n°55-A/2010, de 31-12, até ao limite de 1.500 milhdes de
euros. Autoriza o IGCP acontrair, atitulo excepcional, em
nome e representacao da Republica, empréstimos pablicos até
ao montante indicado no art® 92 da Lei n° 55 -A/2010,

de 31-12, tendo em vista, exclusivamente, o reforgco da
estabilidade financeira e da disponibilizagéo de liquidez nos
mercados financeiros. Determinaigual mente que o montante
total das emissdes de empréstimos publicos que sgjam
realizadas nos termos da presente resol ugéo ndo pode, em caso
algum, ultrapassar o limite fixado no art® 84 da

Lei n°55-A/2010, de 31-12. A presente resolugdo produz
efeitosa 1-1-2011.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA
ADMINISTRACAO
PUBLICA. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n°® 3074-A/2011 de 10
Fev 2011

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2011-02-14
P.7992(2)-7992(6), PARTE C,
N° 31 SUPL.

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

IRS; RETENCAO NA FONTE; TABELAS; ACORES; TAXA
DE JURO

Aprova, ao abrigo do disposto no n° 5 do art® 2 do DL n° 42/91,
de 22-1, astabelas de retencdo nafonte para vigorarem durante
0 ano de 2011 na Regido Auténomados Acgores, e fixa as taxas
previstas nos art®s 14 e 16 do mesmo diploma. O presente
despacho produz efeitos no dia seguinte ao da sua publicacgéo,
devendo aplicar-se ao apuramento do IRS areter sobre
rendimentos que venham a ser pagos ou col ocados a disposi¢éo
dos respectivos titulares a partir de 1-3-2011.

REGIAO AUTONOMA DOS
ACORES. PRESIDENCIA DO
GOVERNO

Decreto Regulamentar
Regional n° 6/2011/A de 7 Fev
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-02-15
P.815-818, N° 32

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; DESENVOLVIMENTO
REGIONAL; ESTRATEGIA DO DESENVOLVIMENTO;
PROJECTO DE INVESTIMENTO; EMPRESA; ACORES;
COMPETITIVIDADE; INOVAGCAO; QUALIDADE; MEIO
AMBIENTE

Define o processo de reconhecimento e acompanhamento dos
projectos de interesse regional (PIR). O presente diploma entra
em vigor no dia seguinte ao da sua publicagéo.

BANCO DE PORTUGAL.
DEPARTAMENTO DE
EMISSAO E TESOURARIA

Carta-Circular n° 5/2011/DET
de 16 Fev 2011

INSTRUCOES DO BANCO
DE PORTUGAL
CARREGADO, 2011-02-16

CIRCULACAO MONETARIA; MOEDA METALICA; EURO;
INSTITUICAO DE CREDITO; EMPRESA; TRANSPORTES;
VALOR; AGENCIA DE CAMBIOS; FORMAGAO
PROFISSIONAL; BANCO DE PORTUGAL

Da conhecimento de que, no &mbito do processo de
implementacao do regime legal darecirculacdo de moeda
metélica de euro regulado pelo DL n° 184/2007, de 10-5, o
Departamento de Emisséo e Tesouraria desenvolveu um
projecto para a criacdo de contelidos de formagdo aintegrar em
plataf ormas de e-learning, na area do conhecimento da moeda
metdlica de euro, na vertente da verificagdo da sua
autenticidade.




Fonte

MINISTERIO DOS
NEGOCIOS
ESTRANGEIROS.
SECRETARIA-GERAL

Aviso n° 4926/2011 de 10 Fev
2011

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2011-02-18
P.8537-8538, PARTE C, N° 35

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

SERVICO DIPLOMATICO; TAXA DE CAMBIO;
EMOLUMENTOS

Torna publico terem sido adoptadas as taxas de cambio a
aplicar na cobranca de emolumentos consulares a partir de 1 de
Marco de 2011.

REGIAO AUTONOMA DA
MADEIRA. SECRETARIA
REGIONAL DO PLANO E
FINANCAS. GABINETE DO
SECRETARIO REGIONAL

Despacho n° 1/2011/M de 10
Fev 2011

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2011-02-18
P.8698-8704, PARTE F, N° 35

IRS; RETENCAO NA FONTE; TABELAS; ILHA DA
MADEIRA; DEFICIENTE; TAXA DE JURO; JURO LEGAL

Aprova, ao abrigo do disposto no art® 3 do Decreto Legidativo
Regional n° 3/2001/M, de 22-2, as tabelas de retencéo nafonte,
em euros, para vigorarem durante o ano de 2011 na Regiéo
Auténoma da Madeira, bem como as taxas de juro previstas nos
art’s 14 e 16 do DL n° 42/91, de 22-1.

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucédo do Conselho de
Ministros n° 14/2011 de 3 Fev
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-02-21
P.876, N° 36

EMPRESTIMO INTERNO; MEDIO PRAZO; LONGO PRAZO;
CERTIFICADO DE DiVIDA; DiVIDA PUBLICA

Autoriza o Instituto de Gestdo da Tesouraria e do Crédito
Publico, I.P. (IGCP), a emitir, em nome e representacéo da
Republica Portuguesa, valores escriturai s representativos de
empréstimos internos de médio e longo prazo, denominados em
moeda nacional e designados por certificados especiais de
divida de médio e longo prazo (CEDIM).




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA
ADMINISTRACAO
PUBLICA. GABINETE DO
SECRETARIO DE ESTADO
DO TESOURO E FINANCAS

Despacho n°® 3405/2011 de 2 Fev
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-02-21
P.8804, PARTE C, N° 36

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

EMPRESTIMO EXTERNO; EMISSAO DE OBRIGACOES;
EMPRESA PUBLICA; EMPRESTIMO COM GARANTIA;
REFER

Autoriza a Rede FerrovidriaNaciona - REFER, E.P.E., a
emitir um empréstimo obrigacionista no montante de até 700
milhBes de euros, inserido no Programa de Euro Medium Term
Notes, para financiamento do programa de investimentos. O
presente empréstimo obrigacionista beneficia da garantia
pessoal do Estado para cumprimento das obrigactes de capital
ejuros.

MINISTERIO DA
ECONOMIA, DA INOVACAO
E DO DESENVOLVIMENTO.
GABINETE DO
SECRETARIO DE ESTADO
ADJUNTO, DA INDUSTRIAE
DO DESENVOLVIMENTO

Despacho n°® 3520/2011 de 3 Fev
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-02-22
P.9032, PARTE C, N° 37

CONTRATO; INVESTIMENTO; SECTOR INDUSTRIAL,;
INDUSTRIA MINEIRA; BENEFICIO FISCAL; INCENTIVO
FINANCEIRO; INTERNACIONALIZACAO; AICEP

Aprova, ao abrigo do disposto no DL n° 203/2003, de 10-9, a
minuta do contrato de investimento e respectivos anexos a
celebrar pelo Estado Portugués, representado pela AICEP -
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E., eaLundin Mining Corporation, a Barinas Enterprises
Company Limited e a SOMINCOR - Sociedade Mineirade
Neves Corvo, S.A., que tem por objecto o aumento da sua
capacidade produtiva e a continuacdo dos investimentos nas
areas de desenvol vimento mineiro desta Ultima sociedade,
localizadaem Beja.




Fonte

MINISTERIO DA
ECONOMIA, DA INOVACAO
E DO DESENVOLVIMENTO.
GABINETE DO
SECRETARIO DE ESTADO
ADJUNTO, DA INDUSTRIAE
DO DESENVOLVIMENTO

Despacho n° 3521/2011 de 14
Fev 2011

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2011-02-22
P.9032-9033, PARTE C, N° 37

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

CONTRATO; INVESTIMENTO; SECTOR INDUSTRIAL;
INDUSTRIA VIDREIRA; BENEFICIO FISCAL; INCENTIVO
FINANCEIRO; INTERNACIONALIZACAO; AICEP

Aprova, ao abrigo do disposto no DL n° 203/2003, de 10-9, a
minuta do contrato de investimento e respectivos anexos a
celebrar pelo Estado Portugués, representado pela AICEP -
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal,
E.P.E., eaBA Vidro, SA., quetem por objecto a
modernizacdo das unidades industriai s desta sociedade,
localizadas na Marinha Grande e Avintes.

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Resolucdo da Assembleia da
Republica n® 26/2011 de 1 Out
2010

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-02-24
P.906-1152, N° 39

ACORDO INTERNACIONAL ; COOPERAGCAO
INTERNACIONAL; ESTABILIZACAO; RELACOES
INTERNACIONAIS; ESTADO MEMBRO; COMUNIDADES
EUROPEIAS; SERVIA; LIBERDADE DE CIRCULAGAO;
TRABALHADORES; DIREITO DE ESTABELECIMENTO;
MOVIMENTO DE CAPITAIS; MERCADORIAS; DIREITOS
ADUANEIROS; CONCORRENCIA; COOPERACAO
JUDICIARIA; BRANQUEAMENTO DE CAPITAIS;
ACTIVIDADE ILEGAL,; FINANCIAMENTO; TERRORISMO

Aprova o Acordo de Estabilizacdo e de Associacdo entre as
Comunidades Europeias e os Seus Estados Membros, por um
lado, e a Republica da Sérvia, por outro, assinado no

L uxemburgo em 29-04-2008. Ratificado pelo Decreto do
Presidente da Republica n® 16/2011, de 24-2.




Fonte

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Resolucdo da Assembleia da
Republica n° 27/2011 de 14 Jan
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-02-25
P.1169-1178, N° 40

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

ACORDO INTERNACIONAL,; COOPERAQAQ
INTERNACIONAL; TROCA DE INFORMACAQO;
TRIBUTACAO; FISCALIDADE; PORTUGAL; ANDORRA

Aprova o Acordo entre a Republica Portuguesa e o Principado
de Andorra sobre a Troca de Informactes em Matéria Fiscal,
assinado em Lisboa em 30-11-2009. Ratificado pelo Decreto do
Presidente da Republica n® 17/2011, de 25-2.

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Resolucédo da Assembleia da
Republica n° 29/2011 de 14 Jan
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-02-28
P.1197-1204, N° 41

ACORDO INTERNACIONAL; COOPERACAO
INTERNACIONAL; TROCA DE INFORMACAO;
TRIBUTACAO; FISCALIDADE; PORTUGAL; ILHAS
CAIMAN

Aprova o Acordo entre a Republica Portuguesa e o Governo
das Ilhas Caimao (conforme autorizado pela Carta de Outorga
do Governo do Reino Unido da Gr&-Bretanha e da Irlanda do
Norte) sobre Troca de Informagdes em Matéria Fiscal, assinado
em George Town em 13-5-2010. Ratificado pelo Decreto do
Presidente da Republica n® 18/2011, de 28-2.

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS;
MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA
ADMINISTRACAO
PUBLICA; MINISTERIO DAS
OBRAS PUBLICAS,
TRANSPORTES E
COMUNICACOES

Portaria n® 88/2011 de 28 de
Fevereiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-02-28
P.1204, N° 41

RECEITAS PUBLICQKS; TRANSFERENCIA DE VERBAS;
TELECOMUNICACAO; INDUSTRIA DAS
TELECOMUNICAGCOES; SUPERVISAO

Fixa o montante atransferir paraa ERC - Entidade Reguladora
paraa Comunicacdo Socia por conta dos resultados liquidos do
ICP-ANACOM relativos ao ano orcamenta de 2009 e
entregues como receita geral do Estado.




Fonte

MINISTERIO DO
TRABALHO E DA
SOLIDARIEDADE SOCIAL

Portaria n® 92/2011 de 28 de
Fevereiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-02-28
P.1217-1221, N° 41

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

POLITICA SOCIAL; POLITICA DE EMPREGO;
INTEGRACAO SOCIAL; JOVEM; DESEMPREGO;
FORMACAO PROFISSIONAL; QUALIFICACAO; ENSINO;
MERCADO DE TRABALHO; COESAO ECONOMICA E
SOCIAL; EMPREGABILIDADE

Regula o Programa de Estégios Profissionais. Procede a uma
maior racionalizacdo e sistematizagdo do enquadramento
legislativo por via daintegrac@o dos vérios programas, no
sentido de garantir uma maior legibilidade para os utilizadores.
A presente portaria entraem vigor a partir do dia seguinte ao da

sua publicagéo.

MINISTERIO DAS FINANCAS
E DA ADMINISTRACAO
PUBLICA

Portaria n°® 92-A/2011 de 28 de
Fevereiro

DIARIO DA REPUBLICA.

1 SERIE

LISBOA, 2011-02-28
P.1222(2)-1222(15), N° 41 SUPL.

IRS; IRC; OBRIGAGCAO FISCAL; DOCUMENTOS;
INFORMACAO; MODELO; FICHEIRO; CONTABILIDADE;
NORMALIZACAO; INSTITUICOES FINANCEIRAS;
SEGUROS; PROVISOES; MAIS VALIAS; MENOS VALIAS;
DEPRECIACAO; AMORTIZACAO

Define os elementos que integram o dossier fiscal, a que se
referem o art® 129 do Codigo do Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Singulares e 0 art® 130 do Cédigo do Imposto
sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas, e aprova novos
mapas de modelo oficial. A constituicio do dossier fiscal nos
termos previstos na presente portaria aplica-se aos periodos
de tributacdo iniciados em, ou apos, 1 de Janeiro de 2010.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Informacédo da Comisséo
(2011/C 33/07)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-02-02
P.19, A.54, N° 33

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

TAXA DE JURO; OPERAGAO DE REFINANCIAMENTO;
BANCO CENTRAL EUROPEU; TAXA DE CAMBIO; EURO

Taxa de juro aplicada pelo Banco Central Europeu as suas principais
operacdes de refinanciamento a partir de 1-2-2011: 1,00% - Taxas de
cambio do euro.

CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Deciséo de Execugdo do
Conselho de 7 Dez 2010
(2011/77/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-02-04
P.34-39, A.54, N° 30

ASSISTENCIA FINANCEIRA; EMPRESTIMO; MEDIO
PRAZO; UNIAO EUROPEIA; IRLANDA; DEFICE
ORCAMENTAL; BALANCA DE PAGAMENTOS; GARANTIA
DOS INVESTIMENTOS; LIQUIDEZ BANCARIA,;
FINANCIAMENTO; SISTEMA BANCARIO

Decisao do Conselho relativa a concesséo de assisténcia financeira da
Uni&o alrlanda. Concede um empréstimo no valor maximo de 22,5
mil milh&es de euros e aprova o programa de g ustamento econémico
e financeiro preparado pelas autoridades irlandesas.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Decisdo do Banco Central
Europeu de 11 Nov 2010
(BCE/2010/21) (2011/65/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-02-09
P.1-16, A.54, N° 35

TRATAMENTO CONTABILISTICO; BALANCO; CONTA DE
RESULTADOS; INFORMAGCAO FINANCEIRA,;
EUROSISTEMA; SISTEMA EUROPEU DE BANCOS
CENTRAIS; BANCO CENTRAL EUROPEU; BANCO
CENTRAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA;
COBERTURA DE RISCOS; TAXA DE JURO; OPERAGOES
CAMBIAIS; SWAP CAMBIAL; SWAP DE TAXA DE JURO;
TITULOS DE CREDITO; OPCOES FINANCEIRAS;
FUTUROS FINANCEIROS

Decisdo do Banco Central Europeu relativa as contas anuais do Banco
Central Europeu (BCE/2010/21). A presente decisdo entra em vigor
em 31-12-2010.




Fonte

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Decisdo do Banco Central
Europeu de 25 Nov 2010
(BCE/2010/23) (2011/66/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-02-09
P.17-25, A.54, N° 35

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

CONTRIBUICOES; BANCO CENTRAL; ESTADO MEMBRO;
UNIAO EUROPEIA; BANCO CENTRAL EUROPEU:;
CIRCULACAO MONETARIA; PAPEL-MOEDA; EURO;
RENDIMENTO; POLITICA MONETARIA; EUROSISTEMA

Decisdo do Banco Central Europeu relativa a reparticao dos proveitos
monetarios dos bancos centrai s nacionais dos Estados-Membros cuja
moeda é o euro (BCE/2010/23). A presente decisdo entra em vigor
em 31-12-2010.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Decisdo do Banco Central
Europeu de 13 Dez 2010
(BCE/2010/29) (2011/67/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-02-09
P.26-30, A.54, N° 35

EMISSAO DE MOEDA; CIRCULAGCAO MONETARIA;
PAPEL-MOEDA; EURO; BANCO CENTRAL EUROPEU;
BANCO CENTRAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO
EUROPEIA; EUROSISTEMA; TABELAS; REMUNERACAO

Decisdo do Banco Central Europeu relativa a emissdo de notas de
euro (BCE/2010/29). A presente decisdo entra em vigor em 1-1-2011.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Orientacao do Banco Central
Europeu de 11 Nov 2010
(BCE/2010/20) (2011/68/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-02-09
P.31-68, A.54, N° 35

TRATAMENTO CONTABILISTICO; INFORMACAO
FINANCEIRA; DEMONSTRACAO FINANCEIRA;
BALANGCO; CONSOLIDACAO DE CONTAS;
EUROSISTEMA; SISTEMA EUROPEU DE BANCOS
CENTRAIS; BANCO CENTRAL EUROPEU; BANCO
CENTRAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA,
NORMALIZAGAO; ASPECTO JURIDICO

Orientacédo do Banco Central Europeu relativa ao enquadramento
juridico dos processos contabilisticos e da prestacéo de informacao
financeira no ambito do Sistema Europeu de Bancos Centrais
(reformulacdo). A presente orientacdo aplica-se a todos os bancos
centrais do Eurosistema e entra em vigor em 31-12-2010.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Comunicac¢do da Comissao
(2011/C 41/03)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-02-10
P.4-6, A.54, N° 41

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

CIRCULACAO MONETARIA; MOEDA METALICA; EURO;
PROTECCAO LEGAL; DIREITOS DE AUTOR; ESTADO
MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; DESENHO; PINTURA,;
FOTOGRAFIA; FILME; IMAGEM; IMPRENSA NACIONAL-
CASA DA MOEDA (INCM)

Comunicacdo da Comissdo relativa a proteccéo dos direitos de autor
sobre o desenho da face comum das moedas de euro.

COMISSAO EUROPEIA

Informacéo da Comisséo
(2011/C 50/02)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-02-17
P.2, A.54, N° 50

EURO; MOEDA COMEMORATIVA; MOEDA METALICA;
CIRCULACAO MONETARIA; ESPANHA

Nova face nacional de moedas de euro destinadas a circulaggo. Face
nacional da nova moeda comemorativa de 2 euros destinada a
circulacdo e emitida pela Espanha. Data de emisséo: Marco de 2011.

COMISSAO EUROPEIA

Regulamento (UE) n°® 149/2011
da Comissao de 18 Fev 2011

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-02-19
P.1-13, A.54, N° 46

CONTABILIDADE; NORMALIZAGCAO; ESTADO MEMBRO;
UNIAO EUROPEIA; IFRS

Altera o anexo do Regulamento (CE) n° 1126/2008, que adopta certas
normas internacionai s de contabilidade nos termos do Regulamento
(CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz
respeito aos melhoramentos introduzidos nas normas internacionais
derelato financeiro (IFRS). O presente regulamento entra em vigor
no terceiro dia seguinte ao da sua publicago.




Fonte

PARLAMENTO EUROPEU;
CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Directiva 2011/7/UE do
Parlamento Europeu e do
Conselho de 16 Fev 2011

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-02-23
P.1-9, A.54, N° 48

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

COMERCIO INTERNACIONAL; TROCAS COMERCIAIS;
INCUMPRIMENTO; PAGAMENTOS; ESTADO MEMBRO;
UNIAO EUROPEIA; JUROS DE MORA; PRAZO DE
PAGAMENTO; DiVIDA COMERCIAL; INDEMNIZACAO

Estabel ece medidas de |uta contra os atrasos de pagamento nas
transaccOes comerciais, afim de assegurar o bom funcionamento do
mercado interno, promovendo assim a competitividade das empresas
e, em particular, das PME (reformulac&o). A presente directiva entra
em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicaggo.

BANCO CENTRAL
EUROPEU

Parecer do Banco Central
Europeu de 13 Jan 2011

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-02-23
P.1-24, A.54, N° 57

INSTRUMENTO FINANCEIRO; CONTRATO; DERIVADOS;
MERCADO DE BALCAO; OPERACOES CAMBIAIS;

TRANSPARENCIA; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA;
SISTEMA EUROPEU DE BANCOS CENTRAIS; SISTEMA DE
PAGAMENTOS; ESTABILIZACAO; SISTEMA FINANCEIRO

Parecer do Banco Central Europeu sobre uma proposta de
regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos
derivados OTC, as contrapartes centrais e aos repositorios de
transaccOes (CON/2011/1) (2011/C 57/01). Em anexo constam as
sugestdes de reformulagdo especificas, acompanhadas de um texto
explicativo, nos casos em que o BCE recomenda uma alterac@o ao
regulamento proposto.

COMISSAO EUROPEIA

Informacéo da Comisséo
(2011/C 57/05)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-02-23
P.27, A54, N° 57

EURO; MOEDA COMEMORATIVA; MOEDA METALICA,;
CIRCULACAO MONETARIA; ESLOVENIA, REPUBLICA DA

Nova face nacional de moedas de euro destinadas a circulaggo. Face
nacional da nova moeda comemorativa de 2 euros destinada a
circulagdo e emitida pela ESlovénia. Data de emissdo: Margo de 2011.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Informacédo da Comisséo
(2011/C 57/06)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.
SERIEC

LUXEMBURGO, 2011-02-23

P.28, A.54, N° 57

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

EURO; MOEDA COMEMORATIVA; MOEDA METALICA;
CIRCULACAO MONETARIA; BELGICA

Nova face nacional de moedas de euro destinadas a circulagdo. Face
nacional da nova moeda comemorativa de 2 euros destinada a
circulacdo e emitida pela Bélgica. Data de emissdo: Marco de 2011.

BANCO CENTRAL
EUROPEU

Parecer do Banco Central
Europeu de 28 Jan 2011
(2011/C 62/01)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.
SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-02-26

P.1-7, A.54, N° 62

SUPERVISAO PRUDENCIAL; INSTITUICOES
FINANCEIRAS; CONGLOMERADO FINANCEIRO; ESTADO
MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; SISTEMA EUROPEU DE
BANCOS CENTRAIS; BANCO CENTRAL EUROPEU;
CONSOLIDACAO DE CONTAS; FUNDOS PROPRIOS;
SOCIEDADE DE GESTAO; ACTIVO FINANCEIRO;
INFORMAGCAO FINANCEIRA; RISCO FINANCEIRO

Parecer do Banco Central Europeu sobre uma proposta de directiva
do Parlamento Europeu e do Conselho que altera as Directivas
98/78/CE, 2002/87/CE e 2006/48/CE no que se refere a supervisio
complementar das entidades financeiras de um conglomerado
financeiro (CON/2011/6). Do anexo ao presente parecer constam
sugestdes de reformulagdo especificas, acompanhadas de um texto
explicativo, nos casos em que o BCE recomenda uma alteragdo a
directiva proposta.
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Lista das Institui¢coes de Crédito, Sociedades Financeiras e Instituigoes de Pagamento

Actualizagao da Lista das Institui¢oes de Crédito, Sociedades Financeiras e
Instituigdes de Pagamento registadas no Banco de Portugal em 31/12/2010

A divulgacio da presente lista tem por objectivo actualizar a “Lista das Instituigoes
de Crédito, Sociedades Financeiras e Instituicoes de Pagamento registadas no Banco
de Portugal em 31.12.2010”, e respeita as modificacoes ocorridas durante o més de
Fevereiro de 201 1.






Lista das Instituigoes de Crédito, Sociedades Financeiras e Institui¢oes de Pagamento (Actualizagao)

Novos registos

Cédigo

9566

9562

9563

9561

9564

8799

INSTITUICOES DE CREDITO EM REGIME DE LIVRE PRESTACAO DE SERVICOS

BNP PARIBAS LEASE GROUP

46-52, RUE ARAGO 92800 PUTEAUX

FRANCA

ICBC (LONDON) LIMITED

KINGS HOUSE, 36-37, KING STREET EC2V 8BB LONDON

REINO UNIDO

INSTITUT POUR LE FINANCEMENT DU CINEMA ET DES
INDUSTRIES CULTURELLES - IFCIC

46, AVENUE VICTOR HUGO 75116 PARIS
FRANCA

KA FINANZ AG

TUERKENSTRASSE 9 1092 WIEN
AUSTRIA

TRIODOS BANK NV

UTRECHTSEWEG 60 POSTBUS 5 ZEIST

HOLANDA

INSTITUIGOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVICOS

B+S CARD SERVICE GMBH

LIONER STRASSE 9 60528 FRANKFURT

ALEMANHA
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Lista das Instituigoes de Crédito, Sociedades Financeiras e Institui¢oes de Pagamento (Actualizagao)

Alteragoes de registos

Cédigo

BANCOS

85 BANCO ITAU BBA INTERNATIONAL, SA

RUA TIERNO GALVAN, TORRE 3, 11° PISO 1099 - 048  LISBOA

PORTUGAL

CAIXA CENTRAL DE CREDITO AGRICOLA MUTUO E CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO

5180 CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE LEIRIA, CRL

LARGO CANDIDO DOS REIS, 19/25 2400-112 LEIRIA

PORTUGAL
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Lista das Instituigoes de Crédito, Sociedades Financeiras e Institui¢oes de Pagamento (Actualizagao)

Cancelamento de registos

Cédigo

261

331

SUCURSAIS DE INSTITUICOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E.

NATIXIS FACTOR, SA - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA COLUMBANO BORDALO PINHEIRO, 75 - 7° 1070 - 061  LISBOA

PORTUGAL

SOCIEDADES GESTORAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

AZIMUTH FUNDS - SGFII, SA

RUA ALEXANDRE HERCULANO, Ne 11, 4° ESQ. 1150- 005 LISBOA

PORTUGAL

Pidgina 3 de 3











