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APRESENTACAO

O Boletim Oficial do Banco de Portugal, previsto no n.° 3 do artigo 59.° da sua Lei Organica, em formato
eletronico a partir de Janeiro de 2012, tem como aobjetivo divulgar os diplomas normativos designados por
I nstrucdes, produzidos no exercicio da sua competéncia regulamentar.

Acessoriamente, esta publicacdo reline e disponibiliza os Avisos do Banco de Portugal (sempre publicados no
Diario da Repuiblica), as Cartas-Circulares tidas como relevantes, bem como outras informagoes.

A sua periodicidade é mensal, sendo disponibilizado ao dia 15 de cada més ou no primeiro dia Util seguinte, em
www.bportugal .pt

Para além do Boletim Oficia, o Banco de Portugal disponibiliza um Manual de Instructes, constituido pela

totalidade das I nstrugdes em vigor, consultavel em Legislacdo e Normas - SIBAP

O Boletim Oficial eletr énico contém:

I nstrucdes
Atos regulamentares do Banco de Portugal designados por Instrugdes, numeradas sequencialmente dentro do ano a

gue respeitam, classificadas tematicamente.

Avisos do Banco de Portugal
Publicados em Diério da Republica

Cartas-Circulares
Emitidas pelo Banco de Portugal e que, apesar do seu contelldo ndo normativo, se entende dever ser objeto de
divulgacdo alargada.

I nformacdes
Selecionadas e cujo contelido justifica a sua inclusdo no Boletim, numa perspetiva de compilacdo e difusdo mais
generalizada, designadamente:

« Comunicados do Banco de Portugal e do Banco Central Europeu;

» Lista das Ingtituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras, Instituigdes de Pagamento e Instituicdes de Moeda
Eletronica registadas no Banco de Portugal;

« Selecdo de referéncias e resumos de legislagdo nacional e comunitaria respeitante a matérias que se relacionam

com a atividade das | nstitui cGes sujeitas a supervisio do Banco de Portugal;






I nstrucdes







INSTRUCAO N.° 10/2013 - (BO N.° 5, 15.05.2013)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetérios

EUROSISTEM

ASSUNTO: Mercado de Operacdes de I ntervencdo (M.O.1.)
O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.2, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei
Orgénica, determina o seguinte:
A Instruggo n° 1/99 (BO n° 1, 15-01-99), é alterada nos seguintes termos:
1. No Capitulo V, Procedimentos Relativos a Realizagéo das Operagdes,
1.1 OsnumerosV.6.,V.6.1., V.6.2. e V.6.3., Reembolso Antecipado das OperacGes, sdo eliminados.
2. No Capitulo VI, Ativos Elegiveis,
2.1 No ndmero V1.1., Disposi¢Oes Gerais,
21.1. OndmeroVI.1.2, éalterado, passando ater a seguinte redacéo:

V1.1.2. Sdo ainda elegivels, temporariamente, para operacfes de politica monetéria, os
ativos considerados elegiveis ao abrigo da Instru¢éo do BdP n° 7/2012.

2.1.2. OsnlimerosVI.1.2.1,VI.1.2.2.,VI.1.2.3. e VI.1.3., sdo eliminados.

2.1.3. O numero VI.1.4. é renumerado e alterado, passando a ter a seguinte numeracdo e
redacdo:

VI.1.3. A divulgagdo dos instrumentos de divida transacionéveis é feita diariamente pelo
BCE na data que tiver sido determinada em www.ecb.europa.eu/ (Monetary Policy /
Collateral / List of eligible marketable assets).

2.1.4. Osnumeros subsequentes sdo renumerados em conformidade.

2.15. OsnumerosVI.25.,VI.25.1. eVI.2.5.2., sdo eliminados.

2.2 No nimero V1.3., Quadro de Avaliacéo de Crédito do Eurosistema,



221. OsnumerosVI1.3.1.6, VI1.3.1.6.1. VI.3.1.6.1.1,, VI.3.1.6.1.2, VI.3.1.6.1.3, VI.3.1.6.1.4,,
VI1.3.1.6.2. e VI.3.1.6.3., sdo eliminados, sendo os numeros subsequentes renumerados

em conformidade.

2.3 No nimero V1.4., Medidas de controlo de risco,

23.1. OndmeroVI.4.2.1.2. éaterado, passando ater a seguinte redacao:

V1.4.2.1.2. Aos instrumentos de divida titularizados incluidos na categoria de liquidez V,
que cumpram as condi¢des de avaliagéo de crédito constantes da Seccdo 6.3.2 do Anexo |
da Orientacdo BCE/2011/14, independentemente do prazo ou da estrutura de cupéo,

aplica-se uma margem de avaliagdo de 16%.

2.3.1. OndmeroVI.4.2.1.7. é eliminado.

2.4 No nimero VI.5., Regras de Valorizagdo dos ativos de garantia

24.1. OnumeroVI1.5.1.6. é eliminado.

3. No Capitulo VII, Incumprimentos,

3.1 Ondmero VII.1, aineam) € alterada, passando ater a seguinte redaco:

m) falta, por parte da instituicdo participante: (1) em relacéo as operaces de politica monetéria
realizadas sob a forma de empréstimos garantidos por penhor de ativos elegiveis, (i) de constituicdo
de penhor em montante suficiente para garantia dos fundos atribuidos ou (ii) do pagamento na data
da liquidacéo; (2) no caso das operacdes de absor¢do de liquidez realizadas sob a forma de contrato
de reporte, da devolucdo dos ativos no termo da operacdo; (3) de liquidagdo, total ou parcial, na
data que tiver sido determinada, do valor devido ao abrigo do procedimento de reembolso

antecipado;

3.2 O numero VII.6. é alterado, passando a ter a seguinte redacéo:

V11.6. Sem pregjuizo da aplicacdo do disposto em V11.9. e em V11.10., o incumprimento do disposto
em V.5.2.1. e em V.5.3.1,, acarreta para as instituicdes faltosas uma penalizagdo, calculada de

acordo com aférmula seguinte:

dx (t+2,5)/100 x X/360

em que: d é o montante de ativos ou fundos que ainstituicdo participante ndo pode liquidar, €;
X é o nimero de dias de calendério, até a0 méximo de sete, durante os quais a contraparte nao
conseguiu garantir ou fornecer o montante colocado durante o prazo da operacéo.

t € ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no inicio dainfragdo.



E aplicavel uma sancdo pecunidria fixa de 500 EUR sempre que o céculo referido neste ponto
resultar um montante inferior a 500 EUR.

3.3 O numero VII.7. é alterado, passando a ter a seguinte redacéo:

VI11.7. O incumprimento do disposto em V1.2.2. acarreta para a institui¢do faltosa uma penalizagdo

calculada de acordo com a férmula seguinte:

mX (t+2,5)/100 x X/360

em que: m é o montante correspondente ao valor dos ativos que ndo cumpram o disposto em
V1.2.2. dados em penhor ou ndo substituidos pela instituicdo participante até ao inicio do oitavo dia
de calendério posterior ao facto em virtude do qual os ativos se tornem inelegiveis ou deixem de
poder ser utilizados pela contraparte €;

t € ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no inicio dainfracao.

X é o nimero de dias de calendario, até ao maximo de sete, durante os quais a contraparte infringiu

as regras que regulam a utilizac&o dos ativos de garantia.

E aplicavel uma sang3o pecuniéria fixa de 500 EUR sempre que do célculo referido neste ponto
resultar um montante inferior a500 EUR

3.4 O numero VI1.10. é aterado, passando ater a seguinte redacéo:
VI11.10. Em casos excecionais, pelo incumprimento do disposto em V.5.2.1, V.5.3.1. e VI.2.2,,
atendendo a gravidade dos incumprimentos e, particularmente, a sua frequéncia, a sua duragéo ou
aos montantes envolvidos, poderd, ainda, ser suspensa, por um periodo de trés meses, a
participacdo dainstituicéo faltosano MOI.

4. A presente Instruggo entra em vigor no dia 3 de maio de 2013.

5. A versdo consolidada da Instrucdo n® 1/99 encontra-se disponivel em www.bportugal.pt, Legislacéo e

Normas, SIBAP-Sistema de Instru¢tes do Banco de Portugal






INSTRUCAO N.°11/2013 - (BO N.° 5, 15.05.2013)

MERCADOS

Temas o
Banco de Portugal M er cados M onetérios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervencgéo (M.O.l.) - Medidas adicionais temporérias

A 20 de marco de 2013, o Conselho do Banco Central Europeu aprovou a Orientagcdo BCE/2013/4, que dtera e
substitui a Orientagdo BCE/2012/18, relativa a medidas adicionais temporérias, sendo da competéncia do Banco de
Portugal, enquanto Banco Central Nacional, aplicar na ordem interna as OrientacBes emanadas pelo Banco Central

Europeu.

Assim, o Banco de Portugal, no uso da competéncia que Ihe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° e 24.° da sua

Lei Organica, determina o seguinte:
A Instrugdo n° 7/2012 (BO n° 3, 15-03-2012), é aterada nos seguintes termos:
1. O predmbulo passaater a seguinte redagéo:

De acordo com o estabelecido no n° 1 do artigo 18.° dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e do Banco Central Europeu (BCE), os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros (BCN)
cuja moeda é o euro podem efetuar operacdes de crédito com instituicdes de crédito mediante a
congtituicdo de garantias adequadas.

As condigdes e os requisitos estabelecidos para operagdes de crédito encontram-se regulados pela
Instrugdo do Banco de Portugal n° 1/99, de 1 de janeiro de 1999, que implementa a nivel nacional o
Anexo | da Orientagdo BCE/ 2011/14, de 20 de setembro de 2011, relativa aos instrumentos e
procedimentos de politica monetaria do Eurosistema, publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia L-
331, de 14 de dezembro de 2011, disponivel para consulta em www.ech.europa.eu/ (Publications /

Lega framework / MonetarypolicyandOperations/ Monetarypolicyinstruments).

Em 8 de dezembro de 2011, o Conselho do BCE decidiu adotar medidas adicionais para promover a
concessdo de crédito e a liquidez no mercado monetario da area do euro, alargando, entre outros, os
critérios para a determinagdo da el egibilidade dos ativos a serem utilizados como garantia nas operagdes

de politica monetéria do Eurosistema.

Estas medidas, de carécter temporario, foram consignadas na Decisdo BCE/2011/25, de 14 de dezembro
de 2011, relativa a medidas adicionais temporarias respeitantes as operacGes de refinanciamento do
Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de garantia, publicada no Jornal Oficial da Uni&o Europeia
L-341, de 22 de dezembro de 2011, a qual foi revogada pela Decisdo BCE/2012/17. As medidas de
cardter temporario foram consignadas na Orientagdo BCE/2012/18, de 2 de agosto de 2012, relativa a
medidas adicionais temporérias respeitantes as operacfes de refinanciamento do Eurosistema e a



elegibilidade dos ativos de garantia e que altera a Orientagdo BCE/2007/9, a qual tem sofrido diversas
ateracOes.

Face a necessidade de introducdo de uma nova alteragc@o a Orientagdo BCE/2012/18, entendeu o Banco
Central Europeu (BCE), por razdes de clareza, proceder a reformulacdo desta Orientacdo, passando
todas as medidas adicionais temporérias aprovadas pelo BCE a estar reunidas num Unico documento
juridico, a Orientacdo BCE/2013/4, de 20 de marco de 2013, que dtera e substitui a Orientacdo
BCE/2012/18.

As medidas adicionais temporérias tém vindo a ser implementadas pelo Banco de Portugal (BdP)
através das Instrugdes n° 1/99 e n° 7/2012. Por questbes de uniformidade, clareza e simplicidade

entendeu 0 BdP que estas medidas deverdo passar a estar incluidas numa Unica | nstrucéo.

Nos termos das normas consignadas na documentagéo acima referida e de acordo com a Instrucdo do
Banco de Portugal n° 1/99, o BdP, apds solicitacdo da Instituicdo Participante (IP), procedera a abertura
de um crédito a favor desta, cujo montante tera como limite o resultado da diferenca entre o valor
atribuido pelo BdP as garantias entregues pela IP, de acordo com as regras de valorizacdo previstas na
Instrugdo n°1/99 e nesta I nstrucéo, e o montante de crédito intradiario contratado pela | P adicionado do
recurso a facilidade de liquidez de contingéncia no &mbito da Instrugdo do Banco de Portugal
n° 24/2009.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.° 16.° e 24.° da sua Lei

Organica, aprovada pelaLei n°5/98, de 31 de janeiro, o BdP determina o seguinte;

O Capitulo |, que passa a ser designado por Disposigoes Gerais, € renumerado e tem a seguinte redacao:

. Disposicles Gerais

1.1 As operacOes de cedéncia de liquidez sdo realizadas apds a prestacdo de garantias adequadas
por parte das InstituicBes Participantes, nos termos e condi¢fes definidos na Instrucéo do
Banco de Portugal n° 1/99, de 1 de janeiro de 1999.

1.2 Temporariamente, sd0 admitidas medidas adicionais respeitantes as operacdes de
refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de garantia, nos termos e de

acordo com o previsto nesta I nstrucéo.

O Capitulo |1, passa a ser designado por Direitos de crédito adicionais, e tem a seguinte redaco:

1. Direitos de crédito adicionais

S8o0 admitidos como ativos de garantia, créditos sobre terceiros detidos pela IP que ndo satisfagam os
critérios de elegibilidade do Eurosistema, adiante designados como direitos de crédito adicionais.

Os direitos de crédito adicionais podem ser dados em garantia individualmente (direitos de crédito
individuais) ou de forma agregada (direitos de crédito agregados, adiante designados por portefolios de
direitos de crédito).



O crédito aberto sera garantido por penhor financeiro, ao abrigo do Decreto-Lei n° 105/2004, de 8 de
maio, sobre cada um dos direitos de crédito adicionais dados em garantia pela |P a favor do BdP, quer

estes sgjam dados em garantia individualmente ou de forma agregada.

Os direitos de crédito adicionais agregados estdo ainda sujeitos ao estabelecido no Contrato de
Concessdo em Garantia de Direitos de Crédito Adicionais Agregados na Forma de Empréstimos
Bancérios para Operacdes de Politica Monetaria e no Contrato de Concesséo em Garantia de Direitos de
Crédito Adicionais Agregados Garantidos por Hipoteca na Forma de Empréstimos Bancarios para
OperacOes de Politica Monetéria, anexos a esta Instrucado, os quais serdo celebrados sempre que uma IP

dé em garantia direitos de crédito adicionais agregados.

Cabe ao BdP regular a constituicdo e mobilizacdo dos direitos de crédito adicionais, mediante o
estabelecimento, entre outros, de requisitos de elegibilidade e de medidas de controlo de risco para o

efeito os quais foram previamente sujeitos a aprovacdo pelo BCE.

O titulo do ponto 11.2.2 passa a ter a seguinte redacso:

11.2.2 Do portefdlio de direitos de crédito

O nimero 11.2.2.3. é dlterado, passando ater a seguinte redacao:

Os portefdlios de direitos de crédito tém de ser constituidos por direitos de crédito sem incidentes de
crédito concedidos a devedores ndo incluidos na lista do Banco de Portugal de utilizadores de cheque

gue oferecem risco de crédito.

E aditado o nimero 11.3, o qual tem a seguinte redacéo

11.3 Os direitos de crédito dados em garantia individualmente ou de forma agregada tém de estar
sujeitos alei portuguesa e ajurisdicdo exclusiva dos tribunais portugueses. Em situacdes excecionais, 0
BdP, apds aprovacdo prévia pelo Conselho do BCE, pode aceitar em garantia direitos de crédito:
11.3.1 Cujos critérios de elegibilidade e de controlo de risco sdo estabelecidos por outro BCN;
ou
11.3.2 Sujeitos a lel de um Estado-Membro que ndo sgja aguele em que o BCN que aceita o
direito de crédito esteja estabel ecido.

E aditado o Capitulo I11, Instrumentos de divida titul arizados adicionais, 0 qual tem a seguinte redago:

1. Intrumentos de divida titularizados adicionais

[11.1 Para aém dos instrumentos de divida titularizados elegiveis nos termos da Sec¢do 6.2.1 do Anexo
| da Orientacéo BCE/2011/14, sdo temporariamente elegiveis como ativos de garantia, os instrumentos
de divida titularizados que cumpram todos os requisitos de eegibilidade constantes da Orientacdo
BCE/2011/14, exceto as condicbes de avaliacdo de crédito constante da Secgdo 6.3.2 do Anexo | da

referida Orientag8o, desde que, na data da emissdo e em qualquer momento subsequente, Thes tenham



sido atribuidas duas notagdes minimas correspondentes ao nivel 3 da escala de notagdo de crédito
harmonizada do Eurosistema’, e que satisfagam 0s seguintes requisitos:
[11.1.1 Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados devem pertencer a uma das
seguintes categorias de ativos:
(i) empréstimos a particulares garantidos por hipotecas,
(ii) empréstimos a pequenas e médias empresas (PME);
(iii) empréstimos hipotecérios parafins comerciais;
(iv) empréstimos para aquisi¢ao de viatura;
(v) locagéo financeira; ou
(vi) crédito ao consumo.
[11.1.2 Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo podem ser de diferentes
categorias de ativos.
I11.1.3 Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo podem incluir
empréstimos que:
(i) estejam em mora na atura da emissdo do instrumento de divida titularizado;
(ii) estegam em mora quando incluidos no instrumento de divida titularizado e durante a vida
deste, por exemplo, por meio de substitui¢éo ou troca de ativos subjacentes, ou que
(iii) sgjam, a qualquer altura, estruturados, sindicados ou ‘ alavancados'.
[11.1.4 A documentacdo da operacdo sobre o instrumento de divida titularizado deve conter
disposi¢les respeitantes a manutencdo do servigo dadivida
[11.2 Aos instrumentos de divida titularizados aplicam-se as seguintes margens de avaliagéo:
(i) Aos ativos referidos em 111.1.1que tenham duas notagdes de crédito minimas de “A”?: 16%;
(ii) Aos ativosreferidos em I11.1.1 que ndo tenham duas notactes de crédito minimas de “A”:
a) Se os ativos subjacentes forem empréstimos hipotecarios para fins comerciais: 32%;
b) Aos restantes instrumentos de divida titularizados: 26%;
(iii) Aos ativos referidos em 111.4: 32%.
I11.3 As instituictes participantes ndo podem mobilizar como ativos de garantia instrumentos de divida
titularizados que segjam elegiveis ao abrigo do estabelecido em I11.1 se a instituicdo participante, ou
qualquer terceiro com o qual esta tenha relagdes estreitas, oferecer cobertura de taxa de juro em relagdo
aos referidos instrumentos.
I11.4 O BdP pode aceitar, como ativos de garantia em operacdes de politica monetaria do Eurosistema,
instrumentos de divida titularizados cujos ativos subjacentes incluam empréstimos a particulares
garantidos por hipotecas ou empréstimos a PME, ou ambos os tipos de empréstimo, e que ndo cumpram
as condicfes de avaliagdo de crédito constantes da segéo 6.3.2 do anexo | da Orientagdo BCE/2011/14 e
0s requisitos estabelecidos em I11.1.1 a l11.1.4 e em 111.3, mas que cumpram todos os restantes critérios
de elegibilidade aplicavels aos instrumentos de divida titularizados conforme estabelecido na referida
Orientagdo e tenham duas notac8es de crédito minimas correspondentes ao nivel 3 da escala de notagao
de crédito harmonizada do Eurosistema. Tais instrumentos de divida titularizados est&o limitados aos
gue tiverem sido emitidos antes do dia 20 de junho de 2012.
Para efeitos do estabelecido em I11.:

1 Ao nivel 3 da escala de notagzo de crédito harmonizada do Eurosistema, correspondem a notacdo de crédito de pelo menos
“Baa3" daMoody's, “BBB-* daFitch ou Sandard & Poors e “BBB” daDBRS

2 A uma notacdo “A”, correspondem a notacdo minima‘A3” da Moody's, “A-* da Fitch ou Sandard & Poors e “AL” da
DBRS.



(i) o termo “empréstimos a particulares garantidos por hipotecas’ inclui, para aém dos empréstimos
para habitacdo garantidos por hipoteca, também os empréstimos para habitagdo sem hipoteca, se, em
caso de incumprimento, a garantia puder ser acionada e cobrada de imediato. Tais garantias podem ser
prestadas sob diferentes formas contratuais, incluindo apdlices de seguro, desde que prestadas por uma
entidade do setor publico ou instituicéo financeira sujeita a supervisdo publica. A avaliacdo de crédito
do prestador da garantia para este efeito deve obedecer ao nivel 3 de qualidade de crédito na escala de
notacdo harmonizada do Eurosistema durante todo o prazo da operacéo;

(i) por “peguena empresa’ e “médiaempresa’ entende-se qualquer entidade que, independentemente da
sua forma juridica, exerca uma atividade econémica e cujo volume de negécios, individualmente ou, se
integrada num grupo, para o conjunto do grupo, sgainferior a 50 milhes de euros.

(iii) “empréstimo em mora” inclui os empréstimos em que o pagamento do capital ou juros tenha um
atraso de 90 dias ou mais e 0 devedor se encontre em situacéo de “incumprimento”, na acecdo do ponto
44 do anexo VII da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de
2006, relativa ao acesso a atividade das institui¢des de crédito e ao seu exercicio, ou quando existirem
duvidas justificadas de que 0 seu pagamento venha a ser integralmente efetuado;

(iv) “empréstimo estruturado” refere-se a uma estrutura que envolve direitos de crédito subordinados;

(v) “empréstimo sindicado” refere-se a um empréstimo concedido por um grupo de mutuantes reunidos
num sindicato financeiro;

(vi) “empréstimo alavancado” refere-se a um empréstimo concedido a uma empresa que ja apresente um
nivel de endividamento elevado, tal como acontece com o financiamento de operacdes de tomada de
controlo (takeover) e aquisicdo de maioria do capital de voto (buy out), casos em que o0 empréstimo é
utilizado paraa comprado capital social de umaempresa que é igualmente a mutuéria do empréstimo;
(vii) “disposicdes relativas a manutencdo do servicode divida” refere-se a disposi¢fes na documentacéo
juridica de um instrumento de divida titularizado que garantam que o incumprimento por parte da
entidade que presta servicos relativos a gestdo da transagdo (servicer) ndo implicara a cessacdo do
servico da divida e que prevgjam 0s casos em que devera ser nomeado quem 0 substitua para esse
efeito, assim como um plano de acdo delineando as medidas operacionais a tomar quando o substituto

do servicer for nomeado e aforma como aadministragdo dos empréstimos é transferida

E aditado o Capitulo 1V, com o titulo Obrigacdes bancérias garantidas por um Estado-Membro, com a

seguinte redacso:

V. Obrigagdes bancérias garantidas por um Estado-M embro
IVI. O BdP, mediante informag&o prévia a remeter ao BCE, pode decidir ndo aceitar como ativos
de garantia em operagdes de crédito do Eurosistema obrigagdes bancérias elegivels sem garantia que:
IV.1.1 N&o satisfagam 0s requisitos minimos de el evados padrées de crédito do Eurosistema.
IV.1.2. Sejam emitidas pela instituicdo participante que as utilizem ou por entidades com as quais
tenha rel agdes estreitas.
IV.1.3.Sgjam totalmente garantidas por um Estado-Membro;
(i) cuja avaliagdo de crédito ndo corresponda aos padrfes de referéncia do
Eurosistema para o estabelecimento de requisitos minimos de elevados padroes
de crédito aplicaveis aos emitentes e garantes de ativos transacionavei s constantes
das Secgbes 6.3.1. € 6.3.2. do Anexo | da Orientagdo BCE/2011/14, e
(i) que, no entender do Conselho do BCE, estgja a cumprir o programa da

Unido Europeia/Fundo Monetério Internacional .



IV.2 As ingtituicBes participantes ndo podem apresentar como ativos de garantia em operacbes de
crédito do Eurosistema obrigacdes bancarias sem garantia, emitidas por si préprias ou por entidades
com as quais tenham relagdes estreitas, e garantidas por uma entidade do setor piblico do EEE que
tenha o direito de cobrar impostos, para além do valor nominal das obrigagdes que ja tiverem por elas
sido mobilizadas como ativos de garantia a data de 3 de julho de 2012.

IV.2.1 Se as ingtitui¢des participantes ndo cumprirem o disposto em V.2, aplicase o

estabelecido na Instrucéo n® 1/99, no Capitulo VI, Incumprimentos, Seccéo VI11.7.
IV.3 Em circunstancias excecionais, o Conselho do BCE pode decidir conceder derrogacdes
temporarias ao requisito estabelecido em 1V.2.1 por um periodo méximo de 3 anos. O pedido de
derrogacdo deve ser acompanhado de um plano de financiamento da respetiva institui¢do que indique
como a utilizagdo prépria das obrigagdes bancérias sem garantia emitidas por um governo utilizadas
pela respetiva instituicdo participante devera ser gradualmente descontinuada, no prazo maximo de
trés anos a contar da data da aprovagdo da derrogacdo. Qualquer derrogacdo concedida desde 3 de

julho de 2012, continuara a ser aplicavel até que deva ser revista.

8. E aditado o Capitulo V., Ativos transacionéveis denominados em libras esterlinas, ienes ou délares dos

Estados Unidos, o qual tem a seguinte redagéo:

V. Ativos transacionaveis denominados em libras esterlinas, ienes ou ddlares dos Estados
Unidos
V.1 S&o elegiveis, os ativos transaciondvels denominados em libras esterlinas, ienes ou délares dos
Estados Unidos, que:
- Sgjam emitidos e detidos ou liquidados na &rea do euro;
- O emitente esteja estabel ecido no Espaco Econémico Europeu; e
- Preencham todos os outros critérios de elegibilidade incluidos na Secgéo 6.2.1 do anexo | da
Orientacdo BCE/2011/14.
V.2 A estes ativos transacionaveis sdo aplicaveis as seguintes reducdes de val orizacdo adicionais:
- Uma reducdo de vaorizagdo adicional de 16% sobre os ativos denominados em libras
esterlinas ou ddlares dos Estados Unidos; e
- Umareducéo de valorizagdo adiciona de 26% sobre 0s ativos denominados em ienes.
V.3 Os instrumentos de divida transacionaveis que tenham cupfes associados a uma Unica taxa de juro
do mercado monetério na sua moeda de denominagdo, ou a um indice de inflagdo que ndo contenha
intervalos discretos (discrete range), range accrual, cup8es ratchet ou outras estruturas complexas
semelhantes para o respetivo pais, também sdo elegiveis como garantia para operagfes de politica
monetéria do Eurosistema.
V.4 Ap6s aprovacdo pelo Conselho do BCE, o BCE pode publicar no seu sitio na internet
(www.ech.europa.eu), para aém das que se encontram referidas em V.3, uma lista de outras taxas de
juro de referéncia em moeda estrangeira que sejam aceites.
V.5 Aos ativos transaciondveis denominados em moeda estrangeira so aplicaveis apenas 0s nimeros

11, 1V, V e 0 da presente Instrucao.

9. E aditado o Capitulo V1., Instrumentos de divida transacionaveis emitidos ou total mente garantidos por
governos centrais de Estados-Membros sujeitos a um programa da Unido Europeia/Fundo Monetario

Internacional, o qual tem a seguinte redaco:



VI. I nstrumentos de divida transacionaveis emitidos ou totalmente garantidos por governos
centrais de Estados-Membros sujeitos a um programa da Unido Europeia/Fundo
Monetério I nternacional

V1.1 Os requisitos minimos de qualidade de crédito do Eurosistema, constantes da Secgdo 6.3.2.

do Anexo | da Orientagdo BCE/2011/14 ficam suspensos, ndo sendo aplicdvel o limite de

qualidade de crédito do Eurosistema aos instrumentos de divida transacionaveis emitidos ou
totalmente garantidos por governos centrais dos Estados-Membros sujeitos a uma programa da

Unido Europeia/lFundo Monetario Internacional, exceto se 0 Conselho do BCE decidir que o

respetivo Estado-Membro ndo cumpre a condicionalidade do apoio financeiro e/ou o programa

macroecondmico.

V1.2 Os instrumentos de divida transacionéveis emitidos ou totalmente garantidos pelo governo da

Republica Helénica ficam sujeitos as seguintes margens de avaliago:

Escalé@o de Margensde avaliacao pra Margens de avaliacdo pra
prazo instrumentos de divida de instrumentos de divida de
cupéao de taxafixa e variavel cupao zero
0-1 15,0 15,0
1-3 33,0 35,5
Obrigacfes do Estado 35 45,0 485
grego
5-7 54,0 58,5
7-10 56,0 62,0
>10 57,0 71,0
0-1 23,0 23,0
Obrigggﬁes bancarias | 1.3 425 450
garantidas pelo Estado
grego eobrigagdesde | 3-5 55,5 59,0
empresas ndo financeiras |
garantidas pelo Estado 57 64,5 69,5
grego 7-10 67,0 72,5
>10 67,5 81,0

10. E aditado o Capitulo VI, Reembolso antecipado de operagdes, o qual tem a seguinte redagéo:

VI. Reembolso antecipado de oper acles

VII.1 O Eurosistema pode decidir que, sob certas condi¢des, as instituicfes participantes podem
reduzir o valor de determinadas operacdes de refinanciamento de prazo alargado ou pdr termo a estas
operages antes do seu vencimento (tal reducéo do valor ou cessagédo também coletivamente referidos
como “reembolso antecipado”). O antncio do leildo devera especificar se a opgdo de reduzir o valor
ou pdr termo a estas operagdes antes do seu vencimento € aplicavel, asssm como a data a partir da qual
esta op¢do pode ser exercida. Esta informacdo pode alternativamente ser fornecida noutro formato que
seja considerado apropriado pelo Eurosistema.

VII.2 As ingtitui¢des participantes podem exercer a op¢do para reduzir o valor de determinadas
operacdes de refinanciamento de prazo alargado ou de Ihes por termo antes do respetivo vencimento,
mediante notificacdo ao Banco de Portugal sobre o valor que pretendem reembolsar ao abrigo do
procedimento de reembolso antecipado, indicando a data em que pretendem efetuar esse reembolso

pelo menos com uma semana de antecedéncia relativamente a data do reembolso antecipado. Salvo



indicacdo em contrario do Eurosistema, o reembolso antecipado pode ser efetuado em qualquer dia
coincidente com a data de liquidacdo de uma operagdo principal de refinanciamento do Eurosistema,
desde que a instituicdo participante efetue a notificagao referida neste nimero com, pelo menos, uma
semana de antecedéncia relativamente a essa data.

VI11.3 A notificacdo referida em V1.2 torna-se vinculativa para a institui¢cao participante uma semana
antes da data prevista para o reembolso antecipado. A falta de liquidag&o pelainstitui¢do participante,
total ou parcial, do valor devido ao abrigo do procedimento de reembolso antecipado na data que tiver
sido determinada, podera resultar ainda na imposicdo de uma san¢do pecunidria, nos termos e de
acordo com o estabelecido na Instrugdo n° 1/99, no Capitulo VII, Incumprimentos, VII.1., alinea m),
VI1I1.6. e VII.10.

11. E aditado o Capitulo V111, DisposicBes finais, o qual tem a seguinte redagao:

VIIl.  Disposi¢cBesfinais
VIII.1 As regras para a realizacdo de operacBes de cedéncia de liquidez e os critérios de
elegibilidade dos ativos de garantia estabelecidos na presente Instrucdo sdo aplicaveis em
conjugacdo com o disposto na Instrucdo do Banco de Portugal n° 1/99. Em caso de divergéncia
entre a presente Instrucdo e o disposto na Instrucdo n° 1/99, prevalece aprimeira.
VI1II1.2 Para efeitos de aplicagdo dos numeros IV e VI da presente Instrugdo, a Irlanda, a
Republica Helénica e a Republica Portuguesa séo considerados como Estados-Membros da
area do euro sujeitos aum programa da Uni&o Europeia/Fundo Monetério Internacional.
VIII.3 Aos direitos de crédito adicionais aplicam-se subsidiariamente os critérios de
elegibilidade e os requisitos operacionais estabelecidos na Instru¢do do Banco de Portugal
n° 1/99, que néo se encontrem expressamente regulados nesta | nstrugéo.
VIIl.4 Os nimeros IV., V.3., V.4., V.5. e VI. da presente Instrucdo produzem os seus efeitos a
partir de 3 de maio de 2013.
VII1.5 O nimero V. é aplicavel até 28 de fevereiro de 2015.
V111.6 S&o destinatérias desta I nstrugéo as instituicoes de crédito.

12. A presente Instrucdo entra em vigor no dia 3 de maio de 2013 e é republicada na sua totalidade,
encontrando-se disponivel em www.bportugal.pt, Legislacdo e Normas, SIBAP-Sistema de Instructes
do Banco de Portugal .




INSTRUCAO N.° 1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

=~ Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operacdes de I ntervencdo (M.O.1.)

O Tratado sobre 0 Funcionamento da Unido Europeia (o Tratado) institui o Sistema Europeu de Bancos Centrais
(SEBC), que é constituido pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelos Bancos Centrais Nacionais (BCN) dos

Estados-Membros da Unido Europeia que adotaram a moeda Unica, entre os quais o Banco de Portugal (BdP).

Para 0 desempenho das atribuic¢fes cometidas ao SEBC, compete ao BCE adotar regulamentos, tomar decisdes e
formular recomendagdes.

O BdP, na execugdo da politica monetéria, atua em conformidade com as orientagdes do BCE, nomeadamente
com o disposto na Orientacdo do Banco Central Europeu de 20 de setembro de 2011, relativa aos instrumentos e
procedimentos de politica monetaria do Eurosistema (BCE/2011/14), publicada no Jornal Oficia da Unido
Europeia L-331, de 14 de dezembro de 2011, disponivel para consulta em www.ech.europa.eu/ (Publications /
Lega framework / Monetary policy and Operations / Monetary policy instruments). No cumprimento das suas
atribuicdes cabe ao BdP emitir instrucfes, nas matérias da sua exclusiva responsabilidade ou para a realizacgo,
em seu home ou em representacdo do BCE, das operactes que sejam do &mbito das atribui¢cdes do Eurosistema,
constituido pelo BCE e pelos BCN dos Estados-Membros que tenham adotado o euro como moeda.

Assim, no uso da competéncia que Ihe € atribuida pelos artigos 14.°, 15.%, 16.° e 24.° da sua Lei Organica,

aprovadapelalLei n°5/98, de 31 de janeiro, 0 BdP determina:

CAPITULO |. DISPOSICOES GERAIS

I.1. O Mercado de Operagdes de Intervencdo (MOI) € um mercado regulamentado no qual o BdP efetua com as
institui¢cdes participantes, a que serefere o capitulo |V, operagdes para fins de politica monetaria do Eurosistema,
enunciadas nos capitulos 11 e |11, de acordo com as regras estabel ecidas nesta Instrugéo e seus anexos, que dela

fazem parte integrante.

|.2. As operagdes de politica monetaria - Operacfes de Mercado Aberto e Facilidades Permanentes - sdo
realizadas na prossecucdo dos objetivos da politica monetéria do Eurosistema e concretizam-se em operagdes de
absorcéo ou de cedéncia de fundos.

I.3. As comunicagdes das operacdes relativas ao MOl sdo normalmente estabelecidas através de redes de

comunicacdo de dados dedicadas.

1.3.1. Para as Operacles de Mercado Aberto é utilizado o Sistema de Transferéncias Eletrénicas de
Mercado (SITEME), regulamentado pela Instrugéo n° 47/98, ou pelos meios de contingéncia previstos nessa
Instrucdo. O acesso a0 SITEME é efetuado através do portal do BPnet, regulamentado pela Instrucdo
n° 30/2002.

|.3.2. Para as Facilidades Permanentes pode ser utilizado o SITEME ou o Madulo Standing Facilities da
Sngle Shared Platform (SSP) na qual assenta o funcionamento do TARGET2.

I.4. Os critérios de acesso das indtituicBes participantes as operagdes de politica monetéria sdo os fixados nesta

Instrucdo, em especia no seu capitulo 1V.



|.5. Considera-se que as contrapartes tém conhecimento de, e deverdo cumprir com, todas as obrigagfes que lhes sfo

impostas pelalegisacdo contra o branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo.

|.6. As operacdes de mercado aberto sdo efetuadas através de procedimentos diferenciados, referidos no capitulo
V - leildes normais, leiles rapidos ou procedimentos bilaterais -, consoante o tipo de operacdo e as condicdes do
mercado monetario em cada momento, sendo tais procedimentos aplicados uniformemente por todos os BCN
intervenientes nessas operagdes, isto € 0s BCN dos Estados Membros que adotem a moeda Unica nos termos do

Tratado, assim participando na execucdo da politica monetéria do Eurosistema.

1.7. As operacdes de cedéncia de liquidez terdo sempre adequada garantia, a qual sera constituida por ativos
elegivels, de acordo com as condicdes estabel ecidas no capitulo V1.
1.7.1 A pool de ativos elegiveis de cada instituicgo participante constituira garantia das operagdes de

politica monetéria, concessdo de crédito intradiério ou recurso a facilidade de liquidez de contingéncia. A

concessdo de crédito intradiario ou recurso a facilidade de liquidez de contingéncia encontra-se definida na

Instrugéo n° 24/2009 do BdP.

1.7.2 N&o seré possivel proceder a liquidacgo de novas operagdes quando o valor do conjunto de ativos
de garantia (pool) deduzido das correspondentes margens de avaliac&o (haircuts) for insuficiente para cobrir

0 saldo em divida das operagfes em curso (incluindo os “juros corridos’), o montante de crédito intradiério

contratado e o recurso a facilidade de liquidez de contingéncia pela instituicdo participante, acrescido do

montante da(s) nova(s) operacao(bes) de politica monetéria, sem prejuizo do disposto non°V.5.2.2.
1.8. S0 efetuados em euros todos 0s pagamentos relacionados com as operacdes de politica monetaria, com
excecdo dos pagamentos ef etuados na outra moeda envolvida em swaps cambiais contra euros.
1.9. Nas operacdes em que hgja lugar a0 pagamento de juros, estes sdo calculados a uma taxa de juro simples
aplicada de acordo com a convencdo Numero Efetivo de Dias/360.
1.10. “Diatil” significa nesta Instrugéo e seus anexos:

Dia Util do BCN: qualquer dia em que esse BCN se encontre aberto para redizar operagdes de politica
monetéria do Eurosistema.

Dia Util do Eurosistema: qualquer dia no qual o BCE e pelo menos um BCN se encontrem abertos para
realizarem operacdes de politica monetéria do Eurosistema. Os dias Uteis do Eurosistema correspondem aos
dias em que 0 TARGET2 se encontra em funcionamento.

.11 Os dias de fecho do TARGET2 encontram-se divulgados na pagina da Internet do BCE
(www.ecbh.europa.eu/) e do BdP (www.bportugal.pt/).
1.12 O sistema nacional componente do TARGET?2 adota a designacdo de TARGET2-PT.

1.13. A referéncia a “horas’ nesta Instrucéo corresponde & hora local e, tendo em conta a simultaneidade dos

tempos de realizacdo das operacdes de politica monet&ria em toda a &rea do euro, deve considerar-se alterada e
adequada em conformidade com a ateracdo das diferencas horarias entre Portugal e o local onde esta sedeado o
BCE.
1.14. O BdP pode, se necessario para a implementacdo da politica monetaria do Eurosistema, partilhar com os
restantes membros do Eurosistema informagdo individualizada, tal como dados operacionais, relativa a
ingtitui¢cBes participantes em operacfes do Eurosistema.

[.14.1. Esta informacdo esta sujeita a sigilo profissional de acordo com o Artigo 37.° dos Estatutos do

Sistema Europeu de Bancos Centrais.

CAPITULO II. OPERACOES DE MERCADO ABERTO
I1.1. Modalidades de Execucéo das Oper aghes
As operactes de mercado aberto podem ser executadas sob aformade:



- OperacOes reversiveis (efetuadas através de empréstimos garantidos por penhor de ativos ou, quando se
trate de operactes de absorcéo de liquidez, de contratos de reporte);
- TransagOes definitivas;
- Emissdo de certificados de divida do BCE;
- Swaps cambiais; e
- Constitui¢do de depdsitos a prazo fixo.
[1.1.1. Operacles Reversiveis
11.1.1.1. Nas operacOes reversiveis, o BdP concede crédito garantido por penhor de ativos elegiveis nas
operaces de cedéncia de liquidez e vende ativos elegiveis com acordo de recompra no caso de operacGes
de absorgdo de liquidez.
[1.1.1.2. As operacBes de cedéncia ou de absorcdo de liquidez sdo reguladas, respetivamente, pelo
Contrato-quadro de abertura de crédito com garantia de instrumentos financeiros e de direitos de crédito
na forma de empréstimos bancérios para operacdes de politica monetaria e pelo Contrato-quadro para
Operagdes de Reporte, ambos anexos a presente Instrucdo e que delafazem parte integrante.
11.1.1.3. A diferenca entre o preco de recompra e o prego de compra num acordo de recompra corresponde
a0s juros da operacao.
[1.1.1.4. Os juros de uma operacdo reversivel sob a forma de um empréstimo garantido por penhor de
ativos elegiveis sdo determinados aplicando-se a taxa de juro ao montante da operagédo durante o respetivo
prazo.
11.1.1.5. As operagOes reversiveis sdo efetuadas, em regra, através de leildes normais, podendo também
ser efetuadas através de |eil6es rgpidos ou de procedimentos bilaterais.
[1.1.2. TransacBes Definitivas
11.1.2.1. Nas operacBes de mercado aberto sob a forma de transacfes definitivas o BdP compra ou vende
no mercado, atitulo definitivo, ativos elegiveis.
[1.1.2.2. Estas operagbes s@o efetuadas de acordo com as convengfes de mercado e com as regras
aplicaveis aos ativos utilizados.
11.1.2.3. Astransagdes definitivas sdo efetuadas, em regra, através de procedimentos bilaterais.
[1.1.3. Emissao de Certificados de Divida do BCE
Os certificados de divida do BCE sdo valores mobiliarios escriturais emitidos pelo BCE, constituem uma
obrigacdo deste para com o respetivo titular, tém prazo de vencimento inferior a 12 meses e sdo colocados
através de leilBes normais. A emissdo de certificados de divida do BCE, a qual se aplica regulamentacdo

especifica fixada pelo BCE, pode ser feita ocasional mente ou com carécter regular.

[1.1.4. Swaps cambiais
11.1.4.1. Nos swaps cambiais, executados para fins de politica monetaria, 0 BdP compra (vende) a vista
um dado montante de euros, contra uma moeda estrangeira (qual quer moeda com curso legal diferente do
euro) e, simultaneamente, vende (compra) esse montante de euros contra a mesma moeda estrangeira, em

uma data-val or futura previamente fixada.

[1.1.4.2. Estas operacdes sdo, em regra, realizadas apenas com moedas amplamente transacionadas, sendo
liquidadas de acordo com as préticas normais do mercado.

11.1.4.3. As operacBes de cedéncia ou de absorcdo de liquidez que assumam a forma de swaps cambiais
sd0 reguladas, em especial, pelo Contrato-quadro para Svaps Cambiais anexo a presente Instrugéo e que

delafaz parte integrante.



11.1.4.4. Em cada operacdo sdo especificados os respetivos pontos de swap, constituidos pela diferenca
entre a taxa de cambio a prazo e ataxa de cambio a vista. Os pontos de swap do euro em relagcdo a moeda
estrangeira sdo cotados de acordo com as convencgdes gerais do mercado.
[1.1.4.5. A redizacdo de swaps cambiais ndo obedece a qualquer calend&rio previamente anunciado,
podendo a comunicaggo entre 0 BdP e as institui¢des participantes ser efetuada, se necessério, através de
sistemas el etronicos de negociagdo (dealing).
11.1.4.6. Estas operacOes sdo efetuadas através de | eil 6es rapidos ou de procedimentos bilaterais.
[1.1.5. Constituicao de Depositos a Prazo Fixo
[1.1.5.1. Asinstituicdes participantes podem ser convidadas a constituirem no BdP depdsitos a prazo fixo,
em euros, sendo ataxa de juro e o prazo desses depdsitos fixados na data da sua constituicéo.
11.1.5.2. A realizacdo de operacdes de constituicdo de depdsitos a prazo fixo ndo obedece a qualquer
calendario previamente anunciado.
[1.1.5.3. Estas operacles sdo efetuadas, em regra, através de leilGes répidos, podendo também ser
utilizados procedimentos bilaterais.
I1.2. Categorias de oper actes
As operacOes de mercado aberto distinguem-se, quanto ao prazo e a regularidade da sua realizagdo, em quatro
categorias:
- Operaces principais de refinanciamento;
- Operagdes de refinanciamento de prazo alargado;
- Operagdes ocasionais de regularizagao;
- Operagdes estruturais.
[1.2.1. Operacdes Principais de Refinanciamento
As operagBes principais de refinanciamento desempenham um papel crucia na prossecucdo dos objetivos de
controlar as taxas de juro, gerir a situagdo de liquidez no mercado e assinalar a orientagdo da politica
monetéria. S&o operacies regulares de cedéncia de liquidez, realizadas sob a forma de operagdes reversiveis,
através de leildes normais, com uma frequéncia semanal e, em regra, com o prazo de uma semana.
[1.2.2. Operacdes de Refinanciamento de Prazo Alargado
As operagdes de refinanciamento de prazo alargado proporcionam ao sector financeiro refinanciamento
complementar ao proporcionado pelas operacdes principais. Sdo operactes regulares de cedéncia de liquidez,
com frequéncia mensal e prazo de, aproximadamente, trés meses, realizadas sob a forma de operacles
reversiveis, através de leildes normais, em regra de taxa variavel, ou, excecional mente de taxafixa.
[1.2.3. Operacdes Ocasionais de Regularizagéo
As operagdes ocasionais de regularizacdo, de absor¢do ou de cedéncia de liquidez, constituem uma forma de
intervencdo imediata para neutralizar os efeitos produzidos sobre as taxas de juro por flutuacBes inesperadas
da liquidez. As operacBes ocasionais de regularizacdo podem ser realizadas no Ultimo dia do periodo de
manutencdo de reservas minimas para fazer face a desequilibrios na situacdo de liquidez, que tenham sido
acumulados desde a realizagdo da Ultima operacdo principal de refinanciamento com liquidagdo nesse
periodo de manutengdo. Sao executadas, sempre que necessario, de acordo com os objetivos especificos a
atingir em cada momento, através de leilGes rapidos ou de procedimentos bilaterais, geralmente sob a forma
de operacles reversiveis, mas podendo também ser efetuadas sob a forma de swaps cambiais ou de
constitui¢cdo de depdsitos a prazo fixo.
[1.2.4. Operacles Estruturais
As operagdes estruturais, de absor¢do ou de cedéncia de liquidez, sdo reaizadas com o objetivo de aterar a

posicdo estrutural do Eurosistema face ao sistema financeiro. Nestas operagdes, que poderdo ter, ou néo,



caracter regular, sdo utilizados quer leildes normais, quando sejam efetuadas através de operacles reversiveis
ou de emissdo de certificados de divida do BCE, quer procedimentos bilaterais, quando revistam a forma de

transagOes definitivas, ou seja de compras e vendas.

CAPITULO Il —FACILIDADESPERMANENTES
I11.1. As facilidades permanentes visam permitir as institui¢des participantes o gjustamento de desequilibrios

temporérios de liquidez, mediante o acesso:

- a facilidade permanente de cedéncia de liquidez para a obtencdo de fundos do BdP pelo prazo
overnight.
- afacilidade permanente de depdsito para a constitui¢do de depdsitos no BdP pelo prazo overnight.
[11.1.1. Em regra, ndo ha limites quanto ao montante de fundos a ceder ou aceitar em deposito nem quaisquer
outras restricdes no acesso das instituicGes participantes as facilidades permanentes, as quais, no entanto,
podem ser suspensas em qualquer momento; também em qualquer momento podem ser alteradas as
condigdes de acesso a essas facilidades.
[11.1.1.1. Asfacilidades permanentes de cedéncia e de absorcéo de liquidez podem ser utilizadas nos dias
em que 0 TARGET2 esteja operacional.
I11.2. A cedéncia de liquidez pelo BdP as institui¢des participantes é feita através de empréstimos garantidos por
penhor de ativos.
[11.2.1. O montante disponivel de ativos que constituem garantia de operacfes de mercado aberto, do crédito
intradiério e da facilidade de liquidez de contingéncia pode ser utilizado na obtenc&o de liquidez ao abrigo
desta facilidade permanente.
I11.3. As taxas de juro das facilidades permanentes de cedéncia de liquidez ou de depdsito sdo anunciadas
antecipadamente e podem, em qualquer momento, ser alteradas pelo BCE. As novas taxas aplicam-se a partir da
data entdo determinada, que nunca podera ser anterior ao dia Gtil do Eurosistema seguinte ao do andncio das
respetivas alteragoes.

[11.3.1. Osjuros relativos as facilidades permanentes, assim como os reembol sos, sdo pagos em cada dia.

CAPITULO IV.INSTITUICOESPARTICIPANTES

IV.1. Podem participar nas operagdes de mercado aberto baseadas em leildes normais as instituicbes que

satisfacam os seguintes critérios de elegibilidade;
- Estgjam sujeitas ao regime de reservas minimas do BCE e ndo beneficiem de qualquer isencdo ao abrigo
desteregime;
- Possuam um estabelecimento em territdrio nacional (sede ou sucursal); caso existam vérios estabel ecimentos da
mesmainstituicao, apenas um deles, apos expressa designacdo pelaingituicdo, pode participar no MOI;
- Sgam financeiramente sdlidas e estejam sujeitas pelo menos a uma forma de supervisdo harmonizada
estabelecida pela Unido Europeia (UE)/Espaco Econdmico Europeu (EEE), levada a cabo por autoridades
nacionais. Dada a especificidade da sua natureza institucional ao abrigo do direito da Unido, as instituicdes
previstas no nimero 2 do artigo 123.° do Tratado que estejam sujeitas a um controlo de padréo comparavel ao
da supervisdo exercida por autoridades nacionais competentes e dotadas de solidez financeira podem ser
aceites como contrapartes. Podem igualmente ser aceites como contrapartes as institui¢des dotadas de solidez
financeira e que estejam sujeitas a supervisdo ndo harmonizada pel as autoridades nacionais competentes, mas
de padréo comparavel ao da supervisdo harmonizada da UE/EEE, como € o caso de sucursais estabel ecidas
em territério nacional de institui¢des constituidas fora do EEE;

- Estejam autorizadas a participar no SITEME;



- Solicitem a sua adesdo a0 MOl e subscrevam os documentos contratuais relevantes; e

- Segjam participantes diretos ou indiretos no TARGET2-PT.
I1V.2. Podem participar nas facilidades permanentes as indtituicdes que satisfacam os critérios de eegibilidade
referidos em V. 1. e que subscrevam a adeso ao Médulo Sanding Facilities. No caso dos participantes indiretos no
TARGET2-PT, 0 acesso as facilidades permanentes é realizado apenas através do SITEME com a liquidagéo a ser
processada na conta do participante direto que os representano TARGET2-PT.
IV.3. De acordo com as regras estabelecidas para 0 Eurosistema e aplicadas pelo BdP, pode em qualquer
momento 0 acesso da ingtituicdo participante no MOI ser suspenso, limitado ou excluido com base em
fundamentos de natureza prudencial ou na ocorréncia de graves ou persistentes incumprimentos das suas
obrigagBes. O BdP pode igualmente, com base em fundamentos de natureza prudencial, rejeitar ou condicionar a
utilizacdo de ativos entregues a titulo de garantia por contrapartes especificas em operagdes de crédito do
Eurosistema, ou aplicar margens de avaliagdo suplementares a esses ativos. Todas as medidas discricionérias
exigidas para assegurar uma prudente gestéo do risco sdo aplicadas e calibradas de forma proporcional e ndo
discriminatéria. Qualquer medida discriciondria aplicada a uma contraparte individual sera devidamente
justificada.
IV.4. Para a redlizacdo de transacBes definitivas nenhuma restricdo é colocada a priori a0 conjunto de
institui¢cBes participantes.
IV.5. Para a realizag80o de swaps cambiais as ingtituigdes devem estar habilitadas a redlizar eficientemente
operacOes cambiais de grande volume em todas as condi¢es de mercado. Assim, consideram-se ingtituices
habilitadas a realizar swaps cambiais com o BdP, para efeitos de politica monetéria, as instituicdes estabel ecidas
em territério naciona selecionadas pelo BdP para realizarem operagdes de politica monetaria cambia do
Eurosistema.
IV.6. Para a redlizacdo de outras operacles, baseadas em leildes rapidos ou em procedimentos bilaterais
(operactes ocasionais de regularizagdo, sob a forma de operagoes reversiveis ou constituicdo de depdsitos a
prazo fixo), o BdP seleciona um conjunto de instituigdes de entre as instituicdes participantes. Esta selecdo é
baseada em critérios gerais, 0 primeiro dos quais respeita a atividade no mercado monetério, podendo ainda ser
tomados em conta, entre outros, a eficiéncia operaciona da instituicdo e a sua capacidade para licitar. Estas
operagdes podem igual mente ser realizadas com um conjunto alargado de institui¢fes participantes.

IV.6.1. Se o BdP ndo puder, em cada operagéo, negociar com todas as institui¢des participantes sel ecionadas

para a realizac8o de operacdes ocasionais de regularizacdo, estabel ecerd um esquema de rotacdo que procure

assegurar-lhes 0 acesso equitativo a estas operacoes.

CAPITULO V. PROCEDIMENTOSRELATIVOSA REALIZAGAO DAS OPERACOES
V.1. Leildes
V.1.1. Disposi¢Bes Gerais

V.1.1.1. OsleilGes, normais ou rapidos, sdo realizados de acordo com as seguintes seis fases operacionais:
Fase 1. Anuncio do leil&o:
- Anuincio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e da pagina da Internet do BCE

(www.ech.europa.eu/);

- Anuncio feito pelo BdP:
- através dos servigos nacionais de agéncias de noticias, e
- diretamente as institui¢cBes participantes, através do SITEME.
Fase 2. Apresentacéo de propostas pelas institui¢des participantes através do SITEME.

Fase 3. Compilagdo das propostas no Eurosistema.



Fase 4. Resultados do leildo - Colocagéo e anuncio:
- Decis&o de colocacéo do BCE;
- Anuncio dos resultados da col ocagao;
- Anuncio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e da pagina da I nternet

do BCE (www.ech.europa.eu/), e

- Anuncio feito pelo BdP:
- através dos servigos nacionais de agéncias de naticias, e
- diretamente s ingtitui¢des participantes, através do SITEME.
Fase 5. Certificaco pelo BdP dos resultados individuais da colocagéo.
Fase 6. Liquidac&o das operaces.
V.1.1.2. Tém acesso aos leildes normais as instituicBes participantes que satisfagam os critérios de
elegibilidade especificados no capitulo 1V.1. O BdP seleciona um nimero limitado de instituicdes para
participarem nos leildes rgpidos de acordo com os critérios especificados no mesmo capitulo, podendo
igualmente selecionar um conjunto alargado de institui¢des participantes.
V.1.1.3. Os leildes normais sdo executados durante um periodo de 24 horas, contadas desde 0 anincio do
leildo até a certificacdo dos resultados da colocacdo, sendo de aproximadamente duas horas o tempo que
decorre entre a Ultima hora de apresentagdo de propostas e o andncio dos resultados da col ocagéo.
V.1.1.4. Os l€eiles répidos sao, normamente, executados no periodo de 90 minutos, contados a partir do
anuncio do leil@o, ocorrendo a certificagdo dos resultados da colocacdo imediatamente apds o anincio
desses resultados.
V.1.1.5. O BCE pode gjustar o cronograma dos leilGes normais e dos leildes rapidos previsto nos nimeros
anteriores, setal for tido por conveniente.
V.1.1.6. Os leil6es podem revestir aforma de | eil 6es de taxa fixa (montante) ou de leildes de taxa variavel
(taxa).
V.1.1.6.1. Nos leilGes de taxa fixa o BCE estabelece e divulga a taxa de juro antecipadamente,
simultaneamente com o andncio do leil&o.

V.1.1.7. Nos |eildes de taxa variavel podem ser aplicados dois métodos de colocagdo: o de taxa Unica e o
de taxa multipla.

V.1.1.7.1. Nos leildes de taxa Unica (leildo holandés), todas as propostas aceites sio satisfeitas a taxa

dejuro/ preco / cotacdo de pontos de swap marginal (conformeV.1.5.).

V.1.1.7.2. Nos leildes de taxa multipla (Ieil&do americano), cada proposta aceite é satisfeita a taxa de

juro / preco/ cotagcdo de pontos de swap constante dessa proposta.

V.1.2. Calendario dos leildes

V.1.2.1. Em regra, as operacOes principais de refinanciamento sdo realizadas todas as tercas-feiras e as
operagdes de refinanciamento de prazo alargado sdo realizadas na Ultima quarta-feira de cada més. O
calendério daguelas e destas operagdes, ajustado tendo em conta os dias de funcionamento do mercado
em cada Estado-Membro, sera divulgado pelo Eurosistema pelo menos trés meses antes do inicio do ano a

que respeita e esta disponivel na Internet nas péginas do BCE (www.ech.europa.eu/) e do BdP

(www.bportugal.pt/). Devido ao periodo de Natal, a operacdo de refinanciamento de prazo alargado de

dezembro é antecipada normalmente uma semana, ou sgja, para a quarta-feira anterior.

V.1.2.2. As operacOes estruturais através de leilGes normais sdo, usualmente, contratadas e liquidadas
apenas quando for dia Gtil BCN em todos os Estados-Membros, ndo obedecendo a sua redlizacdo a
qualquer calendario previamente anunciado.

V.1.2.3. As operagdes ocasionais de regularizacdo podem ser decididas, contratadas e liquidadas sempre

que for dia atil do Eurosistema, ndo obedecendo a sua realizagcdo a qualquer calendario previamente



anunciado. O BdP pode redlizar estas operacdes com as ingtituicdes participantes sempre que o dia da
transacdo, o diadaliquidacdo e o dia do reembolso sgjam dias Uteis para o BdP.
V.1.3. Anincio dos |eildes
V.1.3.1. Os leilGes normais séo anunciados antecipadamente através de agéncias de noticias e da pagina
da Internet do BCE (www.ech.europa.eu/), procedendo também o BdP ao aniincio dos leiles diretamente
as ingtitui¢des participantes através do SITEME.
V.1.3.2. Os leilées rgpidos também sdo, normalmente, anunciados antecipadamente pelo BCE,
procedendo também o BdP ao anuncio dos leildes diretamente as instituicdes participantes selecionadas
através do SITEME. No entanto, em circunstancias excecionais, 0 BCE pode decidir ndo anunciar os
leildes répidos antecipadamente. Neste caso, o BdP informara diretamente as instituicGes participantes
selecionadas para a operagao.
V.1.3.3. A mensagem relativa ao andncio publico dos leildes, normais ou rapidos, contém, em regra, a
seguinte informacao:
- 0 nimero de referénciado leil &o;
- adatado leil&o;
- 0 tipo de operacéo (cedéncia ou absorcdo de liquidez) e aforma da suarealizacao;
- 0 prazo da operagéo;
- o tipo de leildo (de taxafixa, de taxavariavel);
- 0 método de colocacdo (leildo “holandés’ ou “americano”);
- 0 montante indicativo da operacdo (normalmente, apenas no caso das operacOes de
refinanciamento de prazo alargado);
- ataxadejuro/ o preco/ os pontos de swap, quando previamente fixados;
- ataxadejuro/ o preco / os pontos de swap minimos/maximos aceites, quando aplicavel;
- adata-valor da operacdo e a sua data de vencimento (quando aplicavel) ou adata-valor e a data
de vencimento do instrumento de divida (no caso de emissdo de certificados de divida do
BCE);
- as moedas envolvidas, no caso de swaps cambiais;
- ataxa de cambio spot utilizada no célculo das propostas, no caso de swaps cambiais;
- 0 montante maximo das propostas da institui¢&o participante (se for estabel ecido);
- 0 montante minimo a atribuir a cada instituico participante (se for estabelecido);
- 0 r&cio minimo de colocacdo (se for estabelecido);
- o diae ahoralimite para apresentacdo de propostas;
- adenominagao dos certificados (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE);
- 0 codigo ISIN da emissao (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE).
V.1.3.4. No caso de ocorrer um erro no andincio do leildo, o BCE reserva-se o direito de tomar as medidas
adequadas para o corrigir, incluindo o cancelamento ou a interrup¢cdo de um leild em curso. O BdP
procederd aos gjustamentos necess&rios no SITEME, de acordo com a correcdo de dados efetuada pelo
BCE.
V.1.4. Preparacdo e apresentacdo das propostas para os leildes
V.1.4.1. As propostas sd0 introduzidas no SITEME pelas instituicdes participantes durante o periodo que
para esse efeito for fixado no antincio, podendo ser por estas revogadas ou submetidas novas propostas
até ahoralimite para a sua apresentacao.
V.1.4.2. Nas operagdes principais de refinanciamento, nas operactes ocasionais de regularizacdo e nas
operagdes estruturais 0 montante minimo de cada proposta é fixado em EUR 1 000 000, sendo as

propostas acima do referido montante minimo apresentadas em multiplos de EUR 100 000. Nas



operacdes de refinanciamento de prazo alargado as propostas sdo apresentadas pelo montante minimo de
EUR 1 000 000, sendo as propostas acima do referido montante minimo apresentadas em mdltiplos de
EUR 10 000.
V.1.4.3. Nos leilfes de taxa fixa as ingtituicBes participantes licitam o montante de liquidez que
pretendem transacionar a essa taxa de juro/preco/pontos de swap.
V.1.4.4. Nos leildes de taxa varidvel as ingtitui¢des participantes licitam o montante de liquidez e a taxa
de juro/preco/pontos de swap das operacdes que pretendem realizar, podendo apresentar até 10 propostas.
Em circunstancias excecionais, 0 Eurosistema pode estabelecer um limite a0 nimero de propostas que
podem ser apresentadas em leil6es de taxa variavel.
V.1.4.4.1. Cada proposta deve indicar o montante de liquidez que ainstituicdo desegja transacionar e a
respetiva taxa de juro/preco/pontos de swap.
V.1.4.4.2. A taxa de juro de cada proposta sera expressa até a centésima de ponto percentual.
V.1.4.4.3. No caso de emissao de certificados de divida do BCE, o prego devera ser cotado como uma
percentagem do valor nominal.

V.1.4.4.4. Em swaps cambiais realizados através de leildes de taxa varidvel os pontos de swap tém de
ser cotados de acordo com as convencBes de mercado e as respetivas propostas devem ser
apresentadas em muiltiplos de 0,01 pontos de swap.

V.1.4.5. Ser8p anuladas as propostas submetidas depois da hora limite indicada no andncio, as que ndo
cumpram os montantes maximo e/ou minimo fixados, ou que tenham valores inferiores ao minimo ou
superiores a0 maximo aceites para taxa de juro/prego/ponto de swap, bem como as incompletas e as que
ndo respeitem as demais condicBes estabelecidas pelo BdP. A decisdo de anulagdo de uma proposta €
comunicada pelo BdP ainstitui¢cdo participante antes da colocacso.
V.1.4.6. No caso de o BCE anunciar um novo leildo para correcdo de um erro num leildo previamente
anunciado e caso ja tenham sido submetidas propostas a este leildo, o BdP procederd a anulagéo destas
propostas e solicitara as institui cGes participantes a submissdo de propostas para o novo leildo.

V.1.5. Aprovacéo de propostas dos leil6es
V.1.5.1. Nos leildes de taxa fixa de cedéncia ou de absorc¢éo de liquidez 0 montante da operacéo decidido
pelo BCE serd, se necessério, rateado na proporcao dos montantes das propostas apresentadas.
V.1.5.2. Com prejuizo do disposto no nimero anterior, 0 BCE pode decidir atribuir um montante minimo
a cada instituicdo que tenha apresentado propostas.
V.1.5.3. Nos leildes de cedéncia de liquidez de taxa variavel as propostas sdo satisfeitas por ordem
decrescente das respetivas taxas de juro. Se 0 montante agregado das propostas a minima taxa de juro
aceite pelo BCE (a taxa marginal) exceder o montante ainda disponivel para colocagdo, serd este
montante rateado na propor¢do dos montantes propostos a essa taxa.
V.1.5.4. Nos leildes de absor¢do de liquidez de taxa variavel (utilizados na emissdo de certificados de
divida do BCE e na congtitui¢do de depésitos a prazo fixo) as propostas sdo satisfeitas por ordem
crescente das respetivas taxas de juro (ou ordem decrescente dos respetivos precos). Se o montante
agregado das propostas a méxima taxa de juro (a0 minimo preco) aceite pelo BCE (taxa/preco marginal)
exceder 0 montante ainda disponivel para absorcdo, ser4 este montante rateado na propor¢do dos
montantes propostos a essa taxa/a esse prego.
V.1.5.5. Nos leildes de cedéncia de liquidez de taxa variavel que revistam a forma de swaps cambiais, as
propostas sdo satisfeitas por ordem crescente das cotacGes em pontos de swap. Se 0 montante agregado
das propostas a méxima cotagdo aceite pelo BCE (cotagdo de pontos de swap marginal) exceder o
montante ainda disponivel para colocag@o, serd este montante rateado na propor¢do dos montantes

propostos a essa cotagso.



V.1.5.6. Nos |eil8es de absorcéo de liquidez de taxa varidvel que revistam a forma de swaps cambiais, as
propostas sdo satisfeitas por ordem decrescente das respetivas cotacBes em pontos de swap. Se o
montante agregado das propostas a minima cotacdo aceite pelo BCE (cotagdo de pontos de swap
marginal) exceder o montante ainda disponivel para absorgdo, sera este montante rateado na proporcao
dos montantes propostos a essa cotagao.
V.1.5.7. Com prejuizo do disposto em V.1.5.3., V.1.5.4., V.1.5.5. e V.1.5.6., 0 BCE pode decidir fixar um
montante minimo para satisfazer as propostas quando hagja lugar arateio.
V.1.5.8. Em caso de rateio, 0 montante a atribuir a cada instituicdo participante sera, se necessario,
arredondado para a unidade do euro mais proxima.

V.1.6. Anuncio dos resultados dos |eil 6es
V.1.6.1. Os resultados dos leildes normais e dos leildes rapidos sdo anunciados através das agéncias de

noticias e da pagina da Internet do BCE (www.ech.europa.eu/). Para além disso, o BdP, através do

SITEME, anuncia os resultados da colocagdo diretamente as instituicBes participantes e confirma os
resultados da colocagdo diretamente a todas as institui¢des participantes que tenham propostas satisfeitas.
V.1.6.2. A mensagem de divulgac&o dos resultados do leildo contém normal mente a seguinte informacdo:
- 0 nimero de referénciado leil&o;
- adatado leil&o;
- 0 tipo de operacéo (cedéncia ou absorcdo de liquidez) e aforma da sua realizagéo;
- 0 prazo da operacéo;
- 0 montante total proposto pelas institui¢des participantes do Eurosistema;
- 0 nimero de licitantes;
- as moedas envolvidas (apenas no caso de swaps cambiais);
- 0 montante total colocado;
- a percentagem de colocagdo (apenas ho caso dos leil Ges de taxa fixa);
- ataxa de cAmbio spot (apenas no caso de swaps cambiais);
- ataxadejuro/ o preco/ o ponto de swap marginal aceite e a percentagem de colocagdo a taxa de
juro/ o preco/ o ponto de swap marginal (apenas no caso de leil6es de taxa variavel);
- ataxaminima e a taxa méxima das propostas e a taxa média ponderada da colocaco, esta apenas
no caso de leiles de taxa multipla;
- adata-valor da operacdo e a sua data de vencimento (quando aplicavel) e a data-valor e a data de
vencimento do instrumento de divida (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE);
- 0 montante minimo atribuido a cadainstituicdo participante (setiver sido estabelecido);
- récio minimo de colocagdo (setiver sido estabel ecido);
- adenominagdo dos certificados (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE);
- 0 codigo ISIN daemissdo (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE).
V.1.6.3. Se o resultado do leil&o contiver informagdes erradas relativamente a V.1.6.2., 0 BCE reserva-se
o direito de tomar as medidas que considerar adequadas para corrigir essas informagdes erradas. O BdP
procedera aos gjustamentos necessarios no SITEME, de acordo com a correcdo de dados efetuada pelo
BCE.
V.2.Procedimentos bilateraisrelativos a oper agbes de mer cado aberto
Procedimentos bilaterais sdo nesta Instrucdo entendidos em sentido amplo como quaisquer procedimentos em
gue sgjam propostas e realizadas operagdes com uma ou um pegueno nimero de institui¢des participantes, sem
a execucdo de leil Ges.
V.2.1. Pode haver procedimentos bilaterais de doistipos:

- através de contactos diretos com as ingtituicdes participantes;



- por via da execucdo de operacdes atraves de bolsas de valores e agentes de mercado.
V.2.2. Através de contactos diretos podem ser realizadas operagdes estruturais sob a forma de transacGes
definitivas, e operagdes ocasionais de regularizacdo sob a forma de operacles reversiveis, swaps cambiais e
constituicdo de depdsitos a prazo fixos.
V.2.3. Através das bolsas de valores e agentes de mercado podem ser realizadas operacdes estruturais sob a
forma de transagdes definitivas.
V.2.4. As operacdes estruturais sdo, normal mente, realizadas e liquidadas apenas quando for dia Gtil do BCN
em todos os Estados-Membros; as operacdes ocasionais de regularizacdo podem, por decisdo do BCE, ser
realizadas e liquidadas sempre que for dia (til do Eurosistema.
V.25. As operagoes efetuadas através de procedimentos bilaterais ndo sdo, em regra, previamente
anunciadas, podendo o BCE decidir também n&o anunciar os resultados das operagdes assim realizadas.
V.2.6. O Conselho do BCE pode decidir que, em condi¢Bes excecionais, o0 BCE (ou um ou alguns BCN
agindo em representacdo do BCE) execute operagdes ocasionais de regularizacdo, através de procedimentos
bilaterais, sendo, neste caso, as transagdes liquidadas de modo descentralizado através dos BCN.
V.3. Procedimentosrelativos a facilidades per manentes
V.3.1. As ingtitui¢Bes participantes podem aceder, através do SITEME, a facilidade permanente de cedéncia
de liquidez, pelo prazo overnight, mediante a indicacdo do montante pretendido, em qualquer momento ao
longo do dia e até 15 minutos apds o fecho da subsessdo interbancaria estabelecida no TARGET2. A
satisfacdo desse pedido pressupde a prévia constituicao de penhor financeiro a favor do BdP sobre os ativos
elegiveis em valor adequado.
V.3.1.1. No Ultimo dia util do periodo de manutengdo de reservas minimas, 0 acesso a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez pode ser efetuado até 30 minutos apds o fecho da subsessio
interbancéria
V.3.1.2. A facilidade permanente de cedéncia de liquidez s6 pode ser utilizada nos dias em que o
TARGET2 esteja operaciona. Nos dias em que os sistemas de liquidagdo de titulos relevantes ndo
estejam operacionais, podem utilizar-se as facilidades permanentes de cedéncia de liquidez com base

nos ativos de garantia previamente constituidos em penhor financeiro afavor do BdP.

V.3.2. No fim de cada dia util, os saldos devedores registados nas contas de liquidagdo no TARGET2-PT
indicadas pelas institui¢fes participantes sdo automaticamente considerados pelo Médulo Sanding Facilities

como um recurso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

V.3.2.1. Se aingtituicdo participante estiver impedida de recorrer a facilidade permanente de cedéncia
de liquidez, por dela ter sido suspensa ou excluida, ou por a sua participagdo ter sido limitada, devera
cumprir os procedimentos de fim de dia estabel ecidos parao TARGET2-PT.

V.3.3. A todo o tempo durante o dia e até 15 minutos apds o fecho da subsesséo interbancaria estabel ecida no
TARGET2, podem aceder, através do SITEME ou do Médulo Standing Facilities, a facilidade permanente
de depdsito, pelo prazo overnight, mediante indicagdo do montante a ser depositado a0 abrigo desta

facilidade permanente.

V.3.3.1. No ultimo dia atil do periodo de manutencdo de reservas minimas o acesso a facilidade

permanente de depdsito pode ser ef etuado até 30 minutos apés o fecho da subsesséo interbancéria.

V.3.4 Durante o dia e até 15 minutos (ou 30 minutos no Ultimo dia do periodo de manutencéo de reservas
minimas) apés o fecho da subsesséo interbancéria estabelecida no TARGET?2 as ingtituicdes participantes,
gue sgjam participantes diretos no TARGET2-PT, podem efetuar, unicamente por via do Modulo Standing



Facilities, a reversdo parcial ou total do recurso a facilidade de depésito, independentemente do sistema
utilizado para a sua constitui¢&o.

V.3.5. O reembolso das operaces rel ativas as facilidades permanentes, bem como o pagamento do montante
dosjuros, é efetuado a aberturado TARGET2-PT.

V.4. Congtituicdo de penhor sobre ativos elegiveis
V.4.1. A congtituicgo de penhor financeiro sobre ativos de garantia transacionaveis € realizada quer através
das contas de custédia que as institui¢cdes participantes tenham no BdP, quer através das contas de liquidacdo
de titulos nos sistemas de liquidagdo de titulos aos quais o BdP tenha acesso e que cumpram os critérios
minimos de selecdo para o efeito estabelecidos pelo BCE.
V.4.1.1. AsinstituicOes participantes que ndo possuam tais contas, de custodia ou de liquidacao de titulos,
podem proceder a constituicdo de penhor financeiro sobre os ativos de garantia transacionaveis através de
uma conta de liquidagéo de titulos junto de um banco de custédia que esteja em condicBes de efetuar
constitui¢éo de penhor afavor do BdP ou de outros BCN.
V.4.2. A congtitui¢do de penhor sobre ativos de garantia ndo transacionaveis, em que a mobilizagéo através
de sistemas de liquidacdo de titulos ndo é possivel, pode ser efetuada através de solugdes especificas, de
acordo com o estabelecido no Anexo 2 a esta Instruco.
V.4.3. Os ativos de garantia sobre os quais tenha sido constituido penhor podem ser libertados, caso a
instituicdo participante o solicite e desde que o valor dos ativos que permanecam empenhados seja suficiente
para garantir o crédito concedido nas operacfes de politica monetaria, o crédito intradiario contratado e o
recurso afacilidade de liquidez de contingéncia.
V.5. Liquidacdo das oper aches
V.5.1. A liquidagdo financeira das operacBes de mercado aberto e das facilidades permanentes é realizada
através das contas de liquidagdo no TARGET2-PT indicadas pelas institui¢cdes participantes.
V.5.2. A liquidagdo financeira das operactes de cedéncia de fundos, bem como do reembolso de operacdes
de absorcdo de liquidez apenas pode ser feita depois de se proceder a confirmagdo do penhor financeiro
constituido afavor do BdP ou datransferénciafinal parao BdP dos ativos subjacentes as operaces.

V.5.2.1. No momento da liquidacéo financeira de operacfes de cedéncia de liquidez, realizadas através
de leildes ou de procedimentos bilaterais, as instituigdes participantes tém o dever de assegurar que 0
valor da pool de ativos de garantia é suficiente para garantir a totalidade dos fundos que lhes tenham
sido atribuidos, adicionada do montante atualizado obtido em operacfes de cedéncia por vencer, do
recurso a facilidade permanente de cedéncia, do montante de crédito intradiario contratado pela
ingtituicdo participante e do recurso a facilidade de liquidez de contingéncia, tendo em conta as regras
estabel ecidas no Capitulo VI.

V.5.2.2. Nas operacBes de cedéncia de liquidez, redizadas através de leil6es ou de procedimentos
bilaterais, se o valor disponivel na pool de ativos de garantia corresponder apenas a uma parte dos
fundos que tenham sido atribuidos a instituicdo participante na nova operagdo, esta sera liquidada pelo

montante correspondente a este valor parcial.

V.5.3. No momento da liquidacdo financeira de operacdes de absorcdo de liquidez, realizadas através de
leillBes ou de procedimentos bilaterais, a entrega pelo BdP de ativos de garantia sera feita apenas apés a

transferéncia dos fundos da institui¢do participante para o BdP.

V.5.3.1. No momento da liquidagéo financeira de operacdes de absorcao de liquidez, realizadas através
de leil6es ou de procedimentos bilaterais, as ingtitui¢des participantes tém o dever de entregar fundos de

valor correspondente a totalidade dos ativos que lhes tenham sido atribuidos.



V.5.3.2. Se nestas operacdes o valor dos fundos entregues corresponder apenas a uma parte dos ativos
gue tenham sido acordados com a instituico participante, a operagcdo sera liquidada pelo montante
correspondente a este valor parcial.

V.5.4. A data de liquidagdo das operacOes de mercado aberto baseadas em leilGes normais — operagcdes
principais de refinanciamento, operagdes de refinanciamento de prazo alargado e, quando for o caso,
operagOes estruturais — €, normalmente, fixada para o primeiro dia seguinte ao dia da transagdo que sgja dia
Gtil do Eurosistema. Contudo, no caso de emissdo de certificados de divida do BCE, a data de liquidacdo é

fixada para o segundo dia Util do Eurosistema subsequente ao dia da transacéo.

V.5.5. A liquidag8o das operagOes principais de refinanciamento e das operagfes de refinanciamento de

prazo aargado coincide, normalmente, com o reembol so da operacéo anterior de prazo correspondente.

V.5.6. As operagdes de mercado aberto baseadas em leilGes répidos e em procedimentos bilaterais sdo, em
regra, liquidadas no dia da transacdo, podendo, por razdes operacionais, ser liquidadas em data ulterior,

particularmente no caso de operacOes realizadas sob a forma de transagdes definitivas e de swaps cambiais.

CAPITULO VI.ATIVOSELEGIVEIS
V1.1. Disposi¢Oes gerais
VI1.1.1. S8o elegiveis para arealizacdo de operacdes de politica monetaria, exceto se estas revestirem aforma
de swaps cambiais, os ativos que estejam incluidos na Lista Unica no ambito do Quadro de Ativos de
Garantia do Eurosistema. Estes ativos devem satisfazer critérios uniformes em toda a &rea do euro, conforme
se estabelece no capitulo 6 do Anexo 1 & Orientagdo BCE/2011/14. A Lista Unica inclui duas classes
distintas de ativos:
- Instrumentos de divida transacionéavels; e
- Instrumentos de divida ndo transacionaveis, incluindo direitos de crédito na forma de empréstimos
bancarios e depdsitos a prazo fixo de contrapartes elegiveis junto do Banco de Portugal.
V1.1.2. S8o ainda elegiveis, temporariamente, para operages de politica monetéria, os ativos considerados
elegiveis ao abrigo da Instrucdo do BdP n° 7/2012.

| Texto alterado pela Instrucdo n° 10/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013. |
V1.1.3. A divulgagéo dos instrumentos de divida transacionaveis é feita diariamente pelo BCE na data que

tiver sido determinada em www.ech.europa.eu/ (Monetary Policy / Collateral / List of éigible marketable
assets).

| Renumerado e alterado pela Instrugéo n° 10/2013, publicada ho BO n° 5, de 15 de maio de 2013. |
VI1.1.3.1. Os dtivos transaciondveis sem avaliacdo de crédito externa ndo sdo divulgados, sendo o

cumprimento de elevados padrdes de crédito garantido através da aplicacdo dos critérios especificos
estabelecidos no capitulo 6, se¢do 6.3.2, do Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14.

| Renumerado pela Instrucdo n° 10/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013. |
VI1.1.4. No caso especifico dos instrumentos de divida ndo transacionaveis existem ainda critérios

préprios de elegibilidade, conforme se estabel ece no capitulo 6 do Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14.

| Renumerado pela Instrucdo n° 10/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013. |
VI1.1.4.1. Adicionalmente, apenas serdo considerados elegiveis os direitos de crédito que tenham, na

data em que forem objeto de constitui¢&o de penhor, um montante em dividaigual ou superior a 100 mil
euros no caso de utilizacdo doméstica ou igual ou superior a 500 mil euros no caso de utilizago

transfronteiras.

| Renumerado pela Instrucéo n° 10/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013. |
V1.1.5. O BdP apenas se pronuncia sobre a elegibilidade para efeitos de garantia do Eurosistema de

ativos transacionaveis ja emitidos ou de ativos ndo transacionaveis submetidos ao Eurosistema como



ativos de garantia. Assim, o BdP ndo fornece qualquer avaliacdo de elegibilidade ex-ante a emissdo dos

ativos.

| Renumerado pela Instrucéio n° 10/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013. |

V1.2. Regras para a utilizacdo de ativos elegivels
V1.2.1. Os ativos de qualquer das classes podem, em regra, ser incluidos na pool de ativos de garantia de cada
participante, ndo existindo distin¢&o entre as duas classes de ativos em termos de qualidade e elegibilidade.
V1.2.1.1. Os ativos ndo transacionaveis ndo sao utilizaveis narealizagdo de transagdes definitivas.
V1.2.2. Asinstitui¢des participantes ndo poderdo utilizar nem empenhar afavor do BdP ativos inexistentes ou
que tenham sido excluidos da Lista Unica, bem como os que sgjam ou passem a ser obrigagdes de divida
assumidas ou garantidas pela propria instituicdo participante, incluindo a situagéo em que exista identidade
entre essa instituicdo e o emitente, devedor ou garante ou por qualquer outra entidade com a qual essa
instituicdo tenha ou passe a ter relacdes estreitas, de acordo com a definicdo incluida em V1.2.2.2. Sempre
que se verifique a utilizagdo de ativos que deixem de poder ser utilizados pela instituicdo participante devido
a existéncia de relacles de identidade ou de relaces estreitas, a instituicdo notificara imediatamente o BdP
desse facto, e esses ativos sdo avaliados a zero a partir da data de avaliagdo seguinte, podendo ser aplicado
um valor de cobertura adicional. Os ativos em questdo deverdo ser retirados da pool de ativos de garantia
com amaior celeridade possivel.
V1.2.2.1. Estadisposi¢cdo ndo se aplica a:
(i) relacdes estreitas entre a ingtituicdo participante e uma entidade do sector publico do EEE que
tenha o direito de cobrar impostos, ou no caso de um instrumento de divida ser garantido por uma
entidade do sector publico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos;
(i) obrigagdes bancérias garantidas (covered bonds) emitidas em conformidade com os critérios
estabelecidos na Parte 1, pontos 68 a 70, do Anexo VI da Diretiva 2006/48/CE relativa ao acesso a
atividade das ingtitui¢des de crédito e ao seu exercicio; ou
(iii) casos em que os instrumentos de divida beneficiem de protec&o legal especifica compardvel aos
instrumentos referidos em (ii), tal como no caso de;
- instrumentos de divida ndo transaciondveis garantidos por empréstimos hipotecérios a
particulares, que ndo sejam valores mobiliarios, ou
- obrigac6es bancérias garantidas que cumpram todos os critérios Parte 1, pontos 68 a 70, do
Anexo VI daDiretiva 2006/48/EC relativa ao acesso a atividade das institui¢es de crédito e ao
seu exercicio, com excegdo dos limites relativos aos empréstimos garantidos no patriménio
subjacente.
V1.2.2.2. Por “relagdo estreita entende-se qualquer situacdo em que a ingtituicdo participante esteja
ligada a um emitente/devedor/garante de ativos elegiveis pelo facto de:
- aingtituicdo participante deter direta ou indiretamente, através de uma ou mais empresas,
20% ou mais do capital do emitente/devedor/garante;
- ou o emitente/devedor/garante deter direta ou indiretamente, através de uma ou mais
empresas, 20% ou mais do capital dainstituicdo participante;
- ou um terceiro deter mais de 20% do capital da instituicdo participante e mais de 20% do
capital do emitente/devedor/garante, quer direta quer indiretamente, através de uma ou mais
empresas.
V1.2.2.3. Sem prejuizo do disposto em V1.2.2.2., a instituicdo participante ndo pode apresentar em
garantia qualquer instrumento de divida titularizado se a institui¢éo participante (ou um terceiro com o

qual estatem relacGes estreitas) der cobertura cambial ao instrumento de divida titularizado realizando



uma transagéo com cobertura cambial com o emitente como contraparte de cobertura ou dé apoio em
termos de cedéncia de liquidez a 20% ou mais do saldo do instrumento de divida titularizado.

V1.2.2.4. As contrapartes que apresentem em garantia um instrumento de divida titularizado que tenha
uma relacdo estreita com o originador dos ativos subjacentes ao instrumento de divida titularizado
devem informar o Banco de Portugal de qualquer ateracdo prevista a esse instrumento de divida
titularizado que possa ter potencial impacto na sua qualidade de crédito, tais como, por exemplo, a
alteracdo da taxa de juro dos titulos, uma alteracéo no acordo de swap, alteragcBes na composicéo do
conjunto de empréstimos subjacentes ndo previstas no prospeto ou ateracdes na prioridade dos
pagamentos. O Banco de Portugal deve ser notificado, com antecedéncia de um més, de qualquer
alteragcdo a efetuar num instrumento de divida titularizado. Além disso, na data da apresentacdo do
instrumento de divida titularizado, a contraparte deve prestar informacfes sobre qualquer alteracéo
ocorrida nos seis meses precedentes. De acordo com o disposto em V1.1.6 da presente instrucéo, o

Banco de Portugal ndo emite pareceres sobre a el egibilidade antes da ateragdo em causa.

V1.2.2.5. Para efeitos da execucdo da politica monetaria, em particular no que se refere a verificacdo
do cumprimento das regras de utilizacdo dos ativos elegiveis respeitantes as relacdes estreitas, o
Eurosistema partilha internamente informagéo sobre participacdes de capital fornecida para esse fim
pelas autoridades de supervisdo. Esta informaco fica sujeita ao mesmo grau de confidencialidade que
0 aplicado pelas autoridades de supervisdo.
V1.2.3. A ingtituicdo participante que pretenda apresentar direitos de crédito como garantia das operagdes de
crédito do Eurosistematera de:
V1.2.3.1. Numa fase anterior a primeira mobilizacdo de direitos de crédito como garantia.
V1.2.3.1.1. Certificar junto do BdP:
- A Fiabilidade/Qualidade dos sistemas de informacdo utilizados pela instituicdo
participante no registo interno de direitos de crédito: registo nos sistemas internos
das variaveis requeridas pelo BdP para reporte de dados; correspondéncia da
informagdo incluida nos sistemas internos da instituicdo participante com a
informag&o constante nos contratos de empréstimo celebrados; manutengdo de um
arquivo histérico pelo prazo de 10 anos; garantia de ndo duplicacdo de direitos de
crédito mediante a atribuicdo de um cédigo Unico a cada direito de crédito de
acordo com as instrucfes do BdP,
- A aplicagdo correta das regras de reporte de direitos de crédito ao BdP.
V1.2.3.1.2. A certificagdo devera ser efetuada mediante apresentacdo ao BdP de
um relatorio, da responsabilidade dos auditores externos, de verificagdo dos
procedimentos utilizados pela instituicdo participante na comunicagdo ao
Eurosistema de informagdes sobre direitos de crédito, em que deverdo ser
certificados os aspetos mencionados no niimero anterior.
V1.2.3.1.3. O BdP, ap6s andlise casuistica, pode autorizar a mobilizagdo de direitos de crédito
como garantia antes da apresentacdo do relatério dos auditores externos. Nessa situacdo, a
instituicdio participante deverd, antes do inicio da mobilizagdo de direitos de crédito, enviar
uma carta a0 BdP com a descricdo dos procedimentos internos implementados para a
comunicacdo ao BdP da informacdo sobre os direitos de crédito a mobilizar incluindo uma
declaragdo de compromisso de que todos os requisitos sdo cumpridos, nomeadamente, 0s

aspetos mencionados em V1.2.3.1.1. O relatério dos auditores externos de certificago exigido



em VI1.2.3.1.2. devera ser apresentado ao BdP no prazo méximo de um ano apés o inicio da
referida mobilizag&o.
V1.2.3.2. Apresentar, com uma frequéncia minima trimestral, um certificado da existéncia dos
direitos de crédito dados em garantia. O certificado, que tera de ser remetido ao BdP no final
de cada trimestre de calendario, deve preencher os seguintes requisitos:
- Confirmagéo e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor cumprem
os critérios de elegibilidade;
- Confirmagdo e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor ndo estéo
a ser simultaneamente utilizados como garantia a favor de terceiros e compromisso de
gue aingtituicdo participante ndo mobilizara aqueles direitos de crédito para garantia a
terceiros;
- Confirmac&o e garantia de comunicacdo ao BdP de imediato, 0 mais tardar durante o
dia dtil seguinte, de qualquer acontecimento que afete materiadmente a relacdo
contratual entre a ingtituicdo participante e o BdP, em particular o reembolso
antecipado, parcial ou total, ateracdo da avaliacdo da qualidade de crédito do devedor e
alteracBes relevantes das condicdes do direito de crédito.
V1.2.3.3. Apresentar, com uma frequéncia anual, um relatorio da responsabilidade dos
auditores externos comprovativo da qualidade e rigor do certificado previsto em VI1.2.3.2.
Adicionalmente, este relatério devera aindaincidir sobre os aspetos mencionados na se¢éo 4 do
Anexo a esta Instruc&o "Procedimentos para a utilizacdo de ativos de garantia nas operacdes
de crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios e
instrumentos de divida transacionaveis sem avaliacéo de crédito externa)”.
V1.2.3.4. Permitir a0 BdP, quando este o considerar relevante, verificagdes pontuais (i.e.
ramdom checks) da existéncia dos direitos de crédito dados em garantia, nomeadamente
através do envio ao BdP, quando este o solicite, dos contratos de empréstimos bancarios dados
em garantia.
V1.2.4. O BdP pode decidir ndo aceitar como garantia, apesar da sua incluso na Lista Unica, os seguintes
instrumentos de divida:

(i) Instrumentos de divida que atinjam a maturidade num futuro imediato;

(i) Instrumentos de divida com um fluxo de rendimento (por exemplo, pagamento de cupao) que
ocorra no futuro imediato em relagdo a data em que sgjam objeto de constituicdo de penhor,
nomeadamente titulos emitidos por entidades estabelecidas nos Estados Unidos, no Canada, no
Jap&o ou na Suica.

V1.2.4.1. Os instrumentos de divida emitidos por entidades estabel ecidas nos Estados Unidos, no Canada,
no Japdo ou na Suica que estgjam a ser utilizados como ativos de garantia devem ser substituidos pelas
instituicBes participantes um més antes do pagamento do respetivo cupdo. O BdP n&o se responsabiliza
por quaisguer pagamentos, deducdes ou retengdes de imposto, bem como pela prestacéo de informactes
relativas a instrumentos de divida que eventualmente se mantenham em poder do BdP por a instituicéo
participante ndo ter procedido a sua substituicao.
V1.3. Quadro de Avaliacdo de Crédito do Eurosistema

VI1.3.1. O Quadro de Avaliacdo de Crédito do Eurosistema (ECAF) define os procedimentos, regras e

técnicas que asseguram que os requisitos de elevados padrdes da qualidade de crédito para todos os ativos

elegivels sdo verificados. Este sistema encontra-se descrito na se¢do 6.3 do Anexo 1 a Orientacdo

BCE/2011/14.



VI1.3.1.1. O BdP, na avaliacdo da qualidade de crédito associada aos ativos elegiveis, terd em
consideragdo a informag8o proveniente de uma das seguintes fontes: Instituicbes Externas de
Avaliacdo de Credito (IEAC), sistemas baseados em notagdes de crédito internas (IRB) e ferramentas
de notacdo de crédito fornecidas por terceiros (Rating Tools — RT). Adicionamente, no caso da
utilizagdo transfronteiras de ativos elegiveis podera ser considerada uma fonte adicional, ou sgja, 0s
sistemas internos de avaliacdo de crédito (SIAC) dos BCN.
V1.3.1.2. No que respeita a fonte IEAC, a avaliagdo tem de se basear em notacfes de crédito publicas.
O BdP reservase o direito de solicitar qualquer esclarecimento que considere necessario.
Relativamente aos instrumentos de divida titularizados, as notagdes terdo de ser explicadas num
relatério de notacdo de crédito disponivel ao publico, nomeadamente um relatério pormenorizado de
pré-venda ou de novas emissoes, incluindo, designadamente, uma andlise abrangente dos aspetos
estruturais e juridicos, uma avaliagdo detalhada da garantia global, uma andlise dos participantes na
transacdo, bem como uma andlise de quaisgquer outras particularidades relevantes de uma transagao.
Além disso, as IEAC tém de publicar relatérios de acompanhamento regulares relativos aos
instrumentos de divida titularizados. Os referidos relatrios devem ser publicados de acordo com a
periodicidade e calendario dos pagamentos de cupdo. Estes relatdrios deverdo conter, no minimo, uma
atualizagdo dos principais dados da transac@o (por exemplo, a composicdo da garantia global, os
participantes na transacdo e a estrutura de capital), bem como dados acerca do desempenho da
transagéo.
V1.3.1.3. As ingtitui¢Bes participantes dever&o escolher, e comunicar ao BdP, apenas um sistema, de
uma das fontes de avaliagdo de crédito disponiveis e aceites pelo Eurosistema, exceto no caso das
IEAC, onde podem ser utilizados todos os sistemas das | EAC aceites, a utilizar no caso (i) dos direitos
de crédito, e (ii) dos ativos transacionaveis emitidos por entidades ndo financeiras sem rating de uma
das|EAC aceites.

V1.3.1.3.1. Sempre que se justificar, o BdP poderé aceitar a utilizagdo de uma fonte ou sistema

de avaliagdo de crédito adicional, bem como a alteragdo da fonte ou sistema escol hido.
V1.3.1.4. Os parametros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos minimos para 0s
elevados padrdes de crédito (“o limite minimo da qualidade do crédito”) sdo definidos em termos de
uma avaiagdo de qualidade de crédito de nivel 3 na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema. O
Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,40% ao longo de um
horizonte de um ano é equivalente a uma avaliacdo de qualidade de crédito de nivel 3, sujeita a
revisdo regular.

V1.3.1.4.1. A escda de notagBo harmonizada do Eurosistema encontra-se publicada em

www.ech.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / ECAF / Rating scale). Uma avaliagdo de

qualidade de crédito de nivel 3 significa uma notagéo de longo prazo minima de “BBB-" pela
Fitch ou Sandard & Poor’s, de “Baa3” pela Moody's ou de “BBB” pela DBRS. O
Eurosistema publica as notaces mais baixas que cumprem o limite de qualidade de crédito
para cada |EAC aceite, também sujeitas aumarevisdo regular.
V1.3.1.5. Relativamente aos instrumentos de divida titularizados emitidos a partir de 1 de marco de
2010, inclusive, o Eurosistema exige pelo menos duas avaliagOes de crédito por parte de uma IEAC
aceite.
V1.3.1.5.1. Para a determinacdo da elegibilidade destes instrumentos aplica-se a regra da
“segunda melhor avaliagdo de crédito”, o que significa que ndo s6 a melhor, mas também a
segunda melhor avaliacdo de crédito atribuida por uma IEAC tem de obedecer ao limite

minimo de qualidade de crédito para os instrumentos de divida titularizados. Com base nesta



regra, e para que os instrumentos de divida titularizados sejam elegiveis, o Eurosistema exige,
para ambas as avaliac6es de crédito, uma notacdo de crédito na emissdo de “AAA/Aad’ e um
limiar minimo de qualidade de crédito de nivel 2 da escala de notagdo harmonizada do
Eurosistema (correspondente a“A™) até ao vencimento do instrumento.
V1.3.1.5.1.1. “AAA” significa uma notagdo de longo prazo minima de “AAA” pela
Fitch, Sandard & Poor’s ou DBRS, de “Aaa’ pela Moody’s ou, se estas ndo estiverem
disponiveis, notacdo de curto prazo minima de “F1+" pela Fitch, de “A-1+" pela
Sandard & Poor’s, ou de “R-1H" pelaDBRS.
VI1.3.1.5.1.2. “A” significa uma notacdo de longo prazo minima de “A-" pela Fitch ou
Sandard & Poor’s, de“A3" pelaMoody’'sou de“AL” pela DBRS.
V1.3.1.5.2. Todos os instrumentos de divida titularizados, independentemente da respetiva data
de emissdo, tém de ter pelo menos duas avaliagdes de crédito de uma |EAC aceite, e cumprir a
regra da "segunda melhor avaliacdo de crédito" para que os referidos instrumentos se
mantenham elegiveis.
V1.3.1.5.3. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos entre 1 de marco de 2009
e 28 de Fevereiro de 2010, a primeira avaliacdo de crédito deve corresponder a notacdo de
crédito de emissdo de “AAA/Aaa’ ede“A” até ao vencimento do instrumento, enquanto que a
segunda avaliacdo de crédito deve respeitar um referencial minimo para a notacdo de crédito
de“A” tanto na altura da emissdo, como até ao vencimento do instrumento.

V1.3.1.5.4. Relativamente a exigéncia da segunda avaliacdo de crédito por uma IEAC, por
“avaliacdo de crédito na altura da emissao” entende-se a notagdo de crédito no momento da
atribuicdo ou publicagdo inicial pelal EAC.

V1.3.1.5.5. Considerase que as emissfes continuas fungiveis (fungible tap issues) de
instrumentos de divida titularizados constituem novas emissdes dos citados instrumentos.
Todos os instrumentos de divida titularizados emitidos com o mesmo codigo ISIN devem
obedecer aos critérios de elegibilidade em vigor na data de emissdo da Ultima parcela de
emissdo continua. Para emissdes continuas fungiveis que ndo obedecam aos critérios de
elegibilidade em vigor na data de emissdo da Ultima parcela de emisséo continua, todos os
instrumentos de divida titularizados emitidos com o mesmo cédigo ISIN sdo considerados
como ndo elegiveis. Esta regra ndo se aplica as emissdes continuas de instrumentos de divida
titularizados incluidos na lista de ativos elegiveis do Eurosistema a data de 10 de Outubro de
2010, se a emissdo continua mais recente tiver ocorrido antes dessa data. Considera-se que as
emissdes continuas ndo fungiveis (non-fungible tap issues) sdo compostas por instrumentos de
dividatitularizados diferentes.

V1.3.1.6. No que se refere aos instrumentos de divida ndo transacionéveis garantidos por empréstimos
hipotecérios a particulares, os parametros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos
minimos para os elevados padrdes de crédito sdo definidos em termos de uma avaliagéo de qualidade
de crédito de nivel 2 na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema (correspondente a“A”).

| Renumerado pela Instrucéio n° 10/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013. |
V1.3.1.6.1. O Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,10% ao

longo de um horizonte de um ano é equivalente a uma avaliagéo de qualidade de crédito de nivel 2,

sujeitaarevisdo regular.

| Renumerado pela Instrucéio n° 10/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013. |




V1.3.1.7. O BdP reserva-se o direito de determinar se uma emissdo, emitente, devedor ou garante
preenche os requisitos de elevados padrdes de crédito com base em qualquer informagéo que possa
considerar relevante, podendo rejeitar, limitar a utilizaco de ativos ou aplicar margens de avaliacéo
suplementares com base nos mesmos motivos, caso tal se revele necessario para assegurar uma
protecdo de risco adequada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos Estatutos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais. Estas medidas podem ser também aplicadas a institui¢cdes participantes
especificas, em particular se a qualidade de crédito da instituicdo participante parece apresentar uma
elevada correlagdo com a qualidade de crédito dos ativos de garantia. Caso essa rejei¢do se baseie em
informacGes de carécter prudencial, a utilizacdo de quaisquer destas informagdes transmitidas pelas
instituicGes participantes ou pelos supervisores terd de ser estritamente proporcional e necessaria ao
desempenho das atribuicdes do Eurosistema no ambito da condugéo da politica monetéria.

| Renumerado pela Instrucéio n° 10/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013. |

V1.3.2. No &mbito do ECAF encontra-se previsto o acompanhamento do desempenho dos sistemas de
avaliacdo de crédito, que visa assegurar a comparabilidade entre as fontes de avaliagdo de crédito a
disposicdo das instituicdes participantes (IEAC, IRB e RT). O processo consiste em medir o desempenho de
cada fonte através de uma comparacdo anua entre taxas de incumprimento ex-post verificadas para o
conjunto de devedores (empresas ndo financeiras e sector pablico), no inicio de cada periodo, e os limites
minimos da qualidade de crédito, que correspondem a PD de 0.10% e 0.40%.

V1.3.3. O Anexo a esta Instrucdo "Procedimentos para a utilizacdo de ativos de garantia nas operacfes de
crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de empréstimos bancéarios e instrumentos de divida
transacionaveis sem avaliacdo de crédito externa)” inclui uma descricdo dos procedimentos operacionais
relativos ao ECAF, tais como: canais de comunicagdo, selecdo de fontes, procedimentos especiais na fase de
operagao e processo de acompanhamento de desempenho dos sistemas de avaliagdo de crédito.

V1.3.4. Para 0s ativos transacionaveis ou ndo transacionaveis cujo estabelecimento de elevados padrdes de
crédito é apenas possivel mediante existéncia de uma garantia, esta devera cumprir os requisitos definidos
nas secdes 6.3.2. e 6.3.3. do Capitulo 6 do Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14. Sempre que a garantia ndo
seja prestada por entidades publicas autorizadas a lancar impostos, serd necessario que o Eurosistema receba
uma confirmagéo legal da validade juridica, do efeito vinculatério e do carécter executdrio da garantia antes
gue o ativo suportado pela garantia possa ser considerado elegivel. Nestas situacfes, a instituicdo participante
devera solicitar ao BdP o modelo existente para este efeito.

V1.4, Medidas de controlo derisco
V1.4.1. Para proteger o Eurosistema contra o risco de perdas financeiras se os ativos de garantia tiverem de
ser realizados devido aincumprimento dainstituicdo participante, sGo adotadas, nas operacfes de cedénciade
liquidez, medidas de controlo de risco consistindo, nomeadamente, na aplicacdo de margens de avaliacéo, de
margens de variacdo e no estabelecimento de limites.
V1.4.1.1. Margem de avaliagdo € o valor, expresso em percentagem do montante correspondente ao preco
de mercado dos titulos (incluindo os respetivos juros corridos), ou do montante em divida dos direitos de
crédito, consoante o tipo de ativos dados em garantia, que é deduzido aguele montante para determinar o
valor atribuido pelo BdP a garantia prestada pela instituicdo participante.
V1.4.1.2. Margem de variacdo é o vaor maximo, expresso em percentagem do montante da garantia
exigivel, que pode assumir a diferenca entre o valor da garantia exigivel e o valor da garantia prestada ou
a diferenca entre a garantia prestada e a garantia exigivel sem desencadear os procedimentos de correcéo
previstosem V1.4.5.



V1.4.1.3. O Eurosistema aplica limites & utilizacdo de instrumentos de divida sem garantia, de acordo com
odescritoemV1.4.2.1.7.
V1.4.2. A margem de avaliac8o assume valores diferenciados consoante as caracteristicas dos ativos.

V1.4.2.1. Os ativos incluidos na classe de ativos elegivels transacionaveis encontram-se agrupados em

cinco diferentes categorias de liquidez, baseadas na classificagao de cada ativo por tipo e por emitente:
Categoria |l — Instrumentos de divida emitidos por administragdes centrais ou por bancos centrais;
Categoria Il — Instrumentos de divida emitidos por: administracBes locais/regionais, agéncias
(classificadas como tal pelo BCE), instituicfes supranacionais; e obrigacfes garantidas do tipo Jumbo;
Categoria Il — Instrumentos de divida emitidos por sociedades nédo-financeiras e outros emitentes,
obrigacdes garantidas tradicionais e outras obrigaces garantidas;
Categoria IV — Instrumentos de divida sem garantia (unsecured) emitidos por institui¢des de crédito e
por outras sociedades financeiras que ndo instituictes de crédito;
CategoriaV - Instrumentos de divida titul arizados.
V1.4.2.1.1. As margens de avaliag8o aplicadas aos ativos de cupdo zero ou de taxa fixa, incluidos na

classe de ativos elegiveis transacionaveis, sao as seguintes:

Categorias de Liquidez

Qualidade Prazo Categorial Categoriall Categorialll Categoria IV CategoriaV
de crédito | Residual | Cupdo | Cupdo | Cupdo | Cupdo Cupéo | Cupéo Cupdo | Cupdo Cupéo | Cupéo
de Zero de Zero de Zero de Zero de Zero
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Até 11|05 0,5 1,0 1,0 15 15 6,5 6,5
ano
1 a 3|15 15 25 25 3,0 3,0 8,5 9,0
anos 16,0
. 3 a 5|25 3,0 35 40 5,0 55 11,0 11,5
Niveisle
2(AAA a 2095
A-) 5 a 7|30 35 45 50 6,5 75 12,5 13,5
anos
7 a 10| 4,0 45 55 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
anos
> 10 | 5,5 8,5 75 12,0 11,0 16,5 17,0 225
anos

Categorias de Liquidez

Qualidade Prazo Categoriall Categoriall Categorialll Categoria |V CategoriaV
decrédito | Residual | Cupdo | Cupdo | Cupdo | Cupdo Cupéo | Cupdo Cupdo | Cupdo | Cupdo | Cupéo
de Zero de Zero de Zero de Zero de Zero
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Até 1|55 55 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
ano
1 a 3|65 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5 N&o elegivel
anos
. 3 a 5|75 8,0 15,5 17,0 255 28,0 36,5 39,5
Nivel 3 an0s
(%BBBBT)a 5 a 7|80 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0
anos
7 a 10|90 9,5 19,5 22,5 29,0 335 39,0 44,5
anos
> 10 | 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0
anos

V1.4.2.1.2. Aos instrumentos de divida titularizados incluidos na categoria de liquidez V, que cumpram
as condicles de avaliagcdo de crédito constantes da Seccdo 6.3.2 do Anexo | da Orientagdo
BCE/2011/14, independentemente do prazo ou da estrutura de cupdo, aplicase uma margem de

avaliacdo de 16%.



| Texto alterado pela Instrucdo n° 10/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013. |

V1.4.2.1.3. Osinstrumentos de divida titularizados, obrigacdes garantidas (obrigagdes garantidas do tipo
Jumbo, obrigagdes garantidas tradicionais e outras obrigagdes garantidas) e, ainda, os instrumentos de
divida sem garantia (unsecured) emitidos por instituicdes de crédito que sgjam avaliados teoricamente
de acordo com o previsto em V1.5. ficam sujeitos a uma margem de avaiagdo adicional . Esta margem é
aplicada diretamente a nivel da avaliacdo tedrica de cada instrumento de divida sob a forma de uma

reducéo de valorizacdo adicional de 5%.

V1.4.2.1.4. A margem de avaliacdo aplicada aos instrumentos de divida transacionaveis incluidos nas
categorias de liquidez | a IV com cupdo de taxa variavel é a aplicada ao escaldo relativo ao prazo
residual de zero até um ano dos instrumentos de cupdo de taxa fixa na categoria de liquidez e na

categoria de qualidade de crédito nas quais o instrumento se insere.

V1.4.2.1.4.1. Para este efeito, um pagamento de cupdo é considerado um pagamento de taxa
variavel caso 0 cupdo esteja ligado a uma taxa de juro de referéncia e caso o periodo de nova
fixac&o que corresponde a este cupdo ndo seja superior a um ano. Os pagamentos de cup&o para 0s
quais o periodo de nova fixacdo sgja superior aum ano sdo tratados como pagamentos de taxa fixa,
sendo que o prazo relevante para a margem de avaliac8o corresponde ao prazo residua do
instrumento de divida.
V1.4.2.1.5. As medidas de controlo de risco aplicaveis a instrumentos de divida transacionéaveis
incluidos nas categorias de liquidez | a IV com mais de um tipo de pagamento de cupdo dependem
apenas dos pagamentos de cupdo durante o periodo de vida residual do instrumento. A margem de
avaliagdo aplicavel a estes instrumentos € igua & margem de avaliacdo mais elevada relativa a
instrumentos com o mesmo prazo residua tendo em conta os pagamentos de qualquer dos tipos de
cupéo ainda ndo vencidos.
V1.4.2.1.6. O BdP condiciona a utilizagdo de instrumentos de divida sem garantia (unsecured), emitidos
por uma ingtituicdo de crédito ou por qualquer entidade com a qual uma instituicdo de crédito tenha
uma "relagdo estreita’, de acordo com a definicdo referida em VI1.2.2.2. Tais ativos sO podem ser
utilizados como ativos de garantia por uma instituicdo participante na medida em que o valor atribuido
aos referidos ativos pelo BdP, apés a aplicacdo das margens de avaliagéo, ndo exceda 5% do valor tota
dos ativos de garantia mobilizados por essa ingtituicdo participante (apds aplicacdo das margens de
avaliacdo). Estarestricdo ndo se aplica a ativos garantidos por uma entidade do sector publico que tenha
o direito de cobrar impostos nem se, apos a aplicacdo das margens de avaliacdo, o valor desses ativos
ndo ultrapassar 50 milhdes de euros. Em caso de fusdo entre dois ou mais emitentes de ativos do tipo
acima referido, ou de estabelecimento de uma "relagdo estreita’ entre si, 0s mesmos SO serdo
considerados como constituindo um grupo emitente Gnico, para efeitos desta restricdo, um ano apés a
data da fusdo ou do estabelecimento da “relacdo estreita’.
V1.4.2.2. As margens de avaliacdo aplicivels aos ativos ndo transacionaveis sdo as seguintes:
V1.4.2.2.1. Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios
V1.4.2.2.1.1. As margens de avaliacdo aplicadas aos direitos de crédito com pagamentos de juro de
taxa fixa e valorizagcdo atribuida pelo BdP com base no montante em divida do direito de crédito

assumem os seguintes valores:

Jurosfixos e avaliagdo de
Qualidade de crédito Prazo residual) acordo com o montante em
divida atribuido pelo BdP

Niveisle2 Até1ano 10,0




(AAA aA-) 1la3anos 17,5

3ab5anos 24,0
5a7anos 29,0
7 a10 anos 345
>10 anos 445

Jurosfixos e avaliagéo de

Qualidade de crédito Prazo residual acordo com o montante em
divida atribuido pelo BdP

Até1lano 17,5

la3anos 34,0

Nivel 3 3ab5anos 46,0

(BBB+ aBBB-) 5a7anos 51,0

7 a10 anos 55,5

>10 anos 64,5

V1.4.2.2.1.2. As margens de avaliacdo aplicadas a direitos de crédito com pagamentos de juros de taxa
fixa sdo também aplicaveis a direitos de crédito cujos pagamentos de juros estejam ligados a taxa de
inflacéo.
V1.4.2.2.1.3. A margem de avaliagdo aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa variavel é a
aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa fixa incluidos no escal&o relativo ao prazo residual
de zero até um ano correspondente a mesma categoria de qualidade de crédito. Um pagamento de
juros é considerado um pagamento de taxa varidvel se estiver ligado a umataxa de juro de referénciae
se 0 periodo de nova fixagdo que corresponde a este pagamento ndo for superior a um ano. Os juros
para os quais o periodo de nova fixagdo € superior a um ano sdo tratados como pagamentos de taxa
fixa, sendo o prazo relevante paraa margem de avaliagdo o prazo residual do direito de crédito.
V1.4.2.2.1.4. As medidas de controlo de risco aplicadas aos direitos de crédito com mais do que um
tipo de juros dependem apenas dos pagamentos a efetuar até ao vencimento do direito de crédito. Se,
nesse periodo, existir mais do que um tipo de juros, esses pagamentos serdo tratados como
pagamentos de taxa fixa, sendo o prazo relevante para a margem de avaliagdo a maturidade residual
do direito de crédito.
V1.4.2.2.2. Os instrumentos de divida néo transacionaveis garantidos por empréstimos hipotecarios a
particulares encontram-se sujeitos a uma margem de avaliacgo de 24%.
V1.4.2.2.3. Aos depdsitos a prazo fixo ndo se aplica qualquer margem de avaliagéo.
V1.4.3. A margem de variacdo € estabelecida em 0,5%, quer sgjam utilizados ativos transacionaveis ou néo
transacionaveis.
V1.4.4. O BdP reserva-se o direito de aplicar medidas de controlo de risco adicionais, caso tal se verifique
necessario para assegurar uma protecdo de risco adequada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos
Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Estas medidas de controlo de risco, constantes da Caixa 7
da Secéo 6.4.1 do Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14, terdo de ser aplicadas de forma consistente,
transparente e ndo discriminatéria, e podem ser também aplicadas ao nivel de cada ingtituicdo participante,
Caso seja necessario para assegurar areferida protegao.
V1.4.5. Diariamente, o BdP avalia a cobertura do montante dos fundos cedidos, adicionados do montante de
crédito intradiario contratado e do recurso a facilidade de liquidez de contingéncia, pelos ativos de garantia,
tendo em conta esses montantes, 0s respetivos juros corridos, o valor dos ativos dados em garantia e as

margens de avaliacdo aplicaveis aos ativos de garantia.



V1.4.6. Se, apbs areferida avaliacdo, se verificar ainsuficiéncia do valor dos ativos em percentagem superior
a definida como margem de variagdo, 0 montante em falta sera reposto pela constituicdo, afavor do BdP, de
penhor sobre novos ativos pelas instituicBes participantes. Alternativamente, 0 montante em falta também
poderd ser reposto sob a forma de numerério, entendido como o saldo disponivel de uma conta de liquidagao
no TARGET2-PT indicada pela institui¢do participante. O montante em falta deve ser transferido para uma
conta de liquidagdo do BdP no TARGET2-PT, por iniciativa da instituicdo em causa ou, em alternativa,
através de autorizacao de débito expressamente atribuida ao BdP.
V1.4.7. Asinstituicdes participantes podem solicitar a substituicéo dos ativos dados em garantia.
V1.4.8. N&o se aplica as operacdes de absorcao de liquidez o disposto nos nimeros anteriores sobre margens
de avaliacéo.
V1.5. Regras de valorizacdo dos ativos de garantia
V1.5.1. Ativostransacionaveis:
V1.5.1.1. Para cada ativo transacionével, o Eurosistema define o preco mais representativo a ser utilizado
no célculo do valor de mercado.
V1.5.1.2. O vaor de um ativo transacionavel é calculado com base no seu prego mais representativo no
dia dtil imediatamente anterior a data da valorizac8o. Na auséncia de um prego representativo para um
ativo especifico no dia Util imediatamente anterior a data de valorizagdo, o Eurosistema estabelece um
prego tedrico
V1.5.1.3. O vaor de mercado e o valor tedrico de um instrumento de divida sdo calculados incluindo os
juros corridos.
V1.5.1.4. Nas operagdes reversivels garantidas por penhor, o pagamento dos fluxos financeiros (juros ou
outros pagamentos respeitantes ao ativo de garantia) é feito diretamente ao BdP, sendo que este, caso se
verifique a suficiéncia do valor global das garantias, transferird esses fluxos financeiros para as
instituicBes participantes. Alternativamente, caso se verifique a insuficiéncia do valor global das
garantias, o BdP ficard na posse dos fluxos financeiros recebidos até que as instituicoes participantes
mobilizem ativos adicionais ou entreguem numerdrio que compense a reducdo no valor dos ativos que
constituem o penhor.
V1.5.1.4.1. Na utilizagdo transfronteiras de ativos de garantia, se o pagamento dos fluxos financeiros
for feito a0 BdP este transferird 0 mesmo para a ingtitui¢do participante, salvaguardada que sga a
suficiénciado valor global das garantias referidaem VI1.5.1.5.
V1.5.1.5. Nas operacOes reversiveis de absorcao de liquidez, efetuadas através de contratos de reporte, 0s
juros ou outros pagamentos respeitantes a um ativo entregue a ingtituicdo participante que sejam
recebidos durante o prazo da operacdo sdo, em regra, transferidos parao BdP no proprio dia.
V1.5.1.5.1. O montante dos fluxos financeiros recebidos e ndo transferidos vence juros a taxa da
operagao de reporte até que segja transferido para o BdP, sem qualquer aumento atitulo de mora.
V1.5.2. Ativos ndo transacionaves:
V1.5.2.1. Aos instrumentos de divida ndo transacionaveis (direitos de crédito) é atribuido um valor
correspondente a0 montante em divida pelo mutuério ainstituicdo participante.
V1.6. Utilizacao transfronteiras de ativos elegiveis
V1.6.1. As ingtituicOes participantes podem utilizar ativos elegivels numa base transfronteiras, isto €, podem
obter fundos junto do BdP utilizando ativos localizados num outro Estado-Membro através de um mecanismo
desenvolvido pelos BCN designado por Modelo de Banco Central Correspondente (MBC), ou através de
ligages estabelecidas entre sistemas de liquidacdo de titulos que sgjam aceites para esse fim. Para os ativos

ndo transacionaveis, em que a transferéncia através de sistemas de liquidagdo de titulos ndo é possivel,



podem ser utilizadas solucBes operacionais especificas, de acordo com as regras aplicadas pelo BCN
correspondente.
V1.6.2. No MBC, cujos procedimentos detalhados constam de brochura propria (disponivel nos enderecos

www.ecb.europa.eu/ e www.bportugal.pt/ e em http://www.ech.int/paym/coll/coll/ncbpractices/html/index.en.html

para os procedimentos especificos de cada BCN que atua como correspondente para ativos nao
transacionaveis), cada BCN atua como banco de custédia (correspondente) de cada um dos outros BCN
relativamente aos titulos aceites no seu sistema local de depdsito ou de liquidacédo, bem como aos direitos de
crédito registados nesse BCN.
V1.6.3. Na utilizagdo transfronteiras de ativos elegiveis, ainstituicdo participante da instrugdes ao sistema de
liquidacéo de titulos do pais em que os seus titulos estéo depositados, para os transferir/bloquear a favor do
BCN desse pais no respectivo sistema de liquidagdo de titulos. No caso de direitos de crédito, em que a
transferéncia através de sistemas de liquidagdo de titulos ndo € possivel, aplica-se a solugdo especifica
referidano Anexo 1 a Orientagdo BCE/2011/14 e descrita pormenorizadamente na brochurado MBC.
VI.6.3.1. Logo que sga informado pelo BCN correspondente de que os ativos foram
transferidos/bloqueados, ou, no caso de direitos de crédito, que estes cumprem 0s requisitos de
elegibilidade, e forem verificados todos os procedimentos, o BdP gjusta o valor das garantias constituidas
pelas institui¢cdes participantes e, sendo caso disso, transfere os fundos para as ingtitui¢des participantes.
V1.6.4. As ordens de transferéncia/lblogueio referidas em V1.6.3. poder&o ser redlizadas entre as 8h e as 15h
(hora local), devendo ocorrer antes desta hora a transferéncialbloqueio de ativos que garantam créditos
utilizados depois das 15 horas. Além disso, a ingtituicdo participante devera assegurar que os ativos a
transferir/bloguear sgjam entregues na conta’bloqueados a favor do banco central correspondente o mais
tardar até as 15h45m (hora local). As ordens ou entregas que ndo respeitem estes prazos limite poderdo ser
consideradas para ef eitos de concesséo de crédito apenas no dia Gtil seguinte.
V1.6.4.1. Em circunstancias excecionais, ou quando necessario para fins de politica monetéria, o BCE
pode decidir prolongar a hora do encerramento do MBC até a horade fecho do TARGET2.
VI.7. Aceitacdo de ativos de garantia denominados em moedas que ndo 0 euro, em situacdes de
contingéncia
VI1.7.1. Em determinadas situacfes, o Conselho do BCE pode decidir aceitar como ativos de garantias
elegiveis certos instrumentos de divida transacionaveis emitidos por um governo central de um pais do G10
ndo pertencente a &rea do euro na respetiva moeda nacional. Com base nesta decisdo, os critérios aplicaveis
serdo clarificados, tendo também de ser comunicados as instituicdes participantes os procedimentos a aplicar
para a selecdo e mobhilizagdo de ativos de garantia denominados em moedas que n&o o euro, incluindo fontes
e principios de val orizagdo, medidas de controlo de riscos e procedimentos de liquidacéo. Estes ativos podem
ser depositados/registados (emitidos), detidos e liquidados fora do EEE. Quaisguer ativos deste tipo
utilizados por umainstituicdo participante terdo de ser detidos pela propria institui¢ao.
VI1.7.2. As institui¢ces participantes que sgjam sucursais de instituicdes de crédito constituidas fora do EEE

ou na Suica ndo podem utilizar este tipo de ativos como garantia.

CAPITULO VII.INCUMPRIMENTOS
VII.1. Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante a ocorréncia de qualquer das
seguintes situagoes, e ainda a violagdo dos deveres impostos em V.5.2.1. e em V.5.3.1,, aqua se aplicao
disposto em VI11.6., em VI.2.2., aqua se aplica o disposto em VI11.7, eem V.3.2.1. aqual se aplica o disposto
emVIIL.8.

a) (i) decisdo deiniciar processo de liquidagéo ou similar, dainstituicéo participante;



(i) aplicacdo, por autoridade de supervisdo ou judicial, de medida de natureza prudencia que proiba a
instituicdo participante de dispor de ativos, de efetuar pagamentos ou de receber pagamentos.

b) decisdo de aplicar a instituicdo participante providéncia de saneamento financeiro, recuperacéo
financeira ou outra de natureza analoga com o objetivo de salvaguardar ou restabelecer a situacéo
financeira dainstitui¢co participante e evitar uma decisdo do tipo dareferidanaainea a);
¢) declaragdo da institui¢co participante de ndo poder ou ndo querer cumprir total ou parcialmente as suas
obrigacfes decorrentes da sua participacdo em operacfes de politica monetéria, ou a celebracdo de
concordata, moratéria ou acordo voluntério tendente a declaracdo de insolvéncia entre a instituicdo
participante e os seus credores, ou qualquer outra situacdo que indicie que a ingtitui¢do participante esteja
insolvente ou sgjaincapaz de pagar as suas dividas;

d) ainstituicdo participante atribua uma probabilidade reduzida a possibilidade de o devedor respeitar na

integra as suas obrigagdes perante a propria institui¢éo, a sua empresa-mae ou qualquer das suasfiliais, se
ndo recorrer a medidas como a execucgdo de eventuais garantias;
€) a instituicdo participante considerar provavel ter de fazer face as responsabilidades do devedor, e a
respetiva recuperacdo for duvidosa, no caso dos elementos extrapatrimoniais;
f) o devedor registar um atraso superior a 90 dias relativamente a uma obrigacdo de pagamento
significativa para aingtituicdo participante, a sua empresa-mée ou qualquer das suasfiliais;
) inicio de diligéncias processuais preliminares para a tomada de decisdo conducentes as situagOes
previstas em V11.1.a) e VIl.1.b) supra;
h) emissdo pela instituicdo participante de declaragdes inexatas ou falsas nomeadamente sobre a validade
e existéncia dos direitos de crédito dados em garantia, ou a omissao de declaragdes devidas;
i) revogacdo ou suspensdo da autorizagdo da instituicdo participante pararealizar atividades ao abrigo do
Regime Gera das Ingtituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) aprovado pelo Decreto-Lei
n° 298/92, de 31 de dezembro, bem como revogacao, suspensdo ou anulacdo de autorizagdes equivalentes
concedidas a instituicdo participante por forca das normas de transposicdo para o direito de um
Estado-Membro da Unido Europeia das Diretivas 2006/48/CE ou 2004/39/CE que alteram as Diretivas
85/611/CEE, 93/6/CEE e 2000/12/CE e revogam a Diretiva 93/22/CEE;
j) expulsdo ou suspensdo da instituicdo participante de qual quer sistema ou acordo de compensagéo ou de
pagamentos através do qual sejam realizadas liquidacdes de operagdes de politica monetaria, ou - exceto
gquanto a swaps cambiais - a sua expulsdo ou suspensdo de qualquer sistema de liquidacdo de titulos
utilizado na liquidacdo de operacdes de politica monetaria do Eurosistema;

k) adocdo, em desfavor da ingtituicdo participante das medidas previstas no artigo 53.° do RGICSF, bem
como a tomada de medidas equivalentes contra a ingtituicdo participante por for¢a das normas de
transposicéo para o direito de um Estado-Membro da Uni&o Europeia dos artigos 30.°, 31.°, 33.2e 34.°da
Diretiva 2006/48/CE;

[) ndo cumprimento pela instituicdo participante das medidas de controlo de risco relativas as operagdes
de politica monetéria reali zadas sob a forma de operagdes reversives;

m) falta, por parte dainstituicdo participante: (1) em relacdo as operacdes de politica monetéria realizadas
sob a forma de empréstimos garantidos por penhor de ativos elegiveis, (i) de constituicdo de penhor em
montante suficiente para garantia dos fundos atribuidos ou (ii) do pagamento na data da liquidacéo; (2) no
caso das operacdes de absor¢do de liquidez realizadas sob a forma de contrato de reporte, da devolugéo
dos ativos no termo da operacdo; (3) de liquidagéo total ou parcial, nadata que tiver sido determinada, do

valor devido ao abrigo do procedimento de reembol so antecipado;

Texto alterado por:
- Instrucéo n° 2/2013, publicada no BO n° 2, de 15 de fevereiro de 2013;




| - Instrucdo n° 10/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013. |
n) falta, pela instituicdo participante, relativamente a swaps cambiais, de pagamento dos montantes em

euros ou na moeda estrangeira acordada, nas datas em que devam ser realizados tais pagamentos;
0) resolucdo por incumprimento de qualquer contrato ou acordo celebrado, no ambito de operacdes de
politica monetéaria, entre ainstituicdo participante e qualquer membro do Eurosistema;
p) falta de cumprimento pelainstituicdo participante de quaisquer outras obrigacdes relativas a realizacéo
de operagdes reversiveis e de swaps cambiais, € a ndo reparacdo, sendo possivel, dessa falta, no prazo
méximo de 30 dias apds comunicagdo do BdP, tratando-se de operacdes reversiveis e de 10 dias
tratando-se de swaps cambiais;
) incumprimento de qualquer contrato celebrado no ambito da gestéo de reservas e de fundos préprios,
entre ainstituicdo participante e qualquer membro do Eurosistema;
r) omissdo de informagdes relevantes suscetivel de produzir efeitos gravosos para o BdP;
) sujeicdo dainstituicdo participante ao congelamento de fundos e/ou a outras medidas impostas pela UE
a0 abrigo do artigo 75.° do Tratado que restrinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos; ou
t) sujeicdo dainstituicdo participante ao congelamento de fundos e/ou a outras medidas impostas por um
Estado Membro, que restrinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos; ou
u) sujeicéo da totalidade ou de uma parte substancial dos ativos da instituicdo participante a uma ordem
de congelamento de fundos, penhora, apreensdo ou qualquer outro procedimento, com vista a protecéo do
interesse publico ou dos direitos dos credores da instituicéo participante, ou
V) cessdo para outra entidade de todos ou de uma parte substancial dos ativos da ingtituic8o participante;
ou
w) qualquer evento, iminente ou existente, cuja ocorréncia possa ameacar o cumprimento pela instituicdo
participante das suas obrigagdes no ambito do acordo celebrado com vista a realizagéo de operagdes de
politica monetéria ou quaisquer outras regras aplicavels a relagdo entre a instituicdo participante e
qualquer dos BCN do Eurosistema.
VI11.2. As situacBes referidas no nimero VII.1. @) e s) sdo automaticamente consideradas como constituindo
situagdes de incumprimento da instituicéo participante.
VI11.3. As situacOes previstas nas alineas b), c) e t) podem ser consideradas como constituindo situactes de
incumprimento autométicas; e as situacOes previstas nas alineas g) a 0), ) ar) e u) aw) do nimero VII.1.
ndo sdo autométicas. O BdP pode conceder, nos casos de situacBes de incumprimento ndo automaticas,
previstas nas dineas g) a0), g) ar) e u) aw) um prazo maximo de trés dias (teis para correcéo da falta em
causa, prazo contado a partir da rececdo de comunicagdo dirigida a instituicdio faltosa para esse efeito.
Decorrido o periodo de tempo fixado pelo BdP nos termos deste nimero ou nos termos do nimero V1I1.1. p),
e na auséncia de correcdo da falta, o BdP considera, para todos os efeitos, ter-se verificado uma situagéo de
incumprimento.
VI1I.4. Em caso de incumprimento, o BdP, imediatamente, no caso do nimero VII.1 a) e s), e no caso do
numero VII.1. b), c) et), se forem considerados como constituindo situagdes de incumprimento automaticas,
ou apos decorrido o prazo concedido nos restantes casos do nimero V11.1., pode aplicar uma ou varias das
medidas seguintes, a especificar em notificagdo ainstituicdo fatosa
a) exigéncia do cumprimento antecipado de operagdes de cedéncia de liquidez que ainda ndo se tenham
vencido;
b) utilizacdo de depdsitos da instituicdo participante faltosa constituidos no BdP, bem como o produto
de operacbes de absorcdo de liquidez que assumam formas diversas de depositos, para compensar

créditos resultantes de operacoes de cedéncia de liquidez realizadas com a institui¢éo participante;



¢) suspensdo do cumprimento de obrigacdes suas em relacdo a ingtituicdo participante até que esta

ponha fim a situagdo de incumprimento;

d) exigéncia ainstituicéo participante do pagamento de juros moratérios;

€) suspensdo ou exclusdo da ingtituicdo participante do MOI ou limitac8o da sua participagcdo neste

mercado; a suspensdo por forga do disposto em V11.1.8) (ii) terd a duragdo da medida que for aplicada a

instituicdo participante;

f) cessacdo de quaisguer acordos que tenha com ainstituicdo participante, com vencimento imediato de

todas as obrigacfes para esta resultantes dos acordos ou transacdes realizadas no dmbito da execucdo da

politica monetéria ou outras;

g) exigéncia do pagamento de indemnizac8o por quaisquer perdas suportadas em resultado do

incumprimento dainstitui¢cdo participante.
VI1.5. Se, na sequéncia da ocorréncia de uma situacdo de incumprimento, o BdP decidir tomar medidas
contra a instituicdo faltosa das quais resulte quer o vencimento antecipado das obrigages quer a resolucéo
das operagdes efetuadas com essa ingtituicdo no ambito da execucdo da politica moneté&ria, o BdP fara o
célculo das importancias reciprocamente devidas, considerando-se compensadas as importancias devidas por
uma das partes pelas importancias devidas pela outra parte, de modo a que apenas o saldo liquido - apos
conversdo em euros de todos os montantes denominados em outra moeda - sgja devido e pago pela parte
devedora a credora no dia (til seguinte. Sendo devedora a instituicdo participante, e caso esta ndo liquide o
montante em divida, o valor dos ativos dados em penhor por essa instituicdo sera imediatamente realizado
para pagamento do saldo liquido devido ao BdP.
VI1I.6. Sem prejuizo da aplicacdo do disposto em VI1.9. e em VII1.10., o incumprimento do disposto em
V.5.2.1. e em V.5.3.1., acarreta para as institui¢fes faltosas uma penalizagdo, calculada de acordo com a

formula seguinte;

d x ( t+2,5)/100 x X/360

em que: d é o montante de ativos ou fundos que ainstituicéo participante ndo pode liquidar, €;

X é o nimero de dias de calendario, até a0 maximo de sete, durante os quais a contraparte ndo

conseguiu garantir ou fornecer o montante colocado durante o prazo da operaco.

t € ataxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no inicio dainfracdo.

E aplicavel uma sancdo pecuniéria fixa de 500 EUR sempre que o célculo referido neste ponto resultar

um montante inferior a500 EUR.

Texto alterado por:
- Instrucéo n° 2/2013, publicada no BO n° 2, de 15 de fevereiro de 2013;
- Instrucéo n° 10/2013, publicada no BO n°5, de 15 de maio de 2013.

VI11.6.1. Para além da penalizacdo prevista em VI1.6., ao terceiro incumprimento e seguintes do mesmo

tipo num periodo de 12 meses, a instituicdo faltosa sera suspensa de participar, a partir de data fixada na

decis@io de suspensdo, nas operacGes de mercado aberto da mesma categoria e efetuadas através do
mesmo procedimento, nos seguintes termos:

a) pelo periodo de um més, se 0 montante de ativos ndo dados em penhor ou de fundos néo

entregues corresponder a um valor até 40% do vaor dos ativos sobre os quais a

instituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a instituicdo faltosa deveria

entregar pelo montante total atribuido a essa instituicdo ou com ela acordado;



b) pelo periodo de dois meses, se 0 montante de ativos ndo dados em penhor ou de fundos
ndo entregues corresponder a um valor superior a 40% e até 80% do valor dos ativos
sobre os quais a instituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a instituicdo
fatosa deveria entregar pelo montante total atribuido a essa instituicdo ou com €ela
acordado;

¢) pelo periodo de trés meses, se 0 montante de ativos ndo dados em penhor ou de fundos ndo
entregues corresponder a um valor superior a 80% do valor dos ativos sobre os quais a
ingtituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a ingtituicdo faltosa deveria
entregar pelo montante total atribuido a essainstitui¢éo ou com ela acordado.

VII1.7. O incumprimento do disposto em VI.2.2. acarreta para a ingtituicdo faltosa uma penalizagcdo
calculada de acordo com a formula seguinte:
m x (t+2,5)/100 x X/360
em que: m é o montante correspondente ao valor dos ativos que ndo cumpram o disposto em VI1.2.2.
dados em penhor ou ndo substituidos pela ingtituico participante até ao inicio do oitavo dia de
calendario posterior ao facto em virtude do qual os ativos se tornem inelegiveis ou deixem de poder
ser utilizados pela contraparte €
t é ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no inicio dainfracdo.
X é o nimero de dias de calendério, até ao maximo de sete, durante os quais a contraparte infringiu as

regras que regulam a utilizagcdo dos ativos de garantia.

E aplicavel uma sango pecuniéria fixa de 500 EUR sempre que do célculo referido neste ponto resultar um

montante inferior a500 EUR

| Texto alterado pela Instrucdo n° 10/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013. |
VI1.7.1. Para aém da penalizagdo prevista em VII1.7., ao terceiro incumprimento e seguintes no periodo

de 12 meses aingtituicdo faltosa sera suspensa de participar na subsequente operacao de mercado aberto.
VI11.7.2. O disposto em VI1.7 e V11.7.1. aplica-se igualmente nas seguintes situagoes:

a) quando a instituicdo participante tenha utilizado ativos ndo elegiveis ou tenha fornecido
informacdo que se revele falsa ou desatualizada e que afete negativamente o valor da garantia,
nomeadamente, informagéo sobre 0 montante em divida de um direito de crédito utilizado;

b) quando a instituicdo participante ndo retire da pool de ativos de garantia, num prazo de 8 dias
Uteis apos o facto que deu origem a essa situacdo, os ativos avaliados a zero que se tornaram néo
elegiveis ou que deixaram de poder ser utilizados.

V11.8. O incumprimento do disposto em V.3.2.1. acarreta para a institui¢do faltosa uma penalizagdo calculada
de acordo com a formula seguinte, e sucessivamente agravada em cada novo incumprimento num periodo de
12 meses com 0 acréscimo de 2,5 ao fator 5:
m X (t+5) /100 x 1/360
em que: m € o montante do saldo de crédito intradiario registado no fim do dia na sua conta de
liquidacdo que ndo pode ser liquidado, nomeadamente por recurso a facilidade permanente de
cedénciadeliquidez €;
t é ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no inicio dainfraco;
E aplicavel uma sancio pecuniéria fixa de 500 EUR sempre que do célculo resultar um montante inferior
a500 EUR
VI11.9. Quando o montante, arredondado para o céntimo mais proximo, resultante do célculo efetuado de

acordo com o disposto em VI1.6., em VII.7. eem VI1.8., for inferior a 100 euros ndo serd aplicada qual quer



penalizacdo nem se considerara ter havido incumprimento para os efeitos da aplicacdo da san¢do adicional
previstaem VI1.6.1. VI1.7.1. ou do agravamento da penalizag&o previstaem VI1.8.

V11.10. Em casos excecionais, pelo incumprimento do disposto em V.5.2.1, V.5.3.1, e VI.2.2, atendendo &
gravidade dos incumprimentos e, particularmente, a sua frequéncia, a sua duragdo ou aos montantes
envolvidos, podera, ainda, ser suspensa, por um periodo de trés meses, a participacdo dainstituicdo faltosa no
MOl.

Texto alterado por:
- Instrucéo n° 2/2013, publicada no BO n° 2, de 15 de fevereiro de 2013;
- Instrucdo n° 10/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013..

VII.11. A pena de suspensdo referida em VII.6.1, VII.7.1 e VII.10 poderd ser dargada as sucursais

estabel ecidas em Portugal se essa sangdo tiver sido aplicada a respetiva empresa mae no pais de origem por
um BCN do Eurosistema.
V11.12. O BCE pode decidir sobre as medidas a aplicar a instituicdo participante, incluindo a suspensdo ou

exclusdo dainstituicdo participante do MOI, ou alimitacdo da sua participacéo neste mercado.

CAPITULO VIII. DISPOSICOESFINAIS
VII1.1. A presente Instrucéo ndo se aplica aos direitos e deveres das diversas partes resultantes da emisséo de
certificados de divida do BCE e respetivos reembol sos.
VI1I1.2. O BdP pode a todo o tempo alterar a presente Instrucdo e os seus anexos, aplicando-se as novas
disposi ¢cbes apenas as operagdes realizadas apds a data da entrada em vigor da nova instrugo.
VI1I1.3. A presente Instrucdo entraem vigor no dia 1 dejaneiro de 1999.
VI1I1.4. As operacBes de politica monetéria efetuadas com as ingtituicfes participantes antes da entrada em
vigor da presente Instrugdo ficam sujeitas, até ao seu vencimento, as condi¢des em vigor a data da sua
realizacao.
VI1I1.5. S8o destinatarios desta I nstrugao as instituicfes de crédito.

| Texto reformulado pela Instrugéio n° 10/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013. |







INSTRUCAO N.° 7/2012- (BO N.° 3, 15.03.2012)

MERCADOS

Temas , .
Banco de Portugal nileress s M o msEr e

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervencgéo (M.O.l.) - Medidas adicionais temporérias

De acordo com o estabelecido no n° 1 do artigo 18.° dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do
Banco Central Europeu (BCE), os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros (BCN) cuja moeda € o euro
podem efetuar operactes de crédito com instituigdes de crédito mediante a constitui¢éo de garantias adegquadas.

As condicfes e os requisitos estabelecidos para operagfes de crédito encontram-se regulados pela Instrugéo do
Banco de Portugal n° 1/99, de 1 de Janeiro de 1999, que implementa a nivel nacional o Anexo | da Orientacdo
BCE/ 2011/14, de 20 de Setembro de 2011, relativa aos instrumentos e procedimentos de politica monetaria do
Eurosistema, publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia L-331, de 14 de Dezembro de 2011, disponivel para
consulta em www.ech.europa.eu/ (Publications / Lega framework / MonetarypolicyandOperations/

Monetarypolicyinstruments).

Em 8 de Dezembro de 2011, o Conselho do BCE decidiu adotar medidas adicionais para promover a concessao
de crédito e a liquidez no mercado monetario da area do euro, alargando, entre outros, os critérios para a
determinacdo da elegibilidade dos ativos a serem utilizados como garantia nas operacfes de politica monetéria

do Eurosistema.

Estas medidas, de carécter temporério, foram consignadas na Decisdo BCE/2011/25, de 14 de Dezembro de
2011, relativa a medidas adicionais temporérias respeitantes as operagfes de refinanciamento do Eurosistema e a
elegibilidade dos ativos de garantia, publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia L-341, de 22 de Dezembro
de 2011, a qual foi revogada pela Decisao BCE/2012/17. As medidas de cardter temporario foram consignadas
na Orientacdo BCE/2012/18, de 2 de agosto de 2012, relativa a medidas adicionais temporérias respeitantes as
operacOes de refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de garantia e que altera a Orientacéo
BCE/2007/9, aqual tem sofrido diversas alteracdes.

Face a necessidade de introduc&o de uma nova alteracéo a Orientagcdo BCE/2012/18, entendeu o Banco Central
Europeu (BCE), por razfes de clareza, proceder a reformulagdo desta Orientag8o, passando todas as medidas
adicionais temporarias aprovadas pelo BCE a estar reunidas num Unico documento juridico, a Orientagdo
BCE/2013/4, de 20 de marco de 2013, que altera e substitui a Orientagdo BCE/2012/18.

As medidas adicionais temporéarias tém vindo a ser implementadas pelo Banco de Portugal (BdP) através das
Instrucbes 1/99 e 7/2012. Por questBes de uniformidade, clareza e simplicidade entendeu o BdP que estas

medidas deveréo passar a estar incluidas numa Unica Instrucéo.

Nos termos das normas consignadas na documentacdo acima referida e de acordo com a Instrugdo do Banco de
Portugal n® 1/99, o BdP, ap6s solicitagdo da Instituicdo Participante (I1P), procedera a abertura de um crédito a
favor desta, cujo montante ter& como limite o resultado da diferenca entre o valor atribuido pelo BdP as garantias

entregues pela IP, de acordo com as regras de valorizag8o previstas na Instrugdo n°1/99 e nesta Instrucéo, e o



montante de crédito intradiério contratado pela | P adicionado do recurso a facilidade de liquidez de contingéncia
no &mbito da Instrugdo do Banco de Portugal n° 24/2009.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.%, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei Organica,
aprovadapelalLe n°5/98, de 31 de Janeiro, o BdP determina o seguinte:

Disposicles Gerais
I.1 As operacBes de cedéncia de liquidez sdo realizadas apés a prestacdo de garantias adequadas por parte das
InstituicBes Participantes, nos termos e condig¢des definidos na Instrucdo do Banco de Portugal n° 1/99, de
1 de Janeiro de 1999.
|.2 Temporariamente, sdo admitidas medidas adicionais respeitantes as operacfes de refinanciamento do
Eurosistema e a eegibilidade dos ativos de garantia, nos termos e de acordo com o previsto nesta

Instrucéo.

Direitos de crédito adicionais

Séo admitidos como ativos de garantia, créditos sobre terceiros detidos pela IP que ndo satisfacam os
critérios de elegibilidade do Eurosistema, adiante designados como direitos de crédito adicionais.

Os direitos de crédito adicionais podem ser dados em garantia individuamente (direitos de crédito
individuais) ou de forma agregada (direitos de crédito agregados, adiante designados por portefdlios de
direitos de crédito).O crédito aberto sera garantido por penhor financeiro, ao abrigo do Decreto-Lei
n° 105/2004, de 8 de Maio, sobre cada um dos direitos de crédito adicionais dados em garantiapela |P afavor
do BdP, quer estes sejam dados em garantia individualmente ou de forma agregada. Os direitos de crédito
adicionais agregados estdo ainda sujeitos ao estabelecido no Contrato de Concesséo em Garantia de Direitos
de Crédito Adicionais Agregados na Forma de Empréstimos Bancérios para Operacoes de Politica Monetéria
e no Contrato de Concessdo em Garantia de Direitos de Crédito Adicionais Agregados Garantidos por
Hipoteca na Forma de Empréstimos Bancérios para Operacoes de Politica Monetéria, anexos a esta | nstrugao,
0s quais serdo celebrados sempre que uma | P dé em garantia direitos de crédito adicionais agregados.

Cabe a0 BdP regular a congtituicdo e mobilizacdo dos direitos de crédito adicionais, mediante o
estabel ecimento, entre outros, de requisitos de el egibilidade e de medidas de controlo de risco para o efeito os

quais foram previamente sujeitos a aprovacdo pelo BCE.

1.1 Direitosde Crédito Adicionais | ndividuais

11.1.1 O BdP aceita que as operagdes de crédito do Eurosistema sgjam garantidas por direitos de crédito
adicionais que, cumpridos os restantes requisitos de elegibilidade, satisfacam uma avaliacéo de
qualidade de crédito minima correspondente a uma probabilidade de incumprimento (PD) néo
superior a 1,5%.

11.1.2 O BdP aceita ainda direitos de crédito adicionais com avaliacdo de crédito da COFACE para 0s
devedores pertencentes aos respetivos rating scores 10, 9 ou 8 e aos setores de atividade econémica
agricultura, indUstria, construgdo, comeércio, servicos e outros.

11.1.3 As margens de avaliagdo (expressas em percentagem) aplicadas aos direitos de crédito adicionais
individuais, com pagamentos de juro de taxa fixa ou variavel e valorizag&o atribuida pelo BdP com

base no montante em divida do direito de crédito, assumem os seguintes val ores:



Nivel Nivel 3(PD: Nivel 4(PD: Nivel 5(PD:
Prazo residual 1&2(PD: 0.4%) 1%) 1.5%)
0.1%)
Atélano 10,0 17,5 42,0 54,0
1a3anos 17,5 34,0 62,0 70,0
3ab anos 24,0 46,0 70,0 78,0
5a7 anos 29,0 51,0 78,0 83,0
7 al0anos 34,5 55,5 78,0 84,0
>10 anos 44,5 64,5 80,0 85,0

11.1.3.1 As margens de avaliacdo aplicadas aos direitos de crédito adicionais com avaliacdo de crédito
da COFACE correspondem ao Nivel 5 da escala apresentadaem 11.1.3.

11.1.3.2 O BdP reserva-se o direito de aplicar margens de avaliacéo superiores as referidas em 11.1.3 se,
em funcdo da sua apreciagdo quanto ao risco inerente ao direito de crédito em andlise,

considerar que o mesmo se justifica.

1.2 Direitos de crédito adicionais agregados (portefélio)

I1.2.1 Dosdireitosde crédito

Sd0 admitidos os direitos de crédito sobre empréstimos garantidos por hipoteca concedidos as familias
(“Crédito a Habitagdo” de acordo com a classificagdo constante do Anexo | & Instru¢do do Banco de
Portugal n° 21/2008) e sobre empréstimos concedidos a empresas que ndo tenham a natureza de sociedades
financeiras (“Créditos em conta corrente”, “Factoring sem recurso”, “Leasing imobiliario”, “Leasing
mobiliario”, “Financiamento a atividade empresarial ou equiparada’ e “ Crédito automével” de acordo com
a classificagéo constante do Anexo | a Instrugéo do Banco de Portugal n°® 21/2008), com valor minimo, a
data da mobilizagdo de 10 000 euros, e direitos de crédito sobre empréstimos ao consumo das familias
(“Crédito ao consumo”, “Crédito automovel”, “Cartéo de crédito” e “Leasing mobiliério” de acordo com a
classificagdo constante do Anexo | a Instrugdo do Banco de Portugal n° 21/2008), para 0s quais ndo é
estabelecido qualquer valor.

[1.2.2 Do portefélio de direitos de crédito

[1.2.2.1 Os portefdlios de direitos de crédito podem ser constituidos por direitos de crédito dos tipos
referidosem11.2.1.

11.2.2.2 Os portefdlios de direitos de crédito tém de ser homogéneos, ou sgja, constituidos por direitos
de crédito com a mesma finalidade (habitagéo, consumo, crédito a empresas).

11.2.2.3 Os portefdlios de direitos de crédito tém de ser constituidos por direitos de crédito sem
incidentes de crédito e concedidos a devedores ndo incluidos na lista do Banco de Portugal de

utilizadores de cheque que oferecem risco de crédito.

11.2.3 Medidasde Controlo de Risco

Os portefdlios de direitos de crédito ndo esto sujeitos a requisitos minimos de avaliagéo de qualidade

de crédito, sendo-lhes, no entanto, aplicadas medidas de controlo de risco especificas.



[1.2.3.1 Margensde avaliagéo

S8o aplicadas as seguintes margens de avaliaco:
11.2.3.1.1. Portefdlios de direitos de crédito garantidos por hipoteca - aplica-se uma margem de
avaliacéo de 75% ao valor total do portefdlio.
11.2.3.1.2. Portefdlios de direitos de crédito ao consumo - aplica-se uma margem de avaliagdo de
85% ao valor total do portefdlio.
11.2.3.1.3. Portefdlios de direitos de crédito concedidos a empresas - aplica-se uma margem de

avaliagdo de 70% ao valor total do portefdlio.

[1.2.3.2 Limites a Concentracéo

S30 aplicados os seguintes limites, por devedor e por sector de atividade, a concentragdo no portefolio

de direitos de crédito adicionais:
[1.2.3.2.1. Portefdlios de direitos de crédito garantidos por hipoteca — o valor agregado
correspondente aos empréstimos ao mesmo devedor ndo podera representar mais do que 1% do
valor total do portefélio de direitos de crédito.
11.2.3.2.2. Portefdlios de direitos de crédito ao consumo - o valor agregado correspondente aos
empréstimos ao mesmo devedor ndo podera representar mais do que 1% do portefdlio de direitos
de crédito.
11.2.3.2.3. Portefdlios de direitos de crédito concedidos a empresas - o valor agregado
correspondente aos empréstimos a0 mesmo devedor ndo podera representar mais do que 3% do
portefélio de direitos de crédito, sendo igualmente estabelecido o limite de 33% por sector de
atividade. Sector de atividade, para estes efeitos, devera ser entendido como "divisdo” de acordo
com a Classificagdo Portuguesa de Atividades Econémicas, Revisdo 3 (CAE — Rev. 3), conforme
estabelecido no Decreto-Lei n° 381/2007, de 14 de Novembro.

1.3 Os direitos de crédito dados em garantia individualmente ou de forma agregada tém de estar
sujeitos alei portuguesa e ajurisdicdo exclusiva dos tribunais portugueses. Em situages excecionais, 0
BdP, apds aprovacéo prévia pelo Conselho do BCE, pode aceitar em garantia direitos de crédito:

11.3.1 Cujos critérios de elegibilidade e de controlo de risco sdo estabelecidos por outro BCN; oull.3.2
Sujeitos alei de um Estado-Membro que ndo segja aquele em que o BCN que aceita o direito de crédito
esteja estabel ecido.

I1. Instrumentos de divida titularizados adicionais

[11.1 Para aém dos instrumentos de divida titularizados elegiveis nos termos da Secgéo 6.2.1 do Anexo | da
Orientagdo BCE/2011/14, sdo temporariamente elegiveis como ativos de garantia, os instrumentos de
divida titularizados que cumpram todos os requisitos de elegibilidade constantes da Orientacéo
BCE/2011/14, exceto as condicdes de avaliacdo de crédito constante da Seccéo 6.3.2 do Anexo | da
referida Orientacdo, desde que, na data da emissdo e em qualquer momento subsequente, |hes tenham
sido atribuidas duas notagdes minimas correspondentes ao nivel 3 da escala de notagdo de crédito
harmonizada do Eurosistema’, e que satisfagam os seguintes requisitos:

1 Ao nivel 3 da escala de notaczo de crédito harmonizada do Eurosistema, correspondem a notacdo de crédito de pelo menos
“Baa3” daMoody's, “BBB-* daFitch ou Sandard & Poors e “BBB” daDBRS.



[11.1.1 Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados devem pertencer a uma das
seguintes categorias de ativos:
(i) empréstimos a particul ares garantidos por hipotecas;
(i1) empréstimos a pequenas e médias empresas (PME);
(iii) empréstimos hipotecarios para fins comerciais,
(iv) empréstimos para aquisi¢ao de viatura;
(v) locagdo financeira; ou
(vi) crédito ao consumo.
[11.1.2 Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo podem ser de diferentes
categorias de ativos.
[11.1.3 Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo podem incluir
empréstimos que:
(i) estejam em mora na atura da emissdo do instrumento de divida titularizado;
(ii) estggam em mora quando incluidos no instrumento de divida titularizado e durante
avida deste, por exemplo, por meio de substituicdo ou troca de ativos subjacentes, ou
que
(iii) sgjam, aqualquer altura, estruturados, sindicados ou ‘ alavancados';
[11.1.4 A documentacdo da operagdo sobre o instrumento de divida titularizado deve conter

disposi ¢Bes respeitantes a manutencdo do servigo dadivida

[11.2 Aosinstrumentos de divida titularizados aplicam-se as seguintes margens de avaliacdo:
(i) Aos ativos referidos em 111.1.1que tenham duas notagdes de crédito minimas de “A”?: 16%;
(ii) Aos ativosreferidos em I11.1.1que ndo tenham duas notacfes de crédito minimas de “A”:
a) Se os ativos subjacentes forem empréstimos hipotecéarios parafins comerciais: 32%;
b) Aos restantes instrumentos de divida titularizados: 26%.
(iii) Aos ativos referidos em 111.4: 32%.

[11.3 As ingtitui¢des participantes ndo podem mobilizar como ativos de garantia instrumentos de divida
titularizados que sgjam elegiveis ao abrigo do estabelecido em 111.1 se a instituicdo participante, ou
qualquer terceiro com o qual esta tenha relagBes estreitas, oferecer cobertura de taxa de juro em

relacdo aos referidos instrumentos.

[11.4 O BdP pode aceitar como ativos de garantia em operacfes de politica monetéria do Eurosistema
instrumentos de divida titularizados cujos ativos subjacentes incluam empréstimos a particulares
garantidos por hipotecas ou empréstimos a PME, ou ambos os tipos de empréstimo, e que nédo
cumpram as condi¢des de avaiagdo de crédito constantes da se¢do 6.3.2 do anexo | da Orientagéo
BCE/2011/14 e os requisitos estabelecidos em [11.1.1alll.1.4e em 111.3, mas que cumpram todos os
restantes critérios de elegibilidade aplicaveis aos instrumentos de divida titularizados conforme
estabelecido na referida Orientac8o e tenham duas notagBes de crédito minimas correspondentes ao
nivel 3 da escaa de notagdo de crédito harmonizada do Eurosistema. Tais instrumentos de divida

titularizados estdo limitados aos que tiverem sido emitidos antes do dia 20 de junho de 2012.

2 A uma notacdo “A”, correspondem a notaco minima‘A3” da Moody's, “A-* da Fitch ou Sandard & Poors e “AL” da
DBRS.



Para efeitos do estabelecido em I11.:

(i) o termo “empréstimos a particulares garantidos por hipotecas’ inclui, para além dos empréstimos para
habitacdo garantidos por hipoteca, também os empréstimos para habitagdo sem hipoteca, se, em caso de
incumprimento, a garantia puder ser acionada e cobrada de imediato. Tais garantias podem ser prestadas sob
diferentes formas contratuais, incluindo apdlices de seguro, desde que prestadas por uma entidade do setor
publico ou ingtitui¢do financeira sujeita a supervisdo publica. A avaliacdo de crédito do prestador da garantia
para este efeito deve obedecer ao nivel 3 de qualidade de crédito na escala de notagdo harmonizada do
Eurosistema durante todo o prazo da operacao;

(i) por “pequena empresa’ e “média empresa’ entende-se qualquer entidade que, independentemente da sua
forma juridica, exerca uma atividade econémica e cujo volume de negécios, individualmente ou, se integrada
num grupo, para o conjunto do grupo, sejainferior a 50 milhdes de euros.

(ili) “empréstimo em mora” inclui 0s empréstimos em gque o pagamento do capital ou juros tenha um atraso de
90 dias ou mais e o devedor se encontre em situagéo de “incumprimento”, na ace¢do do ponto 44 do anexo VII
da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2006, relativa ao acesso a
atividade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio, ou quando existirem dividas justificadas de que o seu
pagamento venha a ser integral mente ef etuado;

(iv) “empréstimo estruturado” refere-se a uma estrutura que envolve direitos de crédito subordinados;

(v) “empréstimo sindicado” refere-se a um empréstimo concedido por um grupo de mutuantes reunidos num
sindicato financeiro;

(vi) “empréstimo alavancado” refere-se aum empréstimo concedido a uma empresa gque ja apresente um nivel de
endividamento elevado, tal como acontece com o financiamento de operagdes de tomada de controlo (takeover)
e aquisicdo de maioria do capital de voto (buy out), casos em que o empréstimo é utilizado para a compra do
capital social de uma empresa que é igualmente a mutuaria do empréstimo;

(vii) “disposicOes relativas a manutencdo do servico de divida® refere-se a disposi¢es na documentacao juridica
de um instrumento de divida titularizado que garantam que o incumprimento por parte da entidade que presta
servigos relativos a gestéo da transagdo (servicer) ndo implicara a cessacao do servico da divida e que prevejam
0s casos em que deverd ser nomeado quem o substitua para esse efeito, assim como um plano de agéo delineando
as medidas operacionais a tomar quando o substituto do servicer for nomeado e a forma como a administragdo

dos empréstimos é transferida.

V. Obrigagdes bancérias garantidas por um Estado-M embro

V.1 O BdP, mediante informagéo prévia aremeter ao BCE, pode decidir ndo aceitar como ativos de garantia
em operacOes de crédito do Eurosistema obrigactes bancérias elegiveis sem garantia que:
IV.1.1 ndo satisfagam os requisitos minimos de elevados padrdes de crédito do Eurosistema;
IV.1.2. sgjam emitidas pela instituicgo participante que as utilizem ou por entidades com as quais
tenharelagdes estreitas;
IV.1.3.sgjam total mente garantidas por um Estado-Membro;

(i) cujaavaiacéo de crédito ndo corresponda aos padrdes de referéncia do Eurosistema
para o estabelecimento de requisitos minimos de elevados padrdes de crédito
aplicaveis aos emitentes e garantes de ativos transacionaveis constantes das
Secgdes 6.3.1. €6.3.2. do Anexo | da Orientacdo BCE/2011/14, e

(ii) que, no entender do Conselho do BCE, esteja a cumprir o programa da Unido

Europeia/Fundo Monetério Internacional.



V.2 Asinstituicdes participantes ndo podem apresentar como ativos de garantia em operacfes de crédito do
Eurosistema obrigactes bancarias sem garantia, emitidas por si préprias ou por entidades com as quais
tenham relagles estreitas, e garantidas por uma entidade do setor publico do EEE que tenha o direito
de cobrar impostos, para aém do vaor nominal das obrigagbes que ja tiverem por €elas sido
mobilizadas como ativos de garantia a data de 3 de julho de 2012.

IV.21 Se as indituicbes participantes ndo cumprirem o disposto em 1V.2, aplicase o
estabelecido na Instrugdo n° 1/99, no Capitulo V11, Incumprimentos, Seccdo VI11.7.

V.3 Em circunstancias excecionais, 0 Conselho do BCE pode decidir conceder derrogacdes temporérias ao
requisito estabelecido em 1V.2.1por um periodo maximo de 3 anos. O pedido de derrogacdo deve ser
acompanhado de um plano de financiamento da respetiva instituicdo que indique como a utilizaco
prépria das obrigagdes bancéarias sem garantia emitidas por um governo utilizadas pela respetiva
instituicdo participante devera ser gradual mente descontinuada, no prazo maximo de trés anos a contar
da data da aprovacdo da derrogacdo. Qualquer derrogagdo concedida desde 3 de julho de 2012,

continuard a ser aplicavel até que deva ser revista.

V. Ativos transacionaveis denominados em libras esterlinas, ienes ou délares dos Estados Unidos

V.1 S3o elegivels, os ativos transacionaveis denominados em libras esterlinas, ienes ou ddlares dos Estados
Unidos, que:
- Sgjam emitidos e detidos ou liquidados na &rea do euro;
- O emitente esteja estabel ecido no Espaco Econdémico Europeu; e
- Preencham todos os outros critérios de el egibilidade incluidos na Sec¢do 6.2.1 do anexo | da
Orientacdo BCE/2011/14.

V.2 A estes ativos transacionaveis sdo aplicaveis as seguintes reducdes de valorizacdo adicionais:
- Uma reducdo de valorizacdo adicional de 16% sobre os ativos denominados em libras
esterlinas ou ddlares dos Estados Unidos; e

- Umareducgo de valorizacdo adiciona de 26% sobre os ativos denominados em ienes.

V.3 Os instrumentos de divida transacionéveis que tenham cupdes associados a uma Unica taxa de juro do
mercado monetério na sua moeda de denominacdo, ou a um indice de inflagdo que ndo contenha
intervalos discretos (discrete range), range accrual, cupdesratchet ou outras estruturas complexas
semelhantes para o respetivo pais, também sdo elegiveis como garantia para operacdes de politica

monetéria do Eurosistema.

V.4 Ap6s aprovacdo pelo Consdho do BCE, o BCE pode publicar no seu sitio na internet
(www.ech.europa.eu), para adém das que se encontram referidas em V.3, uma lista de outras taxas de

juro de referéncia em moeda estrangeira que sejam aceites.

V.5 Aos ativos transacionaveis denominados em moeda estrangeira sdo aplicaveis apenas os nimeros 11,
IV, V eVIll dapresente Instruco.

VI. Instrumentos de divida transacionaveis emitidos ou totalmente garantidos por governos centrais de

Estados-M embr os sujeitos a um programa da Unido Europeia/Fundo M onetéario I nter nacional



V1.1 Os requisitos minimos de qualidade de crédito do Eurosistema, constantes da Seccdo 6.3.2. do Anexo |

da Orientagdo BCE/2011/14 ficam suspensos, ndo sendo aplicavel o limite de qualidade de crédito do
Eurosistema aos instrumentos de divida transaciondveis emitidos ou totalmente garantidos por
governos centrais dos Estados-Membros sujeitos a uma programa da Unido Europeia/lFundo

Monetério Internacional, exceto se o Conselho do BCE decidir que o respetivo Estado-Membro ndo

cumpre a condicionalidade do apoio financeiro e/ou o programa macroecondmico.

V1.2 Osinstrumentos de divida transacionéveis emitidos ou total mente garantidos pelo governo da Republica

Helénica ficam sujeitos as seguintes margens de avaliagéo:

Escaldo de Margens de avaliacdo pra Margens de avaliacdo pra
prazo instrumentos de divida de instrumentos de divida de
cupdo detaxa fixa e variavel CUp&o zero
01 15,0 15,0
1-3 33,0 355
Obrigacdes do Estado
grego &5 45,0 485
5-7 54,0 58,5
7-10 56,0 62,0
>10 57,0 71,0
0-1 23,0 23,0
Obrig_agc“)&e bancérias | 1.3 425 45,0
garantidas pelo Estado
grego e obrigagdesde | 3-5 55,5 59,0
empresas ndo financeiras |
garantidas pelo Estado >7 64,5 69,5
grego 7-10 67,0 72,5
>10 67,5 81,0

Reembolso antecipado de oper acfes

VI11.10 Eurosistema pode decidir que, sob certas condigdes, as instituices participantes podem reduzir o

valor de determinadas operacdes de refinanciamento de prazo alargado ou pr termo a estas operagdes
antes do seu vencimento (tal reducdo do valor ou cessagdo também coletivamente referidos como
“reembolso antecipado”). O anincio do leil&o deverd especificar se a opcdo de reduzir o valor ou pdr
termo a estas operagdes antes do seu vencimento € aplicavel, assim como a data a partir da qual esta
opcdo pode ser exercida. Estainformacdo pode alternativamente ser fornecida noutro formato que sgja

considerado apropriado pelo Eurosistema.

VI11.2As instituicdes participantes podem exercer a opgéo para reduzir o valor de determinadas operacGes de

refinanciamento de prazo alargado ou de Ihes pdr termo antes do respetivo vencimento, mediante
notificacdo ao Banco de Portugal sobre o valor que pretendem reembolsar ao abrigo do procedimento
de reembolso antecipado, indicando a data em que pretendem efetuar esse reembolso pelo menos com
uma semana de antecedéncia relativamente a data do reembolso antecipado. Salvo indicacdo em
contrario do Eurosistema, o reembolso antecipado pode ser efetuado em qualquer dia coincidente com
a data de liquidacdo de uma operacdo principal de refinanciamento do Eurosistema, desde que a
instituicdo participante efetue a notificagéo referida neste nimero com, pelo menos, uma semana de

antecedénciarelativamente a data.



VIII.

VI11.3A notificac8o referida em VI1.2 torna-se vinculativa para a institui¢cdo participante uma semana antes da
data prevista para o reembolso antecipado. A falta de liquidag&o pelainstituicdo participante, total ou
parcial, do valor devido ao abrigo do procedimento de reembolso antecipado na data que tiver sido
determinada, podera resultar ainda na imposi¢do de uma san¢do pecunidria, nos termos e de acordo
com o estabelecido na Instrugdo n® 1/99, no Capitulo VI, Incumprimentos, VII.1., dineam), VII.6. e
VI1.10.

Disposi¢desfinais

VIII1.1 As regras para a realizagdo de operagdes de cedéncia de liquidez e os critérios de elegibilidade dos
ativos de garantia estabel ecidos na presente Instrugéo sdo aplicaveis em conjugagéo com o disposto na
Instrucéo do Banco de Portugal n° 1/99.Em caso de divergéncia entre a presente Instrugéo e o disposto
na lnstrucdo n° 1/99, prevalece aprimeira.

VI1I11.2 Paraefeitos de aplicacdo dos niUmeros 1V e VI da presente Instrucéo, alrlanda, a RepublicaHelénicae
a Republica Portuguesa sdo considerados como Estados-Membros da area do euro sujeitos a um
programa da Uni&o Europeia/Fundo Monetario Internacional.

VI1I1.3 Aos direitos de crédito adicionais aplicam-se subsidiariamente os critérios de elegibilidade e os
requisitos operacionais estabel ecidos na Instrucdo do Banco de Portugal n°® 1/99, que ndo se encontrem
expressamente regulados nesta Instrucéo.

VIIl.4 Osndameros IV., V.3., V.4, V.5. e VI. dapresente Instrugcdo produzem os seus efeitos a partir de 3 de
maio de 2013.

VIIL.5 O nimero V. é aplicavel até 28 de fevereiro de 2015.

VI1I1.6 Séo destinatérias desta I nstrugéo as instituicoes de crédito.

| Texto reformulado pela Instrugéio n° 11/2013, publicada no BO n° 5, de 15 de maio de 2013, |







Cartas-Circulares







Carta-Circular N.° 1/2013/DMR, de 12 de abril de 2013

Banco de Portugal Precario SITEME

EUROSISTEMA

Nos termos do disposto no ponto I11.9 da Instrugcdo do Banco de Portuga n° 47/98 (BO n° 1/99), alterada pela Instrugéo do
Banco de Portugal n°® 9/2013 (BO n° 4/2013), comunicamos que o pregario de servigos prestados pelo SITEME passaa ser o
constante do anexo a esta Carta-Circular, substituindo assim o precario distribuido em anexo a Carta-Circular n°

10/2012/DMR, de 22 de novembro de 2012.

As ateracfes ao precario do SITEME entram em vigor a6 de maio de 2013, data de entrada em funcionamento do Mercado

Monetério Interbancério com Garantia, regulado pela Instrucdo do Banco de Portugal n° 8/2013.

Enviada a:
Bancos, Caixa Central de Crédito Agricola Mtuo, Caixa Econémica Montepio Geral e Caixa Geral de Depbésitos.



SITEME

SISTEMA DE TRANSFERENCIAS ELECTRONICAS DE MERCADO

—Precario de Servigos—

1 Taxas de Manuseamento de Empr éstimos Bancéarios

1.1. Taxaderegisto
11.1. Empréstimos bancériosindividuais: 50 euros
A taxa de registo é devida por cada empréstimo bancério individual registado no SITEME, pela instituicdo participante
gue o propde.
1.1.2. Portefélios de empréstimos bancérios: 1 000 euros
A taxa de registo € devida por cada portefélio de empréstimos bancérios registado no SITEME, pela instituicao

participante que o propde.

1.2. Taxade manutencdo em conta: 0,0038% por ano

A taxa de manutencdo em conta é devida mensalmente e incide sobre o valor médio mensal dos empréstimos bancéarios
(individuais ou sob a forma de portefdlio) registados no SITEME. O valor médio mensal € calculado tendo por base o
valor dos empréstimos bancérios no final de cadadia.

2. Taxas de utilizacdo do M odelo de Banco Central Correspondente (M BCC)

Na sua qualidade de Banco Central de Origem e atuando como agente do Banco Central Correspondente, o Banco de
Portugal cobrard — visando a cobertura dos custos incorridos pelo Banco Central Correspondente em resultado da
transferéncia, gestdo e administragdo de titulos mobilizados através do Modelo de Banco Central Correspondente — as
seguintes taxas as suas contrapartes, sempre que estas utilizem titulos depositados em Centrais de Valores sediadas fora
do pais em operac8es de crédito do Eurosistema. Estas taxas aplicam-se igualmente a mobilizacdo de direitos de crédito
sob aforma de empréstimos bancérios através do MBCC.

2.1. Taxade transago: 30 euros por ativo transferido

2.2. Taxa de guarda e administrac&o de ativos: 0,0069% por ano, calculada mensalmente em funcdo do

valor nominal dos ativos detidos diariamente em custédia.

3. Utilizacao de ativos de garantia depositados na I nterbolsa

As comissdes cobradas ao Banco de Portugal pela I nterbolsa pela mobilizagcdo, como ativos de garantia em operacfes de
crédito do Eurosistema ou do Mercado Monetério Interbancério Com Garantia, de valores mobiliarios depositados nessa
Central de Valores serdo suportadas pela respetiva instituicao participante.

4, Taxasdo Mercado Monetéario Interbancario

Estas taxas aplicadas pel o Banco de Portugal serdo reavaliadas no inicio de cada ano.



4.1. Taxade acesso

Esta taxa € devida mensalmente por cada instituicdo participante a partir do momento em que esta autorizada a efetuar

operagdes, em cada um dos segmentos do Mercado Monetério Interbancério:

Mercado Monetério Interbancario Sem Garantia (MMI/SG): 60 euros

Mercado Monetério Interbancario Com Garantia (MMI/CG): 90 euros

4.2. Taxade transacdo: 0,80 euros por cada liquidacdo (a débito ou a crédito) no TARGET2-PT decorrente da realizagéo
de operactes de MMI/SG ou MMI/CG.

5. IncidénciadelVA

5.1. As taxas aplicadas pelo Banco de Portugal, referidas nos nimeros 1 e 4 anteriores ndo sdo passiveis de IVA, de
acordo com o nimero 27 do art.°9.°do C.I.V.A.

5.2. As comissdes cobradas pelo Banco de Portugal as instituicdes participantes, referidas no nimero 3, sdo passiveis de

IVA, ataxanormal, incidindo a respetiva liquidagéo sobre as comissdes cobradas pela Interbolsa liquidas de IVA.

6. Faturacéo
Os déhitos as instituicBes participantes sdo realizados em base mensal, sendo emitida fatura discriminada por tipo de

transacOes efetuadas.






Informacoes







Fonte

PRESIDENCIA DO

CONSELHO DE MINISTROS;

E OUTRO

Despacho n° 4625-A/2013 de 1
abr 2013

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2013-04-02
P.11022(2), PARTE C, N° 64
SUPL.,

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

TURISMO; INDUSTRIA HOTELEIRA; ALIM EI}ITAQAO;
GRUPO DE TRABALHO; AVALIACAO ECONOMICA;
SITUACAO FINANCEIRA

Criaum Grupo de Trabaho interministerial de avaliacdo da
situagdo econdmico-financeira especifica e dos custos de
contexto dos sectores da hotelaria, restauracdo e similares.

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Portaria n® 142/2013 de 4 de
abril

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-04-04
P.1974-1976, N° 66

CUNHAGEM; MOEDA COMEMORATIVA; MOEDA
METALICA; EMISSAO DE MOEDA; CIRCULACAO
MONETARIA; IMPRENSA NACIONAL-CASA DA MOEDA
(INCM); BANCO DE PORTUGAL

Autoriza a Imprensa Nacional-Casa daMoeda, S.A. (INCM),
no dmbito do plano numismético para 2013, acunhar e a
comercializar as seguintes moedas de colecdo: uma moeda
designada «José Saramago», integrada na série «Europa -
Escritores Europeus»; uma moeda designada «150 Anos da
Fundacéo da Cruz Vermel ha»; uma moeda designada «As
Arrecadas de Viana do Castel0» integrada na série «Etnografia
Portuguesa»; uma moeda designada «Centenério do
Nascimento de Jodo Villaret»; uma moeda designada
«Centenério do Espadarte»; e uma moeda designada
«FortificagOes de Elvas» integrada na série dedicada ao
patriménio mundial classificado pela UNESCO em Portugal.
Estabel ece as especificagdes técnicas e fixa os limites de
emissdo de cada uma das referidas moedas.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Portaria n® 141/2013 de 4 de
abril

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2013-04-04
P.1973-1974, N° 66

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

CUNHAGEM ; MOEDA COMEMORATIVA; MOEDA
METALICA; EMISSAO DE MOEDA; CIRCULACAO
MONETARIA; IMPRENSA NACIONAL-CASA DA MOEDA
(INCM); BANCO DE PORTUGAL

Autoriza a Imprensa Nacional-Casa daMoeda, S.A. (INCM),
dentro do volume de emissdo de moeda metalica aprovado pelo
Banco Central Europeu, a cunhar, no ano de 2013, a emissio
comemorativa da moeda corrente de 2 euros designada

«250.° Aniverséario da Torre dos Clérigos» e a proceder a
comercializagdo das correspondentes moedas com acabamento
especid. Estabel ece as especificacdes técnicas e fixa os limites
de emissdo da referida moeda.

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Decreto-Lei n° 46/2013 de5 de
abril

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-04-05
P.1996, N° 67

FUNDO DE GARANTIA; SOCIEDADE DE GARANTIA
MUTUA; CONTRAGARANTIA; FINANCIAMENTO;
PEQUENA E MEDIA EMPRESA; CALCULO; FUNDOS
PROPRIOS; RISCOS DE CREDITO; RACIOSDE
SOLVABILIDADE; FUNDO DE CONTRAGARANTIA
MUTUO; BANCO DE PORTUGAL

Atribui ao Banco de Portugal competéncia pararegulamentar a
ponderacao de risco dos créditos que beneficiem de
contragarantia do Fundo de Contragarantia M (tuo, para efeitos
do cébmputo do racio de solvabilidade das respetivas entidades
beneficidrias. O presente decreto-lei entraem vigor no dia
seguinte ao da sua publicacéo.




Fonte

MINISTERIO DOS
NEGOCIOS
ESTRANGEIROS.
GABINETE DO MINISTRO;
MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n° 4748/2013 de 28
mar 2013

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2013-04-08
P.11452, PARTE C, N° 68

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

CONTRATO; INVESTIMENTO; SECTOR INDUSTRIAL;
INDUSTRIA DA CERAMICA; INCENTIVO FINANCEIRO;
PROJECTO DE INVESTIMENTO; AICEP

Aprova, ao abrigo do disposto no DL n° 203/2003, de 10-9, a
minuta do contrato de investimento e respetivos anexos, a
celebrar pelo Estado Portugués, representado pela Agéncia para
o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.P.E., aVAA
- Vista Alegre Atlantis, SGPS, S.A. eaRIA STONE, Fabrica
de Loucade Mesaem Grés, S.A., que tem por objeto a criacdo
por esta Ultima sociedade de uma nova unidade fabril.

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Lei n° 25/2013 de 8 de abril

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2013-04-08
P.2012-2013, N° 68

ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLECTIVO EM
VALORESMOBILIARIOS; REGIME JURIDICO;
HARMONIZACAO DE LEGISLACAOQ; VALOR
MOBILIARIO; FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO;
SOCIEDADE DE GESTAO; FUNDOS PROPRIOS;
SUPERVISAO PRUDENCIAL; CONTRA-ORDENACAO;
COMISSAO DO MERCADO DE VALORESMOBILIARIOS;
BANCO DE PORTUGAL

Concede ao Governo autorizacdo legidativa para, no quadro da
transposi ¢&o das Diretivas n°s 2009/65/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 13 de julho, 2010/43/UE, da
Comissao, de 1 de julho, 2010/44/UE, da Comissdo, de 1 de
julho, e, parcial mente, 2010/78/UE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 24 de novembro, rever o regimejuridico dos
organismos de investimento coletivo (OIC), aprovado pelo

DL n° 252/2003, de 17-10. A autorizagdo legidativa concedida
pela presente lei tem a duragdo de 180 dias. A presente lel entra
em vigor no dia seguinte ao da sua publicaco.




Fonte

MINISTERIO DOS
NEGOCIOS
ESTRANGEIROS.
SECRETARIA-GERAL

Aviso (extrato) n® 4734/2013 de
18 mar 2013

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2013-04-09
P.11629-11630, PARTE C,
N° 69

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

SERVICO DIPLOMATICO; TAXA DE CAMBIO;
EMOLUMENTOS

Torna publico terem sido adoptadas as taxas de cambio a
aplicar na cobranca de emolumentos consulares a partir de
1 de abril de 2013.

MINISTERIO DAS
FINANGAS - DIRECGAO-
GERAL DO ORGAMENTO

Declaracéo n° 86/2013 de 27
mar 2013

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2013-04-10
P.11745-11837, PARTE C,
Ne 70

CONTA GERAL DO ESTADO

Publica, referente ao ano econémico de 2012, a conta
provisoria de janeiro a dezembro de 2012, incluindo o
movimento em dinheiro nas Caixas, Banco de Portugal, como
Caixa Geral do Tesouro, e outros bancos no mesmo periodo.

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucdo do Conselho de
Ministros n° 23/2013 de 4 abr
2013

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-04-10
P.2093-2095, N° 70

ORCAMENTO DO ESTADO; INDEM NIZACAQ
COMPENSATORIA; EMPRESA; SERVICO PUBLICO;
SECTOR EMPRESARIAL DO ESTADO

Aprova, para o corrente ano, a distribui¢cdo das indemnizactes
compensatérias pelas diferentes empresas prestadoras de
servigo publico.




Fonte

BANCO DE PORTUGAL.
DEPARTAMENTO DE
MERCADOSE GESTAO DE
RESERVAS

Carta-Circular n° 1/2013/DMR
de 12 abr 2013

INSTRUCOES DO BANCO
DE PORTUGAL
LISBOA, 2013-04-12

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

MERCADO INTERBANCARIO; TRANSFERENCIA
ELECTRONICA DE FUNDOS; PRESTACAO DE SERVICOS;
PRECARIO; TAXA; BANCO DE PORTUGAL; SITEME

Transmite o novo precario de servigos prestados pelo SITEME,
0 qual substitui o anteriormente comunicado pela Carta-
Circular n° 10/2012/DMR, de 22-11-2012. As presentes
ateracdes decorrem da entrada em funcionamento, em 6-5-
2013, do Mercado Monetério Interbancério com Garantia,
regulado pela Instrugdo n° 8/2013.

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucao do Conselho de
Ministros n° 24/2013 de 27 mar
2013

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2013-04-16
P.2170-2202, N° 74

PLANO NACIONAL; TURISMO; DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO; CRESCIMENTO ECONOMICO; CRIACAO
DE EMPREGO

Aprova o Plano Estratégico Nacional parao Turismo, parao
desenvolvimento do turismo no periodo 2013 - 2015 ecriaa
Comissdo de Orientacdo Estratégica para o Turismo.

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Resolucdo da Assembleia da
Republica n® 61/2013 de 22 mar
2013

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-04-22
P.2323-2324, N° 78

BEI - Banco Europeu de Investimentos; AUMENTO DE
CAPITAL; ESTADO MEMBRO; ACCIONISTA;
CONTRIBUICOES

Aprova, pararatificagdo, a Decisdo do Conselho de
Governadores do Banco Europeu de Investimento, de 31 de
dezembro de 2012, no que se refere ao aumento do capital do
Banco. Ratificada pelo Decreto do Presidente da Republica
n°® 54/2013, de 22-4.




Fonte

REGIAO AUTONOMA DOS
ACORES. ASSEMBLEIA
LEGISLATIVA

Decreto L egidativo Regional
n° 2/2013/A de 9 abr 2013

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-04-22
P.2423-2452, N° 78

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

ORCAMENTO REGIONAL; ACORES

Aprova o Orcamento da Regido Auténoma dos Agores para o
ano de 2013. O presente diploma produz efeitos a partir de
1-1-2013.

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Portaria n® 166/2013 de 29 de
abril

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-04-29
P.2630, N° 82

ORCAMENTO DO ESTADO; ELABORACAO DO
ORCAMENTO; EXECUCAO DO ORCAMENTO;
ESTRATEGIA

Procede, nostermos do art® 2 daLe n° 64-C/2011, de 30-12,
arevisdo do calendario de implementacéo da estratégia e dos
procedimentos aimplementar até 2015, no &mbito dale de
enquadramento orcamental (LEO), aprovada pela

Lei n°91/2001, de 20-8, alterada e republicada pela

Lei n°52/2011, de 13-10. A presente portaria entra em vigor no
dia seguinte ao da sua publicagéo.

COMISSAO DO MERCADO
DE VALORES
MOBILIARIOS

Regulamento da CMVM
n° 2/2013 de 11 abr 2013

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2013-04-30
P.13808-13809, PARTE E,
N° 83

INDEMNIZACAO; GARANTIA DOSINVESTIMENTOS;
EMPRESA DE INVESTIMENTO; INSTITUICAO DE
CREDITO; CONSULTORIA; INTERMEDIARIO
FINANCEIRO; PRESTACAO DE SERVICOS; SERVICO DE
INVESTIMENTO; SUCURSAL BANCARIA; SUCURSAL
FINANCEIRA; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA;
COMISSAO DO MERCADO DE VALORESMOBILIARIOS;
BANCO DE PORTUGAL; SISTEMA DE INDEMNIZAGAO
AOSINVESTIDORES

Procede a segunda revisdo do Regulamento daCMVM

n° 2/2000, de 20-1, passando a considerar as sociedades de
consultoria parainvestimento como participantes no Sistema de
Indemnizacdo aos Investidores, mas isentando-as da obrigacdo
de suportarem as respetivas despesas de funcionamento.
Procede igualmente a simplificacéo do dever de reporte
semestra, passando 0 mesmo a ser apresentado unicamente por
cliente, e ndo por cliente, conta e ativo. O presente regulamento
entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagéo.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Informacédo da Comisséo
(2013/C 96/05)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2013-04-04
P.22, A.56, N° 96

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

TAXA DE JURO; OPERAGAO DE REFINANCIAMENTO;
BANCO CENTRAL EUROPEU; TAXA DE CAMBIO; EURO

Taxa de juro aplicada pelo Banco Central Europeu as suas principais
operacdes de refinanciamento a partir de 1 de abril de 2013: 0,75% -
Taxas de cdmbio do euro.

BANCO CENTRAL
EUROPEU

Parecer do Banco Central
Europeu de 7 jan 2013
(CON/2013/2) (2013/C 96/03)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2013-04-04
P.11-17, A.56, N° 96

ASSISTENCIA FINANCEIRA; ESTADO MEMBRO; UNIAO
EUROPEIA; CRISE ECONOMICA; ESTABILIDADE
FINANCEIRA; EMPRESTIMO; LINHA DE CREDITO;
MEDIO PRAZO

Parecer do Banco Central Europeu sobre a proposta de regulamento
do Conselho que estabel ece um mecanismo para prestacéo de
assisténcia financeira aos Estados-M embros cuja moeda ndo segja o
euro. Nos casos em que 0 BCE recomenda uma alteracéo ao
regulamento proposto, as sugestes de reformulacéo especificas
constam do Anexo, acompanhadas de um texto explicativo.

BANCO CENTRAL
EUROPEU

Parecer do Banco Central
Europeu de 11 jan 2013
(CON/2013/4) (2013/C 96/04)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2013-04-04
P.18-21, A.56, N° 96

ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLECTIVO EM
VALORES MOBILIARIOS; FUNDO DE INVESTIMENTO;
SOCIEDADE DE GESTAO; ESTADO MEMBRO; UNIAO
EUROPEIA; GESTOR; RESPONSABILIDADES;
REMUNERACAO; SANCAO PENAL

Parecer sobre uma proposta de diretiva do Parlamento Europeu e do
Conselho que atera a Diretiva 2009/65/CE que coordena as
disposicoes legidativas, regulamentares e administrativas respeitantes
a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobiliérios
(OICVM), no que diz respeito as funcbes dos depositérios, as
politicas de remuneraco e as sancdes. Nos casos em que 0 BCE
recomenda uma alteracdo a diretiva proposta, as sugestdes de
reformulacdo especificas constam do anexo, acompanhadas de um
texto explicativo.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Regulamento (UE) n°® 313/2013
da Comissao de 4 abr 2013

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-04-05
P.9-16, A.56, N° 95

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

CONTABILIDADE; NORMALIZACAO; ESTADO MEMBRO;
UNIAO EUROPEIA; IFRS (International Financial Reporting
Standards); IASB (International Accounting Standards Board)

Altera o Regulamento (CE) n° 1126/2008, que adota determinadas
normas internacionais de contabilidade nos termos do Regulamento
(CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz
respeito as demonstracdes financeiras consolidadas, aos acordos
conjuntos e a divulgag8o de interesses noutras entidades: Orientacdes
de Transi¢éo (emendas as Normas I nternacionais de Relato
Financeiro 10, 11 e 12). O presente regulamento entra em vigor no
terceiro dia subsequente ao da sua publicacéo.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Decisdo do Banco Central
Europeu de 20 mar 2013
(BCE/2013/6) (2013/169/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-04-05
P.22, A.56, N° 95

POLITICA MONETARIA; EUROSISTEMA; BANCO
CENTRAL; ESTADO MEMBRO; ZONA EURO; BANCO
CENTRAL EUROPEU

Decisdo relativa as regras de utilizagdo, como ativos de garantia nas
operacdes de politica monetaria do Eurosistema, de obrigaces
garantidas pelo Estado ndo colateralizadas emitidas por instituicdes
bancarias para uso proprio. A presente decisao entrard em vigor em
22 de marco de 2013.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Orientacdo do Banco Central
Europeu de 20 mar 2013
(BCE/2013/4) (2013/170/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-04-05
P.23-30, A.56, N° 95

POLITICA MONETARIA; EUROSISTEMA; BANCO
CENTRAL; ESTADO MEMBRO; ZONA EURO; BANCO
CENTRAL EUROPEU; MERCADO MONETARIO; LIQUIDEZ
BANCARIA; OPERACAO DE REFINANCIAMENTO;
EMPRESTIMO COM GARANTIA; INSTRUMENTO
FINANCEIRO; DIVIDA

Orientacdo relativa a medidas adicionais temporarias respeitantes as
operacdes de refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade dos
ativos de garantia e que altera a Orientacdo BCE/2007/9
(reformulacdo). Os destinatarios da presente orientacdo sdo todos 0s
bancos centrais do Eurosistema.




Fonte

BANCO EUROPEU DE
INVESTIMENTO.
CONSELHO DE
GOVERNADORES

Decisdo do Conselho de
Governadores de 31 dez 2012
(2013/C 100/03)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2013-04-06
P.7-9, A.56, N° 100

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

BEI - Banco Europeu de Investimentos; AUMENTO DE
CAPITAL; ESTADO MEMBRO; ACCIONISTA;
CONTRIBUICOES

Decisdo do Conselho de Governadores relativa ao aumento de capital
do Banco Europeu de Investimento (BEI), com efeitos a partir de 31
de dezembro de 2012.

COMISSAO EUROPEIA

Informacéo da Comisséo
(2013/C 102/03)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2013-04-09
P.3, A.56, N° 102

EURO; MOEDA METALJCA; MOEDA COMEMORATIVA;
CIRCULACAO MONETARIA; ITALIA

Nova face nacional de moedas de euro destinadas a circulaggo. Face
nacional da nova moeda comemorativa de 2 euros destinada a
circulacdo e emitida pela Itdlia. Data de emissdo: abril de 2012.




Fonte

PARLAMENTO EUROPEU;
CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Regulamento (UE) n° 345/2013
do Parlamento Europeu e do
Conselho de 17 abr 2013

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-04-25
P.1-17, A.56, N° 115

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

FUNDO DE CAPITAL DE RISCO; FINANCIAMENTO;
PEQUENA E MEDIA EMPRESA; ESTADO MEMBRO;
UNIAO EUROPEIA; DESENVOLVIMENTO ECONOMICO;
CRESCIMENTO ECONOMICO; SUSTENTABILIDADE;
ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLECTIVO EM
VALORES MOBILIARIOS; GESTOR; TRANSPARENCIA

Estabel ece requisitos e condic¢des uniformes para os gestores de
organismos de investimento coletivo que pretendam utilizar a
denominagdo EuVECA na comercializagdo de fundos de capital de
risco qualificados na Uni&o. Estabel ece igualmente regras uniformes
sobre a comercializag8o de fundos de capital de risco qualificados
junto de investidores elegiveis em toda a Uni&o, a composicéo da
carteira dos fundos de capital de risco qualificados e os instrumentos
e técnicas de investimento elegiveis a utilizar pelos fundos de capital
derisco qualificados, bem como sobre a organizacdo, exercicio e
transparéncia da atividade dos gestores que comercializam fundos de
capital de risco qualificados na Unido. O presente regulamento entra
em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo, sendo
aplicavel a partir de 22 de julho de 2013, com excecéo do art® 9, n°5,
gue € aplicavel apartir de 15 de maio de 2013.

PARLAMENTO EUROPEU;
CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Regulamento (UE) n° 346/2013
do Parlamento Europeu e do
Conselho de 17 abr 2013

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-04-25
P.18-38, A.56, N° 115

FINANCIAMENTO; ECONOMIA SOCIAL; EMPRESARIO;
ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA;
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; CRESCIMENTO
ECONOMICO; SUSTENTABILIDADE; ORGANISMO DE
INVESTIMENTO COLECTIVO EM VALORES
MOBILIARIOS; GESTOR; TRANSPARENCIA

Estabel ece requisitos e condic¢Bes uniformes para os gestores de
organismos de investimento coletivo que pretendam utilizar a
denominacdo EUSEF na comercializacdo de fundos de
empreendedorismo socia qualificados na Unido. Estabelece
igualmente regras uniformes para a comercializacdo de fundos de
empreendedorismo social qualificados junto de investidores elegiveis
em toda a Unido, para a composi¢&o da carteira dos fundos de
empreendedorismo social qualificados e para os instrumentos e
técnicas de investimento elegiveis, bem como para a organizagéo,
exercicio de atividade e transparéncia dos gestores que comercializam
fundos de empreendedorismo social qualificados naUnido. O
presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da
sua publicagéo, sendo aplicavel a partir de 22 de julho de 2013, com
excecdo do art® 3, n° 2, do art® 9, n° 5, do art® 10°, n° 2, e do art® 14, n°
4, que sdo aplicaveis a partir de 15 de maio de 2013.
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Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

PAPEL-MOEDA; EURO; CIRCULACAO MONETARIA;
BANCO CENTRAL EUROPEU; BANCO CENTRAL; ESTADO
MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; TECNOLOGIA;
IMPRESSAQ; SEGURANCA; FALSIFICACAO

Decisdo do Banco Central Europeu relativa as denominagoes,
especificacBes, reproducdo, troca e retirada de circulacdo de notas de
euro (reformulacdo). A presente decisdo entraem vigor no dia
seguinte ao da sua publicac&o.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Orientacao do Banco Central
Europeu de 19 abr 2013
(BCE/2013/11) (2013/212/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-04-30
P.43, A.56, N° 118

PAPEL-MOEDA; EURO; CIRCULACAO MONETARIA,;
BANCO CENTRAL EUROPEU; BANCO CENTRAL,; ESTADO
MEMBRO; UNIAO EUROPEIA

Orientacédo do Banco Central Europeu que altera a Orientacéo
BCE/2003/5 relativa a execucdo de medidas contra a reproducdo
irregular de notas de euro e atroca e retirada de circulagdo de notas
de euro. A presente Orientacdo produz efeitos no dia em que for
notificada aos bancos centrais nacionais dos Estados-Membros cuja
moeda é 0 euro. A presente Orientacdo destina-se aos bancos centrais
nacionais dos Estados-Membros cuja moeda é o euro.







Lista das Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras,
I nstituicdes de Pagamento e Instituicdes de M oeda Eletronica

Registadas no Banco de Portugal (Atualizagao)

Atualizacido da Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras, Instituicoes de Pagamento e

Instituicoes de Moeda Eletrdnica registadas no Banco de Portugal em 31/12/2012.

A divulgacio da presente lista tem por objetivo atualizar a “Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades
Financeiras, Institugoes de Pagamento e Institucoes de Moeda Eletrénica registadas no Banco de Portugal

em 31.12.20127, e respeita as modificacoes ocorridas durante o més de abril de 2013.






Lista das Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras, Instituicdes de Pagamento

e Instituicdes de Moeda Eletrénica (Atualizacdo)

Novos registos

Cadigo

9607

8894

8895

8897

7615

INSTITUIGOES DE CREDITO EM REGIME DE LIVRE PRESTAGAO DE SERVIGOS

AMUNDI FINANCE

90 BOULEVARD PASTEUR

FRANCA

75015 PARIS

INSTITUICOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVICOS

24-PAY S.R.O.

KALOV 356

ESLOVAQUIA

AIRPLUS INTERNATIONAL LTD

BUILDING 4, CHISWICK PARK, 566 CHISWICK HIGH ROAD

REINO UNIDO

RVB CURRENCY UK LTD

18 SAVILE ROW

REINO UNIDO

01001 ZILINA

W4 5YE LONDON

W1S 3PW  LONDON

INSTITUICOES DE MOEDA ELETRONICA COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVICOS

EVP INTERNATIONAL, UAB

MENULIO G. 7

LITUANIA

LT-04326  VILNIUS
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Lista das Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras, Instituicdes de Pagamento
e Instituicdes de Moeda Eletrénica (Atualizacdo)

7614 TRANSACT PAYMENTS LIMITED

UNIT 4A, 4TH FLOOR, 23 OCEAN VILLAGE PROMENADE, OCEAN GIBRALTAR
VILLAGE

GIBRALTAR
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Lista das Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras, Instituicdes de Pagamento

e Instituicdes de Moeda Eletrénica (Atualizacdo)

Alteragdes de registos

Cadigo

266

940

824

SUCURSAIS DE INSTITUIGOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E.

BANK OF CHINA (LUXEMBOURG), SA LISBON BRANCH -
SUCURSAL EM PORTUGAL

RUA DUQUE DE PALMELA, N°S. 35, 35A E 37 1250-097  LISBOA
PORTUGAL

LICO LEASING SA, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE

CREDITO - SUCURSAL

AV.D.JOAO II, LOTE 1.06.2.3,1.°B 4150-360 PORTO
PORTUGAL

AGENCIAS DE CAMBIOS

UNICAMBIO - AGENCIA DE CAMBIOS, SA

AEROPORTO DE LISBOA, RUA C, EDIFICIO 124, 5° PISO 1700-008 LISBOA
PORTUGAL
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e Instituicdes de Moeda Eletrénica (Atualizacdo)

Cancelamento de registos
Cadigo

INSTITUIGOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVIGOS

8833 EVP INTERNATIONAL, UAB

MENULIO G. 7 LT-04326  VILNIUS

LITUANIA
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