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Apresentagao

O Boletim Oficial do Banco de Portugal, previsto no n.° 3 do artigo 59.°
da sua Lei Organica, d4 continuidade ao Boletim de Normas e
Informagdes (BNBP) e tem como objectivo publicar e divulgar os
diplomas normativos designados por Instrugoes, produzidos no
exercicio da sua competéncia regulamentar, os quais ndo sao objecto de
publicacio no Didrio da Republica.

Acessoriamente, esta publicagao redne e disponibiliza os Avisos do

Banco de Portugal (sempre publicados no Didrio da Republica), as

Cartas-Circulares tidas como relevantes, bem como outras informagoes.

A sua periodicidade ¢ mensal, sendo publicado ao dia 15 de cada més
ou no primeiro dia dtil seguinte.

O Boletim Oficial contém:

Instrugoes

Actos regulamentares do Banco de Portugal designados por Instrugoes,
numeradas sequencialmente dentro do ano a que respeitam, observando
critérios uniformes de apresentagio bem como de classificago temdtica,

e dando continuidade as anteriormente publicadas no BNBP.

As Instrugbes com cardcter urgente e excepcional continuario a ser
transmitidas directamente as institui¢des supervisionadas pelo Banco
de Portugal através de fax ou carta-circular registada com aviso de
recepgao, sendo posteriormente objecto de publicagao neste

BOLETIM OFICIAL.

Manual de Instrucées

E constituido pela totalidade das Instrucoes em vigor, continuando a sua
actualizagdo a ser garantida por folhas (papel cinza) para inser¢ao nos

dossiers que constituem o Manual.

Avisos do Banco de Portugal
Publicados em Didrio da Republica

Cartas-Circulares

Emitidas pelo Banco de Portugal e que, apesar do seu conteido nao
normativo, se entende dever ser objecto de divulga¢ao alargada.

Informagoes

Com origem no Banco de Portugal, em parte ou na totalidade j4
divulgada, mas cujo contetdo justifica a sua inclusio no Boletim,
numa perspectiva de compilagao e difusio mais generalizada,
designadamente:

* Comunicados do Banco de Portugal e do Banco Central Europeu;

* Lista das Institui¢es de Crédito e Sociedades Financeiras registadas
no Banco de Portugal;

* Selec¢do de referéncias e resumos de legislagao nacional e comunitdria
respeitante a matérias de natureza econémica, financeira, monetdria,
cambial e outras que se relacionem com a actividade das Institui¢oes
sujeitas a supervisio do Banco de Portugal;

* Publicidade e condigdes de assinatura/aquisi¢ao das edi¢oes do Banco
de Portugal ou por este patrocinadas.
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ASSUNTO: Mercado de Operagoes de Intervengao (M.O.1.)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe ¢ atribuida pelos artigos
14.0, 15.0, 16.° e 24.° da sua Lei Orginica, determina a alteragao da Instrugio
n.° 1/99 (BNBP n.° 1, de 15.01.99) nos seguintes termos:

1. No Capitulo I. Disposi¢oes Gerais,
1.1. E aditado o nimero L.6.1., o qual tem a seguinte redacgio:

1.6.1. A pool de activos elegiveis de cada institui¢ao participante constituird
garantia das operag¢bes de politica monetdria, concessao de crédito intradidrio
ou recurso 2 facilidade de liquidez de contingéncia. A concessao de crédito
intradidrio ou recurso a facilidade de liquidez de contingéncia encontra-se

definida na Instrugao n.° 24/2009 do BdP.

1.2. O nimero 1.6.1. é renumerado passando a ser o niimero 1.6.2. e é alterado
passando a ter a seguinte redacgao:

1.6.2 Nao serd possivel proceder a liquida¢io de novas opera¢des quando o
valor do conjunto de activos de garantia (poo/) deduzido das correspondentes
margens de avaliagdo (haircuts) for insuficiente para cobrir o saldo em divida
das operagdes em curso (incluindo os “juros corridos”), o montante de crédito
intradidrio contratado e o recurso a facilidade de liquidez de contingéncia pela
institui¢ao participante, acrescido do montante da(s) nova(s) operagio(des) de
politica monetdria, sem prejuizo do disposto no n.° V.5.6.2.

2. No Capitulo III. Facilidades Permanentes, ¢ alterado o ndmero II1.2.1., o qual
passa a ter a seguinte redacgao:

II1.2.1. O montante disponivel de activos que constituem garantia de operagoes
de mercado aberto, do crédito intradidrio e da facilidade de liquidez de
contingéncia pode ser utilizado na obtengio de liquidez ao abrigo desta facilidade
permanente.

3. No Capitulo V. Procedimentos Relativos a Realizacao das Operagoes, sio
alterados os ndmeros V.4.3., V.5.6.1. ¢ V.5.6.2., os quais passam a ter a seguinte
redacgio:

V.4.3. Os activos de garantia sobre os quais tenha sido constituido penhor
podem ser libertados, caso a instituigdo participante o solicite e desde que o
valor dos activos que permanecam empenhados seja suficiente para garantir o
crédito concedido nas operagoes de politica monetdria, o crédito intradidrio
contratado e o recurso 2 facilidade de liquidez de contingéncia.

V.5.6.1. No momento da liquida¢do financeira de operagbes de cedéncia
de liquidez, realizadas através de leildes ou de procedimentos bilaterais, as
instituigdes participantes tém o dever de assegurar que o valor da poo/ de activos
de garantia ¢ suficiente para garantir a totalidade dos fundos que lhes tenham

Outros dados:
Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.c 2/2011/DMR, de 22-06-2011.




sido atribuidos, adicionado do montante de crédito intradidrio contratado pela
instituigdo participante e do recurso 2 facilidade de liquidez de contingéncia,
tendo em conta as regras estabelecidas no Capitulo VI.

V.5.6.2. Nas operagoes de cedéncia de liquidez, realizadas através de leiloes ou
de procedimentos bilaterais, se o valor disponivel dos activos dados em penhor
corresponder apenas a uma parte dos fundos que tenham sido atribuidos a
institui¢do participante na nova operagao, esta serd liquidada pelo montante
correspondente a este valor parcial.

No Capitulo VI. Activos Elegiveis, sao alterados os nimeros VI.2.1. e VI.2.2.,
VI1.4.5., VI.5.1.5., VI.5.1.5.1. e VI.6.4. os quais passam a ter a seguinte

redacgio:

VI.2.1. Os activos de qualquer das classes podem, em regra, ser incluidos na
pool de activos de garantia de cada participante, ndo existindo distingdo entre
as duas classes de activos em termos de qualidade e elegibilidade.

VI1.2.2. As institui¢bes participantes nao poderdo utilizar nem empenhar a
favor do BdP activos inexistentes ou que tenham sido excluidos da Lista Unica,
bem como os que sejam ou passem a ser obrigagoes de divida assumidas ou
garantidas pela prépria institui¢io participante, incluindo a situa¢ao em que
exista identidade entre essa institui¢dao e o emitente, devedor ou garante ou
por qualquer outra entidade com a qual essa institui¢ao tenha ou passe a ter
relacoes estreitas, de acordo com a defini¢do incluida em VI.2.2.2. Sempre
que se verifique a utilizagdo de activos que deixem de poder ser utilizados pela
instituigdo participante devido 2 existéncia de relacoes de identidade ou de
relagbes estreitas, a institui¢io notificard imediatamente o BAP desse facto, e
esses activos sao avaliados a zero a partir da data de avaliagdo seguinte, podendo
ser aplicado um valor de cobertura adicional. Os activos em questao deverdo
ser retirados da poo/ de activos de garantia com a maior celeridade possivel.

V1.4.5. Diariamente, o BdP avalia a cobertura do montante dos fundos cedidos,
adicionados do montante de crédito intradidrio contratado e do recurso a
facilidade de liquidez de contingéncia, pelos activos de garantia, tendo em
conta esses montantes, os respectivos juros corridos, o valor dos activos dados
em garantia e as margens de avaliagdo aplicdveis aos activos de garantia.

VI1.5.1.5. Nas operagoes reversiveis garantidas por penhor, o pagamento dos
fluxos financeiros (juros ou outros pagamentos respeitantes ao activo de garantia)
¢ feito directamente ao BdD, sendo que este, caso se verifique a suficiéncia do
valor global das garantias, transferird esses fluxos financeiros para as institui¢oes
participantes. Alternativamente, caso se verifique a insuficiéncia do valor global
das garantias, o BdP ficard na posse dos fluxos financeiros recebidos até que as
institui¢bes participantes mobilizem activos adicionais ou entreguem numerdrio
que compense a redugio no valor dos activos que constituem o penhor.

V1.5.1.5.1. Na utiliza¢io transfronteiras de activos de garantia, se o pagamento
dos fluxos financeiros for feito ao BAP este transferird o mesmo para a instituigao

participante, salvaguardada que seja a suficiéncia do valor global das garantias
referida em VI.5.1.5.

V1.6.4. As ordens de transferéncia/bloqueio referidas em VI.6.3. poderio ser
realizadas entre as 8h e as 15h (hora local), devendo ocorrer antes desta hora a
transferéncia/bloqueio de activos que garantam créditos utilizados depois das
15 horas. Além disso, a institui¢ao participante deverd assegurar que os activos
a transferir/bloquear sejam entregues na conta/bloqueados a favor do banco
central correspondente o mais tardar até as 15h45m (hora local). As ordens ou
entregas que nao respeitem estes prazos limite poderao ser consideradas para
efeitos de concessio de crédito apenas no dia ttil seguinte.
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4.1 O numero VI.2.4. ¢ eliminado.
4.2 Osndmeros VI1.2.5.e VI.2.5.1. so renumerados passandoa VI1.2.4 e V1.2.4.1.

No Capitulo VII. Incumprimentos, ¢ aditada uma nova alinea I) ao ndmero VIL.1.,
a qual passa a ter a seguinte redacgio,

1) falta, pela institui¢ao participante, relativamente a swaps cambiais, de pagamento
dos montantes em euros ou na moeda estrangeira acordada, nas datas em que devam
ser realizados tais pagamentos.

5.1. As alineas ) a t) do ndmero VII.1. sio renumeradas em conformidade,
passando a alineas m) a u).

5.2. Sao alterados os ndmeros VIL.2., VIL3., VIL.4. e VIL6., os quais passam a
ter a seguinte redacgio:

VIL.2. As situagdes referidas no nimero VIL.1. a) e q) sao automaticamente
consideradas como constituindo situa¢des de incumprimento da instituigao
participante.

VIL.3. As situagdes previstas nas alineas b), ¢) e r) podem ser consideradas como
constituindo situagdes de incumprimento automdticas; e as situagdes previstas nas
alineas d) am), 0) a p) e s) au) do nimero VII.1. ndo sdo automdticas. O BdP pode
conceder, nos casos de situagbes de incumprimento nao automdticas, previstas nas
alineas d) am), 0) a p) es) a u) um prazo mdximo de trés dias dteis para correc¢io
da falta em causa, prazo contado a partir da recep¢ao de comunicagio dirigida a
institui¢do faltosa para esse efeito. Decorrido o periodo de tempo fixado pelo BdP
nos termos deste niimero ou nos termos do ndmero VII.1. n), e na auséncia de
correcgdo da falta, o BAP considera, para todos os efeitos, ter se verificado uma
situagdo de incumprimento.

VIL4. Em caso de incumprimento, o BdP, imediatamente, no caso do nimero
VIL.1 a) e q), e no caso do niimero VIIL.1. b), ¢) e 1), se forem considerados como
constituindo situagbes de incumprimento automdticas, ou apds decorrido o prazo
concedido nos restantes casos do nimero VII.1., pode aplicar uma ou vdrias das
medidas seguintes, a especificar em notificagio 2 institui¢o faltosa:

(...)

VIL.6. Sem prejuizo da aplicagao do disposto em VIL.9. e em VIIL.10., o
incumprimento do disposto em V.5.6.1. ou do disposto em V.5.7.1. acarreta para as
institui¢oes faltosas uma penalizagio, calculada de acordo com a férmula seguinte:

d x (t+2,5)/100 x 7/360

em que: d é o montante de activos ou de fundos que a institui¢do participante
nio pode liquidar, ¢;

t ¢ a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.c 2/2011/DMR, de 22-06-2011.




6.

AN A

A expressao “operagdes de intervengao” é substituida pela expressao “operagoes
de politica monetdria”

II

Sao alteradas as seguintes Cldusulas do Anexo a Instrugao n.° 1/99, Parte III,
Contrato-Quadro de Abertura de Crédito com Garantia de Instrumentos
Financeiros e de Direitos de Crédito na Forma de Empréstimos Bancdrios para
Operagoes de Politica Monetdria

Cldusula 1.2
Abertura de Crédito

(...)

O montante do crédito aberto terd como limite o resultado da diferenga entre
o valor atribuido pelo BdP as garantias entregues pela Institui¢do Participante,
de acordo com as regras de valorizagdo previstas na Instrugio e o montante de
crédito intradidrio contratado pela Institui¢ao Participante adicionado do recurso a
facilidade de liquidez de contingéncia no 4mbito da Instrugio n.c 24/2009 do BdP.

(...)

(...)
(...)
(...
Cl4usula 3.2
Prestagao de Garantias
(...)
(...)
(...)

O contrato s6 ¢ eficaz depois de o BdP ter recebido da Central de Valores
Mobilidrios ou da entidade depositdria, sendo caso disso, comunicag¢io de que
os instrumentos financeiros foram transferidos para a conta do BdP e que o
exercicio do direito de disposi¢ao se encontra devidamente registado na mesma.

(...)
(...)

Cldusula 4.2

Refor¢o da Garantia

(...)

Para refor¢o do penhor ou substitui¢ao dos empréstimos bancdrios e dos
instrumentos financeiros por ele abrangidos, a Instituigao Participante constituird,
em beneficio do BdP, penhor sobre numerdrio, empréstimos bancdrios ou
instrumentos financeiros, de acordo com o estabelecido na Instrugio, procedendo
ao registo de penhor dos empréstimos bancdrios a favor do BdD, ou  transferéncia
dos instrumentos financeiros, mediante registo de penhor a favor do BdP e do
exercicio, por este, do direito de disposi¢ao e as respectivas inscri¢oes no BdP.
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Cldusula 10.2

Direito de Disposi¢ao

1. Com a constitui¢do da garantia, o BdP exerce o direito de disposi¢ao sobre os
instrumentos financeiros e o numerdrio dados em garantia, podendo proceder
a sua alienagio ou oneragdo, como se fosse seu proprietdrio, nos termos do
artigo 9.2 do Decreto-Lei n.© 105/2004, de 8 de Maio.

2. (..)

3. As partes atribuem a transmissao da propriedade dos instrumentos financeiros
para o Banco de Portugal os efeitos do exercicio do direito de disposi¢ao e/ou
de apropriacio, no caso de incumprimento da Institui¢ao, nao sendo necessdrio
qualquer registo adicional na respectiva conta para efeitos de aplicacio do
diploma acima referido.

4. Quando a lei Portuguesa nio for a lei competente para regular os requisitos
necessdrios para a constitui¢io do penhor sobre os instrumentos financeiros, a
Instituigao Participante procederd ao preenchimento de todos os requisitos legais
exigidos pela lei competente para que os instrumentos financeiros sejam postos a
disposi¢ao do Banco de Portugal em termos equivalentes aos previstos no artigo
9.0 do Decreto-Lei n.© 105/2004, de 8 de Maio, no mais curto espago de tempo.

5. Os juros e demais direitos de contetido patrimonial inerentes aos instrumentos
financeiros pertencem a Institui¢ao Participante, obrigando se o BdP a proceder
a respectiva transferéncia para a Institui¢ao Participante conforme se estabelece
na Instrugio, no préprio dia, excepto se nessa data os instrumentos financeiros
dados em garantia nio forem suficientes para cobertura do financiamento
prestado, caso em que serdo retidos enquanto se mostre necessario.

6. O BdP comunicard de imediato as Institui¢bes Participantes, por fax, os
eventos corporativos relativos aos instrumentos financeiros empenhados de
que tenha conhecimento.

8. Foram aditados trés novos niimeros na Cldusula 10.2, os quais passaram a ser
os nimeros 3., 4. e 6., sendo o restante nimero renumerado em conformidade.

9. Foi eliminado o nimero 4 da Cldusula 3.2, sendo os restantes nimeros
renumerados em conformidade.

111

10. Sao alterados os seguintes niimeros do Anexo a Instrugao, “Procedimentos Para
a Utilizagao de Activos de Garantia nas Operagoes de Crédito do Eurosistema
(Direitos de crédito na forma de empréstimos bancdrios e instrumentos de
divida transacciondveis sem avalia¢io de crédito externa)”, os quais passam a
ter a seguinte redacgio:

Outros dados:
Instrugio distribuida com a Carta-Circular n.° 2/2011/DMR, de 22-06-2011.




1.1. As instituigdes participantes serdo responsdveis pela comunicagao ao Banco
de Portugal da informagao relevante para a andlise da elegibilidade dos direitos
de crédito sob a forma de empréstimos bancdrios, doravante denominados por
empréstimos bancdrios, que pretendem vir a utilizar como activos de garantia
nas operagdes de crédito do Eurosistema. Uma vez registado o empréstimo
bancdrio no Banco de Portugal (BdP), a instituigao participante (IP) serd ainda
responsdvel pela actualizagio de toda a informagao relevante, tendo um prazo
de 24 horas para comunicar as altera¢des ocorridas.

Todos os empréstimos bancdrios que se encontrem mobilizados como activos de
garantia para as operagoes de crédito do Eurosistema devem, obrigatoriamente,
ser classificados como tal no reporte 2 Central de Responsabilidades de Crédito
do Banco de Portugal através da utilizagio do cédigo 011 (Empréstimo entregue
como garantia para as operacoes de crédito do Eurosistema) da Tabela 9 -
“Caracteristica especial”, de acordo com as regras estipuladas na Instru¢o do
Banco de Portugal n.° 21/2008 e respectivos anexos.

1.2. Um empréstimo bancdrio comunicado pela primeira vez ao BdP serd
submetido a andlise de elegibilidade a partir das 9:00 horas do dia ttil seguinte
(t+1). Caso o empréstimo bancdrio respeite os critérios de elegibilidade
definidos para constituir um activo de garantia do Eurosistema, serd
incluido na poo/ de activos de garantia, até ao fim do dia util subsequente’
(t+2).

(...)

A IP poderd aferir do estatuto de elegibilidade de cada um dos seus empréstimos
bancirios reportados e da sua inclusio na poo/ de activos de garantia para
operagoes de crédito do Eurosistema, consultando o Sistema de Transferéncias

Electrénicas de Mercado (SITEME)?.

Quando um empréstimo bancdrio, proposto pela IP e devidamente recebido
pelo BdP, nio respeite os requisitos necessdrios para ser considerado elegivel
para as operagoes de crédito do Eurosistema, ndo ¢ incluido na poo/ de activos
de garantia. Nesse caso, a IP serd informada das principais razdes pelas quais
o empréstimo bancdrio foi considerado nio elegivel. O canal de comunicagio
utilizado serd o Sistema BPnet’. O BdP reserva-se o direito de constituir uma
base de dados com os empréstimos bancdrios que foram considerados nio
elegiveis para operagoes de crédito do Eurosistema.

1.3.4. Para cada ficheiro recebido pelo BdP a solicitar a inclusao na pool de
activos de garantia, serd enviada uma resposta a IP pelo Sistema BPnet, a acusar
recepgdo. Para empréstimos considerados nao elegiveis, o BdP enviard uma
mensagem 2 IP, clarificando os principais motivos da sua nao-aceitagao.

1.3.5. O envio ao BdP dos ficheiros relativos a empréstimos bancérios representa
uma proposta de constitui¢ao de penhor a favor do BdP; o penhor tornar-se-4
efectivo aquando da inclusao dos respectivos empréstimos na poo/ de activos
de garantia, tal como descrito na secgao 1.2.

(...)
242, (...)

No caso das RT, a IP assegurard que o operador de RT respectivo preencha um
formuldrio especifico (ver Formuldrio n.° 4, secgio 6).4

(...)

1

Dia ttil do Banco Central Nacional — BCN.

2 Ver Instrugo do Banco de Portugal n.© 47/98.
3 Para obter informacio suplementar relativa a este servigo consultar a Instrugdo do Banco de Portugal n.° 30/2002.

4 O Formuldrio n.© 4 terd de ser preenchido em portugués e inglés.
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11. Sao alterados os seguintes Formuldrios,

11.1. Formuldrio n.° 4 - Processo de acompanhamento de desempenho

(RT): Formuldrio complementar — versio portuguesa

Informacgao relativa ao processo de acompanhamento de desempenho

Fonte de avaliagio de crédito RT
Remetente Operador da RT
Destinatéri BCE ou BdP (enviard uma cdpia ao
estinatdrio BCE)
Anual (as datas de referéncia e de
N envio serdo acordadas bilateralmente
Frequéncia

entre 0 BdP (ou BCE) ¢ a entidade
reportante)

Formato da notificagio

Folha de cdlculo ou base de dados

Informacio agregada por

Pais das entidades avaliadas / Classe
de risco

Informagdo solicitada

Exemplo

Operador da RT / RT

Operador Y/ Rating tool X

Periodo de observagio

Pais das entidades avaliadas

PT

Classe de risco avaliada

Pequenas e médias empresas

Nomes das contrapartes (incluindo
identificagao MFI) que utilizam a RT para
o pais especificado / categoria de exposi¢io
aceite no Ambito do ECAF

Numero de devedores elegiveis] no inicio do
periodo de observagio (1 de Janeiro) por grau
de risco elegivel

Numero de devedores que eram elegiveis
em 1 de Janeiro com um evento de
incumprimento durante o periodo de
observagdo até 31 de Dezembro por grau de
risco elegivel

Matriz de transi¢do: migracio de devedores
de graus de risco elegiveis (desde o inicio do
perfodo de observagio) para o espectro total
de categorias de risco elegiveis (no fim do
perfodo de observagio)

Notas:

1 — Por devedores elegiveis entendem-se as instituigbes pertencentes ao sector nao

financeiro e/ou sector publico.

Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.c 2/2011/DMR, de 22-06-2011.




11.2. Formuldrio n.° 4 - Processo de acompanhamento de desempenho
(RT): Formuldrio complementar — versao inglesa

Data provision for monitoring purposes

Credit assessment source RT
From RT provider
T ECB or BdP (will forward a copy ro
© the ECB)
Yearly (The reference and submission
Frequency dates will be agreed upon between the

participating institution and BdP)

Notification format

Spreadsheet or databse access

To be submitted Per obligor country / exposure category
Requested information Example

RT provider / RT RT Operador Y/ RT X

Back-testing period

Assessed entities country PT

Exposure category

Small and medium enterprises

Names of counterparties (including MFI
IDs) using the RT for the specified country /
exposure category under ECAF

Number of eligible debtors1 per eligible rating
bucket (RB) as of 1 January of the back-testing
year

Number of debtors having been eligible as of 1
January and with a defaulted event during the
period to the 31 December of the back-testing
year, per eligible RB

Transition matrix: migration of obligors from
eligible RBs (as of the beginning of the back-
testing year) to the whole range of available
rating categories (at the end of the back-testing
year)

Explanations:

1- Eligible debtors should be understood as all entities belonging to the non-
financial corporation and/or to the public sector.

12. A presente Instrugio entra em vigor no dia 4 de Julho de 2011.

13. A versio consolidada da Instrugdo n.° 1/99 encontra-se disponivel em
www.bportugal.pt, Legislacao e Normas, SIBAP-Sistema de Instrugoes do

Banco de Portugal.
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ASSUNTO: Crédito Intradidrio e Facilidade de Liquidez de Contingéncia

Na sequéncia das alteragbes a Instrugao n.° 1/99, de 15 de Janeiro, relativa ao
Mercado de Operagoes de Intervengao (MOI), respeitantes, nomeadamente, a
alteragio da modalidade de constituicao de penhor de activos, torna-se necessdrio

proceder, também, a alteragbes a Instrugao n.° 24/2009, relativa ao Crédito
Intradidrio e a Facilidade de Liquidez de Contingéncia.

Assim, ao abrigo do disposto no artigo 24.° da sua Lei Organica, ¢ no uso da
competéncia que lhe é conferida pelo artigo 14.° daquela Lei, o Banco de Portugal
determina o seguinte:

1. Os ntimeros 11., 13. € 29. da Instrugio n.° 24/2009, de 16 de Novembro passam
a ter a seguinte redacgio:

«11. O montante do crédito contratado é garantido por activos elegiveis de acordo
com as condi¢des estabelecidas no Capitulo VI da Instru¢ao n.° 1/99, que regula o
Mercado de Operagoes de Intervengao (Instrugio que regula o MOI), bem como,
no caso de um acordo multilateral de agregacao de liquidez, pelos saldos credores
presentes e futuros disponiveis na conta da Instituigao Participante.»

«13. Quando o valor dos activos de garantia afecto ao crédito intradidrio for
inferior a0 montante de crédito contratado, o Banco de Portugal poderd reduzir
este montante até ao valor correspondente ao da insuficiéncia existente e enquanto
esta se mantiver, sem prejuizo de, nos termos do Contrato-quadro, o BP solicitar
a Institui¢do participante o refor¢o da garantia.»

«29. A FLC pode ser utilizada até ao limite do montante disponivel no conjunto
de activos de garantia do participante.»

2. O ndmero 21. da Instrugao n.° 24/2009, de 16 de Novembro ¢ incluido no
Capitulo III e passa a ter a seguinte redacgao:

«21. As sangoes previstas nos nimeros 19. e 20. s3o igualmente aplicdveis aos casos
de nao-reembolso, por parte de contrapartes centrais elegiveis, do crédito overnight.»

3. E aditado um ndimero 12. & Instrucgao n.° 24/2009, de 16 de Novembro, com
a seguinte redacgao:

«12. O conjunto de activos de cada Institui¢do Participante constituird garantia
das operagoes de politica monetdria, concessao de crédito intradidrio ou recurso a
facilidade de liquidez de contingéncia.»

4. Sio eliminados os ndmeros 16., 26. e 27. da Instrucao n.° 24/2009, de 16 de
Novembro.

5. FE renumerada a Instrucio n.° 24/2009, de 16 de Novembro, de acordo com o
disposto na presente Instrugao.

Outros dados:
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6. O Anexo a Instru¢io n.© 24/2009, de 16 de Novembro ¢ alterado do seguinte
modo:

6.1. As Cldusulas 12, 32, 42 ¢ 8.2 passam a ter a seguinte redacgao:

«Cldusula 1.2
Abertura de Crédito

1. O BP abrird a favor da Institui¢ao Participante um crédito por esta solicitado
em proposta dirigida ao BP e por este aceite.

2. O montante do crédito terd em conta o disposto nos termos do n.° 6 do
Capitulo II da Instrugdo n.° 24/2009, e poderd ser reduzido nos termos previstos
no presente Contrato-quadro.

3. O crédito aberto serd garantido:

— por penhor financeiro sobre instrumentos financeiros de qualquer dos tipos
permitidos na Instrugio n.° 1/99, relativa ao Mercado de Operagoes de Intervengao
Instruciao que regula o MOI),

gaoq g

— por penhor financeiro sobre os saldos credores presentes e futuros disponiveis
na conta da Institui¢ao Participante aberta no TARGET2-PT, e/ou

— por penhor de direitos de crédito resultantes de empréstimos bancdrios concedidos
pela Instituigao Participante a pessoas colectivas e a entidades do sector publico.

4. S6 podem ser utilizados instrumentos financeiros que possam ser transferidos
através de um dos sistemas de liquidagao de titulos conforme especificado na
Instru¢io que regula o MOL.

5. Os critérios de elegibilidade dos empréstimos bancdrios e a forma de avaliagao
dos instrumentos financeiros e dos empréstimos bancérios constam da Instrugio

que regula o MOIL.

6. Os instrumentos financeiros, os saldos credores e os direitos de crédito resultantes
de empréstimos bancdrios empenhados s3o afectados indistintamente 4 garantia
do reembolso do capital e despesas de todos os créditos do BP sobre a Institui¢ao
Participante concedidos no ambito da abertura de crédito intradidrio.»

«Cl4usula 3.2

Prestagao de Garantias

1. As garantias prestadas pela Institui¢ao Participante serdo por esta discriminadas
e sujeitas 2 aceitagdo do BP.

2. O conjunto de direitos de crédito sobre os empréstimos bancdrios e de
instrumentos financeiros que constituem objecto do penhor poderd ser alterado,
caso haja lugar a reforgo, redugio ou substitui¢do do montante dos empréstimos
bancdrios e dos instrumentos financeiros dados em garantia, quer por exigéncia do
BP, quer por conveniéncia da Instituigao Participante com o prévio acordo do BP.

3. A Institui¢do Participante garante, sob sua responsabilidade, que (i) os
empréstimos bancdrios existem e sdo vélidos, que (ii) os instrumentos financeiros
objecto de penhor sdo sua propriedade, e que (iii) sobre estes e aqueles nao incide
qualquer énus, encargo, limitagao ou vinculagio.

7

4. O contrato s6 ¢ eficaz depois de o BP ter recebido da Central de Valores
Mobilidrios ou da entidade depositdria, sendo caso disso, comunica¢ao de que
os instrumentos financeiros foram transferidos para a conta do BP e que o
exercicio do direito de disposi¢ao se encontra devidamente registado na mesma.
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A abertura do crédito s6 se efectuard apds verificagio, aceitagio e registo pelo BP
dos empréstimos bancdrios.

5. O BP reserva-se o direito de notificar o devedor do empréstimo bancdrio da
existéncia do penhor em qualquer momento que julgue conveniente, notificago
que ocorrerd sempre em caso de incumprimento.

6. No caso de crédito intradidrio concedido ao abrigo de um acordo multilateral
de agregacio de liquidez, a Institui¢do Participante constitui em beneficio do BP
penhor financeiro sobre os saldos credores presentes e futuros disponiveis na sua
conta.

7. Na hipétese prevista no pardgrafo anterior, o crédito intradidrio apenas serd
concedido mediante confirmag¢io do montante agregado da liquidez disponivel na
conta do grupo de Liquidez Agregada a que pertence a Institui¢ao Participante,
nos termos previstos no Regulamento do TARGET2-PT e no respectivo acordo
multilateral de agregagao de liquidez.»

«Cl4usula 4.2

Refor¢o da Garantia

1. Se o valor da garantia for considerado insuficiente apés avaliagdo efectuada pelo
BP, a Instituicao Participante procederd ao reforgo da garantia logo que o BP lho
solicite.

2. Para refor¢o do penhor ou substitui¢io dos empréstimos bancdrios e dos
instrumentos financeiros por ele abrangidos, a Institui¢do Participante dd em
penhor ao BP empréstimos bancdrios ou instrumentos financeiros, de acordo com
o estabelecido na Instru¢do, procedendo ao registo de penhor dos empréstimos
bancirios a favor do BP, ou 4 transferéncia dos instrumentos financeiros, mediante
registo de penhor a favor do BP e do exercicio, por este, do direito de disposi¢ao
e as respectivas inscrigoes no BP.»

«Cl4usula 8.2

Direito de Disposi¢ao

1. Com a constitui¢io da garantia, o BP exerce o direito de disposi¢ao sobre os
instrumentos financeiros dados em garantia, podendo proceder 2 sua alienagio ou
onerag¢do, como se fosse seu proprietdrio, nos termos do artigo 9.° do Decreto-Lei
n.° 105/2004, de 8 de Maio.

2. Para efeitos do disposto no nimero anterior, o exercicio do direito de disposi¢ao
serd devidamente mencionado no respectivo registo em conta.

3. As partes atribuem 2 transmissao da propriedade dos instrumentos financeiros
para o Banco de Portugal os efeitos do exercicio do direito de disposi¢ao e/ou
de apropriagio, no caso de incumprimento da Institui¢do, nio sendo necessdrio

Outros dados:
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qualquer registo adicional na respectiva conta para efeitos de aplicagio do diploma
acima referido.

4. Quando a lei Portuguesa nio for a lei competente para regular os requisitos
necessdrios para a constitui¢ao do penhor sobre os instrumentos financeiros, a
Instituigdo Participante procederd ao preenchimento de todos os requisitos legais
exigidos pela lei competente para que os instrumentos financeiros sejam postos a
disposi¢ao do Banco de Portugal em termos equivalentes aos previstos no artigo
9.° do Decreto-Lei n.° 105/2004, de 8 de Maio, no mais curto espago de tempo.

5. Os juros e demais direitos de contetido patrimonial inerentes aos instrumentos
financeiros pertencem a Institui¢ao Participante, obrigando se o BP a proceder a
respectiva transferéncia para a Instituigao Participante conforme se estabelece na
Instrugdo, no préprio dia, excepto se nessa data os instrumentos financeiros dados
em garantia ndo forem suficientes para cobertura do financiamento prestado, caso
em que serdo retidos enquanto se mostre necessério.

6. O BP comunicard de imediato as Instituigbes Participantes, por fax, os eventos
corporativos relativos aos instrumentos financeiros empenhados de que tenha
conhecimento.»

7. A presente Instrugio produz efeitos a partir de 4 de Julho de 2011.
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ASSUNTO: Mercado de Operagoes de Intervengao (MOI)

O Tratado sobre o Funcionamento da Uniio Europeia (o Tratado) institui o
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), que é constituido pelo Banco
Central Europeu (BCE) e pelos Bancos Centrais Nacionais (BCN) dos Estados-

-Membros da Unido Europeia que adoptaram a moeda dnica, entre os quais o
Banco de Portugal (BdP).

Para o desempenho das atribuigoes cometidas ao SEBC, compete ao BCE adoptar
regulamentos, tomar decisdes e formular recomendacoes.

O BdP, na execugdo da politica monetdria, actua em conformidade com
as orientagdes do BCE, nomeadamente com o disposto na Orientag¢io do
Banco Central Europeu de 31 de Agosto de 2000, relativa aos instrumentos e
procedimentos de politica monetdria do Eurosistema (BCE/2000/7), publicada
no Jornal Oficial L-310, de 11 de Dezembro de 2000, com as alteragdes que
lhe foram introduzidas pela Orientagao BCE/2010/13, de 16 de Setembro de
2010, disponivel para consulta em www.ecb.europa.cu/ (Publications / Legal
framework / Monetary policy and Operations / Monetary policy instruments).
No cumprimento das suas atribui¢cdes cabe ao BdP emitir instru¢des, nas
matérias da sua exclusiva responsabilidade ou para a realizagdo, em seu nome ou
em representagdo do BCE, das opera¢oes que sejam do Ambito das atribuigées
do Eurosistema, constituido pelo BCE e pelos BCN dos Estados-Membros que
tenham adoptado o euro como moeda.

Assim, no uso da competéncia que lhe ¢ atribuida pelos artigos 14.°, 15.2, 16.°
e 24.° da sua Lei Organica, aprovada pela Lei n.° 5/98, de 31 de Janeiro, o BdP

determina:

CAPITULO I. DISPOSICOES GERAIS

I.1. O Mercado de Operagdes de Intervengao (MOI) é um mercado regulamentado
no qual o BdP efectua com as instituigdes participantes, a que se refere o capitulo
IV, operagoes para fins de politica monetdria do Eurosistema, enunciadas nos
capitulos II e III, de acordo com as regras estabelecidas nesta Instru¢io e seus
anexos, que dela fazem parte integrante.

I.2. As comunicagdes das operagoes relativas ao MOI sao normalmente estabelecidas
através de uma rede de comunicagao de dados gerida pelo BdP, sendo utilizado o
Sistema de Transferéncias Electrénicas de Mercado (SITEME), regulamentado pela
Instrugao n.° 47/98, ou pelos meios de contingéncia previstos nessa Instrugao. O
acesso a0 SITEME ¢ efectuado através do portal do BPnet, regulamentado pela
Instrugao n.° 30/2002.

I.3. As operagdes de politica monetdria - Operagdes de Mercado Aberto e
Facilidades Permanentes - sao realizadas na prossecugao dos objectivos da politica

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 9/2010, publicada no BO n.© 4, de 15 de Abril de 2010.
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Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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monetdria do Eurosistema e concretizam-se em operagoes de absor¢ao ou de
cedéncia de fundos.

I.4. Os critérios de acesso das institui¢des participantes as operagoes de politica
monetdria s3o os fixados nesta Instrugio, em especial no seu capitulo IV.

I.5. As operagdes de politica monetdria sao efectuadas através de procedimentos
diferenciados, referidos no capitulo V - leildes normais, leildes rdpidos ou
procedimentos bilaterais -, consoante o tipo de operagao e as condi¢des do
mercado monetdrio em cada momento, sendo tais procedimentos aplicados
uniformemente por todos os BCN intervenientes nessas operagoes, isto é, os
BCN dos Estados-Membros que adoptem a moeda tinica nos termos do Tratado,
assim participando na execu¢io da politica monetdria do Eurosistema.

I.6. As operagoes de cedéncia de liquidez terdo sempre adequada garantia, a qual
serd constituida por activos elegiveis, de acordo com as condigbes estabelecidas no

capitulo VI.

I.6.1. A pool de activos elegiveis de cada institui¢ao participante constituird garantia
das operagoes de politica monetdria, concessao de crédito intradidrio ou recurso
a facilidade de liquidez de contingéncia. A concessao de crédito intradidrio ou
recurso 2 facilidade de liquidez de contingéncia encontra-se definida na Instrugao
n° 24/2009 do BdP.

1.6.2. Nao serd possivel proceder a liquida¢ao de novas operagées quando o valor
do conjunto de activos de garantia (poo/) deduzido das correspondentes margens de
avalia¢ao (haircuts) for insuficiente para cobrir o saldo em divida das opera¢des em
curso (incluindo os “juros corridos”), o montante de crédito intradidrio contratado
e o recurso 2 facilidade de liquidez de contingéncia pela instituigao participante,
acrescido do montante da(s) nova(s) operagio(des) de politica monetdria, sem
prejuizo do disposto no n°® V.5.6.2.

I.7. Sdo efectuados em euros todos os pagamentos relacionados com as operagdes
de politica monetdria, com excep¢io dos pagamentos efectuados na outra moeda
envolvida em swaps cambiais contra euros.

I.8. Nas operagoes em que haja lugar ao pagamento de juros, estes sao calculados
a uma taxa de juro simples aplicada de acordo com a convengio Numero Efectivo

de Dias/360.

I.9. “Dia util” significa nesta Instru¢ao e seus anexos:

Dia Util do BCN: qualquer dia em que esse BCN se encontre aberto para realizar
operagoes de politica monetdria do Eurosistema.

Dia Util do Eurosistema: qualquer dia no qual o BCE e pelo menos um BCN se
encontrem abertos para realizarem operagdes de politica monetdria do Eurosistema.
Os dias tteis do Eurosistema correspondem aos dias em que o TARGET?2 se encontra
em funcionamento.

I.10. Os dias de fecho do TARGET2 encontram-se divulgados na pdgina da Internet
do BCE (www.ecb.europa.eu/) e do BAP (www.bportugal.pt/).

I.11. O sistema nacional componente do TARGET2 adopta a designacao de
TARGET2-PT.

I.12. A referéncia a “horas” nesta Instrugio corresponde 2 hora local e, tendo em
conta a simultaneidade dos tempos de realizagao das operagdes de politica monetdria
em toda a drea do euro, deve considerar se alterada e adequada em conformidade
com a alteragdo das diferencas hordrias entre Portugal e o local onde estd sedeado

o BCE.
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I.13. O BdP pode, se necessdrio para a implementag¢ao da politica monetdria do
Eurosistema, partilhar com os restantes membros do Eurosistema informagao
individualizada, tal como dados operacionais, relativa a instituigdes participantes
em operagdes do Eurosistema.

I.13.1. Esta informagao estd sujeita a sigilo profissional de acordo com o Artigo
37.° dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais.

CAPITULO II. OPERACOES DE MERCADO ABERTO
II.1. Modalidades de Execugao das Operagoes

As operagoes de mercado aberto podem ser executadas sob a forma de:

— Operagoes reversiveis (efectuadas através de empréstimos garantidos por
penhor de activos ou, quando se trate de operagoes de absor¢ao de liquidez,
de contratos de reporte);

Transacgoes definitivas;

Emissao de certificados de dfvida do BCE;

Swaps cambiais; e

Constituigao de depésitos a prazo fixo.

II.1.1. Operagoes Reversiveis

I1.1.1.1. Nas operagoes reversiveis, o BdP concede crédito garantido por penhor
de activos elegiveis nas operacoes de cedéncia de liquidez e vende activos elegiveis
com acordo de recompra no caso de operagdes de absor¢ao de liquidez.

I1.1.1.2. As operagoes de cedéncia ou de absor¢ao de liquidez sao reguladas,
respectivamente, pelo Contrato-quadro de abertura de crédito com garantia
de instrumentos financeiros e de direitos de crédito na forma de empréstimos
bancdrios para operacoes de politica monetdria e pelo Contrato-quadro para
Operagoes de Reporte, ambos anexos a presente Instrucio e que dela fazem
parte integrante.

I1.1.1.3. A diferenca entre o preco de recompra e o preco de compra num acordo
de recompra corresponde aos juros da operagio.

II.1.1.4. Os juros de uma operagao reversivel sob a forma de um empréstimo
garantido por penhor de activos elegiveis sao determinados aplicando-se a taxa
de juro a0 montante da operagio durante o respectivo prazo.

II1.1.1.5. As operagdes reversiveis sao efectuadas, em regra, através de leiloes
normais, podendo também ser efectuadas através de leiloes rdpidos ou de
procedimentos bilaterais.

Outros dados:
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II.1.2. Transac¢oes Definitivas

I1.1.2.1. Nas opera¢oes de mercado aberto sob a forma de transacgoes definitivas
o BdP compra ou vende no mercado, a titulo definitivo, activos elegiveis.

I1.1.2.2. Estas operagoes sao efectuadas de acordo com as convengoes de mercado
e com as regras aplicdveis aos activos utilizados.

I1.1.2.3. As transac¢oes definitivas sdo efectuadas, em regra, através de
procedimentos bilaterais.

I1.1.3. Emissao de Certificados de Divida do BCE

Os certificados de divida do BCE sao valores mobilidrios escriturais emitidos pelo
BCE, constituem uma obriga¢ao deste para com o respectivo titular, tém prazo
de vencimento inferior a 12 meses e sao colocados através de leiloes normais.
A emissao de certificados de divida do BCE, a qual se aplica regulamentagao
especifica fixada pelo BCE, pode ser feita ocasionalmente ou com cardcter regular.

I1.1.4. Swaps cambiais

I1.1.4.1. Nos swaps cambiais, executados para fins de politica monetdria,
o BdP compra (vende) a vista um dado montante de euros, contra uma
moeda estrangeira (qualquer moeda com curso legal diferente do euro) e,
simultaneamente, vende (compra) esse montante de euros contra a mesma
moeda estrangeira, em uma data-valor futura previamente fixada.

I1.1.4.2. Estas operagoes s30, em regra, realizadas apenas com moedas amplamente
transaccionadas, sendo liquidadas de acordo com as prdticas normais do mercado.

I1.1.4.3. As operagoes de cedéncia ou de absor¢ao de liquidez que assumam a
forma de swaps cambiais sao reguladas, em especial, pelo Contrato-quadro para
Swaps Cambiais anexo a presente Instrucio e que dela faz parte integrante.

I1.1.4.4. Em cada operagdo sio especificados os respectivos pontos de swap,
constituidos pela diferenca entre a taxa de cAmbio a prazo e a taxa de cAmbio a
vista. Os pontos de swap do euro em relagio 2 moeda estrangeira sao cotados de
acordo com as convengoes gerais do mercado.

I1.1.4.5. A realizagdo de swaps cambiais nao obedece a qualquer calenddrio
previamente anunciado, podendo a comunicagio entre o BdP e as institui¢oes
participantes ser efectuada, se necessdrio, através de sistemas electrénicos de
negociacgao (dealing).

I1.1.4.6. Estas operacdes sio efectuadas através de leildes rdpidos ou de
procedimentos bilaterais.

II.1.5. Constitui¢ao de Depésitos a Prazo Fixo

I1.1.5.1. As instituigbes participantes podem ser convidadas a constituirem
no BdP depdsitos a prazo fixo, em euros, sendo a taxa de juro e o prazo desses
depésitos fixados na data da sua constitui¢ao.

I1.1.5.2. A realizagao de operacoes de constitui¢ao de depdsitos a prazo fixo nao
obedece a qualquer calenddrio previamente anunciado.

I1.1.5.3. Estas operagdes sdo efectuadas, em regra, através de leiloes rdpidos,
podendo também ser utilizados procedimentos bilaterais.

I1.2. Categorias de operagoes

As operagdes de mercado aberto distinguem se, quanto ao prazo e a regularidade
da sua realizagdo, em quatro categorias:

— Operagoes principais de refinanciamento;
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— Operagoes de refinanciamento de prazo alargado;
— Operagoes ocasionais de regularizagao;

— Operagoes estruturais.

I1.2.1. Operagoes Principais de Refinanciamento

As operagbes principais de refinanciamento desempenham um papel crucial na
prossecugao dos objectivos de controlar as taxas de juro, gerir a situagao de liquidez
no mercado e assinalar a orientagao da politica monetdria. Sao operagoes regulares de
cedéncia de liquidez, realizadas sob a forma de operagoes reversiveis, através de leildes
normais, com uma frequéncia semanal e, em regra, com o prazo de uma semana.

I1.2.2. Operagoes de Refinanciamento de Prazo Alargado

As operagbes de refinanciamento de prazo alargado proporcionam ao sector
financeiro refinanciamento complementar ao proporcionado pelas operacoes
principais. Sdo operagdes regulares de cedéncia de liquidez, com frequéncia
mensal e prazo de, aproximadamente, trés meses, realizadas sob a forma de
operagdes reversiveis, através de leiloes normais, em regra de taxa varidvel, ou,
excepcionalmente de taxa fixa.

I1.2.3. Operagoes Ocasionais de Regularizagio

As operagdes ocasionais de regularizagio, de absor¢ao ou de cedéncia de liquidez,
constituem uma forma de interven¢io imediata para neutralizar os efeitos
produzidos sobre as taxas de juro por flutuagées inesperadas da liquidez. As
operagdes ocasionais de regularizagio podem ser realizadas no dltimo dia do
periodo de manutengdo de reservas minimas para fazer face a desequilibrios
na situagdo de liquidez, que tenham sido acumulados desde a realizagao da
ultima operagio principal de refinanciamento com liquidagao nesse periodo
de manutengdo. Sdo executadas, sempre que necessdrio, de acordo com os
objectivos especificos a atingir em cada momento, através de leiloes rdpidos ou
de procedimentos bilaterais, geralmente sob a forma de operagoes reversiveis,
mas podendo também ser efectuadas sob a forma de swaps cambiais ou de
constitui¢ao de depdsitos a prazo fixo.

I1.2.4. Operagoes Estruturais

As operagdes estruturais, de absor¢io ou de cedéncia de liquidez, sdo realizadas
com o objectivo de alterar a posicao estrutural do Eurosistema face ao sistema
financeiro. Nestas operagoes, que poderdo ter, ou nao, cardcter regular, sio
utilizados quer leildes normais, quando sejam efectuadas através de operagdes
reversiveis ou de emissio de certificados de divida do BCE, quer procedimentos
bilaterais, quando revistam a forma de transac¢oes definitivas, ou seja de compras
e vendas.

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 9/2010, publicada no BO n.© 4, de 15 de Abril de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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CAPITULO III - FACILIDADES PERMANENTES

ITL.1. As facilidades permanentes visam permitir as institui¢des participantes
o ajustamento de desequilibrios tempordrios de liquidez, mediante o acesso:

— a facilidade permanente de cedéncia de liquidez para a obten¢io de fundos
do BdP pelo prazo overnight.

— afacilidade permanente de depésito para a constitui¢ao de depésitos no BdP
pelo prazo overnight.

III.1.1. Em regra, ndo hd limites quanto ao montante de fundos a ceder ou
aceitar em depdsito nem quaisquer outras restrigoes no acesso das instituigoes
participantes as facilidades permanentes, as quais, no entanto, podem ser
suspensas em qualquer momento; também em qualquer momento podem ser
alteradas as condicoes de acesso a essas facilidades.

III.1.1.1. As facilidades permanentes de cedéncia e de absor¢ao de liquidez
podem ser utilizadas nos dias em que o TARGET?2 esteja operacional.

IIL.2. A cedéncia de liquidez pelo BdP as instituigoes participantes ¢ feita através
de empréstimos garantidos por penhor de activos.

III.2.1. O montante disponivel de activos que constituem garantia de
operagoes de mercado aberto, do crédito intradidrio e da facilidade de liquidez
de contingéncia pode ser utilizado na obtengio de liquidez ao abrigo desta
facilidade permanente.

ITL.3. As taxas de juro das facilidades permanentes de cedéncia de liquidez ou de
depésito sao anunciadas antecipadamente e podem, em qualquer momento, ser
alteradas pelo BCE. As novas taxas aplicam-se a partir da data entao determinada,
que nunca poderd ser anterior ao dia util do Eurosistema seguinte ao do anincio
das respectivas alteragoes.

II1.3.1. Os juros relativos as facilidades permanentes, assim como os
reembolsos, sio pagos em cada dia.

CAPITULO IV. INSTITUICOES PARTICIPANTES

IV.1. Podem participar nas operagdes de mercado aberto baseadas em leiloes
normais as instituigdes que satisfagam os seguintes critérios de elegibilidade:

— Estejam sujeitas ao regime de reservas minimas do BCE e nio beneficiem de
qualquer isengdo ao abrigo deste regime;

— Possuam um estabelecimento em territério nacional (sede ou sucursal);
havendo vdrios estabelecimentos da mesma institui¢ao, apenas um deles, sede
ou sucursal especialmente designada para o efeito, pode participar no MOI;

— Sejam financeiramente sélidas e estejam sujeitas pelo menos a uma forma
de supervisao harmonizada estabelecida pela Uniao Europeia (UE)/Espago
Econémico Europeu (EEE), levada a cabo por autoridades nacionais.
Dada a especificidade da sua natureza institucional ao abrigo do direito da
Uniao, as instituigbes previstas no ndmero 2 do artigo 123.° do Tratado
que estejam sujeitas a um controlo de padrao compardvel ao da supervisao
exercida por autoridades nacionais competentes ¢ dotadas de solidez
financeira podem ser aceites como contrapartes. Podem igualmente ser
aceites como contrapartes as instituicoes dotadas de solidez financeira e que
estejam sujeitas a supervisio nao harmonizada pelas autoridades nacionais
competentes, mas de padrao compardvel ao da supervisao harmonizada da
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UE/EEE, como ¢ o caso de sucursais estabelecidas em territério nacional
de instituicoes constituidas fora do EEE;

— Estejam autorizadas a participar no SITEME;

— Solicitem a sua adesao ao MOI e subscrevam os documentos contratuais
relevantes; e

— Sejam participantes directos ou indirectos no TARGET2-PT.

IV.2. Podem participar nas facilidades permanentes as institui¢des que satisfagam
os critérios de elegibilidade referidos em IV.1., bem como as institui¢bes que nio
disponham de acesso a0 TARGET2-PT mas possuam conta de depésito a ordem junto
do BdP. A gestao local do acesso a contas de depésito a ordem junto do BdP ¢ feita
no AGIL - Aplicativo de Gestao Integrada de Liquidagdes, o qual ¢ regulamentado
pela Instrugio n.c 2/2009.

IV.3. De acordo com as regras estabelecidas para o Eurosistema e aplicadas pelo
BdP, pode em qualquer momento o acesso da instituigao participante no MOI ser
suspenso, limitado ou excluido com base em fundamentos de natureza prudencial
ou na ocorréncia de graves ou persistentes incumprimentos das suas obrigagoes.
O BdP pode igualmente, com base em fundamentos de natureza prudencial,
rejeitar ou condicionar a utilizagao de activos entregues a titulo de garantia por
contrapartes especificas em operagoes de crédito do Eurosistema, ou aplicar
margens de avaliaco suplementares a esses activos.

IV.4. Para a realizacdo de transaccdes definitivas nenhuma restri¢ao é colocada
a priori ao conjunto de institui¢des participantes.

IV.5. Para a realizagao de swaps cambiais as institui¢des devem estar habilitadas a
realizar eficientemente operagdes cambiais de grande volume em todas as condigoes
de mercado. Assim, consideram-se institui¢oes habilitadas a realizar swaps cambiais
com o BdP, para efeitos de politica monetdria, as institui¢des estabelecidas em
territério nacional seleccionadas pelo BdP para realizarem operagdes de politica
monetdria cambial do Eurosistema.

IV.6. Para a realizagio de outras operacoes, baseadas em leiloes rdpidos ou em
procedimentos bilaterais (operagdes ocasionais de regularizacio, sob a forma de
operagoes reversiveis ou constitui¢ao de depdsitos a prazo fixo), o BdP selecciona
um conjunto de institui¢gdes de entre as institui¢des participantes. Esta selec¢ao ¢
baseada em critérios gerais, o primeiro dos quais respeita a actividade no mercado
monetdrio, podendo ainda ser tomados em conta, entre outros, a eficiéncia
operacional da institui¢do e a sua capacidade para licitar. Estas operagoes podem
igualmente ser realizadas com um conjunto alargado de institui¢des participantes.

IV.6.1. Se 0 BAP nao puder, em cada operagao, negociar com todas as institui¢oes
participantes seleccionadas para a realizagdo de operagbes ocasionais de
regularizagao, estabelecerd um esquema de rotagio que procure assegurar lhes o
acesso equitativo a estas operagoes.

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 9/2010, publicada no BO n.© 4, de 15 de Abril de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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CAPITULO V. PROCEDIMENTOS RELATIVOS A REALIZACAO DAS
OPERACOES

V.1. Leiloes
V.1.1. Disposi¢oes Gerais

V.1.1.1. Os leilées, normais ou rdpidos, sio realizados de acordo com as
seguintes seis fases operacionais:

Fase 1. Antncio do leilao:

Redacio introduzida pela — Anuncio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e da
Instrugiio n.° 27/2010, publi- pdgina da Internet do BCE (www.ecb.europa.eu/);

cada no BO n.? 12, de 15 de L, . .

Degembro de 2010, — Andtncio feito pelo BdP:

— através dos servicos nacionais de agéncias de noticias, e

— directamente as institui¢des participantes, através do SITEME.

Fase 2. Apresentacao de propostas pelas institui¢oes participantes através

do SITEME.

Fase 3. Compila¢do das propostas no Eurosistema.

Fase 4. Resultados do leilao - Colocagio e antincio:
— Decisao de colocagao do BCE;

— Anuncio dos resultados da colocagio;

Redacgdio introduzida pela — Anuncio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e

Instrugiio n.° 27/2010, publi- da pdgina da Internet do BCE (www.ecb.europa.eu/), e
cada no BO n.° 12, de 15 de , . .
Desenshro de 2010 — Andncio feito pelo BdP:

— através dos servigos nacionais de agéncias de noticias, e

— directamente as instituigdes participantes, através do

SITEME.
Fase 5. Certificagio pelo BAP dos resultados individuais da colocagio.
Fase 6. Liquida¢ao das operagoes.

V.1.1.2. Tém acesso aos leiloes normais as institui¢des participantes que
satisfacam os critérios de elegibilidade especificados no capitulo IV.1. O
BdP selecciona um niimero limitado de institui¢oes para participarem nos
leiles rdpidos de acordo com os critérios especificados no mesmo capitulo,
podendo igualmente seleccionar um conjunto alargado de institui¢oes
participantes.

V.1.1.3. Os leiloes normais sao executados durante um periodo de 24
horas, contadas desde o antincio do leilao até a certificagao dos resultados
da colocagio, sendo de aproximadamente duas horas o tempo que decorre
entre a tltima hora de apresentagio de propostas e o antncio dos resultados
da colocacio.

V.1.1.4. Os leiloes rdpidos sio, normalmente, executados no perfodo
de 90 minutos, contados a partir do antncio do leilao, ocorrendo a
certificagao dos resultados da colocagio imediatamente apds o antncio
desses resultados.

V.1.1.5. O BCE pode ajustar o cronograma dos leiloes normais e dos leiles
rdpidos previsto nos nimeros anteriores, se tal for tido por conveniente.

V.1.1.6. Os leiloes podem revestir a forma de leiloes de taxa fixa (montante)
ou de leildes de taxa varidvel (taxa).
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V.1.1.6.1. Nos leildes de taxa fixa o BCE estabelece e divulga a taxa
de juro antecipadamente, simultaneamente com o antncio do leildo.

V.1.1.7. Nos leiloes de taxa varidvel podem ser aplicados dois métodos de
colocagio: o de taxa tnica e o de taxa multipla.

V.1.1.7.1. Nos leildes de taxa tinica (leilao holandés), todas as propostas

. ) aceites sao satisfeitas a taxa de juro / prego/ cotagao de pontos de swap
Redacgio  introduzida pela .
Instrugio n.° 27/2010, publi- margmal (conforme V.1.5.).
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010. V.1.1.7.2. Nos leiloes de taxa multipla (leilao americano), cada proposta

aceite ¢ satisfeita a taxa de juro / prego/ cotagiao de pontos de swap
constante dessa proposta.

V.1.2. Calendirio dos leiloes

V.1.2.1. Em regra, as operagdes principais de refinanciamento so realizadas
todas as tergas feiras e as operagoes de refinanciamento de prazo alargado
sao realizadas na dltima quarta feira de cada més. O calenddrio daquelas
e destas operagdes, ajustado tendo em conta os dias de funcionamento
do mercado em cada Estado-Membro, serd divulgado pelo Eurosistema
pelo menos trés meses antes do inicio do ano a que respeita e estd
disponivel na Internet nas pdginas do BCE (www.ecb.europa.eu/) e do
BdP (www.bportugal.pt/). Devido ao periodo de Natal, a operagio de
refinanciamento de prazo alargado de Dezembro ¢ antecipada normalmente
uma semana, ou seja, para a quarta-feira anterior.

V.1.2.2. As operagoes estruturais através de leiloes normais sao, usualmente,
contratadas e liquidadas apenas quando for dia dtil BCN em todos os
Estados-Membros, nao obedecendo a sua realizagao a qualquer calenddrio
previamente anunciado.

V.1.2.3. As operagbes ocasionais de regularizagao podem ser decididas,
contratadas e liquidadas sempre que for dia dtil do Eurosistema, nao
obedecendo a sua realiza¢io a qualquer calenddrio previamente anunciado.
O BdP pode realizar estas operagdes com as institui¢des participantes sempre
que o dia da transacgdo, o dia da liquida¢do e o dia do reembolso sejam dias
tteis para o BdP.

V.1.3. Antuncio dos leiloes

iy . .1.3.1. Os leiloes normais sao anunciados antecipadamente através de
Redaccio introduzida  pela V1.3.1. Os leil d tecip d t t és d
Instrugiio n.027/2010, publi- | agéncias de noticias e da pdgina da Internet do BCE (www.cecb.europa.eu/),
cadano BOn.* 12, de 15de | procedendo também o BdP ao anidncio dos leildes directamente s instituicoes
Dezembro de 2010. .. ,

participantes através do SITEME.

Redacgio introduzida pela | V-1.3.2. Osleiloes rdpidos também sdo, normalmente, anunciados antecipadamente

Instrugio n.” 27/2010, publi- pelo BCE, podendo o BdP informar directamente as instituigdes participantes
cada no BO n.o 12, de 15 de . , . A . . .
seleccionadas através do SITEME. No entanto, em circunstancias excepcionais, o
Dezembro de 2010.
Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 9/2010, publicada no BO n.© 4, de 15 de Abril de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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BCE pode decidir nao anunciar os leiloes rdpidos antecipadamente. Neste caso,
o BdP anuncid-los-4 através de agéncias de noticias e informard directamente as
institui¢des participantes seleccionadas para a operagao.

V.1.3.3. A mensagem relativa ao antincio publico dos leiles, normais ou rdpidos,
contém, em regra, a seguinte informagao:

— o numero de referéncia do leilao;

— adata do leilao;

— o tipo de operagio (cedéncia ou absor¢ao de liquidez) e a forma da sua
realizagao;

— o prazo da operagao;
— o tipo de leilao (de taxa fixa, de taxa varidvel);
— o método de colocagio (leilao “holandés” ou “americano”);

— o montante indicativo da operagao (normalmente, apenas no caso das
operagoes de refinanciamento de prazo alargado);

— ataxa de juro / o prego / os pontos de swap, quando previamente fixados;

— a taxa de juro / o prego / os pontos de swap minimos/mdximos aceites,
quando aplicdvel;

— adata-valor da operagao e a sua data de vencimento (quando aplicdvel) ou
a data-valor e a data de vencimento do instrumento de divida (no caso de
emissao de certificados de divida do BCE);

— as moedas envolvidas, no caso de swaps cambiais;

— a taxa de cAmbio spor utilizada no cdlculo das propostas, no caso de swaps
cambiais;

— o montante mdximo das propostas da institui¢do participante (se for

estabelecido);

— o montante minimo a atribuir a cada instituigdo participante (se for
estabelecido);

— o rdcio minimo de colocacao (se for estabelecido);
— o dia e a hora limite para apresentagao de propostas;

— a denominacido dos certificados (no caso de emissio de certificados de

divida do BCE);

— o c6digo ISIN da emissdo (no caso de emissio de certificados de divida do

BCE).
V.1.4. Preparagio e apresentagao das propostas para os leiloes

V.1.4.1. As propostas sao introduzidas no SITTEME pelas institui¢des participantes
durante o perfodo que para esse efeito for fixado no andncio, podendo ser por estas
revogadas ou submetidas novas propostas até  hora limite para a sua apresentagao.

V.1.4.2. Nas operagdes principais de refinanciamento, nas operagdes ocasionais
de regularizagao e nas operagdes estruturais o montante minimo de cada proposta
¢ fixado em EUR 1 000 000. As propostas acima do referido montante minimo
sao apresentadas em multiplos de EUR 100 000. Nas operagées de refinancia-
mento de prazo alargado as propostas sao apresentadas pelo montante minimo

de EUR 10 000 ou seus multiplos.

V.1.4.3. Nos leiloes de taxa fixa as institui¢oes participantes licitam o montante de
liquidez que pretendem transaccionar a essa taxa de juro/prego/pontos de swap.

V.1.4.4. Nos leiloes de taxa varidvel as instituigbes participantes licitam o
montante de liquidez e a taxa de juro/prego/pontos de swap das operagoes que
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pretendem realizar, podendo apresentar até 10 propostas. Em circunstincias
excepcionais, o Eurosistema pode estabelecer um limite ao ndmero de
propostas que podem ser apresentadas em leildes de taxa varidvel.

V.1.4.4.1. Cada proposta deve indicar o montante de liquidez que a
instituigao deseja transaccionar e a respectiva taxa de juro/preco/pontos

de swap.

V.1.4.4.2. A taxa de juro de cada proposta serd expressa até a centésima de
ponto percentual.

V.1.4.4.3. No caso de emissao de certificados de divida do BCE, o preco

deverd ser cotado como uma percentagem do valor nominal.

V.1.4.4.4. Em swaps cambiais realizados através de leiloes de taxa varidvel os pontos
de swap tém de ser cotados de acordo com as convengdes de mercado e as respectivas
propostas devem ser apresentadas em multiplos de 0,01 pontos de swap.

V.1.4.5. Serao anuladas as propostas submetidas depois da hora limite indicada
no antincio, as que nao cumpram os montantes méximo e/ou minimo fixados,
ou que tenham valores inferiores a0 minimo ou superiores a0 méximo aceites
para taxa de juro/prego/ponto de swap, bem como as incompletas e as que nao
respeitem as demais condigoes estabelecidas pelo BAP. A decisao de anulagao
de uma proposta ¢ comunicada pelo BdP a instituigao participante antes da
colocacio.

V.1.5. Aprovagio de propostas dos leiloes

V.1.5.1. Nos leiloes de taxa fixa de cedéncia ou de absor¢io de liquidez o montante
da operagao decidido pelo BCE serd, se necessdrio, rateado na propor¢ao dos
montantes das propostas apresentadas.

V.1.5.2. Com prejuizo do disposto no nimero anterior, o BCE pode decidir
atribuir um montante minimo a cada institui¢ao que tenha apresentado propostas.

V.1.5.3. Nos leiloes de cedéncia de liquidez de taxa varidvel as propostas sao satisfeitas
por ordem decrescente das respectivas taxas de juro. Se o montante agregado das
propostas 2 minima taxa de juro aceite pelo BCE (a taxa marginal) exceder o
montante ainda disponivel para colocagao, serd este montante rateado na propor¢ao
dos montantes propostos a essa taxa.

V.1.5.4. Nos leiloes de absor¢ao de liquidez de taxa varidvel (utilizados na
emissdo de certificados de divida do BCE e na constitui¢io de depdsitos a
prazo fixo) as propostas sao satisfeitas por ordem crescente das respectivas

Dezembro de 2010. . .
taxas de juro (ou ordem decrescente dos respectivos precos). Se o montante
agregado das propostas & médxima taxa de juro (a0 minimo prego) aceite
pelo BCE (taxa/preco marginal) exceder o montante ainda disponivel para
absorgio, serd este montante rateado na proporgao dos montantes propostos
a essa taxa/a esse preco.
Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 9/2010, publicada no BO n.© 4, de 15 de Abril de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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V.1.5.5. Nos leiles de cedéncia de liquidez de taxa varidvel que revistam a forma
de swaps cambiais, as propostas sao satisfeitas por ordem crescente das cotagoes
em pontos de swap. Se o montante agregado das propostas 4 mdxima cotagio
aceite pelo BCE (cotagio de pontos de swap marginal) exceder o montante
ainda disponivel para colocagao, serd este montante rateado na propor¢ao dos
montantes propostos a essa cotagao.

V.1.5.6. Nos leiloes de absorgao de liquidez de taxa varidvel que revistam a
forma de swaps cambiais, as propostas sao satisfeitas por ordem decrescente das
respectivas cotagdes em pontos de swap. Se o montante agregado das propostas a
minima cotagao aceite pelo BCE (cotagio de pontos de swap marginal) exceder
o montante ainda disponivel para absor¢ao, serd este montante rateado na
proporg¢ao dos montantes propostos a essa cotagao.

V.1.5.7. Com prejuizo do disposto em V.1.5.3., V.1.5.4.,, V.1.5.5. ¢ V.1.5.6.,
o BCE pode decidir fixar um montante minimo para satisfazer as propostas
quando haja lugar a rateio.

V.1.5.8. Em caso de rateio, o montante a atribuir a cada institui¢ao participante
serd, se necessdrio, arredondado para a unidade do euro mais préxima.

V.1.6. Antncio dos resultados dos leiloes

V.1.6.1. Os resultados dos leiloes normais e dos leildes rdpidos sao anun-
ciados através das agéncias de noticias e da pdgina da Internet do BCE
(www.ecb.europa.eu/). Para além disso, o BdD, através do SITEME, anun-
cia os resultados da colocagao directamente as instituigbes participantes e
confirma os resultados da coloca¢io directamente a todas as instituicoes
participantes que tenham propostas satisfeitas.

V.1.6.2. A mensagem de divulgacio dos resultados do leilao contém
normalmente a seguinte informagio:

o numero de referéncia do leilao;

— a data do leilao;

— o tipo de operagao (cedéncia ou absor¢io de liquidez) e a forma da sua
realizagao;

— o prazo da opera¢ao;

— o montante total proposto pelas instituigdes participantes do Eurosistema;
— o numero de licitantes;

— as moedas envolvidas (apenas no caso de swaps cambiais);

— o montante total colocado;

— a percentagem de coloca¢io (apenas no caso dos leildes de taxa fixa);
— a taxa de cAmbio spor (apenas no caso de swaps cambiais);

— a taxa de juro / o preco / o ponto de swap marginal aceite ¢ a
percentagem de colocagdo a taxa de juro / o prego / o ponto de swap
marginal (apenas no caso de leiloes de taxa varidvel);

— ataxa minima e a taxa mdxima das propostas ¢ a taxa média ponderada
da colocagao, esta apenas no caso de leiloes de taxa maltipla;

— adata-valor da operagao e a sua data de vencimento (quando aplicdvel)
e a data-valor e a data de vencimento do instrumento de divida (no

caso de emissiao de certificados de divida do BCE);

— o montante minimo atribuido a cada institui¢ao participante (se tiver
sido estabelecido);

— rdcio minimo de colocacao (se tiver sido estabelecido);
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— adenominagio dos certificados (no caso de emissao de certificados de

divida do BCE);

— o cddigo ISIN da emissdo (no caso de emissao de certificados de divida

do BCE).

V.2. Procedimentos bilaterais relativos a operagdes de mercado aberto

Procedimentos bilaterais sio nesta Instrugao entendidos em sentido amplo como
quaisquer procedimentos em que sejam propostas e realizadas operagdes com uma
ou um pequeno nimero de institui¢des participantes, sem a execugao de leiloes.

V.2.1. Pode haver procedimentos bilaterais de dois tipos:

— através de contactos directos com as institui¢des participantes;

— por via da execugio de operagdes através de bolsas de valores e agentes de
mercado.

V.2.2. Através de contactos directos podem ser realizadas operagdes estruturais sob a
forma de transac¢oes definitivas, e operagdes ocasionais de regularizagio sob a forma
de operagdes reversiveis, swaps cambiais e constitui¢ao de depdsitos a prazo fixos.

V.2.3. Através das bolsas de valores e agentes de mercado podem ser realizadas
operagdes estruturais sob a forma de transacgoes definitivas.

V.2.4. As operagdes estruturais sao, normalmente, realizadas e liquidadas apenas
quando for dia dtil do BCN em todos os Estados-Membros; as operagdes ocasionais
de regularizagao podem, por decisio do BCE, ser realizadas e liquidadas sempre que
for dia ttil do Eurosistema.

V.2.5. As operagoes efectuadas através de procedimentos bilaterais nao sao, em regra,
previamente anunciadas, podendo o BCE decidir também nao anunciar os resultados
das operagoes assim realizadas.

V.2.6. O Conselho do BCE pode decidir que, em condigdes excepcionais, o BCE (ou
um ou alguns BCN agindo em representagao do BCE) execute operagdes ocasionais
de regularizagdo, através de procedimentos bilaterais, sendo, neste caso, as transacgoes
liquidadas de modo descentralizado através dos BCN.

V.3. Procedimentos relativos a facilidades permanentes

V.3.1. As instituigbes participantes podem aceder, através do SITEME, a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez, pelo prazo overnight, em qualquer momento ao
longo do dia e até 15 minutos apds o fecho da subsessao interbancdria estabelecida no
TARGET?2 indicando o montante pretendido. A satisfagao desse pedido pressupoe a
prévia constitui¢ao de penhor de activos elegiveis em valor adequado a favor do BdP.

V.3.1.1. No dltimo dia util do periodo de manutenc¢io de reservas minimas, o
acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez pode ser efectuado até 30
minutos apds o fecho da subsessao interbancdria.

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 9/2010, publicada no BO n.© 4, de 15 de Abril de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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V.3.1.2. A facilidade permanente de cedéncia de liquidez sé pode ser utilizada
nos dias em que o TARGET?2 esteja operacional. Nos dias em que os sistemas
de liquidagdo de titulos relevantes nao estejam operacionais, podem utilizar-se as
facilidades permanentes de cedéncia de liquidez com base nos activos de garantia
previamente depositados no BCN.

V.3.2. No fim de cada dia ttil, os saldos devedores registados nas contas de liquidagao
no TARGET2-PT indicadas pelas institui¢des participantes so automaticamente
considerados como um pedido de recurso 2 facilidade permanente de cedéncia de
liquidez, pedido que o BdP apreciard e processard de acordo com os procedimentos
para acesso de fim do dia a esta facilidade.

V.3.2.1. Se a instituigdo participante estiver impedida de recorrer a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez, por dela ter sido suspensa ou excluida, ou
por a sua participagao ter sido limitada, deverd cumprir os procedimentos de

fim de dia estabelecidos para o TARGET2-PT.

V.3.3. A todo o tempo durante o dia e até 15 minutos apds o fecho da subsessao
interbancdria estabelecida no TARGET2, podem aceder, através do SITEME, a
facilidade permanente de depésito, pelo prazo overnight, indicando o montante a
ser depositado ao abrigo desta facilidade permanente.

V.3.3.1. No dltimo dia dtil do periodo de manutengao de reservas minimas o
acesso a facilidade permanente de depésito pode ser efectuado até 30 minutos
ap6s o fecho da subsessao interbancdria.

V.3.4. O reembolso das operagoes relativas as facilidades permanentes, bem como
o pagamento do montante dos juros, é efectuado a abertura do TARGET2-PT.

V.4. Constitui¢ao de penhor sobre activos elegiveis

V.4.1. A constitui¢ao de penhor financeiro sobre activos de garantia transacciondveis é
realizada quer através das contas de custédia que as institui¢oes participantes tenham
no BdD, quer através das contas de liquidagao de titulos nos sistemas de liquidagao
de titulos aos quais o BdP tenha acesso e que cumpram os critérios minimos de
selecgao para o efeito estabelecidos pelo BCE.

V.4.1.1. As instituigbes participantes que ndo possuam tais contas, de custédia
ou de liquidagio de titulos, podem proceder a constituigao de penhor financeiro
sobre os activos de garantia transacciondveis através de uma conta de liquidagao
de titulos junto de um banco de custédia que esteja em condigoes de efectuar
constitui¢ao de penhor a favor do BdP ou de outros BCN.

V.4.2. A constituigao de penhor sobre activos de garantia ndo transacciondveis,
em que a mobilizagao através de sistemas de liquidagao de titulos nao ¢ possivel,
pode ser efectuada através de solugoes especificas, de acordo com o estabelecido no
Anexo 2 a esta Instrugao.

V.4.3. Os activos de garantia sobre os quais tenha sido constituido penhor podem
ser libertados, caso a institui¢ao participante o solicite e desde que o valor dos activos
que permanegam empenhados seja suficiente para garantir o crédito concedido
nas operagoes de politica monetdria, o crédito intradidrio contratado e o recurso a
facilidade de liquidez de contingéncia.

V.5. Liquidagao das operagoes

V.5.1. A liquidagdo financeira das operagbes de mercado aberto ¢ realizada
através das contas de liquidagio no TARGET2-PT indicadas pelas institui¢oes
participantes.

V.5.2. A liquidagio financeira das facilidades permanentes, cujo pedido de acesso
seja efectuado até ao fecho da subsessao interbancdria estabelecida no TARGET?2,
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¢ realizada através das contas de liquidagio no TARGET2-PT indicadas pelas
institui¢des participantes ou, nao dispondo de acesso a0 TARGET2-PT, em contas
de depésito a ordem junto do BdP.

V.5.3. A liquidagdo financeira das facilidades permanentes cujo pedido de acesso seja
efectuado até 15 minutos (30 minutos no dltimo dia util do periodo de manutengao
de reservas minimas) apds o fecho da subsessio interbancdria estabelecida no

TARGET?2 ¢ realizada em contas de depésito a ordem junto do BdP.

V.5.4. A liquida¢do financeira dos juros associados ao recurso as facilidades
permanentes, tendo esse recurso lugar antes ou apés o fecho da subsessao
interbancdria estabelecida no TARGET?2, é realizada através das contas de liquidacao
no TARGET2-PT indicadas pelas institui¢oes participantes ou, nao dispondo de
acesso a0 TARGET2-PT, em contas de depésito a ordem junto do BdP.

V.5.5.Toda a informagao relativa a movimentos de liquidagao financeira das facilidades
permanentes (incluindo juros) em contas de depdsito 2 ordem junto do BdP é reflectida
em extracto didrio de movimentagao da respectiva conta de depdsito enviado a cada
titular, via SWIFT, no final do dia da execu¢do das operagdes ou por outro meio
previamente acordado, no méximo no dia util seguinte a sua execugao.

V.5.6. A liquidagio financeira das operagoes de cedéncia de fundos, bem como das
de reembolso em operacoes de absor¢ao de liquidez, realizadas através de leiloes ou de
procedimentos bilaterais, apenas pode ser feita depois de se proceder a confirmagao
do penhor constituido a favor do BdP ou da transferéncia final para o BdP dos activos
subjacentes as operagoes.

V.5.6.1. No momento da liquidacao financeira de operagdes de cedéncia de
liquidez, realizadas através de leiloes ou de procedimentos bilaterais, as instituigoes
participantes tém o dever de assegurar que o valor da poo/ de activos de garantia ¢
suficiente para garantir a totalidade dos fundos que lhes tenham sido atribuidos,
adicionado do montante de crédito intradidrio contratado pela instituigao
participante e do recurso 2 facilidade de liquidez de contingéncia, tendo em conta
as regras estabelecidas no Capitulo VI.

V.5.6.2. Nas operacoes de cedéncia de liquidez, realizadas através de leiloes ou
de procedimentos bilaterais, se o valor disponivel dos activos dados em penhor
corresponder apenas a uma parte dos fundos que tenham sido atribuidos 4 instituigao
participante na nova operagao, esta serd liquidada pelo montante correspondente
a este valor parcial.

V.5.7. No momento da liquidagdo financeira de operagoes de absor¢io de liquidez,
realizadas através de leiloes ou de procedimentos bilaterais, a entrega pelo BdP de activos
de garantia serd feita apenas ap6s a transferéncia dos fundos da institui¢ao participante

para o BdP.

V.5.7.1. No momento da liquida¢io financeira de operacdes de absor¢io de
liquidez, realizadas através de leiloes ou de procedimentos bilaterais, as instituigoes
participantes tém o dever de entregar fundos de valor correspondente a totalidade
dos activos que lhes tenham sido atribuidos.

Outros dados:

Alteragao introduzida pela Instrugao n.c 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.° 31/2010, publicada no BO n.° 1, de 17 de Janeiro de 2011.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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V.5.7.2. Se nestas operagdes o valor dos fundos entregues corresponder apenas a
uma parte dos activos que tenham sido acordados com a institui¢ao participante,
a operagio serd liquidada pelo montante correspondente a este valor parcial.

V.5.8. A data de liquidagao das operacbes de mercado aberto baseadas em leiloes
normais — operagdes principais de refinanciamento, operagdes de refinanciamento de
prazo alargado e, quando for o caso, operagdes estruturais — ¢, normalmente, fixada
para o primeiro dia seguinte ao dia da transac¢io que seja dia util do Eurosistema.
Contudo, no caso de emissao de certificados de divida do BCE, a data de liquidagio
¢ fixada para o segundo dia ttil do Eurosistema subsequente ao dia da transacgio.

V.5.9. A liquidagdo das operagbes principais de refinanciamento e das operagoes de
refinanciamento de prazo alargado coincide, normalmente, com o reembolso da
operagao anterior de prazo correspondente.

V.5.10. As operagoes de mercado aberto baseadas em leiloes rdpidos e em procedimentos
bilaterais sao, em regra, liquidadas no dia da transac¢io, podendo, por razées
operacionais, ser liquidadas em data ulterior, particularmente no caso de operagoes
realizadas sob a forma de transacgoes definitivas e de swaps cambiais.

CAPITULO VI. ACTIVOS ELEGIVEIS
VI.1. Disposic¢oes gerais

VI.1.1. Sao elegiveis para a realizacao de operagoes de politica monetdria, excepto se
estas revestirem a forma de swaps cambiais, os activos que estejam incluidos na Lista
Unica no 4mbito do Quadro de Activos de Garantia do Eurosistema. Estes activos
devem satisfazer critérios uniformes em toda a drea do euro, conforme se estabelece
no capitulo 6 do Anexo 1 i Orientagio BCE/2000/7. A Lista Unica inclui duas
classes distintas de activos:

— Instrumentos de divida transacciondveis; e

— Instrumentos de divida nao transacciondveis, incluindo direitos de crédito
na forma de empréstimos bancdrios e depdsitos a prazo fixo de contrapartes
elegiveis junto do Banco de Portugal.

VI.1.2. A divulgagio dos instrumentos de divida transacciondveis é feita diariamente
pelo BCE em www.ecb.europa.eu/ (Monetary Policy / Collateral / List of eligible
marketable assets).

VI.1.2.1. Os activos transacciondveis sem avaliagao de crédito externa nao sao
divulgados, sendo o cumprimento de elevados padroes de crédito garantido

através da aplicagio dos critérios especificos estabelecidos no capitulo 6, seccio
6.3.2, do Anexo 1 a Orientagao BCE/2000/7.

VI.1.3. No caso especifico dos instrumentos de divida nao transacciondveis existem
ainda critérios préprios de elegibilidade, conforme se estabelece no capitulo 6 do
Anexo 1 a Orientagao BCE/2000/7.

VI.1.3.1. Adicionalmente, apenas serdo considerados elegiveis os direitos de
crédito que tenham, na data em que forem objecto de constitui¢ao de penhor,
um montante em divida igual ou superior a 500 mil euros.

VI.1.4. O BdP apenas se pronuncia sobre a elegibilidade para efeitos de garantia
do Eurosistema de activos transacciondveis j4 emitidos ou de activos nio
transacciondveis submetidos ao Eurosistema como activos de garantia. Assim, o
BdP nao fornece qualquer avaliagao de elegibilidade ex-ante a emissao dos activos.
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VI.2 Regras para a utiliza¢ao de activos elegiveis

VI.2.1. Os activos de qualquer das classes podem, em regra, ser incluidos na poo/
de activos de garantia de cada participante, ndo existindo distingao entre as duas
classes de activos em termos de qualidade e elegibilidade.

VI.2.1.1. Os activos nao transacciondveis niao sio utilizdveis na realizagao de
transacgoes definitivas.

VI.2.2. As institui¢des participantes nao poderdo utilizar nem empenhar a favor do
BdP activos inexistentes ou que tenham sido excluidos da Lista Unica, bem como os
que sejam ou passem a ser obriga¢oes de divida assumidas ou garantidas pela prépria
institui¢ao participante, incluindo a situagio em que exista identidade entre essa
institui¢ao e o emitente, devedor ou garante ou por qualquer outra entidade com a
qual essa institui¢do tenha ou passe a ter relagoes estreitas, de acordo com a defini¢ao
incluida em VI1.2.2.2. Sempre que se verifique a utilizagio de activos que deixem
de poder ser utilizados pela instituigao participante devido a existéncia de relagoes
de identidade ou de relagoes estreitas, a instituigao notificard imediatamente o BdP
desse facto, e esses activos sdo avaliados a zero a partir da data de avaliagao seguinte,
podendo ser aplicado um valor de cobertura adicional. Os activos em questao deverdo
ser retirados da poo/ de activos de garantia com a maior celeridade possivel.

VI1.2.2.1. Esta disposi¢ao nao se aplica a:

(i) relagbes estreitas entre a institui¢ao participante e uma entidade do
sector publico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos, ou no caso
de um instrumento de divida ser garantido por uma entidade do sector
publico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos;

(ii) obrigagoes garantidas (covered bonds) emitidas em conformidade com
os critérios estabelecidos no n.° 4 do artigo 22.° da Directiva OICVM; ou

(iii) casos em que os instrumentos de divida beneficiem de protecgo legal
especifica compardvel aos instrumentos referidos em (ii), tal como no caso de:

— instrumentos de divida ndo transacciondveis garantidos por empréstimos
hipotecdrios a particulares, que nao sejam valores mobilidrios, ou

— obriga¢oes garantidas estruturadas (structured covered bonds) com
empréstimos para a aquisi¢ao de bens iméveis para habitagiao ou
empréstimos hipotecdrios para fins comerciais como activos subjacentes
(ou seja, determinadas obrigagoes garantidas nao declaradas, pela Comissao
Europeia, conformes com a Directiva OICVM) e que preencham todas as
condig¢des para este tipo de activo definidas no capitulo 6, secgao 6.2.3 do

Anexo 1 a Orienta¢ao BCE/2000/7.

VI1.2.2.2. Por “relagdo estreita” entende-se qualquer situagio em que a insti-
tui¢do participante esteja ligada a um emitente/devedor/garante de activos
elegiveis pelo facto de:

Outros dados:

Alteragao introduzida pela Instrugao n.c 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.° 31/2010, publicada no BO n.° 1, de 17 de Janeiro de 2011.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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— a institui¢do participante deter directa ou indirectamente, através de uma
ou mais empresas, 20% ou mais do capital do emitente/devedor/garante;

— ou o emitente/devedor/garante deter directa ou indirectamente, através de
uma ou mais empresas, 20% ou mais do capital da instituigao participante;

— ou um terceiro deter mais de 20% do capital da institui¢ao participante e
mais de 20% do capital do emitente/devedor/garante, quer directa quer
indirectamente, através de uma ou mais empresas.

VI1.2.2.3. Sem prejuizo do disposto em VI1.2.2.2., a institui¢do participante nao
pode apresentar em garantia qualquer instrumento de divida titularizado se a
instituigao participante (ou um terceiro com o qual esta tem relagdes estreitas)
der cobertura cambial ao instrumento de divida titularizado realizando uma
transacgao com cobertura cambial com o emitente como contraparte de cobertura
ou dé apoio em termos de cedéncia de liquidez a 20% ou mais do saldo do
instrumento de divida titularizado.

V1.2.2.4. Para efeitos da execugio da politica monetdria, em particular no
que se refere a verificagao do cumprimento das regras de utilizagao dos activos
elegiveis respeitantes as relagdes estreitas, o Eurosistema partilha internamente
informagdo sobre participacdes de capital fornecida para esse fim pelas
autoridades de supervisao. Esta informagio fica sujeita a0 mesmo grau de
confidencialidade que o aplicado pelas autoridades de supervisao.

VI.2.3. A institui¢ao participante que pretenda apresentar direitos de crédito como
garantia das operagdes de crédito do Eurosistema terd de:

VI.2.3.1 Numa fase anterior a primeira mobilizagao de direitos de crédito como
garantia, apresentar um relatério da responsabilidade dos auditores externos
de verificagdo dos procedimentos utilizados pela instituigao participante na
comunicagao ao Eurosistema de informagoes sobre direitos de crédito. Este relatério
deverd cobrir, nomeadamente, os seguintes aspectos:

— Fiabilidade/Qualidade dos sistemas de informagao utilizados pela instituigao
participante no registo interno de direitos de crédito: registo nos sistemas internos
das varidveis requeridas pelo BdP para reporte de dados; correspondéncia da
informagao incluida nos sistemas internos da institui¢ao participante com a
informacio constante nos contratos de empréstimo celebrados; manutengao
de um arquivo histérico pelo prazo de 10 anos; garantia de no duplicacio de
direitos de crédito mediante a atribui¢ao de um cddigo tnico a cada direito
de crédito de acordo com as indicagoes do BdP;

— Verificagao da aplicagao correcta das regras de reporte de direitos de crédito
ao BdP.

VI1.2.3.2. Apresentar, com uma frequéncia minima trimestral, um certificado
da existéncia dos direitos de crédito dados em garantia. O certificado deve
preencher os seguintes requisitos:

— Confirmagio e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor
cumprem os critérios de elegibilidade;

— Confirmagio e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor
nio estdo a ser simultaneamente utilizados como garantia a favor de terceiros
e compromisso de que a instituigdo participante nao mobilizard aqueles
direitos de crédito para garantia a terceiros;

— Confirmagio e garantia de comunica¢io ao BdP de imediato, o mais
tardar durante o dia ttil seguinte, de qualquer acontecimento que afecte
materialmente a relagao contratual entre a institui¢ao participante e o BdD,
em particular o reembolsoantecipado, parcial ou total, alteragio da avaliagao
da qualidade de crédito do devedor e alteracoes relevantes das condigoes do
direito de crédito;
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VI.2.3.3. Apresentar, com uma frequéncia anual, um relatério da responsabili-
dade dos auditores externos comprovativo da qualidade e rigor do certificado
previsto em VI.2.3.2. Adicionalmente, este relatério deverd ainda incidir sobre
os aspectos mencionados na secgao 4 do Anexo a esta Instrugao " Procedimentos
para a utilizagio de activos de garantia nas operagoes de crédito do Eurosistema
(Direitos de crédito na forma de empréstimos bancdrios e instrumentos de divida
transacciondveis sem avaliacio de crédito externa)”.

VI1.2.3.4. Permitir ao BdP, quando este o considerar relevante, verificagoes
pontuais (i.e. ramdom checks) da existéncia dos direitos de crédito dados em
garantia, nomeadamente através do envio ao BdP, quando este o solicite, dos
contratos de empréstimos bancdrios dados em garantia.

VI1.2.4. O BdP pode decidir nio aceitar como garantia, apesar da sua inclusio na
Lista Unica, instrumentos de divida emitidos por entidades estabelecidas nos Estados
Unidos, no Canadd, no Japao ou na Suiga, relativamente aos quais haja lugar a
pagamento de cupao durante os 30 dias seguintes a data em que sejam objecto de
constitui¢ao de penhor.

VI1.2.4.1. Os instrumentos de divida emitidos por entidades estabelecidas nos
Estados Unidos, no Canad4, no Japao ou na Suica que estejam a ser utilizados
como activos de garantia devem ser substituidos pelas institui¢des participantes
um més antes do pagamento do respectivo cupao. O BdP nio se responsabiliza
por quaisquer pagamentos, dedu¢des ou reten¢des de imposto, bem como pela
prestagdo de informagoes relativas a instrumentos de divida que eventualmente
se mantenham em poder do BdP por a institui¢do participante nio ter procedido
a sua substituigao.

V1.3 Quadro de Avaliagao de Crédito do Eurosistema
VI.3.1. O Quadro de Avalia¢io de Crédito do Eurosistema (ECAF) define os

procedimentos, regras e técnicas que asseguram que os requisitos de elevados padroes
da qualidade de crédito para todos os activos elegiveis sao verificados. Este sistema
encontra-se descrito na sec¢ao 6.3 do Anexo 1 a Orientagao BCE/2000/7.

VI.3.1.1. O BdP, na avaliagao da qualidade de crédito associada aos activos elegiveis,
terd em consideragio a informagio proveniente de uma das seguintes fontes:
Instituigoes Externas de Avaliacao de Crédito (IEAC), sistemas baseados em notacoes
de crédito internas (IRB) e ferramentas de notagio de crédito fornecidas por terceiros
(Rating Tools— RT). Adicionalmente, no caso da utilizagao transfronteiras de activos
elegiveis poderd ser considerada uma fonte adicional, ou seja, os sistemas internos

de avaliacao de crédito (STAC) dos BCN.

VI.3.1.2. No que respeita a fonte IEAC, a avaliagao tem de se basear em
notagoes de crédito publicas. O BdP reserva-se o direito de solicitar qualquer
esclarecimento que considere necessdrio. Relativamente aos instrumentos

Dezembro de 2010. , . . . _ _ . , .
de divida titularizados, as notacdes terdo de ser explicadas num relatério
de notagao de crédito disponivel ao publico, nomeadamente um relatério
pormenorizado de pré-venda ou de novas emissoes, incluindo, designadamente,

Outros dados:

Alteragao introduzida pela Instrugao n.c 9/2010, publicada no BO n.© 4, de 15 de Abril de 2010.
Alteracao introduzida pela Instru¢ao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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uma andlise abrangente dos aspectos estruturais e juridicos, uma avalia¢ao
detalhada da garantia global, uma andlise dos participantes na transacgio,
bem como uma andlise de quaisquer outras particularidades relevantes
de uma transac¢do. Além disso, as IEAC tém de publicar relatérios de
acompanhamento regulares relativos aos instrumentos de divida titularizados.
Os referidos relatérios devem ser publicados de acordo com a periodicidade
e calenddrio dos pagamentos de cupao. Estes relatérios deverao conter, no
minimo, uma actualizagdo dos principais dados da transac¢ao (por exemplo,
a composicao da garantia global, os participantes na transacgdo e a estrutura
de capital), bem como dados acerca do desempenho da transacgao.

VI.3.1.3. As instituigdes participantes deverdo escolher, e comunicar ao BdD,
apenas um sistema, de uma das fontes de avaliagio de crédito disponiveis e aceites
pelo Eurosistema, excepto no caso das IEAC, onde podem ser utilizados todos os
sistemas das IEAC aceites, a utilizar no caso (i) dos direitos de crédito, e (ii) dos
activos transacciondveis emitidos por entidades nao financeiras sem 7ating de uma

das IEAC aceites.

VI.3.1.3.1. Sempre que se justificar, 0 BdP poderd aceitar a utilizagao de uma
fonte ou sistema de avaliagao de crédito adicional, bem como a alteragao da fonte
ou sistema escolhido.

V1.3.1.4. Os parimetros de referéncia do Eurosistema relativamente aos
requisitos minimos para os elevados padrées de crédito (“o limite minimo da
qualidade do crédito”) sio definidos em termos de uma avaliagao de qualidade
de crédito de nivel 3 na escala de notacio harmonizada do Eurosistema. O
Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de
0,40 % ao longo de um horizonte de um ano é equivalente a uma avalia¢io
de qualidade de crédito de nivel 3, sujeita a reviso regular.

VI.3.1.4.1. A escala de notagao harmonizada do Eurosistema encontra-se
publicada em www.ecb.europa.eu (Monetary Policy / Collateral /
/ ECAF / Rating scale). Uma avaliagao de qualidade de crédito de nivel 3
significa uma notagio de longo prazo minima de “BBB-” pela Fitch ou
Standard & Poor’s, de “Baa3” pela Moody’s ou de “BBB” pela DBRS.
O Eurosistema publica as nota¢des mais baixas que cumprem o limite
de qualidade de crédito para cada IEAC aceite, também sujeitas a uma
revisao regular.

VI.3.1.5. Relativamente aos instrumentos de divida titularizados emitidos a
partir de 1 de Margo de 2010, inclusive, o Eurosistema exige pelo menos duas
avaliagbes de crédito por parte de uma IEAC aceite.

VI.3.1.5.1. Para a determinagdo da elegibilidade destes instrumentos
aplica-se a regra da "segunda melhor avaliagdo de crédito”, o que significa
que nio sé a melhor, mas também a segunda melhor avaliagao de crédito
atribuida por uma IEAC tem de obedecer ao limite minimo de qualidade
de crédito para os instrumentos de divida titularizados. Com base nesta
regra, e para que os instrumentos de divida titularizados sejam elegiveis,
o Eurosistema exige, para ambas as avalia¢des de crédito, uma notagao
de crédito na emissio de "AAA/Aaa" ¢ um limiar minimo de qualidade
de crédito de nivel 2 da escala de notagao harmonizada do Eurosistema
(correspondente a “A”) até ao vencimento do instrumento.

VI.3.1.5.1.1. “AAA” significa uma notagio de longo prazo minima de
“AAA” pela Fitch, Standard & Poor’s ou DBRS, de “Aaa” pela Moody’s
ou, se estas nao estiverem disponiveis, nota¢ao de curto prazo minima
de “F1+” pela Fitch, de “A-1+" pela Standard & Poor’s, ou de “R-1H”
pela DBRS.
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VI.3.1.5.1.2. “A” significa uma notag¢ao de longo prazo minima de
“A-" pela Fitch ou Standard & Poor’s, de “A3” pela Moody’s ou de “AL”
pela DBRS.

VI.3.1.5.2. A partir de 1 de Margo de 2011, todos os instrumentos de
divida titularizados, independentemente da respectiva data de emissao,
tém de ter pelo menos duas avaliagoes de crédito de uma [EAC aceite,
e cumprir a regra da "segunda melhor avaliagio de crédito” para que os
referidos instrumentos se mantenham elegiveis.

VI1.3.1.5.3. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos
antes de 1 de Marco de 2010 que apenas disponham de uma avaliagao de
crédito, é necessdrio obter-se uma segunda avaliagdo de crédito antes de

1 de Margo de 2011.

VI1.3.1.5.4. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos antes
de 1 de Margo de 2009, ambas as avaliagoes de crédito devem cumprir
com a exigéncia de uma notagao minima de crédito “A” até ao vencimento
do instrumento.

VI.3.1.5.5. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos entre 1
de Margo de 2009 e 28 de Fevereiro de 2010, a primeira avaliagao de crédito
deve corresponder a notag¢do de crédito de emissao de “AAA/Aaa” e de “A”
até ao vencimento do instrumento, enquanto que a segunda avaliagao de
crédito deve respeitar um referencial minimo para a notagao de crédito de
“A” tanto na altura da emissao, como até ao vencimento do instrumento.

VI1.3.1.5.6. Relativamente a exigéncia da segunda avaliacao de crédito por
g g G

uma [EAC, por “avaliagao de crédito na altura da emissao” entende-se a

notagio de crédito no momento da atribui¢ao ou publica¢io inicial pela

IEAC.

VI.3.1.5.7. Considera-se que as emissdes continuas fungiveis (fungible tap
issues) de instrumentos de divida titularizados constituem novas emissoes dos
citados instrumentos. Todos os instrumentos de divida titularizados emitidos
com o mesmo cddigo ISIN devem obedecer aos critérios de elegibilidade
em vigor na data de emissdo da tltima parcela de emissiao continua. Para
emissoes continuas fungfveis que nao obedegam aos critérios de elegibilidade
em vigor na data de emissao da dltima parcela de emissao continua, todos os
instrumentos de divida titularizados emitidos com o mesmo cédigo ISIN sao
considerados como nao elegiveis. Esta regra nao se aplica as emissoes continuas
de instrumentos de divida titularizados incluidos na lista de activos elegiveis
do Eurosistema a data de 10 de Outubro de 2010, se a emissao continua mais
recente tiver ocorrido antes dessa data. Considera-se que as emissdes continuas
nao fungiveis (non-fungible tap issues) sio compostas por instrumentos de
divida titularizados diferentes.

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 9/2010, publicada no BO n.© 4, de 15 de Abril de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.



sau237
Rectangle


Redacgio introduzida pela
Instrugio n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redaccio introduzida pela
Instrugio n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.° 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redacgdo introduzida pela
Instrugio n.© 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redacgio introduzida pela
Instrugdo n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

VI1.3.1.6. No que se refere aos instrumentos de divida nio transacciondveis
garantidos por empréstimos hipotecdrios a particulares, os parimetros
de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos minimos para
os elevados padroes de crédito sio definidos em termos de uma avaliagio
de qualidade de crédito de nivel 2 na escala de notagio harmonizada do
Eurosistema (correspondente a “A”).

VI.3.1.6.1. O Eurosistema considera que uma probabilidade de
incumprimento (PD) de 0,10 % ao longo de um horizonte de um ano ¢
equivalente a uma avaliagao de qualidade de crédito de nivel 2, sujeita a
revisdo regular.

VI.3.1.7. O BdP reserva-se o direito de determinar se uma emissao, emitente,
devedor ou garante preenche os requisitos de elevados padrdes de crédito com
base em qualquer informagao que possa considerar relevante, podendo rejeitar,
limitar a utilizagdo de activos ou aplicar margens de avaliagao suplementares
com base nos mesmos motivos, caso tal se revele necessdrio para assegurar uma
protecgao de risco adequada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos
Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Estas medidas podem ser
também aplicadas a institui¢es participantes especificas, em particular se a
qualidade de crédito da institui¢ao participante parece apresentar uma elevada
correlagio com a qualidade de crédito dos activos de garantia. Caso essa rejeicao
se baseie em informagoes de cardcter prudencial, a utilizagao de quaisquer destas
informagoes transmitidas pelas instituigdes participantes ou pelos supervisores
terd de ser estritamente proporcional e necessdria ao desempenho das atribui¢oes
do Eurosistema no 4mbito da condugao da politica monetdria.

VI.3.2. No 4mbito do ECAF encontra-se previsto o acompanhamento
do desempenho dos sistemas de avaliagiao de crédito, que visa assegurar a
comparabilidade entre as fontes de avaliagao de crédito a disposigao das
instituigdes participantes (IEAC, IRB e RT). O processo consiste em medir
o desempenho de cada fonte através de uma comparagao anual entre taxas de
incumprimento ex-post verificadas para o conjunto de devedores (empresas nao
financeiras e sector publico), no inicio de cada perfodo, e os limites minimos da

qualidade de crédito, que correspondem a PD de 0.10% e 0.40%.

V1.3.3. O Anexo a esta Instrugio "Procedimentos para a utilizacio de activos de
garantia nas operagoes de crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de
empréstimos bancdrios e instrumentos de divida transacciondveis sem avaliagio de
crédito externa)” inclui uma descri¢io dos procedimentos operacionais relativos
ao ECAF tais como: canais de comunicagio, selec¢ao de fontes, procedimentos
especiais na fase de operagao e processo de acompanhamento de desempenho
dos sistemas de avalia¢ao de crédito.

VI.3.4. Para os activos transacciondveis ou nao transacciondveis cujo estabelecimento
de elevados padroes de crédito é apenas possivel mediante existéncia de uma garantia,
esta deverd cumprir os requisitos definidos nas secgoes 6.3.2. ¢ 6.3.3. do Capitulo 6
do Anexo 1 a Orientagao BCE/2000/7. Sempre que a garantia nao seja prestada por
entidades publicas autorizadas a langar impostos, serd necessdrio que o Eurosistema
receba uma confirmagio legal da validade juridica, do efeito vinculatério e do cardcter
executdrio da garantia antes que o activo suportado pela garantia possa ser considerado
elegivel. Nestas situagdes, a institui¢ao participante deverd solicitar a0 BAP o modelo
existente para este efeito.

V1.4 Medidas de controlo de risco

VI.4.1. Para proteger o Eurosistema contra o risco de perdas financeiras se os activos de
garantia tiverem de ser realizados devido a incumprimento da institui¢ao participante,
sao adoptadas, nas operagdes de cedéncia de liquidez, medidas de controlo de risco
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consistindo, nomeadamente, na aplicagao de margens de avaliagao, de margens de
variagio e no estabelecimento de limites.

VI.4.1.1. Margem de avaliagao ¢ o valor, expresso em percentagem do montante
correspondente ao prego de mercado dos titulos (incluindo os respectivos juros
corridos), ou do montante em divida dos direitos de crédito, consoante o tipo de
activos dados em garantia, que é deduzido aquele montante para determinar o
valor atribuido pelo BdP a garantia prestada pela institui¢ao participante.

VI1.4.1.2. Margem de variagdo ¢ o valor médximo, expresso em percentagem do
montante da garantia exigivel, que pode assumir a diferenga entre o valor da garantia
exigivel e o valor da garantia prestada ou a diferenga entre a garantia prestada e a
garantia exigivel sem desencadear os procedimentos de correc¢ao previstos em V1.4.5.

V1.4.1.3.0 Eurosistema aplica limites 4 utilizagao de instrumentos de divida sem
garantia, de acordo com o descrito em VI1.4.2.1.7.

VI1.4.2. A margem de avaliagdo assume valores diferenciados consoante as
caracteristicas dos activos.

VI1.4.2.1. Os activos incluidos na classe de activos elegiveis transacciondveis
encontram-se agrupados em cinco diferentes categorias de liquidez, baseadas
na classificacio de cada activo por tipo e por emitente:

Categoria I — Instrumentos de divida emitidos por administragoes centrais
ou por bancos centrais;

Categoria II — Instrumentos de divida emitidos por: administra¢oes
locais/regionais, agéncias (classificadas como tal pelo BCE), institui¢oes
supranacionais; e obriga¢oes garantidas do tipo Jumbo;

Categoria III — Instrumentos de divida emitidos por sociedades nao-
-financeiras e outros emitentes, obriga¢des garantidas tradicionais e outras
obrigac¢bes garantidas;

Categoria IV — Instrumentos de divida sem garantia (#nsecured) emitidos
por institui¢des de crédito e por outras sociedades financeiras que nio
instituicoes de crédito;

Categoria V — Instrumentos de divida titularizados.
VI1.4.2.1.1. As margens de avaliagao aplicadas aos activos de cupao zero

ou de taxa fixa, incluidos na classe de activos elegiveis transacciondveis,
sdo as seguintes:

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 9/2010, publicada no BO n.° 4, de 15 de Abril de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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Categorias de Liquidez
Prazo - : c . q
Residual Categoria I Categoria II Categoria III Categoria IV Categoria V
Qualidade Cupio de | Cupido | Cupio de| Cupio | Cupio de | Cupdo |Cupio de| Cupio |Cupio de| Cupio
de crédito Taxa Fixa | Zero | Taxa Fixa| Zero | Taxa Fixa | Zero |Taxa Fixa| Zero |Taxa Fixa| Zero
Até 1 ano 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
1 a 3 anos 1,5 1,5 253 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0
ford 3 a5 anos 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 11,0 11,5
Niveis 1 16,0
€2(AAAa) 5,7an0s| 3,0 | 35 45 | 50 6,5 75 | 125 | 135
A-)
7 a 10 anos 4,0 4,5 5,5 6,5 85 9,5 14,0 15,5
> 10 anos 5,5 8,5 753 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5
Categorias de Liquidez
Prazo o . g q q
Residual Categoria I Categoria II Categoria III Categoria IV Categoria V
Quali’da}de Cupio de| Cupio |Cupio de| Cupio | Cupio de | Cupiao |Cupio de| Cupio | Cupio de | Cupido
de crédito Taxa Fixa| Zero |Taxa Fixa| Zero | Taxa Fixa| Zero |Taxa Fixa| Zero |Taxa Fixa| Zero
Até 1 ano 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
1 a3 anos 6,5 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 | 29,5
Nivel 3 | 325 anos 7,5 8,0 15,5 | 17,0 25,5 | 28,0 36,5 | 39,5 Nio cleafue]
40 elegive
(gﬁﬁf)a Sa7anos | 80 | 85 | 180 | 205 | 280 | 315 | 385 | 43,0 §
7 a 10 anos 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 | 44,5
> 10 anos 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0
Redacgio introduzida pela VI1.4.2.1.2. As margens de avaliagdo aplicadas a instrumentos com cupao

Instrugio n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.° 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redacgio introduzida pela
Instrugio n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

de taxa varidvel inversa (inverse floating rate instruments) incluidos nas

categorias I a IV da classe de activos elegiveis transacciondveis assumem

os seguintes valores, idénticos para todas as categorias de liquidez:

Qualidade de crédito Prazo residual v(i;li[;i(e)lti;\::f;

Até 1 ano 7,5
1 a 3 anos 11,5
Niveis 1 e 2 3 a5 anos 16,0
(AAA a A-) 5 a7 anos 19,5
7 a 10 anos 22,5
>10 anos 28,0

Qualidade de crédito Prazo residual (anos) | Prazo residual (anos)
Até 1 ano 21,0
1 a 3 anos 46,5
Nivel 3 3 a5 anos 63,5
(BBB+ a BBB-) 5 a7 anos 68,0
7 a 10 anos 69,0
>10 anos 69,5

VI1.4.2.1.3. Cada instrumento de divida incluido na categoria V ¢ sujeito

a uma margem de avalia¢io tnica de 16%, independentemente do prazo

ou da estrutura de cupao.
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VI1.4.2.1.4. Os instrumentos de divida titularizados, obrigagdes garantidas
(obrigagoes garantidas do tipo Jumbo, obrigagoes garantidas tradicionais
e outras obrigacdes garantidas) e, ainda, os instrumentos de divida sem
garantia (unsecured) emitidos por institui¢des de crédito que sejam
avaliados teoricamente de acordo com o previsto em VI.5. ficam sujeitos a
uma margem de avalia¢ao adicional. Esta margem ¢ aplicada directamente
a nivel da avaliagao tedrica de cada instrumento de divida sob a forma de
uma redugao de valoriza¢io adicional de 5%.

VI1.4.2.1.5. A margem de avaliagdo aplicada aos instrumentos de divida
transacciondveis incluidos nas categorias de liquidez I a IV com cupao de
taxa varidvel € a aplicada ao escalao relativo ao prazo residual de zero até
um ano dos instrumentos de cupao de taxa fixa na categoria de liquidez
e na categoria de qualidade de crédito nas quais o instrumento se insere.

VI1.4.2.1.5.1. Para este efeito, um pagamento de cupao ¢ considerado
um pagamento de taxa varidvel caso o cupio esteja ligado a uma taxa
de juro de referéncia e caso o periodo de nova fixagao que corresponde
a este cupao nao seja superior a um ano. Os pagamentos de cupao para
os quais o periodo de nova fixa¢do seja superior a um ano sao tratados
como pagamentos de taxa fixa, sendo que o prazo relevante para a
margem de avaliagdo corresponde ao prazo residual do instrumento

de divida.

VI1.4.2.1.6. As medidas de controlo de risco aplicdveis a instrumentos
de divida transacciondveis incluidos nas categorias de liquidez I a IV
com mais de um tipo de pagamento de cupio dependem apenas dos
pagamentos de cupao durante o periodo de vida residual do instrumento.
A margem de avaliagio aplicdvel a estes instrumentos ¢ igual a2 margem
de avaliagao mais elevada relativa a instrumentos com o mesmo prazo
residual tendo em conta os pagamentos de qualquer dos tipos de cupao
ainda nio vencidos.

VI.4.2.1.7. O BdP condiciona a utiliza¢ao de instrumentos de divida
sem garantia (unsecured), emitidos por uma institui¢io de crédito ou
por qualquer entidade com a qual uma instituigao de crédito tenha
uma "relacdo estreita”, de acordo com a definicao referida em VI1.2.2.2.
Tais activos sé6 podem ser utilizados como activos de garantia por uma
instituigdo participante na medida em que o valor atribuido aos referidos
activos pelo BAP, apés a aplicagao das margens de avaliagao, nio exceda 10%
do valor total dos activos de garantia mobilizados por essa institui¢ao
participante (apds aplicagiao das margens de avaliacao). Esta restri¢ao nao
se aplica a activos garantidos por uma entidade do sector publico que
tenha o direito de cobrar impostos nem se, apds a aplicacio das margens
de avaliagdo, o valor desses activos nao ultrapassar 50 milhées de euros.
Em caso de fusao entre dois ou mais emitentes de activos do tipo acima

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugdo n.° 31/2010, publicada no BO n.° 1, de 17 de Janeiro de 2011.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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referido, ou de estabelecimento de uma "relacao estreita" entre si, os mesmos
s6 serdo considerados como constituindo um grupo emitente Gnico, para
efeitos desta restri¢ao, um ano apds a data da fusao ou do estabelecimento
da “relagao estreita”.

VI1.4.2.2. As margens de avaliagdo aplicdveis aos activos nao transacciongveis sao as
seguintes:

VI.4.2.2.1. Direitos de crédito na forma de empréstimos bancdrios

VI.4.2.2.1.1 As margens de avaliagao aplicadas aos direitos de crédito
com pagamentos de juro de taxa fixa e valorizagdo atribuida pelo BdP
com base no montante em divida do direito de crédito assumem os
seguintes valores:

Qualidade de crédito Juros fixos e avaliagao
. de acordo com o
Prazo residual L.
montante em divida
atribufdo pelo BdP
Até 1 ano 10,0
1 a3 anos 17,5
Niveis 1 e 2
3 a5 anos 24,0
(AAA a A-)
5 a7 anos 29,0
7 a 10 anos 34,5
>10 anos 445
Qualidade de crédito Juros fixos e avaliagao
. de acordo com o
Prazo residual L.
montante em divida
atribuido pelo BdP
Até 1 ano 17,5
1 a 3 anos 34,0
Nivel 3 3 a5 anos 46,0
(BBB+ a BBB-) 5 a7 anos 51,0
7 a 10 anos 55,5
>10 anos 64,5

VI1.4.2.2.1.2. As margens de avaliagdo aplicadas a direitos de crédito com
pagamentos de juros de taxa fixa sdo também aplicdveis a direitos de crédito
cujos pagamentos de juros estejam ligados a taxa de inflagdo.

VI1.4.2.2.1.3. A margem de avaliagdo aplicada aos direitos de crédito com
juros de taxa varidvel ¢ a aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa
fixa incluidos no escaldo relativo ao prazo residual de zero até um ano
correspondente & mesma categoria de qualidade de crédito. Um pagamento
de juros é considerado um pagamento de taxa varidvel se estiver ligado a uma
taxa de juro de referéncia e se o periodo de nova fixagio que corresponde a
este pagamento nao for superior a um ano. Os juros para os quais o periodo
de nova fixa¢io é superior a um ano sao tratados como pagamentos de taxa
fixa, sendo o prazo relevante para a margem de avaliagao o prazo residual
do direito de crédito.

VI1.4.2.2.1.4. As medidas de controlo de risco aplicadas aos direitos de crédito
com mais do que um tipo de juros dependem apenas dos pagamentos a
efectuar até ao vencimento do direito de crédito. Se, nesse perfodo, existir
mais do que um tipo de juros, esses pagamentos serdo tratados como
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pagamentos de taxa fixa, sendo o prazo relevante para a margem de
avaliagao a maturidade residual do direito de crédito.

VI1.4.2.2.2. Os instrumentos de divida nao transacciondveis garantidos por
empréstimos hipotecdrios a particulares encontram-se sujeitos a uma margem
de avaliagdo de 24%.

VI1.4.2.2.3. Aos depdsitos a prazo fixo ndo se aplica qualquer margem de
avaliagao.

V1.4.3. A margem de variagdo ¢é estabelecida em 0,5%), quer sejam utilizados activos
transacciondveis ou nio transacciondveis.

VI1.4.4. O BdP reserva-se o direito de aplicar medidas de controlo de risco adicionais,
caso tal se verifique necessdrio para assegurar uma protec¢do de risco adequada do
Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos Estatutos do Sistema Europeu
de Bancos Centrais. Estas medidas de controlo de risco, constantes da Caixa 7
da Seccio 6.4.1 do Anexo 1 a Orientagao BCE/2000/7, terao de ser aplicadas
de forma consistente, transparente e nio discriminatéria, e podem ser também
aplicadas ao nivel de cada institui¢ao participante, caso seja necessdrio para
assegurar a referida protec¢io.

VI1.4.5. Diariamente, o BdP avalia a cobertura do montante dos fundos cedidos,
adicionados do montante de crédito intradidrio contratado e do recurso 2
facilidade de liquidez de contingéncia, pelos activos de garantia, tendo em conta
esses montantes, os respectivos juros corridos, o valor dos activos dados em
garantia e as margens de avaliagdo aplicdveis aos activos de garantia.

VI1.4.6. Se, ap6s a referida avaliacio, se verificar a insuficiéncia do valor dos activos
em percentagem superior 4 definida como margem de variagdo, o montante
em falta serd reposto pela constituicio, a favor do BdP, de penhor sobre novos
activos pelas institui¢des participantes. Alternativamente, o montante em falta
também poderd ser reposto sob a forma de numerdrio, entendido como o
saldo disponivel de uma conta de liquidagao no TARGET2-PT indicada pela
institui¢ao participante ou, nao dispondo de acesso ao TARGET2-PT, de uma
conta de depésito a ordem junto do BAP. Em ambos os casos, o saldo deve ser
transferido para uma conta de liquidagao do BdP no TARGET2-PT, por iniciativa
da institui¢io em causa ou, em alternativa, através de autoriza¢io de débito
expressamente atribuida ao BdP.

VI1.4.7. As institui¢oes participantes podem solicitar a substitui¢ao dos activos
dados em garantia.

V1.4.8. Nio se aplica as operagoes de absor¢io de liquidez o disposto nos nimeros
anteriores sobre margens de avaliagio.

VI.5. Regras de valorizagao dos activos de garantia

VI.5.1. Activos transacciondveis:

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 9/2010, publicada no BO n.° 4, de 15 de Abril de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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VI.5.1.1. Para cada activo transacciondvel ¢ especificado um tinico mercado
de referéncia para ser usado como fonte de pregos. Assim, para os activos
transacciondveis admitidos a negociagao, cotados ou transaccionados em mais
do que um mercado, apenas um desses mercados ¢é especificado como fonte
de pregos para o activo em questao.

VI.5.1.2. Para cada mercado de referéncia serd definido o prego representativo
a ser utilizado no cdlculo dos valores de mercado. Se mais do que um prego
for cotado nesse mercado, serd utilizado o pre¢o mais baixo (normalmente

o bid price).

.5.1.3. O valor de cada activo transacciondvel é calculado com base no seu
V1.5.1.3. O valor de cada activo t 1 ¢ calculad b
prego representativo no dia ttil imediatamente anterior a data da valorizagao.

VI.5.1.3.1. Na auséncia de prego representativo para um activo
determinado no dia util imediatamente anterior, o BCN responsdvel pela
inclusio do activo na Lista Unica definird um preco, tendo em conta o
ultimo prego identificado para o activo no mercado de referéncia. Se o
prego obtido desta forma se tiver mantido durante 5 dias ou se nao tiver
existido preco neste periodo, serd atribuido um prego tedrico ao activo.

VI1.5.1.4. O valor de mercado e o valor tedrico de um instrumento de divida sao
calculados incluindo os juros corridos.

VI1.5.1.5. Nas operag¢des reversiveis garantidas por penhor, o pagamento
dos fluxos financeiros (juros ou outros pagamentos respeitantes ao activo
de garantia) ¢ feito directamente ao BdP, sendo que este, caso se verifique a
suficiéncia do valor global das garantias, transferird esses fluxos financeiros para
as institui¢des participantes. Alternativamente, caso se verifique a insuficiéncia
do valor global das garantias, o BdP ficard na posse dos fluxos financeiros
recebidos até que as institui¢des participantes mobilizem activos adicionais
ou entreguem numerdrio que compense a reducio no valor dos activos que
constituem o penhor.

VI.5.1.5.1. Na utilizagao transfronteiras de activos de garantia, se 0 pagamento
dos fluxos financeiros for feito ao BAP este transferird o mesmo para a institui¢ao
participante, salvaguardada que seja a suficiéncia do valor global das garantias
referida em VI.5.1.5.

VI.5.1.6. Nas operagoes reversiveis de absor¢ao de liquidez, efectuadas através
de contratos de reporte, os juros ou outros pagamentos respeitantes a um activo
entregue a instituigao participante que sejam recebidos durante o prazo da
operag¢ao sao, em regra, transferidos para o BdP no préprio dia.

VI.5.1.6.1. O montante dos fluxos financeiros recebidos e nao transferidos
vence juros a taxa da operagao de reporte até que seja transferido para o
BdP, sem qualquer aumento a titulo de mora.

VI.5.2. Activos nio transacciongveis:

VI.5.2.1. Aos instrumentos de divida nao transacciondveis (direitos de crédito)
¢ atribuido um valor correspondente ao montante em divida pelo mutudrio a
institui¢ao participante.

VI.6. Utilizagao transfronteiras de activos elegiveis

VI.6.1. As institui¢des participantes podem utilizar activos elegiveis numa base
transfronteiras, isto é, podem obter fundos junto do BdP utilizando activos
localizados num outro Estado-Membro através de um mecanismo desenvolvido

pelos BCN designado por Modelo de Banco Central Correspondente (MBCC), ou

através de ligacoes estabelecidas entre sistemas de liquidagao de titulos que sejam
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aceites para esse fim. Para os activos ndo transacciondveis, em que a transferéncia
através de sistemas de liquidagao de titulos nio ¢ possivel, podem ser utilizadas
solugbes operacionais especificas, de acordo com as regras aplicadas pelo BCN
correspondente.

VI1.6.2. No MBCC, cujos procedimentos detalhados constam de brochura
prépria (disponivel nos enderegos www.ecb.europa.eu/ ¢ www.bportugal.pt/
e em http://www.ecb.int/paym/coll/coll/ncbpractices/html/index.en.html
para os procedimentos especificos de cada BCN que actua como correspondente
para activos nio transacciondveis), cada BCN actua como banco de custddia
(correspondente) de cada um dos outros BCN relativamente aos titulos aceites
no seu sistema local de depésito ou de liquida¢do, bem como aos direitos de
crédito registados nesse BCN.

VI.6.3. Na utilizacao transfronteiras de activos elegiveis, a instituigao participante
dd instru¢oes ao sistema de liquidagao de titulos do pais em que os seus titulos
estio depositados, para os transferir/bloquear a favor do BCN desse pais no
respectivo sistema de liquidagao de titulos. No caso de direitos de crédito, em
que a transferéncia através de sistemas de liquidacao de titulos nio ¢ possivel,
aplica-se a solugio especifica referida no Anexo 1 a Orientagio BCE/2000/7 e
descrita pormenorizadamente na brochura do MBCC.

VI1.6.3.1. Logo que seja informado pelo BCN correspondente de que os
activos foram transferidos/bloqueados, ou, no caso de direitos de crédito,
que estes cumprem os requisitos de elegibilidade, e forem verificados todos
os procedimentos, o BdP ajusta o valor das garantias constituidas pelas
institui¢des participantes e, sendo caso disso, transfere os fundos para as
institui¢oes participantes.

VI1.6.4. As ordens de transferéncia/bloqueio referidas em VI.6.3. poderdo ser
realizadas entre as 8h e as 15h (hora local), devendo ocorrer antes desta hora a
transferéncia/bloqueio de activos que garantam créditos utilizados depois das
15 horas. Além disso, a institui¢do participante deverd assegurar que os activos a
transferir/bloquear sejam entregues na conta/bloqueados a favor do banco central
correspondente o mais tardar até as 15h45m (horalocal). As ordens ou entregas que
nao respeitem estes prazos limite poderao ser consideradas para efeitos de concessao
de crédito apenas no dia ttil seguinte.

VI1.6.4.1. Em circunstincias excepcionais, ou quando necessdrio para fins de
politica monetdria, o BCE pode decidir prolongar a hora do encerramento do

MBCC até a hora de fecho do TARGET?2.

V1.7 Aceitagao de activos de garantia denominados em moedas que nio o
euro, em situagdes de contingéncia

VI.7.1. Em determinadas situagoes, o Conselho do BCE pode decidir aceitar
como activos de garantias elegiveis certos instrumentos de divida transacciondveis
emitidos por um governo central de um pais do G10 nao pertencente a drea do
euro na respectiva moeda nacional. Com base nesta decisdo, os critérios aplicdveis

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 9/2010, publicada no BO n.° 4, de 15 de Abril de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.



sau237
Rectangle


Redaccio introduzida pela
Instrugio n.© 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redaccio introduzida pela
Instrugio n.© 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redacgdo introduzida pela
Instrugio n.© 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redacgio introduzida pela
Instrugio n.© 27/2010, publi-
cada no BO n.o 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

serdo clarificados, tendo também de ser comunicados s instituigdes participantes
os procedimentos a aplicar para a selec¢ao e mobiliza¢ao de activos de garantia
denominados em moedas que nao o euro, incluindo fontes e principios de
valoriza¢io, medidas de controlo de riscos e procedimentos de liquidacio. Estes
activos podem ser depositados/registados (emitidos), detidos e liquidados fora
do EEE. Quaisquer activos deste tipo utilizados por uma institui¢ao participante
terdo de ser detidos pela prépria instituigao.

VI1.7.2. As institui¢des participantes que sejam sucursais de institui¢des de
crédito constituidas fora do EEE ou na Suica nao podem utilizar este tipo de
activos como garantia.

CAPITULO VII. INCUMPRIMENTOS

VII.1. Constitui incumprimento por parte de uma instituigio participante a
ocorréncia de qualquer das seguintes situacoes, e ainda a violagao dos deveres
impostos em V.5.6.1. e em V.5.7.1., a qual se aplica o disposto em VIL.6., em
VI.2.2., a qual se aplica o disposto em VIL.7, e em V.3.2.1. & qual se aplica o
disposto em VIL.8.:

a) (i) decisao de iniciar processo de liquida¢ao ou similar, da institui¢ao
participante;

(ii) aplicagdo, por autoridade de supervisao ou judicial, de medida de natureza
prudencial que proiba a instituigao participante de dispor de activos, de
efectuar pagamentos ou de receber pagamentos.

b) decisao de aplicar a institui¢do participante providéncia de saneamento
financeiro, recuperagio financeira ou outra de natureza andloga com o objectivo
de salvaguardar ou restabelecer a situagao financeira da institui¢ao participante
e evitar uma deciso do tipo da referida na alinea a);

¢) declaragao da institui¢do participante de nao poder ou nao querer cumprir total ou
parcialmente as suas obrigagoes decorrentes da sua participagao em operagoes de
politica monetdria, ou a celebragio de concordata, moratdria ou acordo voluntdrio
tendente a declara¢io de insolvéncia entre a institui¢ao participante e os seus
credores, ou qualquer outra situagao que indicie que a institui¢ao participante
esteja insolvente ou seja incapaz de pagar as suas dividas;

d

~

inicio de diligéncias processuais preliminares para a tomada de decisio
conducentes as situagdes previstas em VII.1.a) e VIL.1.b) supra;

e) emissdao pela institui¢ao participante de declara¢bes inexactas ou falsas
nomeadamente sobre a validade e existéncia dos direitos de crédito dados
em garantia, ou a omissdo de declaragbes devidas;

f) revogagao ou suspensio da autorizagdo da instituigao participante para realizar
actividades ao abrigo do Regime Geral das Institui¢oes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF) aprovado pelo Decreto-Lei n.2298/92, de 31 de Dezembro,
bem como revogagao, suspensao ou anulagao de autorizagdes equivalentes concedidas
a instituigdo participante por for¢a das normas de transposi¢ao para o direito
de um Estado-Membro da Unido Europeia das Directivas 2006/48/CE ou
2004/39/CE que alteram as Directivas 85/611/CEE, 93/6/CEE e 2000/12/CE
e revogam a Directiva 93/22/CEE;

g) expulsao ou suspensio da institui¢do participante de qualquer sistema ou acordo
de compensagao ou de pagamentos através do qual sejam realizadas liquidagoes
de operagdes de politica monetdria, ou excepto quanto a swaps cambiais a sua
expulsao ou suspensio de qualquer sistema de liquidagao de titulos utilizado na
liquidagao de operacoes de politica monetdria do Eurosistema;
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Redacgdo introduzida pela
Instrugio n.© 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redaccio introduzida pela
Instrugiio n.© 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redaccio introduzida  pela
Instrugio n.° 15/2011, publi-
cada no BO n.° 7, de 15 de
Julho de 201 1.

Renumerada pela Instrucio
n.o 15/2011, publicada no
BO n.o 7, de 15 de Julho
de 2011.

Renumerada pela Instrucio
n.° 15/2011, publicada no
BO n.° 7, de 15 de Julho
de 2011.

Renumerada pela Instrucio
n.o 15/2011, publicada no
BO n.° 7, de 15 de Julho
de 2011.

Renumerada pela Instrucio
n.o 15/2011, publicada no
BO n.° 7, de 15 de Julho
de 2011.

Renumerada pela Instrucio
n.o 15/2011, publicada no
BO n.° 7, de 15 de Julho
de 2011.

h) adop¢do, em desfavor da instituigdo participante das medidas previstas no
artigo 53.° do RGICSE bem como a tomada de medidas equivalentes contra
a institui¢do participante por for¢a das normas de transposi¢ao para o direito
de um Estado-Membro da Unido Europeia dos artigos 30.°, 31.°, 33.0 ¢ 34.0
da Directiva 2006/48/CE;

i) ndo cumprimento pela instituigao participante das medidas de controlo de risco
relativas as operagdes de politica monetdria realizadas sob a forma de operagoes
reversiveis;

j) falta, por parte da institui¢do participante, em relagio as operagdes de politica
monetdria realizadas sob a forma de empréstimos garantidos por penhor de
activos elegiveis, (i) de constitui¢do de penhor em montante suficiente para
garantia dos fundos atribuidos (na data de liquidagio ou até ao vencimento
da operagdo) ou (ii) do pagamento na data de liquidagio; ou a falta, no caso
das operagoes de absor¢ao de liquidez realizadas sob a forma de contratos
de reporte, da devolu¢io dos activos no termo da operagao, ou, relativamente
a swaps cambiais, a falta de pagamento pela institui¢do participante dos
montantes em euros ou na moeda estrangeira acordada, nas datas em que
devam ser realizados tais pagamentos.

1) falta, pela institui¢do participante, relativamente a swaps cambiais, de
pagamento dos montantes em euros ou na moeda estrangeira acordada, nas
datas em que devam ser realizados tais pagamentos;

m)resolucio por incumprimento de qualquer contrato ou acordo celebrado, no
Ambito de operagdes de politica monetdria, entre a institui¢ao participante e
qualquer membro do Eurosistema;

n) falta de cumprimento pela institui¢ao participante de quaisquer outras
obrigagdes relativas a realizagao de operagoes reversiveis e de swaps cambiais,
e a ndo repara¢do, sendo possivel, dessa falta, no prazo mdximo de 30 dias
ap6s comunicagio do BdP, tratando se de operagoes reversiveis e de 10 dias
tratando se de swaps cambiais;

o) incumprimento de qualquer contrato celebrado no 4mbito da gestio de
reservas e de fundos préprios, entre a instituigdo participante e qualquer
membro do Eurosistema;

p) omissdo de informacdes relevantes susceptivel de produzir efeitos gravosos
para o BdP;

q) sujei¢do da institui¢do participante ao congelamento de fundos e/ou a outras
medidas impostas pela UE ao abrigo do artigo 75.° do Tratado que restrinjam
a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos; ou

r) sujei¢do da institui¢do participante ao congelamento de fundos e/ou a outras
medidas impostas por um Estado Membro, que restrinjam a capacidade da
mesma para utilizar os seus fundos; ou

Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 9/2010, publicada no BO n.° 4, de 15 de Abril de 2010.
Alteracdo introduzida pela Instru¢ao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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Renumerada pela Instrucio
n.o 15/2011, publicada no
BO n.o 7, de 15 de Julho
de 2011.

Renumerada pela Instrucio
n.° 15/2011, publicada no
BO n.2 7, de 15 de Julho
de 2011.

Renumerada pela Instrucio
n.° 15/2011, publicada no
BO n.2 7, de 15 de Julho
de 2011.

Redaccio introduzida pela
Instrugion.o 15/2011, publi-
cada no BO n.° 7, de 15 de
Julho de 201 1.

Redacgio introduzida pela
Instrugion.? 15/2011, publi-
cada no BO n.° 7, de 15 de
Julho de 2011.

Redacgio introduzida pela
Instrugdon.” 15/2011, publi-
cada no BO n.° 7, de 15 de
Julho de 2011.

Redacgdo introduzida pela
Instrugio n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

s) sujei¢do da totalidade ou de uma parte substancial dos activos da instituigdo
participante a uma ordem de congelamento de fundos, penhora, apreensao
ou qualquer outro procedimento, com vista a protecgao do interesse piblico
ou dos direitos dos credores da institui¢ao participante, ou

t) cessdo para outra entidade de todos ou de uma parte substancial dos activos
da instituigio participante; ou

u) qualquer evento, iminente ou existente, cuja ocorréncia possa ameagar o
cumprimento pela institui¢ao participante das suas obriga¢des no ambito do
acordo celebrado com vista a realizagdo de operagoes de politica monetdria
ou quaisquer outras regras aplicdveis a relagao entre a institui¢ao participante
e qualquer dos BCN do Eurosistema.

VII.2. As situagdes referidas no nimero VII.1. a) e q) s3o automaticamente
consideradas como constituindo situa¢des de incumprimento da institui¢o
participante.

VII.3. As situagdes previstas nas alineas b), ¢) e r) podem ser consideradas como
constituindo situagdes de incumprimento automdticas; e as situagdes previstas
nas alineas d) am), o) a p) e s) au) do ndmero VII.1. nio sdo automdticas. O
BdP pode conceder, nos casos de situagbes de incumprimento nao automdticas,
previstas nas alineas d) a m), o) a p) e s) a u) um prazo mdximo de trés dias
tteis para correc¢do da falta em causa, prazo contado a partir da recep¢io de
comunicagao dirigida a institui¢do faltosa para esse efeito. Decorrido o periodo
de tempo fixado pelo BdP nos termos deste nimero ou nos termos do nimero
VII.1. n), e na auséncia de correc¢io da falta, o BdP considera, para todos os
efeitos, ter se verificado uma situa¢ao de incumprimento.

VII.4. Em caso de incumprimento, o BdP, imediatamente, no caso do nimero
VII.1 a) e q), e no caso do ndmero VIL.1. b), ¢) e r), se forem considerados
como constituindo situagdes de incumprimento automdticas, ou apés decorrido
o prazo concedido nos restantes casos do nimero VII.1., pode aplicar uma ou
vdrias das medidas seguintes, a especificar em notifica¢io a instituigao faltosa:

a) exigéncia do cumprimento antecipado de operacoes de cedéncia de liquidez que
ainda nio se tenham vencido;

b) utilizagao de depdsitos da instituigao participante faltosa constituidos no BdP, bem
como o produto de operagoes de absorcao de liquidez que assumam formas diversas
de depésitos, para compensar créditos resultantes de operagoes de cedéncia de liquidez
realizadas com a institui¢ao participante;

¢) suspensao do cumprimento de obrigagoes suas em relagao a instituigao participante
até que esta ponha fim 2 situagao de incumprimento;

d) exigéncia 2 institui¢ao participante do pagamento de juros moratérios;

e) suspensio ou exclusdo da institui¢ao participante do MOI ou limita¢ao da sua
participagao neste mercado; a suspensiao por for¢a do disposto em VII.1.a)
(ii) terd a duragao da medida que for aplicada 2 institui¢ao participante;

f) cessagao de quaisquer acordos que tenha com a instituigdo participante, com
vencimento imediato de todas as obrigagdes para esta resultantes dos acordos
ou transacgdes realizadas no Ambito da execug¢io da politica monetdria ou
outras;

g) exigéncia do pagamento de indemniza¢io por quaisquer perdas suportadas
em resultado do incumprimento da instituigdo participante.
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Redacgdo  introduzida  pela
Instrugio n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redaccio introduzida  pela
Instrugion.° 15/2011, publi-
cada no BO n.° 7, de 15 de
Julho de 201 1.

Redacgio introduzida pela
Instrugio n.© 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

VIL.5. Se, na sequéncia da ocorréncia de uma situagio de incumprimento, o
BdP decidir tomar medidas contra a instituigao faltosa das quais resulte quer o
vencimento antecipado das obriga¢des quer a resolugao das operagoes efectuadas
com essa institui¢ao no 4mbito da execugdo da politica monetdria, o BdP fard o
cdlculo das importincias reciprocamente devidas, considerando-se compensadas
as importincias devidas por uma das partes pelas importincias devidas pela outra
parte, de modo a que apenas o saldo liquido - apds conversao em euros de todos os
montantes denominados em outra moeda - seja devido e pago pela parte devedora
a credora no dia util seguinte. Sendo devedora a institui¢do participante, e caso
esta nao liquide o montante em divida, o valor dos activos dados em penhor por
essa instituigao serd imediatamente realizado para pagamento do saldo liquido

devido ao BdP.

VII.6. Sem prejuizo da aplicagio do disposto em VIL.9. e em VII.10., o
incumprimento do disposto em V.5.6.1. ou do disposto em V.5.7.1. acarreta
para as institui¢des faltosas uma penaliza¢do, calculada de acordo com a férmula
seguinte:

d x (t+2,5)/100 x 7/360

em que: d ¢ o montante de activos ou de fundos que a institui¢ao participante
nio pode liquidar, e;

t é a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

VIIL.6.1. Para além da penalizacio prevista em VII.6., ao terceiro incumprimento
e seguintes do mesmo tipo num perfodo de 12 meses, a institui¢ao faltosa serd
suspensa de participar, a partir de data fixada na decisao de suspensio, nas
operagoes de mercado aberto da mesma categoria e efectuadas através do mesmo
procedimento, nos seguintes termos:

a) pelo perfodo de um més, se 0 montante de activos nio dados em penhor ou de
fundos nao entregues corresponder a um valor até 40% do valor dos activos sobre
os quais a institui¢ao deveria constituir penhor ou dos fundos que a institui¢ao
faltosa deveria entregar pelo montante total atribuido a essa institui¢ao ou com
ela acordado;

b) pelo periodo de dois meses, se 0 montante de activos nao dados em penhor ou
de fundos nio entregues corresponder a um valor superior a 40% e até 80% do
valor dos activos sobre os quais a institui¢ao deveria constituir penhor ou dos
fundos que a instituigao faltosa deveria entregar pelo montante total atribuido
a essa institui¢ao ou com ela acordado;

c) pelo periodo de trés meses, se 0 montante de activos nao dados em penhor ou de
fundos nao entregues corresponder a um valor superior a 80% do valor dos activos
sobre os quais a institui¢ao deveria constituir penhor ou dos fundos que a institui¢ao
faltosa deveria entregar pelo montante total atribuido a essa institui¢ao ou com ela
acordado.

Outros dados:

Alteragao introduzida pela Instrugao n.c 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugdo n.° 31/2010, publicada no BO n.° 1, de 17 de Janeiro de 2011.
Rectificagio publicada no BO n.© 3, de 15 de Marco de 2011.

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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Redaccio introduzida  pela
Instrugio n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.° 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redac¢do introduzida  pela
Instrugdo n.°31/2010, publi-
cada no BO n.° 1, de 17 de
Janeiro de 2011.

Redaccio introduzida pela
Instrugio n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redacgdo introduzida pela
Instrugdo n.° 27/2010, publi-
cada no BO n.? 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

Redaccio introduzida pela
Instrugio n.© 27/2010, publi-
cada no BO n.° 12, de 15 de
Dezembro de 2010.

VIL7. O incumprimento do disposto em VI.2.2. e em VI.4.2.1.7. acarreta para a
institui¢ao faltosa uma penaliza¢do calculada de acordo com a férmula seguinte:

m x (t+2,5)/100 x 1/360

em que: m ¢ o montante correspondente ao valor dos activos que nio
cumpram o disposto em VI.2.2. e em VI.4.2.1.7. dados em penhor ou nio
substituidos pela institui¢do participante e;

t ¢ a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

VIL.7.1. Para além da penalizacio prevista em VIL7., ao terceiro incumprimento e
seguintes no perfodo de 12 meses a institui¢ao faltosa serd suspensa de participar na
subsequente operagao de mercado aberto.

VIL.7.2. O disposto em VII.7 e VIL.7.1. aplica-se igualmente nas seguintes situagoes:

a) quando a institui¢ao participante tenha utilizado activos nao elegiveis ou
tenha fornecido informagio que se revele falsa ou desactualizada e que
afecte negativamente o valor da garantia, nomeadamente, informagao sobre
o montante em divida de um direito de crédito utilizado;

b) quando a institui¢do participante ndo retire da poo/ de activos de garantia,
num prazo de 20 dias tteis apds o facto que deu origem a essa situagao, os
activos avaliados a zero que se tornaram nao elegiveis ou que deixaram de
poder ser utilizados.

VIL.8. O incumprimento do disposto em V.3.2.1. acarreta para a institui¢io
faltosa uma penalizagiao calculada de acordo com a férmula seguinte, e
sucessivamente agravada em cada novo incumprimento num periodo de 12
meses com o acréscimo de 2,5 ao factor 5:

m x (t+5) /100 x 1/360

em que: m ¢ o montante do saldo de crédito intradidrio registado no fim do
dia na sua conta de liquidagao que nio pode ser liquidado, nomeadamente
por recurso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez e;

t ¢ a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez;

VIL.9. Quando o montante, arredondado para o céntimo mais préximo, resultante
do célculo efectuado de acordo com o disposto em VILG6., em VIL.7. e em VIL.8., for
inferior a 100 euros nao serd aplicada qualquer penalizagao nem se considerard ter havido
incumprimento para os efeitos da aplicagdo da sangdo adicional prevista em VILG.1.
VIL.7.1. ou do agravamento da penalizagio prevista em VIL.8.

VII.10. Em casos excepcionais, pelo incumprimento do disposto em V.5.6.1., V.5.7.1.,
VI1.2.2.eem V.3.2.1., atendendo a gravidade dos incumprimentos e, particularmente, a
sua frequéncia, a sua duragao ou aos montantes envolvidos, poderd, ainda, ser suspensa,
por um perfodo de trés meses, a participagao da institui¢ao faltosa no MOI.

VII.11. A pena de suspensao referida em VII.6.1, VIL.7.1 e VII.10 poderd ser
alargada as sucursais estabelecidas em Portugal se essa sangao tiver sido aplicada
a respectiva empresa mie no pais de origem por um BCN do Eurosistema.

VII.12. O BCE pode decidir sobre as medidas a aplicar a institui¢ao participante,
incluindo a suspensdo ou exclusio da instituigao participante do MOI, ou a
limita¢io da sua participagio neste mercado.
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Redaccio introduzida pela
Instrugio n.© 27/2010, publi-
cada no BO n.° 12, de 15 de

CAPITULO VIIL DISPOSICOES FINAIS

VIII.1. A presente Instrugio nao se aplica aos direitos e deveres das diversas partes
resultantes da emissao de certificados de divida do BCE e respectivos reembolsos.

VIII.2. O BdP pode a todo o tempo alterar a presente Instrugio e os seus anexos,
aplicando-se as novas disposi¢des apenas as operagoes realizadas apds a data da
entrada em vigor da nova Instrugao.

Dezembro de 2010.
VIII.3. A presente Instrugo entra em vigor no dia 1 de Janeiro de 1999.
VIII.4. As operagoes de politica monetdria efectuadas com as instituigdes
participantes antes da entrada em vigor da presente Instru¢io ficam sujeitas, até
ao seu vencimento, as condigbes em vigor a data da sua realizagao.
VIII.5. Sio destinatdrios desta Instrugio as institui¢oes de crédito.
Outros dados:

Alteragdo introduzida pela Instrugao n.c 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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PARTE III

CONTRATO-QUADRO DE ABERTURA DE CREDITO COM GARANTIA
DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS E DE DIREITOS DE
CREDITO NA FORMA DE EMPRESTIMOS BANCARIOS
PARA OPERACOES DE POLITICA MONETARIA

De acordo com as regras fixadas na Instrugio do Banco de Portugal relativa ao
Mercado de Operagoes de Intervengao, adiante designada Instrugao, cada institui¢ao
de crédito, adiante designada Instituigao Participante e o Banco de Portugal, adiante
designado BdP, podem realizar operagoes de politica monetdria.

Para o efeito, cada Instituicao Participante deverd solicitar ao BdP que abra a seu
favor um crédito garantido (i) por instrumentos financeiros (instrumentos de
divida transacciondveis) com constitui¢do de penhor financeiro, a luz do disposto
no Decreto-Lei n° 105/2004, de 8 de Maio, e/ou (ii) por direitos de crédito na
forma de empréstimos bancdrios (instrumentos de divida nio transacciondveis) com
constitui¢ao de penhor sobre empréstimos bancdrios concedidos pela Institui¢ao
Participante a pessoas colectivas e a entidades do sector publico, sujeito aos termos e
condigoes constantes das cldusulas do presente Contrato-quadro (doravante designado
por Contrato).

Cldusula 1.2

Abertura de Crédito

1. O BdP abrird a favor da Institui¢ao Participante um crédito por esta solicitado
em proposta dirigida ao BdP e por este aceite.

2. O montante do crédito aberto terd como limite o resultado da diferenca entre
o valor atribuido pelo BdP as garantias entregues pela Instituigao Participante, de
acordo com as regras de valorizagao previstas na Instrugao e o montante de crédito
intradidrio contratado pela Instituigao Participante adicionado do recurso a facilidade
de liquidez de contingéncia no 4mbito da Instrugao n° 24/2009 do BdP.

3. O crédito aberto serd garantido:
a) por penhor financeiro sobre instrumentos financeiros de qualquer dos tipos

permitidos na Instrug¢ao, ou

b) por penhor sobre empréstimos bancdrios concedidos pelas Instituigoes
Participantes a pessoas colectivas e a entidades do sector publico.

4. S6 podem ser utilizados instrumentos financeiros que possam ser transferidos
através de um dos sistemas de liquidagio de titulos conforme especificado na
Instrugao.

5. Os critérios de elegibilidade dos empréstimos bancdrios e a forma de avaliagao
dos instrumentos financeiros e dos empréstimos bancdrios constam da Instrugao.

Outros dados:

Republicada pela Instrugio n.c 1/2009, publicada no BO n.° 2, de 16 de Fevereiro de 2009.
Altera¢io introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragao introduzida pela Instrugao n.° 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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6. Osinstrumentos financeiros e os empréstimos bancdrios empenhados sio afectados
indistintamente a garantia de reembolso do capital, juros e despesas de todos os créditos do
BdP aInstituigio Participante concedidos no Ambito de operagoes de politica monetdria.

Cldusula 2.2
Montante do Crédito

O montante do crédito em divida corresponde, em cada momento, as operagoes
de cedéncia de liquidez efectuadas no Ambito da execugio da politica monetdria.

Cldusula 3.2

Prestacao de Garantias

1. As garantias prestadas pela Institui¢ao Participante serdo por esta discriminadas
e sujeitas a aceitagao do BdP.

2. O conjunto de direitos de crédito sobre os empréstimos bancérios e os
instrumentos financeiros que constituam objecto do penhor poderd ser alterado,
caso haja lugar a refor¢o, redugio ou substitui¢io do montante dos empréstimos
bancdrios e dos instrumentos financeiros dados em garantia, quer por exigéncia do
BdP, quer por conveniéncia da Instituigao Participante com o prévio acordo do BdP.

3. A Instituigdo Participante garante, sob sua responsabilidade, que: (i) os
empréstimos bancdrios existem e sio vélidos; (ii) os instrumentos financeiros
objecto de penhor financeiro sao sua propriedade; e que (iii) sobre estes e aqueles
nio incide qualquer énus, encargo, limitagao ou vinculagio.

4. O contrato s6 ¢ eficaz depois de o BdP ter recebido da Central de Valores
Mobilidrios ou da entidade depositdria, sendo caso disso, comunica¢io de que os
instrumentos financeiros foram transferidos para a conta do BdP e que o exercicio
do direito de disposi¢ao se encontra devidamente registado na mesma.

5. A abertura do crédito sé se efectuard apds verificagao, aceitagao e registo pelo
BdP dos empréstimos bancdrios.

6. O BdP reserva-se o direito de notificar o devedor do empréstimo bancdrio da
existéncia do penhor em qualquer momento que julgue conveniente, notificagao
que ocorrerd sempre em caso de incumprimento.

Cldusula 4.2
Refor¢o da Garantia

1. Seo valor da garantia for considerado insuficiente apds avaliagio efectuada pelo BdD,
a Institui¢ao Participante procederd ao reforgo da garantia logo que o BdP lho solicite.

2. Para reforgo do penhor ou substituigio dos empréstimos bancdrios e dos instrumentos
financeiros por ele abrangidos, a Institui¢io Participante constituird, em beneficio
do BdP, penhor sobre numerdrio, empréstimos bancdrios ou instrumentos financeiros,
de acordo com o estabelecido na Instru¢do, procedendo ao registo de penhor dos
empréstimos bancdrios a favor do BdE, ou ao bloqueio dos instrumentos financeiros,
mediante registo de penhor a favor do BdP e as respectivas inscrigoes no BdP.

Cldusula 5.2

Amortizagao

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizagio dos empréstimos
bancdrios ou dos instrumentos financeiros objecto de penhor, o valor da abertura
de crédito serd reduzido em conformidade, salvo se a Instituigao Participante
proceder 2 sua substitui¢io ou ao refor¢o do penhor.
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Clausula 6.2

Outras obrigagoes da Institui¢ao Participante
A Instituigao Participante obriga-se a:

1. Constituir-se fiel depositdria, em representagio do BdP, dos contratos relativos
aos empréstimos bancdrios dados em garantia celebrados entre a Instituigao
Participante e os devedores.

2. Entregar ao BdP, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior,
ou autorizar a sua consulta nas instalagdes da Institui¢ao Participante.

\

3. Nao fixar no contrato de empréstimo quaisquer restricoes & mobilizagio e a
realizagao do crédito resultante do empréstimo em favor do Eurosistema i.e. em
favor dos bancos centrais nacionais dos paises que adoptaram o euro.

4. Naio utilizar os empréstimos bancdrios dados em garantia ao BdP para caucionar
créditos perante terceiros.

5. Informar previamente o BdP sobre quaisquer reembolsos antecipados dos
empréstimos dados em garantia, bem como sobre descidas de nota¢ao de risco de
crédito do devedor ou outras alteragoes supervenientes materialmente relevantes
que possam afectar a garantia prestada.

6.Em caso de incumprimento pela Institui¢io Participante, manter em conta
separada, em beneficio do BdP, os montantes relativos a quaisquer pagamentos
efectuados pelo devedor do empréstimo banciério.

Cldusula 7.2
Comissoes

1. O BdP pode, quando entender conveniente, fixar uma comissao relativa a custos
de processamento.

2. Uma vez transmitida pelo BdP, a Institui¢ao Participante, o valor da comissao
fixada, ou qualquer alteragao respeitante & comissao, aquela obriga-se a comunicar,
de imediato, ao BdD, se aceita a comissao ou se decide extinguir o contrato.

Cldusula 8.2

Confirmagoes

1. Acordada uma operagio de politica monetdria (Operagao) entre o BdP e a
Instituigao Participante, de acordo com as regras definidas na Instrugio, qualquer
das partes envia imediatamente 4 outra uma confirmagio escrita (Confirmagio)
pelos meios indicados no n° 3 da Cldusula 9.2.

2. No caso de uma das partes discordar de algum dos elementos mencionados na
Confirmagao, deve comunicd lo imediatamente 2 outra.

Outros dados:

Republicada pela Instrugio n.c 1/2009, publicada no BO n.° 2, de 16 de Fevereiro de 2009.
Altera¢io introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragao introduzida pela Instrugao n.° 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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3. As Confirmagoes relativas a uma Operagao, juntamente com o disposto neste
Contrato e na Instrugio, constituem prova bastante dos termos acordados entre a
Instituigdo Participante e o BAP para essa Operagdo. Na eventualidade de qualquer
conflito entre os termos de uma Confirmagio e o disposto neste Contrato e naquela
Instrugdo, a Confirmagao deve prevalecer, mas apenas em relagio 4 Operacao a que
respeita.

Cl4usula 9.2

Comunicacoes e Informagoes

1. A Institui¢do Participante informard o BdP da identidade da pessoa ou pessoas
que, obrigando a, estejam autorizadas a efectuar comunicagbes no ambito deste
Contrato, e a proceder a actualizagao dessa informacao, pela mesma forma, quando
necessdrio.

2. As comunicagoes e informagdes a efectuar ao abrigo do Contrato, nas quais se
incluem, nomeadamente, a proposta de contratar e sua aceita¢ao, as alteragdes ao contrato
assim constituido, a declaragao da existéncia e validade dos empréstimos bancdrios,
a constitui¢ao do penhor e a alteragao do conjunto de empréstimos bancdrios que
o constituem, devem ser:

a) em portuguése, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente
previsto, reduzidas a escrito; na impossibilidade de usar o portugués esta lingua
serd substituida pela normalmente utilizada nos mercados internacionais;

b) remetidas ao destinatdrio por escrito, por transmissao fac-simile, telecépia,
correio certificado ou registado, ou por sistema electrénico de mensagens,

nomeadamente SITEME ou SWIFT.

3. Qualquer comunicagio ou informagao a efectuar ao abrigo do Contrato torna-se
eficaz:

a) Seentregue em mao ou por correio nao registado, no momento em que chega
a0 poder do destinatdrio;

b) Se enviada por correio registado, na data da recepgao fixada em carimbo do
correio;

¢) Se enviada por telecépia, fac simile ou sistema electrénico de mensagens,
nomeadamente SITEME ou SWIFT, no momento da recep¢io da transmissao,
em condicoes de legibilidade, tendo o remetente o énus da prova da recepgao,
nao constituindo meio de prova o relatério de transmissao elaborado pela
mdquina de telecépia.

4. O ndmero anterior no se aplica quando a recepgio efectiva, ou presumida, da
comunicagio tenha lugar apés o fecho do respectivo dia ttil ou num dia nao dtil;
neste caso, considera-se que essa comunicagao chega ao poder do destinatdrio no
dia il seguinte.

5. Asinstituiges participantes devem comunicar ao BdP a alteragao do seu enderego,
ndmero de telecOpia, fac-simile, ou sistema electrénico de mensagens.

6. Podem ser gravadas todas as comunicagoes telefénicas relacionadas com as
Operagoes realizadas no 4mbito deste Contrato.

Cldusula 10.2
Direito de Disposicao

1. Com a constitui¢ao da garantia, o BdP exerce o direito de disposi¢ao sobre os
instrumentos financeiros e o numerdrio dados em garantia, podendo proceder a sua
alienagio ou oneragio, como se fosse seu proprietdrio, nos termos do artigo 9.° do
Decreto-Lei n° 105/2004, de 8 de Maio.
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2. Para efeitos do disposto no niimero anterior, o exercicio do direito de disposi¢ao
serd devidamente mencionado no respectivo registo em conta.

3. As partes atribuem 2 transmissio da propriedade dos instrumentos financeiros
para o Banco de Portugal os efeitos do exercicio do direito de disposi¢ao e/ou de
apropria¢ao, no caso de incumprimento da Institui¢ao, nao sendo necessdrio qualquer
registo adicional na respectiva conta para efeitos de aplicagio do diploma acima
referido.

4. Quando a lei Portuguesa nio for a lei competente para regular os requisitos
necessdrios para a constitui¢do do penhor sobre os instrumentos financeiros, a
Instituigao Participante procederd ao preenchimento de todos os requisitos legais
exigidos pela lei competente para que os instrumentos financeiros sejam postos a
disposi¢ao do Banco de Portugal em termos equivalentes aos previstos no artigo 9.°
do Decreto-Lei n° 105/2004, de 8 de Maio, no mais curto espago de tempo.

5. Os juros e demais direitos de contetido patrimonial inerentes aos instrumentos
financeiros pertencem a Instituigao Participante, obrigando se o BAP a proceder a
respectiva transferéncia para a Institui¢ao Participante conforme se estabelece na
Instrugao, no préprio dia, excepto se nessa data os instrumentos financeiros dados
em garantia nao forem suficientes para cobertura do financiamento prestado, caso
em que serdo retidos enquanto se mostre necessdrio.

6. O BdP comunicard de imediato s Institui¢oes Participantes, por fax, os eventos
corporativos relativos aos instrumentos financeiros empenhados de que tenha
conhecimento.

Cldusula 11.2

Falta de Pagamento e mora

1. Em caso de falta de pagamento de quaisquer montantes que a Institui¢io
Participante deva solver ao BAP, pode este executar o penhor, sem necessidade de
qualquer aviso, notificagao ou formalidade, (i) podendo vender extraprocessualmente
os empréstimos bancdrios objecto do penhor, e/ou (ii) fazer seus os instrumentos
financeiros e o numerdrio, ¢/ou (iii) pagar se do que tiver a haver pelo produto liquido
davenda desses instrumentos financeiros, até a0 montante necessdrio, e/ou (iv) exigir
da Instituigo Participante o pagamento do eventual débito subsistente, com base no
presente contrato, sendo da responsabilidade da Institui¢ao Participante o pagamento
de todas as despesas processuais ou de outras despesas com elas relacionadas.

2. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a mora no cumprimento, pela
Institui¢ao Participante, da obrigagio de pagamento do saldo devedor, confere ao
BdP o direito de exigir juros de mora calculados a taxa da facilidade permanente de
cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a convengao
Numero Efectivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o
dia da constitui¢ao em mora ¢ excluindo o dia em que seja efectuado o pagamento.

Outros dados:

Republicada pela Instrugio n.c 1/2009, publicada no BO n.° 2, de 16 de Fevereiro de 2009.
Altera¢io introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragao introduzida pela Instrugao n.° 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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Cldusula 12.2

Incumprimento

1. O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situagoes
que, de acordo com o estabelecido na Instrugio, constituem incumprimento por
parte da Institui¢io Participante, determinam o vencimento antecipado de todas
as suas obrigagdes e conferem ao BdP o direito de satisfazer os seus créditos sobre
aquela através de compensagao.

2. Em situagdes de incumprimento o BdP pode:

a) realizar a garantia financeira mediante venda ou apropriagao dos instrumentos
financeiros, quer compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidagao
das obriga¢oes financeiras cobertas;

b) fazer-se pagar pelo produto da venda executiva dos empréstimos bancdrios,
sendo a mesma realizada extraprocessualmente.

¢) fazer seu o numerdrio dado em garantia.

3. Se as obriga¢oes da Institui¢ao Participante decorrentes do presente Contrato,
nomeadamente o pagamento da comissdo fixada nos termos da Cldusula 7.2,
nao forem cumpridas atempadamente, a concessao de crédito fica automaticamente
suspensa, até que as mesmas sejam cumpridas.

Cldusula 13.2

Unidade do Contrato e Cessao da Posi¢ao Contratual

1. As Operagoes sio reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrugio, e
consideradas como um todo - como uma tinica relagao contratual, assim reconhecida
pelas partes - para efeitos da sua resolu¢io e da sua compensagio, de modo a que
o incumprimento de qualquer das obriga¢oes da institui¢ao participante em uma
Operagio constitui ou pode constituir (dependendo do entendimento do BdP)
incumprimento de todas as outras operagoes.

2. O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as
partes que contenham termos e condi¢des gerais para Operacoes. Cada disposi¢io e
acordo contidos neste Contrato devem ser tratados em separado de qualquer outra
disposi¢ao ou acordo do mesmo Contrato e terdo forca legal apesar de qualquer outra
disposi¢ao ou acordo nio a ter.

3. Os direitos e obrigagoes das institui¢des participantes decorrentes deste Contrato
e das operagdes nele abrangidas no serao, em caso algum, cedidos a terceiros, nem

por qualquer forma negociados, sem o consentimento prévio e expresso por escrito
do BdP.

Cldusula 14.2
Vigéncia e Dentincia

1. O Contrato tem dura¢ao indeterminada.

2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificagao de dentincia
por carta registada com aviso de recepgao, produzindo a notificagdo efeitos trinta
dias apés a sua recepgao.

3. O Contrato continuard a reger as operagdes em curso, contratadas entre as partes
antes de a dendncia produzir os seus efeitos.

4. Apés a entrega de uma notificagao de dentdncia nao deverd ser realizada qualquer
nova Operagao ao abrigo do disposto neste Contrato.
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Cldusula 15.2
Jurisdigao e Lei aplicdveis

1. As operagoes realizadas ao abrigo deste Contrato estao sujeitas a lei portuguesa
em geral e, em particular, ao disposto na Instru¢ao do BdP.

2. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a
interpretagio e aplicago do presente Contrato, e bem assim a resolugao de quaisquer
conflitos, serd competente um tribunal arbitral voluntdrio, a constituir nos termos
da lei aplicdvel.

3. O tribunal funcionard em Lisboa e o seu objecto ficard definido nas cartas
constitutivas do tribunal, salvo restri¢ao que caberd aos drbitros decidir a pedido
de qualquer das partes, e a decisdo serd proferida segundo a equidade e nio
poderd ser objecto de recurso.

4. Em nada fica limitado o direito de 0 BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar
quaisquer ac¢des em qualquer jurisdigao nacional ou estrangeira.

Outros dados:

Altera¢io introduzida pela Instrugao n.° 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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ANEXO 2

PROCEDIMENTOS PARA A UTILIZACAO DE ACTIVOS DE
GARANTIA NAS OPERACOES DE CREDITO DO EUROSISTEMA

(DIREITOS DE CREDITO NA FORMA DE EMPRESTIMOS BANCARIOS
E INSTRUMENTOS DE DIVIDA TRANSACCIONAVEIS SEM
AVALIACAO DE CREDITO EXTERNA)

1. O manuseamento de direitos de crédito na forma de empréstimos bancdrios
1.1. Responsabilidade de comunica¢ao ao Banco de Portugal

As institui¢des participantes serdo responsdveis pela comunica¢io ao Banco de
Portugal da informagao relevante para a andlise da elegibilidade dos direitos
de crédito sob a forma de empréstimos bancdrios, doravante denominados por
empréstimos bancdrios, que pretendem vir a utilizar como activos de garantia nas
operagdes de crédito do Eurosistema. Uma vez registado o empréstimo bancdrio
no Banco de Portugal (BdP), a instituigao participante (IP) serd ainda responsdvel
pela actualizagdo de toda a informacao relevante, tendo um prazo de 24 horas para
comunicar as alteragoes ocorridas.

Todos os empréstimos bancdrios que se encontrem mobilizados como activos de
garantia para as operagoes de crédito do Eurosistema devem, obrigatoriamente,
ser classificados como tal no reporte a Central de Responsabilidades de Crédito do
Banco de Portugal através da utilizagao do cédigo 011 (Empréstimo entregue como
garantia para as operagoes de crédito do Eurosistema) da Tabela 9 - “Caracteristica
especial”, de acordo com as regras estipuladas na Instru¢io do Banco de Portugal
n° 21/2008 e respectivos anexos.

1.2. Empréstimos bancdrios elegiveis

Um empréstimo bancdrio comunicado pela primeira vez ao BdP serd submetido
a andlise de elegibilidade a partir das 9:00 horas do dia util seguinte (t+1).
Caso o empréstimo bancdrio respeite os critérios de elegibilidade definidos para
constituir um activo de garantia do Eurosistema, serd incluido na poo/ de activos
de garantia, até ao fim do dia util subsequente '(t+2).

Em caso de ddvida ou de informagao insuficiente, o BdP reserva-se o direito de
pedir clarificagées a IP, sobre aspectos especificos relativos as caracteristicas dos
empréstimos bancdrios transmitidos, sendo que, nesse caso, o prazo de anilise

de elegibilidade definido serd diferido.

A IP poderd aferir do estatuto de elegibilidade de cada um dos seus empréstimos
bancdrios reportados e da sua inclusao na poo/ de activos de garantia para

1 Dia ttil do Banco Central Nacional - BCN.

Outros dados:

Alteragio introduzida pela Instrugao n.° 9/2010, publicada no BO n.° 4, de 15 de Abril de 2010.
Alteragao introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragao introduzida pela Instrugao n.° 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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Contraparte

operagoes de crédito do Eurosistema, consultando o Sistema de Transferéncias

Electrénicas de Mercado (SITEME) 2.

Quando um empréstimo bancdrio, proposto pela IP e devidamente recebido pelo
BdP, nio respeite os requisitos necessdrios para ser considerado elegivel para as
operagoes de crédito do Eurosistema, nao ¢ incluido na pool de activos de garantia.
Nesse caso, a IP serd informada das principais razoes pelas quais o empréstimo
bancdrio foi considerado nio elegivel. O canal de comunicagao utilizado serd o
Sistema BPnet?. O BdP reserva-se o direito de constituir uma base de dados com
os empréstimos bancdrios que foram considerados nio elegiveis para operagoes
de crédito do Eurosistema.

Figura n.° 1 — Manuseamento de empréstimos bancdrios

Dados emp. -
» (xm1) of [
BPnet
“‘-_/_—"‘\ v
BASE DE < Nao
DADOS
_|_ConsuLTANO PORTAL . ] EX6L06A008 1A POOLS "
AN 1w
»| | SITEME |«

1.3. Comunicagao dos empréstimos bancdrios

1.3.1. Canal de envio de informagao

O meio de comunicagio a utilizar pelas instituigoes de crédito para reportarem
empréstimos bancdrios ao BdP € o Sistema BPnet, cujo enderego electrénico é
http://www.bportugal.net/. Para o efeito deverd ser utilizada a funcionalidade
de envio de mensagens, disponivel no BPnet no 4mbito dos “Mercados
Monetdrios”, sob o subtitulo “Correspondéncia”. Cada mensagem recebida terd
uma resposta a acusar recep¢ao. Em alternativa, e no caso de indisponibilidade
do portal BPnet, o envio de dados poderd ser feito por intermédio de correio
electrénico, através do enderego Collateral. Management.Helpdesk@bportugal. pt.

1.3.2. Formato da informagao transmitida

A informagio relativa as caracteristicas dos empréstimos bancdrios deverd
ser transmitida ao BdP em ficheiros de formato XML, tendo por base para
a sua construgio e para a sua validagio um XML data schema concebido e
disponibilizado para o efeito pelo BdP no Sistema BPnet.

2 Ver Instrugio do Banco de Portugal n° 47/98.
3 Para obter informagio suplementar relativa a este servigo consultar a Instrugao do Banco de Portugal

n.° 30/2002.
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1.3.3. Informagao transmitida

Para que o BAP avalie a elegibilidade de cada empréstimo bancdrio, a IP terd que
transmitir o conjunto de informagdo listado no ponto 5 deste anexo.

1.3.4. Meio de comunicag¢ao da resposta

Para cada ficheiro recebido pelo BdP a solicitar a inclusdo na poo/ de activos de
garantia, serd enviada uma resposta a IP pelo Sistema BPnet, a acusar recepgao.
Para empréstimos considerados nao elegiveis, o BAP enviard uma mensagem a
IP, clarificando os principais motivos da sua nio-aceitagao.

1.3.5. Efeitos de comunicagao

O envio ao BdP dos ficheiros relativos a empréstimos bancdrios representa
uma proposta de constitui¢io de penhor a favor do BdP; o penhor tornar-se-d
efectivo aquando da inclusdo dos respectivos empréstimos na poo/ de activos
de garantia, tal como descrito na secg¢io 1.2.

O envio ao BdP de alteragoes as caracteristicas de um empréstimo bancdrio
incluido na poo/ de uma IP que o tornem nio elegivel implica a valorizagao a
zero do empréstimo em causa por parte do BdP e a libertagio do penhor sobre
o activo, com a consequente desmobilizagao do empréstimo da poo/ da IP.

1.4. Comissoes

Eventuais comissdes a cobrar pelo manuseamento de empréstimos bancdrios
serdo incluidas no Pregdrio do SITEME, divulgado por meio de Carta-Circular.

2. Quadro de avaliagao de crédito do Eurosistema

O Quadro de Avaliagao de Crédito do Eurosistema (ECAF) define os
procedimentos, regras e técnicas que asseguram que os requisitos de elevados
padrdes da qualidade de crédito definidos pelo Eurosistema para todos os activos
de garantia elegiveis na futura Lista Unica sio verificados, assegurando, a0 mesmo
tempo, a coeréncia, rigor e comparabilidade das fontes de avaliagdo de crédito.

Em termos de procedimentos operacionais, importa descrever os seguintes
aspectos do ECAF: canais de comunicagio, selec¢io de fontes, procedimentos
especiais na fase de operagiao e processo de acompanhamento de desempenho
dos sistemas de avaliagiao de crédirto.

2.1. Canal de envio de informacao

O envio de informagio solicitada na sec¢ao 2 deverd ser efectuado de acordo
com o processo descrito na sec¢io 1.3.1.

Outros dados:

Republicada pela Instrugao n.c 1/2009, publicada no BO n.° 2, de 16 de Fevereiro de 20009.
Alteragao introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragao introduzida pela Instrugao n.° 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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2.2. Selec¢ao de fontes

A selecgao de fontes de avaliagao de crédito por parte das instituigdes participantes
seguird as regras constantes no capitulo 6 do Anexo 1 da Orientagao BCE/2000/7,
vulgo “Documentagao Geral” (DG).

As institui¢des participantes portuguesas podem optar entre as quatro seguintes
fontes de avaliagao de crédito:

Instituicoes externas de avaliagao de crédito (IEAC);
Sistemas internos de avaliag¢ao de crédito (SIAC);
Ferramentas de notagdo de crédito fornecidas por terceiros (Rating tools - RT);

Sistemas baseados em notagoes de crédito internas (IRB).

No caso de escolha dos SIAC, RT e IRB, as institui¢oes participantes terdo de optar
por um sistema especifico dentro de cada uma das fontes (i.e. RT X operada pela
entidade Y). No caso de escolha das IEAC, a IP poderd usar as avaliagdes de crédito
de qualquer IEAC considerada elegivel pelo Eurosistema para efeitos do ECAF.

No caso de existéncia de avaliagoes de crédito de um devedor/emitente contraditérias
por parte das vdrias IEAC elegiveis, a IP deverd usar a avaliagao mais favordvel (firsz-
-best-rule).

2.2.1. Procedimentos a seguir

As regras de selec¢io de fontes, incluindo os motivos para utilizagao de uma fonte
secunddria encontram-se descritos na DG.

De modo a seleccionar a(s) fonte(s) de avaliagao de crédito que cada IP deseja

utilizar para efeitos do ECAE aquela deverd, em primeiro lugar, enviar um pedido
de aceitagio ao BdP, através de formuldrio(s) especifico(s). Em certas situagoes,
nomeadamente no caso dos IRB, a IP terd de anexar ao pedido a seguinte

documentagio adicional para o processo de aceitagao da(s) fonte(s) seleccionada(s): °

— Copia da decisao da autoridade de supervisio bancdria relevante na UE a

autorizar a IP a utilizar o seu sistema IRB para efeitos de requisitos de capital
numa base consolidada, ou nio consolidada, juntamente com quaisquer
condigbes especificas para a sua utilizagio. Esta cdpia nio € solicitada caso
esta informagao seja transmitida directamente pela autoridade de supervisao
relevante.

Informagio sobre a sua abordagem no que respeita a atribui¢ao de probabilidades
de incumprimento aos devedores, bem como dados sobre as classes de risco e
probabilidades de incumprimento associadas, ao longo de um horizonte de um
ano, utilizadas para determinar as classes de risco elegiveis.

Cépia da informacao do Terceiro Pilar (disciplina de mercado) que a IP é
obrigada a publicar numa base regular, em conformidade com os requisitos
relativos a disciplina de mercado do Terceiro Pilar do quadro de Basileia IT e da
Directiva relativa aos requisitos de capital.

— Nome e morada do auditor externo da IP.

Foram criados dois formuldrios para o envio de pedidos de aceitagio: um geral
(Formuldrio n.° 1, secgdo 6) e outro aplicado no caso especifico das RT (Formuldrio

4 As instituigbes participantes apenas poderdo utilizar os SIAC no caso especifico de uso transfronteiras de activos
(empréstimos bancdrios e/ou activos transacciondveis sem avaliagao de crédito externa) e se optarem por estes
sistemas como fonte de avaliagdo de crédito (principal ou secunddria).

5

O pedido terd de ser assinado pelo director-geral, pelo director financeiro ou por um gestor de semelhante
categoria da IP, ou por um signatério autorizado em nome de um deles.
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— Define-se um factor de correcgdo (FC;) de acordo com a seguinte férmula:

Fe, = £Prd
™I,

— Se os FC; forem maiores ou iguais a 1, ndo haverd lugar a aplica¢ao de PDs
corrigidas. Se pelo menos um FC; for inferior a 1, calcular-se-4(ao) PDi
corrigida(s) para o sistema de avaliagdo de crédito em causa de acordo com
a seguinte férmula:

PDcorr, = PDref, x FC,

A PD corrigidai serd aplicada ao sistema de avaliagao de crédito em causa durante
o periodo subsequente. Assim, para o(s) ano(s) relevantes e para o sistema
em causa, apenas serdo aceites entidades cuja PD for inferior 2 PD corrigidai.
A necessidade de manutengio da aplicagio de uma PD corrigidai serd avaliada
anualmente. No processo de acompanhamento de desempenho seguinte, a(s)
taxa(s) de incumprimento ex-post para o conjunto de entidades que integravam
a(s) static pool(s) no inicio do periodo em causa serd comparada com a(s) PD(s)
de referéncia do ECAF (independentemente da PD aplicada ao sistema, a(s) szatic
pool(s) serd(ao) sempre constituida(s) tendo em atengao a(s) PD(s) de referéncia).
Nesta situagao, os seguintes casos podem ocorrer:

— Taxa(s) de incumprimento ex-post nas zonas amarela ou vermelha:
manutengio do procedimento de correccio e cdlculo de PD(s) corrigida(s)
a ser(em) aplicada(s) ao conjunto de entidades avaliadas pelo sistema em
causa durante o ano seguinte.

— Taxa(s) de incumprimento ex-post na zona verde: anulagao do procedimento
de correc¢ao de PD(s) e utilizagao da(s) PD(s) de referéncia como limite
minimo de crédito para o sistema em causa no ano seguinte. Para estas
situacdes, uma ocorréncia futura na zona amarela serd considerada como a
primeira em relagdo a regra plurianual.

O Eurosistema pode decidir suspender ou excluir o sistema de avalia¢ao
de crédito nos casos em que nio se observaram quaisquer melhorias no
desempenho ao longo de vdrios anos. Além disso, em caso de incumprimento
das regras que regulamentam o ECAF, o sistema de avalia¢io de crédito serd
excluido deste quadro.

2.4.2. Procedimentos operacionais a seguir

O Formuldrio n.° 3 (secgao 6) contém informagao que deverd ser enviada ao
BdP por parte dos operadores da fonte em questao para efeitos do quadro de
acompanhamento do desempenho dos diferentes sistemas. O preenchimento

Outros dados:

Republicada pela Instrugao n.° 1/2009, publicada no BO n.° 2, de 16 de Fevereiro de 2009.
Alteragao introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragao introduzida pela Instrugao n.° 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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do formuldrio acima referido é apenas necessdrio para os sistemas IRB
(por parte da IP que utiliza o sistema).

No caso das RT, a IP assegurard que o operador de RT respectivo
preencha um formuldrio especifico (ver Formuldrio n° 4, sec¢do 6).°

Cépia da avaliagao mais actualizada do sistema IRB da IP pela
autoridade de supervisao da contraparte;

Quaisquer alteragbes ao sistema IRB da IP recomendadas ou
exigidas pela autoridade de supervisao, juntamente com o prazo
limite até ao qual estas alteracdes terdo de ser implementadas;

A actualizagio anual da informagao do Terceiro Pilar (disciplina
de mercado) que a IP é obrigada a publicar numa base regular,
em conformidade com os requisitos do quadro de Basileia I e
da Directiva relativa aos requisitos de capital.

Informacio sobre o auditor externo da IP.

No caso das RT, apesar da informagao incluida no formuldrio acima
mencionado ser recolhida pelo Eurosistema junto do operador de

RT respectivo, a IP deverd preencher um formuldrio especifico (ver
Formuldrio n.° 4, secgao 6).1°

Nos outros casos (SIAC e IEAC), a informacgio incluida nos
formuldrios acima mencionados serd recolhida pelo Eurosistema.

2.4.3. Resultado do processo de acompanhamento

Ap6s conclusao do processo de acompanhamento de desempenho atrds

descrito, o seu resultado serd comunicado as partes interessadas em

moldes distintos consoante a fonte de avaliagao de crédito em questao:

IEAC - Possiveis alteragdes motivadas pelo processo de
acompanhamento de desempenho serio reflectidas na escala de
nota¢io harmonizada do Eurosistema (master scale) das IEAC
elegiveis que é publicada na pdgina do Banco Central Europeu

(BCE)."

SIAC - Em caso de necessidade de alteragoes, o BCN responsével
pelo sistema implementard as mudangas requeridas.

RT - Possiveis alteragoes motivadas pelo processo de
acompanhamento de desempenho serao comunicadas através
de informagao enviada pelo Eurosistema (BCE ou BdP)
aos operadores de RT elegiveis e pelo BAP as institui¢des
participantes interessadas.

IRB - Possiveis alteragdes motivadas pelo processo de
acompanhamento de desempenho serdo comunicadas através de
informagao enviada pelo BAP as instituigdes participantes em causa.

O Formuldrio n.° 5 (secgao 6) contém um exemplo da informagao que
serd enviada pelo BAP as partes interessadas no caso das fontes RT e IRB.

O Formuldrio n° 4 terd de ser preenchido em portugués e inglés.

10O formuldrio n.° 4 terd de ser preenchido em portugués e inglés.

" Cujo enderego electrénico (URL) é: http://www.ecb.europa.eu (Monetary Policy / Collateral /| ECAF / Rating scale).
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Formuldrio n.° 4 — Processo de acompanhamento de desempenho (RT):
Formuldrio complementar — versao portuguesa

Informagio relativa ao processo de acompanhamento de desempenho

Fonte de avaliagao de crédito RT
Remetente Operador da RT
Dt BCE ou BdP (enviard uma cdpia
inatdri
estinatdrio 20 BCE)
Anual (as datas de referéncia e de
Frequéne envio serdo acordadas bilateralmente
requencia entre o BdP (ou BCE) e a entidade
reportante)
Formato da notificagio Folha de cdlculo ou base de dados

_ Pais das entidades avaliadas / Classe
Informagio agregada por

de risco
Informagdo solicitada Exemplo
Operador da RT / RT Operador Y/ Rating tool X
Perfodo de observacao
Pafs das entidades avaliadas PT
Classe de risco avaliada Pequenas e médias empresas

Nuamero de devedores elegiveis' no inicio do perfodo

de observagio (1 de Janeiro) por grau de risco elegivel

Numero de devedores que eram elegiveis em 1 de
Janeiro com um evento de incumprimento durante o
periodo de observagio até 31 de Dezembro por grau

de risco elegivel

Matriz de transi¢dao: migracio de devedores de graus
de risco elegiveis (desde o inicio do periodo de
observagio) para o espectro total de categorias de risco

elegiveis (no fim do periodo de observagio)

Notas:

1 Por devedores elegiveis entendem-se as institui¢Ges pertencentes ao sector ndo financeiro e/ou
sector publico.

Outros dados:

Republicada pela Instrugao n.° 1/2009, publicada no BO n.° 2, de 16 de Fevereiro de 2009.
Alteragao introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragao introduzida pela Instrugao n.° 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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Iv/17

Formuldrio n.° 4 — Processo de acompanhamento de desempenho (RT):

Formuldrio complementar — versao inglesa

Data provision for monitoring purposes

Credit assessment source RT

From RT provider

T ECB or BdP (will forward a copy to
the ECB)

Frequency Yearly (The reference and submission

dates will be agreed upon between the
participating institution and BdP)

Notification format

Spreadsheet or databse access

To be submitted Per obligor country / exposure category
Requested information Example

RT provider / RT RT Operador Y/ RT X
Back-testing period

Assessed entities country PT

Exposure category

Small and medium enterprises

Names of counterparties (including MFI IDs) using
the RT for the specified country / exposure category
under ECAF

Number of eligible debtors' per eligible rating bucket | ...

(RB) as of 1 January of the back-testing year

Number of debtors having been eligible as of 1 January
and with a defaulted event during the period to the
31 December of the back-testing year, per eligible RB

Transition matrix: migration of obligors from eligible
RBs (as of the beginning of the back-testing year) to

the whole range of available rating categories (at the

end of the back-testing year)

Explanations:

1 Eligible debtors should be understood as all entities belonging to the non-financial corporation

and/or to the public sector.

Outros dados:

Republicada pela Instrugao n.e 1/2009, publicada no BO n.° 2, de 16 de Fevereiro de 20009.
Alteragao introduzida pela Instrugao n.° 27/2010, publicada no BO n.° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Alteragao introduzida pela Instrugao n.° 15/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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INSTRUCAO N.° 24/2009 - (BO Ne 11, 16.11.2009) Folha

SISTEMAS DE PAGAMENTOS
TARGET2

Temas

Redaccio introduzida  pela
Instrugio n° 26/2010, publi-
cada no BOn.? 11, de 15 de
Novembro de 2010.

Redac¢do  introduzida pela
Instrucdo n® 16/2011, publi-
cada no BO n.° 7, de 15 de
Julho de 2011.

Redaccio introduzida  pela
Instrugio n° 16/2011, publi-
cada no BO n.° 7, de 15 de
Julho de 201 1.

Renumerado pela Instrugio
n° 16/2011, publicada no
BO n.o 7, de 15 de Julho
de 2011.

Redaccio introduzida pela
Instrugdo n° 16/2011, publi-
cada no BO n.° 7, de 15 de
Julho de 201 1.

II - ABERTURA DE CREDITO INTRADIARIO COM GARANTIA

6. O montante do Crédito Intradidrio, que nao estd sujeito a qualquer limite méximo,
¢ contratado entre o BP e cada uma das instituigdes elegiveis para recorrer a este tipo
de operagoes de crédito, tendo por base a média dos saldos mdximos devedores dos
tltimos doze meses da Institui¢ao Participante, em todos os sistemas periféricos ligados
a0 TARGET2-PT. No caso de novos participantes, o montante minimo de Crédito
Intradidrio a contratar serd acordado, caso a caso, entre o BP e a Institui¢ao Participante.

7. As condigdes da abertura de Crédito Intradidrio e da constitui¢ao da respectiva
garantia so estabelecidas no “Contrato-quadro de Abertura de Crédito Intradidrio
com Garantia de Instrumentos Financeiros, de Saldos Credores Presentes e Futuros na
conta da Institui¢ao Participante e de Direitos de Crédito na Forma de Empréstimos
Bancdrios (Contrato-quadro), anexo a esta Instrugio e que dela faz parte integrante.

8. As operagoes de abertura de Crédito Intradidrio com garantia realizadas ao abrigo
de um acordo multilateral de agregacio de liquidez serdo garantidas por penhor
financeiro sobre os saldos credores presentes e futuros disponiveis na conta da
Instituigdo Participante, nos termos previstos no Regulamento do TARGET2-PT,
bem como nos termos do Contrato-quadro.

9. O montante do crédito em divida corresponde, em cada momento, & importincia
necessdria para anular, durante o perfodo de funcionamento do TARGET2-PT; o saldo
devedor da conta aberta no referido sistema de liquidagao em nome da Instituigao Participante.

7

10. O crédito intradidrio é concedido mediante levantamentos intradidrios a
descoberto com garantia e/ou acordos de reporte intradidrios conformes com o Anexo
IT da Orientagao BCE/2000/7, de 31 de Agosto de 2000, relativo as caracteristicas
minimas comuns adicionais (incluindo as situa¢des de incumprimento nelas previstas,
e respectivas consequéncias) que o Conselho do BCE determine em relagao as
operagoes de politica monetdria do Eurosistema.

11. O montante do crédito contratado ¢ garantido por activos elegiveis de acordo
com as condigdes estabelecidas no Capitulo VI da Instrugio n.° 1/99, que regula o
Mercado de Operagoes de Intervengao (Instrugio que regula 0 MOI), bem como,
no caso de um acordo multilateral de agregacio de liquidez, pelos saldos credores
presentes e futuros disponiveis na conta da Institui¢ao Participante.

12. O conjunto de activos de cada Instituigdo Participante constituird garantia
das operagdes de politica monetdria, concessao de crédito intradidrio ou recurso a
facilidade de liquidez de contingéncia.

13. Sao aplicdveis ao Crédito Intradidrio as regras de utilizacio de activos elegiveis
(incluindo a utilizagao transfronteiras), as medidas de controlo de risco e as regras de
valorizacao dos activos e da sua utilizagao transfronteiras idénticas as estabelecidas para
as operagoes de politica monetdria no Capitulo VI da Instrugao que regula o MOL.

14. Quando o valor dos activos de garantia afecto ao crédito intradidrio for
inferior a0 montante de crédito contratado, o Banco de Portugal poderd reduzir
este montante até ao valor correspondente ao da insuficiéncia existente e enquanto

Outros dados:

Alteragio introduzida pela Instrugao n.c 26/2010, publicada no BO n.° 11, de 15 de Novembro de 2010.
Alteragio introduzida pela Instrugao n.° 16/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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Renumerado pela Instrucio
n° 16/2011, publicada no
BO n.2 7, de 15 de Julho
de 2011.

Redacgio introduzida pela
Instrugido n° 26/2010, publi-
cada no BO n.o 11, de 15 de
Novembro de 2010.

Renumerado pela Instrugio
n° 26/2010, publicada no
BO n.° 11, de 15 de Novem-
bro de 2010.

esta se mantiver, sem prejuizo de, nos termos do Contrato-quadro, o BP solicitar
a Instituigdo participante o reforgo da garantia.

15. O montante do crédito utilizado é reembolsado pela Institui¢io Participante,
no préprio dia, até 2 hora do fecho da sub-sessdo interbancdria estabelecida no
Regulamento do TARGET2-PT, sem que haja lugar ao pagamento de juros.

16. No caso de nao reembolso dos fundos até  hora fixada, as entidades mencionadas
naalinea a) do n.° 3., podem obter fundos pelo prazo overnight ao abrigo da facilidade
permanente de cedéncia de liquidez, nas condigoes previstas nos Capitulos Il e V
da Instrugao que regula o MOL.

III- INCUMPRIMENTO

17. Considera-se situagao de incumprimento, qualquer situagao, actual ou
iminente, cuja ocorréncia possa colocar em risco o cumprimento, pela Institui¢ao
Participante, das respectivas obriga¢des decorrentes do Regulamento do
TARGET2-PT, da presente Instrugao ou de quaisquer outras regras (incluindo as
que o Conselho do BCE especifique em relagao as operagoes de politica monetdria
do Eurosistema) aplicdveis ao relacionamento entre a Institui¢ao Participante e o
BP, incluindo os casos em que:

a) alnstituicdo Participante deixe de preencher os critérios de acesso e/ou os
requisitos técnicos estabelecidos no anexo Il e, se aplicdveis, no anexo III

do Regulamento do TARGET2-PT;
b) seja aberto contra a Institui¢ao Participante um processo de insolvéncia;
c) sejaapresentado um pedido relativamente ao processo referido na alinea b);

d) alnstituigao Participante declare por escrito a sua incapacidade para pagar
a totalidade ou parte das suas dividas ou para cumprir as suas obrigagoes
relacionadas com o crédito intradidrio;

e) seja celebrado acordo geral voluntdrio ou concordata entre a Institui¢ao
Participante e os seus credores;

f) a Instituigao Participante seja insolvente ou incapaz de liquidar as suas
difvidas, ou como tal a considere o BP;

g) o saldo credor da conta MP ou a totalidade ou uma parte substancial dos
bens da Institui¢ao Participante for sujeita a uma ordem de congelamento,
apreensdo, penhora ou qualquer outro procedimento de direito piblico ou
privado destinado a proteger o interesse publico ou os direitos dos credores
da Institui¢ao Participante;

h) a participagdo da Instituigdo Participante noutro sistema componente do
TARGET?2 e/ou num Sistema Periférico tenha sido suspensa ou cancelada;

i) qualquer afirmagio ou outra declaragio pré-contratual importante expressa
ou implicitamente efectuada pela Institui¢ao Participante ao abrigo da
legislagao aplicdvel se revele falsa ou incorrecta; ou

j) atotalidade ou uma parte substancial dos bens da Institui¢ao Participante
seja objecto de cessio.

18. Em caso de incumprimento, o BP, pode aplicar uma ou vdrias das medidas
constantes do Capitulo VII. 4 da Instrugao que regula o MOI.

19. O nio reembolso do Crédito Intradidrio no final do dia, por qualquer razio,
tornard as Institui¢des Participantes referidas nas alineas b), d) ou ¢€) do n.c 3
passiveis de aplicagao das seguintes san¢bes pecunidrias:

a) Se, pela primeira vez num perfodo de doze meses, a Institui¢do Participante
em questdo apresentar um saldo devedor na sua conta no final do dia,
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Renumerado pela Instrugio
n° 26/2010, publicada no
BOn.° 11, de 15 de Novem-
bro de 2010.

Redacgio introduzida pela
Instrugio n° 16/2011, publi-
cada no BO n.° 7, de 15 de
Julho de 2011.

Renumerado pela Instrugio
n° 9/2011, publicada no
BO n.2 5, de 16 de Maio
de 2011.

incorrerd em juros sancionatérios calculados a taxa de cinco pontos
percentuais acima da taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia
de liquidez sobre o montante em divida;

b) Se, pelo menos pela segunda vez num mesmo periodo de doze meses, a
Instituigao Participante em questdo tiver um saldo devedor na sua conta
no final do dia, os juros sancionatérios mencionados na alinea a) serio
agravados de 2,5 pontos percentuais por cada vez a seguir a primeira vez
em que uma posi¢ao devedora ocorrer dentro de um mesmo prazo de doze
meses.

20. O BP poderd solicitar ao Conselho do BCE a rentincia ou a redugao das sangoes
pecunidrias impostas nos termos deste Capitulo, se o saldo devedor da Instituicio
Participante em questdo no final do dia for imputdvel a for¢a maior e/ou a avaria
do TARGET2-PT, segundo a defini¢ao desta expressao constante do Anexo I do
Regulamento do TARGET2-PT.

21. As sangbes previstas nos ndmeros 19. e 20. sao igualmente aplicdveis aos casos
de niao-reembolso, por parte de contrapartes centrais elegiveis, do crédito overnight.

IV — SUSPENSAO OU REVOGACAO DO CREDITO INTRADIARIO

22. O BP suspenderd ou revogard o acesso ao crédito intradidrio se se verificar uma
das seguintes situagdes de incumprimento:

i) acontada Institui¢io Participante junto do BP for suspensa ou encerrada;

ii) a Institui¢ao Participante deixar de preencher alguma das condigdes para
a concessao de crédito intradidrio constantes desta Instrucio;

iii) for tomada contra a Instituigao Participante por uma autoridade judicial
competente ou por outra autoridade uma decisio de instauragiao de
procedimento de liquidagio ou procedimento similar, ou de nomeagao
de liquidatdrio ou entidade oficial andloga;

iv) a Instituigdo Participante ficar sujeita ao congelamento de fundos e/ou a
outras medidas impostas pela Unido que restrinjam a capacidade da mesma
para utilizar os seus fundos.

22.1. O BP poderd suspender ou cancelar o acesso ao crédito intradidrio se suspender
ou cancelar a participagao no TARGET?2 da Institui¢ao Participante, nos termos das
alineas b) a ) do n° 2 do artigo 34.° do anexo I do Regulamento do TARGET2-PT,
ou se se verificarem uma ou mais situagdes de incumprimento (para além das
referidas na alinea a) do n° 2 do artigo 34.°).

22.2. Se o Eurosistema suspender, condicionar ou excluir o acesso das contrapartes
aos instrumentos de politica monetdria com base em fundamentos de natureza
prudencial, conforme previsto na secgio 2.4. da Orientagao BCE/2000/7, o BP

Outros dados:

Alteragio introduzida pela Instrugao n.c 26/2010, publicada no BO n.° 11, de 15 de Novembro de 2010.
Alteragdo introduzida pela Instrugdo n.° 9/2011, publicada no BO n.° 5, de 16 de Maio de 2011.
Alteragdo introduzida pela Instrugdo n.° 16/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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Renumerado pela Instrucio
n° 9/2011, publicada no
BO n.2 5, de 16 de Maio
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Renumerado pela Instrucio
n° 9/2011, publicada no
BO n.o 5, de 16 de Maio
de 2011.

Renumerado pela Instrucio
n° 16/2011, publicada no
BO n.o 7, de 15 de Julho
de 2011.

Alterado e renumerado pela
Instrugdo n® 16/2011, publi-
cada no BO n.° 7, de 15 de
Julho de 2011.

Renumerado pela Instrugio
n° 16/2011, publicada no
BO n.° 7, de 15 de Julho
de 2011.

Renumerado pela Instrugio
n° 16/2011, publicada no
BO n.° 7, de 15 de Julho
de 2011.

Renumerado pela Instrugio
n° 16/2011, publicada no
BO n.o 7, de 15 de Julho
de 2011.

Renumerado pela Instrucio
n° 16/2011, publicada no
BO n.o 7, de 15 de Julho
de 2011.

deverd, em conformidade, dar efeito a referida suspensdo, condicionamento ou
exclusao relativamente ao acesso ao crédito intradidrio, nos termos das disposi¢oes
contratuais ou regulamentares aplicdveis.

23. A suspensio ou revogacio sé produzirio efeitos depois de aprovadas pelo BCE.

24. Em situagoes urgentes, o BP pode suspender o acesso ao Crédito Intradidrio com
efeitos imediatos, devendo notificar o BCE do facto, por escrito, imediatamente.
O BCE pode anular a ac¢ao do BP. Caso o BCE nio se pronuncie, no prazo de dez
dias tteis a contar da data da recep¢ao da referida notificagao, presumir-se-4 que o

BCE aprovou a acgao do BP.

V - FACILIDADE DE LIQUIDEZ DE CONTINGENCIA

25. A cedéncia de fundos ao abrigo da Facilidade de Liquidez de Contingéncia
¢ reservada aos participantes directos no TARGET2-PT que sejam beneficidrios
de abertura de crédito com garantia e serd realizada sob a forma de operagao
reversivel nos termos previstos no “Contrato-quadro de Abertura de Crédito
com Garantia de Instrumentos Financeiros e de Direitos de Crédito na Forma
de Empréstimos Bancdrios para Opera¢oes de Politica Monetdria”, Parte III do
Anexo a Instrucio que regula o MOL.

26. Os fundos sao cedidos a solicitagio da Institui¢ao Participante, pelo montante
necessdrio a execugao de pagamentos criticos, através do provisionamento da conta da
Instituigdo Participante no Médulo de Contingéncia, em casos de falha prolongada

da Plataforma Unica Partilhada do TARGET?.

27. A FLC pode ser utilizada até ao limite do montante disponivel no conjunto
de activos de garantia do participante.

28. A FLC é reembolsada imediatamente apds a reposi¢ao do normal funcionamento
da Plataforma Unica Partilhada do TARGET?2, sem que haja lugar ao pagamento
de juros.

29. As operagoes sio realizadas através do SITEME.

VI - DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

30. O BP pode, a todo o tempo, alterar unilateralmente a presente Instrugio,
incluindo o respectivo anexo. As alteragoes introduzidas serdo comunicadas
aos participantes directos nos termos definidos no art. 42.°© das Condigoes
Harmonizadas de Participagao no TARGET2-PT (Anexo I a Instrugio
n° 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008).

31. Quaisquer esclarecimentos sobre a Abertura de Crédito Intradidrio com Garantia
e sobre a Facilidade de Liquidez de Contingéncia podem ser obtidos junto do
Departamento de Sistemas de Pagamentos e do Departamento de Mercados e Gestao
de Reservas, respectivamente.

VII - ENTRADA EM VIGOR

32. As disposicoes constantes da presente Instrucio entrardo em vigor no dia da
sua publicacio.

33. A presente instrugao revoga e substitui integralmente a Instrugao n.° 35/2007
(BO n.c 1/2008, de 15 de Janeiro).
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Crédito Intradidrio

CONTRATO-QUADRO DE ABERTURA DE CREDITO INTRADIARIO COM
GARANTIA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS, DE SALDOS CREDORES
PRESENTES E FUTUROS NA CONTA DA INSTITUICAO PARTICIPANTE E DE
DIREITOS DE CREDITO NA FORMA DE EMPRESTIMOS BANCARIOS

Para facilitar a gestdo e o bom funcionamento do Sistema de Transferéncias
Automdticas Transeuropeias de Liquida¢ao por Bruto em Tempo Real, adiante
designado TARGET2-PT, ¢é conveniente assegurar um mecanismo de crédito
intradidrio automdtico que permita suprir eventuais necessidades de liquidez das
institui¢oes de crédito participantes que possam, pontualmente, existir.

Os participantes directos no TARGET2-PT podem solicitar ao Banco de Portugal,
adiante designado BP, que abra a seu favor um crédito garantido (i) pela constitui¢ao
de penhor financeiro sobre instrumentos financeiros (instrumentos de divida
transacciondveis), nos termos previstos no Decreto-Lei n.° 105/2004, de 8 de Maio
(ii) pela constitui¢ao de penhor financeiro sobre os saldos credores presentes e
futuros disponiveis na conta da Institui¢ao Participante no TARGET2-PT (no caso
de crédito intradidrio concedido ao abrigo de um acordo multilateral de agregacao
de liquidez), nos termos previstos no Decreto-Lei n.© 105/2004, de 8 de Maio, ¢/ou
(iii) pela constituigao de penhor sobre direitos de crédito resultantes de empréstimos
bancdrios (instrumentos de divida no transacciondveis) concedidos pela Institui¢ao
Participante a pessoas colectivas e a entidades do sector puiblico, sujeito aos termos
e condigoes constantes das cldusulas do presente Contrato-quadro.

Cldusula 1.2

Abertura de Crédito

1. O BP abrird a favor da Institui¢ao Participante um crédito por esta solicitado
em proposta dirigida ao BP e por este aceite.

2. O montante do crédito terd em conta o disposto nos termos do n.° 6 do Capitulo I1
da Instrugio n.° 24/2009, e poderd ser reduzido nos termos previstos no
presente Contrato-quadro.

3. O crédito aberto serd garantido:

— por penhor financeiro sobre instrumentos financeiros de qualquer dos
tipos permitidos na Instru¢ao n.° 1/99, relativa ao Mercado de Operagoes de
Intervencao (Instrugao que regula o MOI),

— por penhor financeiro sobre os saldos credores presentes e futuros disponiveis
na conta da Institui¢ao Participante aberta no TARGET2-PT, e/ou

— por penhor de direitos de crédito resultantes de empréstimos bancdrios
concedidos pela Instituigao Participante a pessoas colectivas e a entidades do
sector publico.

Outros dados:

Alteragio introduzida pela Instrugao n.c 26/2010, publicada no BO n.° 11, de 15 de Novembro de 2010.
Alteragio introduzida pela Instrugao n.° 16/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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4.

5

6.

S6 podem ser utilizados instrumentos financeiros que possam ser transferidos
através de um dos sistemas de liquida¢io de titulos conforme especificado na
Instrugao que regula o MOL.

Os critérios de elegibilidade dos empréstimos bancdrios e a forma de avaliagao
dos instrumentos financeiros e dos empréstimos bancdrios constam da
Instrucio que regula o MOL.

Os instrumentos financeiros, os saldos credores e os direitos de crédito resultantes
de empréstimos bancdrios empenhados sdo afectados indistintamente & garantia
do reembolso do capital e despesas de todos os créditos do BP sobre a Institui¢ao
Participante concedidos no Ambito da abertura de crédito intradidrio.

Cldusula 2.2
Montante do Crédito

O montante do crédito em divida corresponde, em cada momento, & importancia
necessdria para anular o saldo devedor da conta aberta no TARGET2-PT em
nome da Institui¢ao Participante.

Diariamente, até 2 hora do fecho da sub-sessdao interbanciria, estabelecida no
Regulamento do TARGET?2-PT, a Instituigao Participante obriga-se a reembolsar
ao BP o montante do crédito intradidrio ainda em divida.

Cldusula 3.2

Prestacao de Garantias

As garantias prestadas pela Instituigao Participante serdo por esta discriminadas
e sujeitas 2 aceitagiao do BP.

O conjunto de direitos de crédito sobre os empréstimos bancdrios e de
instrumentos financeiros que constituem objecto do penhor poderd ser alterado,
caso haja lugar a reforgo, redugao ou substitui¢ao do montante dos empréstimos
bancdrios e dos instrumentos financeiros dados em garantia, quer por exigéncia
do BP, quer por conveniéncia da Institui¢ao Participante com o prévio acordo

do BP.

A Instituigdo Participante garante, sob sua responsabilidade, que (i) os
empréstimos bancdrios existem e sio vdlidos, que (ii) os instrumentos
financeiros objecto de penhor sio sua propriedade, e que (iii) sobre estes e
aqueles nio incide qualquer 6nus, encargo, limitagao ou vinculagzo.

7

O contrato s6 ¢ eficaz depois de o BP ter recebido da Central de Valores
Mobilidrios ou da entidade depositdria, sendo caso disso, comunica¢io de que
os instrumentos financeiros foram transferidos para a conta do BP e que o
exercicio do direito de disposi¢ao se encontra devidamente registado na mesma.
A abertura do crédito s6 se efectuard apds verificagdo, aceitagio e registo pelo
BP dos empréstimos bancdrios.

O BP reserva-se o direito de notificar o devedor do empréstimo bancdrio da
existéncia do penhor em qualquer momento que julgue conveniente, notificagao
que ocorrerd sempre em caso de incumprimento.

No caso de crédito intradidrio concedido ao abrigo de um acordo multilateral
de agregagio de liquidez, a Instituigao Participante constitui em beneficio do
BP penhor financeiro sobre os saldos credores presentes e futuros disponiveis
na sua conta.
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7.

Na hipétese prevista no pardgrafo anterior, o crédito intradidrio apenas
serd concedido mediante confirmagiao do montante agregado da liquidez
disponivel na conta do grupo de Liquidez Agregada a que pertence a Instituigao
Participante, nos termos previstos no Regulamento do TARGET2-PT e no
respectivo acordo multilateral de agregacao de liquidez.

Cldusula 4.2

Reforco da Garantia

Se o valor da garantia for considerado insuficiente apds avaliagao efectuada pelo
BP, a Instituigao Participante procederd ao reforgo da garantia logo que o BP
lho solicite.

Para refor¢o do penhor ou substituigio dos empréstimos bancdrios e dos
instrumentos financeiros por ele abrangidos, a Institui¢io Participante dd
em penhor ao BP empréstimos bancdrios ou instrumentos financeiros, de
acordo com o estabelecido na Instru¢ao, procedendo ao registo de penhor
dos empréstimos bancdrios a favor do BP, ou a transferéncia dos instrumentos
financeiros, mediante registo de penhor a favor do BP e do exercicio, por este,
do direito de disposicao e as respectivas inscri¢des no BP.

Cldusula 5.2

Amortizacao

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizagao dos empréstimos bancdrios

ou dos instrumentos financeiros objecto de penhor, o valor da abertura de crédito serd

reduzido em conformidade, excepto no caso de a Institui¢ao Participante proceder

a sua substituigdo, ou ao reforgo do penhor.

Cldusula 6.2

Outras obrigagoes da Institui¢ao Participante

A Instituigao Participante obriga-se a:

1.

2.

3.

Constituir-se fiel depositdria, em representagio do BP, dos contratos relativos
aos empréstimos bancdrios dados em garantia celebrados entre a Instituigao
Participante e os devedores.

Entregar ao BP, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior,
ou autorizar a sua consulta nas instalagdes da Institui¢ao Participante.

Nio fixar no contrato de empréstimo quaisquer restricoes a mobilizagio e a
realizagao do crédito resultante do empréstimo em favor do Eurosistema, i.e. em
favor dos bancos centrais nacionais dos paises que adoptaram o euro.

Outros dados:

Alteragio introduzida pela Instrugao n.° 16/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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5.

6.

1.

%o

Naio utilizar os empréstimos bancérios dados em garantia ao BP para caucionar

créditos perante terceiros.

Informar previamente o BP sobre quaisquer reembolsos antecipados dos

empréstimos dados em garantia, bem como sobre descidas de notagao do devedor

ou outras alteragdes materialmente relevantes.

Em caso de incumprimento da Instituigao Participante, manter em conta

separada, em beneficio do BP, os montantes relativos a quaisquer pagamentos

efectuados pelo devedor do empréstimo bancirio.

Cldusula 7.2

Comunicagoes e Informacoes

A Instituigao Participante informard o BP da identidade da pessoa ou pessoas

que, obrigando-a, estejam autorizadas a efectuar comunicagoes no 4mbito deste

Contrato-quadro, e a proceder a actualiza¢io dessa informagio, pela mesma

forma, quando necessdrio.

As comunicagdes e informagoes a efectuar ao abrigo do Contrato-quadro, nas

quais se incluem, nomeadamente, a proposta de contratar e sua aceitagao, as

alteragdes ao contrato assim constituido, a declaragio da existéncia e validade

dos empréstimos bancdrios, a constitui¢ao do penhor e a alteracio do conjunto

de empréstimos bancdrios que o constituem, devem ser:

a)

b)

c)

em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre
expressamente previsto, reduzidas a escrito; na impossibilidade de usar
o portugués esta lingua serd substituida pela normalmente utilizada nos
mercados internacionais;

remetidas ao destinatdrio por escrito, por transmissao fac-simile, telecdpia,
correio certificado ou registado, ou por sistema electrénico de mensagens,

nomeadamente SITEME ou SWIFT;

quando realizadas ao abrigo de um acordo multilateral de agregacio de
liquidez, efectuar-se-ao em conformidade com as regras relativas ao «Sistema
de Informacao Consolidada sobre Contas» previsto no Regulamento
TARGET2-PT e no respectivo acordo multilateral de agregacao de liquidez.

Qualquer comunicagio ou informagio a efectuar ao abrigo do Contrato-quadro

torna se eficaz:

a)

b)

<)

Se entregue em mio ou por correio nao registado, no momento em que
chega ao poder do destinatdrio;

Se enviada por correio registado, na data da recep¢ao fixada em carimbo
do correio;

Se enviada por telec6pia, fac-simile ou sistema electrénico de mensagens,
nomeadamente SITEME ou SWIFT, no momento da recep¢io da
transmissao, em condi¢oes de legibilidade, tendo o remetente o 6nus da
prova da recep¢io, nao constituindo meio de prova o relatério de transmissao
elaborado pela mdquina de telecépia.

O ndmero anterior nao se aplica quando a recep¢ao efectiva, ou presumida, da

comunicagao tenha lugar apés o fecho do respectivo dia titil ou num dia nao ttil;

neste caso, considera-se que essa comunicagio chega ao poder do destinatdrio

no dia il seguinte.

5. A institui¢do participante deve comunicar ao BP a alteragdo do seu endereco,

nimero de telecépia, fac-simile, ou sistema electrénico de mensagens.
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6. Podem ser gravadas todas as comunicagoes telefénicasrealizadas no 4mbito deste
Contrato-quadro.

Cldusula 8.2

Direito de Disposi¢ao

1. Com a constitui¢ao da garantia, o BP exerce o direito de disposi¢ao sobre os
instrumentos financeiros dados em garantia, podendo proceder 2 sua alienagao
ou onera¢io, como se fosse seu proprietdrio, nos termos do artigo 9.° do
Decreto-Lei n.© 105/2004, de 8 de Maio.

2. Dara efeitos do disposto no nimero anterior, o exercicio do direito de disposi¢ao
serd devidamente mencionado no respectivo registo em conta.

3. As partes atribuem 2 transmissao da propriedade dos instrumentos financeiros
para o Banco de Portugal os efeitos do exercicio do direito de disposi¢ao e/ou
de apropriagao, no caso de incumprimento da Institui¢ao, nao sendo necessdrio
qualquer registo adicional na respectiva conta para efeitos de aplicag¢io do
diploma acima referido.

4. Quando a lei Portuguesa nao for a lei competente para regular os requisitos
necessdrios para a constituigao do penhor sobre os instrumentos financeiros,
a Instituigao Participante procederd ao preenchimento de todos os requisitos
legais exigidos pela lei competente para que os instrumentos financeiros sejam
postos a disposi¢ao do Banco de Portugal em termos equivalentes aos previstos
no artigo 9.° do Decreto-Lei n.© 105/2004, de 8 de Maio, no mais curto espago
de tempo.

5. Os juros e demais direitos de conteddo patrimonial inerentes aos instrumentos
financeiros pertencem a Institui¢io Participante, obrigando se o BP a proceder
a respectiva transferéncia para a Instituigao Participante conforme se estabelece
na Instru¢do, no préprio dia, excepto se nessa data os instrumentos financeiros
dados em garantia nio forem suficientes para cobertura do financiamento
prestado, caso em que serdo retidos enquanto se mostre necessario.

6. O BP comunicard de imediato as Instituigoes Participantes, por fax, os eventos
corporativos relativos aos instrumentos financeiros empenhados de que tenha
conhecimento.

Cldusula 9.2

Falta de Pagamento e mora

1. Em caso de falta de pagamento de quaisquer montantes que a Institui¢ao Participante
deva solver ao BP, pode este executar o penhor, sem necessidade de qualquer
aviso, notificagdo ou formalidade, (i) podendo vender extraprocessualmente os
empréstimos bancdrios objecto do penhor, e/ou (ii) fazer seus os instrumentos

Outros dados:
Alteragio introduzida pela Instrugao n.° 16/2011, publicada no BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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financeiros, e/ou (iii) pagar se do que tiver a haver pelo produto liquido da venda
desses instrumentos financeiros, até a0 montante necessdrio, e/ou (iv) exigir da
Instituigao Participante o pagamento de eventual débito subsistente, com base
no presente contrato, sendo da responsabilidade da Institui¢ao Participante todas
as despesas processuais ou com elas relacionadas.

Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a mora no cumprimento, pela
Institui¢ao Participante, da obrigagao de pagamento do saldo devedor confere ao
BP o direito de exigir juros moratérios calculados a taxa da facilidade permanente
de cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a
conven¢ao Numero Efectivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento,
incluindo o dia da constitui¢do em mora e excluindo a dia em que seja efectuado
0 pagamento.

Cldusula 10.2

Incumprimento

O nio cumprimento do presente contrato bem como a ocorréncia de qualquer
das situagdes que, de acordo com o estabelecido nas Instrugdes, constituem
incumprimento por parte da Instituigao Participante, implicam o vencimento
antecipado de todas as suas obrigagbes e o cumprimento das mesmas por
compensagao.

Em situa¢bes de incumprimento o BP pode:

- realizar a garantia financeira mediante venda ou apropriagao dos instrumentos
financeiros, quer compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidagao
das obrigacoes financeiras cobertas;

- fazer-se pagar pelo produto da venda executiva dos empréstimos bancdrios,
sendo a mesma realizada extraprocessualmente;

- executar o penhor financeiro constituido sobre o saldo da conta da Institui¢ao
Participante ou reclamar de qualquer membro do grupo de Liquidez Agregada
a satisfagdo do seu crédito, nos termos previstos no Regulamento TARGET2-
PT e no respectivo acordo multilateral de agregacio de liquidez.

Se as obriga¢oes da Instituigao Participante decorrentes do presente Contrato-
-quadro, ndo forem cumpridas atempadamente, a concessio de crédito fica
automaticamente suspensa, até que as mesmas sejam cumpridas.

Cldusula 11.2

Contrato e Cessao da Posi¢ao Contratual

O disposto neste Contrato-quadro sobrepde se a quaisquer contratos
existentes entre as partes que contenham termos e condigbes gerais para
Operagoes. Cada disposi¢io e acordo contidos neste Contrato-quadro devem
ser tratados em separado de qualquer outra disposi¢ao ou acordo do mesmo
Contrato-quadro e terdo forga legal apesar de qualquer outra disposi¢ao ou
acordo nio a ter.

Os direitos e obrigagoes das institui¢oes participantes decorrentes deste Contrato-
-quadro e do crédito intradidrio concedido ao abrigo do mesmo nio serao, em
caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados sem o
consentimento prévio e expresso do BP.
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Normas Prudenciais

ASSUNTO: Orientagoes relativas a elegibilidade de certos elementos para o
cdlculo dos fundos préprios de base

Considerando que, com a publica¢ao do Decreto-Lei n.© 140-A/2010, de 30 de
Dezembro, se procedeu a transposi¢ao para a ordem juridica interna da Directiva
2009/111/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Setembro, da
Directiva 2009/27/CE, da Comissao, de 7 de Abril, e da Directiva 2009/83/CE,
da Comissao, de 27 de Julho;

Considerando que, no 4mbito daquela transposi¢ao, foi publicado, no Didrio da
Republica, 2.2 Série, de 31 de Dezembro de 2010, o Aviso do Banco de Portugal
n.° 6/2010, relativo a fundos préprios;

Considerando que, na sequéncia da publicagao daquelas Directivas comunitdrias,
foram publicadas pelo Comité das Autoridades Europeias de Supervisio Bancdria
(CEBS), actualmente Autoridade Bancdria Europeia (EBA), orientagbes sobre
matérias regulamentadas nesse Aviso, relativas a elegibilidade de certos elementos
para o cdlculo dos fundos préprios de base;

Considerando que as referidas orientagdes tém por objectivo proporcionar uma
maior convergéncia das prdticas de supervisao nessas matérias, ao nivel da Unido
Europeia;

O Banco de Portugal, ao abrigo do disposto no artigo 26.° do Aviso n.° 6/2010,
determina o seguinte:

1. Para efeitos da alinea a) do n.° 1 do artigo 3.° do Aviso n.° 6/2010, devem ser
tidas em consideragao as orienta¢des publicadas pelo CEBS (actualmente EBA), em
14 de Junho de 2010, sob o titulo “Implementation Guidelines regarding Instruments
referred to in article 57(a) of Directive 2006/48/EC recast’ .

2. Para efeitos da alinea j) do n.° 1 do artigo 3.° do Aviso n.° 6/2010, devem ser
tidas em considera¢do as orientagdes publicadas pelo CEBS (actualmente EBA),
em 10 de Dezembro de 2009, sob o titulo “Implementation Guidelines for Hybrid

Capital Instruments” .

3. Esta Instrugdo entra em vigor na data da sua publicagio.

1 Disponivel em:

http://www.eba.europa.eu/documents/Publications/Standards---
Guidelines/2010/Guidelines_article57a/Guidelines_article57a.aspx

2 Disponivel em:
http://www.eba.europa.eu/ CMSPages/GetFile.aspx?nodeguid=97f3cd8f-855c-40de-a98b-b923e8eaatad

Outros dados:
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ASSUNTO: Orientagoes relativas a grandes riscos

Considerando que, com a publica¢ao do Decreto-Lei n.© 140-A/2010, de 30 de
Dezembro, se procedeu a transposi¢ao para a ordem juridica interna da Directiva
2009/111/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Setembro, da
Directiva 2009/27/CE, da Comissao, de 7 de Abril, e da Directiva 2009/83/CE,
da Comissao, de 27 de Julho;

Considerando que, no 4mbito daquela transposi¢ao, foi publicado, no Didrio da
Republica, 2.2 Série, de 31 de Dezembro de 2010, o Aviso do Banco de Portugal
n.° 7/2010, relativo ao regime dos grandes riscos;

Considerando que, na sequéncia da publicagao daquelas Directivas comunitdrias,
foram publicadas pelo Comité das Autoridades Europeias de Supervisio Bancdria
(CEBS), actualmente Autoridade Bancdria Europeia (EBA), orientagoes sobre
matérias regulamentadas nesse Aviso, relativas a aplicagao do conceito de grupo de
clientes ligados entre si e & exclusdo de certas posi¢oes em risco de muito curto prazo;

Considerando que as referidas orientagdes tém por objectivo proporcionar uma
maior convergéncia das préticas de supervisiao nessas matérias, ao nivel da Unido
Europeia;

O Banco de Portugal, ao abrigo do disposto no n.° 2 do artigo 13.° do Aviso
n.° 7/2010, determina o seguinte:

1. Para efeitos das alinea d) e e) do n.° 2 do artigo 2.° do Aviso n.° 7/2010, devem
ser tidas em considera¢ao as orientacoes publicadas pelo CEBS (actualmente EBA),
em 28 de Julho de 2010, sob o titulo “Implementation Guidelines on Article 106(2)
(c) and (d) of Directive 2006/48/EC recast” .

2. Para efeitos da alinea e) do n.°1 do artigo 2.° e do n.° 3 do artigo 5.° do Aviso
n.°7/2010, devem ser tidas em consideragao as orientagoes publicadas pelo CEBS

(actualmente EBA), em 11 de Dezembro de 2009, sob o titulo “Guidelines on the

implementation of the revised large exposure regime” 2

3. Esta Instrugdo entra em vigor na data da sua publicacio.

1 Disponivel em:

http://www.eba.europa.eu/documents/Publications/Standards---

Guidelines/2010/Article106(2)(c)(d)/GL_Article106(2).aspx

2 Disponivel em:
http://www.eba.europa.eu/documents/Publications/Standards---
Guidelines/2009/Large-exposures_all/Guidelines-on-Large-exposures_connected-clients-an.aspx

Outros dados:
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Banco de Portugal

INSTRUCAO N. 14/2011 - (BO N.° 7, 15.07.2011) Folbe

Temas | SUPERVISAO

, , Supervisao Comportamental
EUROSISTEMA
ASSUNTO: Divulgagio de taxas mdximas aplicdveis aos contratos de crédito
aos consumidores no 3.° trimestre de 2011

O Decreto-Lei n.° 133/2009, de 2 de Junho, que transpds para a ordem juridica

interna a Directiva n.° 2008/48/CE, de 23 de Abril, relativa a contratos de crédito

aos consumidores, estabeleceu o regime de taxas méximas aplicdveis a estes contratos.

De acordo com o n.° 1 do artigo 28.° do referido Decreto-Lei, estas taxas méximas

s20 determinadas com base nas Taxas Anuais de Encargos Efectivas Globais (TAEG)

médias praticadas no mercado pelas instituigoes de crédito no trimestre anterior,
acrescidas de um tergo.

Aplicando o critério definido na lei, o Banco de Portugal divulga trimestralmente

estas taxas para os diferentes tipos de crédito, para aplicagio aos contratos a celebrar

no trimestre seguinte.

As taxas definidas na presente Instrugio constituem limites mdximos aos encargos

que podem ser contratados em cada tipo de contrato de crédito, nao podendo,

em caso algum, ser referidas como “taxas legais”. A liberdade de contratagao de
condi¢des de financiamento mantém-se, com a dnica excep¢io do cumprimento
destes limites.

Assim, no uso da competéncia que lhe ¢ atribuida pelo artigo 17.° da sua Lei

Orgénica e pelo artigo 28.° do Decreto-Lei n.© 133/2009, de 2 de Junho, o Banco

de Portugal determina o seguinte:

1. Os contratos de crédito aos consumidores, celebrados no Ambito do Decreto-
-Lei n.° 133/2009, a partir de 1 de Janeiro de 2010, deverao observar o regime
de taxas mdximas definido no artigo 28.°

2. No terceiro trimestre de 2011, vigoram, para cada tipo de contrato de crédito,
as TAEG méximas constantes do quadro abaixo:

c TAEG
3.0 Trimestre de 2011 , .
Mixima
Crédito Pessoal
Finalidade Educagio, Satde, Energias Renovdveis e Locagio 6.20
o o o 5 0
Financeira de Equipamentos
Outros Créditos Pessoais 19,7%
Crédito Automével
Locagao Financeira ou ALD: novos 8,0%
Locagio Financeira ou ALD: usados 9,4%
Com reserva de propriedade e outros: novos 11,8%
Com reserva de propriedade e outros: usados 15,7%
Cartoes de Crédito, Linhas de Crédito, Contas Correntes 34,10
y . oqe > ()
Bancdrias e Facilidades de Descoberto
Outros dados:

Instrugao distribuida com a Carta-Circular n.° 39/2011/DSC, de 08-06-2011.
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3. Os tipos de contrato de crédito constantes do quadro anterior tém correspon-
déncia com as categorias de crédito definidas na Instrugao n.° 12/2009.

4. Esta Instrugdo entra em vigor no dia 1 de Julho de 2011.



sau237
Rectangle


INDICE Folha

2
Man Instruco
Banco de Portugal anual de Instrugges
EUROSISTEMA
PASTA II
SUPERVISAO

ABERTURA DE DELEGACOES
ABERTURA DE AGENCIAS (CAIXAS AGRICOLAS NAO ASSOCIADAS DA CAIXA CENTRAL) 16/2009  10/2009

BRANQUEAMENTO DE CAPITAIS
BRANQUEAMENTO DE CAPITAIS 26/2005  8/2005
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Outros dados:
Actualizado com o BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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Sistema de Pagamentos de Grandes Transac¢oes
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Actualizado com 0 BO n.° 7, de 15 de Julho de 2011.
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Cartas-Circulares

CARTA-CIRCULAR N° 1/2011/DMR, de 21 de Junho de 2011

Precirio SITEME

Nos termos do disposto no ponto II1.7 da Instru¢io do Banco de Portugal
n° 47/98, publicada no Boletim de Normas e Informagées do Banco de
Portugal n° 1, de 15.01.1999, comunicamos que, com efeitos a partir

de 4 de Julho de 2011, o pregdrio de servigos prestados pelo SITEME

passa a ser o constante do anexo a esta Carta-circular, substituindo, assim,

a partir daquela data, o pregdrio distribuido em anexo & Carta-Circular

n° 2/DMR, de 17.02.2009.

As alteragdes ao pregario do SITEME decorrem das alteragoes a Instrugao do
Banco de Portugal n° 1/99 (BNBP n° 1 de 15.1.1999), relativa a0 Mercado
de Operagoes de Intervengao (MOI), em particular da alteragao a forma de
constituigio de penhor financeiro. De acordo com esta alteragio, os valores
mobilidrios depositados na Interbolsa que sejam mobilizados pelas
instituigdes participantes como activos de garantia para operagdes de crédito
do Eurosistema deixam de ficar bloqueados a favor do Banco de Portugal na
conta da instituigao participante junto da Interbolsa passando, mediante o
exercicio do direito de disposi¢ao previsto no Artigo 9.° do Decreto-Lei

n° 105/2004, de 8 de Maio, a ser transferidos para uma conta especifica do
Banco de Portugal junto dessa central de depésito de titulos. As comissoes
cobradas pela Interbolsa ao Banco de Portugal pela posse destes valores
mobilidrios na sua conta junto da central de depésito de titulos serdo
cobradas a instituicdo participante que tenha mobilizado estes valores como
activos de garantia em operagoes de crédito do Eurosistema, de acordo

com o novo pregirio do SITEME.

Enviada a:
Bancos, Caixa Central de Crédito Agricola Mituo, Caixa Econémica Montepio Geral e Caixa Geral de

Depésitos.
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SITEME

SISTEMA DE TRANSFERENCIAS ELECTRONICAS DE MERCADO

— Pregdrio de Servigos —

1. Taxas de Manuseamento de Empréstimos Bancdrios

1.1.  Taxa de registo inicial: 50 euros
A taxa de registo inicial ¢ devida por cada empréstimo bancirio registado
no SITEME, pela instituigio participante que o propée.

1.2. Taxa de manuten¢io em conta: 0,0038% por ano
A taxa de manutencio em conta é devida mensalmente e incide sobre o
valor médio mensal dos empréstimos bancdrios registados no SITEME.
O valor médio mensal é calculado tendo por base o valor didrio dos

empréstimos bancdrios no final de cada dia.

2. Taxas de utilizagao do Modelo de Banco Central Correspondente
(MBCC)
Na sua qualidade de Banco Central de Origem e actuando como agente do
Banco Central Correspondente, o Banco de Portugal cobrard — visando a
cobertura dos custos incorridos pelo Banco Central Correspondente em
resultado da transferéncia, gestdo e administragao de titulos mobilizados
através do Modelo de Banco Central Correspondente — as seguintes taxas as
suas contrapartes, sempre que estas utilizem titulos depositados em Centrais
de Valores sediadas fora do pais em operacoes de crédito do Eurosistema.
Estas taxas aplicam-se igualmente 4 mobilizagao de direitos de crédito sob a
forma de empréstimos bancdrios através do MBCC.
2.1. Taxa de transac¢io 30 euros por activo transferido

2.2. Taxa de guarda e administragio de activos: ~ 0,0069% por ano,
calculada mensalmente
em funcio do valor
nominal dos activos
detidos diariamente em
custddia.
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3. Registo de valores mobilidrios de natureza monetéria

3.1. O registo de valores mobilidrios de natureza monetdria estd sujeito ao
pagamento de uma taxa calculada de acordo com a seguinte expressio
algébrica:

_ VN5
1000000

onde:

TR — taxa de registo em euros

VN — valor nominal global dos titulos registados, em euros
3.2. O valor da presente taxa de registo ¢ incluido na factura do
intermedidrio financeiro participante no SITEME que lhe seja enviada

no més seguinte ao do registo dos titulos.

4. Utilizagao de activos de garantia depositados na Interbolsa

4.1.  As comissoes cobradas ao Banco de Portugal pela Interbolsa pela
mobilizagdo, como activos de garantia em operagées de crédito do
Eurosistema, de valores mobilidrios depositados nessa central de depésito

de titulos serdo suportadas pela respectiva instituigao participante.

5. Incidéncia de IVA

5.1.  As taxas aplicadas pelo Banco de Portugal, referidas no nimero 1
anterior nao sao passiveis de IVA, de acordo com o nimero 27 do art.°© 9.°
do C.LV.A.

5.2. A taxa aplicada pelo Banco de Portugal, referida no niimero 3 anterior

é passivel de IVA, a taxa de 23%.

6. Facturagio
Os débitos as instituigoes participantes sdo realizados em base mensal, sendo

emitida factura discriminada por tipo de transac¢oes efectuadas.
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Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA )
ADMINISTRACAO PUBLICA

Portaria n® 219/2011 de 1 de
Junho

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-06-01
P.3019-3020, N° 106

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

EXECUGAO FISCAL; LEILAO; INTERNET; PENHORA

Aprova os procedimentos e especificacdes técnicas a observar
na realizacdo da venda de bens penhorados em processo de
execucdo fisca através de vendajudicial, na modalidade de
leil&o electronico.

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA
ADMINISTRACAO
PUBLICA. INSTITUTO DE
GESTAO DA TESOURARIA
E DO CREDITO PUBLICO

Aviso n° 12149/2011 de 27 Mai
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-06-03
P.24084, PARTE C, N° 108

TAXA DE JURO; TAXA DE JURO NOMINAL; ]
OBRIGACOES; OBRIGACOES INDEXADAS; DEPOSITO A
PRAZO; RESIDENTE

Torna publico, de harmonia com o disposto na parte final do
art® 1 do DL n°® 125/92, de 3-7, que ataxade juro parao més de
Junho de 2011, ja multiplicada pelo factor 0,96 é de 2,06365%.

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA
ADMINISTRACAO
PUBLICA. INSTITUTO DE
GESTAO DA TESOURARIA
E DO CREDITO PUBLICO

Aviso n° 12150/2011 de 27 Mai
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-06-03
P.24084, PARTE C, N° 108

TAXA DE JURO; TAXA DE JURO NOMINAL; ]
OBRIGACOES; OBRIGACOES INDEXADAS; DEPOSITO A
PRAZO; RESIDENTE; INSTITUICAO DE CREDITO

Torna publico, de harmonia com o disposto no art® 2 do

DL n° 1/94, de 4-1, que ataxa média a vigorar no més de Junho
de 2011 é de 2,14964%, a qual multiplicada pelo factor 1,10 €
de 2,36460%.




Fonte

INSTITUTO DE SEGUROS
DE PORTUGAL

Norma Regulamentar do
Instituto de Seguros de
Portugal n° 3/2011-R de 26 Mai
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-06-03
P.24123, PARTE E, N° 108

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

SEGUROS; RESSEGURO; PROVISOES; POLITICA DE
INVESTIMENTO; ACTIVO FINANCEIRO; RISCO
FINANCEIRO; RISCOS DE CREDITO; INSTRUMENTO
FINANCEIRO; SUPERVISAO PRUDENCIAL; INSTITUTO
DE SEGUROS DE PORTUGAL

Aumenta a granularidade das regras aplicaveis aos produtos
"N&o Normalizados" no sentido da criaco de um patamar
intermédio, a0 mesmo tempo que restringe o limite para activos
com notacdo de risco mais baixas.

INSTITUTO DE SEGUROS
DE PORTUGAL

Norma regulamentar do
Instituto de Seguros de
Portugal n° 4/2011-R de 2 Jun
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-06-09
P.24932-24933, PARTE E,
Ne 112

SEGUROS; EMPRESA; SOLVABILIDADE; FUNDO DE
GARANTIA; CALCULO

Alteraa Norma Regulamentar n° 6/2007-R, de 27-4, por forma
aeliminar adeducéo na margem de solvéncia e no fundo de
garantia e a proceder a0 gustamento aplicavel aos ganhos e
perdas actuariais. A presente norma regulamentar entraem
vigor no diaimediato ao da sua publicacdo, sendo aplicavel a
partir do primeiro exercicio que seiniciaem ou apés 1-1-2011.

INSTITUTO DE SEGUROS
DE PORTUGAL

Norma Regulamentar do
Instituto de Seguros de
Portugal n®5/2011-R de 2 Jun
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-06-16
P.25636-25637, PARTE E,
N° 115

FUNDO DE PENSOES; SOCIEDADE DE GESTAO;
SOLVABILIDADE; FUNDO DE GARANTIA;
CONTABILIDADE; NORMALIZAGCAO

Procede a ateragdes ao regime prudencial aplicavel as
sociedades gestoras de fundos de pensdes para promover asua
consisténcia com os novos principios de relato financeiro,
garantindo igualmente um adequado nivel de proteccdo dos
associados, participantes e beneficidrios. A presente norma
regulamentar entraem vigor no diaimediato ao da sua
publicagdo, sendo aplicavel a partir do primeiro exercicio que
seiniciaem ou apos 1-1-2011.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA
ADMINISTRACAO
PUBLICA. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n° 8364/2011 de 20
Mai 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-06-17
P.25801, PARTE C, N° 116

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

EMPRESTIMO PUBLICO; EMPRESTIMO INTERNO;
FINANCIAMENTO; DIVIDA PUBLICA; CURTO PRAZO;
OBRIGACOES DO TESOURO; BILHETE DO TESOURO;
CERTIFICADO DE AFORRO; CERTIFICADO DO
TESOURO; MERCADO FINANCEIRO; VALOR
MOBILIARIO

Determina, no respeito pelo limite de acréscimo de
endividamento liquido global directo fixado no art® 84 da

Lei n°55-A/2010, de 31-12 (Orcamento do Estado para 2011),
g ustamentos nos limites autorizados, neste ano, para 0s varios
instrumentos de financiamento publico directo do Estado, pela
Resolucéo do Conselho de Ministros n® 13-A/2011, de 11-2.

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA
ADMINISTRACAO
PUBLICA. DIRECCAO-
GERAL DO TESOURO E
FINANCAS

Aviso n° 12869/2011 de 1 Jun
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-06-20
P.25998, PARTE C, N° 117

CREDITO A HABITACAO; EMPRESTIMO BONIFICADO;
TAXA DE REFERENCIA

Torna publico, no @mbito do art® 27 do DL n° 349/98, de 11-11,
na redaccdo dada pelo DL n° 320/2000, de 15-12, e em
conformidade com o disposto naaineab) do n® 10 da

Portaria n® 1177/2000, de 15-12, com a redac¢éo dada pela
Portaria n® 310/2008, de 23-4, que ataxa de referéncia para o
caculo das bonificagbes (TRCB) avigorar entre 1-7-2011 e
31-12-2011 é de 2,214%.

MINISTERIO DA )
ECONOMIA, DA INOVACAO
E DO DESENVOLVIMENTO

Decreto-Lei n® 76/2011 de 20 de
Junho

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-06-20
P.3315-3323, N° 117

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; PROJECTO DE
INVESTIMENTO; EMPRESA; MODERNIZAGCAO; CRIACAO
DE EMPREGO; COMPETITIVIDADE; NOVAS
TECNOLOGIAS; INOVACAO; INVESTIGAGAO E
DESENVOLVIMENTO; MEIO AMBIENTE

Cria uma via rapida para investimentos nos sectores de bens
que podem ser exportados para projectos superiores a 10
milhdes de euros e 25 milhdes de euros, concretizando a
Iniciativa para a Competitividade e Emprego, aprovada pela
Resolucéo do Conselho de Ministros n° 101-B/2010, de 27-12.
O presente decreto-lei € aplicavel aos procedimentos em curso,
salvaguardados os trémites ja desenvol vidos.




Fonte

BANCO DE PORTUGAL.
DEPARTAMENTO DE
MERCADOS E GESTAO DE
RESERVAS

Carta-Circular n° 1/2011/DMR
de 21 Jun 2011

INSTRUCOES DO BANCO
DE PORTUGAL
LISBOA, 2011-06-21

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

MERCADO MONETARIO; MERCADO INTERBANCARIO;
SISTEMA DE PAGAMENTOS; TRANSFERENCIA
ELECTRONICA DE FUNDOS; PRESTAGCAO DE SERVIGOS;
PRECO; TAXA; BANCO DE PORTUGAL

Comunica, com efeitos a partir de 4-7-2011, o0 novo precério de
servigos prestados pelo SITEME, o qual substitui o que foi
anteriormente distribuido em anexo a Carta-Circular n° 2/DMR,
de 17-02-2009. As presentes alteracfes ao precario decorrem
das ateragbes a Instrucéo n° 1/99, relativa ao Mercado de
OperacOes de Intervencdo (MOI), em particular da ateragdo a
forma de constituicdo de penhor financeiro.

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA
ADMINISTRACAO
PUBLICA; MINISTERIO DO
TRABALHO E DA
SOLIDARIEDADE SOCIAL

Portaria n° 246/2011 de 22 de
Junho

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-06-22
P.3730-3731, N° 119

SEGURANCA SOCIAL,; PENS,}O DE INVALIDEZ;NPENSAO
DE VELHICE; CONTRIBUICOES; REMUNERACAO;
CALCULO; TABELAS

Fixa os valores dos coeficientes a utilizar em 2011 na
actualizacéo das remuneracdes a considerar na determinacdo da
remuneracdo de referéncia que serve de base ao calculo das
pensdes de invalidez e velhice do regime geral da seguranca
socia e do regime do seguro social voluntario, nos termos do
art® 63, n°s4 e 5, dalLe n°4/2007, de 16-1, e do art® 27 do

DL n° 187/2007, de 10-5. A presente portaria produz os seus
efeitos desde 1-1-2011.

MINISTERIO DO
TRABALHO E DA
SOLIDARIEDADE SOCIAL

Portaria n° 249/2011 de 22 de
Junho

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-06-22
P.3734-3737, N° 119

POLITICA SOCIAL; SEGURANCA SOCIAL; RENDIMENTO;
INTEGRACAO SOCIAL; MODELO; IMPRESSOS; AUXILIO
FINANCEIRO; FAMILIA; SUBSIDIO; DESEMPREGO;
SUBSIDIO FAMILIAR; ABONO DE FAMILIA; AGREGADO
FAMILIAR

Aprova os model os de requerimento do rendimento socia de
insercdo, do abono de familia pré-natal e abono de familia para
criancas e jovens, bem como da declaragdo da composicdo e
rendimentos do agregado familiar. A presente portaria entraem
vigor no dia seguinte ao da sua publicacéo.




Fonte

MINISTERIO DA
ECONOMIA, DA INOVACAO
E DO DESENVOLVIMENTO.
GABINETE DO
SECRETARIO DE ESTADO
ADJUNTO, DA INDUSTRIAE
DO DESENVOLVIMENTO

Despacho n° 8589/2011 de 7
Jun 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-06-24
P.26587, PARTE C, N° 120

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

CONTRATO; INVESTIMENTO; SECTOR INDUSTRIAL;
INDUSTRIA DA PASTA E DO PAPEL; BENEFICIO FISCAL;
AICEP; CELBI

Aprova, ao abrigo do disposto no DL n° 203/2003, de 10-9, a
minuta do aditamento ao contrato de investimento e respectivos
anexos, acelebrar pelo Estado portugués, representado pela
AICEP - Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de
Portugal, E.P.E., aALTRI, SGPS, SA eaCELBI, SA., que
passaaintegrar o contrato outorgado em 26-1-2007.

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Lei n®46/2011 de 24 de Junho

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-06-24
P.3744-3750, N° 120

ORGANIZACAO JUDICIARIA; TRIBUNAL; COMPETENCIA
JUDICIARIA; PROPRIEDADE INTELECTUAL;
CONCORRENCIA; SUPERVISAO; SISTEMA BANCARIO;
INSTITUICAO DE CREDITO; SISTEMA FINANCEIRO;
VALOR MOBILIARIO; SEGUROS; RESSEGURO;
COMUNICACOES; COMUNICACAO SOCIAL;
PROPRIEDADE INDUSTRIAL; CONTRA-ORDENACAO;
RECURSO

Criao tribunal de competéncia especializada para propriedade
intelectual e o tribunal de competéncia especializada paraa
concorréncia, regulacdo e supervisdo. A presente lel produz
efeitos a partir da data da respectiva instal ago.

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA )
ADMINISTRACAO PUBLICA

Portaria n® 253/2011 de 27 de
Junho

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-06-27
P.3796, N° 121

CUNHAGEM; MOEDA COMEMORATIVA; MOEDA
METALICA; EMISSAO DE MOEDA; BANCO DE
PORTUGAL

Autoriza a Imprensa Nacional-Casa daMoeda, S.A. (INCM),
no &mbito do plano numismatico para 2011, acunhar e a
comercializar duas moedas de coleccdo alusivas ao tema

«25° Aniversério da Adesdo de Portugal e EspanhaaUni&o
Europeia», sendo uma com o valor facial de 10 euros em
cuproniquel e de prata, e outracom o vaor facial de 0,25 euros
de ouro. Define as respectivas caracteristicas, especificacfes
técnicas e limites de emissdo.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS E DA )
ADMINISTRACAO PUBLICA

Decreto-Lei n° 85/2011 de 29 de
Junho

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-06-29
P.3808-3819, N° 123

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

LIQUIDACAO; SISTEMA DE PAGAMENTOS; SISTEMA DE
LIQUIDACAO; VALOR MOBILIARIO; GARANTIAS
FINANCEIRAS; CONTRATO; CREDITO; HARMONIZACAO
DE LEGISLACAO; MERCADO FINANCEIRO;
TRANSFERENCIA ELECTRONICA DE FUNDOS;
COMPENSACAO; INSTITUICOES FINANCEIRAS;
CONCORRENCIA; INFORMACAO FINANCEIRA;
CONSELHO NACIONAL DE SUPERVISORES
FINANCEIROS

Simplifica o regime relativo ao carécter definitivo da
liquidacao nos sistemas de pagamentos e de liquidacéo de
valores mobiliarios e inclui os créditos sobre terceiros no
ambito do objecto dos contratos de garantia financeira,
transpondo a Directiva n® 2009/44/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 6-5.




Fonte

CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Deciséo de Execucdo do
Conselho de 30 Mai 2011
(2011/326/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-06-02
P.17-19, A.54, N° 147

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

ASSISTENCIA FINANCEIRA; EMPRESTIMO; MEDIO
PRAZO; UNIAO EUROPEIA; IRLANDA; DEFICE
ORCAMENTAL; BALANCA DE PAGAMENTOS; GARANTIA
DOS INVESTIMENTOS; LIQUIDEZ BANCARIA;
FINANCIAMENTO; SISTEMA BANCARIO

Decisdo do Conselho que altera a Decisdo de Execucdo 2011/77/UE
relativa a concessdo de assisténciafinanceira da Unido alrlanda.

COMISSAO EUROPEIA

Informacdo da Comisséo
(2011/C 164/08)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-06-02
P.12, A.54, N° 164

TAXA DE JURO; OPERAGAO DE REFINANCIAMENTO;
BANCO CENTRAL EUROPEU; TAXA DE CAMBIO; EURO

Taxa de juro aplicada pelo Banco Central Europeu as suas principais
operacdes de refinanciamento a partir de 1-6-2011: 1,25 % - Taxas de
cambio do euro.

CONSELHO GERAL DO
COMITE EUROPEU DO
RISCO SISTEMICO

Deciséo do Conselho Europeu
do Risco Sistémico de 3 Jun
2011 (CERS/2011/5) (2011/C
176/03)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-06-16
P.3-4, A.54, N° 176

DIREITO A INFORMAGCAO; DOCUMENTOS; COMITE
EUROPEU DO RISCO SISTEMICO

Decisdo relativa ao acesso do publico aos documentos do Comité
Europeu do Risco Sistémico. A presente decisio estabelece as
disposi¢Oes préticas para a aplicagdo da Decisdo BCE/2004/3 aos
documentos do CERS, entrando em vigor em 18-6-2011.




Fonte

CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Deciséo de Execucdo do
Conselho de 30 Mai 2011
(2011/344/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-06-17
P.88-92, A.54, N° 159

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

ASSISTENCIA FINANCEIRA; EMPRESTIMO; MEDIO
PRAZO; UNIAO EUROPEIA; PORTUGAL; DEFICE
ORCAMENTAL; BALANCA DE PAGAMENTOS; GARANTIA
DOS INVESTIMENTOS; LIQUIDEZ BANCARIA;
FINANCIAMENTO; SISTEMA BANCARIO

Decisdo do Conselho relativa & concessdo de assisténcia financeira da
Uni&o a Portugal. Pela presente decisao a Unido Europeia concede a
Portugal um empréstimo no montante maximo de 26 mil milhes de
EUR, com uma maturidade média maxima de 7,5 anos e aprova o
projecto de programa de aj ustamento econémico e financeiro
preparado pelas autoridades portuguesas. A assisténcia financeira é
disponibilizada durante trés anos a contar do primeiro dia apos a
entrada em vigor da presente decisdo. Nos termos da presente decisio
Portugal abre uma conta especial no Banco de Portugal para a gestéo
daassisténciafinanceirada Unido. A destinatéria da presente deciséo
€ a Republica Portuguesa.

COMISSAO EUROPEIA

Decisdo da Comissao de 20 Jul
2010 (2011/346/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-06-17
P.95-104, A.54, N° 159

AUXILIO DO ESTADO; AUXILIO FINANCEIRO;
EMPRESTIMO COM GARANTIA; REESTRUTURACAO
EMPRESARIAL; INSTITUICAO DE CREDITO; BANCO
PRIVADO; PORTUGAL; INTERVENCAO DO ESTADO;
ILICITUDE; INCUMPRIMENTO; BANCO PRIVADO
PORTUGUES (BPP)

Decisdo da Comissdo relativa ao auxilio estatal C 33/09 (ex NN
57/09, CP 191/09) executado por Portugal sob aforma de uma
garantia estatal a favor do BPP (notificada com o nimero C(2010)
4932). Pela presente decisdo a Comissao conclui que o auxilio estatal
inerente a garantia associada a um empréstimo de 450 milhGes de
EUR, concedido ilegalmente por Portugal afavor do Banco Privado
Portugués, em violacdo do art® 108, n° 3, do Tratado sobre o
funcionamento da Uni&o Europeia, € incompativel com o mercado
comum. A Republica Portuguesa é a destinataria da presente decisfo.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Informacédo da Comisséo
(2011/C 189/07)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-06-29
P.25, A.54, N° 189

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

EURO; MOEDA COMEMORATIVA; MOEDA METALICA;
CIRCULACAO MONETARIA; MONACO

Nova face nacional de moedas de euro destinadas a circulagdo. Face
nacional da nova moeda comemorativa de 2 euros destinada a
circulacdo e emitida pelo Monaco. Data de emissdo: 2 de Julho de
2011.
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Lista das Institui¢coes de Crédito, Sociedades Financeiras e Instituigoes de Pagamento

Lista das Instituigoes de Crédito, Sociedades Financeiras e Institui¢oes de
Pagamento registadas no Banco de Portugal em 30/06/2011

Esta listagem tem por objectivo dar a conhecer ao piiblico, com referéncia ao iiltimo
dia de cada semestre, as instituicoes de crédito, sociedades financeiras e instituicoes
de pagamento registadas no Banco de Portugal.

A data de referéncia (salvo qualquer anotagio em contrdrio) todas as instituicées
listadas se encontravam habilitadas a exercer as actividades permitidas as entidades
a cujo tipo pertencem.

As instituicoes de crédito com sede em paises da UE estio sujeitas i supervisio das
entidades competentes do Pais de origem, sem prejuizo das competéncias atribuidas
por lei as autoridades portuguesas enquanto autoridades de acolhimento.

Incluem-se ainda as instituicoes de Pagamento autorizadas noutros Estados membros
da U.E. e habilitadas a prestar servigos em Portugal, quer através da abertura de
sucursais ou da contratagio de agentes quer em regime de livre prestagio de servigos.






Lista das Institui¢coes de Crédito, Sociedades Financeiras e Instituigoes de Pagamento
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Caddigo

839

742
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766

951
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Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento

AGENCIAS DE CAMBIOS

A.C.V. - AGENCIA DE CAMBIOS DE VILAMOURA, LDA

AVENIDA DA MARINA, LOJA 25, EDIFICIO OLYMPUS,
VILAMOURA

PORTUGAL
AGENCIA DE CAMBIOS - J.R. PEIXE REI & COMPANHIA
LIMITADA (SUCESSORES)

RUA RAMALHO ORTIGAO, 10

PORTUGAL

AGENCIA DE CAMBIOS CENTRAL, LDA

AVENIDA LUISA TODI, 226

PORTUGAL

CAPITAL CAMBIOS - AGENCIA DE CAMBIOS, SA

RUA DA TRINDADE, 7

PORTUGAL

COTACAMBIOS - AGENCIA DE CAMBIOS, SA

RUA DO OURO, 283

PORTUGAL

EMPORIO - AGENCIA DE CAMBIOS, LIMITADA

RUA FREDERICO AROUCA, N°73 - A

PORTUGAL

EURO - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA

AVENIDA TOMAS CABREIRA, EDIFICIO VISTA MAR, LOJA
E, PRAIA DA ROCHA

PORTUGAL

8125 - 432

4000 - 407

2900 - 452

5400 - 554

1100 - 062

2750 - 355

8500 - 802

QUARTEIRA

PORTO

SETUBAL

CHAVES

LISBOA

CASCAIS

PORTIMAO

Pagina 1 de 133



823

917

327

413

857

812

899

Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento

FREDERICO-AGENCIA DE CAMBIOS, LDA

CENTRO COMERCIAL VILANOVA - AREIAS DE S. JOAO

PORTUGAL

ISALGARVE - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA

RUA VASCO DA GAMA, N° 74 - CENTRO COMERCIAL
QUARTEIRA, FRACCAO F

PORTUGAL

MONEY ONE EXPRESS - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA

AVENIDA DUQUE DE LOULE, 123, GALERIA 2

PORTUGAL

MUNDIAL - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA

RUA AUGUSTA, 151/153, LOJA

PORTUGAL
MUNDITRANSFERS - AGENCIA DE CAMBIOS E

TRANSFERENCIAS, LDA

PRACA MARQUES DE POMBAL, N° 15 - 2°

PORTUGAL

NOVACAMBIOS - AGENCIA DE CAMBIOS, SA

CALCADA DO CARMO, N°6 - 19/DTO

PORTUGAL

PORTOCAMBIOS- AGENCIA DE CAMBIOS, SA

RUA RODRIGUES SAMPAIO, 193

PORTUGAL

8200 - 001

8100 - 718

1069 - 152

1100 - 049

1250 - 163

1200 - 091

4000 - 425

ALBUFEIRA

LOULE

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO

Pagina 2 de 133



329

326

824

490

883

Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento

REALTRANSFER - AGENCIA DE CAMBIOS E
TRANSFERENCIAS, SA

PRAGA MARQUES DE POMBAL, N° 1, GALERIAS, LOJAJ

PORTUGAL
TRANS-ENVIO - AGENCIA DE CAMBIOS, UNIPESSOAL,
LDA

RUA DE CAMPOLIDE, N° 47-A

PORTUGAL

UNICAMBIO - AGENCIA DE CAMBIOS, SA

RUA PASCOAL DE MELO, N°7 - 2° ESQ.

PORTUGAL

V.1. - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA

PRACA MIGUEL BOMBARDA, 17

PORTUGAL

VICAMBIOS - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA

AVENIDA DA MARINA, EDIFICIO MARINAMAR, LOJA N° 5,
VILAMOURA

PORTUGAL

1250 - 160

1070 - 026

1000 - 230

8200 - 076

8125 - 401

LISBOA

LISBOA

LISBOA

ALBUFEIRA

QUARTEIRA

Pagina 3 de 133



Caddigo

23

188

19

848

10

33

Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento

BANCOS

BANCO ACTIVOBANK, SA

RUA AUGUSTA, 84

PORTUGAL

BANCO BAI EUROPA, SA

AVENIDA ANTONIO AUGUSTO DE AGUIAR, N.° 130, 8°

ANDAR

PORTUGAL

BANCO BIC PORTUGUES, SA

RUA MOUZINHO DA SILVEIRA, N°S 11 A 19

PORTUGAL

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL),

SA

AVENIDA DA LIBERDADE, 222

PORTUGAL

BANCO BNP PARIBAS PERSONAL FINANCE, SA

RUA TOMAS DA FONSECA, CENTRO EMPRESARIAL
TORRES DE LISBOA, TORRE G, 15° ANDAR

PORTUGAL

BANCO BPI, SA

RUA TENENTE VALADIM, 284

PORTUGAL

BANCO COMERCIAL PORTUGUES, SA

PRACAD.JOAQ |, 28

PORTUGAL

1100 - 053

1050 - 020

1250 -166

1250 - 148

1600 - 209

4100 - 476

4000 - 295

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO

PORTO
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61

49

86

47

160

Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento

BANCO CREDIBOM, SA

AVENIDA GENERAL NORTON DE MATOS, 71 - 3°

PORTUGAL

BANCO DE INVESTIMENTO GLOBAL, SA

AVENIDA 24 DE JULHO, N° 74 - 76

PORTUGAL

BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA DO OURO, 130

PORTUGAL

BANCO EFISA, SA

AV. ANTONIO AUGUSTO DE AGUIAR, N° 134 - 4°

PORTUGAL

BANCO ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO, SA

RUA ALEXANDRE HERCULANO, 38 - EDIFICIO QUARTZO

PORTUGAL

BANCO ESPIRITO SANTO DOS AGORES, SA

RUA HINTZE RIBEIRO, N°S 2/8

PORTUGAL

BANCO ESPIRITO SANTO, SA

AVENIDA DA LIBERDADE, 195

PORTUGAL

1495 - 148

1200 - 869

1100 - 063

1050 - 020

1250 - 011

9500 - 049

1250 - 142

MIRAFLORES

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PONTA DELGADA

LISBOA

Pagina 5 de 133



48

14

85
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60

69

46

Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento

BANCO FINANTIA, SA

RUA GENERAL FIRMINO MIGUEL, 5 - 1° 1600 - 100

PORTUGAL

BANCO INVEST, SA

AVENIDA ENG. DUARTE PACHECO, TORRE 1, 11° 1070 - 101

PORTUGAL

BANCO ITAU BBA INTERNATIONAL, SA

RUA TIERNO GALVAN, TORRE 3, 11° PISO 1099 - 048

PORTUGAL

BANCO L. J. CARREGOSA, SA

AVENIDA DA BOAVISTA, 1083 4100 - 129

PORTUGAL

BANCO MADESANT - SOCIEDADE UNIPESSOAL, SA

AVENIDA ARRIAGA, 73 - 2° - SALA 211 9000 - 060

PORTUGAL

BANCO MAIS, SA

AVENIDA 24 DE JULHO, N° 98 1200 - 870

PORTUGAL

BANCO POPULAR PORTUGAL, SA

RUA RAMALHO ORTIGAO, N° 51 1099 - 090

PORTUGAL

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO

FUNCHAL

LISBOA

LISBOA
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246

189
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73

18
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BANCO PORTUGUES DE GESTAO, SA

RUA DO SALITRE, N° 165/167

PORTUGAL

BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO, SA

RUA TENENTE VALADIM, 284

PORTUGAL

BANCO PRIMUS, SA

RUA QUINTA DO QUINTA, 4, EDIFICIO D.JOAQ I, 1° A

PORTUGAL

BANCO PRIVADO ATLANTICO - EUROPA, SA

RUA CARLOS ALBERTO DA MOTA PINTO, N° 17, 6°B

PORTUGAL

BANCO RURAL EUROPA, SA

AVENIDA MANUEL DE ARRIAGA, EDIFICIO ARRIAGA, N° 42-

B, 4° ANDAR, SALA 4.4

PORTUGAL

BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, SA

RUA CASTILHO, 2/4

PORTUGAL

BANCO SANTANDER TOTTA, SA

RUA DO OURO, 88

PORTUGAL

1250 - 198

4100 - 476

2770 - 192

1070 - 313

9000 - 064

1269 - 073

1100 - 063

LISBOA

PORTO

PACO DE ARCOS

LISBOA

FUNCHAL

LISBOA

LISBOA
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65

79
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35

43
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, SA

RUA TIERNO GALVAN, TORRE 3 - 14°. ANDAR 1070 - 274

PORTUGAL

BANIF - BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, SA

RUA DE JOAO TAVIRA, 30 9004 - 509

PORTUGAL

BEST - BANCO ELECTRONICO DE SERVICO TOTAL, SA

PRAGA MARQUES DE POMBAL.N° 3 - 3° PISO 1250 - 161

PORTUGAL

BPN - BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, SA

AVENIDA DA FRANCA, 680/708 4250 - 213

PORTUGAL

CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA

RUA BARATA SALGUEIRO, 33 1269 - 057

PORTUGAL

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA

AVENIDA JOAO XXI, 63 1000 - 300

PORTUGAL

DEUTSCHE BANK (PORTUGAL), SA

RUA CASTILHO, 20 1250 - 069

PORTUGAL

LISBOA

FUNCHAL

LISBOA

PORTO

LISBOA

LISBOA

LISBOA
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76 FINIBANCO, SA

RUA JULIO DINIS,157 4000 - 323 PORTO

PORTUGAL
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9000
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CAIXA CENTRAL DE CREDITO AGRICOLA MUTUO E CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO

CAIXA CENTRAL - CAIXA CENTRAL DE CREDITO
AGRICOLA MUTUO, CRL

RUA CASTILHO, 233/233-A 1099 - 004

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO BEIRA CENTRO,
CRL

RUA DR. LUIS CAETANO LOBO 3300 - 047

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO BEIRA DOURO,
CRL

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, N° 73 5100 - 065

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA AREA
METROPOLITANA DO PORTO, CRL

AVENIDA VISCONDE DE BARREIROS, N° 85 4470 - 151

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA BAIRRADA E
AGUIEIRA, CRL

RUA BRANQUINHO CARVALHO, 14-16 3050 - 335

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA BATALHA,
CRL

RUA DO INFANTE D. FERNANDO, N° 2 2440 - 118

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA BEIRA
BAIXA SUL, CRL

LARGO DO MUNICIPIO 6060 - 163

PORTUGAL

LISBOA

ARGANIL

LAMEGO

MAIA

MEALHADA

BATALHA

IDANHA-A-NOVA
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA CHAMUSCA,
CRL

RUA DIREITA DE S. PEDRO, 216 2140 - 098

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA COSTA
AZUL, CRL

AVENIDA D. NUNO ALVARES PEREIRA, 2 7540 - 102

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA COSTA
VERDE, CRL

RUA ANTONIO CORREIA DE CARVALHO, N° 188 4400 - 023

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA REGIAO DE
BRAGANGCA E ALTO DOURO, CRL

RUA DR. FRANCISCO SA CARNEIRO, 26 5070 - 013

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA REGIAO DO
FUNDAO E SABUGAL, CRL

RUA DOS TRES LAGARES 6230 - 421

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA SERRA DA
ESTRELA, CRL

LARGO MARQUES DA SILVA - APARTADO 38 6270 - 479

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA TERRA
QUENTE,CRL

RUA LUIS DE CAMOES 5140 - 080

PORTUGAL

CHAMUSCA

SANTIAGO DO CACEM

VILA NOVA DE GAIA

ALIJO

FUNDAO

SEIA

CARRAZEDA DE ANSIAES
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA ZONA DO
PINHAL, CRL

PRAGA DA REPUBLICA, 31 6100 - 740

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DAS SERRAS DE
ANSIAO, CRL

RUA ADRIANO REGO, 14 3240 - 126

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE
ALBERGARIA E SEVER, CRL

RUA ALMIRANTE REIS, N.° 10 3850 - 121

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ALBUFEIRA,
CRL

RUA5 DE OUTUBRO, N.°1 - A 8200 - 508

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ALCACER
DO SAL E MONTEMOR-O-NOVO, CRL

AVENIDA DOS AVIADORES, 28 7580 - 151

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE
ALCANHOES, CRL

RUA PAULINHO DA CUNHA E SILVA, 260 2000 - 369

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ALCOBACA,
CRL

RUA DR. BRILHANTE, N°S 20 E 22 2460 - 040

PORTUGAL

SERTA

ANSIAO

ALBERGARIA-A-VELHA

PADERNE

ALCACER DO SAL

ALCANHOES

ALCOBACA
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ALENQUER,
CRL

RUA SACADURA CABRAL, 53 A/AVENIDA 25 DE ABRIL, 2580 - 371
22/22 A

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ALJUSTREL
E ALMODOVAR, CRL

RUA JOSE FRANCISCO DA SILVA ALVARO, 4 7600 - 105

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ANADIA, CRL

AVENIDA DO CABECINHO, S/N 3780 - 203

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE AROUCA,
CRL

AVENIDA DO MOVIMENTO DAS FORCAS ARMADAS 4540 - 101

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ARRUDA
DOS VINHOS, CRL

RUA IRENE LISBOA, 3 - R/C 2630 - 246

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE AZAMBUJA,
CRL

RUA ENG. MONIZ DA MAIA, 57-A 2050 - 354

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE BEJA E
MERTOLA, CRL

LARGO ENG. DUARTE PACHECO, 12 7800 - 019

PORTUGAL

ALENQUER

ALJUSTREL

ANADIA

AROUCA

ARRUDA DOS VINHOS

AZAMBUJA

BEJA
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE
BOMBARRAL, CRL

RUA DO COMERCIO, 58 2540 - 076

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE BORBA, CRL

AVENIDA DO POVO, 48/52 - FREGUESIA MATRIZ 7150 - 103

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE CADAVAL,
CRL

RUA DOS BOMBEIROS VOLUNTARIOS, 36 2550 - 102

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE CALDAS DA
RAINHA, OBIDOS E PENICHE, CRL

RUA CORONEL SOEIRO DE BRITO, S/N° 2500 - 149

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE CAMPO
MAIOR, CRL

AVENIDA DA LIBERDADE, N°S 4, E 4-A 7370 - 077

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE
CANTANHEDE E MIRA, CRL

RUA DOS BOMBEIROS VOLUNTARIOS 3060 - 163

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE COIMBRA,
CRL

RUA JOAO MACHADO, N° 78 3000 - 226

PORTUGAL

BOMBARRAL

BORBA

CADAVAL

CALDAS DA RAINHA

CAMPO MAIOR

CANTANHEDE

COIMBRA
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3040
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE CORUCHE,
CRL

RUA DA MISERICORDIA, 36 2100 - 134

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ELVAS, CRL

RUA DE OLIVENGCA, 7 7350 - 075

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ENTRE TEJO
E SADO, CRL

AVENIDA D.JOAO IV, N° 2 2870 - 155

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ESTARREJA,
CRL

AVENIDA 25 DE ABRIL, 55-B 3860 - 352

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ESTREMOZ,
MONFORTE E ARRONCHES, CRL

LARGO DA REPUBLICA, 1/2 7100 - 505

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE FERREIRA
DO ALENTEJO, CRL

AVENIDA GENERAL HUMBERTO DELGADO, 40 7900 - 554

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE LAFOES, CRL

RUA SERPA PINTO, EDIFICIO JARDIM 3660 - 512

PORTUGAL

CORUCHE

ELVAS

MONTHNO

ESTARREJA

ESTREMOZ

FERREIRA DO ALENTEJO

SAO PEDRO DO SUL
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE LEIRIA, CRL

LARGO CANDIDO DOS REIS, 19/25 2400 - 112

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE LOURES,
SINTRA E LITORAL, CRL

AVENIDA DOS COMBATENTES DA GRANDE GUERRA, 8-A 2670 - 426

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE LOURINHA,
CRL

LARGO DA REPUBLICA, 14 2530 - 120

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE MAFRA, CRL

TERREIRO D. JOAO V 2640 - 491

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE
MOGADOURO E VIMIOSO, CRL

AVENIDA DO SABOR, 59 - 61 5200 - 204

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE MORAVIS,
CRL

PRACA CONSELHEIRO FERNANDO SOUSA 7490 - 221

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE OLIVEIRA
DE AZEMEIS, CRL

RUA LUiS DE CAMOES, 76 3720 - 230

PORTUGAL

LEIRIA

LOURES

LOURINHA

MAFRA

MOGADOURO

MORA

OLIVEIRA DE AZEMEIS
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3380

1400

5230

3110
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE OLIVEIRA
DO BAIRRO, CRL

RUA DO FORAL, N.° 59 3770 - 218

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE OLIVEIRA
DO HOSPITAL, CRL

RUA PROFESSOR ANTONIO RIBEIRO GARCIA DE 3400 - 132
VASCONCELOS, 17-C

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE PAREDES,
CRL

AVENIDA COMENDADOR ABILIO SEABRA, 138 4580 - 029

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE PERNES, CRL

RUA ENG. ANTONIO TORRES, 140/140-A 2000 - 495

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE POMBAL,
CRL

PRAGA DA REPUBLICA 3100 - 411

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE PORTO DE
MOS, CRL

AVENIDA DE SANTO ANTONIO, 20-C 2480 - 860

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE POVOA DE
VARZIM,VILA DO CONDE E ESPOSENDE, CRL

LARGO DAS DORES, 1 4490 - 421

PORTUGAL

OLIVEIRA DO BAIRRO

OLIVEIRA DO HOSPITAL

PAREDES

PERNES

POMBAL

PORTO DE MOS

POVOA DE VARZIM
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE S. JOAO DA
PESQUEIRA, CRL

AVENIDA MARQUES DE SOVERAL, S/N° 5130 - 321

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE
SALVATERRA DE MAGOS, CRL

AVENIDA DR. ROBERTO FERREIRA FONSECA, 96 2120 - 117

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE SAO
BARTOLOMEU DE MESSINES E SAO MARCOS DA SERRA,
CRL

RUA DA LIBERDADE, 48/52 8375 - 109

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE SAO
TEOTONIO, CRL

RUA 25 DE ABRIL, 8 7630 - 611

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE SILVES, CRL

RUA COMENDADOR VILARINHO, 22 8300 - 128

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE SOBRAL DE
MONTE AGRACO, CRL

AVENIDA MARQUES DE POMBAL, 27/29 2590 - 041

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE SOUSEL, CRL

PRAGA DA REPUBLICA 7470 - 220

PORTUGAL

S. JOAO DA PESQUEIRA

SALVATERRA DE MAGOS

S. BARTOLOMEU DE MESSINES

S. TEOTONIO

SILVES

SOBRAL DE MONTE AGRAGO

SOUSEL
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3470

1320

5340

5390

3340

3160

Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TERRAS DE
MIRANDA DO DOURO, CRL

RUA DA INDUSTRIA 5225 - 031

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TERRAS DE
VIRIATO, CRL

PRAGA DO MUNICIPIO 3520 - 001

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TERRAS DO
SOUSA, AVE, BASTO E TAMEGA, CRL

PRACA DA REPUBLICA, N° 228 4610 - 116

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TORRES
VEDRAS, CRL

RUA SANTOS BERNARDES, 16-A 2560 - 362

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TRAMAGAL,
CRL

ESTRADA NACIONAL 118, 626 2205 - 677

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE VAGOS, CRL

RUA PADRE VICENTE MARIA DA ROCHA 3840 - 453

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE VALE DE
CAMBRA, CRL

RUA DO HOSPITAL, 402 E 404 3730 - 250

PORTUGAL

PALACOULO

NELAS

FELGUEIRAS

TORRES VEDRAS

TRAMAGAL

VAGOS

VALE DE CAMBRA
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE VILA
FRANCA DE XIRA, CRL

LARGO MARQUES DE POMBAL, 1/2 2600 - 222

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE VILA VERDE
E DE TERRAS DO BOURO, CRL

PRACA 5 DE OUTUBRO 4730 - 731

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO ALENTEJO
CENTRAL, CRL

PRACA DO GIRALDO, 12/15 7000 - 508

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO ALGARVE,
CRL

RUA DE SANTO ANTONIO, N° 123 8000 - 284

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO ALTO
CAVADO E BASTO, CRL

PRAGCA DO COMERCIO, N.° 61/63, FERREIROS 4720-337

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO BAIXO
MONDEGO, CRL

LARGO DA CAIXA AGRICOL, ABRUNHEIRA 3140-011

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO BAIXO
VOUGA, CRL

PRACETA ENG® MANUEL SIMOES PONTES 3810 - 195

PORTUGAL

VILA FRANCA DE XIRA

VILA VERDE

EVORA

FARO

FERREIROS

ABRUNHEIRA

AVEIRO
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO CARTAXO,
CRL

RUA 5 DE OUTUBRO, 5-G 2070 - 059

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO DOURO,
CORGO E TAMEGA, CRL

RUA DOS CAMILOS, N° 247 5050 - 273

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO GUADIANA
INTERIOR, CRL

RUA DAS TERCEARIAS 7860 - 035

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO MEDIO AVE,
CRL

RUA JOSE LUIS DE ANDRADE, N.° 65 4780 - 487

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO NORDESTE
ALENTEJANO, CRL

RUA DOM AUGUSTO EDUARDO NUNES 7300 - 127

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO NOROESTE,
CRL

PRACETA DR. FRANCISCO SA CARNEIRO 4750 - 297

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO NORTE
ALENTEJANO, CRL

RUA DA LAGOA, 14 7460 - 116

PORTUGAL

CARTAXO

PESO DA REGUA

MOURA

SANTO TIRSO

PORTALEGRE

BARCELOS

FRONTEIRA
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO RIBATEJO
NORTE, CRL

PRACA 5 DE OUTUBRO, 37

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO RIBATEJO
SUL, CRL

RUA DIREITA, 36, R/C

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO
SOTAVENTO ALGARVIO, CRL

RUA BORDA DE AGUA DE AGUIAR, 1

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO VALE DO
DAO E ALTO VOUGA, CRL

AVENIDA DA LIBERDADE, 62/64

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO VALE DO
SOUSA E BAIXO TAMEGA, CRL

LARGO DA DEVESA

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO VALE DO
TAVORA E DOURO, CRL

RUA SA DE ALBERGARIA

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DOS ACORES,
CRL

RUA MANUEL INACIO CORREIA 15/LARGO DA MATRIZ, 35

PORTUGAL

2350 - 418

2080 - 329

8800 - 326

3530 - 113

4560 - 496

5120 - 423

9500 - 087

TORRES NOVAS

BENFICA DO RIBATEJO

TAVIRA

MANGUALDE

PENAFIEL

TABUACO

PONTA DELGADA
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CAIXAS ECONOMICAS

CAIXA ECONOMICA DA ASSOCIACAO DE SOCORROS
MUTUOS DE EMPREGADOS NO COMERCIO DE LISBOA

LARGO DE S.CRISTOVAO, 1

PORTUGAL

CAIXA ECONOMICA DA MISERICORDIA DE ANGRA DO

HEROISMO

RUA DIREITA, 118/120

PORTUGAL

CAIXA ECONOMICA DO PORTO

RUA FORMOSA, 325 - 1°

PORTUGAL

CAIXA ECONOMICA MONTEPIO GERAL

RUA AUREA, 219/241/RUA DE SANTA JUSTA

PORTUGAL

CAIXA ECONOMICA SOCIAL

RUA COELHO NETO, 75-1°

PORTUGAL

1149 - 053

9700 - 066

4000 - 252

1100 - 062

4000 - 178

LISBOA

ANGRA DO HEROiISMO

PORTO

LISBOA

PORTO
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INSTITUICOES DE CREDITO EM REGIME DE LIVRE PRESTAGAQ DE SERVICOS

31 GROUPPLC

91 WATERLOO ROAD - LONDON 8E1 SXP

REINO UNIDO

AAREAL BANK AG

PAULINENSTRASSE 15 - 65189 WIESBADEN

ALEMANHA

ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES PLC

2-3 TRITON SQUARE, LONDON NW1 3AN

REINO UNIDO

ABN AMRO BANK (IRELAND) LIMITED

FORTIS HOUSE, PARK LANE, SPENCER DOCK, DUBLIN 1

IRLANDA

ABN AMRO BANK (LUXEMBOURG), SA

46, AVENUE J.F. KENNEDY, B. P. 581, L -2015

LUXEMBURGO

ABN AMRO BANK NV

GUSTAV MAHLERHAAN, 10 - AMSTERDAM

HOLANDA

LONDON

WIESBADEN

LONDON

DUBLIN

LUXEMBOURG

AMSTERDAM
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ABN AMRO HYPOTHEKEN GROEP B.V.

P.0.BOX 15 - 3870 DA HOEVELAKEN

HOLANDA

ACHMEA HYPOTEEKBANK, NV

LANGE HOUTSTRAAT 3 PO BOX 327 - 2501 THE HAGUE

HOLANDA

ADAM & COMPANY PLC

22 CHARLOTTE SQUARE - EDINBURGH, EH2 4DF

REINO UNIDO

AEGON BANK N.V.

POSTBUS 1570, 3430 BN NIEUWEGEIN, NEVEIGAARDE 60

HOLANDA

AITKEN HUME BANK PLC

30 CITY ROAD - LONDON, EC1Y 2AY

REINO UNIDO

AKTIA REAL ESTATE MORTGAGE BANK PLC

MANNERHEIMINTIE 14 B P.O. BOX 207, FIN-00101 HELSINKI

FINLANDIA

ALLGEMEINE HYPOTHEKENBANK RHEINBODEN AG

BOCKENHEIMER LANDSTRASSE 25, 60325
FRANKFURT/MAIN

ALEMANHA

HOEVELAKEN

HAGUE

EDINBURGH

NIEUWEGEIN

LONDON

HELSINKI

FRANKFURT
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9200 ALLIED IRISH BANKS, PLC

BALLSBRIDGE, DUBLIN 4 DUBLIN

IRLANDA

9149 ALLIED TRUST BANK LIMITED

CANNON BRIDGE, 25 DOWGATE HILL LONDON

REINO UNIDO

9319 ANGLO IRISH BANK CORPORATION PLC

STEPTEN COURT 18 - 21 ST STEPHENS GREEN, DUBLIN 2 DUBLIN

IRLANDA

9016 ANGLO-ROMANIAN BANK LTD

3 FINSBURY SQUARE - LONDON, EC2A 1AD LONDON

REINO UNIDO

9402 ANZ BANK (EUROPE) LIMITED

MINERVA HOUSE - MONTAGUE CLOSE - SE1 9 DH LONDON LONDON

REINO UNIDO

9017 ANZ GRINDLAYS BANK PLC

MINERVA HOUSE, PO BOX 7, MONTAGUE CLOSE - LONDON LONDON
SE1 9DH

REINO UNIDO

9554 APS FINANCIAL LIMITED

LEVEL 4, 10 EASTCHEAP, LONDON, EC3M 1 AJ LONDON

REINO UNIDO
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ARBUTHNOT LATHAM & CO LIMITED

ARBUTHNOT HOUSE, 20 ROPEMAKER STREET, LONDON
EC2Y 9AR

REINO UNIDO

AY BANK LIMITED

11-15 ST MARY AT HILL - LONDON EC3R 8EE

REINO UNIDO

BADEN-WURTTEMBERGISCHE BANK AG

POSTFACH 106014, KLEINER SCHLOSSPLATZ 11 - 70173
STUTTGART

ALEMANHA

BANAMEX INVESTMENT BANK PLC

BANAMEX HOUSE, 3 CREED COURT, 5 LUDGATE HILL

REINO UNIDO

BANC OF AMERICA SECURITIES LIMITED

5 CANADA SQUARE, LONDON E145AQE

REINO UNIDO

BANCA ALETTI & C. S.P.A.

VIAS. SPIRITO N. 14 - 20121 MILANO

ITALIA

BANCA CABOTO, S.p.A.

VIA ARRIGO BOITO 7 - 20121 MILANO

ITALIA

LONDON

LONDON

STUTTGART

LONDON

LONDON

MILANO

MILANO
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BANCA INFRASTRUTTURE INNOVAZIONE E SVILUPPO,
S.P.A

VIA DEL CORSO, 226 - 00186 ROMA

ITALIA

BANCA INTESA (FRANCE)

2, RUE MEYERBEER - 75009 PARIS

FRANCA

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA

PLAZA DE SAN NICOLAS, 4 - 48005 BILBAO

ESPANHA

BANCO BRADESCO EUROPA, SA

3B, BOULEVARD DU PRINCE HENRI - L- 1724 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

BANCO CAIXA GERAL, SA

CALLE POLICARPO SANZ, 5 - 36202 VIGO

ESPANHA

BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA

MESENA 80, MADRID

ESPANHA

BANCO GUIPUZCOANO, SA

AVENIDA DE LA LIBERTAD 21, 20004 SAN SEBASTIAN

ESPANHA

ROMA

PARIS

BILBAO

LUXEMBOURG

VIGO

MADRID

SAN SEBASTIAN
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BANCO SANTANDER, SA

PASEO DE PEREDA, N°9-12, SANTANDER

ESPANHA

BANIF BANK (MALTA) PLC

203, LEVEL 2, RUE D'ARGENS, GZIRA, GZR 1 368

MALTA

BANK CORLUY SA

BELGIELEI 153 - 155 - 2018 ANTWERPEN

BELGICA

BANK LEUMI (UK) PLC

4-7 WOODSTOCK STREET - LONDON W1A 2AF

REINO UNIDO

BANK OF AMERICA, SA (ESPANHA)

CALLE DEL CAPITAN HAYA, 1 - 28020 MADRID

ESPANHA

BANK OF CHINA INTERNATIONAL (UK) LTD

90 CANNON STREET, LONDON, EC4N 6HA

REINO UNIDO

BANK OF CYPRUS PUBLIC COMPANY LIMITED

51 STASSINOU STREET, 2002 STROVOLOS

CHIPRE

SANTANDER

GZIRA

ANTWERPEN

LONDON

MADRID

LONDON

NICOSIA
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BANK OF LONDON & MIDDLE EAST PLC

SHERBORNE HOUSE, 119 CANNON STREET, LONDON -
EC4N5 AT

REINO UNIDO

BANK OF MONTREAL IRELAND PLC

6TH FLOOR, 2 HARBOURMASTER PLACE, IFSC, DUBLIN 1

IRLANDA

BANK OF SCOTLAND PLC

THE MOUND, EDINBURGH, EH1 IYZ

REINO UNIDO

BANK OF TOKYO INTERNATIONAL LTD

12-15 FINSBURY CIRCUS - LONDON EC2M 7BT

REINO UNIDO

BANK OF WALES PLC

HEAD OFFICE, KINGSWAY CARDIFF, CF1 4YB

REINO UNIDO

BANK WINTER & CO. AKTIENGESELLSCHAFT

SINGERSTRASSE, 10 - 1010 WIEN

AUSTRIA

BANKGESELLSCHAFT - BERLIN (IRELAND) PLC

AIB INTERNATIONAL CENTER, WEST BLOCK, (I.F.S.C,
DUBLIN)

IRLANDA

LONDON

DUBLIN

EDINBURGH

LONDON

LONDON

VIENNA

DUBLIN
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BANKGESELLSCHAFT BERLIN (UK) PLC

1 CROWN COURT CHEAPSIDE - LONDON EC2V 6JP

REINO UNIDO

BANKIA, S.A.U.

CALLE MONTESQUINZA, N°. 48

ESPANHA

BANKINTER, SA

PASEO DE LA CASTELLANA, 29

ESPANHA

BANQUE AIG

112, AVENUE KLEBER, CS 31603 - 75773 PARIS CEDEX 16

FRANCA

BANQUE ARTESIA NEDERLAND N.V.

HERENGRACHT 539-543 - POSTBUS 274 - 1000 AG

AMSTERDAM

HOLANDA

BANQUE CENTRALE DE COMPENSATION -
LCH.CLEARNET SA

18 RUE DU 4 SEPTEMBRE 75002 PARIS

FRANCA

BANQUE D'ORSAY

33, AVENUE DE WAGRAM - 75017 PARIS

FRANCA

28010

LONDON

MADRID

MADRID

PARIS

AMSTERDAM

PARIS

PARIS
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BANQUE DE BRETAGNE

283, AVENUE DU GENERALE PATTON - 2011 X 35040
RENNES - PARIS

FRANGA

BANQUE DE L'ECONOMIE, DU COMMERCE ET DE LA

MONETIQUE

34, RUE DU WACKEN, 67913 STRASBOURG, CEDEX 9

FRANCA

BANQUE ESPIRITO SANTO ET DE LA VENETIE

45, AVENUE GEORGES MANDEL - 75116 PARIS

FRANCA
BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT

LUXEMBOURG

1, PLACE DE METZ, L- 2954

LUXEMBURGO

BANQUE HAVILLAND SA

35 A, AVENUE J.K.KENNEDY - L-1855 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

BANQUE LB LUX,SA

3, RUE JEAN MONNET B.P. 602 L-2016 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

BANQUE MARTIN MAUREL

43 RUE GRIGNAN - 13006 MARSEILLE

FRANCA

PARIS

STRASBOURG

PARIS

LUXEMBOURG

LUXEMBOURG

LUXEMBOURG

MARSEILLE
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BANQUE NATIONALE DE PARIS INTERCONTINENTALE

20, BOULEVARD DES ITALIENS 75009 - PARIS

FRANGA

BANQUE NATIONALE DE PARIS GUYANE

2, PLACE VICTOR SCHOELCHER CAYENNE

FRANCA

BANQUE PALATINE

52, AVENUE HOCHE - 75008 PARIS

FRANCA

BANQUE PRIVEE EDMOND DE ROTHSCHILD EUROPE

20, BOULEVARD EMMANUEL SERVAIS L-2535
LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

BANQUE TRANSATLANTIQUE SA

26 AVENUE FRANKLIN D ROOSEVELT 75372 PARIS CEDEX
08

FRANGA

BARCLAYS BANK IRELAND PLC

TWO PARK PLACE, HATCH STREET, DUBLIN 2

IRLANDA

BARCLAYS BANK PLC

1 CHURCHIL PLACE, LONDON E14 5HP

REINO UNIDO

PARIS

PARIS

PARIS

LUXEMBOURG

PARIS

DUBLIN

LONDON
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9454 BARCLAYS BANK, SA

PLAZA DE COLON, N° 1 - 28046 MADRID MADRID

ESPANHA

9035 BARCLAYS DE ZOETE WEDD LTD

EBBGATE HOUSE, 2 SWAN LANE - LONDON, EC4R 3TS LONDON

REINO UNIDO

9428 BARCLAYS STOCKBROKERS LIMITED

TAY HOUSE - 300 BATH STREET - GLASGOW - GLASGOW
LANARKSHIRE G2 4LH

REINO UNIDO

9166 BARING BROTHERS LTD

60 LONDON WALL, LONDON, EC2MSTQ LONDON

REINO UNIDO

9332 BAWAG P.S.K. BANK FUR ARBEIT UND WIRTSCHAFT
UND OSTERREICHISCHE POSTPARKASSE
AKTIENGESELLSCHAFT

GEORG -COCH -PLATZ 2 - 1018 WIEN WIEN

AUSTRIA

9527 BAYERISCHE LANDESBANK

BRIENNER STRASSE, 18 - 80333 MUNCHEN MUNCHEN

ALEMANHA

9141 BGL BNP PARIBAS

50, AVENUE J.F.KENNEDY, L-2951 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO
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BHF-BANK AKTIENGESELLSCHAFT

BOCKENHEIMER LANDSTRASSE 10

ALEMANHA

BHW BAUSPARKASSE AG

LUBAHNSTRASSE 2 - 31789 HAMELN

ALEMANHA

BINCBANK N.V.

VIZELSTRAAT 20 - POSTBUS 15536 - 1001 NA AMSTERDAM

HOLANDA

BMCE BANK INTERNATIONAL PLC

JUXON HOUSE, 100 ST PAUL'S CHUCHYARD, LONDON

REINO UNIDO

BNP PARIBAS

16, BOULEVARD DES ITALIENS 75009 - PARIS

FRANGA

BNP PARIBAS FACTOR

LE METROPOLE - RUE ARAGO, 46/52 - 92823 PUTEAUX
CEDEX

FRANCA

BNP PARIBAS FORTIS FACTOR NV/SA

VITAL DECOSTERSTRAAT 44

BELGICA

FRANKFURT

HAMELN

AMSTERDAM

EC4M 8BU LONDON

3000

PARIS

PUTEAUX

LEUVEN
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9566 BNP PARIBAS LEASE GROUP

46-52, RUE ARAGO 92800 PUTEAUX

FRANGA

9028 BNP PARIBAS PRIVATE BANK

12, AVENUE DE MATIGNON 75008 - PARIS PARIS

FRANCA

9137 BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

1, BOULEVARD HAUSSMANN - 75009 PARIS PARIS

FRANCA

9038 BNP PLC

PO BOX 416 8-13 KING WILLIAM STREET - LONDON EC4P LONDON
4HS

REINO UNIDO
9426 BREMER LANDESBANK KREDITANSTALT OLDENBURG -
GIROZENTRALE

DOMSHOF 26 - D - 28195 BREMEN BREMEN

ALEMANHA

9039 BRITISH BANK OF THE MIDDLE EAST

FALCON HOUSE 18C CURZON STREET - LONDON W1Y 8AA LONDON

REINO UNIDO

9305 BROWN BROTHERS HARRIMAN (LUXEMBOURG) S.C.A.

33, BOULEVARD DU PRINCE HENRI, B.P. 403, L-2014 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO
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BROWN SHIPLEY & CO LTD

FOUNDERS COURT LOTHBURY - LONDON EC2R 7HE

REINO UNIDO

BRULL KALLMUS BANK AG

BURGRING, 16 - 8010 GRAZ

AUSTRIA

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

AVENIDA OSCAR ESPLA, N° 37 - 03007 ALICANTE

ESPANHA

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA (LA
CAIXA DE ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA)

AV. DIAGONAL, 621-629, 08028 BARCELONA

ESPANHA

CALEDONIAN BANK PLC

8 ST ANDREW SQUARE - EDINBURG EH2 2PP

REINO UNIDO

CAPITAL BANK - GRAWE GRUPPE AG

BURGRING, 16 - 8010 GRAZ

AUSTRIA

CARNEGIE BANK A/S

OVERGARDEN NEDEN VANDET 98, DK-1414 COPENHAGEN
K

DINAMARCA

LONDON

GRAZ

ALICANTE

BARCELONA

EDINBURGH

GRAZ

COPENHAGEN
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CENTRAL HISPANO BANK (UK) LIMITED

15 AUSTIN FRIARS - LONDON EC2N 2DJ

REINO UNIDO

CENTRUM BANK AG

KIRCHSTRASSE 3, 9490 VADUZ

LIECHTENSTEIN

CGL - COMPAGNIE GENERALE DE LOCATION
D'EQUIPEMENTS

69 AVENUE DE FLANDRE, 59700 MARCQ EN BAROUEL

FRANCA

CHARTERHOUSE BANK LIMITED

1 PATERNOSTER ROW ST PAUL'S - LONDON EC4M 7DH

REINO UNIDO

CHASE INVESTMENT BANK LTD

PO BOX 16 WOOLGATE HOUSE COLEMAN STREET -
LONDON

REINO UNIDO

CHELSEA BUILDING SOCIETY

THIRLESTAINE HALL - THIRLESTAINE ROAD -
CHELTENHAM GL53 7AL

REINO UNIDO

CHEMICAL INVESTMENT BANK LTD

125 LONDON WALL - LONDON EC2Y 5AJ

REINO UNIDO

LONDON

FURSTENTUM

MARCQ EN BAROUEL

LONDON

LONDON

CHELTENHAM

LONDON
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CHINA CONSTRUCTION BANK (LONDON) LIMITED

18TH FLOOR, 40 BANK STREET LONDON E14 5NR LONDON

REINO UNIDO

CHRISTIANIA BANK OG KREDITKASSE ASA

P.0.BOX 1166 - SENTRUM - N-0107 - OSLO

NORUEGA

CIB FACTOR FINANCIAL SERVICES LTD

MONTEVIDEO U. 6, BUDAPEST 1037

HUNGRIA

CIBC WORLD MARKETS, PLC

COTTONS CENTRE - COTTONS LANE

REINO UNIDO

CIT (FRANCE) SAS

10, RUE GUDIN - 75016 PARIS

FRANGA

CITIBANK BELGIUM

BOULEVARD GENERAL JACQUES 263G.

BELGICA

CITIBANK EUROPE PLC

1 NORTH WALL QUAY, DUBLIN 1

IRLANDA

LONDON

OSLO

BUDAPEST

LONDON

PARIS

BRUXELLES

DUBLIN
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9047 CITIBANK INTERNATIONAL PLC

CITIGROUP CENTER, 33, CANADA SQUARE, LONDON E14 LONDON
5LB

REINO UNIDO

9370 CITIGROUP GLOBAL MARKETS DEUTSCHLAND AG

REUTERWERG, 16 - 60323 FRANKFURT AM MAIN FRANKFURT

ALEMANHA

9500 CLEARSTREAM BANKING, SOCIETE ANONYME

42, AVENUE J. F. KENNEDY, L - 1855 LUXEMBOURG LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9446 CLICKANDBUY INTERNATIONAL LIMITED

LINCOLN HOUSE - 137-143 HAMMERSMITH ROAD - W14 LONDON
OQL LONDON

REINO UNIDO

9451 CLYDESDALE BANK PLC

30 ST VINCENT PLACE - LANARKSHIRE G1 2HL GLASGOW

REINO UNIDO

9461 CNH FINANCIAL SERVICES

5, RUE BELLINI, 92800 PUTEAUX PUTEAUX

FRANCA

9460 COFACREDIT

18, RUE HOCHE, TOUR FACTO, 92988 PARIS LA DEFENSE PARIS
CEDEX

FRANCA
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COMDIRECT BANK AG

PASCALKEHRE, 15 - 25451 QUICKBOM

ALEMANHA

COMMBANK EUROPE LIMITED

167, MERCHANTS STREET - VALLETTA

MALTA

COMMERCIAL BANK OF LONDON PLC

BANKSIDE HOUSE, 66 CANNON STREET - LONDON EC4N
6AE

REINO UNIDO

COMMERZBANK AG

KAISERPLATZ, 60311 FRANKFURT AM MAIN

ALEMANHA

COMMERZBANK INTERNATIONAL (IRELAND)

COMMERZBANK HOUSE - GUILD STREET - LLF.S.C. - P.O.
BOX 7616 - DUBLIN 1

IRLANDA

COMMERZBANK INTERNATIONAL, SA

25, RUE EDWARD STEICHEN, L-2540

LUXEMBURGO

COMPAGNIE DE BANQUE PRIVEE QUILVEST

7 RUE THOMAS EDISON

LUXEMBURGO

L-1445

QUICKBOM

VALLETTA

LONDON

FRANKFURT

DUBLIN

LUXEMBOURG

LUXEMBOURG
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COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER

19, RUE DES CAPUCINES - 75001 PARIS

FRANGA

COMPAGNIE GENERALE DE AFFACTURAGE

3, RUE FRANCIS DE PRESSENSE - 93200 SAINT-DENIS

FRANCA

CONFEDERACION ESPAROLA DE CAJAS DE AHORROS
(CECA)

CALLE DE ALCALA, 27 - 28014 MADRID

ESPANHA

COUNTY NATWEST LIMITED

135 BISHOPSGATE - LONDON EC2M 3UR

REINO UNIDO

COUTTS & CO

440 STAND - LONDON WC2R 0QS

REINO UNIDO

COVENTRY BUILDING SOCIETY

OAKFIELD HOUSE, PO BOX 600 - BINLEY BUSINESS PARK,
COVENTRY, CV 3 2YR

REINO UNIDO

CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT
BANK

9, QUAI DU PRESIDENT PAUL DOUMER 92920 PARIS LA
DEFENSE CEDEX

FRANCA

PARIS

SAINT-DENIS

MADRID

LONDON

LONDON

COVENTRY

PARIS
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CREDIT AGRICOLE LUXEMBOURG

39, ALLEE SCHEFFER L - 2520 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

CREDIT INDUSTRIEL DE ALSACE ET DE LORRAINE

(C.LAL)

31, RUE JEAN WENGER VALENTIN - 67 000 STRASBOURG

FRANCA

CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL - CIC

6, AVENUE DE PROVENCE - 75009 PARIS

FRANCA

CREDIT LYONNAIS

19, BOULEVARD DES ITALIENS - 75002 PARIS

FRANCA

CREDIT SUISSE (GIBRALTAR) LIMITED

FIRST FLOOR, NEPTUNE HOUSE, MARINA BAY

REINO UNIDO

CREDIT SUISSE (LUXEMBOURG), SA

56, GRAND RUE, B.P.40, L-2010

LUXEMBURGO

CREDIT SUISSE (UK) LIMITED

5 CABOT SQUARE - LONDON E14 4QR

REINO UNIDO

LUXEMBOURG

STRASBOURG

PARIS

PARIS

GIBRALTAR

LUXEMBOURG

LONDON
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CREDIT SUISSE INTERNATIONAL

1 CABOT SQUARE - LONDON E14 4QJ

REINO UNIDO

CROWN AGENTS FINANCIAL SERVICES LTD (CAFSL)

ST NICHOLAS HOUSE, SUTTON, SURREY SM1 1EL

REINO UNIDO

DAIWA EUROPE BANK PLC

CONDOR HOUSE 14 ST PAUL'S CHURCHYARD - LONDON

EC4M 8BD

REINO UNIDO

DANSKE BANK A/S

HOLMENS KANAL, 2-12 - 1092 KOBENHAVN K

DINAMARCA

DANSKE BANK INTERNATIONAL, SA

2 RUE DU FOSSE PO BOX 173 L-2011 - LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

DAO HENG BANK (LONDON) PLC

19/21 MOORGATE PO BOX 3BR - LONDON EC2R 6BR

REINO UNIDO

DB UK BANK LIMITED

23 GREAT WINCHESTER STREET - LONDON EC2P 2AX

REINO UNIDO

LONDON

SURREY

LONDON

COPENHAGEN

LUXEMBOURG

LONDON

LONDON
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DE BUCK BANQUIERS NV

KOUTER 27 - 9000 GENT

BELGICA

DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRALE

MAINZER LANDSTRASSE 16 - 60 325 FRANKFURT

ALEMANHA

DELTA LLOYD BANK NV

STERRENKUNDELAAN 23 - 1210 BRUSSELS

BELGICA

DEN KOBENHAVNSKE BANK A/S

OSTERGADE 4-6 - COPENHAGEN

DINAMARCA

DEPFA ACS BANK

INTERNATIONAL HOUSE, 3 HARBOURMASTER PLACE,
IFSC, DUBLIN 1

IRLANDA

DEPFA BANK PLC

1 COMMONS STREET, DUBLIN 1

IRLANDA

DEPFA-BANK EUROPE PLC

INTERNATIONAL HOUSE, 3, HARBOURMASTER PLACE,
IFSC, DUBLIN 1

IRLANDA

GENT

FRANKFURT

BRUSSELS

COPENHAGEN

DUBLIN

DUBLIN

DUBLIN
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DEUTSCHE AUSGLEICHSBANK

LUDWIG-ERHARD-PLATZ 1-3

ALEMANHA

DEUTSCHE BANK (MALTA) LTD.

PORTOMASO BUSINESS TOWER, LEVEL 10, SUITE1 & 3 -
STJ 4010 ST. JULIAN'S

MALTA

DEUTSCHE BANK AG

RECHTSABTEILUNG TAUNUSANLAGE 12 D-60325 -
FRANKFURT

ALEMANHA

DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG, SA

2, BOULEVARD KONRAD ADENAUER, L-2098

LUXEMBURGO

DEUTSCHE BANK NEDERLAND N. V.

STROOMBAAN 10-16, 1181VX AMSTELVEEN

HOLANDA

DEUTSCHE BANK PRIVAT - UND GESCHAFTSKUNDEN AG

THEODOR-HEUSSE-ALLEE 72

ALEMANHA

DEUTSCHE HIPOTHEKENBANK (ACTIEN-
GESELLSHAFT) DE HANNOVER

GEORGSPLATZ 8 3000 - HANNOVER 1

ALEMANHA

BONN

ST. JULIAN'S

FRANKFURT

LUXEMBOURG

AMSTELVEEN

FRANKFURT

HANNOVER
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DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG

BUCHSENTRASSE 26-70174 STUTTGART-POSTFACH 105452-

70047 STUTTGART

ALEMANHA

DEUTSCHE POSTBANK AG

KENNEDYALLEE 62-70

ALEMANHA

DEUTSCHE SCHIFFSBANK AKTIENGESELLSCHAFT

DOMSHOF 17

ALEMANHA

DEXIA BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG

69, ROUTE D'ESCH - L-2953 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

DEXIA CREDIT LOCAL

7/ 11, QUAI ANDRE CITROEN - 75015 PARIS

FRANGA

DEXIA KOMMUNALBANK DEUTSCHLAND AG

CHARLOTTENSTRASSE, 82 - 10969 BERLIN

ALEMANHA

DEXIA KOMMUNALKREDIT BANK AG

TURKENSTRASSE 9 - 1092 WIEN

AUSTRIA

STUTTGART

BONN

BREMEN

LUXEMBOURG

PARIS

BERLIN

WIEN
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9317 DEXIA MUNICIPAL AGENCY
7/11 QUAI ANDRE CITROEN - 75015 PARIS PARIS
FRANCA

9211 DG BANK DEUTSCHE GENOSSENSCHAFTSBANK AG
AM PLATZ DER REPUBLIK - 60265 FRANKFURT AM MAIN FRANKFURT
ALEMANHA

9548 DIREKTANLAGE.AT AG
ELISABETHSTRASSE, 22- 5020 SALZBURG SALZBURG
AUSTRIA

9173 DNB NOR BANK ASA
POSTBOKS 1171 SENTRUM, N-0107 OSLO 0SLO
NORUEGA

9217 DORNBIRNER SPARKASSE BANK AG
BAHNHOFSTRASSE 2 - 6850 DORNBIRN DORNBIRN
AUSTRIA

9427 DVB BANK AG
FRIEDRICH-EBERT - ANLAGE 2-14 D - 60325 FRANKFURT FRANKFURT
AM MAIN
ALEMANHA

9440 DVB BANK N.V.
PARKLAAN 2 3016 BB ROTTERDAM ROTTERDAM
HOLANDA
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EAA COVERED BOND BANK, PLC

IFSC HOUSE - ILF.S.C., DUBLIN 1

IRLANDA

ECETRA CENTRAL EUROPEAN E-FINANCE AG

MARIAHILFERSSTRASSE 121B, 1060 WIEN

AUSTRIA

EFG BANK (GIBRALTAR) LIMITED

1 EUROLIFE BUILDING, 1 CORRAL ROAD

REINO UNIDO

EFG PRIVATE BANK LIMITED

12 HAY HILL, LONDON W1J 6DW

REINO UNIDO

ELAVON FINANCIAL SERVICES LIMITED

BUILDING E, CHERRYWOOD BUSINESS PARK,
LOUGHLINSTOWN, DUBLIN 18

IRLANDA

ELECTRO BANQUE

12, RUE DE LA BAUME - PARIS

FRANCA

eQ BANKLTD

MANNERHEIMINAUKIO 1A - FIN-00100 HELSINKI

FINLANDIA

DUBLIN

WIEN

GIBRALTAR

LONDON

DUBLIN

PARIS

HELSINKI

Pagina 49 de 133



9540

9513

9520

9266

9351

9294

9555

Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento

EQUINET AG

GRAFSTRASSE, 97 - 60487 FRANKFURT AM MAIN

ALEMANHA

ERIK PENSER BANKAKTIEBOLAG

BOX 7405 103 91 STOCKHOLM

SUECIA
ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN
AG

AM GRABEN, 21 - 1010 WIEN

AUSTRIA

ERSTE GROUP BANK AG

AM GRABEN 21 - 1010 WIEN

AUSTRIA

ESTER FINANCE TITRISATION

19 BOULEVARD DES ITALIENS - 75002 PARIS

FRANGA

EULER HERMES SFAC CREDIT

RUE EULER N° 1, 75008 PARIS

FRANCA

EUROFACTOR

1-3 RUE DU PASSEUR DE BOULOGNE - CS 91000 92861 ISSY-
LES-MOULINEAUX CEDEX 9

FRANCA

FRANKFURT

STOCKHOLM

WIEN

WIEN

PARIS

PARIS

ISSY-LES-MOULINEAUX
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EUROHYPO AKTIENGESELLSCHAFT

HANDELSREGISTER - FRANKFURT AM MAIN - HRB 45701

ALEMANHA

EUROHYPO EUROPAISCHE HYPOTHEKENBANK S.A.

5, RUE HEIENHAFF, L-1736 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

EUROPEAN FINANCE HOUSE LTD

FOURTH FLOOR, BERKELEY SQUARE HOUSE, BERKELEY
SQUARE, LONDON W1J] 6BY

REINO UNIDO

EUROPEAN ISLAMIC INVESTMENT BANK PLC

4TH FLOOR, 131 FINSBURY PAVEMENT, EC2A INT LONDON

REINO UNIDO

EVLI BANK PLC

ALEKSANTERINKATU 19 A - P.O. BOX 1081 - FIN - 00101
HELSINKI

FINLANDIA

EXANE DERIVATIVES

16, AVENUE MATIGNON - 75008 PARIS

FRANCA

EXANE FINANCE

16, AVENUE MATIGNON 75008 PARIS

FRANCA

FRANKFURT

LUXEMBOURG

LONDON

LONDON

HELSINKI

PARIS

PARIS
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F. VAN LANSCHOT BANKIERS BELGIE NV

DESGUINLEI 50

BELGICA

F. VAN LANSCHOT BANKIERS N.V.

HOOGE STEENWEG, 29 - POSTBUS 1021 - 5200 HC S -
HERTOGENBOSCH

HOLANDA

FACTOCIC

18 RUE HOCHE - TOUR FACTOCIC- 92800 PARIS LA DEFENSE

FRANCA

FBS BANKIERS N.V.

HERENGRACHT 500, P.O. BOX 11788 - 1001 GT AMSTERDAM

HOLANDA

FIBI BANK (UK) PLC

2 LONDON WALL BUILDINGS - LONDON EC2M 5PP

REINO UNIDO

FIMIPAR

12 COURS MICHELET, LA DEFENSE 10, 92800 PUTEAUX

FRANCA

FINANCIAL & GENERAL

13 LOWNDES STREET, BELGRAVIA - LONDON SW1X 9EX

REINO UNIDO

2018

ANTWERPEN

HERTOGENBOSCH

PARIS

AMSTERDAM

LONDON

PUTEAUX

LONDON
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FINANSBANK (HOLLAND) N.V.

APOLLOLAAN 15 - 1077 AB AMSTERDAM

HOLANDA

FINECOBANK SPA

VIA D'AVIANO 5 - MILANO

ITALIA

FIRST NATIONAL COMMERCIAL BANK PLC

FIRST NATIONAL HOUSE, 15-19 DYKE ROAD BRIGHTON -
EAST SUSSEX BN1 3FX

REINO UNIDO

FLEET BANK (EUROPE) LIMITED

39 VICTORIA STREET, LONDON SW1H OED

REINO UNIDO

FOREIGN AND COLONIAL MANAGEMENT LTD

8TH FLOOR, EXCHANGE HOUSE, PRIMROSE STREET -
LONDON EC2A 2NY

REINO UNIDO

FORTIS BANK

MONTAGNE DU PARC, 3 - 1000 BRUSSELS

BELGICA

FORTIS BANK (NEDERLAND) N.V.

P.O. BOX 1045, 3000 BA ROTTERDAM

HOLANDA

AMSTERDAM

MILANO

EAST SUSSEX

LONDON

LONDON

BRUSSELS

ROTTERDAM
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FORTIS BANK GLOBAL CLEARING N.V.

PALEISSTRAAT 1, 1012 RB, AMSTERDAM

HOLANDA

FORTIS BANQUE FRANCE

56, RUE DE CHATEAUDUN - 75009 PARIS

FRANCA

GE CAPITAL SPA

CORSO VENEZIA, 56 - 20121 MILANO

ITALIA

GE COMMERCIAL DISTRIBUTION FINANCE, SA

10 RUE DE L'ASPIRANT DARGENT 92300 LEVALLOIS PERRET

FRANCA

GE CORPORATE FINANCE BANK SAS

18, RUE HOCHE, TOUR FACTO - 92988 PARIS LA DEFENSE

CEDEX

FRANGA

GE FACTOFRANCE

18, RUA HOCHE, TOUR FACTO, 92988 PARIS LA DEFENSE
CEDEX

FRANCA

GE MONEY BANK

TOUR EUROPLAZA - LA DEFENSE 4 - 20 AVENUE ANDRE
PROTHIN - 92063 PARIS

FRANCA

AMSTERDAM

PARIS

MILANO

LEVALLOIS PERRET

PARIS

PARIS

PARIS
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GIROBANK PLC

10 MILK STREET - LONDON ECV2V 8JH

REINO UNIDO

GLITNIR BANK LTD

POHJOISESPLANADI, 33A, 00100 HELSINKI

FINLANDIA

GOLDMAN SACHS BANK (EUROPE) PLC

HARDWICKE HOUSE, UPPER HATCH STREET, DUBLIN 2

IRLANDA

GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL BANK

PETERBOROUGH COURT, 133 FLEET STREET

REINO UNIDO

GOLDMAN SACHS PARIS INC. ET CIE

2, RUE DE THANN - 75017 PARIS

FRANGA

GOLDMAN, SACHS & CO.OHG

FRIEDRICH-EBERT-ANLAGE, 49 (MESSETURM), 60327
FRANFURT AM MAIN

ALEMANHA

GOOGLE PAYMENT LIMITED

BELGRAVE HOUSE, 76 BUCKINGHAM PALACE ROAD,
SWIWITQ - LONDON

REINO UNIDO

LONDON

HELSINKI

DUBLIN

LONDON

PARIS

FRANKFURT

LONDON
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G-T-P FINANCIAL SERVICES LTD

WHITE CROSS INDUSTRIAL ESTATE, SOUTH ROAD,
LANCASTER, LANCASHIRE, LA1 4XE

REINO UNIDO

GUINESS MAHON & CO LIMITED

32 ST MARY AT HILL - LONDON EC3P 3AJ

REINO UNIDO

GULF INTERNATIONAL BANK (UK) LTD

ONE KNIGHTSBRIDGE, LONDON, SW1X 7XS

REINO UNIDO

HABIBSONS BANK LTD

55/56 ST JAMES STREET - LONDON SW1A 1LA

REINO UNIDO

HAMPSHIRE TRUST

288 WEST STREET, FAREHAM - HAMPSHIRE PO16 OAJ

REINO UNIDO

HAVANA INTERNATIONAL BANK LTD

20 IRONMONGER LANE - LONDON EC2V 8EY

REINO UNIDO

HEIMSTATT BAUSPAR-AKTIEN-GESELLSCHAFT

HAYDNSTRASSE, 4-8, 80336 MUNCHEN

ALEMANHA

LANCASHIRE

LONDON

LONDON

LONDON

HAMPSHIRE

LONDON

MUNCHEN
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9468 HELLER BANK AG

WEBERSTRASSE 21, 55130 MAINZ MAINZ

ALEMANHA

9075 HENRY ANSBACHER & CO LTD

ONE MITRE SQUARE - LONDON EC3A 5AN LONDON

REINO UNIDO

9228 HEWLETT-PACKARD INTERNATIONAL BANK LTD

PLAZA 6 CUSTOMS HOUSE PLAZA - IFSC DUBLIN 1 DUBLIN

IRLANDA

9076 HILL SAMUEL BANK LTD

100 WOOD STREET - LONDON, EC2P 2AJ LONDON

REINO UNIDO

9541 HI-MEDIA PORTE MONNAIE ELECTRONIQUE (HPME) SA

AVENUE DES VOLONTAIRES, 19 - 1160 BRUXELLES BRUXELLES

BELGICA

9077 HONGKONG AND SHANGAI BANKING CORPORATION
LTD

PO BOX 199, 99 BISHOPSGATE - LONDON, EC2P 2LA LONDON

REINO UNIDO

9505 HSBC BANK MALTAPLC

233, REPUBLIC STREET VALLETTA

MALTA
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9160 HSBC BANK PLC

8-16 CANADA SQUARE, LONDON E14 5HQ LONDON

REINO UNIDO

9318 HSBC FRANCE

103, AVENUE DES CHAMPS ELYSEES - 75008 PARIS PARIS

FRANCA

9138 HSBC PRIVATE BANK (LUXEMBOURG) SA

32, BOULEVARD ROYAL, B.P. 733, L-2017 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9113 HSBC PRIVATE BANK (UK) LIMITED

78 ST JAMES'S STREET, LONDON SWI1A 1JB LONDON

REINO UNIDO

9380 HSBC PRIVATE BANK FRANCE

20 PLACE VENDOME, F-75001 PARIS PARIS

FRANGA

9481 HSBC TRINKAUS & BURKHARDT (INTERNATIONAL) SA

1-7 RUE NINA ET JULIEN LEFEVRE L 1952 LUXEMBOURG LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9475 HSBC TRINKAUS & BURKHARDT AG

KONIGSALLEE 21/23, D-42012 DUSSELDORF DUSSELDORF

ALEMANHA
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HSH NORDBANK AG

GERHART - HAUPTMAN - PLATZ 50, 20095 HAMBURG

ALEMANHA

HYPO NOE GRUPPE BANK AG

KREMSER GASSE 20, 3100 ST. POLTEN

AUSTRIA

HYPO PUBLIC FINANCE BANK

INTERNATIONAL HOUSE, 3, HARBOURMASTER PLACE,
IFCS, - DUBLIN 1

IRLANDA

HYPOTHEKENBANK IN ESSEN AG

GILDEHOFSTRASSE 1 - 45127 ESSEN

ALEMANHA

HYPOVEREINSBANK IRELAND

INTERNATIONAL HOUSE - 3 HARBOURMASTER PLACE -
IFSC DUBLIN 1

IRLANDA

IBM FINANCIACION, EFC, SA

SANTA HORTENSIA, 26-28, 28002 MADRID

ESPANHA

ICBC (LONDON) LIMITED

KINGS HOUSE, 36-37, KING STREET

REINO UNIDO

HAMBURGO

ST. POLTEN

DUBLIN

ESSEN

DUBLIN

MADRID

EC2Vv 8BB LONDON
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ICICI BANK UK PLC

21 KNIGHTSBRIDGE LONDON SW1X 7LY

REINO UNIDO

IDT FINANCIAL SERVICES LIMITED

PO BOX 1374, UNIT 6, 2ND FLOOR, 29 CITY MILL LANE

REINO UNIDO

IKB DEUTSCHE INDUSTRIEBANK AG

WILHELM-BOTZKES-STRASSE 1, 40474 DUSSELDORF

ALEMANHA

ING BANK, NV

DE AMESTERDAMSE POORT, 1102 MG - AMSTERDAM Z.0.

HOLANDA

ING BELGIUM, SA

AVENUE MARNIX, 24

BELGICA

ING LUXEMBOURG SA

52, ROUTE DE ESCH - L-2965 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

ING REAL ESTATE FINANCE EFC, SA

C/GENOVA 27, 78 PLANTA - 28004 MADRID

ESPANHA

LONDRES

GIBRALTAR

DUSSELDORF

AMSTERDAM

BRUXELLES

LUXEMBOURG

MADRID
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9463 INSTINET EUROPE LIMITED
26TH FLOOR, 25 CANADA SQUARE, CANARY WHARF, LONDON
LONDON E14 5LB
REINO UNIDO

9563 INSTITUT POUR LE FINANCEMENT DU CINEMA ET DES

INDUSTRIES CULTURELLES - IFCIC

46, AVENUE VICTOR HUGO 75116 PARIS

FRANCA

9080 INTERNATIONAL MEXICAN BANK LTD

3 CREED COURT, 5 LUDGATE HILL - LONDON EC4M 7AA LONDON

REINO UNIDO

9192 INTESA SANPAOLO, SPA

PIAZZA SAN CARLO, 156 - 10121 TURIN TURIN

ITALIA

9377 INVESTEC BANK PLC

2 GRESHAM STREET - EC2V 7QP, LONDON LONDON

REINO UNIDO

9462 INVESTKREDIT BANK AG

RENNGASSE, 10, 1010 WIEN WIEN

AUSTRIA

9470 INVESTKREDIT INTERNATIONAL BANK PLC

6 TH FLOOR, AIRWAYS HOUSE, HIGH STREET - SLIEMA SLM SLIEMA
15, MALTA

MALTA
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IRISH NATIONWIDE BUILDING SOCIETY

NATIONWIDE HOUSE, GRAND PARAD - DUBLIN 6

IRLANDA

ITALIAN INTERNATIONAL BANK PLC

P&O BUILDING, 122 LEADENHALL STREET - LONDON EC3V
4PT

REINO UNIDO

IW BANK SPA

VIA CAVRIANA, 20 - 20134 MILANO

ITALIA

JHENRY SCHRODER WAGG & COLTD

120 CHEAPSIDE - LONDON EC2V 6DS

REINO UNIDO

J. P. MORGAN BANK DUBLIN PLC

BLOCK 8, HARCOURT CENTRE, CHARLOTTE WAY - DUBLIN
2

IRLANDA

J.P. MORGAN BANK (IRELAND) PLC

JPMORGAN HOUSE, INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES
CENTRE, DUBLIN 1

IRLANDA

J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG, SA

6, ROUTE DE TREVES - L-2633 SENNINGERBERG

LUXEMBURGO

DUBLIN

LONDON

MILANO

LONDON

DUBLIN

DUBLIN

SENNINGERBERG
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J.P. MORGAN EUROPE LIMITED

125 LONDON WALL - LONDON EC2Y 5AJ]

REINO UNIDO

JOH. BERENBERG, GOSSLER & CO. KG

NEUER JUNGFERNSTIEG, 20 - 20354 HAMBURG

ALEMANHA

JP MORGAN INTERNATIONAL BANK LTD

125 LONDON WALL, LONDON EC2Y 5AJ]

REINO UNIDO

JYSKE BANK

VESTERBROGADE 9, DK-1780 COPENHAGEN V

DINAMARCA

JYSKE BANK (GIBRALTAR)

76 MAIN STREET

GIBRALTAR

KA FINANZ AG

TUERKENSTRASSE 9

AUSTRIA

KAS BANK NV

SPUISTRAAT 172, 1012 VT

HOLANDA

1092

LONDON

HAMBURG

LONDON

COPENHAGEN

GIBRALTAR

WIEN

AMSTERDAM
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9485 KATHREIN & CO PRIVATGESCHAFTSBANK AG
WIPPLIINGERSTRASSSE 25 1010 WIEN WIEN
AUSTRIA

9507 KAUPTHING BANK HF
BORGARTUNI 19, 105 REYKJAVIC REYKJAVIC
ISLANDIA

9474 KBC BANK IRELAND PLC ( KBCBI )
SANDWITH STREET - DUBLIN 2 DUBLIN
IRLANDA

9467 KBC BANK NV
HAVENLAAN 2 - 1080 BRUSSELS - BELGIUM BRUSSELS
BELGICA

9140 KBL EUROPEAN PRIVATE BANKERS S.A.
43 BOULEVARD ROYAL L-2955 LUXEMBOURG
LUXEMBURGO

9085 KDB BANK (UK) LTD
PLANTATION HOUSE 31-35 FENCHURCH STREET - LONDON LONDON
EC3M 3DX
REINO UNIDO

9337 KEMPEN & CO N.V.
BEETHOVENSTRAAT 300 1077 WZ AMSTERDAM AMSTERDAM
HOLANDA
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KEYTRADE BANK SA

100, BD. DU SOUVERAIN - 1170 BRUXELLES

BELGICA

KFW IPEX-BANK GMBH

PALMENGARTENSTRASSE, 5-9 60325 FRANKFURT

ALEMANHA

KLEINWORT BENSON BANK LTD

PO BOX 191, 10 FENCHURCH STREET - LONDON EC3M 3LB

REINO UNIDO

KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG

TURKENSTRASSE 9 - 1092 WIEN

AUSTRIA

KOMMUNALKREDIT INTERNATIONAL BANK LTD

25 SPYROU ARAOUZOU STREET, BERENGARIA BUILDING,
P.C. 3036 LEMESOS

CHIPRE

LA COMPAGNIE FINANCIERE EDMOND DE
ROTHSCHILD BANQUE

47 RUE FAUBOURG SAINT HONORE, 75008 PARIS

FRANCA

LANDESBANK BADEN-WURTTEMBERG

AM HAUPTBAHNOF 2 - 70173 STUTTGART

ALEMANHA

BRUXELLES

FRANKFURT

LONDON

VIENNA

LEMESOS

PARIS

STUTTGART
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9403 LANDESBANK HESSEN-THURINGEN GIROZENTRALE

MAIN TOWER - NEUE MAINZER STRASSE 52 - 58 - 60311 FRANKFURT
FRANKFURT AM MAIN

ALEMANHA

9214 LANDESBANK RHEINLAND-PFALZ GIROZENTRALE

GROSSE BLEICHE, 54-56 - 55098 MAINZ MAINZ

ALEMANHA

9399 LANDESBANK SAAR

HRA 8589 AMTSGERICHT SAARBRUCKEN BONN

ALEMANHA

9406 LANDSBANKI ISLANDS hf

AUSTURSTRAETI 11 - 101 REYKYAVIK REYKYAVIK

ISLANDIA

9487 LAZARD FRERES BANQUE

121 BOULEVARD HAUSSMANN, 75008 PARIS PARIS

FRANGA

9274 LEHMAN BROTHERS BANKHAUS

AKTIENGESELLSCHAFT

POSTFACH 180364 60084 FRANKFURT AM MAIN FRANKFURT
GRUNEBURGWEG 18 60322 FRANKFU

ALEMANHA

9089 LEOPOLD JOSEPH & SONS LTD

29 GRESHAM STREET - LONDON EC2V 7EA LONDON

REINO UNIDO
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LGT BANK OF LIECHTENSTEIN AG

HERRENGASSE 12 POSTFACH 85 - FL 9490 VADUZ

LIECHTENSTEIN

LIENZER SPARKASSE AG

JOHNANNESPLATZ 6 - 9900 LIENZ

AUSTRIA

LLOYDS TSB BANK (GIBRALTAR) LIMITED

323 MAIN STREET, GIBRALTAR

REINO UNIDO

LLOYDS TSB BANK PLC

25, GRESHAM STREET - LONDON EC2V 7HN

REINO UNIDO

LOMBARD NORTH CENTRAL PLC

LOMBARD HOUSE, 3 PRINCESS WAY, REDHILL - SURREY
RH1 INP

REINO UNIDO

LOMBARD ODIER DARIER HENTSCH PRIVATE BANK

SUITE 921 EUROPORT

REINO UNIDO

MACQUARIE BANK INTERNATIONAL LIMITED

CITYPOINT, 1 ROPEMAKER STREET, LONDON EC2Y 9HD

REINO UNIDO

LIECHTENSTEIN

LIENZ

GIBRALTAR

LONDON

SURREY

GIBRALTAR

LONDON
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MAGYAR KULKERESKEDELMI BANK
RESZVENYTARSASAG

H-1056 BUDAPEST, VACI U. 38.

HUNGRIA

MAPLE BANK GMBH

FEUERBACHSTRASSE 26-32 - 60325 FRANKFURT AM MAIN

ALEMANHA

MARFIN POPULAR BANK PUBLIC CO LTD

LAIKI BUILDING, 154 LIMASSOL AVENUE CY - 2025 NICOSIA

CHIPRE

MARKS & SPENCER FINANCIAL SERVICES LTD

KINGS MEADOW - CHESTER BUSINESS PARK CHESTER
CH99 9FB

REINO UNIDO

MATLOCK BANK LIMITED

HESKETH HOUSE, PORTMAN SQUARE - LONDON W1A 4SU

REINO UNIDO

MATTEUS BANK AB (publ)

KUNGSGATAN 28 PLAN 4 - SE-107 81 STOCKHOLM

SUECIA

MBNA EUROPE BANK LIMITED

STANSFIELD HOUSE CHESTER BUSINESS PARK WREXHAM
ROAD

REINO UNIDO

BUDAPEST

FRANKFURT

NICOSIA

CHESTER

LONDON

STOCKHOLM

CHESTER
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MEDIOBANCA - BANCA DI CREDITO FINANZIARIO, SPA

PIAZZETTA ENRICO CUCCIA, 1, 20121 MILANO

ITALIA

MEDIOFACTORING SPA

VIA MONTE DI PIETA, 15 - 20121 MILANO

ITALIA

MEDITERRANEAN BANK PLC

10, ST. BARBARA BASTION - VALLETTA VLT 1000 MALTA

MALTA

MERRIL LYNCH INTERNATIONAL BANK LIMITED

LOWER GRAND CANAL STREET - DUBLIN 2

IRLANDA

MERRILL LYNCH CAPITAL MARKETS (FRANCE), SA

112 AVENUE KLEBER - 75116 PARIS

FRANGA

MEZZANIN FINANZIERUNGS AG

OPERNGASSE 6, A - 1010 VIENNA

AUSTRIA

MICOS BANCA S.P.A.

VIA MANUZIO, 7, 20124 MILANO

ITALIA

MILANO

MILANO

VALLETTA

DUBLIN

PARIS

VIENNA

MILANO

Pagina 69 de 133



9521

9094

9497

9079

9443

9229

9098

Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento

MILLENNIUM BANK, SA

182 SINGROU AVENUE GR 176 71 KALLITHEA

GRECIA

MINSTER TRUST LTD

MINSTER HOUSE, ARTHUR STREET - LONDON EC4R 9BH

REINO UNIDO

MIZUHO CORPORATE BANK NEDERLAND N.V.

APOLLOLAAN 171, 1077 AS AMSTERDAM

HOLANDA

MIZUHO INTERNATIONAL PLC

BRACKEN HOUSE, ONE FRIDAY STREET - LONDON EC4M
9JA

REINO UNIDO

MORGAN STANLEY BANK INTERNATIONAL LIMITED

25 CABOT SQUARE, LONDON, E14 4QW, REINO UNIDO

REINO UNIDO

MUNCHENER HYPOTHEKENBANK eG

NUSSBAUMSTRASSE 12 - 80336 MUNCHEN

ALEMANHA

N M ROTHSCHILD & SONS LIMITED

PO BOX 185, NEW COURT, ST SWITHIN'S LANE - LONDON
EC4P 4DU

REINO UNIDO

ATTIKI

LONDON

AMSTERDAM

LONDON

LONDON

MUNCHEN

LONDON
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N.V. DE INDONESISCHE OVERZEESE BANK

P.0. BOX 526 - 1000 AM AMSTERDAM

HOLANDA

NACHENIUS, TJIEENK & CO. N.V.

HERENGRACHT, 442 - 1017 BZ AMSTERDAM

HOLANDA

NATIONAL WESTMINSTER BANK PLC

41, LOTHBURY - LONDON EC2P 2BP

REINO UNIDO

NATIONSBANK EUROPE LIMITED (NEL)

35 NEW BROAD STREET HOUSE - LONDON EC2M 1NH

REINO UNIDO

NATIXIS

45, RUE SAINT-DOMINIQUE - 75007 PARIS

FRANGA

NATIXIS FUNDING

115, RUE MONTMARTRE - 75002 PARIS

FRANCA

NATIXIS TRANSPORT FINANCE

45 RUE SAINT DOMINIQUE - 75007 PARIS

FRANCA

AMSTERDAM

AMSTERDAM

LONDON

LONDON

PARIS

PARIS

PARIS
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NEMEA BANK PLC

LEVEL 17, PORTOMASO TOWER - ST JULIANS STJ 4011

MALTA

NETELLER UK LIMITED

3 RD FLOOR, MOUNT PLEASANT HOUSE, M. PLEASANT,
CAMBRIDGESHIRE, CB3 ORN

REINO UNIDO

NEWCASTLE BUILDING SOCIETY

PORTLAND HOUSE, NEW BRIDGE STREET, NEWCASTLE-
UPON-TYNE, TYNE AND WEAR NE 1 8AL

REINO UNIDO

NEWEDGE GROUP

50, BLD HAUSSMANNN - 75008 PARIS

FRANCA

NIB CAPITAL BANK N.V.

CARNEGIEPLEIN 4, POSTBUS 380, 2501 BH DEN HAAG

HOLANDA

NOBLE GROSSART LTD

48 QUEEN STREET - EDINBURGH EH2 3NR

REINO UNIDO

NOMURA BANK INTERNATIONAL PLC

NOMURA HOUSE, 1ST MARTIN'S-LE-GRAND - LONDON
EC1A 4NP

REINO UNIDO

ST JULIANS

CAMBRIDGE

NEWCASTLE-UPON-TYNE

PARIS

AMSTERDAM

EDINBURGH

LONDON
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9518 NORD/LB COVERED FINANCE BANK, SA

26, ROUTE D'ARLON, L -1140 LUXEMBOURG LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9371 NORDDEUTSCHE LANDESBANK GIROZENTRALE

FRIEDRICHSWALL 10 - 30159 HANNOVER HANNOVER

ALEMANHA

9517 NORDDEUTSCHE LANDESBANK LUXEMBOURG, SA

26, ROUTE D'ARLON, L -1140 LUXEMBOURG LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9329 NORDEA BANK, SA

672, RUE DE NEUDORF FINDEL P.O. BOX 562, L -2015 LUXEMBOURG
LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9382 NORDNET SECURITIES BANK AB

BOX 14077 - 167 14 BROMMA BROMMA

SUECIA

9362 NRW.BANK

HEERDTER LOHWEG 35 - 40549 DUSSELDORF DUSSELDORF

ALEMANHA

9152 NV BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN

POSTBUS 30305, 2500 GH DEN HAAG AMSTERDAM

HOLANDA
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ODDO CORPORATE FINANCE

12 BOULEVARD DE LA MADELEINE - 75009 PARIS

FRANGA

OKO BANK PLC

TEOLLISUUSKATU 1 B - 00101 HELSINKI

FINLANDIA

OP MORTGAGE BANK

TEOLLISUUSKATU 1B

FINLANDIA

OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN AG

KOLLINGASSE, 19 -1090 WIEN

AUSTRIA

PARILEASE

41, AVENUE DE L'OPERA - 75002 PARIS

FRANGA

PAYPAL (EUROPE) S. AR.L.ET CIE, S.CA.

22-24 BOULEVARD ROYAL, L-2449 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

PHILIPPINE NATIONAL BANK (EUROPE), PLC

GROUND FLOOR, OLD CHANGE HOUSE 128 QUEEN
VICTORIA STREET EC4V 4HR, LONDON

REINO UNIDO

00510

PARIS

HELSINKI

HELSINKI

WIEN

PARIS

LUXEMBOURG

LONDON
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PREPAID SERVICES COMPANY LIMITED

INTERNATIONAL HOUSE 1 YARMOUTH CLOSE, LONDON

W1J 7BU

REINO UNIDO

PREPAY TECHNOLOGIES LIMITED

43-45 DORSEY STREET, LONDON, W1U 7NA

REINO UNIDO

PRIVATE BANK & TRUST COMPANY LTD

12 HAY HILL - LONDON W1X 8EE

REINO UNIDO

R RAPHAEL & SONS PLC

WALTON LODGE, WALTON STREET, AYLESBURY -
BUCKINGHAMSHIRE HP21 7QY

REINO UNIDO

RABOBANK IRELAND, LTD

2 HARBOURMASTER PLACE

IRLANDA

RABOBANK NEDERLAND

CROESELAAN 18 - UTRECHT

HOLANDA

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG

AM STADPARK, 3

AUSTRIA

LONDON

LONDON

LONDON

LONDON

DUBLIN

UTRECHT

1030 WIEN
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RAIFFEISEN CENTROBANK AG

TEGETTHOFFSTRASSE 1 - 1010 WIEN

AUSTRIA

RAIFFEISEN ZENTRALBANK OSTERREICH AG

AM STADTPARK 9, A-1030 WIEN

AUSTRIA

RAIFFEISENBANK LEOBEN - BRUCK

GRAZERSTRASSE 3 - 8605 KAPFENBERG

AUSTRIA

RAIFFEISENBANK STRASS-SPIELFELD eGEN

HAUPSTRASSE 59 - 8472 STRASS

AUSTRIA

RAIFFEISENLANDESBANK OBEROSTERREICH AG

EUROPAPLATZ 1A, A- 4020 LINZ

AUSTRIA

RATHBONE BROS & CO LIMITED

PORT OF LIVERPOOL BUILDING, PIER HEAD - LIVERPOOL
L3 INW

REINO UNIDO

RATHBONE INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

159 NEW BOND STREET - W1S 2UD LONDON

REINO UNIDO

WIEN

WIEN

KAPFENBERG

STRASS

LINZ

LIVERPOOL

LONDON
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9429 RBS FACTOR, SA

26, RUE LAFFITTE, 75009 PARIS PARIS

FRANGA

9213 RBS TRUST BANK LTD

67, LOMBARD STREET - LONDON, EC3P 3 DL LONDON

REINO UNIDO

9105 RCI BANQUE

14, AVENUE DU PAVE NEUF - 93168 NOISY-LE-GRAND NOISY-LE-GRAND

FRANCA

9104 REABROTHERS LTD

ALDERMANS HOUSE, ALDERMANS WALK - LONDON EC2M LONDON
3XR

REINO UNIDO

9106 REPUBLIC MASE BANK LTD

30 MONUMENT STREET - LONDON, EC3R 8NB LONDON

REINO UNIDO

9198 RHEINBODEN HYPOTHEKENBANK AG

OPPENHEIMSTRASSE 11 KOLN

ALEMANHA

9155 RHEINHYP BANK EUROPE PLC

P.0.BOX 43 43, WEST BLOCK BUILDING, I.F.S.C. DUBLIN

IRLANDA
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9108 RIGGS A P BANK LTD
PO BOX 141, 21 GREAT WINCHESTER STREET - LONDON LONDON
EC2N 2HH
REINO UNIDO

9486 ROTHSCHILD & COMPAGNIE BANQUE
29, AVENUE DE MESSINE - 75008 PARIS PARIS
FRANCA

9111 ROXBURGHE BANK LIMITED
294 REGENT STREET - LONDON W1R 5HE LONDON
REINO UNIDO

9112 ROYAL BANK OF CANADA EUROPE LIMITED
71, QUEEN VICTORIA STREET - LONDON EC4V 4DE LONDON
REINO UNIDO

9162 SABANCI BANK PLC
10 FINSBURY SQUARE, LONDON. EC2A 1HE LONDON
REINO UNIDO

9409 SAL. OPPENHEIM JR. & CIE S.C.A.
4, RUE JEAN MONNET - L-2180 LUXEMBOURG LUXEMBOURG
LUXEMBURGO

9221 SAMPO BANK PLC
UNIONINKATU, 22 - 000075 HELSINKI HELSINKI
FINLANDIA
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9423 SAMPO HOUSING LOAN BANK PLC

UNIONINKATU, 22 - 00075 SAMPO HELSINKI

FINLANDIA

9293 SAXO BANK A/S

SMAKKEDALEN 2, 2820 GENTOFTE GENTOFTE

DINAMARCA

9302 SCHRODER & CO.LIMITED

100 WOOD STREET EC2V 7ER LONDON

REINO UNIDO

9115 SCOTIABANK (UK) LIMITED

SCOTIA HOUSE, 33 FINSBURY SQUARE - LONDON EC2A 1BB LONDON

REINO UNIDO

9346 SG HAMBROS BANK (GIBRALTAR) LIMITED

32 LINE WALL ROAD GIBRALTAR

REINO UNIDO

9071 SG HAMBROS BANK LIMITED

41 TOWER HILL - LONDON EC3N 4HA LONDON

REINO UNIDO

9117 SG WARBURG & COLTD

2 FINSBURY AVENUE - LONDON EC2M 2PA LONDON

REINO UNIDO
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SGB FINANCE

69 AVENUE DE FLANDRE, 59700 MARCQ EN BAROUEL

FRANGA

SINGER & FRIEDLANDER LTD

21 NEW STREET BISHOPSGATE - LONDON EC2M 4HR

REINO UNIDO

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL)

KUNGSTRADGARDSGATAN 8 - 10640 STOCKHOLM

SUECIA

SMART VOUCHER LIMITED

5-7 TANNER STREET, SE1 3LE, LONDON

REINO UNIDO

SMITH & WILLIAMSON SECURITIES

1 RIDING HOUSE STREET - LONDON W1A 3AS

REINO UNIDO

SMURFIT PARIBAS BANK LIMITED

94 ST. STEPHENS GREEN - DUBLIN 2

IRLANDA

SNS BANK N.V.

CROESELAAN 1, POSTBUS 8444, 3503 RK UTRECHT

HOLANDA

MARCQ EN BAROUEL

LONDON

STOCKHOLM

LONDON

LONDON

DUBLIN

UTRECHT
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9270 SNS PROPERTY FINANCE B.V.

P.0. BOX 15 - 3870 DA HOEVELAKEN HOEVELAKEN

HOLANDA

9144 SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUE, SA

19-21, BOULEVARD DU PRINCE HENRI, B.P. 21, L-2010 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9120 SOCIETE GENERALE

29, BOULEVARD HAUSSMANN PARIS

FRANCA

9430 SOCIETE GENERALE ASSET MANAGEMENT BANQUE SA

170 PLACE HENRI REGNAULT 92043 PARIS LA DEFENSE PARIS
CEDEX

FRANCA

9360 SOCIETE GENERALE BANK & TRUST

11, AVENUE EMILE REUTER, L-2429 LUXEMBOURG LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9315 SOCIETE GENERALE BANK NEDERLAND N.V.

P.0.BOX.94066 1090 GB AMSTERDAM AMSTERDAM

HOLANDA

9484 SOCIETE GENERALE, SCF

TOUR SOCIETE GENERALE, 17 COURS VALMI, 92800 PUTEAUX
PUTEAUX

FRANCA
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SPAR NORD BANK, A/S

SKELAGERVE]J 15, POSTBOKS 162 - 9100 AALBORG

DINAMARCA

STANDARD BANK PLC

CANNON BRIDGE HOUSE, 25 DOWGATE HILL - LONDON
EC4R 2SB

REINO UNIDO

STANDARD CHARTERED BANK

1 ALDERMANBURY SQUARE - LONDON EC2V 7SB

REINO UNIDO

STATE STREET BANK EUROPE LIMITED

1 ROYAL EXCHANGE STEPS - LONDON EC3V 3LE

REINO UNIDO

STATE STREET BANK GMBH

BRIENNER STRASSE 59, 80333 MUNCHEN

ALEMANHA

STATE STREET BANK LUXEMBOURG SA

49, AVENUE J.-F. KENNEDY, B.P. 275, L-2012 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

STATE STREET BANQUE, SA

IMMEUBLE DEFENSE PLAZA, 23 - 25 RUE DELARIVIERE -
LEFOULLON, 92800 PUTEAUX

FRANCA

AALBORG

LONDON

LONDON

LONDON

MUNCHEN

LUXEMBOURG

PUTEAUX
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SUDLEASING ESPANA, E.F.C., SA

AVENIDA DIAGONAL, 435 - 08036 BARCELONA

ESPANHA

SUMITOMO MITSUI BANKING CORPORATION EUROPE
LIMITED

TEMPLE COURT - 11 QUEEN VICTORIA STREET - EC4N 4TA
LONDON

REINO UNIDO

SUMITOMO TRUST AND BANKING (LUXEMBOURG) SA

18, BOULEVARD ROYAL, P.O. BOX 882, | - 2018
LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

SYGMA BANQUE

RUE DES ARCHIVES, 75003, PARIS

FRANCA

TD BANK EUROPE LIMITED

TRITON COURT 14-18 FINSBURY SQUARE EC2A 1DB

REINO UNIDO

THE CO-OPERATIVE BANK PLC

PO BOX 101, 1 BALLOON STREET - MANCHESTER M60 4EP

REINO UNIDO

THE GOVERNOR AND COMPANY OF THE BANK OF
IRELAND

BAGGOT STREET, DUBLIN 2

IRLANDA

BARCELONA

LONDON

LUXEMBOURG

PARIS

LONDON

MANCHESTER

DUBLIN
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THE NIKKO BANK (UK) PLC

17-21 GODLIMAN STREET - LONDON EC4V 5NB

REINO UNIDO
THE ROYAL BANK OF SCOTLAND (GIBRALTAR)
LIMITED

PO BOX 766 - 1 CORRAL ROAD - GIBRALTAR

REINO UNIDO

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC

36 ST ANDREW SQUARE - EDINBURGH EH2 2YB

REINO UNIDO

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND, NV

PO BOX 600 - 1000 AP, AMSTERDAM

HOLANDA

TICKET SURF INTERNATIONAL

25 RUE MARECHAL FOCH

FRANGA

TORONTO DOMINION BANK EUROPE LIMITED

TRITON COURT 14-18 FINSBURY SQUARE - LONDON EC2A
1DB

REINO UNIDO

TRANSACT NETWORK LIMITED

SUITE 11, VICTORIA HOUSE, 26 MAIN STREET

REINO UNIDO

78000

LONDON

GIBRALTAR

EDINBURGH

AMSTERDAM

VERSAILLES

LONDON

GIBRALTAR
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9420 TRAVELEX BANK NV

WISSELWERKING 2-6, 1112 KK DIEMEN-ZUID DIEMEN-ZUID

HOLANDA

9564 TRIODOS BANK NV

UTRECHTSEWEG 60 POSTBUS 5 ZEIST

HOLANDA

9131 TYNDALL & COLTD

29/33 PRINCESS VICTORIA ST - BRISTOL BS8 4BX BRISTOL

REINO UNIDO

9136 UBI BANCA INTERNATIONAL, SA

47, BOULEVARD DU PRINCE HENRI, B.P. 308 ET 11 - L - 2013 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9572 UBS (FRANCE) SA

69 BOULEVARD HAUSSMANN 75008 PARIS

FRANGA

9557 UBS (LUXEMBOURG), SA

33 A, AVENUE J. F. KENNEDY L-1855 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9573 UBS BANK SA

MARIA DE MOLINA 4, 4° MADRID

ESPANHA
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UBS DEUTSCHLAND AG

STEPHANSTRASSE 14-16 - 60313 FRANKFURT AM MAIN

ALEMANHA

UBS LIMITED

100 LIVERPOOL STREET, EC2M 2RH, LONDON

REINO UNIDO

UBS WARBURG AG

STEPHANSTRASSE 14-16 - D-60313 FRANKFURT A/M

ALEMANHA

UFB FIN FACTOR, SA

RETAMA 3-9, MADRID

ESPANHA

ULSTER BANK IRELAND LIMITED

ULSTER BANK GROUP CENTRE - GEORGES QUAY - DUBLIN
2

IRLANDA

ULSTER BANK LTD

PO BOX 232, 47 DONEGALL PLACE BELFAST - N IRELAND
BT1 5AU

REINO UNIDO

UNICREDIT BANK AG

KARDINAL-FAULHABER - STR.14 - 80333 MUNCHEN

ALEMANHA

FRANKFURT

LONDON

FRANKFURT

MADRID

DUBLIN

BELFAST

MUNCHEN
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UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

SCHOTTENGASSE, 6-8 WIEN

AUSTRIA

UNICREDIT LUXEMBOURG SA

4, RUE ALPHONSE WEICKER L-2721 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

UNICREDIT SPA

PIAZZA CARDUZIO 20123

ITALIA

UNOE BANK, SA

CALLE CAPITAN HAYA - 28020 MADRID

ESPANHA

VAN LANSCHOT BANKIERS (LUXEMBOURG), SA

106, ROUTE DE ARLON, L-8210 MAMER, P.0.BOX 673 - L-2016

LUXEMBURGO

VINCENTO PAYMENT SOLUTIONS LIMITED

85 TOTTENHAM COURT ROAD, LONDON, W1T 4TQ

REINO UNIDO

VOICECASH BANK LIMITED

160, TRIQ IX-XATT - TAXBIEX - GZR 1020 GZIRA

MALTA

WIEN

LUXEMBOURG

MILANO

MADRID

LUXEMBOURG

LONDON

GZIRA
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VOLKSBANK INTERNATIONAL AG

LEONARD-BERNSTEIN STRASSE, 10 - 1220 WIEN

AUSTRIA

VOLKSBANK LINZ MUHLVIERTEL

HAMERLINGSTRASSE 40 - 4018 LINZ

AUSTRIA

VTB CAPITAL PLC

5TH FLOOR, 14 CORNHILL - LONDON EC3V 3ND

REINO UNIDO

WAVE CREST HOLDINGS LIMITED

UNIT 2B, 12 TUCKEYS LANE

GIBRALTAR

WELLS FARGO BANK INTERNATIONAL

2 HARBOURMASTER PLACE, IFSC, DUBLIN 1

IRLANDA

WEST MERCHANT BANK LIMITED

33-36 GRACECHURCH STREET - LONDON EC3V 0AX

REINO UNIDO

WESTDEUTSCHE IMMOBILIENBANK

AMTSGERICHT MAINZ, 90 HRA 3526

ALEMANHA

WIEN

LINZ

LONDON

GIBRALTAR

DUBLIN

LONDON

MAINZ
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WESTERN UNION INTERNATIONAL BANK GMBH

CANOVAGASSE, 7/14 - 1010 WIEN

AUSTRIA

WESTLANDUTRECHT HYPOTHEEKBANK N.V.

POSTBUS 10394 - 1001 E] AMSTERDAM

HOLANDA

WESTLB AG

HERZOGSTRASE 15, 40217 DUSSELDORF

ALEMANHA

WESTLB HUNGARIA BANK RT

H-1075 BUDAPEST MADACH IMRUE U. 13-14 - BUDAPEST

HUNGRIA

WESTPAC EUROPE LIMITED

63, STREET MARY AXE - EC3A 8LE, LONDON

REINO UNIDO

WGZ-BANK IRELAND PLC

P.0. BOX 5054 - DUBLIN 1

IRLANDA

W-HA SA

25 BIS AVENUE ANDRE MORIZET - 92100 BOULOGNE-
BILLANCOURT

FRANCA

WIEN

AMSTERDAM

DUSSELDORF

BUDAPEST

LONDON

DUBLIN

BOULOGNE-BILLANCOURT
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WHITEAWAY LAIDLAW BANK LTD

AMBASSADOR HOUSE, PO BOX 93 DEVONSHIRE STREET -
MANCHESTER M60 6BU

REINO UNIDO

WIRECARD BANK AG

BRETONISCHER RING 4 - 85630 GRASBRUNN

ALEMANHA

WOODCHESTER CREDIT LYONNAIS PLC

WOODCHESTER HOUSE, SELSDON WAY, DOCKLANDS

REINO UNIDO

YAMAICHI BANK (UK) PLC

GUILDHALL HOUSE, 81-87 GRESHAM STREET - LONDON
EC2V 7NQ

REINO UNIDO

ZURICH BANK

EUROPA HOUSE, HARCOURT CENTRE, HARCOURT STREET,
DUBLIN 2

IRLANDA

MANCHESTER

GRASBRUNN

LONDON

LONDON

DUBLIN
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INSTITUICOES DE PAGAMENTO

BRASENVIOS - INSTITUIGAO DE PAGAMENTOS, LDA

RUA SACADURA CABRAL, 104 B, MURCHES

FOX TRANFERS - INSTITUIGAO DE PAGAMENTO, LDA

RUA DUQUE DE PALMELA, N° 25 - 7°

PORTUGAL

MAGNIMEIOS, INSTITUICAO DE PAGAMENTO, LDA

AVENIDA 24, N.° 1019, 3°-H

PORTUGAL

PAYSHOP (PORTUGAL), SA

AV. D. JOAO II, LOTE 01.12.03

PORTUGAL

2755-253

1250 - 097

4500-201

1999-001

ALCABIDECHE

LISBOA

ESPINHO

LISBOA
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INSTITUICOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTACAO DE SERVICOS

ALICO (UK) LTD

383 A GREEN STREET

REINO UNIDO

AMERICAN EXPRESS PAYMENT SERVICES LIMITED

BELGRAVE HOUSE, 76 BUCKINGHAM PALACE ROAD,

LONDON, SW19TQ

REINO UNIDO

AMERICAN EXPRESS SERVICES EUROPE LIMITED

BELGRAVE HOUSE, 76 BUCKINGHAM PALACE ROAD,

LONDON, SW1 9TQ

REINO UNIDO

AN EXPRESS LIMITED

208A WHITECHAPEL ROAD, LONDON, E1 1BJ

REINO UNIDO

APS FINANCIAL LIMITED

LEVEL 4, 10 EASTCHEAP

REINO UNIDO

AQOBA EP

168 BIS - 170 RUE RAYMOND LOSSERAND

FRANGA

ASSOCIATED FOREIGN EXCHANGE LIMITED

5TH FLOOR, 129 WILTON ROAD, LONDON, SW1V1JZ

REINO UNIDO

E139AU

EC3M 1AJ

75014

LONDON

LONDON

LONDON

LONDON

LONDON

PARIS

LONDON
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8799 B+S CARD SERVICE GMBH

LIONER STRASSE 9 60528 FRANKFURT

ALEMANHA

8762 CAMBIOREAL LIMITED

UNIT V, SEVENTH FLOOR, HANNIBAL HOUSE, ELEPHANT LONDON
AND CASTLE SHOPPING CENTRE, LONDON, SW11 3RB

REINO UNIDO

8756 CAXTON FX LIMITED

28 EATON ROAD, LONDON, SW1W 0JA LONDON

REINO UNIDO

8769 CHASE PAYMENTECH EUROPE LIMITED

BLOCK K, EAST POINT BUSINESS PARK, DUBLIN 3 DUBLIN

IRLANDA

8780 COLLECTIVE ENTERPRISES LIMITED

UNIT 2, OLYMPIC WAY, BIRCHWOOD, WARRINGTON, WARRINGTON
CHESHIRE, WA2 0YL

REINO UNIDO

8797 COMERCIA DE LA CAIXA, ENTIDAD DE PAGO, SL

CALLE PROVENGCALS, 39 (TORRE PUJADES), BARCELONA BARCELONA

ESPANHA

8755 COR UK PAYMENT SOLUTIONS LIMITED

2ND FLOOR, SHOPSHIRE HOUSE, 179 TOTTENHAM COURT LONDON
ROAD, LONDON, WIT 7NZ

REINO UNIDO
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CREDORAX (MALTA) LIMITED

SKY APARTMENTS, 177/179, BLOCK C, APT 14, MARINA
STREET, PIETA

MALTA

CURRENCIES DIRECT LIMITED

51 MOORGATE, LONDON, EC2R 6BH

REINO UNIDO

CURRENCY MATTERS LIMITED

1 SWAN ALLEY, ORMSKIRK

REINO UNIDO

CURRENCY SOLUTIONS LIMITED

2ND FLOOR, HOBBS COURT, 2 JACOB STREET, LONDON, SE
12BG

REINO UNIDO

CURRENCY UK LIMITED

28 BATTERSEA SQUARE, LONDON, SW11 3RA

REINO UNIDO

CURRENCYFAIR LIMITED

26 PEMBROKE STREET UPPER, DUBLIN 2

IRLANDA

CUSTOM HOUSE FINANCIAL (UK) LTD.

12 APPOLD STREET, LONDON, EC2A 2AW

REINO UNIDO

L39 2EQ

PIETA

LONDON

LANCASHIRE

LONDON

LONDON

DUBLIN

LONDON
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8777 CYBERSOURCE LTD.

THE WATERFRONT, 300 THAMES VALLEY PARK DRIVE, READING
READING, BERKSHIRE, RG6 1PT

REINO UNIDO

8825 DATACASH SERVICES LIMITED

71 KINGSWAY WC2B 6ST LONDON

REINO UNIDO

8822 DEUTSCHE CARD SERVICES GMBH

KALTENBORNWEG 1-3 50679 KOLN

ALEMANHA

8819 DIRECT MONEY TRANSFER UK LIMITED

10 HOGARTH ROAD SW50PT LONDON

REINO UNIDO

8820 EARTHPORT PLC

21 NEW STREET EC2M 4TP LONDON

REINO UNIDO

8792 EBURY PARTNERS UK LIMITED

52 GROSVENOR GARDENS SWIWOAU LONDON

REINO UNIDO

8753 ENVOY SERVICES LIMITED

31 PERCY STREET, LONDON, W1T 2DD LONDON

REINO UNIDO
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EUROPEAN MERCHANT SERVICES B.V.

WISSELWERKING 58

HOLANDA

EXCHANGE 4 FREE LIMITED

HURLINGHAM STUDIOS, RANELAGH GARDENS, FULHAM,
LONDON, SW6 3PA

REINO UNIDO

FIRMA FOREIGN EXCHANGE CORPORATION (UK) LTD

SOPHIA HOUSE, 32-35 FEATHERSTONE STREET

REINO UNIDO

FIRST MERCHANT PROCESSING (IRELAND) LIMITED

BLOCK 6, BELFIELD OFFICE PARK, BEAVER ROW,
CLONSKEAGH, DUBLIN 14

IRLANDA

FTT GLOBAL

POLO HOUSE SUITE D, FORSYTH HOME FARM, BY-PASS
ROAD, HURTMORE, GODALMING SURREY, GU8 6AD

REINO UNIDO

FX CAPITAL SECURITIES LIMITED

6-8 FENCHURCH BUILDINGS, FENCHURCH STREET

REINO UNIDO

GLOBAL COLLECT SERVICES B.V.

PLANETENWEG 43-59 HOOFDDORP

HOLANDA

1112 XS DIEMEN

LONDON

EC1Y 8QX LONDON

DUBLIN

HURTMORE

EC3M 5HT LONDON

HOOFDDORP
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GLOBAL REACH PARTNERS LIMITED

62 CORNHILL, LONDON, EC3V 3NH

REINO UNIDO

GRAPHCROWN LIMITED

87 EDWARE ROAD W2 2HX

REINO UNIDO

HALO FINANCIAL LIMITED

11 IVORY HOUSE, PLANTATION WHARF, LONDON SW11 3TN

REINO UNIDO

HSBC MERCHANT SERVICES LLP

37TH FLOOR, 8 CANADA SQUARE, LONDON, E14 5HQ

REINO UNIDO

IFX (UK) LTD

SHARDELOES FARM, CHERRY LANE, AMERSHAM HP7 0QF

REINO UNIDO

INTER CITY MONEY CHANGERS LIMITED

1A PARSON STREET, KEIGHLEY, WEST YORKSHIRE BD21
3EY

REINO UNIDO

INTERNATIONAL MONEY EXPRESS (IME) LIMITED

PENTAX HOUSE, NORTHOLT ROAD, SOUTH HARROW HA2 0DU

REINO UNIDO

LONDON

LONDON

LONDON

LONDON

BUCKINGHAMSHIRE

KEIGHLEY

MIDDLESEX
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INTERPAY LIMITED T/A TRANSFERMATE

IDA BUSINESS AND TECHNOLOGY PARK, RING ROAD

IRLANDA

JALLOH ENTERPRISE LIMITED

SUITE 412, WIGHAM HOUSE, 16-30 WAVERING ROAD,
BARKING, ESSEX, 1G11 8QN

REINO UNIDO

JCB INTERNATIONAL (EUROPE) LIMITED

EXCHANGE TOWER, 1 HARBOUR EXCHANGE SQUARE,
LONDON, E14 9GE

REINO UNIDO

KBR FOREIGN EXCHANGE PLC

RIVERSIDE BUSINESS CENTRE, FORT ROAD, TILBURY,
RM18 7ND

REINO UNIDO

KS MONEY TRANSFER LIMITED

19 TWEEDALE STREET, ROCHDALE, LANCASHIRE, OL11
1HH

REINO UNIDO

LCC TRANS SENDING LIMITED

UNIT 3 & 4 SYCAMORE COURT, ROYAL OAK YARD, 168 -
170 BERMONDSEY STREET, LONDON SE1 3TQ

REINO UNIDO

LEWIS CHARLES SECURITIES LIMITED

LCS HOUSE, 44 WORSHIP STEET

REINO UNIDO

KILKENNY

BARKING

LONDON

TILBURY

ROCHDALE

LONDON

EC2A2EA LONDON
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LUFTHANSA AIRPLUS SERVICEKARTEN GMBH

HANS-BOCKLER-STRASSE

ALEMANHA

MERCURY FOREIGN EXCHANGE LIMITED

5-7 ST. HELEN'S PLACE, BISHOPSGATE

REINO UNIDO

MONEYGRAM INTERNATIONAL LIMITED

1 BEVINGTON PATH, LONDON, SE1 3PW

REINO UNIDO

NETELLER (UK) LIMITED

3rd FLOOR, MOUNT PLEASANT HOUSE, MOUNT PLEASANT,
CAMBRIDGE

REINO UNIDO

OANDA EUROPE LIMITED

52 GROSVENOR GARDENS

REINO UNIDO

OPAL TRANSFER LIMITED

43 GROSVENOR GARDENS

REINO UNIDO

PAYSAFECARD.COM WERTKARTEN VERTRIEBS GMBH

AM EURO PLATZ 2

AUSTRIA

763263

NEU-ISENBURG

EC3A6 AU LONDON

CB3 ORN

LONDON

CANBRIDGESHIRE

SW1W OA LONDON

SWIW 0BP LONDON

1120

WIEN
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PLUTUSFX, LTD

9 DEVONSHIRE SQUARE, LONDON, EC2M 4YF

REINO UNIDO

PREMIER FX LIMITED

11TH FLOOR, CITY TOWER 40 BASINGHALL STREET

REINO UNIDO

QARAN EXPRESS MONEY LIMITED

250 KILBURN HIGH ROAD, LONDON, NW6 2BS

REINO UNIDO

SAFE TRANSFER LTD.

44 POLAND STREET, LONDON, W1F 7LZ

REINO UNIDO

SIX PAY SA

10 PARE D'ACTIVITES SYRDALL

LUXEMBOURGO

STERLING EXCHANGE LIMITED

45 LUDGATE HILL

REINO UNIDO

SWEX LIMITED

20 ST. JAMES'S STREET

REINO UNIDO

LONDON

EC2V 5DE LONDON

LONDON

LONDON

L-5365 MUNSBACH

EC4AM 7JU LONDON

SWIA 1ES LONDON
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8805 TRANS-FAST REMITTANCE LTD

12 HALLMARKTRADING ESTATE, FOURTH WAY, HA9OLB  MIDDLESEX
WEMBLEY, MIDDLESEX

REINO UNIDO

8814 TRANSGLOBAL PAYMENT SOLUTIONS LIMITED

PRIMIER HOUSE, 10 GREYCOAT PLACE SWI1P 1SB LONDON

REINO UNIDO

8776 TRUST PAY AS.

ZA KASARNOU 1, 831 03 BRATISLAVA BRATISLAVA

ESLOVAQUIA

8791 TTT MONEYCORP LTD

2 SALOANE STREET SWIX9LA LONDON

REINO UNIDO

8763 UAE EXCHANGE UK LIMITED

14-15 CARLISLE STREET, LONDON, W1D 3BS LONDON

REINO UNIDO

8817 VFX FINANCIAL PLC

5 ST HELEN'S PLACE, BISHOPSGATE EC3A6AU LONDON

REINO UNIDO

8810 VINCENTO PAYMENT SOLUTIONS LIMITED

SHROPSHIRE HOUSE, SECOND FLOOR, 179 TOTTENHAM WIT7NZ LONDON
COURT ROAD

REINO UNIDO
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8770 WESTERN UNION PAYMENT SERVICES UK LIMITED

SPACE ONE, 1 BEADON ROAD, LONDON, W6 OEA LONDON

REINO UNIDO

8757 WORLD FIRST UK LIMITED

REGENT HOUSE, 16-18 LOMBARD ROAD, LONDON, SW11 LONDON
3RB

REINO UNIDO

8752 WORLDPAY LIMITED

LEVEL 8, PREMIER PLACE 2 & A HALF, DEVONSHIRE LONDON
SQUARE, LONDON, EC2M 4BA

REINO UNIDO

8788 XPRESS MONEY SERVICES LIMITED

14 - 15 CARLISLE STREET, SOHO, LONDON, W1D 3BS LONDON

REINO UNIDO
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Cadigo INSTITUI(;OES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - REDE DE AGENTES
8784 EURONET PAYMENT SERVICES LIMITED
DEVONSHIRE HOUSE, 1 DEVONSHIRE STREET, LONDON LONDON
W1W 5DS
REINO UNIDO
8806 LCC TRANS-SENDING

UNITS 3&4 SYCAMORE COURT, ROYAL OAK YARD, 168-170 SE1 3TQ LONDON
BERMONDSEY STREET

REINO UNIDO

8750 MONEYGRAM INTERNATIONAL LIMITED

1 BEVINGTON PATH, LONDON, SE1 3PW LONDON

REINO UNIDO

8754 WESTERN UNION PAYMENT SERVICES IRELAND
LIMITED

UNIT 9, RICHVIEW BUSINESS PARK, CLONSKEAGH, DUBLIN
DUBLIN 14

IRLANDA
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Cédigo INSTITUICOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - SUCURSAL

8772 GLOBAL CURRENCY EXCHANGE NETWORK LIMITED

RUA D. VASCO DA GAMA, N° 12-A, LOJA 2B 8600 - 722 LAGOS

PORTUGAL

8781 GO TRANSFER LIMITED

RUA DO CONDE REDONDO, 41 - 1170-144 LISBOA LISBOA

PORTUGAL

8800 LCC TRANS-SENDING LIMITED

RUA TOMAS RIBEIRO, 40 1050-230  LISBOA

PORTUGAL

8789 SAFE TRANSFER LIMITED

AVENIDA DUQUE DE AVILA, 66 - 2° 1069 - 075 LISBOA

PORTUGAL
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INSTITUICOES FINANCEIRAS DE CREDITO

ANTAVECAPITAL - INSTITUICAO FINANCEIRA DE
CREDITO, SA

RUA SOUSA MARTINS, N° 15, 1°, SALA 35 1050 - 217

PORTUGAL

BANIF GO, INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

AVENIDA COLUMBANO BORDALO PINHEIRO, N° 75, 2° PISO, 1070 - 061
SALA 2.04

PORTUGAL

BBVA, INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

EDIFICIO INFANTE, AV. D.JOAO II, LOTE 1.16.05, 2° ANDAR 1990 - 083

PORTUGAL

BNP PARIBAS FACTOR - INSTITUICAO FINANCEIRA DE
CREDITO, SA

AVENIDA DA BOAVISTA, N° 3523, 6°, SUL 4100 - 139

PORTUGAL

BPN CREDITO - INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO,
SA

AVENIDA ANTONIO AUGUSTO DE AGUIAR, N° 132 1050 - 020

PORTUGAL

CAIXA LEASING E FACTORING - INSTITUICAO
FINANCEIRA DE CREDITO, SA

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, 175, 12° ANDAR 1050 - 053

PORTUGAL
CREDIAGORA, INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO,
SA

SINTRA BUSINESS PARK, ZONA INDUSTRIAL DA 2710 - 089
ABRUNHEIRA, EDIFICIO 2

PORTUGAL

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO

LISBOA

LISBOA

SINTRA

Péagina 105 de 133



1000

780

796

307

694

817

306

Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento

CREDIP - INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

RUA BARATA SALGUEIRO, N° 33 1269 - 057

PORTUGAL

FGA CAPITAL - INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO,
SA

AVENIDA JOSE GOMES FERREIRA, N° 15 - 2° EDIFICIO 1495 - 139
ATLAS IV, MIRAFLORES

PORTUGAL

FINICREDITO - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO,
SA

RUA JULIO DINIS, 158/160, 2° ANDAR 4050 - 318

PORTUGAL

FORTIS LEASE PORTUGAL, INSTITUICAO FINANCEIRA
DE CREDITO, SA

AV. 5 DE OUTUBRO, N.° 206 - 3.° 1250 - 011

PORTUGAL

GE CONSUMER FINANCE, L.F.I.C., INSTITUICAO
FINANCEIRA DE CREDITO, SA

RUA QUINTA DO QUINTA, EDIFICIO D. JOSE, PISO TRES 2780 - 730

PORTUGAL

GMAC - INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO,SA

RUA DR. ANTONIO LOUREIRO BORGES, 9/9A, 2° PISO, 1495 - 131
ARQUIPARQUE, MIRAFLORES

PORTUGAL
MERCEDES-BENZ FINANCIAL SERVICES PORTUGAL -
INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

LUGAR DA ABRUNHEIRA, S.PEDRO DE PENAFERRIM, 2714 - 530
SINTRA

PORTUGAL

LISBOA

ALGES

PORTO

LISBOA

PACO DE ARCOS

ALGES

SINTRA
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ONEY- INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

AVENIDA JOSE GOMES FERREIRA, 9, SALA 1 1495 - 139

PORTUGAL

OREY FINANCIAL - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE
CREDITO, SA

RUA PROF. CARLOS ALBERTO DA MOTA PINTO, N° 17, 6° 1070 - 313
ANDAR

PORTUGAL

RCI GEST - INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

RUA JOSE ESPIRITO SANTO, LOTE 12-E 1950 - 096

PORTUGAL

SOFID -SOCIEDADE PARA O FINANCIAMENTO DO
DESENVOLVIMENTO - INSTITUICAO FINANCEIRA DE
CREDITO, SA

AVENIDA CASAL RIBEIRO, N° 14 - 4° ANDAR 1000 - 092

PORTUGAL

SOFINLOC - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

RUA GENERAL FIRMINO MIGUEL, N°5 - 14° ANDAR 1600 - 100

PORTUGAL

UNICRE - INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

AVENIDA ANTONIO AUGUSTO DE AGUIAR, 122 - 9° 1050 - 019

PORTUGAL

ALGES

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA
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Cédigo OUTRAS SOCIEDADES FINANCEIRAS

685 FINANGESTE - EMPRESA FINANCEIRA DE GESTAO E
DESENVOLVIMENTO, SA

RUA RODRIGO DA FONSECA, 53, 2° 1250-190 LISBOA

PORTUGAL
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Cadigo SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE COMPRAS EM GRUPO

533 LUSOGRUPOS - ADMINISTRAGAO E GESTAO DE
COMPRAS EM GRUPO, SA

RUA DE AUGUSTO LUSO, 126 4050 - 072

PORTUGAL

535 NORGRUPO - SOCIEDADE ADMINISTRADORA DE
COMPRAS EM GRUPO, SA

RUA 14 DE OUTUBRO, 221 4430 -050 VILA NOVA DE GAIA

PORTUGAL

508 SUPER C - SUPERGRUPOS, SOCIEDADE PROMOTORA E
ADMINISTRADORA DE COMPRAS EM GRUPO, SA

RUA ACTOR TABORDA, 44 - A 1000 - 008

PORTUGAL

509 TOTOGEST - POUPANCA PREVIA PARA FINS
DETERMINADOS, LDA (*)

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, 115 - 1° E/G 1050 - 052

PORTUGAL

(*) Sociedade em actividade para liquidar os grupos existentes (sem admissdo de novos participantes)
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Cadigo SOCIEDADES CORRETORAS

225 DIF-BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, SA
RUA ENGENHEIRO FERREIRA DIAS, 452, 1° 4100 - 246 PORTO
PORTUGAL

777 FINCOR - SOCIEDADE CORRETORA, SA
RUA CASTILHO, N° 44 - 4° 1250-071 LISBOA
PORTUGAL

313 GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, SA
AVENIDA DA BOAVISTA, N.°S 2427/2429 4100-135 PORTO
PORTUGAL

233 INTERVALORES - SOCIEDADE CORRETORA, SA
RUA DR. ANTONIO CANDIDO, N°. 10 - 3°. ANDAR 1050-076 LISBOA
PORTUGAL

222 LISBON BROKERS - SOCIEDADE CORRETORA, SA
RUA LATINO COELHO, N°37 - A 1050-132 LISBOA
PORTUGAL

981 LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, SA
RUA DE S. JULIAO, N° 30 1100-525 LISBOA
PORTUGAL
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Cédigo SOCIEDADES DE FACTORING

771 EUROFACTOR PORTUGAL- SOCIEDADE DE FACTORING,
SA

AVENIDA DUQUE DE AVILA, 141, 3° DTO. 1050-081 LISBOA

PORTUGAL

248 FINANFARMA - SOCIEDADE DE FACTORING, SA

RUA MARECHAL SALDANHA, N° 1 1200 - 403 LISBOA

PORTUGAL

699 POPULAR FACTORING, SA

RUA RAMALHO ORTIGAO, N° 51 1099 -090 LISBOA

PORTUGAL
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SOCIEDADES DE GARANTIA MUTUA

AGROGARANTE - SOCIEDADE DE GARANTIA MUTUA, SA

RUA JOAO MACHADO, N° 86

PORTUGAL

GARVAL - SOCIEDADE DE GARANTIA MUTUA, SA

PRACETA JOAO CAETANO BRAS, N° 10 - 1° ABC

PORTUGAL

LISGARANTE - SOCIEDADE DE GARANTIA MUTUA, SA

RUA HERMANO NEVES, N° 22, FRACGAO 3-A

PORTUGAL

NORGARANTE - SOCIEDADE DE GARANTIA MUTUA, SA

AVENIDA DA BOAVISTA, N° 2121, 3.2 ANDAR, ESCRITORIO
301/304

PORTUGAL

3000 - 226

2005 - 517

1600 - 477

4100 - 134

COIMBRA

SANTAREM

LISBOA

PORTO
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Cédigo SOCIEDADES DE INVESTIMENTO

942 PME INVESTIMENTOS-SOCIEDADE DE INVESTIMENTO,
SA

RUA PEDRO HOMEM DE MELO, N° 55, 3° PISO, S/309 4150-599 PORTO

PORTUGAL

502 S.P.G. M. - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO, SA

RUA PROFESSOR MOTA PINTO, 42 F, 2°, SALA 205/207 4100 -353 PORTO

PORTUGAL
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Cédigo SOCIEDADES DE LOCAGCAO FINANCEIRA

670 BBVA LEASIMO - SOCIEDADE DE LOCAGAO
FINANCEIRA, SA

AVENIDA DA LIBERDADE, N° 222 1250 - 148 LISBOA

PORTUGAL
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Cadigo SOCIEDADES EMITENTES OU GESTORAS DE CARTOES DE CREDITO
602 SIBS - FORWARD PAYMENT SOLUTIONS, SA
RUA SOEIRO PEREIRA GOMES, LOTE 1 1649 -031 LISBOA
PORTUGAL
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SOCIEDADES FINANCEIRAS DE CORRETAGEM

ATRIUM INVESTIMENTOS - SOCIEDADE FINANCEIRA DE
CORRETAGEM, SA

AVENIDA DA REPUBLICA, N° 35 - 2° ANDAR

PORTUGAL

INTERMONEY PORTUGAL - SOCIEDADE FINANCEIRA
DE CORRETAGEM, SA

EDIFICIO OPEN, AVENIDA DAS FORGAS ARMADAS, N° 125 -
4°A

PORTUGAL

SARTORIAL-SOCIEDADE FINANCEIRA DE
CORRETAGEM, SA

RUA DO PASSEIO ALEGRE, N° 576

PORTUGAL

1050-186 LISBOA

1600-079 LISBOA

4150-573 PORTO
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SOCIEDADES GESTORAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

ASK 111 - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

AVENIDA ALVARES CABRAL, N° 61 - 7°

PORTUGAL

ATLANTIC - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

PRAGA DE LIEGE, N° 86, FOZ DO DOURO

PORTUGAL

BPN IMOFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

AVENIDA DA FRANCA, N°S 680-694

PORTUGAL

COMPANHIA GESTORA DO FUNDO IMOBILIARIO
URBIFUNDO, SA

ALAMEDA DOS COMBATENTES DA GRANDE GUERRA,
EDIFICIO S. JOSE

PORTUGAL

ESAF - ESPIRITO SANTO FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, SA

AVENIDA ALVARES CABRAL, 41

PORTUGAL

FIBEIRA FUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

PRACA DUQUE DE SALDANHA, N°. 1 -11° ANDAR

PORTUGAL

FIMOGES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA CASTILHO, N° 50 - 4°ESQ

PORTUGAL

1250 - 017

4150 - 455

4250 - 213

2750 - 326

1250 - 015

1050 - 094

1269 - 008

LISBOA

PORTO

PORTO

CASCAIS

LISBOA

LISBOA

LISBOA
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FLORESTA ATLANTICA - SOCIEDADE GESTORA DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA ABRANCHES FERRAO, N°10 - 7° G

PORTUGAL

FUND BOX - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA TOMAS RIBEIRO, N° 111

PORTUGAL

FUNDIESTAMO - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA LAURA ALVES, N° 4

PORTUGAL

FUNDIMO - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

AVENIDA JOAO XXI, 63

PORTUGAL

GEF - GESTAO DE FUNDOS IMOBILIARIOS, SA

AVENIDA ENG. DUARTE PACHECO, TORRE 2, 17°

PORTUGAL

GESFIMO - ESPIRITO SANTO, IRMAOS, SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, SA

RUA DO VALE DE PEREIRO, N° 16

PORTUGAL

IMOPOLIS - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

AVENIDA DO FORTE, N° 3, EDIFICIO SUECIA IV, PISO 0

PORTUGAL

1600 - 001

1050 - 228

1050 - 138

1000 - 300

1070 - 102

1269 - 115

2795 - 504

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

CARNAXIDE
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IMORENDIMENTO - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

PRACA DO BOM SUCESSO, 127/131, ESCRITORIO 210 -
EDIFICIO PENINSULA

PORTUGAL

INTERFUNDOS - GESTAO DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA AUREA, N.° 130

PORTUGAL

LIBERTAS - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

LARGO RAFAEL BORDALO PINHEIRO, N° 16

PORTUGAL

MARGUEIRA - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO SA

PARQUE TECNOLOGICO DA MUTELA, AVENIDA ALIANGA
POVO MFA

PORTUGAL

NORFIN - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIOS, SA

AVENIDA DA REPUBLICA, N° 35, 4°

PORTUGAL

REFUNDOS-SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

AVENIDA FONTES PEREIRA DE MELO, N° 14 - 11°

PORTUGAL

SELECTA - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA DE SAO CAETANO A LAPA, N° 6, BLOCO C - 1° ANDAR

PORTUGAL

4150 - 146

1100-063

1200 - 369

2800 - 253

1050 - 186

1050 - 121

1200 - 829

PORTO

LISBOA

LISBOA

ALMADA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

Pagina 119 de 133



337

615

517

545

315

841

858

Lista das InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e InstituicGes de Pagamento

SGFI - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA DR. ANTONIO LOUREIRO BORGES, N° 9, 1° ANDAR

PORTUGAL

SILVIP - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

AVENIDA FONTES PEREIRA DE MELO, 6, 7° ANDAR, ESQ

PORTUGAL

SONAEGEST - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO, SA

LUGAR DO ESPIDO, VIA NORTE

PORTUGAL

SQUARE ASSET MANAGEMENT, SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA TIERNO GALVAN, TORRE 3 - 12.° ANDAR, FRACGAO
"M

PORTUGAL

TAKEOFF - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

EDIFICIO TAURUS, CAMPO PEQUENO, N.° 48, 8.°

PORTUGAL

TDF-SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

LAGOAS PARK, EDIFICIO 2

PORTUGAL

TF TURISMO FUNDOS - SGFl1, SA

RUA IVONE SILVA, N°6 - 8° ANDAR DTO

PORTUGAL

1495 - 131

1050 - 121

4470 - 177

1070 - 274

1000-304

2780 - 377

1050 - 124

ALGES

LISBOA

MAIA

LISBOA

LISBOA

OEIRAS

LISBOA
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876 VILA GALE GEST - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS, SA

HOTEL VILA GALE ESTORIL - AVENIDA MARGINAL 2765 -249 ESTORIL

PORTUGAL
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Cédigo SOCIEDADES GESTORAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO

746 BANIF GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

RUA TIERNO GALVAN, TORRE 3, 14°. ANDAR 1070-274 LISBOA

PORTUGAL

547 BARCLAYS WEALTH MANAGERS PORTUGAL - SGFIM, SA

RUA DUQUE DE PALMELA, N° 37, 6° ANDAR 1250-097 LISBOA

PORTUGAL

814 BBVA GEST - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

AVENIDA DA LIBERDADE, 222 1250 - 148 LISBOA
PORTUGAL
580 BPI GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

LARGO JEAN MONNET, 1, 5° 1269 - 067 LISBOA

PORTUGAL

750 BPN GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

AVENIDA DA FRANGCA, N° 680-694 4250 -213 PORTO

PORTUGAL

581 CAIXAGEST-TECNICAS DE GESTAO DE FUNDOS, SA

AVENIDA JOAO XXI, 63, 2° 1000 -300 LISBOA

PORTUGAL

630 CREDITO AGRICOLA GEST - SOCIEDADE GESTORA DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

AVENIDA DA REPUBLICA, 23 1050-185 LISBOA

PORTUGAL
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DUNAS CAPITAL - GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO,
SA

AVENIDA DA LIBERDADE, N° 229, 3°

PORTUGAL

ESAF - ESPIRITO SANTO FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, SA

AVENIDA ALVARES CABRAL, 41

PORTUGAL

FINIVALOR - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
MOBILIARIOS, SA

AVENIDA DE BERNA, 10

PORTUGAL

INVEST GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

AVENIDA ENG. DUARTE PACHECO, TORRE 1 - 11°

PORTUGAL

MCO2 - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

RUA TIERNO GALVAN, TORRE 3, 10° PISO

PORTUGAL

MILLENNIUM BCP GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, SA

AVENIDA PROFESSOR DR. CAVACO SILVA, PARQUE DAS
TECNOLOGIAS, EDIFICIO 3

PORTUGAL

MNF GESTAO DE ACTIVOS - SGFIM, SA

PRAGA DO PRINCIPE REAL, N° 28, 1° E 2°

PORTUGAL

1250 - 142

1250 - 015

1050 - 040

1070 - 101

1070 - 274

2744 - 002

1250 - 184

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO SALVO

LISBOA
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MONTEPIO GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, SA

RUA GENERAL FIRMINO MIGUEL, 5 - 10° B 1600 - 100

PORTUGAL

OPTIMIZE INVESTMENT PARTNERS - SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO,
SA

AV.FONTES PEREIRA DE MELO, N° 21 - 4° 1050 - 116

PORTUGAL

PEDRO ARROJA - GESTAO DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

AV. MONTEVIDEU, N° 282 4150 - 516

PORTUGAL

POPULAR GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, SA

RUA RAMALHO ORTIGAO, N° 51 1099 - 090

PORTUGAL

PRIVADO FUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO, SA

RUA ALEXANDRE HERCULANO, N° 27 1250 - 008

PORTUGAL

SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO,
SA

RUA DA MESQUITA, N° 6 1099 - 002

PORTUGAL

LISBOA

LISBOA

PORTO

LISBOA

LISBOA

LISBOA
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SOCIEDADES GESTORAS DE FUNDOS DE TITULARIZACAO DE CREDITOS

FINANTIA-SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
TITULARIZACAO DE CREDITOS,SA

RUA GENERAL FIRMINO MIGUEL, N°.5 - 1°.

PORTUGAL

NAVEGATOR - SGFTC, SA

RUA CASTILHO, N° 20

PORTUGAL

OCEANUS - SGFTC, SA

RUA CASTILHO, N.° 44, 4°

PORTUGAL

PORTUCALE, SGFTC, SA

AVENIDA ALVARES CABRAL, N° 41

PORTUGAL

1600 - 100

1250 - 069

1250 - 071

1250 - 015

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA
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SOCIEDADES GESTORAS DE PATRIMONIOS

ALTAVISA - GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

RUA ROBERTO IVENS, N° 1280 - 1° ANDAR, SALA 6 4450 - 251

PORTUGAL

ASK PATRIMONIOS - SOCIEDADE GESTORA DE
PATRIMONIOS, SA

AVENIDA ALVARES CABRAL, N.°61, 7.° 1050 - 093

PORTUGAL

BLUE ACTIVOS FINANCEIROS - SOCIEDADE GESTORA
DE PATRIMONIOS, SA

RUA CASTILHO, ESPACO CASTILHO, N°13D -2°D 1250 - 066

PORTUGAL

BMF - SOCIEDADE DE GESTAO DE PATRIMONIQOS, SA

QUII;ITA DA BELOURA , BELOURA OFFICE PARK, EDIFICIO 2710 - 444
7-2

PORTUGAL

CASA DE INVESTIMENTOS - GESTAO DE PATRIMONIOS,

SA

PRACA DA JUSTICA, N° 191 - 1° ANDAR - SALA 1 4715 -125

PORTUGAL

ESAF - ESPIRITO SANTO GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

AVENIDA ALVARES CABRAL, 41, R/IC 1250 - 015

PORTUGAL

F&C PORTUGAL, GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

AVENIDA JOSE MALHOA, N° 27 1070 - 157

PORTUGAL

MATOSINHOS

LISBOA

LISBOA

SINTRA

BRAGA

LISBOA

LISBOA
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FORTUNE - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, SA

AVENIDA SIDONIO PAIS, 14, R/C ESQ® 1050 - 214

PORTUGAL

GOLDEN ASSETS - SOCIEDADE GESTORA DE
PATRIMONIOS, SA

AVENIDA DA BOAVISTA, N°S. 2427/2429 4100 - 135

PORTUGAL

GROW INVESTIMENTOS - GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

AVENIDA ENG® DUARTE PACHECO, N° 26 1070 - 110

PORTUGAL

IBCO - GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

AVENIDA PRAIA DA VITORIA, 71 - 6° A, EDIFICIO 1050 - 183

MONUMENTAL

PORTUGAL

INVESTQUEST - SOCIEDADE GESTORA DE
PATRIMONIOS, SA

RUA CASTILHO, N° 75 - 6° ESQUERDO 1250 - 068

PORTUGAL

PEDRO ARROJA - GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

AV. MONTEVIDEU, N° 282 4150 - 516

PORTUGAL

LISBOA

PORTO

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO
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Cadigo SUCURSAIS DE INSTITUI(;OES DE CREDITO COM SEDE EM PAISES TERCEIROS
186 BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO, SA - SUCURSAL EM
PORTUGAL
AVENIDA DA LIBERDADE N° 131 - 4° ANDAR DTO. 1250 - 147 LISBOA
PORTUGAL
260 HYPOSWISS PRIVATE BANK GENEVE, SA - SUCURSAL

EM PORTUGAL

AVENIDA DA LIBERDADE, 190 - 5° A 1250 - 147  LISBOA

PORTUGAL
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SUCURSAIS DE INSTITUICOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E.

AS "PRIVATBANK'" SUCURSAL EM PORTUGAL

RUA DOS ANJOS, 67 - A

PORTUGAL

BANCO DO BRASIL AG - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA DA REPUBLICA, N° 35 - 7°

PORTUGAL
BANQUE PRIVEE EDMOND DE ROTHSCHILD EUROPE -
SUCURSAL PORTUGUESA

RUA D.PEDROV, 130

PORTUGAL

BANQUE PSA FINANCE (SUCURSAL EM PORTUGAL)

RUA GENERAL FIRMINO MIGUEL, 3- 7°

PORTUGAL

BARCLAYS BANK, PLC

RUA DUQUE DE PALMELA, N° 37

PORTUGAL

BMW BANK GMBH, SUCURSAL PORTUGUESA

LAGOAS PARK, EDIFICIO 11 - ESPAGO BMW (PISO 2)

PORTUGAL

BNP PARIBAS

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, 206

PORTUGAL

1150 - 035

1050 - 186

1250 - 095

1649 - 040

1250 - 097

2740 - 270

1050 - 065

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO SALVO

LISBOA
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BNP PARIBAS LEASE GROUP, SA

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, 293 - 3°

PORTUGAL

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SA - SUCURSAL
EM PORTUGAL

AV. 5 DE OUTUBRO, 206 - 3° ANDAR

PORTUGAL

BNP PARIBAS WELTH MANAGEMENT, SA - SUCURSAL
EM PORTUGAL

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, 206, 5° ANDAR

PORTUGAL

CAIXA DE AFORROS DE GALICIA, VIGO OURENSE E
PONTEVEDRA, SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA MARECHAL GOMES DA COSTA, N.° 1131

PORTUGAL

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA - SUCURSAL EM PORTUGAL

PRACA DUQUE DE SALDANHA, N°1-9°M

PORTUGAL

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID,
REPRESENTAGCAO PERMANENTE EM PORTUGAL

RUA RODRIGO DA FONSECA, N°6 - 8

PORTUGAL

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SALAMANCA Y SORIA,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD - SUCURSAL
EM PORTUGAL

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, 73-D

PORTUGAL

1600-035 LISBOA

1050-065 LISBOA

1050-065 LISBOA

4150-360  PORTO

1050 - 094 LISBOA

1250-191 LISBOA

1050-049 LISBOA
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA
SOCIEDAD ANONIMA ESTABLECIMIENTO FINANCIERO
DE CREDITO-SUCURSAL EM PORTUGAL

EDIFICIO SAGRES, RUA PROF. HENRIQUE DE BARROS, N.° 4, 2685 - 338
R/ICE

PORTUGAL

CITIBANK INTERNATIONAL PLC - SUCURSAL EM
PORTUGAL

RUA BARATA SALGUEIRO, N° 30 - 4° - EDIFICIO FUNDAGAO 1269 - 056

PORTUGAL

COFACE AUSTRIA BANK AG - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA COLUMBANO BORDALO PINHEIRO, N.° 75 - 7.0 1070 - 061
EDIFICIO PORTICO

PORTUGAL

COFIDIS

AVENIDA DE BERNA, 52 - 6° - ESPACO BERNA 1050 - 042

PORTUGAL

COMMERZBANK INTERNATIONAL SA, SUCURSAL
FINANCEIRA EXTERIOR

RUA DA MOURARIA, N° 9 - 3° F - SAO PEDRO 9000 - 047

PORTUGAL

DE LAGE LANDEN INTERNATIONAL, B.V.- SUCURSAL
EM PORTUGAL

RUA DOS MALHOES - EDIFICIO D.MANUEL 1, PISO 0, 2770 -071
QUINTA DA FONTE

PORTUGAL

DEXIA SABADELL, SA - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA DA LIBERDADE, N° 180 E - 3° DT° 1250 - 146

PORTUGAL

PRIOR VELHO

LISBOA

LISBOA

LISBOA

FUNCHAL

PACO DE ARCOS

LISBOA
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EUROHYPO AKTIENGESELLSCHAFT - SUCURSAL EM
PORTUGAL

PRAGA DUQUE DE SALDANHA, 1, EDIFICIO ATRIUM 1050 - 094
SALDANHA, 8°-F

PORTUGAL

FCE BANKPLC

AVENIDA DA LIBERDADE, 249 - 5° ANDAR 1250 - 143

PORTUGAL

FINANCIERA EL CORTE INGLES, E.F.C., SA (SUCURSAL
EM PORTUGAL)

AVENIDA ANTONIO AUGUSTO DE AGUIAR, N° 31 1069 - 413

PORTUGAL

FORTIS BANK - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, N° 206 1050 - 065

PORTUGAL

ING BELGIUM SA/NV - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA DA LIBERDADE N° 200, 6° 1250 - 147

PORTUGAL

LICO LEASING SA, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO - SUCURSAL

RUA MARECHAL GOMES DA COSTA, 1131 4150 - 360

PORTUGAL

MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE
BADAJOZ, SUCURSAL EM PORTUGAL

RUA EGA DE QUEIROS, N° 29 1050 - 095

PORTUGAL

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO

LISBOA
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PASTOR SERVICIOS FINANCIEROS, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO S.A. - SUCURSAL EM
PORTUGAL

PRAGA DO BOM SUCESSO, 127/131 - EDIFICIO PENINSULA -
SALA 303

PORTUGAL

RCI BANQUE SUCURSAL PORTUGAL

RUA JOSE ESPIRITO SANTO, LOTE 12 E

PORTUGAL

UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A.,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
(SOCIEDAD UNIPERSONAL) - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA ENG. DUARTE PACHECO, TORRE 2 - 12°

PORTUGAL

4150 - 146

1950 - 096

1070 - 102

PORTO

LISBOA

LISBOA
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O ESCUDO

A unidade rtuguesa

THE ESCUDO T e currency unit

A

A

O ESCUDO | THE ESCUDO

A unidade monetaria portuguesa 1911-2001
The Portuguese currency unit 1911-2001

NUNO VALERIO

Historia da evolucdo do escudo, a unidade monetéria
portuguesa que vigorou de 1911 a 2001, suas caracteris-
ticas, e os contextos politico, econémico e financeiro que
Ihe estiveram subjacentes.

Esta publicacdo, em edicao bilingue, é complementada
com 5 anexos estatisticos referentes a oferta de moeda,
taxas de juro, indices de precos, taxas de cambio e varidveis
macro-econémicas. Inclui ainda uma lista dos Presidentes
da Republica, Chefes de Governo, Ministros das Finangas
e Governadores do Banco de Portugal.

Obra ilustrada com imagens de todas as notas e moedas
que circularam neste periodo, dos Governadores do Banco
de Portugal e de varios Ministros das Financas.

> Obra ilustrada
Edig&o bilingue
Ano de edigao: 2001
Preco: 30.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedicdo: 2.35€.

O PAPEL-MOEDA EM PORTUGAL

O Percurso histérico do Papel-Moeda em Portugal

NUNO VALERIO

Ahistéria do papel-moeda em Portugal, desde os chamados
escritos da Casa da Moeda, de 1687 até as notas emitidas
em 1996.

Pode consultar a descricdo técnica e ver a reproducao das
“apolices pequenas”, das notas do Banco de Lisboa, do
papel-moeda emitido no séc. XIX por entidades ndo banca-
rias, das notas dos bancos emissores do Norte, das cédulas
da CasadaMoeda, de cdmaras municipais e outras entidades
e das notas do Banco de Portugal. A obra inclui ainda um
capitulo relativo a aspectos da estampagem e emissao.

As notas do Banco de Portugal sdo objecto de um
tratamento exaustivo, incluindo dados sobre chapas,
caracteristicas técnicas, papel, dimensodes, assinaturas,
emissoes e circulacdo.

Esta obra inclui o material publicado na 2.2 edicdo do
livro com o mesmo titulo, editado em 1997, beneficiando
das capacidades de navegacao propria de uma edicdo em
CD-Rom.

> Edicéo bilingue em CD-Rom
Ano de edigéo: 2002
Prego: 29.93€ (IVA incluido)
Despesas de expedicdo: 0.20€.



José Mota Tavares

OS RELOGIOS
DO BANCO DE PORTUGAL

A

MOEDAS VISIGODAS
EM TERRITORIO PORTUGUES

0S RELOGIOS DO BANCO
DE PORTUGAL

JOSE MOTA TAVARES

A coleccao de relégios do Banco de Portugal:

Da-se a conhecer uma seleccdo dos relogios do Banco de
Portugal, enquadrando-os numa classificacdo funcional.
Essa seleccao — dividida em reldgios de frontaria, de caixa
alta, de mesa, de parede e utilitarios —, teve como orientacao
basica a tipologia das pecas, a sua raridade e singularidade,
as suas caracteristicas estéticas e, fundamentalmente, asua
funcionalidade e enquadramento na actividade quotidiana
do Banco

> Obra ilustrada
Ano de edigéo: 2005
Preco: 25.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedi¢do: 1.20€.

MARCAS DE PODER

Moedas Visigodas em Territério Portugués

PEDRO GOMES BARBOSA E
JOSE ANTONIO GODINHO MIRANDA

Obra organizada em duas partes: Introducao a Histéria dos
Visigodos e o Catalogo da Exposicdo com o0 mesmo nome.
A segunda parte da obra contém uma descricdo porme-
norizada de todas as moedas expostas, com a respectiva
ficha técnica, reproducao fotografica em dimensao real
e ampliada e ainda uma breve biografia de cada um dos
Soberanos que ordenaram as respectivas cunhagens.

> Obra ilustrada
Ano de edigao: 2006
Prego: 15.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedi¢do: 1.25€.



COM HISTORIA

A

ORI N AL

Nuno Valério
Historia
do Sistema

Bancario
Portugués

VOLUME 1

Banco de Portugal

A

MOEDAS COM HISTORIA

CRISTINA MOTA GOMES
MARIA GRACIANA DIAS MARQUES (introducéo)

Esta obra representa mais um contributo para a divulgacdo
da coleccdo de moedas do Banco de Portugal. Este volume
abrange um periodo com inicio na prépria génese da
moeda e termina no séc. XVII. Cada peca encontra-se
documentada com a respectiva reproducdo fotografica,
em tamanho real e ampliada e uma ficha técnica com
informacdo numismatica. Paralelamente, um pequeno
texto elucida sobre o enquadramento histérico-cultural e
as motivacdes que levaram os soberanos a mandar cunhar
essas moedas.

> Obra ilustrada
Ano de edicéo: 2006
Preco: 15.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedicdo: 1.30€
Existe verséo inglesa.

HISTORIA DO SISTEMA BANCARIO
PORTUGUES, Volume |

Da Formacao do Primeiro Banco Portugués a
Assuncao pelo Banco de Portugal das Fung¢oes
de Banco Central — 1822-1931

NUNO VALERIO (coordenacéo)

Esta obra tem como objectivo sintetizar o conhecimento
existente e ainda desbravar o terreno para estudos analiticos
que formem a base de nova sintese no futuro.

Apresentam-se algumas linhas gerais relevantes da vida
bancaria no Mundo e na Europa da época, tracando
o0 enquadramento politico, econémico e monetdario da
evolucao do sistema bancario portugués.

Este 1.° volume procura estudar a evolucao do sistema
bancaério portugués, desde a fundacao do Banco de Lisboa
(1822) até & assuncao pelo Banco de Portugal das funcoes
de Banco Central (1931).

> Obrailustrada
Ano de edigéo: 2007
Preco: 15.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedicdo: 1.35€
Existe verséo inglesa.
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A

FORAIS NOVOS DO REINADO
DE D. MANUEL

JOSE MANUEL GARCIA

Esta obra, da autoria do Prof. José Manuel Garcia, especialista
em histéria Portuguesa dos Descobrimentos e da Expansao,
apresenta e reproduz um dos mais valiosos tesouros do
acervo da Biblioteca do Banco: a sua coleccdo de onze
forais novos do reinado de D. Manuel |, aqui apresentados
na integra.

> Obra ilustrada
Ano de edicdo: 2009
Preco: 25.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedicéo: 2.35€.

MOEDAS COM HISTORIA II

CRISTINA MOTA GOMES
MARIA GRACIANA DIAS MARQUES (introducao)

Contribuindo para a divulgacdo da coleccdo de moedas
do Museu do Banco de Portugal, este 2.° volume da obra
“Moedas com Histéria” abrange um periodo que vai desde
o século XVII até aos nossos dias. Através das moedas
e do seu enquadramento politico-cultural percorrem-
-se 0s Ultimos quatro séculos da histéria de Portugal.
Cada peca encontra-se documentada com a respectiva
reproducao fotografica em tamanho real, ampliacdo e
ficha técnica.

> Obrailustrada
Ano de edicdo: 2009
Preco: 15.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedicéo: 1.25€.



HISTORIA ECONOMICA

JAIME REIS (coordenador)

1. LAINS, Pedro - A evolugdo da agricultura e da
industria em Portugal (1850-1910). Uma interpretacéo
quantitativa, Lisboa, 1990, 59 p.

e =" Ti. ' .
| ﬂ! gm Preco: 5.24€
i & Afil j 2. JUSTINO, David - Precos e salarios em Portugal
Nuno Miguel Lima ; h (1850-1912), Lisboa, 1990, 30 p. | Preco: 3.67€
Os "Homens Bons" do Liberalismo 3. REIS, Jaime - A evolugao da oferta monetaria
£ portuguesa 1854-1912, Lisboa, 1990, 37 p.
HISTORIA Preco: 3.67€

ECONOMICA 4. MATA, Eugénia - As financas publicas portuguesas da

Regeneracdo a Primeira Guerra Mundial, Lisboa, 1993,
281 p. | Prego: 11.52€

5. SERGIO, Anabela - O sistema bancério e a expansdo da
economia portuguesa (1947-1959), Lisboa, 1995, 233 p.

Preco: 6.28€
A G CARDOSO, losé Luis (ed. e intr) - Novos elementos
para a histdria bancaria de Portugal: Projectos de banco,
" 1 /4
OS “HOMENS BONS 1801-1803, Lisboa, 1997, 76 p. | Preco: 4.49€

DO LIBERALISMO, n.° 12
7. BATISTA, Dina; MARTINS, Carlos; PINHEIRO,

Historia Econémica Maximiano e REIS, Jaime - New estimates for Portugal’s
GDP (1910-1958), Lisboa, 1997, 128 p.
NUNO MIGUEL LIMA Preco: 2.99€

JAIME REIS d d
(coordenador) 8. LABISA, Antoénio dos Santos - A pauta aduaneira de

Uma Visdo sobre a Histéria Contemporanea Portuguesa. 1892, Lisboa, 1999, 248 p.
Preco: 5.24 € (Estudantes: 2.62€)
Série constituida por estudos recentes, inéditos e de

reconhecido valor cientifico, no ambito da histéria
economica e financeira portuguesa, com especial incidéncia

9. LABISA, Antoénio dos Santos - A politica cambial
portuguesa em tempo de dificuldades: 1918-1926,
Lisboa, 2001, 137 p.

Preco: 4.99€ (Estudantes: 2.50€)

nos séculos XIX e XX.

De grande interesse para os estudiosos da histéria econo-

) 10. ESTEVES, Rui Pedro - financas Publicas e Crescimento
mica portuguesa.

Econdmico,; O Crowding out em Portugal da Regeneracdo
Inclui estatisticas histéricas de caracter econémico. ao Final da Monarquia, Lisboa, 2002, 185 p.
Preco: 7.80€ (Estudantes: 3.90€)

> Ano de edigdo: 2009 1
Prego: 10.50€ (IVA incluido)
Despesas de expedicdo: 1.20€.

. SANTOS, Rui - Sociogénese do Latifundismo Moderno
Mercados, Crises e Mudanca Social na Regido de Evora,
Séculos XVl a XIX, + CD-ROM (Anexos estatisticos).
Lisboa, 2003, 449 p.

Preco: 18.00€ (Estudantes: 9.00€)

12. LIMA, Nuno Miguel - Os “homens bons” do liberalismo:
0s maiores contribuintes de Lisboa (1867-1893), Lisboa,
2009, 244 p. | Preco: 10.50€
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Histora
do Sistema
sancario
Portuguds

A ECONOMIA PORTUGUESA

NO CONTEXTO DA INTEGRACAO
ECONOMICA, FINANCEIRA

E MONETARIA

DEPARTAMENTO DE ESTUDOS ECONOMICOS

Esta obra, produto da investigacdo independente de
economistas do Departamento de Estudos Econdémicos
do Banco de Portugal pretende contribuir para um debate
sobre aeconomia portuguesa no contexto dasuaintegracao
economica, monetaria e financeira na Unido Europeia e na
area do euro. As conclusbes expressas correspondem ao
que as publicacdes do Banco tém procurado reflectir ao
longo dos ultimos anos sobre o ajustamento da economia
Portuguesa ao choque da integracao na unido monetaria
europeia que inseriu o pais num novo regime de politica
econémica.

> Ano de edigéo: 2009
Preco: 14.50€ (IVA incluido)
Despesas de expedicdo: 1.25€
Existe vers&o inglesa.

HISTORIA DO SISTEMA BANCARIO
PORTUGUES, Volume I

Da Assuncao pelo Banco de Portugal das Funcoes
de Banco Central a Unidao Monetaria Europeia -
1931-1998

NUNO VALERIO (coordenacéao)

Este segundo volume da Histéria do Sistema Bancario
Portugués prolonga o estudo feito no primeiro volume,
mais precisamente, procura estudar a evolucdo do sistema
bancério portugués desde a assuncao pelo Banco de Portugal
das funcbes de banco central em 1 de Julho de 1931, a
realizacdo da unido monetaria europeia em 1 de Janeiro
de 1999.Procurou-se, tal como no primeiro volume, tracar
as principais linhas de evolucao da banca a nivel mundial e
europeu, apresentar o enquadramento politico, econémico
e monetario da evolucdo do sistema bancario portugués,
analisar os principais factos dessa evolucao e discutir a
relacao estabelecida entre o sistema bancéario e a economia
e a sociedade portuguesas em geral.

> Obra ilustrada
Ano de edicéo: 2010
Preco: 18.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedic¢do: 1.50€
Existe vers&o inglesa.



UMA ELITE
FINANCEIRA

JAIME REIS

A

UMA ELITE FINANCEIRA

OS CORPOS SOCIAIS DO BANCO DE PORTUGAL
1846-1914

JAIME REIS

O Banco de Portugal acaba de editar a obra “Uma Elite
Financeira - Os Corpos Sociais do Banco de Portugal
1846-1914", da autoria do Prof. Jaime Reis, que reine
cento e noventa biografias de todas as individualidades
gue, de 1846 a 1914, fizeram parte dos corpos sociais
do Banco.

> Obrailustrada
Ano de edi¢do: 2011
Prego: 15.00€ (IVA incluido)
Despesas de expedicao: 2.33€.





