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APRESENTACAO

O Boletim Oficial do Banco de Portugal, previsto no n.° 3 do artigo 59.° da sua Lei Organica, em formato
electrénico a partir de Janeiro de 2012, tem como objectivo divulgar os diplomas normativos designados por

I nstrucdes, produzidos no exercicio da sua competéncia regulamentar.

Acessoriamente, esta publicacdo reline e disponibiliza os Avisos do Banco de Portugal (sempre publicados no
Diario da Repuiblica), as Cartas-Circulares tidas como relevantes, bem como outras informages.

A sua periodicidade é mensal, sendo disponibilizado ao dia 15 de cada més ou no primeiro dia Util seguinte, em
www.bportugal .pt

Para além do Boletim Oficial, o Banco de Portugal disponibiliza um Manual de Instrugdes, constituido pela

totalidade das I nstrugBes em vigor, consultédvel em Legislaco e Normas - SIBAP

O Boletim Oficial electrdnico contém:

I nstrucdes
Actos regulamentares do Banco de Portugal designados por Instrugdes, numeradas sequencialmente dentro do ano a

gue respeitam, classificadas tematicamente.

Avisos do Banco de Portugal
Publicados em Diério da Republica

Cartas-Circulares
Emitidas pelo Banco de Portugal e que, apesar do seu contelido ndo normativo, se entende dever ser objecto de
divulgacgo alargada.

I nformacdes

Seleccionadas e cujo contelido justifica a sua inclusdo no Boletim, numa perspectiva de compilagdo e difusdo mais
generalizada, designadamente:

e Comunicados do Banco de Portugal e do Banco Central Europeu;

« Listadas Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras registadas no Banco de Portugal;

» Seleccdo de referéncias e resumos de legislacdo nacional e comunitéria respeitante a matérias que se relacionam

com a actividade das I nstitui¢des sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal;






INSTRUCAO N.°31/2011 - (BO N.° 1, 16.01.2012)

Temas SUPERVISAO
Banco de Portugal Supervisdo Comportamental

EUROSISTEM

ASSUNTO: Divulgacdo de taxas maximas aplicaveis aos contratos de crédito aos consumidores no 1.°
trimestre de 2012

O Decreto-Lei n° 133/2009, de 2 de Junho, que transpds para a ordem juridica interna a Directiva
n° 2008/48/CE, de 23 de Abril, relativa a contratos de crédito aos consumidores, estabeleceu o regime de
taxas maximas aplicaveis a estes contratos. De acordo com o n° 1 do artigo 28.° do referido Decreto-L e, estas
taxas maximas sdo determinadas com base nas Taxas Anuais de Encargos Efectivas Globais (TAEG) médias
praticadas no mercado pelas institui¢des de crédito no trimestre anterior, acrescidas de um terco.

Aplicando o critério definido na lei, o Banco de Portugal divulga trimestralmente estas taxas para os
diferentes tipos de crédito, para aplicag&o aos contratos a celebrar no trimestre seguinte.

As taxas definidas na presente Instrucdo constituem limites méximos aos encargos que podem ser contratados
em cada tipo de contrato de crédito, ndo podendo, em caso algum, ser referidas como “taxas legais’. A
liberdade de contratac@o de condicBes de financiamento mantém-se, com a Unica excepcdo do cumprimento
destes limites.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelo artigo 17.° da sua Lei Orgénica e pelo artigo 28.° do
Decreto-Lei n° 133/2009, de 2 de Junho, o Banco de Portugal determina o seguinte:

1. Oscontratos de crédito aos consumidores, celebrados no ambito do Decreto-Lei n° 133/2009, a partir de 1
de Janeiro de 2010, deverdo observar o regime de taxas méximas definido no artigo 28.°

2. No primeiro trimestre de 2012, vigoram, para cada tipo de contrato de crédito, as TAEG maximas
constantes do quadro abaixo:

1°Trimestre de 2012 T',M_EG
Maxima

Crédito Pessoal

Finalidade Educagdo, Salide, Energias Renovaveis e Locagéo 6.8%
Financeira de Equipamentos '

Outros Créditos Pessoais 20,7%
Crédito Automével

Locacéo Financeiraou ALD: novos 8,8%

Locacdo Financeiraou ALD: usados 10,1%

Com reserva de propriedade e outros: novos 12,6%

Com reserva de propriedade e outros: usados 16,6%
Cartdes de Crédito, Linhas de Crédito, Contas Correntes 35 5%
Bancarias e Facilidades de Descober to 70

3. Ostipos de contrato de crédito constantes do quadro anterior tém correspondéncia com as categorias de
crédito definidas na Instrugdo n® 12/2009.

4. Estalnstrucdo entraem vigor no dia 1 de Janeiro de 2012.






INSTRUCAO N.°32/2011 - (BO N.° 1, 16.01.2012)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEM

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervengdo (M.O.I1.)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que Ihe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei
Orgénica, determina o seguinte:

1. Nalnstrugdo 1/99 e no Anexo “Procedimentos para a utilizac&o de activos de garantia nas operacdes de
crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios e instrumentos de
divida transaccionaveis sem avaliagdo de crédito externa)” a referéncia a Orientagdo BCE/2000/7 é
substituida pela referéncia a Orientacéio BCE/2011/14.

2. No Capitulo I, Disposi¢des Gerais,
2.1 E aditado o nimero |.5., o qual tem a seguinte redaccao:

I.5. Considera-se que as contrapartes tém conhecimento de, e deverdo cumprir com, todas as obrigactes
que lhes sdo impostas pela legidacdo contra o branqueamento de capitais e o financiamento do
terrorismo.

2.2 Os restantes niimeros deste Capitulo s8o remunerados em conformidade.

3. No Capitulo 1V, Ingtitui¢des Participantes, € aterado o nimero 1V.3., 0 qual passa a ter a seguinte
redaccao:

IV.3. De acordo com as regras estabelecidas para o Eurosistema e aplicadas pelo BdP, pode em
qualquer momento o acesso dainstituicdo participante no MOI ser suspenso, limitado ou excluido com
base em fundamentos de natureza prudencial ou na ocorréncia de graves ou persistentes
incumprimentos das suas obrigaces. O BdP pode igualmente, com base em fundamentos de natureza
prudencial, regjeitar ou condicionar a utilizagdo de activos entregues a titulo de garantia por contrapartes
especificas em operacOes de crédito do Eurosistema, ou aplicar margens de avaiagdo suplementares a
esses activos. Todas as medidas discriciondrias exigidas para assegurar uma prudente gestdo do risco
s80 aplicadas e calibradas de forma proporcional e ndo discriminatoria. Qualquer medida discricionéria
aplicada a uma contraparte individual sera devidamente justificada.

4. No Capitulo VI, Activos Elegiveis, é aterado o nimero VI1.4.2.1.7., o qual passa a ter a seguinte
redaccao:

V1.4.2.1.7. O BdP condiciona a utilizacgo de instrumentos de divida sem garantia (unsecured), emitidos
por uma ingtituicdo de crédito ou por qualquer entidade com a qual uma instituicdo de crédito tenha
uma "relacdo estreita’, de acordo com a definicdo referida em V1.2.2.2. Tais activos s6 podem ser
utilizados como activos de garantia por uma institui¢éo participante na medida em que o valor atribuido
aos referidos activos pelo BdP, apds a aplicagdo das margens de avaliacdo, ndo exceda 5 % do valor
total dos activos de garantia mobilizados por essa instituicdo participante (apés aplicacdo das margens
de avaliagdo). Esta restri¢ao ndo se aplica a activos garantidos por uma entidade do sector publico que
tenha o direito de cobrar impostos nem se, apds a aplicacdo das margens de avaliacdo, o valor desses
activos ndo ultrapassar 50 milhdes de euros. Em caso de fusdo entre dois ou mais emitentes de activos
do tipo acima referido, ou de estabelecimento de uma "relacéo estreita’ entre si, 0S mesmos so seréo
considerados como constituindo um grupo emitente Unico, para efeitos desta restricdo, um ano apés a
data da fusdo ou do estabelecimento da “relacdo estreita’.

5. No Anexo “Procedimentos para a utilizacdo de activos de garantia nas operacGes de crédito do
Eurosistema (Direitos de crédito na forma de empréstimos bancé&rios e instrumentos de divida
transaccionavels sem avaliagéo de crédito externa)”:

5.1 O primeiro parégrafo da seccdo 1.1 passa ater a seguinte redaccso:



As ingtituicdes participantes seréo responsaveis pela comunicagdo ao Banco de Portugal da informacéo
relevante para a andlise da elegibilidade dos direitos de crédito sob a forma de empréstimos bancarios,
doravante denominados por empréstimos bancérios, que pretendem vir a utilizar como activos de
garantia nas operacOes de crédito do Eurosistema. Uma vez registado o empréstimo bancario no Banco
de Portugal (BdP), a ingtituicdo participante (IP) sera ainda responsavel pela actualizagéo de toda a
informac&o relevante, devendo comunicar as alteraces ocorridas de imediato, 0 mais tardar durante o
diadtil seguinte.

5.2 O ultimo parégrafo da secgéo 3.4 passa ater a seguinte redaccao:

Em qualquer momento e por iniciativa do BdP, os instrumentos de divida transacciondveis sem
avadiacdo de crédito externa podem ser retirados das listas individuais caso deixem de cumprir os
critérios de elegibilidade definidos na DG. Adicionalmente, e 0 mais tardar durante o dia Gtil ap6s a
efectivacdo do facto, as instituicdes participantes tém a obrigacdo de informar o BdP de qualquer
alteracdo na avaliagéo de crédito do emitente dos titulos em causa, principal mente nos casos em que a
nova avaliagdo torna os activos em questéo néo elegiveis. A actualizagdo da informagéo acimareferida
por parte da | P sera feita por intermédio de um novo envio dainformag&o constante na seccéo 5.2.

A presente Instrugdo entraem vigor no dia 1 de Janeiro de 2012.

A versdo consolidada da Instrucdo n.° 1/99 encontra-se disponivel em www.bportugal.pt, Legislagdo e
Normas, SIBAP-Sistema de Instru¢fes do Banco de Portugal




INSTRUGCAO N.°33/2011 - (BO N.° 1, 16.01.2012)

Temas | SUPERVI SAO
Banco de Portugal Elementos de I nformacao

EUROSISTEMA

ASSUNTO: OPERACOESDE TITULARIZACAO - NOTIFICACAO

Com a publicacdo do Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2010 foram transpostas para a ordem juridica interna as
alteracBes introduzidas pela Directiva 2009/111/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Setembro,
relativas a operacfes de titularizacdo;

Considerando a necessidade de estabelecer critérios e metodologias gerais para verificagcdo do cumprimento do
Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2010;

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é conferida pelo artigo 120.° do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, e
pelo Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2010, determina o seguinte:

1.2 Otexto dalnstrucdo do Banco de Portugal n.° 7/2008 passa ater a seguinte redac¢éo:

«Considerando as alteracBes introduzidas pela Directiva 2009/111/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de Setembro, relativas a operacdes de titularizacdo, transposta para a ordem juridica interna pelo Aviso do
Banco de Portugal n.° 9/2010;

Considerando as orientaces do Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancéria sobre posi¢es em
risco sobre o risco de crédito transferido em operacGes de titularizagéo;

Considerando a importancia de manter um nivel de informagdo minima e padronizada para as transacgOes
financeiras estruturadas e de assegurar uma adequada consisténcia na qualidade dos elementos divulgados e uma
atempada disseminagéo da informacao;

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que Ihe é atribuida pelo n° 1 do artigo 120.° do Regime Geral das
IngtituicBes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, e
tendo em atencdo o disposto no n° 3.° do Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007, de 27 de Abril, determina o
seguinte;

1. S&o aplicavels, para efeitos do presente Aviso, as definicbes constantes do artigo 3.° do Decreto-Lei n°
103/2007, de 3 de Abril, do artigo 2°. do Decreto-Lei n°® 104/2007, de 3 de Abril, e do nimero 2 do Aviso
do Banco de Portugal n° 7/2007, entendendo-se, para efeitos do presente Aviso, por:

a) Ingtituicdo Investidora: instituicdo com exposicéo ao risco de crédito de uma posicéo de titularizacao,
excluindo as institui¢cdes cedentes e patrocinadoras.

2. A presente Instrugdo é aplicavel a todas as instituicBes de crédito e empresas de investimento, doravante
designadas institui¢fes, que actuem na qualidade de instituicbes cedentes, patrocinadoras e investidoras
numa posi¢ao de titulacdo, sendo que:

a) Osnumeros 3. a 8. seguintes sdo aplicaveis apenas as institui ¢des cedentes;

b) Osnimeros 9. a13. destalnstrugéo sdo aplicaveis as institui¢cdes patrocinadoras e investidoras;

¢) Osrestantes nlmeros sdo aplicéveis atodas as ingtitui¢cbes com exposicdo a operactes de titularizacdo.

I nstituicBes Cedentes de Oper acOes de Titularizacdo

3. As ingtituicbes que cedam créditos ou outros activos no ambito de operacdes de titularizacdo devem
comunicar a0 Banco de Portugal (Departamento de Supervisdo Prudencial) todas as operagfes, com uma
antecedéncia minima de um més relativamente a respectiva data de realizagdo. Nos casos em que estejam
envolvidas numa mesma operagdo diversas instituigdes do mesmo grupo, a incumbéncia do reporte cabe a
entidade responsavel pela prestagdo de informagéo em base consolidada, de acordo com o estabelecido no



ponto 3) do n® 7.° do Aviso do Banco de Portugal n° 8/94, de 15 de Novembro, ou a outra entidade do
grupo por s indicada.

Para efeitos da comunicagdo referida no nimero 3, as instituicdes devem remeter ao Banco de Portugal os
seguintes elementos i nformativos:

a) Formulédrio no Anexo | desta Instrugéo, devidamente preenchido;
b) Esquema da operagéo;

¢) Parecer juridico preliminar, a que alude a alinea b) do nimero 1-A do Anexo | ao Aviso do Banco de
Portugal n° 7/2007, para operagdes de titularizagao tradicional;

d) Formuldrio no Anexo Il desta Instrucdo, devidamente preenchido. Nos casos em que os elementos
solicitados neste Anexo ja constem no referido Anexo | pode ser feita a devida remissdo no Anexo Il.

Apbs a concretizac8o das operacles, as instituicdes devem remeter ao Banco de Portugal, no prazo méximo
de um més a contar das datas de realizac8o, as informacfes que permitam conhecer as caracteristicas das
operagdes em causa, incluindo:

a) Formulérios nos Anexos | e Il a esta Instrugdo e esgquema da operacdo, devidamente actualizados,
sempre que se verifiguem alteracBes relativamente as condigdes inicialmente remetidas ou declaracdo
de que ainformagao remetida nos termos das aineas a) e d) do ponto 4. ndo sofreu alteracles;

b) Parecer juridico a que alude a alinea b) do nimero 1-A do Anexo | ao Aviso do Banco de Portugal n°
7/2007, para operactes de titularizacdo tradicional;

c) Parecer dos 6rgaos de gestdo da instituicéo, sobre o cumprimento de cada um dos requisitos minimos
para o reconhecimento de uma transferéncia de risco de crédito, estabelecidos no nimero 1 ou no
nimero 2 do Anexo | ao Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007, conforme se trate de uma operacdo de
titularizagcdo tradicional ou sintética. Este parecer deve, também, incluir uma andise das situacdes
previstas na Instrucdo do Banco de Portugal n° 13/2007, em particular nos nimeros 3 e 14.

d) O parecer requerido deve conter a andlise e a justificagdo de cada requisito minimo, com a respectiva
remissao para o(s) parégrafo(s) especificos do clausulado contratual;

€) Documentos contratuais da operacdo, nomeadamente Offering Circular, Receivables Sales Agreement,
Receivables Servicing Agreement, Purchase Agreement e Terms and Conditions e Regulamento de
gestdo do Fundo de Titularizagdo, quando aplicavel;

f) Planos de contingéncia para adequacdo de fundos préprios e liquidez, no caso de operacdes sobre
posi¢Bes em risco renovaveis que contenham clausul as de amortizacdo antecipada.

Sempre que forem exercidas as opgdes de recompra das posi¢des em risco previstas na documentacdo da
operacao, as instituices cedentes devem enviar a0 Banco de Portugal, no periodo méximo de 15 dias, os
elementos informativos necessarios a verificagcdo das condi¢des de exercicio dessas opgdes, nomeadamente
0s pregos de exercicio e uma explicacdo detalhada dos movimentos contabilisticos, realizados pela
instituicdo cedente e pelas restantes instituicdes do Grupo adquirentes dos créditos e/ou detentoras de
posicBes de titularizagdo, associados a recompra das posi¢des em risco, identificando os resultados
apurados.

Sempre que ocorram ateragfes as condi¢les inicialmente contratadas, as instituigdes cedentes devem
comunicar a0 Banco de Portugal tais alteragbes e remeter os documentos juridicos que lhe estéo
subjacentes. A comunicagdo requerida deve contemplar as situagtes que podem determinar a existéncia de
apoio implicito, conforme estabel ecido nos nimeros 9 e 10 da Instrucdo do Banco de Portugal n° 13/2007.

Sem prejuizo do referido nos nimeros anteriores, o Banco de Portugal pode, no decurso do prazo das
operacdes, solicitar as instituicdes outros elementos informativos que considere necessarios a avaliagdo da
situacdo financeira das mesmas operaces, incluindo o Investor Report.

I nstituicBes Patr ocinador as ou I nvestidor as em Oper acBes de Titularizacéo
As instituicdes investidoras devem comunicar a0 Banco de Portuga (Departamento de Supervisdo

Prudencial) todos os investimentos em operacfes de titularizacdo, no prazo maximo de 15 dias Uteis apds a
respectiva data do investimento.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

As instituicdes patrocinadoras de operacdes de titularizacdo cuja instituicdio cedente ndo estgja abrangida
pelos nimeros 3. a 8. devem comunicar ao Banco de Portugal (Departamento de Supervisdo Prudencial)
todas essas operacles, no prazo maximo de 15 dias (teis apds a respectiva data de realizacdo.

Para efeitos da comunicacdo referida nos nimeros 9. e 10., as ingtituicBes devem remeter ao Banco de
Portugal o formulério no Anexo Il desta Instrucéo, devidamente preenchido.

Nos casos em que sgjam investidores numa mesma operagdo diversas ingtituicdes do mesmo grupo, a
incumbéncia do reporte cabe a entidade responsavel pela prestacdo de informac&o em base consolidada, de
acordo com o0 estabelecido no ponto 3) do n° 7.° do Aviso do Banco de Portugal n° 8/94, de 15 de
Novembro, ou a outra entidade do grupo por s indicada.

A natureza e grau de detalhe dos elementos enviados pelas institui¢des investidoras dependem do perfil de
risco, da gestéo, da estratégia, da complexidade e do risco das operacoes.

Infor magdes a Remeter ao Banco de Portugal

No prazo maximo de um ano a contar da data de realizac8o/investimento das operacles e em todos os anos
subsequentes (até a extingdo da operagdo) ou, ainda, sempre que ocorram desvios significativos no
desempenho das posi¢cBes ou outros eventos que possam impactar potencialmente as operacles, as
instituices devem remeter ao Banco de Portugal os elementos que constam no Anexo |11 desta Instrugdo,
devidamente preenchido.

A informacéo referida no nimero anterior deve ser remetida no prazo maximo de um més a contar da data
de referéncia indicada nesse nimero.

Os elementos a remeter ao Banco de Portugal, identificados nos Anexos |1 e |11, podem ser substituidos por
reportes semelhantes produzidos pelas instituicdes cedentes ou patrocinadoras, desde que satisfacam os
requisitos previstos no Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2010 e contenham, no minimo, informagdo sobre
0s aspectos identificados nesses anexos.

A auséncia ou insuficiéncia no preenchimento de elementos informativos indicados nos Anexos Il e lll ou
de outros elementos que venham a ser considerados materialmente relevantes, tendo em conta a natureza
das operacdes, deve ser devidamente justificada.

As ingtitui¢ces devem informar o Banco de Portugal, até 15 dias Uteis apds a ocorréncia, sempre que se
verifiguem ou prevgam que se venha a verificar incumprimento dos requisitos definidos no Aviso do
Banco de Portugal n.° 9/2010, devendo o mesmo ser devidamente justificado.

Em fungao do tipo e das circunsténcias subjacentes & auséncia/insuficiéncia referida no niimero 17. ou ao

incumprimento mencionado no nimero anterior, 0 Banco de Portugal podera determinar a aplicacédo de um
ponderador de risco suplementar, nos termos definidos no Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2010.

Aplicagdo

A dinea d) do nimero 4 e os niUmeros 9. a 19. aplicam-se a operacdes de titularizacdo realizadas ap6s 31
de Dezembro de 2010.

Apbs 31 de Dezembro de 2014, a dinea d) do nimero 4 e os nimeros 9. a 19. aplicam-se as operacdes de
titularizagdo existentes, nas quais sejam substituidas ou acrescentadas novas posi¢des em risco.

O Banco de Portugal pode decidir a suspensio temporaria dos requisitos referidos na alinea d) do nimero 4
e nos numeros 9. a 19., em circunstancias excepcionais, designadamente durante periodos probleméticos no
que serefere aliquidez geral do mercado.

E revogada a Instrucdo do Banco de Portugal n° 18/2004, publicada no Boletim Oficial do Banco de
Portugal de 15 de Setembro.

A presente Instruc&o entra em vigor na data da sua publicag&o.»



2.° O Anexo alnstrucdo do Banco de Portugal n.° 7/2008 passa a ter a seguinte designacao:
«Anexo | alnstrucéo do Banco de Portugal n.° 7/2008 — I nstituices Cedentes»

3.2 Ao formulario que consta no Anexo | da Instrucdo do Banco de Portugal n.° 7/2008 é aditado o seguinte
ponto:
«11. Descricdo dos critérios definidos para concessdo de crédito, em particular dos créditos a titularizar ou
titularizados, e justificagdo de eventuais diferencas desses critérios entre as posi¢ées em risco titularizadas e
ndo titularizadas.»

4.° S3o aditados dois Anexos a Instrugdo do Banco de Portugal n.° 7/2008, com a seguinte redacgao:
«Anexo Il da Instrucdo do Banco de Portugal n.° 7/2008 — Instituicbes Cedentes, Patrocinadoras e
Investidoras

DIVULGACAO/DILIGENCIAS DE OPERACOES DE TITULARIZACAO
(na data de realizac&o, aquisi¢do ou investimento)

Identificacdo da Operacgao de Titularizagao:
Data de Realizagdo/Aquisi¢cdo da Operacgao:
Prazo de Vencimento da Operacao:

Nome do Emitente:

Notacdo de Risco do Emitente:

1. Demonstragao da existéncia e da pretensdo de manutengéo da retengdo de um interesse econémico
liquido. Pelo menos, devem ser indicadas as seguintes informagdes:

1.1 Opcéo de retencéo seleccionada (1)

1.2 Manutencgéo, de forma continua, de um interesse econémico liquido (S/N)
1.3 Meio/forma como foi ou sera efectuada a comunicagéo em 1.2 (2)

1.4 instituicdo(des) responsaveis pela retencdo

1.5 Célculo do interesse econémico liquido

1.6 Existéncia de mecanismos de reducéo de risco de crédito, posi¢des curtas ou outras
coberturas de risco (S/N)

- se Sim, quais?

2. Caracteristicas de risco de cada posicao de titularizacao individual (3)

3. Caracteristicas de risco das posi¢cdes em risco titularizadas. Tais como (listagem ndo exaustiva) (4):
3.1 Tipo de posi¢des em risco
3.2 Distribui¢cdo da frequéncia das classifica¢8es de risco de crédito
3.3 Outras medidas de aferigdo da qualidade do crédito das posi¢cdes em risco subjacentes
3.4 Diversificagao geografica

3.5 Diversificagao por sectores de actividade

4. Resumo do desempenho (reputacao e perdas) de titulariza¢cfes anteriores emitidas pelas instituicbes
cedentes ou patrocinadoras nas classes de risco relevantes subjacentes a cada posi¢éo de titularizagdo

5. Declaragdes e informagdes sobre diligéncias efectuadas as posicdes em risco titularizadas e, quando
aplicavel, a qualidade dos colaterais associados as posi¢cdes em risco titularizadas

6. Descri¢cdo das metodologias e conceitos em que se baseia a avaliacdo dos colaterais e medidas tomadas
para garantir a independéncia do avaliador (quando aplicavel) (5)




7. identificacdo de todas as caracteristicas estruturais da titularizacdo com impacto material no
desempenho da posi¢éo de titularizacao, tais como (listagem néo exaustiva):

7.1 Cascata contratual e respectivas clausulas de activacéo
7.2 Mecanismos de melhoria do risco de crédito

7.3 Facilidades de liquidez

7.4 Clausulas de activacéo baseadas em valores de mercado
7.5 Definicdo de incumprimento especifica da operacéo

7.6 Garantias

8. Listagem dos dados/elementos considerados materiaimente relevantes para avaliar/monitorizar
regularmente o desempenho das operagdes de titularizacao

9. (APENAS PARA INVESTIDORES) Descri¢éo das politicas de investimento e dos procedimentos para a
monitorizacdo das operacdes de titularizac&o e posicdes em risco titularizadas (6)

10. (APENAS PARA INVESTIDORES) Descri¢ao dos testes de esfor¢o a realizar e demonstragao da sua
adequacao face as suas posicdes de titularizacéo

Notas de Preenchimento do Anexo |l a Instrucdo do Banco de Portugal n.° 7/2008 - | nstituicdes Cedentes,
Patrocinadoras e I nvestidor as

@D

@

©)

4)

©)

(6)

Referente as 4 opc¢des de retencdo de um interesse econdmico liquido referidas na alinea a) do ponto 2 do
ndmero 3.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2010. Caso a instituicdo mantenha um interesse econémico
liquido através da opgéo prevista no ponto (iii) da referida alinea, devem ser, adicionalmente, indicados os
factores qualitativos e quantitativos utilizados na definicdo da carteira de posicdes potencialmente
titularizadas.

Indicar a substéncia (contratual ou outra) e 0 meio (prospecto ou outro) utilizado para divulgacdo da
existéncia e da pretensdo de manutencdo da retencdo de um interesse econémico liquido.

A titulo exemplificativo, enumeram-se algumas caracteristicas que podem ser indicadas. nivel de
senioridade da tranche, perfil de cash flow, classificacdes de risco de crédito (rating), desempenho histérico
de tranches similares, covenants, mecanismos para diminuir o risco das posi¢Bes de titularizacdo (credit
enhancement).

As caracteristicas citadas devem ser adaptadas e adequadas a classe de activos subjacente a operacdo de
titularizacéo.

A indicacdo de "quando aplicavel" deve ser entendida como "quando a avaliagcdo do colateral € relevante e
material" e "quando a garantia para a independéncia do avaliador é relevante e material". Considera-se que
esta informac&o tende a ser mais "relevante e material" para titularizagbes CMBS (Commercial Mortgage-
Backed Securities, para as quais a avaliagdo do imével subjacente € uma componente essencial da andlise de
crédito) do que paratitularizacfes de, por exemplo, posic¢des de cartbes de crédito (onde os empréstimos ndo
sd0 garantidos).

Descrever (i) as politicas e os objectivos de investimento em posi¢cBes de titularizago e respectiva
adequacdo face ao perfil de risco dos investimentos da instituicéo e (ii) procedimentos implementados para
andlise, de forma continua a atempada, do desempenho das posi¢cdes em risco subjacentes as posicoes de
titularizac&o.



Anexo Il da Instrucdo do Banco de Portugal n.° 7/2008 — Reporte

DIVULGACAO/DILIGENCIAS DE OPERACOES DE TITULARIZACAO
(durante a vigéncia ou o investimento)

Identificac@o da Operacao de Titularizacao:
Data de Realizag&o/Aquisi¢cao da Operacao:
Prazo de Vencimento da Operacao:

Nome do Emitente:

Notacdo de Risco do Emitente:

1. Actualizagdo dos elementos enviados na data de realizag@o/aquisi¢éo (Anexo Il a Instrugdo n.° 7/2008),
tendo em conta a natureza da titularizagdo. Eventuais altera¢cfes, materialmente relevantes, face a
informacao inicial ou a dltima informacéo disponibilizada devem ser devidamente justificadas (1)

2. Avaliacdo/monitorizacdo do desempenho das operagfes de titularizag&o, tendo em conta os dados
considerados materialmente relevantes. Tais como:

2.1 Qualidade do crédito e desempenho de cada uma das posi¢des em risco subjacente (v.g.
percentagem de empréstimos vencidos ha mais de 30, 60 ou 90 dias; taxas de incumprimento;
taxas de pagamento antecipado; empréstimos em execugao)

2.2 Fluxos financeiros da operacdo, com a decomposicao suficiente para permitir a realizacdo de
testes de esforco a estes fluxos pelos investidores

2.3 Valores dos colaterais, com a decomposicéo suficiente para permitir a realizacéo de testes de
esforco a estes instrumentos pelos investidores (v.g. tipo e percentagem afecta do colateral;
distribuicdo da frequéncia do racio loan-to-value com intervalos para permitir uma analise de
sensibilidade adequada)

3. (APENAS PARA INVESTIDORES) Resultados dos testes de esfor¢o e principais conclusdes

Notas de Preenchimento do Anexo | 1 a Instrugéo do Banco de Portugal n.° 7/2008 — Reporte

(1) Para re-titularizagBes, as instituicbes devem dispor, sempre que possivel, dos elementos que constam no
Anexo |l tanto para as tranches de titularizac8o subjacentes como para as posi¢des em risco subjacentes a
essas tranches.»

5.2 A presente Instrucdo entra em vigor na data da sua publicaco.



INSTRUCAO N.° 1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEN

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervengdo (M.O.I1.)

O Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (o Tratado) institui o Sistema Europeu de Bancos Centrais
(SEBC), que é constituido pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelos Bancos Centrais Nacionais (BCN) dos
Estados-Membros da Unido Europeia que adoptaram a moeda Unica, entre os quais o Banco de Portugal (BdP).

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

Para 0 desempenho das atribui¢cdes cometidas ao SEBC, compete ao BCE adoptar regulamentos, tomar decisies
e formular recomendacdes.

O BdP, na execugdo da politica monetéria, actua em conformidade com as orientagdes do BCE, nomeadamente
com o disposto na Orientacdo do Banco Central Europeu de 20 de Setembro de 2011, relativa aos instrumentos e
procedimentos de politica monetaria do Eurosistema (BCE/2011/14), publicada no Jornal Oficia da Unido
Europeia L-331, de 14 de Dezembro de 2011, disponivel para consulta em www.ech.europa.eu/ (Publications /
Legal framework / Monetary policy and Operations / Monetary policy instruments). No cumprimento das suas
atribuicdes cabe ao BdP emitir instrugdes, nas matérias da sua exclusiva responsabilidade ou para a realizacao,
em seu nome ou em representacdo do BCE, das operagfes que sejam do ambito das atribui¢fes do Eurosistema,
constituido pelo BCE e pelos BCN dos Estados-Membros que tenham adoptado o euro como moeda.

Redaccéo introduzida por:
- Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucdo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.

Assim, no uso da competéncia que Ihe € atribuida pelos artigos 14.°, 15.%, 16.° e 24.° da sua Lei Organica,
aprovadapelalLe n°5/98, de 31 de Janeiro, 0 BdP determina:

CAPITULO I. DISPOSICOES GERAIS
I.1. O Mercado de Operacdes de Intervencéo (MOI) € um mercado regulamentado no qual o BdP efectua com as
institui cOes participantes, a que se refere o capitulo |V, operacBes para fins de politica monetaria do Eurosistema,
enunciadas nos capitulos 11 e |11, de acordo com as regras estabel ecidas nesta Instrugéo e seus anexos, que dela
fazem parte integrante.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

I.2. As comunicagdes das operagdes relativas a0 MOI sdo normalmente estabelecidas através de uma rede de
comunicacdo de dados gerida pelo BdP, sendo utilizado o Sistema de Transferéncias Electronicas de Mercado
(SITEME), regulamentado pela Instrucdo n°® 47/98, ou pelos meios de contingéncia previstos nessa Instrugdo. O
acesso a0 SITEME é efectuado através do portal do BPnet, regulamentado pela I nstrugéo n° 30/2002.

1.3. As operagdes de politica monetaria - Operacfes de Mercado Aberto e Facilidades Permanentes - sdo
realizadas na prossecucdo dos objectivos da politica monetéria do Eurosistema e concretizam-se em operagdes
de absor¢do ou de cedéncia de fundos.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

|.4. Os critérios de acesso das indtituicBes participantes as operagdes de politica monetéria sdo os fixados nesta
Instrucdo, em especia no seu capitulo 1V.

1.5. (Novo)
Redacc¢ao introduzida pela Instrugdo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.

Considera-se que as contrapartes tém conhecimento de, e deverdo cumprir com, todas as obrigagdes que Ihes sdo
impostas pelalegidacdo contra o branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo.
1.6. As operacdes de politica monetaria sdo efectuadas através de procedimentos diferenciados, referidos no
capitulo V - leildes normais, leildes rapidos ou procedimentos bilaterais -, consoante o tipo de operacéo e as
condigdes do mercado monetario em cada momento, sendo tais procedimentos aplicados uniformemente por
todos os BCN intervenientes nessas operagdes, isto € 0s BCN dos Estados-Membros que adoptem a moeda
Unica nos termos do Tratado, assim participando na execugdo da politica monetéria do Eurosistema.

Redaccao introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.

1.7. As operacOes de cedéncia de liquidez terdo sempre adequada garantia, a qual sera constituida por activos
elegiveis, de acordo com as condicdes estabel ecidas no capitulo V1.
| Renumerado pela Instrugéio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012. |

1.7.1 (Novo)
Redac¢ao introduzida pela Instrucao n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.




A pool de activos elegiveis de cada instituicdo participante constituira garantia das operacdes de politica
monetéaria, concessdo de crédito intradidrio ou recurso a facilidade de liquidez de contingéncia. A concesséo
de crédito intradiario ou recurso afacilidade de liquidez de contingéncia encontra-se definida na Instrugéo n®
24/2009 do BdP.

| Renumerado pela Instrugsio n° 32/2011, publicada no BO r° 1, de 16 de Janeiro 2012. |

1.7.2 N&o serd possivel proceder a liquidacéo de novas operagbes quando o valor do conjunto de activos de
garantia (pool) deduzido das correspondentes margens de avaliagéo (haircuts) for insuficiente para cobrir o
saldo em divida das operagdes em curso (incluindo os “juros corridos’), o montante de crédito intradiério
contratado e o recurso a facilidade de liquidez de contingéncia pela instituicdo participante, acrescido do
montante da(s) nova(s) operacdo(Bes) de politica monetéria, sem prejuizo do disposto no n°V.5.6.2.

Alterado e Renumerado pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.
Renumerado pela Instrugdo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012

1.8. S8o efectuados em euros todos os pagamentos relacionados com as operagdes de politica monetéria, com
excepcao dos pagamentos efectuados na outra moeda envolvida em swaps cambiai s contra euros.

| Renumerado pela Instrugéio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012. |
1.9. Nas operacdes em que hgja lugar ao pagamento de juros, estes sdo calculados a uma taxa de juro simples
aplicada de acordo com a convencéo Nimero Efectivo de Dias/360.

| Renumerado pela Instrugsio n° 32/2011, publicada no BO r° 1, de 16 de Janeiro 2012. |
1.10. “Diatil” significa nesta Instrugéo e seus anexos:

Dia Util do BCN: qualquer dia em que esse BCN se encontre aberto para redizar operagdes de politica
monetéria do Eurosistema.

Dia Util do Eurosistema: qualquer dia no qual o BCE e pelo menos um BCN se encontrem abertos para
realizarem operacdes de politica monetéria do Eurosistema. Os dias Uteis do Eurosistema correspondem aos
dias em que o TARGET2 se encontra em funcionamento.
| Renumerado pela Instrugéio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012. |

.11 Os dias de fecho do TARGET2 encontram-se divulgados na pagina da Internet do BCE

(www.ech.europa.eu/) e do BdP_(www.bportugal.pt/).
Renumerado pela Instrucdo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012. |

1.12 O sistema nacional componente do TARGET2 adopta a designacdo de TARGET2-PT.

| Renumerado pela Instrugéio n° 32/2011, publicada no BO r° 1, de 16 de Janeiro 2012. |
1.13. A referéncia a “horas’ nesta Instrucdo corresponde a hora local e, tendo em conta a simultaneidade dos
tempos de realizacdo das operacdes de politica monetéria em toda a area do euro, deve considerar-se aterada e
adequada em conformidade com a ateracdo das diferencas horarias entre Portugal e o local onde esta sedeado o
BCE.

| Renumerado pela Instrugéio n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012. |
1.14. O BdP pode, se necessario para a implementacdo da politica monetéria do Eurosistema, partilhar com os
restantes membros do Eurosistema informacdo individualizada, tal como dados operacionais, relativa a
ingtitui cBes participantes em operacfes do Eurosistema.
Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.

14.1. Esta informac8o esta sujeita a sigilo profissional de acordo com o Artigo 37.° dos Estatutos do
Sistema Europeu de Bancos Centrais.

Redaccéo introduzida pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerado pela Instrucéo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.

CAPITULO II. OPERACOES DE MERCADO ABERTO
I1.1. Modalidades de Execucéo das Oper aghes
As operactes de mercado aberto podem ser executadas sob aformade:

- Operagdes reversiveis (efectuadas através de empréstimos garantidos por penhor de activos ou, quando

se trate de operacdes de absorcéo de liquidez, de contratos de reporte);
- TransaccOes definitivas;
- Emiss8o de certificados de divida do BCE;
| Redaccéo introduzida pela I nstrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

- Swaps cambiais; e
- Constituicao de depdsitos a prazo fixo.

[1.1.1. OperacOes Reversiveis
[1.1.1.1. Nas operagdes reversivels, 0 BdP concede crédito garantido por penhor de activos elegivels nas
operagdes de cedéncia de liquidez e vende activos elegiveis com acordo de recompra no caso de
operagdes de absorcdo de liquidez.
11.1.1.2. As operacBes de cedéncia ou de absorcdo de liquidez sdo reguladas, respectivamente, pelo
Contrato-quadro de abertura de crédito com garantia de instrumentos financeiros e de direitos de crédito
na forma de empréstimos bancérios para operacfes de politica monetéria e pelo Contrato-quadro para
Operagdes de Reporte, ambos anexos a presente Instrucdo e que delafazem parte integrante.
11.1.1.3. A diferenca entre o prego de recompra e o prego de compra num acordo de recompra corresponde
a0s juros da operacéo.




[1.1.1.4. Os juros de uma operacdo reversivel sob a forma de um empréstimo garantido por penhor de
activos elegiveis sdo determinados aplicando-se a taxa de juro ao montante da operacdo durante o
respectivo prazo.
11.1.1.5. As operacOes reversiveis sao efectuadas, em regra, através de leil6es normais, podendo também
ser efectuadas através de leil 6es rapidos ou de procedimentos bilaterais.
[1.1.2. Transacgdes Definitivas
[1.1.2.1. Nas operagdes de mercado aberto sob a forma de transacctes definitivas o BAP compra ou vende
no mercado, atitulo definitivo, activos elegiveis.
[1.1.2.2. Estas operagdes sdo efectuadas de acordo com as convengdes de mercado e com as regras
aplicaveis aos activos utilizados.
11.1.2.3. AstransaccOes definitivas sdo efectuadas, em regra, através de procedimentos bilaterais.
[1.1.3. Emissdo de Certificados de Divida do BCE
Os certificados de divida do BCE s&o valores mobilidrios escriturais emitidos pelo BCE, constituem uma
obrigag8o deste para com o respectivo titular, tém prazo de vencimento inferior a 12 meses e sdo colocados
através de leildes normais. A emissdo de certificados de divida do BCE, a qual se aplica regulamentacdo
especifica fixada pelo BCE, pode ser feita ocasional mente ou com carécter regular.
| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

[1.1.4. Swaps cambiais
[1.1.4.1. Nos swaps cambiais, executados para fins de politica monetaria, 0 BdP compra (vende) a vista
um dado montante de euros, contra uma moeda estrangeira (qual quer moeda com curso lega diferente do
euro) e, simultaneamente, vende (compra) esse montante de euros contra a mesma moeda estrangeira, em
uma data-val or futura previamente fixada.
| Redaccaio introduzida pela Instruggio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

[1.1.4.2. Estas operagdes sdo, em regra, realizadas apenas com moedas amplamente transaccionadas,
sendo liquidadas de acordo com as préticas normais do mercado.
11.1.4.3. As operacBes de cedéncia ou de absorc¢éo de liquidez que assumam a forma de swaps cambiais
sd0 reguladas, em especial, pelo Contrato-quadro para Swaps Cambiais anexo a presente Instrugéo e que
delafaz parte integrante.
[1.1.4.4. Em cada operacdo sdo especificados 0s respectivos pontos de swap, constituidos pela diferenca
entre ataxa de cdmbio a prazo e ataxa de cAmbio a vista. Os pontos de swap do euro em relagdo a moeda
estrangeira sao cotados de acordo com as convencdes gerais do mercado.
11.1.4.5. A readlizacdo de swaps cambiais ndo obedece a qualquer calendério previamente anunciado,
podendo a comunicacdo entre o BdP e as institui¢cdes participantes ser efectuada, se necessario, através de
sistemas el ectroni cos de negociagdo (dealing).

| Redaccaio introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

11.1.4.6. Estas operacfes sdo ef ectuadas através de leildes rapidos ou de procedimentos bilaterais.
[1.1.5. Constituicdo de Depdsitos a Prazo Fixo
[1.1.5.1. Asinstituicdes participantes podem ser convidadas a constituirem no BdP depésitos a prazo fixo,
em euros, sendo ataxade juro e o prazo desses depositos fixados na data da sua constituicéo.
11.1.5.2. A redizacdo de operagOes de constituicdo de depdsitos a prazo fixo ndo obedece a qualquer
calendério previamente anunciado.
11.1.5.3. Estas operagdes sdo efectuadas, em regra, através de leildes rapidos, podendo também ser
utilizados procedimentos bilaterais.
I1.2. Categorias de oper acbes
As operacOes de mercado aberto distinguem-se, quanto ao prazo e a regularidade da sua realizagdo, em quatro
categorias:
- Operagdes principais de refinanciamento;
- Operagdes de refinanciamento de prazo alargado;
- Operagdes ocasionais de regularizagao;
- Operagdes estruturais.
[1.2.1. Operagdes Principais de Refinanciamento
As operacles principais de refinanciamento desempenham um papel crucia na prossecucéo dos objectivos de
controlar as taxas de juro, gerir a situacdo de liquidez no mercado e assinalar a orientagdo da politica
monetéria. S&o operacies regulares de cedéncia de liquidez, realizadas sob a forma de operagdes reversiveis,
através de leildes normais, com uma frequéncia semanal e, em regra, com o prazo de uma semana.
[1.2.2. Operaces de Refinanciamento de Prazo Alargado
As operagdes de refinanciamento de prazo alargado proporcionam ao sector financeiro refinanciamento
complementar ao proporcionado pelas operacfes principais. So operagdes regulares de cedéncia de liquidez,
com frequéncia mensal e prazo de, aproximadamente, trés meses, realizadas sob a forma de operacbes
reversiveis, através de leilGes normais, em regra de taxa variavel, ou, excepcionalmente de taxafixa.
[1.2.3. Operacdes Ocasionais de Regularizacdo
As operacles ocasionais de regularizacdo, de absor¢éo ou de cedéncia de liquidez, constituem uma forma de
intervencdo imediata para neutralizar os efeitos produzidos sobre as taxas de juro por flutuacBes inesperadas
da liquidez. As operagBes ocasionais de regularizacdo podem ser realizadas no Ultimo dia do periodo de
manutencdo de reservas minimas para fazer face a desequilibrios na situagdo de liquidez, que tenham sido
acumulados desde a realizagdo da Ultima operagdo principal de refinanciamento com liquidagdo nesse




periodo de manutengdo. S0 executadas, sempre que necessério, de acordo com 0s objectivos especificos a
atingir em cada momento, através de leilGes rapidos ou de procedimentos bilaterais, geralmente sob a forma
de operacGes reversiveis, mas podendo também ser efectuadas sob a forma de swaps cambiais ou de
constituicdo de depdsitos a prazo fixo.
[1.2.4. Operacles Estruturais
As operagles estruturais, de absor¢do ou de cedéncia de liquidez, sdo realizadas com o objectivo de alterar a
posicdo estrutural do Eurosistema face ao sistema financeiro. Nestas operagdes, que poderdo ter, ou néo,
carécter regular, sdo utilizados quer lelldes normais, quando sgjam efectuadas através de operacdes
reversiveis ou de emissao de certificados de divida do BCE, quer procedimentos bilaterais, quando revistam a
forma de transaccGes definitivas, ou sgja de compras e vendas.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

CAPITULO Il —FACILIDADESPERMANENTES
I11.1. As facilidades permanentes visam permitir as instituicdes participantes o gjustamento de desequilibrios
temporarios de liguidez, mediante 0 acesso:

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

- a facilidade permanente de cedéncia de liquidez para a obtencdo de fundos do BdP pelo prazo
overnight.
- afacilidade permanente de depdsito para a constituicdo de depdsitos no BdP pelo prazo overnight.
[11.1.1. Em regra, ndo ha limites quanto ao montante de fundos a ceder ou aceitar em dep6sito nem quai squer
outras restrigdes no acesso das instituicdes participantes as facilidades permanentes, as quais, no entanto,
podem ser suspensas em qualquer momento; também em qualquer momento podem ser ateradas as
condi¢des de acesso a essas facilidades.
[11.1.1.1. Asfacilidades permanentes de cedéncia e de absor¢éo de liquidez podem ser utilizadas nos dias
em que o TARGET2 esteja operacional.
I11.2. A cedénciade liquidez pelo BdP as ingtituicdes participantes é feita através de empréstimos garantidos por
penhor de activos.
[11.2.1. O montante disponivel de activos que constituem garantia de operacdes de mercado aberto, do crédito
intradiario e da facilidade de liquidez de contingéncia pode ser utilizado na obtencéo de liquidez ao abrigo
desta facilidade permanente.
| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
I11.3. As taxas de juro das facilidades permanentes de cedéncia de liquidez ou de depdsito sdo anunciadas
antecipadamente e podem, em qualquer momento, ser alteradas pelo BCE. As novas taxas aplicam-se a partir da
data entdo determinada, que nunca podera ser anterior ao dia Gtil do Eurosistema seguinte ao do anincio das
respectivas ateracoes.
| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

[11.3.1. Osjuros relativos as facilidades permanentes, assim como os reembol sos, sdo pagos em cada dia.
| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

CAPITULO IV. INSTITUICOESPARTICIPANTES

IV.1. Podem participar nas operacBes de mercado aberto baseadas em leildes normais as instituicdes que

satisfacam os seguintes critérios de elegibilidade;
- Estgjam sujeitas ao regime de reservas minimas do BCE e n&o beneficiem de qualquer isengéo ao abrigo
desteregime;
- Possuam um estabel ecimento em territdrio nacional (sede ou sucursal); havendo vérios estabel ecimentos da
mesma instituicdo, apenas um deles, sede ou sucursal especialmente designada para o efeito, pode participar
no MOl
- Sgjam financeiramente solidas e estejam sujeitas pelo menos a uma forma de supervisdo harmonizada
estabelecida pela Unido Europeia (UE)/Espaco Econdmico Europeu (EEE), levada a cabo por autoridades
nacionais. Dada a especificidade da sua natureza institucional ao abrigo do direito da Unido, as instituicdes
previstas no nimero 2 do artigo 123.° do Tratado que estejam sujeitas a um controlo de padréo comparavel
a0 da supervisdo exercida por autoridades nacionais competentes e dotadas de solidez financeira podem ser
aceites como contrapartes. Podem igualmente ser aceites como contrapartes as institui ¢des dotadas de solidez
financeira e que estejam sujeitas a supervisdo ndo harmonizada pelas autoridades nacionais competentes,
mas de padréo compardvel a0 da supervisdo harmonizada da UE/EEE, como € o caso de sucursais
estabel ecidas em territorio nacional de institui¢es constituidas fora do EEE;
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- Estgjam autorizadas a participar no SITEME;
- Solicitem a sua adesdo ao MOl e subscrevam os documentos contratuais relevantes; e




- Sgjam participantes directos ou indirectos no TARGET2-PT.
IV.2. Podem participar nas facilidades permanentes as instituicGes que satisfacam os critérios de elegibilidade
referidos em IV.1., bem como as ingtituicBes que ndo disponham de acesso a0 TARGET2-PT mas possuam
conta de depdsito a ordem junto do BdP. A gestdo local do acesso a contas de depdsito a ordem junto do BdP é
feita no AGIL - Aplicativo de Gestdo Integrada de Liquidactes, o qual é regulamentado pela Instrugdo n°
2/20009.
1V.3. De acordo com as regras estabelecidas para o Eurosistema e aplicadas pelo BdP, pode em qualquer
momento 0 acesso da instituicdo participante no MOI ser suspenso, limitado ou excluido com base em
fundamentos de natureza prudencial ou na ocorréncia de graves ou persistentes incumprimentos das suas
obrigactes. O BdP pode igualmente, com base em fundamentos de natureza prudencial, rejeitar ou condicionar a
utilizacdo de activos entregues a titulo de garantia por contrapartes especificas em operacfes de crédito do
Eurosistema, ou aplicar margens de avaliacdo suplementares a esses activos. Todas as medidas discricionarias
exigidas para assegurar uma prudente gestéo do risco sdo aplicadas e calibradas de forma proporciona e ndo
discriminatoria. Qualquer medida discricionéria aplicada a uma contraparte individual serd devidamente
justificada.

Redaccao introduzida por:

- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucdo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.

IV.4. Para a redizagdo de transaccBes definitivas nenhuma restricdo € colocada a priori a0 conjunto de
ingtituicBes participantes.

IV.5. Para a redlizacdo de swaps cambiais as instituicdes devem estar habilitadas a realizar eficientemente
operagdes cambiais de grande volume em todas as condi¢des de mercado. Assim, consideram-se instituicdes
habilitadas a realizar swaps cambiais com o BdP, para efeitos de politica monetaria, as instituicdes estabel ecidas
em territorio nacional seleccionadas pelo BdP para realizarem operacfes de politica monetaria cambia do
Eurosistema.

| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

IV.6. Para a realizacdo de outras operagles, baseadas em leildes rdpidos ou em procedimentos bilaterais
(operacOes ocasionais de regularizagdo, sob a forma de operagdes reversiveis ou constituicdo de depdsitos a
prazo fixo), o BdP selecciona um conjunto de instituicdes de entre as instituicdes participantes. Esta seleccéo €
baseada em critérios gerais, o primeiro dos quais respeita a actividade no mercado monetario, podendo ainda ser
tomados em conta, entre outros, a eficiéncia operaciona da instituicdo e a sua capacidade para licitar. Estas
operacdes podem igualmente ser realizadas com um conjunto aargado de institui¢Bes participantes.

IV.6.1. Se o BdP ndo puder, em cada operacdo, negociar com todas as ingtituicBes participantes

seleccionadas para a redlizacdo de operagdes ocasionais de regularizacdo, estabelecerd um esguema de

rotacdo que procure assegurar-lhes o acesso equitativo a estas operacoes.

CAPITULO V. PROCEDIMENTOSRELATIVOSA REALIZACAO DAS OPERACOES
V.1. LeilBes
V.1.1. Disposi¢des Gerais
V.1.1.1. OsleilGes, normais ou rapidos, sdo realizados de acordo com as seguintes seis fases operacionais:

Fase 1. Anancio do leil&o:
- Anuincio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e da pagina da Internet do BCE
(www.ech.europa.eu/);
| Redaccaio introduzida pela Instruggio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

- Anuncio feito pelo BdP:

- através dos servigos nacionais de agéncias de noticias, e
- directamente as institui ¢des participantes, através do SITEME.
Fase 2. Apresentacdo de propostas pelas institui¢des participantes através do SITEME.
Fase 3. Compilacéo das propostas no Eurosistema.
Fase 4. Resultados do leil&o - Colocag&o e anincio:
- Decisdo de colocagéo do BCE;
- Anuncio dos resultados da col ocagao;
- Anuncio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e da pagina da Internet
do BCE (www.ech.europa.eu/), e
| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

- Anuncio feito pelo BdP:
- através dos servigos nacionais de agéncias de noticias, e
- directamente as indtituicBes participantes, atravésdo SITEME.
Fase 5. Certificaco pelo BdP dos resultados individuais da colocag&o.
Fase 6. Liquidac&o das operaces.
V.1.1.2. Tém acesso aos leildes normais as instituicGes participantes que satisfacam os critérios de
elegibilidade especificados no capitulo 1V.1. O BdP selecciona um ndmero limitado de instituicdes para
participarem nos leildes rapidos de acordo com os critérios especificados no mesmo capitulo, podendo
igualmente seleccionar um conjunto alargado de institui¢des participantes.




V.1.1.3. Os leildes normais sdo executados durante um periodo de 24 horas, contadas desde 0 anincio do
leildo até a certificacdo dos resultados da colocagdo, sendo de aproximadamente duas horas o tempo que
decorre entre a Ultima hora de apresentacdo de propostas e o andncio dos resultados da col ocagéo.
V.1.1.4. Os leildes répidos sdo, normamente, executados no periodo de 90 minutos, contados a partir do
anuncio do leil@o, ocorrendo a certificagdo dos resultados da colocacdo imediatamente apds o anincio
desses resultados.
V.1.1.5. O BCE pode gjustar o cronograma dos leilGes normais e dos leildes rapidos previsto nos nimeros
anteriores, setal for tido por conveniente.
V.1.1.6. Os leil6es podem revestir aforma de | eil 6es de taxa fixa (montante) ou de leiles de taxa variavel
(taxa).
V.1.1.6.1. Nos leilées de taxa fixa o BCE estabelece e divulga a taxa de juro antecipadamente,
simultaneamente com o andncio do leil&o.
V.1.1.7. Nos |eildes de taxa variavel podem ser aplicados dois métodos de colocacdo: o de taxa Unica e o
de taxamditipla.
V.1.1.7.1. Nos leil6es de taxa Unica (leildo holandés), todas as propostas aceites sdo satisfeitas a taxa
dejuro/ preco / cotagdo de pontos de swap marginal (conformeV.1.5.).
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V.1.1.7.2. Nos leildes de taxa multipla (leiléo americano), cada proposta aceite € satisfeita a taxa de
juro / preco/ cotacdo de pontos de swap constante dessa proposta.
| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.1.2. Calendério dos |eildes
V.1.2.1. Em regra, as operagles principais de refinanciamento sdo realizadas todas as tercas-feiras e as
operacoes de refinanciamento de prazo alargado sdo realizadas na Ultima quarta-feira de cada més. O
calendério daguelas e destas operacdes, gjustado tendo em conta os dias de funcionamento do mercado
em cada Estado-Membro, sera divulgado pelo Eurosistema pel o0 menos trés meses antes do inicio do ano a
gue respeita e estd disponivel na Internet nas paginas do BCE (www.ecb.europa.eu/) e do BdP
(www.bportugal .pt/). Devido ao periodo de Natal, a operacéo de refinanciamento de prazo alargado de
Dezembro é antecipada normal mente uma semana, ou segja, paraa quarta-feira anterior.
V.1.2.2. As operagdes estruturals através de leildes normais sdo, usualmente, contratadas e liquidadas
apenas quando for dia atil BCN em todos os Estados-Membros, ndo obedecendo a sua redlizacdo a
qualquer calendério previamente anunciado.
V.1.2.3. As operacdes ocasionais de regularizacdo podem ser decididas, contratadas e liquidadas sempre
que for dia atil do Eurosistema, ndo obedecendo a sua realizagcdo a qualquer calendario previamente
anunciado. O BdP pode redlizar estas operagdes com as instituicdes participantes sempre que o dia da
transaccéo, o diadaliquidacdo e o dia do reembolso sgjam dias Uteis parao BdP.

V.1.3. Anlncio dos |eil6es
V.1.3.1. Os leilGes normais séo anunciados antecipadamente através de agéncias de noticias e da pagina
da Internet do BCE (www.ech.europa.eu/), procedendo também o BdP ao anincio dos leilGes
directamente as institui cOes participantes através do SITEME.
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V.1.3.2. Os leilGes rapidos também sdo, normal mente, anunciados antecipadamente pelo BCE, podendo o
BdP informar directamente as instituicdes participantes seleccionadas através do SITEME. No entanto,
em circunstancias excepcionais, 0 BCE pode decidir ndo anunciar os leildes rapidos antecipadamente.
Neste caso, 0 BdP anuncié-los-a através de agéncias de noticias e informara directamente as institui¢des
participantes sel eccionadas para a operacao.

| Redaccaio introduzida pela Instruggio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.1.3.3. A mensagem relativa ao andncio publico dos leildes, normais ou rapidos, contém, em regra, a
seguinte informagéo:
- 0 nimero de referénciado leil &o;
- adatadoleil&o;
- 0 tipo de operagdo (cedéncia ou absorcdo de liquidez) e aforma da suarealizagao;
- 0 prazo da operagao;
- o tipo de leildo (de taxafixa, de taxavaridvel);
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- 0 método de colocacgo (leil&o “holandés’ ou “americano”);
- 0 montante indicativo da operacdo (normalmente, apenas no caso das operagBes de
refinanciamento de prazo alargado);
- ataxadejuro/ o preco / os pontos de swap, quando previamente fixados;
| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

- ataxadejuro/ o preco / os pontos de swap minimos/méximos aceites, quando aplicével;
| Redaccéo introduzida pela I nstrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

- adata-valor da operacéo e a sua data de vencimento (quando aplicavel) ou adata-valor e a data
de vencimento do instrumento de divida (no caso de emissdo de certificados de divida do
BCE);



| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

- as moedas envolvidas, no caso de swaps cambiais;

- ataxa de cmbio spot utilizada no célculo das propostas, no caso de swaps cambiais,

- 0 montante méximo das propostas da instituicdo participante (se for estabelecido);

- 0 montante minimo a atribuir a cada instituicéo participante (se for estabelecido);

- 0 récio minimo de colocagdo (se for estabelecido);

- o diae ahoralimite para apresentacdo de propostas;

- adenominagdo dos certificados (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE);
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- 0 codigo ISIN da emissdo (no caso de emissdo de certificados de dividado BCE).
| Redaccéio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.1.4. Preparacao e apresentacdo das propostas para os leil6es
V.1.4.1. As propostas sdo introduzidas no SITEME pelas institui¢des participantes durante o periodo que
para esse efeito for fixado no anlincio, podendo ser por estas revogadas ou submetidas novas propostas
até a horalimite para a sua apresentacao.
V.1.4.2. Nas operagBes principais de refinanciamento, nas operagdes ocasionais de regularizacdo e nas
operagOes estruturais 0 montante minimo de cada proposta € fixado em EUR 1 000 000. As propostas
acima do referido montante minimo séo apresentadas em mdltiplos de EUR 100 000. Nas operacdes de
refinanciamento de prazo alargado as propostas sdo apresentadas pelo montante minimo de EUR 10 000
ou seus multiplos.
V.1.4.3. Nos leilfes de taxa fixa as ingtituicdes participantes licitam o montante de liquidez que
pretendem transaccionar a essa taxa de juro/prego/pontos de swap.

| Redaccaio introduzida pela Instruggio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.1.4.4. Nos leildes de taxa variavel as ingtituicdes participantes licitam o montante de liquidez e a taxa
de juro/preco/pontos de swap das operacdes que pretendem realizar, podendo apresentar até 10 propostas.
Em circunstancias excepcionais, 0 Eurosistema pode estabelecer um limite ao nimero de propostas que
podem ser apresentadas em leildes de taxa variavel.
| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V.1.4.4.1. Cada proposta deve indicar o montante de liquidez que a instituicéo desgja transaccionar e a
respectiva taxa de juro/prego/pontos de swap.
| Redaccéio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.1.4.4.2. A taxade juro de cada proposta sera expressa até a centésima de ponto percentual.
V.1.4.4.3. No caso de emissdo de certificados de divida do BCE, o preco devera ser cotado como uma
percentagem do valor nominal.

| Renumerado pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.1.4.4.4. (Novo)

Redaccao introduzida pela Instrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Em swaps cambiais realizados através de |eil6es de taxa variavel os pontos de swap tém de

ser cotados de acordo com as convencbes de mercado e as respectivas propostas devem ser

apresentadas em multiplos de 0,01 pontos de swap.

V.1.4.5. Ser8p anuladas as propostas submetidas depois da hora limite indicada no andncio, as que ndo
cumpram 0s montantes maximo €/ou minimo fixados, ou que tenham valores inferiores a0 minimo ou
superiores a0 maximo aceites para taxa de juro/preco/ponto de swap, bem como as incompletas e as que
nado respeitem as demais condicBes estabelecidas pelo BdP. A decisdo de anulagdo de uma proposta €
comunicada pelo BdP ainstitui¢do participante antes da col ocacao.

| Redaccaio introduzida pela Instruggio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.1.5. Aprovacéo de propostas dos leil6es
V.1.5.1. Nos leildes de taxa fixa de cedéncia ou de absorc¢éo de liquidez o montante da operacéo decidido
pelo BCE serd, se necessario, rateado na proporcao dos montantes das propostas apresentadas.
V.1.5.2. Com prejuizo do disposto no nimero anterior, 0 BCE pode decidir atribuir um montante minimo
a cadainstituicdo que tenha apresentado propostas.
V.1.5.3. Nos leildes de cedéncia de liquidez de taxa variavel as propostas sdo satisfeitas por ordem
decrescente das respectivas taxas de juro. Se 0 montante agregado das propostas a minima taxa de juro
aceite pelo BCE (a taxa marginal) exceder o montante ainda disponivel para colocacdo, sera este
montante rateado na propor¢do dos montantes propostos a essa taxa.
V.1.5.4. Nos leildes de absor¢éo de liquidez de taxa variavel (utilizados na emissdo de certificados de
divida do BCE e na constituicdo de depdsitos a prazo fixo) as propostas sdo satisfeitas por ordem
crescente das respectivas taxas de juro (ou ordem decrescente dos respectivos precos). Se 0 montante
agregado das propostas a méxima taxa de juro (a0 minimo preco) aceite pelo BCE (taxa/prego marginal)
exceder o montante ainda disponivel para absor¢do, sera este montante rateado na proporcado dos
montantes propostos a essa taxala esse prego.
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V.1.5.5. Nos leil6es de cedéncia de liquidez de taxa variavel que revistam a forma de swaps cambiais, as
propostas sdo satisfeitas por ordem crescente das cotacBes em pontos de swap. Se 0 montante agregado
das propostas a maxima cotacdo aceite pelo BCE (cotagdo de pontos de swap marginal) exceder o
montante ainda disponivel para colocagdo, serd este montante rateado na propor¢do dos montantes
propostos a essa cotacdo.
V.1.5.6. Nos leildes de absor¢do de liquidez de taxa variavel que revistam a forma de swaps cambiais, as
propostas sdo satisfeitas por ordem decrescente das respectivas cotagdes em pontos de swap. Se 0
montante agregado das propostas & minima cotacdo aceite pelo BCE (cotacdo de pontos de swap
marginal) exceder o montante ainda disponivel para absor¢do, sera este montante rateado na propor¢ao
dos montantes propostos a essa cotaco.
V.1.5.7. Com prejuizo do disposto em V.1.5.3., V.1.5.4., V.1.5.5. e V.1.5.6., 0 BCE pode decidir fixar um
montante minimo para satisfazer as propostas quando hagja lugar arateio.
V.1.5.8. Em caso de rateio, o montante a atribuir a cada instituicdo participante sera, se necessario,
arredondado para a unidade do euro mais proxima.

V.1.6. Anuncio dos resultados dos |eil 6es
V.1.6.1. Os resultados dos leildes normais e dos leildes rapidos sdo anunciados através das agéncias de
noticias e da pagina da Internet do BCE (www.ech.europa.eu/). Para além disso, o BdP, através do
SITEME, anuncia os resultados da colocag@o directamente as instituicdes participantes e confirma os
resultados da colocagdo directamente a todas as ingtituicbes participantes que tenham propostas
satisfeitas.

| Redaccéo introduzida pela I nstrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.1.6.2. A mensagem de divulgacdo dos resultados do |eildo contém normal mente a seguinte informacao:
- 0 nimero de referénciado leil &o;
- adatado leil&o;
- 0 tipo de operagdo (cedéncia ou absor¢do de liquidez) e aforma da suarealizagéo;
- 0 prazo da operagao;
- 0 montante total proposto pelas institui¢cdes participantes do Eurosistema;
- 0 nimero de licitantes;
- as moedas envolvidas (apenas no caso de swaps cambiais);
- 0 montante total colocado;
- a percentagem de colocagdo (apenas ho caso dos leil Ges de taxa fixa);
- ataxa de cadmbio spot (apenas no caso de swaps cambiais);
- ataxadejuro/ o preco/ o ponto de swap marginal aceite e a percentagem de colocagdo a taxa de
juro/ o preco / o ponto de swap marginal (apenas no caso de leil6es de taxa varidvel);
| Redaccéo introduzida pela I nstrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

- ataxa minima e a taxa maxima das propostas e a taxa média ponderada da colocacdo, esta apenas
no caso de leildes de taxa multipla;
- adata-valor da operacéo e a sua data de vencimento (quando aplicavel) e a data-valor e a data de
vencimento do instrumento de divida (no caso de emissao de certificados de divida do BCE);
| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

- 0 montante minimo atribuido a cadainstituicdo participante (setiver sido estabelecido);

- récio minimo de colocagdo (setiver sido estabel ecido);

- a denominacdo dos certificados (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE);
| Redaccsio introduzida pela Instruggio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

- 0 codigo ISIN da emissio (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE).
| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.2 Procedimentos bilateraisrelativos a oper agdes de mer cado aberto
Procedimentos hilaterais sdo nesta Instrucdo entendidos em sentido amplo como quaisquer procedimentos em
gue sgjam propostas e realizadas operagdes com uma ou um pegueno nimero de institui¢es participantes, sem
aexecucdo de leilbes.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.2.1. Pode haver procedimentos bilaterais de doistipos:
- através de contactos directos com as instituicbes participantes;
| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

- por via da execucdo de operacdes atraves de bolsas de valores e agentes de mercado.
| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.2.2. Através de contactos directos podem ser realizadas operagfes estruturais sob a forma de transacgdes
definitivas, e operagdes ocasionais de regularizacdo sob a forma de operacles reversiveis, swaps cambiais e
constituicdo de depdsitos a prazo fixos.

V.2.3. Através das bolsas de valores e agentes de mercado podem ser realizadas operagdes estruturais sob a
forma de transacgtes definitivas.

V.2.4. As operacdes estruturais sdo, normal mente, realizadas e liquidadas apenas quando for dia Gtil do BCN
em todos os Estados-Membros; as operacBes ocasionais de regularizacdo podem, por decisdo do BCE, ser
realizadas e liquidadas sempre que for dia (til do Eurosistema.



V.2.5. As operacdes efectuadas através de procedimentos bilaterais ndo sdo, em regra, previamente
anunciadas, podendo o BCE decidir também n&o anunciar os resultados das operacfes assim realizadas.
V.2.6. O Conselho do BCE pode decidir que, em condigdes excepcionais, 0 BCE (ou um ou alguns BCN
agindo em representacdo do BCE) execute operagdes ocasionais de regularizacao, através de procedimentos
bilaterais, sendo, neste caso, as transacgoes liquidadas de modo descentralizado através dos BCN.
V.3. Procedimentosrelativos a facilidades permanentes
V.3.1. As institui¢cdes participantes podem aceder, através do SITEME, a facilidade permanente de cedéncia
de liquidez, pelo prazo overnight, em qualquer momento ao longo do dia e até 15 minutos ap6s o fecho da
subsessdo interbancéria estabelecida no TARGET?2 indicando o montante pretendido. A satisfacdo desse
pedido pressupde a prévia constituicdo de penhor de activos elegiveis em valor adequado a favor do BdP.
V.3.1.1. No ultimo dia Util do periodo de manutencdo de reservas minimas, o acesso a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez pode ser efectuado até 30 minutos apds o fecho da subsesséo
interbancéria.
V.3.1.2. A facilidade permanente de cedéncia de liquidez s6 pode ser utilizada nos dias em que o
TARGET2 esteja operaciona. Nos dias em que os sistemas de liquidagdo de titulos relevantes ndo
estejam operacionais, podem utilizar-se as facilidades permanentes de cedéncia de liquidez com base
nos activos de garantia previamente depositados no BCN.
V.3.2. No fim de cada dia Util, os saldos devedores registados nas contas de liquidagdo no TARGET2-PT
indicadas pelas institui¢des participantes sdo automaticamente considerados como um pedido de recurso a
facilidade permanente de cedéncia de liquidez, pedido que o BdP apreciara e processara de acordo com os
procedimentos para acesso de fim do dia a esta facilidade.
V.3.2.1. Se aingtituicdo participante estiver impedida de recorrer & facilidade permanente de cedéncia
de liquidez, por dela ter sido suspensa ou excluida, ou por a sua participacdo ter sido limitada, devera
cumprir os procedimentos de fim de dia estabel ecidos parao TARGET2-PT.
| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.3.3. A todo o tempo durante o dia e até 15 minutos apds o fecho da subsessdo interbancéria estabel ecida no
TARGET2, podem aceder, através do SITEME, a facilidade permanente de depdsito, pelo prazo overnight,
indicando o montante a ser depositado ao abrigo desta facilidade permanente.

V.3.3.1. No Ultimo dia util do periodo de manutencdo de reservas minimas o acesso a facilidade
permanente de depdsito pode ser efectuado até 30 minutos apos o fecho da subsessdo interbancéria.
V.3.4. O reembolso das operaces rel ativas as facilidades permanentes, bem como o pagamento do montante

dosjuros, é efectuado a aberturado TARGET2-PT.
V.4. Congtituicdo de penhor sobre activos elegiveis
V.4.1. A constituicdo de penhor financeiro sobre activos de garantia transaccionaveis é realizada quer através
das contas de custddia que as institui¢des participantes tenham no BdP, quer através das contas de liquidacéo
de titulos nos sistemas de liquidag&o de titulos aos quais o BdP tenha acesso e que cumpram 0Os critérios
minimos de selecgéo para o efeito estabel ecidos pelo BCE.
V.4.1.1. Asingtitui¢Bes participantes que ndo possuam tais contas, de custddia ou de liquidacdo de titul os,
podem proceder a constituicdo de penhor financeiro sobre os activos de garantia transaccionaveis através
de uma conta de liquidagdo de titulos junto de um banco de custddia que esteja em condicbes de efectuar
constituicdo de penhor afavor do BdP ou de outros BCN.
V.4.2. A constituicéo de penhor sobre activos de garantia ndo transaccionaveis, em que a mobilizaggo através
de sistemas de liquidacgéo de titulos ndo € possivel, pode ser efectuada através de solucBes especificas, de
acordo com o estabelecido no Anexo 2 a esta Instrucdo.
V.4.3. Os activos de garantia sobre os quais tenha sido constituido penhor podem ser libertados, caso a
instituicdo participante o solicite e desde que o valor dos activos que permanecam empenhados segja
suficiente para garantir o crédito concedido nas operagBes de politica monet&ria, o crédito intradi&rio
contratado e o recurso a facilidade de liquidez de contingéncia.
| Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V.5. Liquidacdo das oper acfes
V.5.1. A liquidagdo financeira das operacdes de mercado aberto € realizada através das contas de liquidacéo
no TARGET2-PT indicadas pelas institui¢des participantes.
V.5.2. A liquidagdo financeira das facilidades permanentes, cujo pedido de acesso segja efectuado até ao fecho
da subsessdo interbancaria estabelecida no TARGET?2, é redizada através das contas de liquidagdo no
TARGET2-PT indicadas pelas instituicdes participantes ou, ndo dispondo de acesso ao TARGET2-PT, em
contas de depdsito a ordem junto do BdP.
V.5.3. A liquidagdo financeira das facilidades permanentes cujo pedido de acesso sgja efectuado até 15
minutos (30 minutos no dltimo dia dtil do periodo de manutengdo de reservas minimas) apos o fecho da
subsessdo interbancéria estabel ecida no TARGET2 é realizada em contas de depésito a ordem junto do BdP.
V.5.4. A liquidagéo financeira dos juros associados ao recurso as facilidades permanentes, tendo esse recurso
lugar antes ou apds o fecho da subsessdo interbancéria estabelecida no TARGET?2, é redlizada através das
contas de liquidacdo no TARGET2-PT indicadas pelas instituices participantes ou, ndo dispondo de acesso
a0 TARGET2-PT, em contas de depbsito a ordem junto do BdP.
V.5.5. Toda a informacdo relativa a movimentos de liquidacdo financeira das facilidades permanentes

a

(incluindo juros) em contas de deposito a ordem junto do BdP é reflectida em extracto diario de




movimentacdo da respectiva conta de depdsito enviado a cadatitular, via SWIFT, no final do dia da execucdo
das operacGes ou por outro meio previamente acordado, no maximo no dia Gtil seguinte a sua execucao.
V.5.6. A liquidag8o financeira das operagBes de cedéncia de fundos, bem como das de reembolso em
operages de absorcdo de liquidez, realizadas através de |eiles ou de procedimentos bilaterais, apenas pode
ser feita depois de se proceder a confirmagdo do penhor constituido a favor do BdP ou da transferéncia final
para o BdP dos activos subjacentes as operagoes.
V.5.6.1. No momento da liquidagdo financeira de operacfes de cedéncia de liquidez, realizadas através
de leildes ou de procedimentos bilaterais, as instituigdes participantes tém o dever de assegurar que 0
valor da pool de activos de garantia é suficiente para garantir a totalidade dos fundos que lhes tenham
sido atribuidos, adicionado do montante de crédito intradiario contratado pela instituicdo participante e
do recurso afacilidade de liquidez de contingéncia, tendo em conta as regras estabelecidas no Capitulo
VI.
| Redaccio introduzida pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V.5.6.2. Nas operacOes de cedéncia de liquidez, realizadas através de leilGes ou de procedimentos
bilaterais, se o valor disponivel dos activos dados em penhor corresponder apenas a uma parte dos
fundos que tenham sido atribuidos a instituicdo participante na nova operagdo, esta sera liquidada pelo
montante correspondente a este valor parcial.
| Redaccaio introduzida pela Instruggio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V.5.7. No momento da liquidagdo financeira de operacdes de absorcdo de liquidez, realizadas através de
leillBes ou de procedimentos bilaterais, a entrega pelo BdP de activos de garantia sera feita apenas apos a
transferéncia dos fundos da institui¢do participante para o BdP.
V.5.7.1. No momento da liquidagéo financeira de operacdes de absorcao de liquidez, realizadas através
de leilBes ou de procedimentos bilaterais, as institui¢es participantes tém o dever de entregar fundos de
valor correspondente a totalidade dos activos que Ihes tenham sido atribuidos.
V.5.7.2. Se nestas operagdes o valor dos fundos entregues corresponder apenas a uma parte dos activos
gue tenham sido acordados com a instituicgo participante, a operagdo sera liquidada pelo montante
correspondente a este valor parcial.
V.5.8. A data de liquidagdo das operacBes de mercado aberto baseadas em leil6es normais — operagdes
principais de refinanciamento, operagdes de refinanciamento de prazo alargado e, quando for o caso,
operagdes estruturais — €, normamente, fixada para o primeiro dia seguinte ao dia da transac¢éo que sgja dia
util do Eurosistema. Contudo, no caso de emissdo de certificados de divida do BCE, a data de liquidacdo é
fixada para 0 segundo dia Util do Eurosistema subsequente ao dia da transacgao.
| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V.5.9. A liquidag8o das operacOes principais de refinanciamento e das operacfes de refinanciamento de
prazo aargado coincide, normamente, com o reembol so da operagéo anterior de prazo correspondente.
V.5.10. As operacdes de mercado aberto baseadas em leilGes répidos e em procedimentos bilaterais sdo, em
regra, liquidadas no dia da transaccdo, podendo, por razdes operacionais, ser liquidadas em data ulterior,
particularmente no caso de operacles realizadas sob a forma de transacgdes definitivas e de swaps cambiais.

CAPITULO VI.ACTIVOSELEGIVEIS
V1.1, Disposiches gerais
VI1.1.1. Sdo elegiveis para a redlizagdo de operagdes de politica monetéria, excepto se estas revestirem a
forma de swaps cambiais, 0s activos que estejam incluidos na Lista Unica no ambito do Quadro de Activos
de Garantia do Eurosistema. Estes activos devem satisfazer critérios uniformes em toda a &rea do euro,
conforme se estabelece no capitulo 6 do Anexo 1 & Orientagio BCE/2011/14. A Lista Unica inclui duas
classes distintas de activos:
| Redaccéo introduzida pela Instrugéo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |
- Instrumentos de divida transaccionéveis; e
| Redacgéio introduzida pela Instrugéio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |
- Instrumentos de divida ndo transacciondveis, incluindo direitos de crédito na forma de empréstimos
bancérios e depdsitos a prazo fixo de contrapartes elegiveis junto do Banco de Portugal.
| Redaccsio introduzida pela Instrucéio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |
VI.1.2. A divulgacdo dos instrumentos de divida transaccionaveis é feita diariamente pelo BCE em
www.ech.europa.eu/ (Monetary Policy / Collateral / List of eligible marketable assets).
VI1.1.2.1. Os activos transacciondveis sem avaiacdo de crédito externa ndo sdo divulgados, sendo o
cumprimento de elevados padrdes de crédito garantido através da aplicacdo dos critérios especificos
estabel ecidos no capitulo 6, seccdo 6.3.2, do Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14.
V1.1.3. No caso especifico dos instrumentos de divida ndo transaccionaveis existem ainda critérios préprios
de elegibilidade, conforme se estabel ece no capitulo 6 do Anexo 1 a Orientagéo BCE/2011/14.
V1.1.3.1. Adicionalmente, apenas seréo considerados elegiveis os direitos de crédito que tenham, na
data em que forem objecto de constituicdo de penhor, um montante em divida igual ou superior a 500
mil euros.
V1.1.4. O BdP apenas se pronuncia sobre a elegibilidade para efeitos de garantia do Eurosistema de activos
transaccionaveis ja emitidos ou de activos ndo transaccionaveis submetidos ao Eurosistema como activos de
garantia. Assim, o BdP néo fornece qualquer avaliacdo de elegibilidade ex-ante & emissdo dos activos.
V1.2 Regras para a utilizacdo de activos elegiveis




V1.2.1. Os activos de qualquer das classes podem, em regra, ser incluidos na pool de activos de garantia de
cada participante, ndo existindo distincdo entre as duas classes de activos em termos de qualidade e
elegibilidade.
| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V1.2.1.1. Os activos ndo transaccionaveis ndo sdo utilizavels narealizacdo de transacgdes definitivas.
V1.2.2. As institui¢des participantes ndo poderdo utilizar nem empenhar a favor do BdP activos inexistentes
ou que tenham sido excluidos da Lista Unica, bem como os que sejam ou passem a ser obrigacdes de divida
assumidas ou garantidas pela propria instituicdo participante, incluindo a situagéo em que exista identidade
entre essa instituicdo e o emitente, devedor ou garante ou por qualquer outra entidade com a qual essa
instituicdo tenha ou passe a ter relacdes estreitas, de acordo com a definicdo incluida em V1.2.2.2. Sempre
que se verifique a utilizacéo de activos que deixem de poder ser utilizados pela instituicdo participante devido
a existéncia de relacOes de identidade ou de relaces estreitas, a instituicdo notificara imediatamente o BdP
desse facto, e esses activos sdo avaliados a zero a partir da data de avaliagdo seguinte, podendo ser aplicado
um valor de cobertura adicional. Os activos em questdo deverdo ser retirados da pool de activos de garantia
com amaior celeridade possivel.
Redaccao introduzida por:
- Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.
V1.2.2.1. Estadisposicdo ndo se aplica a:
(i) relacdes estreitas entre a ingtituicdo participante e uma entidade do sector publico do EEE que
tenha o direito de cobrar impostos, ou no caso de um instrumento de divida ser garantido por uma
entidade do sector publico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos;
(i) obrigagbes garantidas (covered bonds) emitidas em conformidade com os critérios estabelecidos
no n°4 do artigo 22.° da Directiva OICVM; ou
(ii1) casos em que os instrumentos de divida beneficiem de proteccdo legal especifica comparavel aos
instrumentos referidos em (ii), tal como no caso de:
| Redaccao introduzida pela I nstrugdo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |

- instrumentos de divida ndo transaccionaveis garantidos por empréstimos hipotecérios a
particulares, que ndo sejam valores mobiliérios, ou
| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |

- obrigacOGes garantidas estruturadas (structured covered bonds) com empréstimos para a
aquisicdo de bens imoveis para habitagdo ou empréstimos hipotecarios para fins comerciais
como activos subjacentes (ou sgja, determinadas obrigacfes garantidas ndo declaradas, pela
Comissdo Europeia, conformes com a Directiva OICVM) e que preencham todas as condi¢tes
para este tipo de activo definidas no capitulo 6, secgdo 6.2.3 do Anexo 1 a Orientagdo
BCE/2011/14.

Redaccéo introduzida por:
- Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucéo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011.

V1.2.2.2. Por “relagdo estreita entende-se qualquer situacdo em que a ingtituicdo participante esteja
ligada a um emitente/devedor/garante de activos elegiveis pelo facto de:
| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

- aingtituicdo participante deter directa ou indirectamente, através de uma ou mais empresas,
20% ou mais do capital do emitente/devedor/garante;
- ou o emitente/devedor/garante deter directa ou indirectamente, através de uma ou mais
empresas, 20% ou mais do capital dainstituicdo participante;
- ou um terceiro deter mais de 20% do capital da instituicdo participante e mais de 20% do
capital do emitente/devedor/garante, quer directa quer indirectamente, através de uma ou mais
empresas.
V1.2.2.3. Sem prgjuizo do disposto em VI1.2.2.2., a instituicdo participante ndo pode apresentar em
garantia qualquer instrumento de divida titularizado se a institui¢éo participante (ou um terceiro com o
qual estatem relacOes estreitas) der cobertura cambia ao instrumento de divida titularizado realizando
uma transac¢do com cobertura cambial com o emitente como contraparte de cobertura ou dé apoio em
termos de cedéncia de liquidez a 20% ou mais do saldo do instrumento de dividatitularizado.
V1.2.2.4. Para efeitos da execucgdo da politica monetéria, em particular no que se refere a verificagdo
do cumprimento das regras de utilizag8o dos activos elegivels respeitantes as relagdes estreitas, o
Eurosistema partilha internamente informag&o sobre participacfes de capital fornecida para esse fim
pelas autoridades de supervisdo. Esta informacao fica sujeita ao mesmo grau de confidencialidade que
0 aplicado pelas autoridades de supervisdo.
| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.2.3. A ingtituicdo participante que pretenda apresentar direitos de crédito como garantia das operagdes de
crédito do Eurosistematera de:
V1.2.3.1 Numa fase anterior a primeira mobilizacdo de direitos de crédito como garantia, apresentar um
relatorio da responsabilidade dos auditores externos de verificagdo dos procedimentos utilizados pela
institui¢do participante na comunicagdo ao Eurosistema de informagfes sobre direitos de crédito. Este
relatério devera cobrir, nomeadamente, 0s seguintes aspectos:




Y

- Fiabilidade/Qualidade dos sistemas de informacdo utilizados pela instituicdo participante no
registo interno de direitos de crédito: registo nos sistemas internos das variaveis regueridas
pelo BdP para reporte de dados; correspondéncia da informagéo incluida nos sistemas internos
da ingtituicdo participante com a informacdo constante nos contratos de empréstimo
celebrados; manutencdo de um arquivo histérico pelo prazo de 10 anos; garantia de ndo
duplicacéo de direitos de crédito mediante a atribuicdo de um cddigo Unico a cada direito de
crédito de acordo com as indicagdes do BdP,
- Verificagdo da aplicacdo correcta das regras de reporte de direitos de crédito ao BdP.
V1.2.3.2. Apresentar, com uma frequéncia minima trimestral, um certificado da existéncia dos direitos
de crédito dados em garantia. O certificado deve preencher os seguintes requisitos.
- Confirmagdo e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor cumprem os
critérios de elegibilidade;
- Confirmacéo e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor néo estéo a ser
simultaneamente utilizados como garantia a favor de terceiros e compromisso de que a
institui¢&o participante ndo mobilizara aqueles direitos de crédito para garantia a terceiros;
- Confirmagdo e garantia de comunicacdo ao BdP de imediato, 0 mais tardar durante o dia Util
seguinte, de qualquer acontecimento que afecte materialmente a relacdo contratual entre a
instituicdo participante e o BdP, em particular o reembolso antecipado, parcial ou total,
alteracdo da avaliagdo da qualidade de crédito do devedor e alteragdes relevantes das condi¢des
do direito de crédito;
V1.2.3.3. Apresentar, com uma frequéncia anual, um relatério da responsabilidade dos auditores
externos comprovativo da qualidade e rigor do certificado previsto em V1.2.3.2. Adicionalmente, este
relatorio deverd ainda incidir sobre os aspectos mencionados na seccdo 4 do Anexo a esta Instrucdo
"Procedimentos para a utilizacdo de activos de garantia nas operacdes de crédito do Eurosistema
(Direitos de crédito na forma de empréstimos bancérios e instrumentos de divida transaccionaveis sem
avaliacdo de crédito externa)”.
| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.2.3.4. Permitir ao BdP, quando este o considerar relevante, verificagdes pontuais (i.e. ramdom
checks) da existéncia dos direitos de crédito dados em garantia, nomeadamente através do envio ao
BdP, quando este o solicite, dos contratos de empréstimos bancarios dados em garantia.
V1.2.4. O BdP pode decidir n&o aceitar como garantia, apesar da suaincluso na Lista Unica, instrumentos de
divida emitidos por entidades estabelecidas nos Estados Unidos, no Canadd, no Japdo ou na Suica,
relativamente aos quais hgja lugar a pagamento de cupdo durante os 30 dias seguintes a data em que sgjam
objecto de congtituicdo de penhor.
| Renumerado pela Instrug&o n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V1.2.4.1. Os instrumentos de divida emitidos por entidades estabel ecidas nos Estados Unidos, no Canada,
no Japdo ou na Suica que estejam a ser utilizados como activos de garantia devem ser substituidos pelas
instituicdes participantes um més antes do pagamento do respectivo cupdo. O BdP ndo se responsabiliza
por quaisquer pagamentos, deducdes ou retengdes de imposto, bem como pela prestacdo de informactes
relativas a instrumentos de divida que eventualmente se mantenham em poder do BdP por a instituicdo
participante ndo ter procedido a sua substituicao.
| Renumerado pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |

.3 Quadro de Avaliacdo de Crédito do Eurosistema

VI1.3.1. O Quadro de Avaliacdo de Crédito do Eurosistema (ECAF) define os procedimentos, regras e
técnicas que asseguram que os requisitos de elevados padrdes da qualidade de crédito para todos os activos
eegiveis sdo verificados. Este sistema encontra-se descrito na seccdo 6.3 do Anexo 1 a Orientagdo
BCE/2011/14.
V1.3.1.1. O BdP, na avdiacdo da qualidade de crédito associada aos activos elegiveis, tera em
consideragdo a informag8o proveniente de uma das seguintes fontes: Instituicbes Externas de
Avaliacdo de Crédito (IEAC), sistemas baseados em notagdes de crédito internas (IRB) e ferramentas
de notacdo de crédito fornecidas por terceiros (Rating Tools — RT). Adicionamente, no caso da
utilizagdo transfronteiras de activos elegiveis podera ser considerada uma fonte adicional, ou sgja, 0s
sistemas internos de avaliacdo de crédito (SIAC) dos BCN.
V1.3.1.2. No que respeita a fonte IEAC, a avaliacdo tem de se basear em notagOes de crédito pablicas.
O BdP reservase o direito de solicitar qualquer esclarecimento que considere necessario.
Relativamente aos instrumentos de divida titularizados, as notagdes terdo de ser explicadas num
relatério de notagcdo de crédito disponivel ao publico, nomeadamente um relatério pormenorizado de
pré-venda ou de novas emissdes, incluindo, designadamente, uma analise abrangente dos aspectos
estruturais e juridicos, uma avaliagcdo detalhada da garantia global, uma andlise dos participantes na
transacgéo, bem como uma andlise de quaisquer outras particul aridades relevantes de uma transacgao.
Além disso, as IEAC tém de publicar relatérios de acompanhamento regulares relativos aos
instrumentos de divida titularizados. Os referidos relatorios devem ser publicados de acordo com a
periodicidade e calendario dos pagamentos de cupéo. Estes relatérios deverdo conter, no minimo, uma
actualizagéo dos principais dados da transaccéo (por exemplo, a composicdo da garantia global, os



participantes na transaccdo e a estrutura de capital), bem como dados acerca do desempenho da
transacgao.
| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.3.1.3. As ingtituicBes participantes deverdo escolher, e comunicar ao BdP, apenas um sistema, de
uma das fontes de avaliacéo de crédito disponiveis e aceites pelo Eurosistema, excepto no caso das
IEAC, onde podem ser utilizados todos os sistemas das | EAC aceites, a utilizar no caso (i) dos direitos
de crédito, e (ii) dos activos transaccionaveis emitidos por entidades ndo financeiras sem rating de
uma das |IEAC aceites.
V1.3.1.3.1. Sempre que se justificar, o BdP podera aceitar a utilizacdo de uma fonte ou sistema
de avaliagdo de crédito adicional, bem como a ateracdo da fonte ou sistema escolhido.
V1.3.1.4. Os parémetros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos minimos para 0s
elevados padrfes de crédito (“o limite minimo da qualidade do crédito”) sdo definidos em termos de
uma avaliacdo de qualidade de crédito de nivel 3 na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema. O
Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,40% ao longo de um
horizonte de um ano é equivalente a uma avaiacdo de qualidade de crédito de nivel 3, sujeita a
revisdo regular.
| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.3.1.4.1. A escda de notagBo harmonizada do Eurosistema encontra-se publicada em
www.ech.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / ECAF / Rating scale). Uma avaliagdo de
qualidade de crédito de nivel 3 significa uma notagéo de longo prazo minima de “BBB-" pela
Fitch ou Sandard & Poor’s, de “Baa3” pela Moody's ou de “BBB” pela DBRS. O
Eurosistema publica as notaces mais baixas que cumprem o limite de qualidade de crédito
para cada |EAC aceite, também sujeitas aumarevisdo regular.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.3.1.5. Relativamente aos instrumentos de divida titularizados emitidos a partir de 1 de Margo de

2010, inclusive, o Eurosistema exige pelo menos duas avaliagfes de crédito por parte de uma IEAC

aceite.
V1.3.1.5.1. Para a determinacdo da elegibilidade destes instrumentos aplica-se a regra da
“segunda melhor avaliagdo de crédito”, o que significa que nd s6 a melhor, mas também a
segunda melhor avaliacdo de crédito atribuida por uma IEAC tem de obedecer ao limite
minimo de qualidade de crédito para os instrumentos de divida titularizados. Com base nesta
regra, e para que os instrumentos de divida titularizados sejam elegiveis, o Eurosistema exige,
para ambas as avaliac6es de crédito, uma notacéo de crédito na emissdo de “AAA/Aad’ e um
limiar minimo de qualidade de crédito de nivel 2 da escala de notagdo harmonizada do
Eurosistema (correspondente a“A™) até ao vencimento do instrumento.

V1.3.1.5.1.1. (Novo)
Redaccao introduzida pela Instrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

“AAA” significa uma notagdo de longo prazo minima de “AAA” pela
Fitch, Sandard & Poor’s ou DBRS, de “Aaa’ pela Moody's ou, se estas ndo estiverem
disponiveis, notacdo de curto prazo minima de “F1+" pela Fitch, de “A-1+" pela
Sandard & Poor’s, ou de “R-1H" pelaDBRS.

V1.3.1.5.1.2. (Novo)
Redaccdo introduzida pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

“A” significa uma notacdo de longo prazo minima de “A-" pela Fitch ou
Sandard & Poor’s, de“A3” pelaMoody'sou de“AL” pela DBRS.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.3.1.5.2. A partir de 1 de Marco de 2011, todos os instrumentos de divida titularizados,
independentemente da respectiva data de emissdo, tém de ter pelo menos duas avaliacdes de
crédito de uma |EAC aceite, e cumprir a regra da "segunda melhor avaliagéo de crédito” para
gue os referidos instrumentos se mantenham elegiveis.

| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.3.1.5.3. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos antes de 1 de Marco de
2010 gue apenas disponham de uma avaliacdo de crédito, é necessario obter-se uma segunda
avaliacdo de crédito antesde 1 de Marco de 2011.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.3.1.5.4. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos antes de 1 de Marco de
2009, ambas as avaliagdes de crédito devem cumprir com a exigéncia de uma notagdo minima
de crédito “A” até ao vencimento do instrumento.

| Redaccao introduzida pela I nstrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.3.1.5.5. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos entre 1 de Marco de 2009
e 28 de Fevereiro de 2010, a primeira avaliagdo de crédito deve corresponder a notagdo de
crédito de emissdo de “AAA/Aaa’ ede“A” até ao vencimento do instrumento, enquanto que a
segunda avaliacdo de crédito deve respeitar um referencial minimo para a notacdo de crédito
de“A” tanto na atura da emissdo, como até ao vencimento do instrumento.




\Y

| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.3.1.5.6. Relativamente a exigéncia da segunda avaliacdo de crédito por uma IEAC, por
“avaliacdo de crédito na atura da emissdo” entende-se a notacdo de crédito no momento da
atribuicdo ou publicacdo inicial pelal EAC.

| Redaccao introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.3.1.5.7. (Novo)
Redaccdo introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

Considerase que as emissOes continuas fungiveis (fungible tap issues) de
instrumentos de divida titularizados constituem novas emissdes dos citados instrumentos.
Todos os instrumentos de divida titularizados emitidos com o mesmo cédigo ISIN devem
obedecer aos critérios de elegibilidade em vigor na data de emissdo da Ultima parcela de
emissdo continua. Para emissdes continuas fungiveis que ndo obedecam aos critérios de
elegibilidade em vigor na data de emissdo da Ultima parcela de emissdo continua, todos os
instrumentos de divida titularizados emitidos com o mesmo codigo ISIN sdo considerados
como ndo elegivels. Esta regra ndo se aplica as emissdes continuas de instrumentos de divida
titularizados incluidos na lista de activos elegiveis do Eurosistema a data de 10 de Outubro de
2010, se a emissdo continua mais recente tiver ocorrido antes dessa data. Considera-se que as
emissdes continuas ndo fungiveis (non-fungible tap issues) sdo compostas por instrumentos de
dividatitularizados diferentes.

VI1.3.1.6. No que se refere aos instrumentos de divida ndo transacciondveis garantidos por
empréstimos hipotecéarios a particulares, os parametros de referéncia do Eurosistema rel ativamente aos
requisitos minimos para os elevados padrées de crédito sdo definidos em termos de uma avaliacéo de
gualidade de crédito de nivel 2 na escala de notacdo harmonizada do Eurosistema (correspondente a
“A”).

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.3.1.6.1. (Novo)

Redaccao introduzida pela Instrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

O Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,10%
a0 longo de um horizonte de um ano é equivalente a uma avaliacéo de qualidade de crédito de nivel 2,
sujeitaarevisdo regular
V1.3.1.7. O BdP reserva-se o direito de determinar se uma emissdo, emitente, devedor ou garante
preenche os requisitos de elevados padrdes de crédito com base em qualquer informagédo que possa
considerar relevante, podendo rejeitar, limitar a utilizacdo de activos ou aplicar margens de avaliacéo
suplementares com base nos mesmos motivos, caso tal se revele necessario para assegurar uma
proteccdo de risco adequada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos Estatutos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais. Estas medidas podem ser também aplicadas a institui¢cdes participantes
especificas, em particular se a qualidade de crédito da instituicdo participante parece apresentar uma
elevada correlacdo com a qualidade de crédito dos activos de garantia. Caso essa rejeicao se baseie em
informagBes de caracter prudencial, a utilizagcdo de quaisquer destas informagdes transmitidas pelas
instituicdes participantes ou pelos supervisores terd de ser estritamente proporciona e necessaria ao
desempenho das atribuic¢bes do Eurosistema no ambito da conducéo da politica monetaria.
V1.3.2. No &mbito do ECAF encontra-se previsto o acompanhamento do desempenho dos sistemas de
avaliagcdo de crédito, que visa assegurar a comparabilidade entre as fontes de avaliacdo de crédito a
disposicdo das instituicdes participantes (IEAC, IRB e RT). O processo consiste em medir o desempenho de
cada fonte através de uma comparagdo anua entre taxas de incumprimento ex-post verificadas para o
conjunto de devedores (empresas ndo financeiras e sector publico), no inicio de cada periodo, e os limites
minimos da qualidade de crédito, que correspondem a PD de 0.10% e 0.40%.
| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.3.3. O Anexo a esta Instrucéo "Procedimentos para a utilizacdo de activos de garantia nas operacdes de
crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de empréstimos bancérios e instrumentos de divida
transaccionaveis sem avaliacdo de crédito externa)” inclui uma descri¢do dos procedimentos operacionais
relativos ao ECAF, tais como: canais de comunicagéo, seleccdo de fontes, procedimentos especiais nafase de
operacao e processo de acompanhamento de desempenho dos sistemas de avaliagdo de crédito.
Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.3.4. Para 0s activos transaccionaveis ou ndo transaccionaveis cujo estabel ecimento de elevados padrdes de
crédito é apenas possivel mediante existéncia de uma garantia, esta deverd cumprir os requisitos definidos
nas secgdes 6.3.2. € 6.3.3. do Capitulo 6 do Anexo 1 & Orientacdo BCE/2011/14. Sempre que a garantia ndo
seja prestada por entidades publicas autorizadas a langar impostos, sera necess&rio que o Eurosistema receba
uma confirmacdo legal da validade juridica, do efeito vinculatério e do caracter executério da garantia antes
que o activo suportado pela garantia possa ser considerado elegivel. Nestas situagdes, a instituicdo
participante devera solicitar ao BdP o modelo existente para este efeito.

4 Medidas de controlo derisco

V1.4.1 Para proteger o Eurosistema contra o risco de perdas financeiras se os activos de garantia tiverem de
ser realizados devido a incumprimento da instituicdo participante, sdo adoptadas, nas operagdes de cedéncia



de liquidez, medidas de controlo de risco consistindo, nomeadamente, na aplicacdo de margens de avaliacéo,
de margens de variag8o e no estabel ecimento de limites.

V1.4.1.1. Margem de avaliagéo € o valor, expresso em percentagem do montante correspondente ao preco
de mercado dos titulos (incluindo os respectivos juros corridos), ou do montante em divida dos direitos de
crédito, consoante o tipo de activos dados em garantia, que é deduzido aquele montante para determinar o
valor atribuido pelo BdP a garantia prestada pela instituicdo participante.

V1.4.1.2 Margem de variagdo € 0 vaor maximo, expresso em percentagem do montante da garantia
exigivel, que pode assumir a diferenca entre o valor da garantia exigivel e o valor da garantia prestada ou
adiferenca entre a garantia prestada e a garantia exigivel sem desencadear os procedimentos de correccéo
previstosem V1.4.5.

V1.4.1.3. O Eurosistema aplica limites & utilizacéo de instrumentos de divida sem garantia,de acordo com
0 descritoem VI1.4.2.1.7.

Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.4.2 A margem de avaliag8o assume valores diferenciados consoante as caracteristicas dos activos.
V1.4.2.1. Os activos incluidos na classe de activos elegivels transacciondveis encontram-se agrupados em
cinco diferentes categorias de liquidez, baseadas na classificagdo de cada activo por tipo e por emitente:
Categoria |l — Instrumentos de divida emitidos por administragdes centrais ou por bancos centrais;
Categoria Il — Instrumentos de divida emitidos por: administragdes locais/regionais, agéncias
(classificadas como tal pelo BCE), ingtituicfes supranacionais; e obrigacfes garantidas do tipo Jumbo;
Categoria Il — Instrumentos de divida emitidos por sociedades nédo-financeiras e outros emitentes,
obrigacdes garantidas tradicionais e outras obrigactes garantidas;
Categoria IV — Instrumentos de divida sem garantia (unsecured) emitidos por instituicdes de crédito e
por outras sociedades financeiras que ndo instituictes de crédito;
CategoriaV - Instrumentos de divida titul arizados.
| Redaccéo introduzida pela I nstrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.4.2.1.1. As margens de avaliacdo aplicadas aos activos de cupdo zero ou de taxa fixa, incluidos na
classe de activos elegivels transaccionaveis, S3o as seguintes:
| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
Categorias de Liquidez
Qualidade Prazo Categorial Categoriall Categorialll CategorialV CategoriaV
decrédito | Residual | Cupdo | Cupdo | Cupdo | Cupéo Cupdo | Cupdo Cupdo | Cupéo Cupdo | Cupdo
de Zero de Zero de Zero de Zero de Zero
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Até 1|05 0,5 1,0 1,0 15 15 6,5 6,5
ano
1 a 3|15 15 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0
anos 16,0
Niveis 1 e 3 a 5|25 3,0 35 4,0 5,0 55 11,0 11,5
2 (AAA a [[2NO5
A-) 5 a 7|30 35 4,5 50 6,5 75 12,5 135
anos
7 a 10| 4,0 45 55 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
anos
> 10 | 55 85 75 12,0 11,0 16,5 17,0 225
anos
Categorias de Liquidez
Qualidade Prazo Categorial Categoriall Categorialll Categoria |V CategoriaV
decrédito | Residual | Cup&o | Cupdo | Cupdo | Cup3o Cupéo | Cupdo Cupdo | Cupdo Cupdo | Cupdo
de Zero de Zero de Zero de Zero de Zero
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Até 1|55 55 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
ano
1 a 3|65 6,5 10,5 115 18,0 19,5 275 29,5 Né&o elegivel
anos
Nivel 3 3 a 5|75 8,0 15,5 17,0 255 28,0 36,5 39,5
(BBB+a 213
BBB-) 5 a 7|80 8,55 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0
anos
7 a 10| 90 9,5 19,5 22,5 29,0 335 39,0 445
anos
> 10 | 10,5 135 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

anos




V1.4.2.1.2. As margens de avaliaco aplicadas a instrumentos com cupdo de taxa varidvel inversa
(inverse floating rate instruments) incluidos nas categorias | a IV da classe de activos elegiveis
transaccionavei s assumem os seguintes valores, idénticos para todas as categorias de liquidez:

| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

Qualidade de crédito Prazo residual Cupéo de taxa variével inversa
Até1ano 75
la3anos 11,5
Niveis1e2 (AAA a 3asanos 16,0
A) 5a7anos 195
7 a10 anos 25
>10 anos 28,0

Qualidade de crédito

Prazo residua (anos)

Cupéo de taxa variavel inversa

Até1lano 21,0

la3anos 46,5

Nivel 3 (BBB+a 3asanos 635
BBB-) 5a7anos 68,0

7 a10 anos 69,0

>10 anos 69,5

V1.4.2.1.3. Cada instrumento de divida incluido na categoria V é sujeito a uma margem de avaliacéo
Unica de 16%, independentemente do prazo ou da estrutura de cupao.
| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.4.2.1.4. Osinstrumentos de divida titularizados, obrigacdes garantidas (obrigagcdes garantidas do tipo
Jumbo, obrigacdes garantidas tradicionais e outras obrigagdes garantidas) e, ainda, os instrumentos de
divida sem garantia (unsecured) emitidos por instituicdes de crédito que sgjam avaliados teoricamente
de acordo com o previsto em V1.5. ficam sujeitos a uma margem de avaliacdo adicional. Esta margem é
aplicada directamente a nivel da avaliagdo tedrica de cada instrumento de divida sob a forma de uma
reducéo de valorizacdo adicional de 5%.
| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.4.2.1.5. A margem de avaliag@o aplicada aos instrumentos de divida transaccionaveis incluidos nas
categorias de liquidez | a IV com cupéo de taxa variavel é a aplicada ao escaldo relativo ao prazo
residual de zero até um ano dos instrumentos de cupdo de taxa fixa na categoria de liquidez e na
categoria de qualidade de crédito nas quais o0 instrumento seinsere.
| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.4.2.1.5.1. Para este efeito, um pagamento de cupdo é considerado um pagamento de taxa
varidvel caso o cupdo esteja ligado a uma taxa de juro de referéncia e caso o periodo de nova
fixagdo que corresponde a este cupdo ndo seja superior a um ano. Os pagamentos de cupdo para 0s
guais o periodo de nova fixag&o sgja superior aum ano sdo tratados como pagamentos de taxafixa,
sendo que o prazo relevante para a margem de avaiagdo corresponde ao prazo residua do
instrumento de divida.
| Redaccaio introduzida pela Instruggio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.4.2.1.6. As medidas de controlo de risco aplicaveis a instrumentos de divida transaccionaveis
incluidos nas categorias de liquidez | a IV com mais de um tipo de pagamento de cup&o dependem
apenas dos pagamentos de cupdo durante o periodo de vida residual do instrumento. A margem de
avaliagdo aplicavel a estes instrumentos € igual @ margem de avaliacdo mais elevada relativa a
instrumentos com o mesmo prazo residual tendo em conta os pagamentos de qualquer dos tipos de
cupéo ainda ndo vencidos.
V1.4.2.1.7. O BdP condiciona a utilizagdo de instrumentos de divida sem garantia (unsecured), emitidos
por uma institui¢do de crédito ou por qualquer entidade com a qual uma instituicdo de crédito tenha
uma "relagdo edtreita’, de acordo com a definicdo referida em V1.2.2.2. Tais activos sd podem ser
utilizados como activos de garantia por uma institui¢éo participante na medida em que o valor atribuido
aos referidos activos pelo BdP, apds a aplicagdo das margens de avaliagdo, ndo exceda 5% do valor
total dos activos de garantia mobilizados por essa instituicdo participante (apds aplicacdo das margens
de avaliacdo). Esta restricdo ndo se aplica a activos garantidos por uma entidade do sector piblico que
tenha o direito de cobrar impostos nem se, apés a aplicacdo das margens de avaliacdo, o valor desses
activos ndo ultrapassar 50 milhdes de euros. Em caso de fuso entre dois ou mais emitentes de activos




do tipo acima referido, ou de estabelecimento de uma "relacéo estreita’ entre si, 0S mesmos sO seréo
considerados como constituindo um grupo emitente Unico, para efeitos desta restricdo, um ano apés a
data da fus8o ou do estabelecimento da “relacfo estreita’.
Redaccao introduzida por:
- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucédo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.
V1.4.2.2. As margens de avaliacdo aplicaveis aos activos ndo transaccionaveis sdo as seguintes:
V1.4.2.2.1. Direitos de crédito na forma de empréstimos bancérios
V1.4.2.2.1.1. As margens de avaliacdo aplicadas aos direitos de crédito com pagamentos de juro de
taxa fixa e valorizagdo atribuida pelo BdP com base no montante em divida do direito de crédito
assumem 0s seguintes valores:

Jurosfixos e avaliagdo de

Qualidade de crédito Prazo residual) acordo com o montante em
divida atribuido pelo BdP

Atélano 10,0

la3anos 17,5

Niveis1e?2 3abSanos 24,0

(AAA aA-) 5a7anos 29,0

7 a10 anos 34,5

>10 anos 445

Jurosfixos e avaliagdo de

Qualidade de crédito Prazo residual acordo com o montante em
divida atribuido pelo BdP

Até 1 ano 17,5

1 a3anos 34,0

Nivel 3 3abanos 46,0

(BBB+ aBBB-) 5a7 anos 51,0

7 a10 anos 55,5

>10 anos 64,5

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.4.2.2.1.2.As margens de avaliagdo aplicadas a direitos de crédito com pagamentos de juros de taxa
fixa s@o também aplicaveis a direitos de crédito cujos pagamentos de juros estejam ligados a taxa de
inflacdo.
V1.4.2.2.1.3. A margem de avaliagcdo aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa variavel é a
aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa fixa incluidos no escal&o relativo ao prazo residual
de zero até um ano correspondente a mesma categoria de qualidade de crédito. Um pagamento de
juros é considerado um pagamento de taxa variavel se estiver ligado a umataxa de juro de referénciae
se 0 periodo de nova fixagdo que corresponde a este pagamento ndo for superior a um ano. Os juros
para os quais o periodo de nova fixagdo € superior a um ano sdo tratados como pagamentos de taxa
fixa, sendo o prazo relevante paraa margem de avaliag8o o prazo residual do direito de crédito.

| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
V1.4.2.2.1.4. As medidas de controlo de risco aplicadas aos direitos de crédito com mais do que um
tipo de juros dependem apenas dos pagamentos a efectuar até ao vencimento do direito de crédito. Se,
nesse periodo, existir mais do que um tipo de juros, esses pagamentos serdo tratados como
pagamentos de taxa fixa, sendo o prazo relevante para a margem de avaliacdo a maturidade residual
do direito de crédito.

V1.4.2.2.2. Os instrumentos de divida ndo transaccionaveis garantidos por empréstimos hipotecarios a
parti culares encontram-se sujeitos a uma margem de avaliagdo de 24%..

| Redaccio introduzida pela Instrucéo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |
V1.4.2.2.2.1 (Eliminado).

| Pela Instrucdo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |

V1.4.2.2.3. (Novo)
Redacc¢ao introduzida pela Instrucdo n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011.

Aos depdsitos a prazo fixo ndo se aplica qualquer margem de avaliacdo.
V1.4.3. A margem de variagdo é estabelecida em 0,5%, quer sejam utilizados activos transaccionaveis ou ndo
transaccionaveis.




V1.4.4. O BdP reserva-se o direito de aplicar medidas de controlo de risco adicionais, caso tal se verifique
Necessario para assegurar uma protecgéo de risco adequada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos
Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Estas medidas de controlo de risco, constantes da Caixa 7
da Seccdo 6.4.1 do Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14, teréo de ser aplicadas de forma consistente,
transparente e ndo discriminatéria, e podem ser também aplicadas ao nivel de cada institui¢do participante,
Caso Sgjanecessario para assegurar a referida proteccao.
V1.4.5. Diariamente, o BdP avalia a cobertura do montante dos fundos cedidos, adicionados do montante de
crédito intradiério contratado e do recurso afacilidade de liquidez de contingéncia, pelos activos de garantia,
tendo em conta esses montantes, 0s respectivos juros corridos, o valor dos activos dados em garantia e as
margens de avaliag8o aplicaveis aos activos de garantia.
| Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V1.4.6. Se, apbs a referida avaliagdo, se verificar a insuficiéncia do valor dos activos em percentagem
superior a definida como margem de variagdo, o montante em falta sera reposto pela constituicao, afavor do
BdP, de penhor sobre novos activos pelas instituigdes participantes. Alternativamente, o montante em falta
também podera ser reposto sob a forma de numerario, entendido como o saldo disponivel de uma conta de
liquidacdo no TARGET2-PT indicada pelainstituicéo participante ou, ndo dispondo de acesso ao TARGET2-
PT, de uma conta de depdsito a ordem junto do BdP. Em ambos os casos, 0 saldo deve ser transferido para
uma conta de liquidag@o do BdP no TARGET2-PT, por iniciativa da instituicdo em causa ou, em aternativa,
através de autorizagdo de débito expressamente atribuida ao BdP.
V1.4.7. Asingtitui¢des participantes podem solicitar a substitui¢do dos activos dados em garantia.
V1.4.8. Ndo se aplica as operacdes de absorcdo de liquidez o disposto nos nimeros anteriores sobre margens
de avaliagdo.
V1.5. Regras de valorizacdo dos activos de garantia
V1.5.1. Activos transaccionaveis:
V1.5.1.1. Para cada activo transaccionavel é especificado um (nico mercado de referéncia para ser usado
como fonte de pregos. Assim, para os activos transacciondveis admitidos a negociacdo, cotados ou
transaccionados em mais do que um mercado, apenas um desses mercados é especificado como fonte de
precos para o activo em questdo.
| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.5.1.2. Para cada mercado de referéncia sera definido o preco representativo a ser utilizado no calculo
dos valores de mercado. Se mais do que um prego for cotado nesse mercado, serd utilizado o preco mais
baixo (normalmente o bid price).
V1.5.1.3. O valor de cada activo transaccionavel é calculado com base no seu preco representativo no dia
atil imediatamente anterior a data da valorizagao.
V1.5.1.3.1. Na auséncia de preco representativo para um activo determinado no dia Util imediatamente
anterior, 0 BCN responsavel pelainclusio do activo na Lista Unica definira um prego, tendo em conta
0 Ultimo preco identificado para o activo no mercado de referéncia. Se o preco obtido desta forma se
tiver mantido durante 5 dias ou se ndo tiver existido preco neste periodo, sera atribuido um preco
tedrico ao activo.
V1.5.1.4. O valor de mercado e o valor tedrico de um instrumento de divida sdo cal culados incluindo os
juros corridos.
V1.5.1.5. Nas operacoes reversiveis garantidas por penhor, o pagamento dos fluxos financeiros (juros ou
outros pagamentos respeitantes ao activo de garantia) € feito directamente ao BdP, sendo que este, caso se
verifigue a suficiéncia do valor global das garantias, transferird esses fluxos financeiros para as
instituicBes participantes. Alternativamente, caso se verifique a insuficiéncia do valor globa das
garantias, o BdP ficard na posse dos fluxos financeiros recebidos até que as institui¢des participantes
mobilizem activos adicionais ou entreguem numerdrio que compense a reducdo no valor dos activos que
constituem o penhor.
| Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V1.5.1.5.1. Na utilizac8o transfronteiras de activos de garantia, se 0 pagamento dos fluxos financeiros
for feito ao BdP este transferird 0 mesmo para a instituicdo participante, salvaguardada que sgja a
suficiénciado valor global das garantias referidaem V1.5.1.5.
| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V1.5.1.6. Nas operagdes reversiveis de absor¢ao de liquidez, efectuadas através de contratos de reporte, os
juros ou outros pagamentos respeitantes a um activo entregue a ingtituicdo participante que sejam
recebidos durante 0 prazo da operacdo sd0, em regra, transferidos para o BdP no proprio dia
V1.5.1.6.1. O montante dos fluxos financeiros recebidos e ndo transferidos vence juros a taxa da
operacdo de reporte até que sejatransferido parao BdP, sem qual quer aumento atitulo de mora.
V1.5.2. Activos néo transaccionéveis:
V1.5.2.1. Aos instrumentos de divida ndo transaccionaveis (direitos de crédito) € atribuido um valor
correspondente ao montante em divida pelo mutuério ainstituicdo participante.
V1.6. Utilizacao transfronteiras de activos elegivels
V1.6.1. Asinstitui¢des participantes podem utilizar activos elegivels numa base transfronteiras, isto €, podem
obter fundos junto do BdP utilizando activos localizados num outro Estado-Membro através de um
mecanismo desenvolvido pelos BCN designado por Modelo de Banco Central Correspondente (MBCC), ou
através de ligacOes estabel ecidas entre sistemas de liquidagdo de titulos que sejam aceites para esse fim. Para




0s activos ndo transacciondvels, em que a transferéncia através de sistemas de liquidacdo de titulos ndo é
possivel, podem ser utilizadas solugBes operacionais especificas, de acordo com as regras aplicadas pelo
BCN correspondente.

V1.6.2. No MBCC, cujos procedimentos detalhados constam de brochura prépria (disponivel nos enderecos
www.ech.europa.eu/ e www.bportugal .pt/ e em
http://www.ech.int/paym/coll/coll/ncbpractices/html/index.en.html para os procedi mentos especificos de cada
BCN que actua como correspondente para activos ndo transaccionaveis), cada BCN actua como banco de
custédia (correspondente) de cada um dos outros BCN relativamente aos titulos aceites no seu sistema local
de depdsito ou de liquidacdo, bem como aos direitos de crédito registados nesse BCN.

| Redaccéo introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.6.3. Nautilizagdo transfronteiras de activos elegiveis, ainstitui¢cdo participante dainstrugdes ao sistemade
liquidacéo de titulos do pais em que 0s seus titulos estéo depositados, para os transferir/bloquear a favor do
BCN desse pais no respectivo sistema de liquidagéo de titulos. No caso de direitos de crédito, em que a
transferéncia através de sistemas de liquidagdo de titulos ndo € possivel, aplica-se a solugdo especifica
referidano Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14 e descrita pormenorizadamente na brochura do MBCC.

| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

VI1.6.3.1. Logo que sga informado pelo BCN correspondente de que os activos foram
transferidos/bloqueados, ou, no caso de direitos de crédito, que estes cumprem o0s requisitos de
elegibilidade, e forem verificados todos os procedimentos, o BdP gjusta o valor das garantias constituidas
pelas institui¢des participantes e, sendo caso disso, transfere os fundos para as ingtitui¢des participantes.

| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.6.4. As ordens de transferéncia/blogueio referidas em V1.6.3. poderdo ser realizadas entre as 8h e as 15h
(hora local), devendo ocorrer antes desta hora a transferéncia/lbloqueio de activos que garantam créditos
utilizados depois das 15 horas. Além disso, a ingtituicdo participante devera assegurar que os activos a
transferir/bloguear sgjam entregues na conta/bloqueados a favor do banco central correspondente o mais
tardar até as 15h45m (hora local). As ordens ou entregas que ndo respeitem estes prazos limite poderdo ser
consideradas para efeitos de concessdo de crédito apenas no dia (til seguinte.
| Redaccio introduzida pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V1.6.4.1. Em circunstancias excepcionais, ou quando necessario para fins de politica monetéria, 0 BCE
pode decidir prolongar a hora do encerramento do MBCC até a hora de fecho do TARGET2.
| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

V1.7 Aceitacdo de activos de garantia denominados em moedas que ndo o euro, em situagbes de
contingéncia
V1.7.1. Em determinadas situagdes, o Conselho do BCE pode decidir aceitar como activos de garantias
elegiveis certos instrumentos de divida transaccionéveis emitidos por um governo central de um pais do G10
nao pertencente a area do euro na respectiva moeda nacional. Com base nesta decisdo, os critérios aplicaveis
serdo clarificados, tendo também de ser comunicados as institui¢des partici pantes os procedimentos a aplicar
para a seleccdo e mobilizagdo de activos de garantia denominados em moedas que ndo o euro, incluindo
fontes e principios de valorizagdo, medidas de controlo de riscos e procedimentos de liquidagdo. Estes
activos podem ser depositados/registados (emitidos), detidos e liquidados fora do EEE. Quaisquer activos
deste tipo utilizados por uma instituicdo participante terdo de ser detidos pela propriainstituicao.
VI1.7.2. As ingtituicBes participantes que sgjam sucursais de instituicdes de crédito constituidas fora do EEE
ou na Suica ndo podem utilizar este tipo de activos como garantia.
| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

CAPITULO VII. INCUMPRIMENTOS

VII.1. Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante a ocorréncia de qualquer das

seguintes situagdes, e ainda a violag@o dos deveres impostos em V.5.6.1. eem V.5.7.1,, a qua se aplicao

disposto em VI1I1.6., em VI1.2.2., aqual se aplicao disposto em VII.7, eem V.3.2.1. aqual se aplica o disposto

emVII.8.
a) (i) decisdo deiniciar processo de liquidagédo ou similar, dainstituicdo participante;

(i) aplicacdo, por autoridade de supervisdo ou judicial, de medida de natureza prudencia que proibaa
instituicdo participante de dispor de activos, de efectuar pagamentos ou de receber pagamentos.
b) decisdo de aplicar a instituicdo participante providéncia de saneamento financeiro, recuperacéo
financeira ou outra de natureza andloga com o objectivo de salvaguardar ou restabelecer a situagéo
financeira da instituicéo participante e evitar uma decisdo do tipo dareferidanaainead);
¢) declaracdo da instituicdo participante de ndo poder ou ndo querer cumprir total ou parcialmente as suas
obrigacfes decorrentes da sua participacdo em operaces de politica monetéria, ou a celebracdo de
concordata, moratéria ou acordo voluntario tendente a declaracdo de insolvéncia entre a instituicéo
participante e os seus credores, ou qualquer outra situacdo que indicie que a ingtitui¢do participante esteja
insolvente ou seja incapaz de pagar as suas dividas;
| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

d) inicio de diligéncias processuais preliminares para a tomada de decisdo conducentes as situaces
previstasem VI1.1.8) e VII.1.b) supra;




| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

€) emissdo pelainstituicdo participante de declaractes inexactas ou falsas nomeadamente sobre a validade
e existéncia dos direitos de crédito dados em garantia, ou a omissdo de declara¢bes devidas,
| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

f) revogacdo ou suspensdo da autorizagdo da institui¢do participante pararealizar actividades ao abrigo do
Regime Geral das Ingtitui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) aprovado pelo Decreto-Lei
n° 298/92, de 31 de Dezembro, bem como revogagdo, suspensdo ou anulacdo de autorizaches equivalentes
concedidas a ingtituicdo participante por forca das normas de transposicdo para o direito de um
Estado-Membro da Unido Europeia das Directivas 2006/48/CE ou 2004/39/CE que alteram as Directivas
85/611/CEE, 93/6/CEE e 2000/12/CE e revogam a Directiva 93/22/CEE;
0) expulsdo ou suspensdo dainstituicdo participante de qualquer sistema ou acordo de compensagéo ou de
pagamentos através do qual sgjam realizadas liquidacdes de operacdes de politica monetaria, ou - excepto
guanto a swaps cambiais - a sua expulsdo ou suspensdo de qualquer sistema de liquidacdo de titulos
utilizado naliquidacdo de operagdes de politica monetéria do Eurosistema;
h) adopc¢do, em desfavor da instituicdo participante das medidas previstas no artigo 53.° do RGICSF, bem
como a tomada de medidas equivalentes contra a instituicdo participante por for¢ca das normas de
transposi¢éo para o direito de um Estado-Membro da Uni&o Europeia dos artigos 30.°, 31.°, 33.° e 34.°da
Directiva 2006/48/CE;

| Redaccaio introduzida pela Instruggio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

i) ndo cumprimento pela instituicdo participante das medidas de controlo de risco relativas as operagdes
de politica monetéria realizadas sob a forma de operagdes reversive's;

j) falta, por parte dainstituicdo participante, em relac8o as operacfes de politica monetaria realizadas sob
a forma de empréstimos garantidos por penhor de activos elegiveis, (i) de constituicdo de penhor em
montante suficiente para garantia dos fundos atribuidos (na data de liquidacdo ou até ao vencimento da
operacdo) ou (ii) do pagamento na data de liquidacdo; ou a falta, no caso das operacdes de absorcdo de
liquidez realizadas sob a forma de contratos de reporte, da devolucdo dos activos no termo da operacéo,
ou, relativamente a swaps cambiais, a falta de pagamento pela instituicdo participante dos montantes em
euros ou na moeda estrangeira acordada, nas datas em que devam ser realizados tais pagamentos.

| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

1) (Nova)
Redaccao introduzida pela Instrucdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.
fata, pela instituicdo participante, relativamente a swaps cambiais, de pagamento dos montantes em
euros ou na moeda estrangeira acordada, nas datas em que devam ser realizados tais pagamentos,

m) resolucdo por incumprimento de qualquer contrato ou acordo celebrado, no &mbito de operactes de
politica monetéria, entre ainstitui ¢do participante e qualquer membro do Eurosistema;
Redaccéo introduzida pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.
n) falta de cumprimento pela instituicdo participante de quaisgquer outras obrigactes relativas a realizacao
de operagdes reversiveis e de swaps cambiais, € a ndo reparacdo, sendo possivel, dessa falta, no prazo
méximo de 30 dias apds comunicagdo do BdP, tratando-se de operacOes reversiveis e de 10 dias
tratando-se de swaps cambiais;
Redaccéo introduzida pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.
0) incumprimento de qualquer contrato celebrado no ambito da gestéo de reservas e de fundos préprios,
entre ainstituicdo participante e qualquer membro do Eurosistema;
| Renumerada pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
p) omissdo de informacBes rel evantes susceptivel de produzir efeitos gravosos para o BdP,
| Renumerada pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
) sujeicdo dainstituicdo participante ao congelamento de fundos e€/ou a outras medidas impostas pela UE
a0 abrigo do artigo 75.° do Tratado que restrinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos; ou
Redaccao introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.
r) sujeicdo da ingtituicdo participante ao congelamento de fundos €/ou a outras medidas impostas por um
Estado Membro, que restrinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos; ou
Redaccao introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.
) sujeicdo da totalidade ou de uma parte substancial dos activos da instituicdo participante a uma ordem
de congelamento de fundos, penhora, apreensdo ou qualquer outro procedimento, com vista a proteccdo
do interesse publico ou dos direitos dos credores da institui¢ao participante, ou
| Renumerada pela Instrucéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
t) cessdo para outra entidade de todos ou de uma parte substancial dos activos da instituicdo participante;
ou

Redaccéo introduzida pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrugdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.




u) qualquer evento, iminente ou existente, cuja ocorréncia possa ameagar 0 cumprimento pela instituicdo
participante das suas obrigagdes no ambito do acordo celebrado com vista a realizacéo de operagdes de
politica monetéria ou quaisquer outras regras aplicaveis a relagdo entre a instituicdo participante e
qualquer dos BCN do Eurosistema.
Redaccao introduzida pela Instrugdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.
Renumerada pela Instrugéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.
VI1I1.2. As situagdes referidas no nimero VI1.1. a) e g) sdo automati camente consideradas como constituindo
situagdes de incumprimento da instituic¢do participante.
| Redaccao introduzida pela Instrucéo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
V11.3. As situages previstas nas aineas b), c) e r) podem ser consideradas como constituindo situagfes de
incumprimento autométicas; e as situacfes previstas nas aineas d) am), 0) ap) e s) a u) do nimero VII.1.
ndo sdo automaticas. O BdP pode conceder, nos casos de situagcBes de incumprimento ndo automaticas,
previstas nas aineas d) am), 0) ap) e s) au) um prazo maximo de trés dias Uteis para correc¢ao da falta em
causa, prazo contado a partir da recepcao de comunicagdo dirigida a instituicdo faltosa para esse efeito.
Decorrido o periodo de tempo fixado pelo BdP nos termos deste nimero ou nos termos do nimero V1I.1. n),
e na auséncia de correcgdo dafalta, o BdP considera, paratodos os efeitos, ter-se verificado uma situacdo de
incumprimento.
| Redaccaio introduzida pela Instruggio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
VI1.4. Em caso de incumprimento, o BdP, imediatamente, no caso do nimero VII.1 a) e g), e no caso do
nimero VII.1. b), ¢) er), se forem considerados como constituindo situac@es de incumprimento automdticas,
ou apos decorrido o prazo concedido nos restantes casos do nimero V11.1., pode aplicar uma ou varias das
medidas seguintes, a especificar em notificacdo ainstituicdo faltosa:
| Redaccsio introduzida pela Instrugéio n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011. |
a) exigéncia do cumprimento antecipado de operacdes de cedéncia de liquidez que ainda ndo se tenham
vencido;
b) utilizagcdo de depositos da instituicdo participante faltosa constituidos no BdP, bem como o produto
de operagbes de absor¢do de liquidez que assumam formas diversas de depésitos, para compensar
créditos resultantes de operacdes de cedéncia de liquidez realizadas com ainstituicéo participante;
¢) suspensdo do cumprimento de obrigacdes suas em relacdo a ingtituicdo participante até que esta
ponha fim a situacéo de incumprimento;
d) exigéncia ainstituicéo participante do pagamento de juros moratérios;
€) suspensdo ou exclusdo da ingtituicdo participante do MOI ou limitacdo da sua participacdo neste
mercado; a suspensdo por forca do disposto em V11.1.a) (ii) terd a duragdo da medida que for aplicada a
instituicdo participante;
| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |
f) cessacdo de quaisgquer acordos que tenha com a institui¢gdo participante, com vencimento imediato de
todas as obrigacGes para esta resultantes dos acordos ou transacgdes realizadas no ambito da execucgéo
da politica monetaria ou outras;
| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

g) exigéncia do pagamento de indemnizacdo por quaisquer perdas suportadas em resultado do
incumprimento dainstituicdo participante.
VI1.5. Se, na sequéncia da ocorréncia de uma situacdo de incumprimento, o0 BdP decidir tomar medidas
contra a instituicdo faltosa das quais resulte quer o vencimento antecipado das obrigacdes quer a resolucéo
das operagdes efectuadas com essa instituicdo no ambito da execucdo da politica monetéaria, o BdP fara o
célculo das importancias reciprocamente devidas, considerando-se compensadas as importancias devidas por
uma das partes pelas importancias devidas pela outra parte, de modo a que apenas o saldo liquido - apos
conversdo em euros de todos os montantes denominados em outra moeda - sgja devido e pago pela parte
devedora a credora no dia Gtil seguinte. Sendo devedora a instituicdo participante, e caso esta ndo liquide o
montante em divida, o valor dos activos dados em penhor por essa instituicdo sera imediatamente realizado
para pagamento do saldo liquido devido ao BdP.
| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

VI1I.6. Sem prejuizo da aplicacdo do disposto em VII1.9. e em VII1.10., o incumprimento do disposto em
V.5.6.1. ou do disposto em V.5.7.1. acarreta para as ingtitui¢des faltosas uma penalizaggo, calculada de
acordo com aférmula seguinte:

d x (t+2,5)/100 x 7/360

em que: d é o montante de activos ou de fundos que a institui¢do participante ndo pode liquidar, €

t é ataxada facilidade permanente de cedéncia de liquidez.
Redaccéo introduzida por:
- Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrucdo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.
VI11.6.1. Para além da penalizacdo prevista em VI1.6., ao terceiro incumprimento e seguintes do mesmo
tipo num periodo de 12 meses, a instituicdo faltosa sera suspensa de participar, a partir de data fixada na




decisdo de suspensdo, nas operaces de mercado aberto da mesma categoria e efectuadas através do
mesmo procedimento, nos seguintes termos:
| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

a) pelo periodo de um més, se 0 montante de activos ndo dados em penhor ou de fundos ndo
entregues corresponder a um valor até 40% do vaor dos activos sobre os quais a
ingtituicBo deveria constituir penhor ou dos fundos que a ingtituicdo faltosa deveria
entregar pelo montante total atribuido a essa institui¢éo ou com ela acordado;

b) pelo periodo de dois meses, se 0 montante de activos ndo dados em penhor ou de fundos
ndo entregues corresponder a um valor superior a 40% e até 80% do vaor dos activos
sobre os quais a instituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a instituicdo
fatosa deveria entregar pelo montante total atribuido a essa instituicdo ou com ela
acordado;

¢) pelo periodo de trés meses, se 0 montante de activos ndo dados em penhor ou de fundos
nado entregues corresponder aum valor superior a 80% do valor dos activos sobre os quais
a instituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a instituicdo faltosa deveria
entregar pelo montante total atribuido a essa instituicdo ou com ela acordado.

VI1.7. O incumprimento do disposto em VI1.2.2. e em VI1.4.2.1.7. acarreta para a instituicdo faltosa uma
penalizagdo calculada de acordo com a férmula seguinte:
| Redaccao introduzida pela Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

m X (t+2,5)/100 x 1/360

em que: m é o montante correspondente ao valor dos activos que ndo cumpram o disposto em V1.2.2.
eem VI1.4.2.1.7. dados em penhor ou ndo substituidos pelainstituicdo participante €;
t é ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez.

| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

VI11.7.1. Para além da penalizago prevista em VI1.7., ao terceiro incumprimento e seguintes no periodo
de 12 meses ainstitui¢do faltosa sera suspensa de participar na subsequente operacdo de mercado aberto.
V11.7.2. (Novo)

Redaccao introduzida pela Instrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

O disposto em VI11.7 e VII1.7.1. aplica-se igual mente nas seguintes situacoes.
| Redaccaio introduzida pela Instrucgio n° 31/2010, publicada no BO n° 1, de 17 de Janeiro de 2011. |

a) quando a instituicdo participante tenha utilizado activos ndo elegiveis ou tenha fornecido
informacdo que se revele falsa ou desactualizada e que af ecte negativamente o valor da garantia,
nomeadamente, informagéo sobre 0 montante em divida de um direito de crédito utilizado;

b) quando ainstituicdo participante ndo retire da pool de activos de garantia, num prazo de 20 dias
Uteis apos o facto que deu origem a essa situagdo, 0s activos avaliados a zero que se tornaram
néo elegiveis ou que deixaram de poder ser utilizados.

V11.8. O incumprimento do disposto em V.3.2.1. acarreta para ainstituicéo faltosa uma penalizag&o calculada
de acordo com a férmula seguinte, e sucessivamente agravada em cada novo incumprimento num periodo de
12 meses com o acréscimo de 2,5 ao factor 5:

| Redaccao introduzida pela Instrucgo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

m X (t+5) /100 x 1/360

em que: m € o montante do saldo de crédito intradiério registado no fim do dia na sua conta de
liquidagdo que ndo pode ser liquidado, nomeadamente por recurso a facilidade permanente de
cedénciadeliquidez €
t é ataxadafacilidade permanente de cedéncia de liquidez;
VI11.9. Quando o montante, arredondado para o céntimo mais préximo, resultante do célculo efectuado de
acordo com o disposto em VI1.6., em VI1.7. e em VII1.8., for inferior a 100 euros ndo serd aplicada qual quer
penalizacdo nem se considerard ter havido incumprimento para os efeitos da aplicacdo da san¢do adicional
previstaem VI1.6.1. VI1.7.1. ou do agravamento da penalizag&o previstaem VI1.8.
V11.10. Em casos excepcionais, pelo incumprimento do disposto em V.5.6.1., V.5.7.1., VI.2.2. eem V.3.2.1.,
atendendo a gravidade dos incumprimentos e, particularmente, a sua frequéncia, a sua duracdo ou aos
montantes envolvidos, podera, ainda, ser suspensa, por um periodo de trés meses, a participacdo da
instituicdo faltosano MOI.

V1I.11. (Novo)

Redaccdo introduzida pela Instrugéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.

A pena de suspensdo referida em VII1.6.1, VII.7.1 e VII.10 poderd ser alargada as sucursais

estabel ecidas em Portugal se essa sancao tiver sido aplicada a respectiva empresa mée no pais de origem por
um BCN do Eurosistema.
V11.12. O BCE pode decidir sobre as medidas a aplicar a instituicdo participante, incluindo a suspensdo ou
exclusdo dainstitui¢do participante do MOI. ou alimitacdo da sua participacéo neste mercado.
| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |




CAPITULO VIII. DISPOSICOESFINAIS
VII1.1. A presente Instrucgo ndo se aplica aos direitos e deveres das diversas partes resultantes da emisséo de
certificados de divida do BCE e respectivos reembol sos.
VI111.2. O BdP pode a todo o tempo alterar a presente Instrucdo e os seus anexos, aplicando-se as novas
disposi ¢cbes apenas as operacdes realizadas apos a data da entrada em vigor da nova instruco.
| Redaccaio introduzida pela Instrugéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010. |

VI1I1.3. A presente Instrugdo entraem vigor no dia 1 de Janeiro de 1999.

VI1I1.4. As operagdes de politica monetéria efectuadas com as institui¢cdes participantes antes da entrada em
vigor da presente Instrugdo ficam sujeitas, até ao seu vencimento, as condigdes em vigor a data da sua
realizag&o.

VI1I1.5. S8o destinatarios desta I nstrugdo as instituicfes de crédito.

Texto reformulado por:

- Instrugéo n° 16/2005, publicada no BO n° 6, de 15 de Junho de 2005;

- Instrucéo n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de Janeiro 2007;

- Instrucéo n° 29/2007, publicada no BO n° 12, de 17 de Dezembro 2007;
- Instrucéo n° /2009, publicada no BO n° 2, de 16 de Fevereiro 2009;

- Instrucdo n° 9/2010, publicada no BO n° 4, de 15 de Abril 2010.







ANEXO A INSTRUCAO N.°1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEMA

PROCEDIMENTOSPARA A UTILI ZACAO DE ACTIVOSDE GARANTIA
NAS OPERACOESDE CREDITO DO EUROSISTEMA

(DIREITOSDE CREDITO NA FORMA DE EMPRESTIMOSBANCARIOSE
INSTRUMENTOS DE DiVIDA TRANSACCIONAVEIS SEM AVALIAGCAO DE CREDITO EXTERNA)

1. O manuseamento de direitos de crédito na for ma de empr éstimos bancarios

1.1. Responsabilidade de comunicacéo ao Banco de Portugal

As institui¢des participantes serao responsaveis pela comunicagdo ao Banco de Portugal da informagao relevante
para a analise da elegibilidade dos direitos de crédito sob a forma de empréstimos bancarios, doravante
denominados por empréstimos bancarios, que pretendem vir a utilizar como activos de garantia nas operacdes de
crédito do Eurosistema. Uma vez registado o empréstimo bancéario no Banco de Portugal (BdP), a instituicao
participante (IP) sera ainda responsavel pela actualizagdo de toda a informacao relevante, devendo comunicar as
alteragdes ocorridas de imediato, o mais tardar durante o dia ttil seguinte.

Todos os empréstimos bancarios que se encontrem mobilizados como activos de garantia para as operacdes de
crédito do Eurosistema devem, obrigatoriamente, ser classificados como tal no reporte a Central de
Responsabilidades de Crédito do Banco de Portugal através da utilizagdo do cddigo 011 (Empréstimo entregue
como garantia para as operagdes de crédito do Eurosistema) da Tabela 9 - “Caracteristica especial”, de acordo
com as regras estipuladas na Instru¢do do Banco de Portugal n® 21/2008 e respectivos anexos.

1.2. Empréstimos bancarios elegiveis

Um empréstimo bancario comunicado pela primeira vez ao BdP sera submetido a anélise de elegibilidade a
partir das 9:00 horas do dia util seguinte (t+1). Caso o empréstimo bancario respeite os critérios de elegibilidade
definidos para constituir um activo de garantia do Eurosistema, sera incluido na pool de activos de garantia, até
ao fim do dia til subsequente’ (t+2).

Em caso de davida ou de informagdo insuficiente, o BdP reserva-se o direito de pedir clarifica¢des a IP, sobre
aspectos especificos relativos as caracteristicas dos empréstimos bancarios transmitidos, sendo que, nesse caso, o
prazo de analise de elegibilidade definido sera diferido.

A 1P podera aferir do estatuto de elegibilidade de cada um dos seus empréstimos bancarios reportados ¢ da sua
inclusdo na pool de activos de garantia para operagdes de crédito do Eurosistema, consultando o Sistema de
Transferéncias Electronicas de Mercado (SITEME)®.

Quando um empréstimo bancario, proposto pela IP e devidamente recebido pelo BdP, ndo respeite os requisitos
necessarios para ser considerado elegivel para as operagdes de crédito do Eurosistema, ndo é incluido na pool de
activos de garantia. Nesse caso, a IP serd informada das principais razdes pelas quais o empréstimo bancario foi
considerado nio elegivel. O canal de comunicagio utilizado sera o Sistema BPnet®. O BdP reserva-se o direito de
constituir uma base de dados com os empréstimos bancarios que foram considerados ndo elegiveis para
operagdes de crédito do Eurosistema.

! Dia 1til do Banco Central Nacional — BCN.
% Ver Instrugdo do Banco de Portugal n® 47/98.
® Para obter informagao suplementar relativa a este servigo consultar a Instrugio do Banco de Portugal n® 30/2002.



Figuran® 1 —Manuseamento de empr éstimos bancarios
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1.3. Comunicacdo dos empréstimos bancarios

1.3.1. Canal de envio de informac&o

O meio de comunicac¢ao a utilizar pelas institui¢cdes de crédito para reportarem empréstimos bancarios ao BdP ¢
o Sistema BPnet, cujo endereco electronico é http://www.bportugal.net/. Para o efeito, devera ser utilizada a
funcionalidade de envio de mensagens, disponivel no BPnet no ambito dos “Mercados Monetarios”, sob o
subtitulo “Correspondéncia”. Cada mensagem recebida tera uma resposta a acusar recep¢do. Em alternativa, e no
caso de indisponibilidade do portal BPnet, o envio de dados podera ser feito por intermédio de correio
electronico, através do endereco Collateral. Management.Helpdesk@bportugal.pt.

1.3.2. Formato da informacao transmitida

A informagao relativa as caracteristicas dos empréstimos bancarios devera ser transmitida ao BdP em ficheiros
de formato XML, tendo por base, para a sua construgdo e para a sua validagdo, um XML data schema concebido
e disponibilizado para o efeito pelo BdP no Sistema BPnet.

1.3.3. Informagao transmitida

Para que o BdP avalie a elegibilidade de cada empréstimo bancério, a IP terd que transmitir o conjunto de
informagao listado no ponto 5 deste anexo.

1.3.4. Meio de comunicacéo da resposta

Para cada ficheiro recebido pelo BdP a solicitar a inclusdo na pool de activos de garantia, serd enviada uma
resposta a IP pelo Sistema BPnet, a acusar recep¢do. Para empréstimos considerados ndo elegiveis, o BdP
enviard uma mensagem a IP, clarificando os principais motivos da sua ndo-aceitagao.

1.3.5. Efeitos de comunicacéo

O envio ao BdP dos ficheiros relativos a empréstimos bancarios representa uma proposta de constitui¢do de
penhor a favor do BdP; o penhor tornar-se-a efectivo aquando da inclusdo dos respectivos empréstimos na pool
de activos de garantia, tal como descrito na secgdo 1.2.

O envio ao BdP de alteragdes as caracteristicas de um empréstimo bancario incluido na pool de uma IP que o
tornem nao elegivel implica a valorizacdo a zero do empréstimo em causa por parte do BdP e a libertacdo do
penhor sobre o activo, com a consequente desmobilizagdo do empréstimo da pool da IP.

1.4. Comissdes

Eventuais comissdes a cobrar pelo manuseamento de empréstimos bancarios serdo incluidas no Precario do
SITEME, divulgado por meio de Carta-Circular.



2. Quadro de avaliacéo de crédito do Eurosistema

O Quadro de Avaliacdo de Crédito do Eurosistema (ECAF) define os procedimentos, regras e técnicas que
asseguram que os requisitos de elevados padroes da qualidade de crédito definidos pelo Eurosistema para todos
os activos de garantia elegiveis na futura Lista Unica sdo verificados, assegurando, a0 mesmo tempo, a
coeréncia, rigor e comparabilidade das fontes de avaliagdo de crédito.

Em termos de procedimentos operacionais, importa descrever os seguintes aspectos do ECAF: canais de
comunicagdo, selec¢do de fontes, procedimentos especiais na fase de operagdo e processo de acompanhamento
de desempenho dos sistemas de avaliagdo de crédito.

2.1. Canal deenvio deinformacéo

O envio de informagéo solicitada na secg@o 2 devera ser efectuado de acordo com o processo descrito na secgdo
1.3.1.

2.2. Seleccdo defontes

A selecgdo de fontes de avaliag@o de crédito por parte das instituigdes participantes seguira as regras constantes
no capitulo 6 do Anexo 1 da Orientacdo BCE/2011/14, vulgo “Documentagdo Geral” (DG).

As instituigdes participantes portuguesas podem optar entre as quatro seguintes fontes de avaliagdo de crédito:
» Institui¢des externas de avaliagdo de crédito (IEAC);
»  Sistemas internos de avalia¢io de crédito (SIAC);*
» Ferramentas de notagdo de crédito fornecidas por terceiros (Rating tools - RT); e
» Sistemas baseados em notag¢des de crédito internas (IRB).

No caso de escolha dos SIAC, RT e IRB, as institui¢des participantes terdo de optar por um sistema especifico
dentro de cada uma das fontes (i.e., RT X operada pela entidade Y). No caso de escolha das IEAC, a IP podera
usar as avaliagdes de crédito de qualquer IEAC considerada elegivel pelo Eurosistema para efeitos do ECAF. No
caso de existéncia de avaliagdes de crédito de um devedor/emitente contraditorias por parte das varias IEAC
elegiveis, a IP devera usar a avaliagdo mais favoravel (first-best-rule).

2.2.1. Procedimentos a seguir

As regras de seleccdo de fontes, incluindo os motivos para utilizagdo de uma fonte secundaria encontram-se
descritos na DG.

De modo a seleccionar a(s) fonte(s) de avaliagdo de crédito que cada IP deseja utilizar para efeitos do ECAF,
aquela devera, em primeiro lugar, enviar um pedido de aceitagdo ao BdP, através de formulario(s) especifico(s).
Em certas situagdes, nomeadamente no caso dos IRB, a IP terd de anexar ao pedido a seguinte documentago
adicional para o processo de aceitagdo da(s) fonte(s) seleccionada(s):’

» Copia da decisdo da autoridade de supervisdo bancaria relevante na UE a autorizar a IP a utilizar o seu
sistema IRB para efeitos de requisitos de capital numa base consolidada, ou ndo consolidada,
juntamente com quaisquer condi¢des especificas para a sua utilizagdo. Esta copia ndo ¢ solicitada caso
esta informagdo seja transmitida directamente pela autoridade de supervisdo relevante.

» Informagédo sobre a sua abordagem no que respeita a atribuicdo de probabilidades de incumprimento aos
devedores, bem como dados sobre as classes de risco e probabilidades de incumprimento associadas, ao
longo de um horizonte de um ano, utilizadas para determinar as classes de risco elegiveis.

» Copia da informagdo do Terceiro Pilar (disciplina de mercado) que a IP é obrigada a publicar numa
base regular, em conformidade com os requisitos relativos a disciplina de mercado do Terceiro Pilar do
quadro de Basileia II e da Directiva relativa aos requisitos de capital.

» Nome e morada do auditor externo da IP.

Foram criados dois formularios para o envio de pedidos de aceitagdo: um geral (Formulario n.° 1, secgdo 6) e
outro aplicado no caso especifico das RT (Formulario n.° 2, sec¢do 6)°. O formulario geral devera ser preenchido
independentemente da(s) fonte(s) escolhida(s) (incluindo RT) e em todas as situagdes previstas, a saber: primeira
escolha da fonte principal e/ou secundaria e em pedidos de mudanga de fonte (principal ou secundaria): anuais
ou ad hoc. O segundo formulario apenas devera ser preenchido se a fonte RT for seleccionada pela IP (como
principal ou secundaria).

* As institui¢Ges participantes apenas poderdo utilizar os SIAC no caso especifico de uso transfronteiras de activos (empréstimos bancérios
e/ou activos transaccionaveis sem avaliagdo de crédito externa) e se optarem por estes sistemas como fonte de avaliagdo de crédito (principal
ou secundaria).

* O pedido tera de ser assinado pelo director-geral, pelo director financeiro ou por um gestor de semelhante categoria da IP, ou por um
signatario autorizado em nome de um deles.

® O Formulério n.° 2 devera ser preenchido em portugués e inglés.



2.2.2. Confirmacao por parte do Banco de Portugal

Apos recepgdo do(s) formulario(s) referido(s) na secgdo anterior, o BdP analisara a informagdo transmitida.
Apds recepcdo de uma confirmagdo por parte do BdP, a IP podera comecar a utilizar a(s) fonte(s)
seleccionada(s) para efeitos do ECAF. Nessa confirmagao, sera indicada a data exacta de inicio da utilizago.

2.3. Procedimentos especiais na fase de operacao

Ap6s aprovagio do pedido relativo a aceitacdo de fontes mencionado na secc¢do anterior, a IP requerente podera
comegcar a utilizar esta fonte de avaliacdo de crédito no ambito do ECAF. As fontes aceites terdo de cumprir as
seguintes condigdes:

» Validade das avaliagdes de crédito: uma avaliacdo de crédito devera ser realizada sempre que surja
informacg@o relevante sobre a entidade em causa (devedor, emitente ou garante) e, no minimo, numa
base anual.

» Validade da informacdo de base: a avaliacdo de crédito deve ser feita com base na informacgdo mais
recente. Os elementos financeiros utilizados na analise s6 serdo considerados validos se forem relativos
a um periodo temporal ndo superior a doze meses a contar da ultima data de fecho de contas da entidade
avaliada.

Adicionalmente, sdo impostos as RT os seguintes requisitos:

» A IP ¢ responsavel por assegurar que o operador da RT possui uma lista actualizada de devedores,
emitentes e garantes, cuja avaliagdo de crédito esteja a ser usada pela IP, para utilizar os activos
originados/emitidos por estas entidades como activos de garantia para operagdes de crédito do
Eurosistema. O operador da RT deverad monitorizar o estatuto destas entidades através de actualizacdes
regulares da avaliacdo de crédito.

» O operador da RT deve fornecer actualizacdes da avaliacdo de crédito do conjunto de entidades acima
referidas numa base regular (pelo menos anualmente) e numa base ad hoc (caso seja solicitado).

O operador da RT devera informar prontamente a IP ¢ o BAP do resultado das actualizagdes acima referidas.

2.4. Processo de acompanhamento de desempenho dos sistemas de avaliagéo de crédito

O acompanhamento dos diferentes sistemas de avaliacdo de crédito requer um reporte regular de informagao.
Para efeitos de coeréncia, foi criado um processo de acompanhamento de desempenho dos sistemas (baseado
numa traffic-light approach) com vista a uma avaliagdo anual e plurianual. A traffic-light approach refere-se a
uma série de limites minimos que devem ser comparados com as taxas de incumprimento efectivamente
verificadas e tem por objectivo medir o desempenho registado pelos sistemas em comparagdo com os pardmetros
de referéncia. Esta sec¢do complementa a informagao de caracter geral incluida na DG.

2.4.1. Acompanhamento do sistema: regras gerais

De acordo com a informagdo incluida na DG, o processo de acompanhamento de desempenho dos diferentes
sistemas de avaliagdo de crédito consiste numa comparagdo entre as taxas de incumprimento efectivamente
verificadas no final de um periodo temporal para conjuntos predeterminado de entidades (static pools) e os
limites minimos de crédito (probabilidades de incumprimento — PDs de referéncia). No contexto do ECAF, por
static pool entende-se o conjunto das entidades avaliadas por um sistema de avaliacdo de crédito pertencentes ao
sector ndo financeiro e/ou sector publico, cuja PD seja inferior ou igual a PD de referéncia respectiva no inicio
de um periodo de monitorizac¢ao (12 meses).

O primeiro elemento do processo ¢ a compilagdo anual, efectuada pelo fornecedor do sistema de avaliagdo de
crédito, de conjuntos de devedores elegiveis (static pools) com uma avaliagdo de crédito do sistema e que
satisfaca uma das seguintes condigdes:

Static pool Condicéio’

Satic Pool para os niveis de qualidade de | PD(i,t)* < 0,10%
crédito 1 e 2
Satic Pool para o nivel de qualidade de | 0,10% < PD(i,t) < 0.40%
crédito 3

* em que PD(i,t) representa a probabilidade de incumprimento atribuida pelo sistema de avaliagdo de crédito ao
devedor i no momento t.

Todos os devedores que satisfagam uma destas condigdes no inicio do periodo t constituem a static pool
correspondente no momento t. No final do periodo previsto de 12 meses, ¢ calculada a taxa de incumprimento
observada para as static pools no momento t. Numa base anual, o fornecedor de sistemas de avaliagdo de crédito
tem de comunicar ao Eurosistema o nimero de devedores elegiveis contidos nas static pools no momento t, € o
namero dos devedores incluidos nas static pools (t) que registaram incumprimentos no periodo de 12 meses
subsequente.

” A escala de notagio harmonizada do Eurosistema encontra-se publicada em www.ecb.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / ECAF /
Rating scale).



O processo de acompanhamento de desempenho terd lugar um ano ap6s a data de criagdo das static pools e
basear-se-a numa traffic-light approach (regra anual e regra plurianual).
2.4.1.1. Funcionamento da traffic-light approach: regra anual

O acompanhamento de desempenho do sistema ¢ feito através do estabelecimento, por PD de referéncia, de dois
niveis (nivel de monitorizacdo e nivel de acgdo) que definem as trés zonas da traffic-light approach (verde,
amarela e vermelha).

Os dois niveis sdo:
» Monitorizagdo: existéncia de um desvio significativo face a PD de referéncia, ndo sendo considerado
como uma falha grave do sistema.
» Accio: existéncia de um desvio muito significativo face a PD de referéncia motivando a possivel
implementagdo de medidas de correcgdo do sistema em causa.

O valor exacto dos niveis de monitorizagdo e de ac¢do dependem da PD de referéncia aplicavel e da dimensdo da
static pool de cada sistema, tal como indicado nos quadros seguintes.

Quadro n® 1 — Niveisde monitorizacao e de ac¢éo (para PD dereferéncia 0.1%)

Dimensdo da static pool do sistema de Niveis de monitorizacdo e ac¢éo
avaliacdo de crédito
(nUmer o de devedores/emitentes/garantes Nivel de monitorizagdo Nivel de accdo

elegiveis avaliados)

<500 0.20% 1.00%

500 — 1000 0.20% 0.60%

1000 — 5000 0.18% 0.34%

> 5000 0.16% 0.28%

Quadro n® 2 —Niveis de monitorizacdo e de accdo (para PD de refer éncia 0.4%)

Dimensdo da static pool do sistema de Niveis de monitorizacdo e ac¢éo
avaliacdo de crédito
(ndmero de devedores/emitentes/garantes | Nivel de monitorizagdo Nivel de acgao
elegivels avaliados)
<500 0.60% 1.20%
500 —1000 0.50% 1.10%
1000 — 5000 0.46% 0.82%
> 5000 0.44% 0.74%

As trés zonas da traffic-light approach sio as seguintes:

» Verde: taxa de incumprimento efectivamente verificada no final do periodo de monitorizagdo para uma
dada static pool é inferior ao nivel de monitorizagio.

» Amarela: taxa de incumprimento efectivamente verificada no final do periodo de monitorizagdo para
uma dada static pool encontra-se entre os niveis de monitorizagdo e de acgdo. Nestes casos, 0
Eurosistema podera consultar os operadores dos sistemas de avaliagdo de crédito para averiguar a razao
dos desvios observados.

» Vermelha: taxa de incumprimento efectivamente verificada no final do periodo de monitorizagdo para
uma dada static pool é superior ao nivel de acgdo. Nestas situagdes, o operador do sistema de avaliacdo
de crédito em causa tera de explicar o motivo desta ocorréncia e aplicar medidas correctivas. Se o
operador do sistema em causa ndo conseguir fornecer explica¢cdes que permitam justificar os desvios
observados, serd aplicado um mecanismo de correcgdo da PD.

Figura n® 2 —Traffic-light approach para uma determinada PD de referéncia

PD de Nivel de Nivel de
referéncia Monitorizagio Acgdo
0% 100%
| | | | /\/_l
| | |
Zona Verde Zona Amarela Zona Vermelha

2.4.1.2. Funcionamento da traffic-light approach: regra plurianual

O objectivo da regra plurianual é minimizar o risco de um sistema de avaliagdo de crédito exceder
consecutivamente as PDs de referéncia nunca alcangando a zona vermelha, ficando por isso a margem de
qualquer acg@o correctiva. Assim, segundo a regra plurianual, a(s) taxa(s) de incumprimento efectivamente
observada(s) para um sistema de avaliacdo de crédito ndo podera(3o) fixar-se acima do(s) respectivo(s) nivel(is)
de monitoriza¢do mais que uma vez em cada periodo de cinco anos. Caso esta situagdo se verifique, o operador
do sistema de avaliacdo de crédito em causa terd de explicar o motivo desta ocorréncia e aplicar medidas



correctivas. Se o operador do sistema em causa ndo conseguir fornecer explicagdes que permitam justificar os
desvios observados, podera ser langado um mecanismo de correcgdo da PD.
2.4.1.3. Processo deincumprimento

Por norma, o incumprimento das regras (anual e plurianual) inerentes a traffic-light approach nio implicara a
exclusdo automatica do ECAF do sistema em causa. Numa primeira fase, havera um dialogo entre o Eurosistema
e o operador do sistema de avaliagdo de crédito em questdo. Posteriormente, e caso seja tido como necessario, o
Eurosistema accionarda um mecanismo de correcgdo de PD(s) para o sistema sob aprecia¢do. A correccdo de
PD(s) consistird na atribuicdo de um tratamento mais restritivo ao sistema em causa durante um determinado
periodo de tempo. A(s) nova(s) PD(s) aplicada(s) ao sistema em questdo sera(ao) inferior(es) a(s) PD(s) de
referéncia, sendo que o calculo do grau de correccdo tera em atencdo o nivel de desvio apresentado pelo sistema
face a(s) PD(s) de referéncia.

A(s) PD(s) corrigida(s) para um determinado sistema de avaliagdo de crédito é(sdo) calculada(s) da seguinte
forma:

» Em primeiro lugar calcula-se uma taxa média de incumprimento (TMI;) para a(s) static pool(s) de um
determinado sistema de avaliagdo de crédito tendo em atengdo os tltimos cinco anos;

» Define-se um factor de correcc¢do (FC;) de acordo com a seguinte formula:

Fc, = PDref
™I,

» Se os FC; forem maiores ou iguais a 1, ndo havera lugar a aplicagdo de PDs corrigidas. Se pelo menos
um FC; for inferior a 1, calcular-se-4(ao) PD; corrigida(s) para o sistema de avaliacdo de crédito em
causa de acordo com a seguinte formula:

PDcorr;, = PDref, x FC,

A PD corrigida; sera aplicada ao sistema de avaliagdo de crédito em causa durante o periodo subsequente. Assim,
para o(s) ano(s) relevantes e para o sistema em causa, apenas serdo aceites entidades cuja PD for inferior & PD
corrigidaj. A necessidade de manutengdo da aplicagdo de uma PD corrigida; sera avaliada anualmente. No
processo de acompanhamento de desempenho seguinte, a(s) taxa(s) de incumprimento ex-post para o conjunto de
entidades que integravam a(s) static pool(s) no inicio do periodo em causa sera comparada com a(s) PD(s) de
referéncia do ECAF (independentemente da PD aplicada ao sistema, a(s) static pool(s) sera(dao) sempre
constituida(s) tendo em atengdo a(s) PD(s) de referéncia). Nesta situagdo, os seguintes casos podem ocorrer:
» Taxa(s) de incumprimento ex-post nas zonas amarela ou vermelha: manuten¢do do procedimento de
correcgdo e calculo de PD(s) corrigida(s) a ser(em) aplicada(s) ao conjunto de entidades avaliadas pelo
sistema em causa durante o ano seguinte.

» Taxa(s) de incumprimento ex-post na zona verde: anulagdo do procedimento de correcgdo de PD(s) e
utilizagdo da(s) PD(s) de referéncia como limite minimo de crédito para o sistema em causa no ano
seguinte. Para estas situagdes, uma ocorréncia futura na zona amarela sera considerada como a primeira
em relacdo a regra plurianual.

O Eurosistema pode decidir suspender ou excluir o sistema de avaliacdo de crédito nos casos em que ndo se
observaram quaisquer melhorias no desempenho ao longo de varios anos. Além disso, em caso de
incumprimento das regras que regulamentam o ECAF, o sistema de avaliagio de crédito sera excluido deste
quadro.

2.4.2. Procedimentos operacionais a seguir

O Formulario n.° 3 (secgdo 6) contém informagdo que devera ser enviada ao BdP por parte dos operadores da
fonte em questdo para efeitos do quadro de acompanhamento do desempenho dos diferentes sistemas. O
preenchimento do formulério acima referido é apenas necessario para os sistemas IRB (por parte da IP que
utiliza o sistema).

No caso das RT, a IP assegurara que o operador de RT respectivo preencha um formulario especifico (ver
Formulario n° 4, sec¢éo 6).’
» Copia da avaliagdo mais actualizada do sistema IRB da IP pela autoridade de supervisdo da contraparte;
» Quaisquer alteragdes ao sistema IRB da IP recomendadas ou exigidas pela autoridade de supervisdo,
juntamente com o prazo limite até ao qual estas altera¢des terdo de ser implementadas;

% Ser4 usada a totalidade dos dados historicos para o sistema em causa, caso ndo esteja disponivel a informagdo relativa aos cinco anos
previstos na formula acima incluida.
® O Formulério n° 4 tera de ser preenchido em portugués e inglés.



» A actualizagdo anual da informac@o do Terceiro Pilar (disciplina de mercado) que a IP é obrigada a
publicar numa base regular, em conformidade com os requisitos do quadro de Basileia II e da Directiva
relativa aos requisitos de capital.

» Informacdo sobre o auditor externo da IP.

No caso das RT, apesar da informagdo incluida no formulario acima mencionado ser recolhida pelo Eurosistema

junto do operador de RT respectivo, a IP deverd preencher um formulario especifico (ver Formulario n.° 4,
5 10

seccdo 6).

Nos outros casos (SIAC e IEAC), a informacgao incluida nos formularios acima mencionados sera recolhida pelo
Eurosistema.

2.4.3. Resultado do processo de acompanhamento

Apds conclusdo do processo de acompanhamento de desempenho atras descrito, o seu resultado sera comunicado
as partes interessadas em moldes distintos consoante a fonte de avaliagdo de crédito em questdo:

» IEAC — Possiveis alteracdes motivadas pelo processo de acompanhamento de desempenho serdo
reflectidas na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema (master scale) das IEAC elegiveis que ¢é
publicada na pagina do Banco Central Europeu (BCE)."'

» SIAC — Em caso de necessidade de alteragdes, o BCN responsavel pelo sistema implementard as
mudangas requeridas.

» RT - Possiveis alteracdes motivadas pelo processo de acompanhamento de desempenho serdo
comunicadas através de informacgdo enviada pelo Eurosistema (BCE ou BdP) aos operadores de RT
elegiveis e pelo BdP as institui¢cdes participantes interessadas.

» IRB — Possiveis alteragdes motivadas pelo processo de acompanhamento de desempenho serdo
comunicadas através de informagdo enviada pelo BdP as institui¢des participantes em causa.

O Formulario n.° 5 (seccdo 6) contém um exemplo da informagdo que serd enviada pelo BdAP as partes
interessadas no caso das fontes RT e IRB.

' O Formulario n.° 4 tera de ser preenchido em portugués e inglés.
' Cujo enderego electronico (URL) é: http://www.ecb.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / ECAF / Rating scale).




3. Mobilizagdo deinstrumentos de divida transaccionaveis sem avaliacéo de crédito externa

Os instrumentos de divida transaccionaveis sem avaliagdo de crédito externo, ou seja, sem notagdo de crédito
atribuida por uma das IEAC elegiveis, podem ser aceites como activos de garantia para as operacdes de crédito
do Eurosistema. Estes instrumentos de divida apenas serdo elegiveis caso cumpram os critérios de elegibilidade
definidos na DG (a excepgdo do referente a existéncia de avaliacdo de crédito por uma IEAC elegivel) e,
segundo as regras do ECAF, a IP interessada em utilizar estes activos possua uma avaliagdo de crédito acima do
limite minimo de crédito do Eurosistema atribuida pela(s) sua(s) fonte(s) seleccionada(s).

3.1. Pedido de utilizac&o

De modo a utilizar estes instrumentos de divida como activos de garantia para as operagdes de crédito do
Eurosistema, as institui¢des participantes devem enviar um pedido de utilizagdo ao BdP. Para tal, a IP tera que
transmitir um conjunto de informacdo que se encontra listado na secgdo 5.2 deste anexo.

3.2. Formato da informacé&o transmitida

A informacdo relativa as caracteristicas dos instrumentos de divida transaccionaveis sem avaliacdo de crédito
externo devera ser transmitida ao BdP em ficheiros de formato MS Excel concebidos e disponibilizados pelo
BdP a pedido da IP.

3.3. Canal de envio de informacéo

O envio de informacgao sera efectuado de acordo com o processo descrito na sec¢ao 1.3.1.

3.4. Incor poracéo da infor macdo nos sistemas locais

Apbs recepcao do ficheiro referido na seccdo 3.1 e andlise do cumprimento dos critérios de elegibilidade por
parte do BdP, este comunicard a IP este facto (através do retorno do ficheiro acima mencionado). Apds esta
comunicagdo, o titulo, se elegivel, podera ser incorporado nos sistemas locais e utilizado como activo de garantia
pela IP proponente, seguindo os habituais procedimentos para os restantes activos transaccionaveis descritos no
capitulo VI da presente Instrugdo.

Um instrumento de divida transaccionavel sem avaliagdo de crédito externa comunicado pela primeira vez ao
BdP sera submetido a analise de elegibilidade a partir das 9:00 horas do dia util seguinte (t+1), sendo que o BdP
dara uma resposta até ao fim do dia atil subsequente'? (t+2). Caso um titulo seja considerado néo elegivel, BdP
informara a IP desse facto (através do retorno do ficheiro acima mencionado), clarificando os motivos da sua
ndo-aceitagdo.

Por questdes relacionadas com a confidencialidade da informag@o relativa as avaliagdes de crédito resultantes
das fontes elegiveis para efeitos do ECAF, os titulos transaccionaveis sem avaliagdo de crédito externa que
vierem a ser elegiveis ndo serdo publicados na lista de activos elegiveis disponivel na pagina do BCE
(http://www.ecb.europa.eu/). Para estes activos serdo criadas listas individuais por IP contendo os titulos
considerados elegiveis propostos por cada instituicdo. O conteudo destas listas sera do conhecimento exclusivo
da IP proponente ¢ do BdP. Cada IP s6 podera utilizar os activos que propos.

Em qualquer momento e por iniciativa do BdP, os instrumentos de divida transaccionaveis sem avaliagdo de
crédito externa podem ser retirados das listas individuais caso deixem de cumprir os critérios de elegibilidade
definidos na DG. Adicionalmente, ¢ o mais tardar durante o dia util apds a efectivagdo do facto, as institui¢des
participantes t€ém a obrigacdo de informar o BdP de qualquer alteracdo na avaliagdo de crédito do emitente dos
titulos em causa, principalmente nos casos em que a nova avaliagdo torna os activos em questao ndo elegiveis. A
actualizacdo da informagdo acima referida por parte da IP serd feita por intermédio de um novo envio da
informagao constante na secc¢do 5.2.

2 Dia util do BCN



4. VerificacOes ex-post

No sentido de assegurar uma correcta implementagao dos procedimentos e das regras definidas na DG, no texto
da Instru¢do n.° 1/99 e no presente anexo, os procedimentos operacionais ¢ a veracidade da informagdo
transmitida pelas institui¢des participantes deverdo ser alvo de verificagdes. Estas verificagdes serdo realizadas
pelos auditores externos das instituigdes participantes numa base anual, ou pontual (i.e., random checks), se tal
for tido como necessario pelo BdP.

4.1. Aspectos sujeitos a verificagdes

As verificagdes a realizar incidirdo sobre duas dimensdes distintas: existéncia de empréstimos bancérios e
qualidade de informacdo transmitida (relativa a empréstimos bancarios e a instrumentos de divida
transaccionaveis sem avaliagdo de crédito externa) .

4.1.1. Existéncia de empréstimos bancarios

Relativamente a este aspecto, devera ser verificado o seguinte:
» que os empréstimos submetidos como garantia para operagdes de crédito do Eurosistema existem;
» que os empréstimos submetidos como garantia em operagdes de crédito do Eurosistema ndo se
encontram mobilizados simultaneamente para outros fins.

As verificagoes a realizar incidirdo sobre os aspectos que determinam a elegibilidade de empréstimos bancarios e
o seu valor como activo de garantia. Uma lista ndo exaustiva inclui os seguintes aspectos:

Tipo de crédito;

Tipo de devedor e garante (se aplicavel);

Local de estabelecimento do devedor e garante (se aplicavel);

Valor nominal vivo do empréstimo (& data em que o activo foi submetido ao BdP para analise de
elegibilidade);

Valor nominal vivo do empréstimo a data de verificagdo;

Leis regulamentadoras;

Denominagao;

Avaliagao de crédito de devedores e garantes (se aplicavel);

Auséncia de restricdes relacionadas com o segredo bancario, confidencialidade, e mobilizagdo e
realizag@o do empréstimo;

Data de vencimento do empréstimo; e

Tipo de taxa de juro

VV VVVVY VVVY

4.1.2. Qualidade de informacao transmitida

Relativamente a este conjunto de informagdo, os seguintes aspectos serdo alvo de verificacao:

» A informagdo transmitida pelas institui¢des participantes no ambito do manuseamento dos empréstimos
bancarios/instrumentos de divida transaccionaveis sem avaliagdo de crédito externa corresponde com
precisao aos resultados da fonte(s)/sistema(s) de avaliagdo de crédito utilizado(s) pela IP.
Adicionalmente, a validade das avalia¢Ges de crédito e da informacdo de base, de acordo com o descrito
na secgdo 2.3. esta assegurada;

» Os procedimentos utilizados na construgdo da static pool por parte das instituigdes participantes que
utilizam os IRB como fontes de avaliagao de crédito respeitam as regras definidas na secgdo 2.4;

» A informagao relativa a redugdes (downgrades) da avaliagdo de crédito e a incumprimentos (defaults)
das entidades avaliadas ¢ relatada atempadamente ao BdP (pelas IP ou pelos operadores dos sistemas de
avaliacdo, dependendo das fontes em questdo).

4.2. Procedimentos operacionais

Os auditores externos terdo de, na sequéncia da realizagdo das adequadas auditorias, certificar que as institui¢cdes
participantes estdo a actuar de acordo com as regras do quadro operacional, particularmente no que se refere aos
aspectos enunciados na secgao 4.1.

No que se refere aos empréstimos bancarios, o nimero minimo de activos a serem alvo das verificagdes
enunciadas na sec¢do 4.1. dependera do numero total de empréstimos mobilizados pelas instituicdes
participantes como activos de garantia para operagdes de crédito do Eurosistema. A tabela seguinte contém o
numero minimo de empréstimos que deverdo ser alvo de verificagdes em fungdo do numero total de empréstimos
mobilizados por cada instituigdo participante.

Numero  total | | 5 | 39 50 100 200 300 500 | 1000 | 2000 | 10000
de empréstimos

Numero

minimo de

empréstimos 5 10 14 20 30 38 41 44 48 54 95
alvo de

verificagao

Empréstimos bancarios com valor nominal vivo igual ou superior a 50 milhdes de euros deverdo ser sempre alvo
de verificagoes.



Apos a realizagdo de cada verificagdo, os auditores externos das instituigdes participantes deverdo enviar um
relatério ao BdP, indicando o resultado das averiguagdes efectuadas. Este relatdorio serd analisado pelo BdP,
sendo que a existéncia de infracgdes podera motivar a imposigao de sangdes por parte do Eurosistema.



5. Informacé&o areportar ao Banco de Portugal

5.1. Pedidos de dlegibilidade de empr éstimos bancarios

Informacéo relativa a Instituicdo de Crédito

Campo

[min-max]*

Tipo campo

Observacoes

Identificagdo da

instituicao de crédito

[1-1]

[lista]

Codigo de Instituigdo Monetaria e Financeira (Cddigo
MFI)
ver: https://mfi-assets.ecb.europa.cu/dla_MFLhtm

Informacéo relativa aos Devedor es/Gar antes

Campo

[min-max]*

Tipo Campo

Observacoes

Codigo de
devedor/garante

[1-n]

[alfanumérico]

Sempre que existente, o Numero de Identificagdo
de Pessoa Colectiva (NIPC), para residentes em
Portugal, tal como divulgado pelo Ficheiro Central
de Pessoas Colectivas; ou

O NIF (Numero de Identificagdo Fiscal) no caso de
pessoas colectivas ndo residentes, designadamente,
para as que apenas obtenham em territorio
portugués rendimentos tributados por retengdo na
fonte a titulo definitivo;

Para pessoas colectivas ndo residentes que (ainda)
nao tenham nem NIPC nem NIF, a IP podera
atribuir um co6digo com caracter temporario, de
preenchimento livre, até esta entidade ter NIF ou
NIPC.

Nome

[texto]

Nome do devedor, sendo desejavel que, sempre
que possivel, seja consistente com o identificado
no Registo Nacional de Pessoas Colectivas
(RNPO).

Pais de residéncia

[1-1]

[lista]
[Paises]

Pais de residéncia do devedor.

Sector institucional

[1-2]

[lista]
[Sector]

Classificagdo consistente com a do Sistema
Europeu de Contabilidade (ESA 95)

No caso de entidades do sector publico (ESP), que
cumpram os critérios estabelecidos pelo Banco de
Portugal no d&mbito do definido para efeitos da
Directiva relativa aos requisitos de capital, a
entidade participante devera também classificar o
devedor com o coédigo ESP1 (classe 1) ou ESP2
(classe 2).

Data da avaliacao de
crédito

[0-1]

[data]

Data em que foi atribuida a avaliag¢@o de crédito ao
devedor.

Tipo de fonte de
avaliacdo de crédito

[0-4]

[lista]

[Tipo defonte
de avaliacdo
de crédito]

Tal como definido na Instrugao n.°1/99 do Banco
de Portugal (seccdo referente ao Quadro de
avaliagdo de crédito do Eurosistema).

Sistema de avaliacdo
de crédito

[0-n]

[lista]
[Sistema de
avaliacéo de
crédito]

Tal como definido na Instru¢do n.°1/99 do Banco
de Portugal (secgdo referente ao Quadro de
avaliagdo de crédito do Eurosistema).

Notagdo de crédito

[lista]
[Notacao]

Notagao de crédito do devedor ou garante.

Probabilidade de
incumprimento

[0-1]

[percentagem]

Probabilidade de incumprimento do devedor ou
garante.

Morada da sede

[1-1]

[morada]

Morada da sede (no caso de sucursais em Portugal
de empresas nao residentes, solicita-se a morada da
empresa mae).

Comentario

[texto]

Texto livre




I nformacéo relativa aos Empr éstimos Bancarios

Campo

[min-max]

Tipo Campo

Observacoes

Codigo de
identificagdo do
empréstimo bancario

[1-1]

[alfanumérico]

O cddigo de identificagdo do EB devera obedecer

as seguintes regras:

» 2 primeiros caracteres: o codigo SO do pais
cuja legislagdo rege o empréstimo;

» 2 caracteres seguintes: codigo do tipo de activo,
ou seja, EB;

» 4 caracteres seguintes: codigo numérico de
identificagdo da entidade que efectua o reporte;

» 6 caracteres seguintes: nimero sequencia de
identificagdo do empréstimo bancario atribuido
pela entidade participante (numa primeira fase
utilizando apenas numeros, entre 000 000 a 999
999, e, quando necessario, introduzindo letras
A-Z);

» ultimo digito: algoritmo de verificagdo.

Data de inicio

[1-1]

[data]

Data de inicio do EB.

Data de vencimento

[1-1]

[data]

Data prevista para o reembolso completo do EB,
sendo 31-12-9999 para empréstimos perpétuos.

Plano de reembolso

(1-n]

[plano]

Plano vincendo de amortizacao de capital e
pagamento de juros.

Inclui as datas previstas para o recebimento de
juros e os respectivos valores, bem como as datas
previstas para o recebimento das amortizagdes de
capital e os respectivos valores.

Frequéncia de
amortizagdo de capital

[1-1]

[lista]
[Periodicidade]

Periodicidade prevista para a amortizagdo de
capital.

Datada1.?
amortizagdo de capital

[1-1]

[data]

Data acordada para a primeira amortizagao de
capital.

Valor nominal total

[1-1]

[euros]

Valor nominal vivo do EB.

No caso de EB sindicados, corresponde ao crédito
concedido por todas as institui¢oes que
participaram no EB sindicado.

Valor nominal parcial

[euros]

Valor nominal vivo do EB, que constitui um
crédito da entidade participante que efectua o
reporte.

Variavel obrigatéria para EBs sindicados e
opcional nas restantes circunstancias.

Frequéncia de
pagamento de juros

[1-1]

[lista]
[Periodicidade]

Periodicidade prevista para o pagamento dos juros.

Data 1° pagamento [1-1] [data] Data acordada para o primeiro pagamento de juros.
juros
Base de calculo [1-1] [lista] Indica a convengao sobre contagem de dias, que
[base_calculo] regula o niimero de dias incluidos no célculo de
juros do empréstimo bancadrio.
Regras de calculo [0-1] [texto] Descreve a formula de calculo da taxa de juro. Nos
ou casos de empréstimos com taxa de juro variavel,
[ficheiro] deve ser indicada a periodicidade de actualizag@o
da taxa de juro.
Em alternativa, podera ser enviado um ficheiro
explicativo. Neste campo, identifica-se o nome do
ficheiro.
Tx de Juro Fixa: valor | [0-1] [percentagem] No caso de taxa de juro fixa, o valor da taxa de
juro.
Tx de Juro Variavel: [0-1] [percentagem] No caso de taxa de juro de variavel, diferencial

diferencial face a taxa
de juro de referéncia

face a taxa de juro de referéncia.




Campo [min-max] * | Tipo Campo Observacoes
Tx de Juro Variavel: [0-1] [alfanumérico] No caso de taxa de taxa de juro variavel, definigdo
indexante do indexante com o codigo RIC fornecido pela
Reuters.
Divisa [0-1] [lista] Defini¢ao da divisa de referéncia utilizada para a
[Divisa] contratualizagdo do empréstimo bancario, sempre
que o euro ndo for a divisa de referéncia.
Data da taxa de [0-2] [data] Identificacdo das datas utilizadas na valorizagao da
cambio de referéncia taxa de cambio de referéncia, sempre que o
empréstimo seja contratado em divisas diferentes
do euro.
Empréstimo sindicado | [1-1] [boleano] Identifica um empréstimo sindicado.
[sindicado]
Clausulas especiais [0-n] [texto] Descri¢do de clausulas especiais associadas ao EB,
ou tais como a verificagdo de clausulas de
[ficheiro] subordinacdo, de amortiza¢do antecipada, de
empréstimo titularizado, etc.
Em alternativa, podera ser enviado um ficheiro
explicativo (em formato PDF). Neste campo,
identifica-se o nome do ficheiro, que deve conter o
codigo do EB a que respeita.
Garantias [0-n] [texto] Descricao das garantias associadas ao EB.
Nivel de provisao [0-1] [percentagem] No caso em que o EB tenha associada uma
provisdo, indica a percentagem aplicada.
Pais da legislacdo [1-1] [lista] Pais cuja legislagdo regula o EB.
[Paises]
Tipo de Crédito [1-1] [lista] Classificagdo do tipo de crédito concedido pelas
[Tipo de entidades participantes®.
Crédito]
Caso de [0-1] [boleano] Assinala a existéncia, a data da comunicacdo, de
incumprimento um caso de incumprimento, de acordo com a
Instrugdo n.°1/99 do Banco de Portugal’.
Caso(s) de [0-1] [boleano] Assinala a anterior ocorréncia de um ou mais casos
incumprimento(s) de incumprimento, de acordo com a Instrugdo
anterior(es) 1n.°1/99 do Banco de Portugal® .
Notas:

1 - Por [min — max] entende-se o nimero de registos comportados por aquela variavel. Por exemplo, uma
variavel cujo valor minimo de registos seja um, ¢ uma variavel de preenchimento obrigatério, enquanto que um
campo cujo valor maximo seja n, significa que a mesma variavel pode contemplar diversas alternativas.

2 - Para clarificagdes adicionais ver a Instru¢do n.° 21/2008 do Manual de Instru¢des do Banco de Portugal.

3 — Definido em detalhe no Glossario do documento “A Execucdo da Politica Monetaria na Area do Euro:
Documentacdo Geral sobre os Instrumentos e Procedimentos de Politica Monetaria do Eurosistema”, do BCE,
que se transcreve de seguida:

”Caso de incumprimento (default event): .... ocorre um caso de incumprimento quando “a) a
instituicdo de crédito considera que ¢ pouco provavel que o devedor respeite na integra as suas
obrigacdes em matéria de crédito perante a instituigdo, a empresa-mae ou qualquer das suas filiais, se
ndo recorrer a medidas tais como o accionamento das eventuais garantias detidas” e/ou b) o devedor
regista um atraso superior a noventa dias relativamente a uma obrigagdo de crédito significativa perante
a instituicdo de crédito, a sua empresa-mae ou qualquer das suas filiais.”.




5.2. Pedido de €legibilidade/actualizacdo de informacdo referente a instrumentos de divida
transaccionaveis sem avaliagéo de crédito externa

Campo [min-max]' Tipo Campo Observacoes
1P [1-1] [Texto] Nome da IP
Identificacdo da | [1-1] [Alfanumérico] Codigo MFI, que pode ser consultado em:

instituicao de
crédito

https://mfi-ssets.ecb.europa.ecu/dla_MFLhtm

Informacéo por instrumento reportado

ISIN [1-n] [Alfanumérico] Codigo ISIN
Motivo [1-2] [Lista] Preencher com uma das seguintes opg¢des
para cada ISIN reportado:
- Pedido de elegibilidade
- Actualizagdo de informagéo (para titulos ja
previamente reportados e incluidos na lista
individual da IP reportante)
Fonte de [1-3] [Lista] Preencher com uma das seguintes opgdes:
avaliagdo de - SIAC
crédito utilizado® -IRB
-RT
Sistema de [1-n] [Texto] Preencher com identificagdo do sistema de
avaliacdo de avaliacdo de crédito usado
crédito usado
Emitente’ [0-n] [Texto] Identificacao do(s) emitente(s) dos titulos
reportado(s)
Tipo de [1-3] [Lista] Preencher com uma das seguintes opgdes:
emitente™* - ESP1 (classe 1)
- ESP2 (classe 2)
- Outro
PD do emitente’ | [0-1] [Percentagem] Probabilidade de incumprimento do(s)
emitente(s) reportado(s)
Data de [0-1] [Data] Data em que foi atribuida a avaliagdo de
atribuicdo da crédito
PD’
Garante® [0-n] [Texto] Identificacdo do(s) garante(s) dos titulos
reportado(s)
Tipo de [1-3] [Lista] Preencher com uma das seguintes opgdes:
garante™ - ESP1 (classe 1)
- ESP2 (classe 2)
- Outro
PD do garante3 [0-1] [Percentagem] Probabilidade de incumprimento do(s)
garante(s) reportado(s)
Data de [0-1] [Data] Data em que foi atribuida a avalia¢do de
atribuicdo da crédito
PD’
Estatuto de [1-2] [Lista] Opgoes possiveis:
elegibilidade’ - Elegivel
- Nao elegivel
Motivo® [1-n] [Texto] Opcoes possives:

- PD > PD dereferéncia

- Fonte/sistema de avaliacéo diferente do
escolhido pela contraparte

- Nao cumpre critérios gerais de
elegibilidade

- Classificagéo incorrecta (ESP)




Notas:

1 - Por [min — max] entende-se o nimero de registos comportados por aquela variavel. Por exemplo, uma
variavel cujo valor minimo de registos seja um, ¢ uma variavel de preenchimento obrigatorio, enquanto que um
campo cujo valor maximo seja n, significa que a mesma variavel pode contemplar diversas alternativas.

2 - Identificag@o da fonte de avaliacdo de crédito utilizada. Nao tera de ser necessariamente a mesma para todos
os titulos visto que a IP pode ter sido autorizada pelo BdP a utilizar uma fonte secundaria de avaliagdo de
crédito.

3 - E obrigatério o preenchimento de um dos conjuntos de informagao (identificagdo, avaliagdo de crédito e data)
para o emitente ou para o garante.

4 — A entidade participante deve classificar o emitente/garante com os codigos ESP1 (classe 1) ou ESP2 (classe
2) no caso de entidades do sector publico (ESP), que cumpram os critérios estabelecidos pelo BAP no ambito do
definido para efeitos da Directiva relativa aos requisitos de capital. O cddigo Outro devera ser utilizado para as
restantes entidades. De acordo com as regras constantes na DG, ¢ feita uma avaliag@o de crédito implicita para os
emitentes/garantes pertencentes ao sector publico (classes 1 e 2) a partir da avaliacdo de crédito por parte da
IEAC a administragdo central do pais onde o emitente/garante se encontra estabelecido. Assim, se o
emitente/garante forem ESP (classes 1 ou 2) a IP ndo devera preencher os campos relativos PD do
emitente/garante e Data da atribuigdo da PD.

5 - De preenchimento por parte do BdP aquando do retorno do ficheiro previamente enviado pela contraparte.

6 - De preenchimento obrigatorio por parte do BAP no caso de um activo ndo ser considerado elegivel.



6. Formularios

Salvo indica¢do em contrario, os formularios deverdo ser enviados em formato de texto (.doc) utilizando os
modelos abaixo fornecidos.

Formulario n® 1 — Seleccdo de fontes (formuléario geral)

Pedido de:'

Motivo:?

Data do pedido:

Informacao (X indica IRB RT ECAI ICAS
preenchimento obrigatério)

IP
Cédigo MFI?

dd/mm/aaaa

Exemplo

X X
X

Banco A
PTXX

o

Fonte principal
Nome do sistema
Aprovacao do supervisor

Tipo de sistema IRB

T I

IRB

Sistema IRB
Enviar em anexo
A-IRB

Graus de risco (rating

buckets) AAA, AA, ...

Breve descrigdo do risco
associado a cada grau de X
risco

Probabilidade de
incumprimento estimada para X
cada grau de risco

0.01/0.05/ ...

Numero de entidades

elegiveis® por grau de risco a

data de envio do pedido ¢ em X
31 de Dezembro do ultimo

El.I'lO5

25/501/ ...

Fonte secundaria® X X X ECAI
Nome do sistema®
Aprovagio do supervisor®
Tipo de sistema IRB®

Graus de risco (rating
buckets) ®

XXX X X

Breve descrigdo do risco
associado a cada grau de X
risco®

Probabilidade de
incumprimento estimada para X
cada grau de risco®

Numero de entidades

elegiveis® por grau de risco a

data de envio do pedido e em X
31 de Dezembro do ultimo

ano >

Notas:

1 — Preencher com: Escolha de fonte primaria e/ou secundaria; Pedido anual de alteragdo de qualquer fonte;
Pedido ad hoc de alteragdo de qualquer fonte.



2 — Preenchimento obrigatério no caso de: escolha de fonte secundaria; pedido (anual ou ad hoc) de alteragdo de
qualquer fonte.

3 — Ver https://mfi-assets.ecb.europa.cu/dla MFLhtm.

4 — Por entidades elegiveis entendem-se as institui¢des pertencentes ao sector ndo financeiro e/ou sector publico
que possuem uma avaliag@o de crédito atribuida pelo sistema de avaliagdo em causa que cumpre o limite minimo
de crédito (PD de referéncia).

5 — A data exacta de referéncia do envio desta informagao serd definida pelo BdP ap6s consulta a IP interessada.
Podera haver necessidade de actualizagdo posterior da informagao fornecida no formulario.

6 — Apenas preencher caso a [P escolha uma fonte secundaria.



Formulario n® 2 — Seleccdo de fontes (formulario para RT) — ver sdo portuguesa

Formulario aplicavel ao Eurosistema — Requisitosinformativos relacionados com as RT e | P proponentes

Pedido de aceitacio de RT*

1. Fonte de avaliagdo de crédito: RT;
2. Remetente: [Identificagdo da IP];
3. Destinatario: [Identificagcdo do banco central nacional];
4. Frequéncia:® [Para aceitagdo inicial ou pedidos ad hoc motivados por alteragdes na metodologia ou
cobertura].
Informacao solicitada
5. Identificagdo da IP: [Identificagdo da IP];
6. Codigo MFI:* [Codigo MFI da IP];
7. Pais (ou paises) cobertos pela RT: [Lista de paises];
8. Classe de risco a avaliar: [Detalhes sobre a classe de risco coberta pela RT];
9. Instituigdo(0es) co-responsavel(éis) pela aceitagdo e responsavel pelo acompanhamento de

desempenho: [Identificag@o da(s) instituicdo(Ges)].

RT
10. Identificagdo da RT: [Identificagdo da RT (nome do produto)];
11. Cobertura do modelo:
Geografica: [Lista de paises cobertos pela RT]
Tipo de entidade avaliada: [Especifique a cobertura da RT em termos de sectores de actividade
econdmica]
Turnover minimo e méaximo das entidades avaliadas: [Especifique um intervalo para o turnover]
12. Definicodes:
Defini¢do de incumprimento: [Especifique a defini¢do de incumprimento utilizada pela RT]
Probabilidade de incumprimento: [Especifique a defini¢do de probabilidade de incumprimento utilizada
pela RTT;
13. Descrigiio do modelo:” [Inclua uma descrigio detalhada da RT, abordando os seguintes pontos:
a) Descrigao geral da metodologia aplicada na RT; modelo econométrico;
b) Dados e fontes de informagao;
¢) Inser¢do de dados;
d) Frequéncia das actualizagdes de avaliagdes de crédito;
e) Classificacdo dos graus de risco;
f) Breve descrigo do risco associado a cada grau de risco;
g) PD anual estimada associada a cada grau de risco;
h) Numero de entidades avaliadas por grau de risco a data da ultima actualizagido da PD;
i) Taxas de incumprimento acumuladas por grau de risco para os ultimos 3 anos;
j)  Matriz de transi¢do simplificada para o ultimo ano;
k) Overruling:’ frequéncia, handling geral;
14. Validagdo do modelo (requisitos minimos):* [Incluir uma descri¢do precisa dos procedimentos de
validagdo do modelo da RT cobrindo os seguintes aspectos]:
a) Conceito de validagao;
b) Procedimentos regulares de validagdo;
¢) Resultados da validagio (incluindo back-testing);
d) Resultados relativos ao pais onde a aceitagdo da RT ¢ solicitada;
e) Resultados relativos a classe de risco que a IP espera vir a avaliar por intermédio da RT];
15. Graus de risco previstos como elegiveis: [Indique os graus de risco que, de acordo com a interpretacdo
dessa institui¢do, cumprem o limite minimo da qualidade de crédito do Eurosistema].

Operador de RT
16. Identificagdo, morada ¢ contactos do Operador de RT: [Indique a identificacdo do operador de RT ¢
restante informagao para contacto];
17. Informagdo acerca do Operador de RT:*
a) Organizagdo (estrutura do grupo: associa¢do <--> independéncia organizacional): [Descreva a
estrutura legal e eventuais especificidades sob as quais o operador de RT actua];
b) Independéncia econdémica: [Descreva o grau de independéncia em termos financeiros e de
tomada de decisdes que o operador de RT possui];
¢) Recursos (i.e., financeiros, técnicos e know-how): [Especifique os recursos];
18. Primeiro ano de utilizagdo da RT: [Indique a data da aprovagdo inicial do uso da RT no ambito do
ECAF no caso do preenchimento deste questionario ter sido motivado por um pedido ad hoc];
19. Namero de clientes: * [Indique o numero de clientes estruturado de acordo com a relevancia geografica
do negocio do operador de RTJ;
20. Turnover anual: * [Indique o turnover anual estruturado de acordo com a relevincia geografica do
negocio do operador da RT];
21. O operador da RT deu o seu consentimento para o processo de aceitagio da RT no ambito do ECAF? ¢
[sim ou ndo].



Notas:
1 — Parénteses rectos indicam que a contraparte ou o operador de RT devem fornecer a informagédo solicitada.

2 - O pedido de aceitag@o da RT deve ser preenchido pela IP aquando do processo de candidatura da mesma para
efeitos de elegibilidade no ECAF e, posteriormente, sempre que se efective qualquer alteragdo relevante
respeitante a RT (v.g., metodologia, bases de dados, etc.), ao operador da RT, a IP, no padrao de submissdo de
colateral (i.e. utilizacdo de avalia¢des de crédito de entidades pertencentes a classes de risco até a altura ndo
consideradas).

3 — Ver https://mfi-assets.ecb.europa.eu/dla_MFLhtm.

4 — Esta informagdo ndo tem necessariamente de ser enviada pela IP, podendo em alternativa ser fornecida
directamente pelo operador da RT a pedido do Eurosistema.

5 — Por overruling entende-se qualquer ac¢do discricionaria sobre os resultados obtidos pelo modelo.

6 — O operador da RT deve declarar o seu consentimento com o processo de aceitagdo da RT no ambito do
ECAF, bem como mostrar-se disponivel para colaborar com o Eurosistema ao longo do mesmo. Este requisito de
cooperagao ¢ extensivel as fases posteriores a uma possivel aceitagdo da RT no ECAF (incluindo no processo de
acompanhamento de desempenho).



Formulario n°® 2 — Seleccéo de fontes (formuléario para RT) — versdo inglesa

Eurosystem application form - Information requirementsrelating to counter partiesand RT providers

Request for third-party rating tool acceptance®

L=

Credit assessment source: Third-party rating tool (RT)

From: [Name of participating institution]

To: [Name of home central bank]

Frequency:” [For initial endorsement or for ad hoc request due to changes in methodology or coverage]

Requested information

e BN

Name of participating institution: [Name of participating institution]

MFI ID:* [MFI ID of participating institution]

Country (or countries) to be covered by RT: [List of country names]

Exposure category to be covered: [Details on the exposure category to be covered by the RT]
Co-endorsing and monitoring institution(s): [List name(s) of co-endorsing and monitoring institution(s)]

Third-party rating tool (RT)

10.
11.

12.

13.

14.

15.

RT: [Name of the RT (product name)]
Model coverage:
Geographic: [List the countries covered by the RT]
Class of debtors: [Specify the coverage in terms of sectors of economic activity covered by the RT]
Minimum / maximum turnover of entities rated: [Specify the requested range of turnover]
Definitions:
Definition of default: [Specify the default definition underlying the RT]
Probability of default: [Specify the probability of default definition underlying the RT]
Model description:* [Provide a detailed description of the RT including at least the following points:
a) General description of methodology underlying the RT, econometric model;
b) Data and information sources;
¢) Data input;
d) Frequency of rating updates;
e) Classification of the rating buckets (RB);
f) Brief description of the risk associated with each RB;
g) One year PD estimate assigned to each RB;
h) Number of rated obligors per RB at the date of last PD update;
i) Cumulative default rates for the last 3 years for each RB;
j)  Simplified transition matrix for the last year;
k) Overruling:’ frequency of occurrence, general handling]
Model validation (should cover at least): * [Provide a detailed description of the RT model validation
process covering at least the following aspects:
f) Validation concept;
g) Regular validation procedures;
h) Validation results (including back-testing);
i) Results for particular consideration of the respective country for which endorsement is
requested;
j)  Results for particular consideration of the exposure categories which the participating
institution plans to pledge as collateral]
RBs envisaged as eligible: [Indicate the RBs which according to your interpretation comply with the
Eurosystem credit quality threshold]

RT provider

16.

17.

18.

19.

20.

21.

RT provider’s name, address, contact details: [Please indicate the name of the RT provider together
with all contact details]
Information on the RT provider: *
d) Organisation (group structure: affiliation <--> organisational independence): [Describe legal
structure and specificities under which the RT provider operates]]
e) Economic independence: [Detail the degree of independence in terms of financial means and
decision making power the RT provider enjoys]
f) Resources (i.e., economic and technical resources as well as know-how): [Specify the
resources along the lines indicated]
First year of RT provision: [Indicate the date of first endorsement of RT in case the current application
relates to an ad hoc request]
Number of customers: * [Indicate the number of customers structured according to regional relevance to
the RT provider’s business]
Yearly turnover: * [Indicate the figure structured according to regional relevance to the RT provider’s
business]
Was the RT provider’s agreement obtained for the endorsement of its RT for ECAF purposes? ° [yes or
noj



Explanations:

1 — Brackets indicate that the participating institution or third-party rating tool provider have to fill in the
requested information.

2 - A request for RT acceptance must be filed by the participating institution when it applies for acceptance of a
certain RT for ECAF purposes for the first time and subsequently each material time changes occur with respect
to the RT (e.g., methodology, database, etc.), the RT provider, the participating institution specifics or the
collateral submission policy (e.g., intended submission of previously not submitted exposure categories as
collateral).

3 — Please see https://mfi-assets.ecb.europa.cu/dla_MFILhtm.

4 - If appropriate, the participating institutions need not submit all of the requested details themselves, but may
refer the Eurosystem to the RT provider for purposes of obtaining this information directly.

5 — By overruling is meant any discretionary action over the results obtained by the model.

6 - The RT provider must have declared its willingness to support the RT acceptance and to cooperate with the
Eurosystem in an appropriate manner. The requirement of cooperation extends from the acceptance phase to the
operating phase (including monitoring).



Formulario n® 3 — Processo de acompanhamento de desempenho (IRB)

Informac&o relativa ao processo de acompanhamento de desempenho

Fonte de avaliagdo de crédito

IRB

Remetente IP que utiliza o IRB
Destinatario BdP

Frequéncia' Anual

I nformacao solicitada Exemplo

Periodo de observagdo

Numero de entidades elegiveis® por grau de risco no
inicio do periodo de observacdo

Numero de entidades elegiveis® no inicio do periodo de
observacdo por grau de risco que entraram em
incumprimento durante o mesmo

Numero de entidades elegiveis® por grau de risco no
inicio do novo periodo de observagéo

Notas:

1 — As datas de referéncia e de envio serdo acordadas bilateralmente entre o BdP e a entidade reportante.

2 — Por entidades elegiveis entendem-se as institui¢des pertencentes ao sector ndo financeiro e/ou sector publico
que possuem uma avalia¢do de crédito atribuida pelo sistema de avaliagdo em causa.



Formulario n® 4 - Processo de acompanhamento de desempenho (RT): Formulario complementar — versdo
portuguesa

I nformac&o relativa ao processo de acompanhamento de desempenho

Fonte de avaliagao de crédito RT

Remetente Operador da RT

Destinatario BCE ou BdP (enviar& uma copia ao BCE)
Frequéncia Anual (as datas de referéncia e de envio seréo

acordadas bilateralmente entre o BdP (ou BCE) ea
entidade reportante)

Formato da notificagio Folha de calculo ou base de dados
Informacao agregada por Pais das entidades avaliadas / Classe de risco
Informacao solicitada Exemplo

Operador da RT / RT Operador Y/ Rating tool X

Periodo de observagao

Pais das entidades avaliadas PT

Classe de risco avaliada Pequenas e médias empresas

Nomes das contrapartes (incluindo identificagdo MFI)
que utilizam a RT para o pais especificado / categoria de
exposi¢ao aceite no ambito do ECAF

; ’ -1 s s ’
Numero de devedores elegiveis’ no inicio do periodo de
observacao (1 de Janeiro) por grau de risco elegivel

Numero de devedores que eram elegiveis em 1 de
Janeiro com um evento de incumprimento durante o
periodo de observacao até 31 de Dezembro por grau de
risco elegivel

Matriz de transi¢do: migracdo de devedores de graus de
risco elegiveis (desde o inicio do periodo de observagéo)
para o espectro total de categorias de risco elegiveis (no
fim do periodo de observagao)

Notas:

1 — Por devedores elegiveis entendem-se as instituigdes pertencentes ao sector ndo financeiro e/ou sector
publico.




Formulario n® 4 - Processo de acompanhamento de desempenho (RT): Formulario complementar — versao

inglesa

Data provision for monitoring purposes

Credit assessment source RT

From RT provider

To ECB or BdP (will forward a copy to the ECB)
Frequency Yearly (The reference and submission dates will be

agreed upon between the participating institution
and BdP)

Notification format

Soreadsheet or databse access

To be submitted

Per obligor country / exposure category

Requested information

Example

RT provider / RT

RT Operador Y/ RT X

Back-testing period

Assessed entities country

PT

Exposure category

Small and medium enterprises

Names of counterparties (including MFI IDs) using the
RT for the specified country / exposure category under
ECAF

Number of eligible debtors' per eligible rating bucket
(RB) as of 1 January of the back-testing year

Number of debtors having been eligible as of 1 January
and with a defaulted event during the period to the 31
December of the back-testing year, per eligible RB

Transition matrix: migration of obligors from eligible
RBs (as of the beginning of the back-testing year) to the
whole range of available rating categories (at the end of
the back-testing year)

Explanations:

1- Eligible debtors should be understood as all entities belonging to the non-financial corporation and/or to the

public sector.




Formulario n®5 — Resultado do processo de acompanhamento de desempenho (RT e RB)

I nformacao relativa ao resultado do processo de acompanhamento de desempenho de cada sistema

Fonte de avaliagdo de crédito RT/IRB

Remetente BdP

Destinatario Instituicdes participantes (RT e IRB) *
Frequéncia ApGs 0 processo de acompanhamento de

desempenho anual

I nformacéo solicitada Exemplo

Periodo de referéncia

Identificacdo da IP Banco A

Codigo MFI? PTXX

Pais das entidades avaliadas®

Sector(es) de actividade’

Instituigdo co-responsavel pela aceitagdo e responsavel pelo | Banco de Portugal
acompanhamento de desempenho

Operador de RT?

RT

Identificagdo do sistema de rating’

Numero de graus de risco elegiveis no inicio do periodo de | Grausderiscola?2

referéncia

Dimensao das static pools 1052/800

Taxas de incumprimento observadas para os devedores 0.45/0.8

incluidos nas static pools durante o periodo de referéncia

Cumprimento da traffic-light-approach N&o

Accao requerida Correcgéo das PDs aplicadas ao sistema em
questéo

Numero de graus de risco elegiveis / Adaptagdo da PD Grau derisco elegivel = 1/ Nova PD = 0.08%
Grau derisco elegivel = 2/ Nova PD= 0.30%

Justificacdo

Notas:

1 — No caso das RT esta informagdo também pode ser enviada pelo Eurosistema (BCE ou BdP) ao operador da
RT.

2 — Ver https://mfi-assets.ecb.europa.eu/dla. MFLhtm.

3 — Apenas aplicavel no caso das RT.

Texto reformulado por:

- Instrugéo n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de Janeiro 2007;

- Instrucéo n° 1/2009, publicada no BO n° 2, de 16 de Fevereiro 2009;

- Instrucéo n° 9/2010, publicada no BO n° 4, de 15 de Abril 2010.

Anexo alterado por:

- Instrucéio n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;
- Instrugédo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011,

- Instrucdo n° 32/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro 2012.







ANEXO A INSTRUCAO N.°1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEM

PARTE I

CONTRATO-QUADRO PARA OPERACOES DE REPORTE

Clausulal12
Natureza

1. Nos termos e condi¢des estabelecidos neste Contrato-Quadro, adiante designado por Contrato, e de acordo
com as regras fixadas na Instrucdo do Banco de Portugal relativa ao Mercado de Operagdes de Intervencéo
(Instrucdo n° 1/99), adiante designada Instrugdo, cada instituicdo participante e o Banco de Portugal, adiante
designado BdP, podem realizar operacBes de reporte nas quais uma das partes, o Vendedor, acorda vender a
outra, o Comprador, activos definidos na Instrucdo como elegiveis, adiante designados Valores, contra o
pagamento de um preco em dinheiro, com um acordo simultaneo de o Comprador vender ao Vendedor Valores
Equivalentes em determinada data contra 0 pagamento de um prego acordado em dinheiro.

2. As operagdes de reporte realizadas no ambito deste Contrato, cada uma individua mente designada Operacao,
s30 reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrucdo, e consideradas como um todo - como uma Unica
relacdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua resolucéo e da sua compensacao, pelo que
a falta de cumprimento de qualquer das obrigacfes da instituicdo participante em uma Operacdo constitui ou
pode constituir incumprimento de todas as outras operacoes.

Clausula2.2
Definicdes
1.“DatadeCompra” dgnifica, em rdacdo aquaquer Operagio, adata- e, quando apropriado, a hora - em que avenda
dosVdores pdo Vendedor ao Comprador setorne efectiva, aqua deve ser adataem que as partestenham acordado que
aliquidacéo datransferénciados Vaores devaocorrer.

2. “Data de Recompra” significa, em relagdo a qualquer Operacdo, a data - e, quando apropriado, a hora - em
que o Comprador tenha de vender, ao Vendedor, Va ores Equivalentes relativos a essa Operacdo, a qual deve
ser adata que as partes tenham acordado para efectivar a transferéncia dos Valores Recomprados.

3. “Diferencial de Preco” significa, em relacéo a qualquer Operacdo e em qualquer momento, o valor resultante
da aplicacdo didria da taxa de juro — simples, aplicada de acordo com a convengdo Numero Efectivo de
Dias/360 - dessa Operacéo ao Preco de Compra, no periodo de tempo compreendido entre a Data da Compra,
incluida esta, e a data do calculo, excluida esta, ou a Data da Recompra, excluida esta, no caso de ser anterior
adatado céculo.

4. “Mercado de Referéncia”, como definido na Instrugdo, significa o mercado como tal especificado pelo
Eurosistema para cada um dos Valores incluidos na Lista Unica de Activos de Garantia do Eurosistema
referida na I nstrucéo.

5. “Momento do Incumprimento para Efeitos de Avaliagdo” significa, em relagdo a quaisquer Valores:

a) se o Incumprimento ocorrer durante as horas de expediente em dia que sgja Util no Mercado de Referéncia
desses Valores, a hora de fecho do expediente nesse mercado no dia (itil seguinte;

b) em qualquer outro caso, a hora de fecho do expediente no Mercado de Referéncia desses Vaores no
segundo dia Util seguinte ao dia em que o |ncumprimento ocorrer.

6. “ Notificacdo de Incumprimento” significa uma comunicagdo do BdP ainstituicdo participante ao abrigo da
Clausula 10.2, declarando que determinado acto ou facto constitui Incumprimento para os efeitos do disposto
neste Contrato.

7. “Preco de Compra” significa, na Data da Compra, o preco a que os Valores sgiam ou venham a ser vendidos
pelo Vendedor ao Comprador.

8. “Preco de Recompra” significa, em relacdo a qualquer Operacdo e em qualquer momento, o Preco de
Comprados valores acrescido do montante correspondente ao Diferencia de Prego.

9. “Rendimento” significa, em relagdo a quaisquer Vaores e em qualquer momento, todos os juros, dividendos
e demais proventos inerentes aos Valores, incluindo quaisquer montantes respeitantes ao reembolso desses
Valores.



10. “Taxa de Juro” significa, em qualquer Operacdo, a taxa de juro anual nominal que, aplicada ao Preco de
Compra, conforme especificado na Instrucéo, serve de base ao calculo do Diferencial de Preco e do Prego de
Recompra.

11. “Taxa Spot” significa, em qualquer momento e sempre que um montante numa moeda estrangeira deva ser
convertido em euros, ataxa de cambio de referéncia diéria do BCE, ou, na falta desta, a taxa de cAmbio spot
indicada pelo BCE, estando este na posi¢do de vendedor de euros e comprador de outra moeda, para o dia Gtil
anterior aquele em que a conversdo haja de ser efectuada.

12. “Valor Ajustado de Mercado” significa, em relagdo a quaisquer Valores, o montante relativo ao Valor de
Mercado deduzido do montante relativo a margem de avaliagéo definida na | nstrucéo.

13.“Valor de Cobertura” significa, em relacdo a qualquer Operagéo:

a) na Data de Compra, 0 Preco de Compra;

b) em qualquer outro dia apos a Data da Compra, 0 Preco de Recompra.
14. “Valor deMercado” significa, em qualquer momento:

a) em relacdo a quaisguer Valores, o preco representativo, incluindo os juros corridos, desses Vaores no
Mercado de referénciano dia (til anterior, de acordo com a Instrucéo;

b) em relacdo a quaisquer Valores que ndo sejam admitidos a negociagdo em qualquer mercado, 0 prego
desses Valores definido tendo em conta o Gltimo preco identificado no respectivo mercado de referéncia
pelo BCN responsavel pelasuainclusdo naLista Unica.

15. “Valor de Mercado em Situacdo de Incumprimento” significa, em relacdo a quaisquer Vaores e em
qualquer data:

a) o Vaor de Mercado desses Vaores no Momento do Incumprimento para Efeitos de Avaliacdo; ou

b) se 0 BdP antes do Momento do Incumprimento para Efeitos de Avaliagdo tiver vendido os Valores ou os
Vaores Equivalentes a pregos de mercado, o produto liquido da venda (apds dedugdo de todos os custos
razodveis, taxas e despesas relacionadas com essa venda, cujos célculos e determinacéo de montantes serd
feito pelo BdP).

16. “Valores® significa de forma geral activos incluidos na Lista Unica ou referidos como activos elegiveis, de
acordo com a lnstrucéo.

17. “Valores Comprados’ significa, em relacdo a qualquer Operacdo, os Valores vendidos ou que venham a ser
vendidos pelo Vendedor ao Comprador nessa Operacdo, juntamente com quaisquer outros Vaores
transferidos pelo Vendedor para o Comprador ao abrigo da Clausula 8.2 deste Contrato e relativos a essa
Operagéo.

18. “Valores Equivalentes’ significa Valores do mesmo emitente, constituindo parte da mesma emissao
(independentemente da data de emissao), de tipo, valor nominal, montante e descricdo idénticos aos Valores
em relacdo aos quais € feita a comparacdo. Se os Valores em relagdo aos quais é feita a comparagdo tiverem
sido redenominados, convertidos ou o emitente tiver exercido uma opgao, Valores Equivalentes significara
a) no caso de redenominagdo, Valores Equivalentes aos redenominados, juntamente com qualquer montante

em dinheiro equivaente a diferenca, se existir, entre o valor nominal dos Valores redenominados e o valor
nomina que tinham antes da redenominagao;

b) no caso de conversao, Valores Equivalentes agueles em que os Valores tenham sido convertidos;

¢) no caso de exercicio de opcdo do emitente sobre Vaores que, desse modo, tenham sido parcialmente
pagos, e desde que o Vendedor tenha pago ao Comprador uma importancia igual ao valor da opcéo,
Valores Equivalentes aos Va ores que foram objecto da opcéo, pelo seu valor remanescente.

19. “Valores Equivalentes Adicionais’ significa Valores Equivalentes aos Valores previamente transferidos
como Valores de acordo com o disposto na Clausula 4.2

20. “Valores Recomprados’ significa, em relacdo a qualquer Operacdo, Valores Equivalentes aos Valores
comprados.

Clausula 3.2
Abertura e Confirmacao

1. Acordada uma Operacdo entre o BdP e a ingtitui¢do participante, de acordo com as regras definidas na
Instrucdo, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma confirmacao escrita, que pode ser transmitida
por meios el ectrénicos.

2. No caso de uma das partes discordar de algum dos elementos mencionados na confirmagéo, deve comunicé-lo
imediatamente a outra, por escrito, mediante meios electronicos ou outros que permitam a realizacéo eficaz
daguela comuni caco.

3. As confirmagBes relativas a uma Operagdo, juntamente com o disposto neste Contrato e nas Instrugdes,
constituem prova bastante dos termos acordados entre 0 Comprador e o Vendedor para essa Operacdo. Na
eventualidade de qualquer conflito entre os termos de uma Confirmagdo e o disposto neste Contrato e naguela
Instrugdo, a confirmagdo deve preval ecer, mas apenas em relacdo & Operagdo a que respeita.



4. O Vendedor deve transferir os Valores Comprados para o Comprador contra 0 pagamento do Preco de
Compra pelo Comprador no momento, dia e modo constantes na Confirmag&o e nos termos do disposto neste
Contrato e na Instrucdo de modo a que a liquidacdo financeira dessa transferéncia sgja realizada na Data de
Compra. Na Data de Compra, o Vaor Ajustado de Mercado dos Valores Comprados deve ser pelo menos igua
ao Valor de Cobertura.

5. Na Data de Recompra, de acordo com a Confirmagdo e com o disposto neste Contrato e na Instrugéo, o
Comprador transferir4 Valores Recomprados para o Vendedor, contra o pagamento do Preco de Recompra pelo
Vendedor ao Comprador, preco ao qual serdo deduzidos os montantes que, de acordo com o disposto na Clausula
5.2 sgjam devidos pelo Comprador ao Vendedor e que até a Data de Recompra ndo tenham sido pagos.

Clausula4.2
Medidas de Controlo de Risco

1. Se, nadata de avaliagdo prevista na Instrucdo o Vaor Ajustado de Mercado dos Va ores Comprados relativos
a uma Operagéo na qual o BdP actue como Comprador for inferior ao Valor de Cobertura dessa Operagdo em
mais do que a Margem de Variagdo, como tal definida na Instrugdo - a diferenca constituird umainsuficiéncia de
margem -, 0 Comprador pode, através de aviso ao Vendedor, exigir deste atransferéncia de VValores Equivalentes
Adicionais para o0 Comprador, de modo a que a soma do Vaor Ajustado do Mercado dos Valores Comprados e
do Valor Ajustado do Mercado de quaisquer Valores Equivalentes Adicionais assim transferidos, sgja igual ou
superior ao Vaor de Coberturarelativo a essa Operacéo.

2. Se, nadata de avaliacdo prevista na Instrucdo, o Vaor Ajustado de Mercado dos Valores Comprados relativos
a uma Operacdo na qual o BdP actue como Comprador exceder o Valor de Cobertura relativo a essa Operacdo
em mais do que a Margem de Variagdo, como tal definida na Instrucdo (a diferenca constituird um excesso de
margem), o Comprador transferird, a pedido do Vendedor, nessa data, VValores Equivaentes para o Vendedor, de
modo a que o Vaor Ajustado de Mercado dos Valores Comprados permaneca igual ou superior ao Valor de
Coberturarelativo a essa Operagéo.

3. Para o efeito do disposto neste Contrato, as transferéncias relativas a cada Operacdo de Valores Equivalentes
Adicionais referidas nos nimeros 1. e 2. anteriores ndo alteram as demais caracteristicas dessa Operacdo, sendo
esta renovada nas condigdes da Operacdo inicial, excepto no que respeita aos Valores Comprados, que, para
todos os efeitos, incluem os Valores Equivalentes Adicionais referidos no nimero 1. transferidos pelo Vendedor
para o Comprador, 0s quais passam a ser parte integrante dos Va ores Comprados relativos a Operagéo renovada.

4. Na realizagdo dos célculos previstos nos nimeros 1. e 2. anteriores todos os Vaores ndo denominados em
euros devem ser convertidos em euros a Taxa Spot aplicavel.

5. Os procedimentos, particularmente em relacdo ao horario para a entrega e devolucéo de Vaores Equivalentes
Adicionais, sdo estabel ecidos na Confirmacdo de cada Operacéo ou ha I nstrucéo.

Clausula 5.2
Pagamento de Rendimentos

Os juros e demais direitos de contelido patrimonial inerentes aos Valores pertencem, na pendéncia da operacao
de reporte, ao Vendedor, obrigando-se o Comprador a proceder a respectiva transferéncia para o vendedor
conforme se estabel ece na Instrugéo.

Clausula 6.2
Pagamento e Transferéncia

1. i) Devem ficar imediatamente disponiveis os fundos utilizados na realizagdo de quaisquer pagamentos
efectuados ao abrigo do presente Contrato.
ii) Qualquer pagamento relativo a uma Operacdo deve ser efectuado pelo montante iliquido, sem retencéo ou
deducdo de quaisquer montantes relativos aimpostos ou taxas de qualquer natureza, salvo se tais retencéo ou
deducdo forem impostas por lei, e se outra coisa ndo tiver sido acordada, o pagamento incluira esses
montantes para que sgjam recebidos por quem a eles tiver direito como se tais retencdo ou deducédo ndo
tivessem ocorrido.

2. Nos termos deste Contrato sdo utilizados Va ores que possam ser transferidos através de um dos sistemas de
liquidagdo de titulos conforme especificado na I nstrugo.

3. Em relacdo a qualquer Operacdo, o BdP pagard o Preco de Compra ou o Preco de Recompra a instituicdo
participante apenas quando, de acordo com as normas e disposi¢des relevantes e, nomeadamente, o disposto no
nimero anterior, a transferéncia, respectivamente, dos Vaores Comprados ou dos Vaores Recomprados tenha
sido completada e transferird os Vaores Comprados ou os Vaores Recomprados para a instituicdo participante
apenas quando, de acordo com as normas e disposi¢cdes aplicavels, tenha sido completada a transferéncia,
respectivamente, do Preco de Compra ou do Prego de Recompra.



4, As partes devem tomar todas as medidas necessérias para assegurar que os juros e mais direitos de contetido
patrimonia inerentes a quaisquer Valores Comprados ou Valores Recomprados sejam transferidos, no ambito
deste Contrato, para a parte que a eles tenha direito livres de quaisquer énus, direitos de terceiros ou outros
encargos.

Clausula7.2
M oeda utilizada nos pagamentos

Em qualquer Operacgo, todos os pagamentos realizados ao abrigo deste Contrato sdo efectuados em euros, sendo
utilizada a Taxa Spot em qualquer conversao gque se mostre necessaria.

Clausula 8.2
Substituicdo de Valores

1. Na pendéncia de uma Operacdo, as partes podem acordar na substituicdo de Vaores Comprados por outros
desde que, nessa data, os novos Vaores tenham um Valor Ajustado de Mercado pelo menos igua ao dos
substituidos.

2. A substituicdo tem lugar mediante a transferéncia de novos Valores do Vendedor para o Comprador e dos
Valores previamente entregues do Comprador para o Vendedor sendo que o BdP apenas procedera a
transferéncia que lhe couber apés a redizagdo, pela ingtituicdo participante, da transferéncia respectiva, de
acordo com as normas aplicaveis.

3. A substituicdo de Valores ndo opera a novacdo do reporte, continuando as partes vinculadas nos termos
inicialmente acordados, em tudo e para todos os efeitos.

4. Se, na pendéncia de uma Operacao, os Va ores Comprados deixarem de ser considerados Vaores conforme a
definicdo deste Contrato, esses activos seréo avaliados a zero a partir da data de avaliagdo prevista na Instrucao,
€ 0s activos em questéo deverdo ser retirados da garantia com a maior celeridade possivel.

5. Qualquer substituicdo de acordo com o nimero 1. deve ser realizada em conformidade com o disposto nos
ndmeros 2. e 4. daClausula6.2

Clausula 9.2
Pressupostos

Em cada Operacdo as partes assumem e garantem uma a outra sob sua responsabilidade que, na data da
transferéncia, sdo proprietarios plenos dos titulos a transmitir e que sobre eles e sobre os direitos patrimoniais que
Ihes sgjam inerentes ndo incide qualquer onus, encargo, limitagdo ou vinculagdo, para aém do bloqueio desses
titulos feito mediante registo provisorio da propriedade afavor do BdP, quando for o caso.

Clausula 10.2
I ncumprimentos

1. Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante, a violagdo de qualquer das clausulas do
Contrato, a verificagdo de qualquer das situacdes de incumprimento descritas na Instrucéo, e em particular (mas
sem limitar) aquelas previstas no seu Capitulo VII (Incumprimentos), e ainda a verificacdo das seguintes
situagoes:

a) falta por parte da ingtituicdo participante de, na qualidade de vendedora, efectuar o pagamento do Preco de
Recompra ou de, na qualidade de compradora, entregar os activos recomprados nas datas em que tais
pagamento e entrega devam ser efectuados;

b) falta por parte dainstituicéo participante de, na qualidade de compradora, efectuar o pagamento do Preco de
Compra ou de, na qualidade de vendedora, entregar os activos nas datas em que tais pagamento e entrega
devam ser efectuados;

) ndo cumprimento pelainstitui¢do participante do disposto na Clausula 4.2,

2. As situagfes de incumprimento acima descritas sdo situag@es de incumprimento ndo autométicas, sendo-lhes
aplicavel, com as devidas adaptacdes, o previsto no V11.4 da Instrucéo.

3. Para dém das consequéncias previstas na Instrugédo, o incumprimento do presente Contrato produzira os
seguintes efeitos:
a) presumir-se-a ter ocorrido a Data de Recompra de cada Operagéo realizada no ambito deste Contrato,
aplicando-se o disposto nas alineas seguintes:
b) (i) O Valor de Mercado em situacdo de incumprimento dos Valores a transferir (Valores Recomprados)
e 0 Preco de Recompra a pagar serdo calculados pelo BdP, e por este estabelecidos relativamente a
cada uma das partes e a cada Operagéo;
(ii) Com base nos montantes assim estabelecidos, o BdP fard o calculo das importancias
reciprocamente devidas, considerando-se compensadas as importancias devidas por uma das partes
pelas importancias devidas pela outra parte, de modo a que apenas o0 saldo liquido - apds conversdo
em euros de todos os montantes denominados em outra moeda - sgja devido e pagavel pela parte



devedora a credora, devendo este saldo liquido ser pago no dia Gtil seguinte; para efeitos deste calculo,
quaisquer importancias ndo denominadas em euros devem ser convertidas em euros na data relevante
a Taxa Spot dessa data.

¢) Na sequéncia de uma situagdo de incumprimento, a instituicdo participante é responsavel perante o
BdP pelo pagamento do montante relativo a todas as despesas em que o BdP tenha incorrido
relacionadas com ou resultantes desse incumprimento, acrescido de juros calculados a taxa da facilidade
permanente de cedéncia de liquidez do BCE, adicionada de 2,5 pontos percentuais; em caso de despesa
imputavel a determinada Operagdo, 0s juros serdo calculados a Taxa de Juro dessa Operagéo, se estafor
superior aquela taxa, adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a convengdo NUmero
Efectivo de Dias/360, incluindo o primeiro dia em que a divida foi comunicada e excluindo o dia do
pagamento.

d) Na sequéncia de uma situacdo de incumprimento, o BdP, para além dos direitos supra mencionados,
terd todos os decorrentes de qualquer outro contrato ou lei aplicavel e, em particular, e
independentemente da necessidade de fazer os célculos previstos em 3 b) (ii) e de exercer os direitos
previstos em 3 a) anteriores, tera o direito de, em relacéo as Operagdes em que o BdP sgja 0 Vendedor,
decidir se, na data ou em data préxima da Data de Recompra, compra ou néo os Valores Recomprados
e, comprando-os, podera estabel ecer para esses Vaores Recomprados, em vez do Valor de Mercado em
Situacdo de Incumprimento, o Preco de Compra efectivo, adicionado de quaisquer custos, taxas e
despesas razoaveis em que tenha incorrido com a sua aquisi¢&o.

€) Perante qualquer das faltas relativas ao presente Contrato, previstas na alinea a) do nimero 1, o BdP,
em qualquer Operacdo, pode ndo entregar uma Notificacdo de Incumprimento, e, em vez disso,
estabelecer uma nova Data de Recompra para essa Operacdo e fixar uma nova Taxa de Juro, a qual sera
aplicada desde a Data de Recompra inicialmente fixada até a nova Data de Recompra.

Clausula11.2
Falha na Concr etizacdo de Oper agdes

1. A faltade entrega dos Valores pelo Vendedor ao Comprador na Data da Compra aplicavel, da ao Comprador o
direito de:

a) se tiver pago o Preco de Compra ao Vendedor, exigir deste a imediata devolucdo do respectivo
montante;

b) em gqualguer momento, se a falta se mantiver, resolver a Operacdo através de adequada notificacéo ao
Vendedor. Neste caso, cessam as obrigacdes do Vendedor e do Comprador no que respeita a entrega dos
Vaores Comprados e dos Valores Recomprados e 0 Vendedor pagara ao Comprador um montante igual
ao Diferencial de Preco, calculado a data da resolucéo.

2. A fdta de transferéncia na Data da Compra do montante correspondente ao Preco de Compra do Comprador
para o Vendedor da aeste o direito de:

a) setiver entregue os Va ores Comprados ao Comprador, exigir deste a suaimediata devolugéo;

b) em qualquer momento, se a falta se mantiver, resolver a Operacdo através de adequada notificaco ao
Comprador. Neste caso cessam as obrigagdes do Comprador e do Vendedor no que respeita a
transferéncia do Preco de Compra e do Preco de Recompra.

3 O disposto nos nimeres anteriores ndo prgudica o disposto no Ndmero 2 da Clausula 1.2 mas b produz efeitos na
Operacgo em causa, ndo afectando as demais Operacies redlizadas no &mbito deste Contrato.

4, Os direitos resultantes do disposto nos nimeros 1. e 2. desta Clausula e na alinea d) do nimero 3 da Clausula
10 sdo independentes do direito de entregar uma Notificagdo de Incumprimento ao abrigo das alineas a) e b) do
ndmero 1 da Clausula 10.2

5. O BdP tem o direito de ser indemnizado pela institui¢do participante por quaisquer prejuizos sofridos em
resultado de, na Data da Compra e em relac@o a uma Operagao, ainstituicdo participante ndo entregar os Valores
ou ndo pagar o Preco de Compra.

Clausula12.2
Prejuizos Indirectos
Sem prejuizo do estabelecido no n° 5 da Clausula 11.2, ndo serd exigivel por qualquer das partes indemnizagéo
por prejuizos indirectos resultantes da inobservancia de qual quer obrigagdo prevista neste Contrato.
Clausula 132
Juro

Sempre que, no ambito deste Contrato, ndo seja efectuado na data devida o pagamento de qualquer montante,
acrescerdo a esse montante, a partir do dia da constituicdo em mora, juros moratérios calculados a taxada



facilidade permanente de cedéncia de liquidez, adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo com a convencéo
NUmero Efectivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o dia da constituicdo em morae
excluindo o dia em que sgja efectuado o pagamento.

Cléusula 142
NotificacBes e outras Comunicacgdes

1. A Instituicdo Participante informara o BdP sobre a identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a, estgjam
autorizadas a efectuar comunicacfes no &mbito deste Contrato e procedera a actualizago dessa informacéo, pela
mesma forma, quando necessario.

2. As comunicagdes e informagdes a efectuar ao abrigo do Contrato, devem ser:
a) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente previsto, reduzidas a
escrito; naimpossibilidade de usar-se o0 portugués, esta lingua sera substituida pela normalmente utilizada
nos mercados internacionais,

b) remetidas a0 destinatario por escrito, por transmissdo fac-simile, telecOpia, correio certificado ou
registado, ou por sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou SWIFT.

3. Qualquer comunicacdo ou informacdo a efectuar ao abrigo do Contrato considera-se recebida pelo seu
destinatéario e torna-se eficaz para todos os efeitos legais e do presente Contrato:

a) Se entregue em mMao ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do destinatario;
b) Se enviada por correio registado, na data da recepcéo fixada em carimbo do correio;

¢) Se enviada por telecOpia, fac-simile ou sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou
SWIFT, no momento da recepcdo da transmissdo, em condictes de legibilidade, tendo o remetente o 6nus

da prova da recepc¢do, ndo constituindo meio de prova o relatério de transmissdo elaborado pela maguina
de telecOpia.

4. O nimero anterior ndo se aplica quando a recepcdo efectiva, ou presumida, da comunicagdo tenha lugar apds o
fecho do respectivo dia Gtil ou num dia ndo (til. Neste caso, considera-se que essa comunicagéo chega ao poder
do destinatério no dia (til seguinte.

5. As instituicGes participantes devem comunicar ao BdP a alteracdo do seu enderego, nimero de telecopia, fac-
simile, ou sistema electrénico de mensagem.

6. Podem ser gravadas todas as comunicaces telefnicas relacionadas com as Operaces realizadas no ambito
deste Contrato.

Clausula 15.2
Subsisténcia do contrato

O disposto neste Contrato sobrep8e-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que contenham termos e
condices gerais para Operacfes. Cada disposicéo e acordo contidos neste Contrato devem ser tratados em
separado de qualquer outra disposicéo ou acordo do mesmo Contrato e terdo forca legal apesar de qualquer outra
disposicao ou acordo ndo ater.

Clausula 16.2
Cessdo da posicéo contratual

Osdireitos e obrigacBes das institui ¢des partici pantes decorrentes deste Contrato e das operagdes nele abrangidas ndo
serdo, em caso algum, cedidos a terceiros nem por qualquer forma negociados sem o consentimento prévio e
expresso por escrito do BdP.

Clausula17.2
Duracéo e Denlincia
1. O Contrato tem durag&o indeterminada.

2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificacdo de denlincia por carta registada com
aviso de recepcdo, produzindo a denlincia efeitos trinta dias apds a sua recepcao.

3. O Contrato continua a reger as operacdes de reporte em curso, contratadas entre as partes antes de a dendncia
produzir os seus efeitos, ndo sendo realizada qual quer nova Operacdo ao abrigo do disposto neste Contrato apds
a entrega de uma notificacdo de dentincia.

Clausula 18.2
Jurisdicdo eL e aplicaves
1. As operacoes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em gera e, em particular, a0
disposto nalnstrucéo do BdP.



2. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacdo e aplicacdo do
presente Contrato, e bem assim a resolucéo de quaisguer conflitos, € competente um tribunal arbitral voluntério,
aconstituir nos termos dalei aplicavel.

3. O tribunal funcionara em Lisboa e 0 seu objecto ficara definido nas cartas constitutivas do tribunal, salvo
restricao que caberd aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo sera proferida segundo a
equidade e sem recurso.

4. Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer acces em
gualquer jurisdicéo nacional ou estrangeira.

Anexo reformulado por:

- Instrucé&o n° 30/2000, publicada no BNBP n° 12, de 15 de Dezembro de 2000;

- Instrugdo n° 3/2004, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2004;

- Instrucéo n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de Janeiro 2007;

- Instrucédo n° 1/2009, publicada no BO n° 2, de 16 de Fevereiro 2009.

Anexo alterado pela Instrucdo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.







ANEXO A INSTRUCAO N.°1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEMA

PARTE Il

CONTRATO-QUADRO PARA SWAPS CAMBIAIS
COM FINSDE POLITICA MONETARIA

Clausulal1l2
Natureza do Contrato

Nos termos e condicfes estabelecidos neste Contrato-Quadro para Svaps Cambiais Com Fins de Politica
Monetéria, adiante designado Contrato e de acordo com as regras fixadas na Instrugdo do Banco de Portuga
relativa ao Mercado de Operagdes de Intervencdo, adiante designada Instrugdo, cada instituicdo participante e o
Banco de Portugal, adiante designado BdP, podem realizar operagBes de Swaps Cambiais para efeitos de
implementacdo da politica monetéria.

Nas operacBes de swaps cambiais para efeitos da implementacdo da politica monetéria, adiante designadas
Operacdes de Swaps Cambiais, uma das partes (Parte A) acorda trocar um montante em euros (Montante em
Euros) com a outra Parte (Parte B) contra uma quantia acordada noutra moeda (Moeda Estrangeira) com um
acordo simulténeo de realizarem a operacdo inversa numa determinada data futura. Os dois montantes em Moeda
Estrangeira seréo determinados pela aplicagdo ao Montante de Euros, respectivamente, da Taxa de Cambio a
Vista e da Taxa de Cambio a Prazo.

Clausula22
Definicoes

(a) Data de Retransferéncia - significa, relativamente a qualquer Transac¢do, a data - e quando apropriado,
ahoranessa data - em que a Parte B retransfere o Montante em Euros paraa Parte A.

(b) Data de Transferéncia - significa, relativamente a qualquer Transac¢o, a data - e quando apropriado, a
hora nessa data - em que a transferéncia do Montante em Euros da Parte A para a Parte B se torna
efectiva, mais concretamente, aquela em que as partes tenham acordado que a liquidacéo da transferéncia
do Montante de Euros deve ocorrer.

(c) Imposto - significa qualquer imposto, colecta, taxa, direito aduaneiro, sobretaxa, e/ou encargo fiscal de
qualquer natureza, vigentes ou futuros, que sgjam estabelecidos por qualquer governo ou por outra
autoridade fiscal, relativamente a qualquer pagamento feito ao abrigo deste Contrato, e que ndo
correspondam a um imposto do selo, ou encargos fiscais com registos, documentac&o ou similares.

(d) Imposto Indemnizavel - significa qualquer 6nus diferente do que ndo seria susceptivel de ser lancado
coercivamente relativamente a um pagamento previsto neste Contrato, mas, ainda assim, resulte da
presente ou anterior conexdo entre a jurisdicdo de um governo ou autoridade fiscal que imponha tal
imposto e o recebedor de tal pagamento ou pessoa relacionada com esse recebedor (nomeadamente, sem
qualquer limitacdo, uma conexdo decorrente do facto de tal recebedor ou dita pessoa com ele relacionada
serem ou terem sido um cidad&o ou residente em tal jurisdicdo, ou estarem ou terem estado organizados,
presentes ou envolvidos em negdcios ou operagBes em tal jurisdicdo, ou terem ou terem tido um
estabelecimento permanente ou local de negdcios fixo na mesma jurisdicdo, mas excluindo a conexéo
apenas resultante do facto de tal recebedor ou pessoa com ele relacionada terem executado, entregue,
cumprido as suas obrigagdes ou recebido um pagamento previsto ou imposto neste Contrato).

(e) Moeda Estrangeira - significa qualquer outra moeda com curso legal diferente do euro.

(f) Montante de Moeda Estrangeira Retransferido - significa qualquer montante de Moeda Estrangeira
necessario para comprar o Montante de Euros na Data de Retransferéncia.

(9) Notificacdo de Incumprimento - significa uma comunicacdo por escrito do BdP a ingtituicdo
participante ao abrigo da Clausula 5.2 declarando que determinado acto, omissdo, ou facto constitui
incumprimento para efeitos do disposto no presente Contrato. A Notificagdo de Incumprimento tem
efeitos imediatos, nos termos da Clausula 5.2 excepto se 0 BdP tiver dado um periodo méaximo de trés dias
Utels, durante o qual a instituicdo participante podera regularizar a sua falta perante o BdP; neste caso, se
a respectiva regularizagdo ndo se verificar, considera-se que existe incumprimento a partir do termo
daguel e periodo.

(h) Taxa de Incumprimento — significa:

(i) em relagcdo a um Montante de Euros, a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez do BCE,
adicionada de 2,5 pontos percentuais; e



(ii) em relacdo a um montante em qualquer outra moeda, a taxa percentual anual igual ao custo para o
BdP, por este indicado, sem necessidade de qualquer prova do custo efectivo do financiamento do
montante pertinente, acrescida de 2,5 pontos percentuais, em qualquer caso calculada de acordo com a
convengao Numero Efectivo de Dias/360.

(i) Taxa de Cambio a Prazo - significa, em relacdo a uma Transaccdo especifica, a taxa aplicada para
converter o Montante de Euros no Montante em Moeda Estrangeira que a Parte A tenha de transferir para
a Parte B na Data de Retransferéncia contra o pagamento do Montante de Euros, a qual serd expressa na
confirmac&o de acordo com o definido no Contrato e nas I nstrugdes;

(j) Taxa de Cambio a Vista - significa, em relagdo a uma Transacgdo especifica, a taxa aplicada para
converter o Montante de Euros no montante em Moeda Estrangeira relevante para essa operagdo que a
Parte B tenha de transferir para a Parte A na Data da Transferéncia contra o pagamento do Montante de
Euros, aqual serd estabel ecida na confirmacao;

(I) Transacgéo - Operacdo de Swap Cambia individualmente considerada realizada ao abrigo do presente
Contrato.

Clausula 3.2
Abertura, Confirmacfes e Acordos de pagamentos

(a) Uma Transaccado s pode ser iniciada por iniciativado BdP e, uma vez acordada conforme as regras definidas
na Instrucdo, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma confirmagéo escrita (Confirmag&o), que pode
ser transmitida por meios electrénicos.

As Confirmacfes relativas a uma Transaccdo, conjuntamente com o disposto no presente Contrato, constituem
prova dos termos acordados entre as duas partes para tal Transaccdo, salvo se for prontamente levantada
objeccdo em relagdo a uma Confirmagdo, apds a recepcdo desta. Na eventualidade de qual quer diferendo entre os
termos de uma Confirmagdo e o presente Contrato, a Confirmacdo deve prevalecer, mas apenas em relacéo a
Transaccdo a que respeita. As ConfirmagBes relativas a uma Transaccdo constituem um suplemento ao
respectivo contrato, fazendo parte integrante do mesmo, devendo igualmente ser entendidas como um todo com
0 contrato e fazendo parte dum Unico acordo negocial.

(b) Os pagamentos previstos no presente Contrato devem ser efectuados: (i) na data devida para a respectiva
data-valor; (ii) no local da conta especificado nas Confirmac@es pertinentes ou de outra forma em conformidade
com este Contrato; (iii) com fundos livremente transferiveis €; (iv) da forma usual para pagamentos na moeda
devida

(c) A obrigacéo do BdP para pagar qualquer importancia devida ao abrigo da ainea (b) da Clausula 3.2 ndo fica
sujeita ao regime do incumprimento, previsto na Clausula 5.2

(d) Qualquer obrigacdo para efectuar pagamentos numa moeda especifica ndo se considera desobrigada ou
cumprida se for prestada em outra moeda diferente.

(e) Salvo se acordado de qualquer outra forma, todos os pagamentos previstos neste Contrato devem ser
efectuados pela totalidade do montante iliquido, sem qualquer deducdo ou retencdo na fonte para ou por conta de
gualguer imposto, a ndo ser que tal deducdo ou retencdo seja exigida pela lei aplicavel, ainda que aterada pelas
praxes ou instrucdes de uma autoridade governamental fiscal pertinente, e que esteja em vigor. Se for exigido a
uma parte deduzir ou reter qualquer soma de um pagamento ao abrigo deste contrato, essa parte devera

(i) notificar deimediato a outra parte de tal exigéncia;

(i) logo que sgja determinado que tal deducdo ou retencdo € exigida, ou tenha sido natificada de que tal
montante foi fixado em relacéo a instituicao participante, pagar prontamente as autoridades competentes a
totalidade do montante a deduzir ou reter (incluindo qualquer importancia exigida a deduzir ou reter sobre
montantes adicionais pagos por essa parte aoutra, sujeito passivo do imposto, nos termos desta clausul a);

(iii) enviar prontamente a outra parte um recibo oficia (ou uma cépia autenticada), ou outra documentacao
gue, em termos de razoabilidade, possa por ela ser aceite, provando tal dedug&o ou retencao;

(iv) seta Imposto for um Imposto Indemnizavel, pagar ainstitui¢do participante, para aém do pagamento a
gue amesma tem direito nos termos deste Contrato, aimportancia adicional necessaria para assegurar que
0 montante liquido por ela efectivamente recebido (livre e expurgado dos impostos indemnizaveis,
fixados em relacdo quer a uma quer a outra das partes) sgja igual a totalidade do montante que aquela
mesma parte teria recebido setal deducdo ou retencdo ndo tivesse sido exigida.

(f) A parte que entre em incumprimento em qualquer pagamento estabelecido ao abrigo deste Contrato deve
pagar juros sobre o correspondente montante a outra parte, mediante solicitacdo daquela, a Taxa de
Incumprimento, pelo periodo que vai da data de vencimento inicial (inclusive) até a data-valor do pagamento
efectivo (exclusive).



Clausula 4.2
Compensacéao

Se em qualquer data existirem montantes a pagar ao abrigo do presente Contrato, na mesma moeda, por qual quer
uma das partes a outra, os montantes devidos por uma das partes seréo compensados com os créditos que esta
tenha contra a outra parte; apenas sera pago o saldo liquido pela parte que deva pagar a outra parte o montante
mais elevado; o pagamento do saldo liquido extinguird a obrigagéo de pagar aquele montante mais elevado.

Clausula 5.2
Situacdo de incumprimento

(a) Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante, a violagdo de qualquer das clausulas do
Contrato, bem como a verificacdo de qualquer das situagdes de incumprimento descritas na Instrucdo, e em
particular (mas sem limitar) aquelas previstas no seu Capitulo VII (Incumprimentos).

(b) Caso tenha ocorrido uma Situacédo de Incumprimento, o BdP devera resolver todas as Transacgdes
realizadas no &mbito deste Contrato e, ao abrigo das disposi¢des que se seguem, o cumprimento pelas partes
das obrigacBes pagamento, incluindo as respectivas obrigagdes relativas a retransferéncia do Montante de
Euros, e a transferéncia do Montante de Moeda Estrangeira Retransferido, serd efectuado apenas nos termos
previstos na disposi¢do (c) que se segue.

(©
(i) os valores de reposicdo do Montante de Euros e do Montante de Moeda Estrangeira Retransferido
serdo estabelecidos pelo BdP para cada transaccdo por regularizar; esses valores de reposicéo
corresponderdo aos montantes considerados necess&rios para garantir a0 BdP o equivaente
econdmico de quaisguer pagamentos pelas partes, que seriam devidos a Data de Retransferéncia, caso
ndo se tivesse anteci pado a conclusdo das TransacgBes previstas no presente Contrato; e

(ii) com base nos montantes assim estabel ecidos, sera efectuado um calculo pelo BdP (como se fosse a
Data da Retransferéncia) do montante em divida por cada parte a outra, ao abrigo do presente
Contrato, sendo convertidos em euros, sempre que necessario, 0s montantes em divida por uma parte e
compensados contra os montantes em divida da outra parte, por forma a que apenas o saldo liquido -
ap0s conversdo em euros de todos os montantes denominados em outra moeda - sgja devido e pagavel
pela parte devedora a credora; o saldo liquido é exigivel e deve ser pago no dia Util seguinte em que
estejam operacionais para efeitos desse pagamento as respectivas componentes do sistema TARGET2
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Para a conversdo em
euros de montantes denominados em outra moeda aplica-se a taxa de cambio de referéncia diéria do
Banco Central Europeu (BCE), ou, na falta desta, a taxa de cambio spot indicada pelo BCE, estando
este na posi¢éo de vendedor de euro e comprador de outra moeda, para o dia Gtil anterior aquele em
que a conversdo haja de ser efectuada.

Clausula 6.2
Notificacdes e Outras Comunicacdes

(a) A Ingtituicdo Participante informard o BdP sobre a identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a,
estejam autorizadas a efectuar comunicagdes no &mbito deste Contrato, e a proceder a actuaizagdo dessa
informacado, pela mesma forma, quando necessario.

(b) As comunicaces e informagdes a efectuar ao abrigo do Contrato, devem ser:

(i) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente previsto,
reduzidas a escrito; na impossibilidade de se usar o portugués esta lingua sera substituida pela
normal mente utilizada nos mercados internacionais;

(i) remetidas ao destinatario por escrito, por transmissdo fac-simile, telecopia, correio certificado ou
registado, ou por sistema electronico de mensagens, nomeadamente SITEME ou SWIFT.

(c) Qualquer comunicacdo ou informacdo a efectuar ao abrigo do Contrato considera-se recebida pelo seu
destinatério e torna-se eficaz paratodos os efeitos legais e do presente Contrato:

(i) Se entregue em Mao ou por correio ndo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatério;

(i) Se enviada por correio registado, na data da recepcao fixada em carimbo do correio;

(iii) Se enviada por telecOpia, fac-simile ou sistema electrénico de mensagens, nomeadamente SITEME
ou SWIFT, no momento da recepcdo da transmissdo, em condigdes de legibilidade, tendo o remetente
0 Onus da prova da recepgdo, ndo constituindo meio de prova o relatério de transmissdo €laborado
pela maquina de telecopia.



(d) O nimero anterior ndo se aplica quando a recepcdo efectiva, ou presumida, da comunicagéo tenha lugar
apos o fecho do respectivo dia Gtil ou num diando (til; neste caso, considerarse que essa comunicagdo
chega ao poder do destinatério no dia (til seguinte.

(e) Asinstituigdes participantes devem comunicar ao BdP a alteragdo do seu endereco, nimero de telecopia,
fac-simile, ou sistema electronico de mensagens.

(f) Podem ser gravadas todas as comunicagoes telefénicas relacionadas com as Operagles realizadas no
ambito deste Contrato.

Clausula7.2
Subsisténcia do Contrato

O disposto neste Contrato sobrep8e-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que contenham termos e
condicBes gerais para TransaccOes. Cada disposicdo e acordo contidos neste Contrato devem ser tratados em
separado de qualquer outra disposicdo ou acordo no mesmo Contrato e terdo forca legal, apesar de qualquer
outra disposi¢do ou acordo ndo ater.

Clausula 8.2
Unidade e Cessao da Posi¢cao Contratual

(a) As Transacgdes realizadas no &mbito deste Contrato sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e pela
Instrucéo e consideradas como um todo - como uma Unica relagdo contratual, assm reconhecida pelas
partes - para efeitos da sua resolucéo e da sua compensacdo, de modo a que o incumprimento de qual quer
das obrigacdes da instituicdo participante numa Transac¢do constitua ou possa constituir incumprimento
de todas as outras Transacgdes.

(b) Os direitos e obrigagdes das partes ao abrigo do presente Contrato e de qualquer Transaccdo ndo serdo
transferidos, cometidos ou de qualquer outra forma transmitidos pela instituicao participante sem a prévia
autorizacdo por escrito do BdP.

Clausula9.2
Lei eJurisdicdo aplicaveis

(a) As operagdes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas alei portuguesa em gera e, em particular,
ao disposto na Instrucéo do BdP.

(b) Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacdo e aplicacéo
do presente Contrato, e bem assim a resolucdo de quaisquer conflitos, serd competente um tribunal arbitral
voluntério, a constituir nos termos dalel aplicavel.

(c) O tribunal funcionara em Lisboa e o seu objecto ficara definido nas cartas constitutivas do tribunal, salvo
restricdo que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo sera proferida
segundo a equidade e ndo podera ser objecto de recurso.

(d) Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisguer acgdes em
qualquer jurisdicdo nacional ou estrangeira.

Anexo reformulado por:

- Instrucédo n° 30/2000, publicada no BNBP n° 12, de 15 de Dezembro de 2000;

- Instrugdo n° 3/2004, publicada no BO n° 3, de 15 de Mar¢o de 2004;

- Instrucéo n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de Janeiro 2007;

- Instrucéo n° 1/2009, publicada no BO n° 2, de 16 de Fevereiro 2009.

Anexo alterado pela Instrucéo n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010.




ANEXO A INSTRUCAO N.°1/99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

Temas MERCADOS
Banco de Portugal M er cados M onetarios

EUROSISTEM

PARTE I

CONTRATO-QUADRO DE ABERTURA DE CREDITO COM GARANTIA
DE INSTRUMENTOS FINANCEIROSE DE DIREITOSDE CREDITO NA FORMA
DE EMPRESTIMOS BANCARIOS PARA OPERACOESDE POLITICA MONETARIA

De acordo com as regras fixadas na Instru¢cdo do Banco de Portugal relativa ao Mercado de OperacBes de
Intervencao, adiante designada I nstrugdo, cada instituicdo de crédito, adiante designada I nstituicdo Participante e
0 Banco de Portugal, adiante designado BdP, podem realizar operacfes de politica monetaria.

Para o efeito, cada Instituicéo Participante devera solicitar ao BdP que abra a seu favor um crédito garantido (i)
por instrumentos financeiros (instrumentos de divida transacciondveis) com constituicdo de penhor financeiro, a
luz do disposto no Decreto-Lei n° 105/2004, de 8 de Maio, €ou (ii) por direitos de crédito na forma de
empréstimos bancarios (instrumentos de divida ndo transaccionéveis) com constituicdo de penhor sobre
empréstimos bancarios concedidos pela Instituicdo Participante a pessoas colectivas e a entidades do sector
publico, sujeito aos termos e condicBes constantes das clausulas do presente Contrato-quadro (doravante
designado por Contrato).

Clausulal.2
Aberturade Crédito

1. O BdP abriraafavor da Instituicdo Participante um crédito por esta solicitado em proposta dirigida ao
BdP e por este aceite.

2. O montante do crédito aberto tera como limite o resultado da diferenca entre o valor atribuido pelo BdP
as garantias entregues pela Instituicéo Participante, de acordo com as regras de valorizago previstas na
Instrucdo e o montante de crédito intradiario contratado pela Instituicdo Participante adicionado do
recurso afacilidade de liquidez de contingéncia no ambito da I nstrucéo n° 24/2009 do BdP.

3. O crédito aberto serd garantido:

a) por penhor financeiro sobre instrumentos financeiros de qualquer dos tipos permitidos na
Instrucéo ou

b) por penhor sobre empréstimos bancérios concedidos pelas Instituicdes Participantes a pessoas
colectivas e a entidades do sector publico.

4. SO podem ser utilizados instrumentos financeiros que possam ser transferidos através de um dos
sistemas de liquidagao de titulos conforme especificado na I nstrucao.

5. Os critérios de elegibilidade dos empréstimos bancérios e a forma de avaliagdo dos instrumentos
financeiros e dos empréstimos bancarios constam da I nstrug&o.

6. Os instrumentos financeiros e os empréstimos bancarios empenhados sdo afectados indistintamente a
garantia de reembolso do capital, juros e despesas de todos os créditos do BdP a Instituicdo Participante
concedidos no ambito de operacbes de politica monetaria.

Clausula 2.2
Montante do Crédito

O montante do crédito em divida corresponde, em cada momento, as operagdes de cedéncia de liquidez
efectuadas no &mbito da execugéo da politica monetéria.

Cléusula3.2
Prestacdo de Garantias

1. As garantias prestadas pela Instituicgo Participante ser8o por esta discriminadas e sujeitas a aceitagdo
do BdP.

2. O conjunto de direitos de crédito sobre os empréstimos bancarios e os instrumentos financeiros que
constituam objecto do penhor podera ser alterado, caso haja lugar a reforco, reducdo ou substituicdo do
montante dos empréstimos bancarios e dos instrumentos financeiros dados em garantia, quer por
exigéncia do BdP, quer por conveniéncia da Instituicdo Participante com o prévio acordo do BdP.



A Instituicdo Participante garante, sob sua responsabilidade, que: (i) os empréstimos bancérios existem
e sdo vdlidos; (ii) os instrumentos financeiros objecto de penhor financeiro sdo sua propriedade; e que
(iii) sobre estes e agueles ndo incide qualquer 6nus, encargo, limitagdo ou vinculagdo.

O contrato s6 € eficaz depois de o BdP ter recebido da Central de Valores Mobiliarios ou da entidade
depositaria, sendo caso disso, comunicacdo de que os instrumentos financeiros foram transferidos para a
conta do BdP e que o exercicio do direito de disposi¢do se encontra devidamente registado na mesma.

A abertura do crédito so se efectuard apos verificacdo, aceitacdo e registo pelo BdP dos empréstimos
bancérios.

O BdP reserva-se o direito de notificar o devedor do empréstimo bancério da existéncia do penhor em
qualquer momento que julgue conveniente, notificacdo que ocorrerd sempre em caso de incumprimento.

Clausula4.2
Reforco da Garantia

Se o valor da garantia for considerado insuficiente apds avaliagdo efectuada pelo BdP, a Instituicdo
Parti cipante procedera ao reforgo da garantialogo que o BdP Iho solicite.

Para reforco do penhor ou substituicdo dos empréstimos bancérios e dos instrumentos financeiros por
ele abrangidos, a Ingtituicdo Participante constituira, em beneficio do BdP, penhor sobre numerario,
empréstimos bancarios ou instrumentos financeiros, de acordo com o estabelecido na Instrugéo,
procedendo ao registo de penhor dos empréstimos bancarios a favor do BdP, ou a transferéncia dos
instrumentos financeiros, mediante registo de penhor a favor do BdP e do exercicio, por este, do direito
de disposi¢éo e as respectivas inscri¢es no BdP.

Clausula5.2
Amortizacdo

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizago dos empréstimos bancérios ou dos instrumentos
financeiros objecto de penhor, o valor da abertura de crédito serd reduzido em conformidade, salvo se a
Instituicéo Participante proceder a sua substitui¢éo ou ao refor¢o do penhor.

Clausula6.2
Outras obrigagdes da I nstituicdo Participante

A Instituicdo Participante obriga-se a

1

2.

Constituir-se fiel depositaria, em representagdo do BdP, dos contratos relativos aos empréstimos
bancarios dados em garantia celebrados entre a I nstituicdo Participante e os devedores.

Entregar ao BdP, quando este o solicite, os contratos referidos no nimero anterior, ou autorizar a sua
consulta nas instalagdes da | nstitui¢cdo Participante.

N&o fixar no contrato de empréstimo quaisquer restricdes a mobilizacdo e a realizacdo do crédito
resultante do empréstimo em favor do Eurosistema i.e. em favor dos bancos centrais nacionais dos
paises que adoptaram o euro.

N&o utilizar os empréstimos bancé&rios dados em garantia ao BdP para caucionar créditos perante
terceiros.

Informar previamente o BdP sobre quaisquer reembolsos antecipados dos empréstimos dados em
garantia, bem como sobre descidas de notag@o de risco de crédito do devedor ou outras ateracbes
supervenientes material mente relevantes que possam afectar a garantia prestada.

Em caso de incumprimento pela Ingtituicdo Participante, manter em conta separada, em beneficio do
BdP, os montantes relativos a quai squer pagamentos ef ectuados pelo devedor do empréstimo bancério.

Clausula7.2

Comissfes
O BdP pode, quando entender conveniente, fixar uma comissdo relativa a custos de processamento.
Uma vez transmitida pelo BdP, a Instituicdo Participante, o valor da comisséo fixada, ou qualquer

alteragdo respeitante a comissdo, agquela obriga-se a comunicar, de imediato, ao BdP, se aceita a
comissdo ou se decide extinguir o contrato.

Cléusula8.2
Confirmagdes

Acordada uma operacdo de politica monetéaria (Operacéo) entre o BdP e a Instituicdo Participante, de
acordo com as regras definidas na Instrucdo, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma
confirmacdo escrita (Confirmac&o) pelos meios indicados no nimero 3 da Clausula 9.2

No caso de uma das partes discordar de algum dos elementos mencionados na Confirmac&o, deve
comunica-lo imediatamente a outra.



3. As Confirmagdes relativas a uma Operacdo, juntamente com o disposto neste Contrato e na Instrugdo,
congtituem prova bastante dos termos acordados entre a Ingtituicdo Participante e o BdP para essa
Operacdo. Na eventualidade de qualquer conflito entre os termos de uma Confirmacdo e o disposto
neste Contrato e naguela Instrugéo, a Confirmagdo deve preval ecer, mas apenas em relagdo a Operacdo
aquerespeita.

Cléusula9.2
Comunicagdes e | nformagdes

1. A Ingtituicdo Participante informar4 o BdP da identidade da pessoa ou pessoas que, obrigando-a,
estejam autorizadas a efectuar comunicacfes no ambito deste Contrato, e a proceder & actualizagéo
dessa informacdo, pela mesma forma, quando necessario.

2. Ascomunicacdes e informacBes a efectuar ao abrigo do Contrato, nas quais se incluem, nomeadamente,
a proposta de contratar e sua aceitacdo, as alteragdes ao contrato assim constituido, a declaragéo da
existéncia e validade dos empréstimos bancérios, a constituicdo do penhor e a alteracdo do conjunto de
empréstimos bancarios que o constituem, devem ser:

a) em portugués e, savo nos casos em que de outro modo Se encontre expressamente previsto,
reduzidas a escrito; na impossibilidade de usar o portugués esta lingua seré substituida pela normalmente
utilizada nos mercados internacionais;

b) remetidas ao destinatario por escrito, por transmissdo fac-simile, telecopia, correio certificado ou
registado, ou por sistema el ectrénico de mensagens, nomeadamente SITEME ou SWIFT.

3. Qualquer comunicagdo ou informag&o a efectuar ao abrigo do Contrato torna-se eficaz:

a) Se entregue em mado ou por correio nNdo registado, no momento em que chega ao poder do
destinatério;

b) Se enviada por correio registado, na data da recepcdo fixada em carimbo do correio;

¢) Se enviada por telectpia, fac-simile ou sistema electronico de mensagens, nomeadamente SITEME
ou SWIFT, no momento da recepcdo da transmissdo, em condi¢des de legibilidade, tendo o remetente o
Onus da prova da recepcdo, ndo constituindo meio de prova o relatério de transmisséo elaborado pela
méguina de telecopia.

4. O numero anterior ndo se aplica quando a recepgdo efectiva, ou presumida, da comunicagéo tenha lugar
apos o fecho do respectivo dia Gtil ou num dia ndo Util; neste caso, considera-se que essa comuni cagao
chega ao poder do destinatério no dia Gtil seguinte.

5. Asinstitui¢des participantes devem comunicar ao BdP a alteracdo do seu endereco, nimero de telecopia,
fac-simile, ou sistema el ectrénico de mensagens.

6. Podem ser gravadas todas as comunicacOes telefonicas relacionadas com as Operacdes realizadas no
ambito deste Contrato.

Clausula10.2
Direito de Disposicéo

1. Com a constituicdo da garantia, 0 BdP exerce o direito de disposi¢éo sobre os instrumentos financeiros e
0 numerd&rio dados em garantia, podendo proceder a sua alienagdo ou oneragdo, como se fosse seu
proprietério, nos termos do artigo 9.2 do Decreto-Lei n° 105/2004, de 8 de Maio.

2. Para efeitos do disposto no nimero anterior, 0 exercicio do direito de disposicdo serd devidamente
mencionado no respectivo registo em conta.

3. As partes atribuem a transmissao da propriedade dos instrumentos financeiros para o Banco de Portugal
os efeitos do exercicio do direito de disposicdo e/ou de apropriacdo, no caso de incumprimento da
Instituicdo, ndo sendo necessério qualquer registo adicional na respectiva conta para efeitos de aplicacdo
do diploma acima referido.

4, Quando a lei Portuguesa ndo for a lei competente para regular 0s requisitos necessarios para a
constituicdo do penhor sobre os instrumentos financeiros, a Ingtituicdo Participante procederda ao
preenchimento de todos os requisitos legais exigidos pela lei competente para que 0s instrumentos
financeiros sgiam postos a disposicéo do Banco de Portugal em termos equivalentes aos previstos no
artigo 9.° do Decreto-Lei n° 105/2004, de 8 de Maio, no mais curto espaco de tempo.

5. Os juros e demais direitos de contelido patrimonial inerentes aos instrumentos financeiros pertencem a
Instituicdo Participante, obrigando-se 0 BdP a proceder & respectiva transferéncia para a Instituicdo
Participante conforme se estabelece na Instrucdo, no proprio dia, excepto se nessa data os instrumentos
financeiros dados em garantia ndo forem suficientes para cobertura do financiamento prestado, caso em
gue serdo retidos enquanto se mostre necessario.

6. O BdP comunicara de imediato as Institui¢des Participantes, por fax, 0os eventos corporativos relativos aos
instrumentos financeiros empenhados de que tenha conhecimento.



Clausulal11.2
Falta de Pagamento e mora

1. Em caso de falta de pagamento de quaisquer montantes que a Instituicéo Participante deva solver ao BdP,
pode este executar o penhor, sem necessidade de qualquer aviso, notificacdo ou formalidade, (i)
podendo vender extraprocessua mente os empréstimos bancérios objecto do penhor, €/ou (ii) fazer seus
0s instrumentos financeiros e o numerario, e/ou (iii) pagar-se do que tiver a haver pelo produto liquido
da venda desses instrumentos financeiros, até ao montante necessério, e/ou (iv) exigir da Instituicdo
Participante o pagamento do eventual débito subsistente, com base no presente contrato, sendo da
responsabilidade da Institui¢do Participante o pagamento de todas as despesas processuais ou de outras
despesas com elas relacionadas.

2. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a mora ho cumprimento, pela Instituicdo Participante, da
obrigacdo de pagamento do saldo devedor, confere ao BdP o direito de exigir juros de mora cal culados
ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo
com a convencdo Numero Efectivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o dia
da constituicio em mora e excluindo o diaem que segja efectuado o pagamento.

Clausula12.2
Incumprimento

1. O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situagdes que, de acordo com o
estabelecido na Instrugéo, constituem incumprimento por parte da Instituicdo Participante, determinam o
vencimento antecipado de todas as suas obrigacdes e conferem ao BdP o direito de satisfazer os seus
créditos sobre aguela através de compensagao.

2. Em situacdes de incumprimento o BdP pode:

a) redlizar a garantia financeira mediante venda ou apropriacdo dos instrumentos financeiros, quer
compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidacdo das obrigacBes financeiras cobertas;

b) fazer-se pagar pelo produto da venda executiva dos empréstimos bancarios, sendo a mesma realizada
extraprocessua mente;

c) fazer seu o numerario dado em garantia.

3. Se as obrigagbes da Instituicdo Participante decorrentes do presente Contrato, nomeadamente o
pagamento da comissdo fixada nos termos da Clausula 7.2 ndo forem cumpridas atempadamente, a
concessao de crédito fica automaticamente suspensa, até que as mesmas sejam cumpridas.

Clausula13.2
Unidade do Contrato e Cessdo da Posi¢éo Contratual

1. As Operacdes sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrucéo, e consideradas como um todo
- como uma Unica relagdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua resolucdo e da
sua compensacdo, de modo a que o incumprimento de qualquer das obrigacBes da instituicdo
participante em uma Operagdo constitui ou pode constituir (dependendo do entendimento do BdP)
incumprimento de todas as outras operagoes.

2. O disposto neste Contrato sobrepde-se a quaisquer contratos existentes entre as partes que contenham
termos e condicBes gerais para OperagOes. Cada disposi¢éo e acordo contidos neste Contrato devem ser
tratados em separado de qualquer outra disposi¢éo ou acordo do mesmo Contrato e teréo forca lega
apesar de qualquer outra disposi¢do ou acordo ndo after.

3. Os direitos e obrigacfes das ingtituicdes participantes decorrentes deste Contrato e das operacfes nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados, sem o
consentimento prévio e expresso por escrito do BdP.

Clausula14.2
Vigénciae Denlncia

1. O Contrato tem duragéo indeterminada.

2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificacdo de dentincia por carta registada com
aviso de recepcao, produzindo a notificacdo efeitos trinta dias apds a sua recepcao.

3. O Contrato continuara a reger as operagdes em curso, contratadas entre as partes antes de a denlincia
produzir os seus efeitos.

4. Apés a entrega de uma notificagéo de dentincia ndo deverd ser realizada qualquer nova Operacdo ao abrigo
do disposto neste Contrato.



Cladusula15.2
Jurisdicdo e Lei aplicaveis
. As operacOes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas alei portuguesa em geral e, em particular,
ao disposto na Instrucéo do BdP.

. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, ainterpretacdo e aplicacdo do
presente Contrato, e bem assim a resolugdo de quaisquer conflitos, serd competente um tribuna arbitral
voluntario, a constituir nos termos dalei aplicavel.

. O tribunal funcionara em Lisboa e o seu objecto ficara definido nas cartas constitutivas do tribunal, salvo
restricdo que caberd aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo sera proferida
segundo a equidade e ndo podera ser objecto de recurso.

. Em nada fica limitado o direito de o BdP, em seu exclusivo critério, poder intentar quaisquer ac¢des em
qualquer jurisdicdo nacional ou estrangeira.

Anexo introduzido pela Instrugéo n° 16/2006, publicada no BO n° 1, de 15 de Janeiro 2007.
Texto reformulado pela Instrugéo n° 1/2009, publicada no BO n° 2, de 16 de Fevereiro 2009.
Anexo alterado por:

- Instrug&o n° 27/2010, publicada no BO n° 12, de 15 de Dezembro de 2010;

- Instrucédo n° 15/2011, publicada no BO n° 7, de 15 de Julho de 2011.







INSTRUCAO N.° 7/2008 - (BO N.° 5, 15.05.2008)

Temas | SUPERVI SAO
Banco de Portugal Elementos de I nformagéo

EUROSISTEN

ASSUNTO: OPERACOESDE TITULARIZACAO - NOTIFICACAO

Com a publicacdo do Aviso do Banco de Portugal n® 9/2010 foram transpostas para a ordem juridica interna as
ateracBes introduzidas pela Directiva 2009/111/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Setembro,
relativas a operacOes de titularizacao;

Considerando a necessidade de estabelecer critérios e metodologias gerais para verificagdo do cumprimento do
Aviso do Banco de Portugal n® 9/2010;

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é conferida pelo artigo 120.° do Regime Gera das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, e
pelo Aviso do Banco de Portugal n® 9/2010, determina o seguinte:

1.° O texto dalnstrucéo do Banco de Portugal n° 7/2008 passa ater a seguinte redac¢éo:

«Considerando as ateracfes introduzidas pela Directiva 2009/111/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de Setembro, relativas a operacdes de titularizagdo, transposta para a ordem juridica interna pelo Aviso do
Banco de Portugal n° 9/2010;

Considerando as orientacBes do Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancéria sobre posicBes em
risco sobre o risco de crédito transferido em operacGes de titul arizacao;

Considerando a importancia de manter um nivel de informagdo minima e padronizada para as transaccGes
financeiras estruturadas e de assegurar uma adequada consisténcia na qualidade dos elementos divulgados e uma
atempada disseminago da informacso;

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelo n° 1 do artigo 120.° do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, e
tendo em atencdo o disposto no n° 3.° do Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007, de 27 de Abril, determina o

seguinte:

1. Sdo aplicaveis, para efeitos do presente Aviso, as definicbes constantes do artigo 3.° do Decreto-Lei
n° 103/2007, de 3 de Abiril, do artigo 2.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de Abril, e do nimero 2 do Aviso
do Banco de Portugal n° 7/2007, entendendo-se, para efeitos do presente Aviso, por:

a) Ingtituicdo Investidora: instituicdo com exposicdo ao risco de crédito de uma posicdo de titularizagdo,
excluindo as institui¢cdes cedentes e patrocinadoras.

2. A presente Instrugdo € aplicavel a todas as institui¢des de crédito e empresas de investimento, doravante
designadas instituicdes, que actuem na qualidade de instituicBes cedentes, patrocinadoras e investidoras
numa posi¢do de titulago, sendo que:

a) Osnumeros 3. a8. seguintes sao aplicaveis apenas as institui¢cdes cedentes;

b) Osnimeros9. a 13. desta Instrucéo sdo aplicveis as instituicdes patrocinadoras e investidoras;

¢) Osrestantes nimeros sdo aplicaveis atodas as instituicBes com exposi¢cdo a operacdes de titularizacao.

l. I nstituigdes Cedentes de Oper agBes de Titularizagao

3. As instituicbes que cedam créditos ou outros activos no ambito de operacbes de titularizacdo devem
comunicar a0 Banco de Portugal (Departamento de Supervisdo Prudencia) todas as operagdes, com uma
antecedéncia minima de um meés relativamente a respectiva data de realizagdo. Nos casos em que estgjam
envolvidas numa mesma operacdo diversas instituigdes do mesmo grupo, a incumbéncia do reporte cabe a
entidade responsavel pela prestacdo de informag@o em base consolidada, de acordo com o estabelecido no



ponto 3) do n° 7.2 do Aviso do Banco de Portugal n° 8/94, de 15 de Novembro, ou a outra entidade do grupo
por si indicada.

Para efeitos da comunicagdo referida no nimero 3, as instituicdes devem remeter ao Banco de Portugal os
seguintes elementos informativos:

a) Formulério no Anexo | desta Instrugdo, devidamente preenchido;
b) Esquema da operacéo;

¢) Parecer juridico preliminar, a que alude a alinea b) do nimero 1-A do Anexo | ao Aviso do Banco de
Portugal n° 7/2007, para operagdes de titularizagdo tradicional;

d) Formulério no Anexo Il desta Instrucdo, devidamente preenchido. Nos casos em que os elementos
solicitados neste Anexo ja constem no referido Anexo | pode ser feitaa devida remissdo no Anexo Il.

ApOs a concretizagdo das operagdes, as instituicdes devem remeter ao Banco de Portugal, no prazo maximo
de um més a contar das datas de reaizacdo, as informagdes que permitam conhecer as caracteristicas das
operacdes em causa, incluindo:

a) Formulédrios nos Anexos | e |l a esta Instrugdo e esguema da operacdo, devidamente actualizados,
sempre que se verifiquem alteragdes relativamente as condigdes iniciamente remetidas ou declaracéo
de que ainformagdo remetida nos termos das alineas @) e d) do ponto 4. ndo sofreu ateragdes;

b) Parecer juridico a que alude a alinea b) do nimero 1-A do Anexo | ao Aviso do Banco de Portugal
n° 7/2007, para operacBes de titularizacdo tradicional;

¢) Parecer dos 6rgdos de gestdo da ingtituicdo, sobre o cumprimento de cada um dos requisitos minimos
para o reconhecimento de uma transferéncia de risco de crédito, estabelecidos no nimero 1 ou no
ndmero 2 do Anexo | ao Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007, conforme se trate de uma operacéo de
titularizagdo tradicional ou sintética. Este parecer deve, também, incluir uma andlise das situacOes
previstas na Instrucdo do Banco de Portugal n° 13/2007, em particular nos nimeros 3 e 14.

d) O parecer requerido deve conter a andlise e a justificagdo de cada requisito minimo, com a respectiva
remissao para o(s) paragrafo(s) especificos do clausulado contratual;

€) Documentos contratuais da operagdo, nomeadamente Offering Circular, Receivables Sales Agreement,
Receivables Servicing Agreement, Purchase Agreement e Terms and Conditions e Regulamento de
gestdo do Fundo de Titularizagcdo, quando aplicavel;

f) Planos de contingéncia para adequacdo de fundos préprios e liquidez, no caso de operactes sobre
posi¢cdes em risco renovaveis que contenham clausulas de amortizag&o antecipada.

Sempre que forem exercidas as opgdes de recompra das posi¢des em risco previstas na documentacdo da
operacao, as ingtituicdes cedentes devem enviar ao Banco de Portugal, no periodo maximo de 15 dias, os
elementos informativos necessarios a verificagao das condigdes de exercicio dessas opgdes, nomeadamente
0s precos de exercicio e uma explicagdo detalhada dos movimentos contabilisticos, reaizados pela
instituicdo cedente e pelas restantes instituicbes do Grupo adquirentes dos créditos e/ou detentoras de
posicdes de titularizagdo, associados a recompra das posicdes em risco, identificando os resultados
apurados.

Sempre que ocorram alteraces as condi¢Bes inicialmente contratadas, as instituicdes cedentes devem
comunicar ao Banco de Portugal tais alteragdes e remeter os documentos juridicos que Ihe estéo subjacentes.
A comunicagdo requerida deve contemplar as situagbes que podem determinar a existéncia de apoio
implicito, conforme estabel ecido nos nimeros 9 e 10 da Instrugéo do Banco de Portugal n°® 13/2007.

Sem prejuizo do referido nos nimeros anteriores, o Banco de Portugal pode, no decurso do prazo das
operagdes, solicitar as ingtitui¢des outros elementos informativos que considere necessarios a avaliagdo da
situacdo financeira das mesmas operagdes, incluindo o Investor Report.

I nstituigdes Patrocinador as ou | nvestidor as em Operacfes de Titularizacdo

As ingtituicbes investidoras devem comunicar ao Banco de Portugal (Departamento de Supervisio
Prudencial) todos os investimentos em operacGes de titularizagdo, no prazo maximo de 15 dias Uteis apbs a
respectiva data do investimento.



10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

As ingtituicBes patrocinadoras de operacdes de titularizagdo cuja ingtituicdo cedente ndo esteja abrangida
pelos nimeros 3. a 8. devem comunicar ao Banco de Portugal (Departamento de Supervisdo Prudencial)
todas essas operagdes, no prazo maximo de 15 dias (iteis apds a respectiva data de realizacao.

Para efeitos da comunicacdo referida nos nimeros 9. e 10., as instituigdes devem remeter ao Banco de
Portugal o formul&rio no Anexo |l desta Instruggo, devidamente preenchido.

Nos casos em que sgjam investidores numa mesma operacdo diversas instituicbes do mesmo grupo, a
incumbéncia do reporte cabe & entidade responsavel pela prestagdo de informag&o em base consolidada, de
acordo com o estabelecido no ponto 3) do n° 7.° do Aviso do Banco de Portugal n° 8/94, de 15 de
Novembro, ou a outra entidade do grupo por si indicada.

A natureza e grau de detalhe dos elementos enviados pelas instituicfes investidoras dependem do perfil de
risco, da gestdo, da estratégia, da complexidade e do risco das operacies.

I nformagbes a Remeter ao Banco de Portugal

No prazo méaximo de um ano a contar da data de realizagdo/investimento das operacdes e em todos os anos
subsequentes (até a extingdo da operagdo) ou, ainda, sempre que ocorram desvios significativos no
desempenho das posi¢bes ou outros eventos que possam impactar potenciamente as operagles, as
ingtituicBes devem remeter ao Banco de Portugal os elementos que constam no Anexo 111 desta Instrugéo,
devidamente preenchido.

A informag&o referida no nimero anterior deve ser remetida no prazo méximo de um més a contar da data
de referéncia indicada nesse nimero.

Os elementos a remeter ao Banco de Portugal, identificados nos Anexos Il e 11, podem ser substituidos por
reportes semelhantes produzidos pelas instituicdes cedentes ou patrocinadoras, desde que satisfacam os
reguisitos previstos no Aviso do Banco de Portugal n° 9/2010 e contenham, no minimo, informacdo sobre os
aspectos identificados nesses anexos.

A auséncia ou insuficiéncia no preenchimento de elementos informativos indicados nos Anexos Il e l1l ou
de outros elementos que venham a ser considerados material mente relevantes, tendo em conta a natureza das
operacOes, deve ser devidamente justificada.

As instituicbes devem informar o Banco de Portugal, até 15 dias Uteis ap0s a ocorréncia, sempre que se
verifiquem ou prevejam que se venha a verificar incumprimento dos requisitos definidos no Aviso do Banco
de Portugal n° 9/2010, devendo o mesmo ser devidamente justificado.

Em funcdo do tipo e das circunsténcias subjacentes a auséncial/insuficiéncia referida no nimero 17. ou ao
incumprimento mencionado no nimero anterior, o Banco de Portugal podera determinar a aplicacéo de um
ponderador de risco suplementar, nos termos definidos no Aviso do Banco de Portugal n° 9/2010.

Aplicacdo

A ainead) do nimero 4 e os nimeros 9. a 19. aplicam-se a operacoes de titularizacdo realizadas apds 31 de
Dezembro de 2010.

ApGs 31 de Dezembro de 2014, a ainea d) do nimero 4 e os nimeros 9. a 19. aplicam-se as operacoes de
titularizacdo existentes, nas quais sejam substituidas ou acrescentadas novas posi¢des em risco.

O Banco de Portugal pode decidir a suspensdo temporaria dos requisitos referidos na alinea d) do nimero 4
e nos nimeros 9. a 19., em circunstancias excepcionais, designadamente durante periodos problematicos no
gue se refere aliquidez geral do mercado.

E revogada a Instrucdo do Banco de Portugal n° 18/2004, publicada no Boletim Oficial do Banco de
Portugal de 15 de Setembro.

A presente Instrucéo entra em vigor na data da sua publicacéo.

| Texto reformulado pela Instrugéio n° 33/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro de 2012. |







ANEXO A INSTRUCAO N.° 7/2008 - (BO N.° 5, 15.05.2008)

Temas | SUPERVI SAO
Banco de Portugal Elementos de I nformagéo

EUROSISTEMA

I nstituicBes Cedentes

NOTIFICACAQ DE OPERACOES DE TITULARIZACAO (1)

Identificacio da operagao:

Tipo de operacao (2):

Data de realizacdo da operacao:
Prazo de vencimento da operacio:

Data prevista para exercicio da opcao de clean-up call:

1. Caracterizacao da operacio de titularizacio:
1.1 Instituigan(bes) cedente(s):
1.2 Instituigdo(fes) patrocinadora(s):
1.3 Tipo de posigdes em risco 3):
1.4 Descrigado dos criténios de selecgdo dos activos para a carteira titulanizada (4):
1.5 Grau de risco médio da carteira cedida (5):
1.6 Rewvolving (B):
1.7 Clausulas para a recompra ou substituigio das posigdes em risco (7):
1.8 Clausula de step-up call (B):

1.9 Clausulas de amorizagdo antecipada (2):

2. Caracterizac¢ao das posicies em risco a titularizar / titularizadas:
2.1 Limite maximo de posigies em risco a titularizar, previsto contratualmente (euros):
2.2 Valor das posigbes em nsco titularizadas, na data de inicio da operacéo (guros).
221 %alor médio dos contratos (euros):
222 Posigio em risco mais significativa (euros):
2.2.3 Taxa de juro média ponderada das posigdes em risco:

2.2 4 Duragio média ponderada remanescente;




3. Desagreqacio do valor das posigies em risco a titularizar / titularizadas, & data de inicio da

operacao:
3.1 Par entidade:
EUFOS
Coreccoes
Enticades Quantidade | Capital Juros d“.altfr =
cedentes Provisdes
(10)
Total
3.2 Por grau de gqualidade do crédito (11):
Instituigan:
Métado: BUrDS
Corecgies
Grau de gualidade ’ de valor e
do erédito (12) Quantidade | Capital Juros Provisses
{10y
1
2
Total
4. Desagregacao do valor das posigies de titularizacao:
4 1 Por tranche:
BUrQs
Denominagio da Taxa d D
osigao de Tranche axa ge ata de
P A . . Quantidade | Montante juro reembolsa
titularizagao (notagao) (14) (15)
(13)
Total

4.2 Por tranche (posigdes a deter / detidas, & data de inicio da operagéo) (15):

2urns
Instituigdo: 1 Instituigdo: M
hétada: {...) Métoda:
ST HC LT G Cne’r’lcientuf.:”aj Cueﬁcientgﬂj
i Wbl L) de Maontante de Montante
ponderagao detido ponderacio detido
de risco de risco
Total




5. Compromissos assumidos e/ou interesses retidos / a reter pela instituicao ou por uma instituicio
do grupoe. Montantes, em euros, a titulo de:

5.1 Mais-valia inicial, por entidade cedente:

5.2 Resemva de caixa inicial, limite maximo e minimo (17):

5.3 Despesas de montagem da operagaa:

5.4 Linhas de liquidez:

5.5 Garantias:

5.6 Proveitos residuais (18):

5.7 Swaps de taxa de juro e outros instrumentos demvados (19):

5.8 Outros:

6. Entidades que intervém na operaciao;

Tipo de
0 - ’ Pais da entidade f Fungao Rellaclﬁn dﬁ
esighagio da entidade - participacao
sede actividade 21 @2)

(=0)

7. Informagio contabilistica:

7.1 Reconhecimento / desreconhecimento das posicdes em risco a ceder f cedidas (23):

a) Desreconhecimento total
b) Manutencdo integral das posigies em risco

- Walor do passivo financeiro registado |:|
) Desreconhecimeanto parcial =T

- Indicagdo da percentagem do envolvimento continuado |:|

- %Walor do passivo financeiro registado
7.2 Consolidacdo da entidade com objecto especifico de titulanzacdo (24):
7.3 Contabilizagdo das posigdes de titularizagao retidas (25):

eurns
Tranche Montante

Activos financeiros de negociagdo
Outros activos ao justo valor através de resultados

Activos financeiros detidos para venda

Cutra [inlclili;::ar)

7.4 Reconhecimento de resultados no momento da cedéncia (26):




8. Informagéao prudencial:

8.1 Impacto previsto / efectivo em sede de requisitos de fundos prdprios e de solvabilidade, a data de
realizacao da operacao (27):

Instituigao: euros
Antes Apbs
1. Fundos proprios (28)
2. Requisitos de fundos proprios (28)
Crédito titularizado ponderado a x%

Titulos detidos

3. Racio de solvabilidade (%)

8.2 Impacto previsto / efectivo da operagao no racio de liquidez, a data de realizagéo da operacéo (27)

8.3 Analise do envolvimento, & luz do disposto na Instrug&o do Banco de Portugal n.® 13/2007:

Posigdes em risco
titularizadas em divida

(total por entidade)

Entidade

Z posigdes em risco titularizados em divida do grupo (a)
Activo consolidado do grupo (b)
Limite [20%*(a+b)]

19. Gestéo e controlo dos riscos envolvidos (29):

10. Outras informagdes consideradas relevantes (30):

11. Descrigdo dos critérios definidos para concessao de crédito, em particular dos créditos a titularizar

ou titularizados, e justificagio de eventuais diferengas desses critérios entre as posigées em risco
titularizadas e néo titularizadas:




Notas de preenchimento — Notificagcdo de oper acdes de titularizacao

O Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007, bem como a demais regulamentac&o conexa, constituem a referéncia
fundamental para os conceitos subjacentes ainformaco a prestar no contexto desta Instrucéo.

(1) Na versdo definitiva do Formulério devem ser incluidas as informagdes adicionais que, entretanto, figuem
disponiveis, bem como alteragdes consideradas relevantes face a versdo preliminar.

(2) Indicar se a operacdo é umatitularizagdo tradicional ou umatitularizagéo sintética

(3) Indicar a natureza das posi¢Bes em risco (por exemplo: crédito ao consumo sobre veiculos automéveis,
financiamento de cartdes de crédito, crédito hipotecério residencial, obrigacdes de divida publica). No caso
de setratar de créditos com prestaces vencidas, deve ser especificado adicional mente esse aspecto.

(4) Em particular, deverdo ser enunciadas as politicas seguidas em termos de seleccdo das posigdes em risco
gue suportam a emissdo das posicles de titularizago, de grau de risco das posi¢cdes em risco, de limites por
contraparte, de prazos méaximos de reembol o, etc.

(5) PD média das posi¢des em risco cedidas (ponderada pelo montante das exposi¢des em cada grau de risco)
ou ponderador de risco médio (ponderado pelo montante das exposi¢des por ponderador), respectivamente,
consoante a ingtituicdo utilize o método IRB ou 0 método Padréo no calculo dos requisitos de fundos
proprios para cobertura do risco de crédito.

(6) Indicar o periodo e as condicles para a sua realizacdo

(7) Descrever as clausulas de recompra e de substituicdo das posi¢des em risco, incluindo os respectivos limites
previstos, definidos em percentagem das posi¢des em risco inicialmente cedidas.

(8) Indicar as condic¢Bes da clausula, nomeadamente, a data, 0 preco de exercicio e as consequéncias do ndo
exercicio da opgao.

(9) Indicar as situagBes previstas que podem despoletar a amortizagdo antecipada da operacdo. No caso de
posi¢des em risco renovaveis, descrever 0 mecanismo pelo qual a amortizagéo antecipada € despoletada.

(10) Entendem-se por “correccdes de valor e provisdes’ as provisdes a que alude o Aviso do Banco de Portugal
n° 3/95 ou, quando tal decorra do normativo contabilistico aplicavel, o valor da imparidade associada
aqueles elementos.

(11) Indicar o método de célculo dos montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco. Este quadro deve ser
apresentado por entidade cedente.

(12) Indicar o grau de risco e a respectiva PD, no caso de a instituicdo se encontrar autorizada a utilizar o
método IRB no célculo de requisitos de fundos proprios; caso contr&rio deverd ser indicado o grau de
qualidade do crédito e o respectivo ponderador de risco, de acordo com a utilizagao do método Padréo.

(13) Hierarquizar por ordem crescente de subordinacéo.

(14) No caso de existir uma clausula de step-up call, indicar ataxade juro aplicavel antes e apds essa data.

(15) Indicar, também, o prazo médio de reembol so.

(16) Desagregar por instituicdo detentora das posi¢les de titularizagcdo, desde que: i) pertenca ao grupo da(s)
entidade(s) cedente(s), ii) seja uma entidade gerida por conta do grupo (por exemplo: trusts), iii) sgja uma
entidade em que o grupo detenha uma participacdo qualificada, ou iv) seja uma ingtituicdo patrocinadora.
Deve, ainda, ser indicado o método de célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco.

(17) Se existirem miltiplas reservas de caixa (“cash reserves’), discriminar os valores por reserva de caixa.

(18) Indicar a natureza e a origem dos proveitos e a forma como os mesmos sdo canalizados para a instituicdo
ou para outra entidade do grupo.

(19) Descrever os fluxos.



(20) Indicar um dos tipos de instituices de crédito/sociedades financeiras previstos no Regime Gera das
Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras. Tratando-se de outro tipo de entidade, indicar a
actividade desenvolvida.

(21) Cedente, emitente, gestor, agente pagador, etc.

(22) Relagdo de participagado relativamente a entidade declarante (por exemplo: participada a x%, participante
em x%, filial, empresa mée, outra empresa do grupo, etc.).

(23) Descrever sucintamente as circunstancias que determinam o tratamento contabilistico adoptado nas contas
individuais dainstitui¢do cedente e, quando aplicavel, justificar o valor do passivo financeiro registado.

(24) Indicar se a entidade com objecto especifico de titularizagdo vai ser incluida na consolidacdo, descrevendo
as circunstancias que sustentam o tratamento contabilistico adoptado.

(25) Por referéncia as rubricas da situagdo analitica, constante do Anexo a Instrucdo do Banco de Portugal n°
23/2004, indicar para cada categoria de activos, o respectivo valor a data da aquisi¢éo, a tranche ou a
natureza dos activos e a valorimetria utilizada. No caso de activos valorizados ao justo valor, explicar
resumidamente a metodologia de calculo.

(26) Descrever o tratamento contabilistico adoptado, indicando os valores das mais e/ou menos valias apuradas
e dos impactos em resultados.

(27) Apresentar o calculo em base individual, por entidade cedente, e em base consolidada, se aplicavel. No
Formulario a enviar antes da realizacdo da operacdo de titularizacdo, deve ser indicada uma estimativa do
impacto prudencial que a operacdo tera em base individual e consolidada, se aplicavel.

(28) Desagregar todos os elementos de fundos proprios e de requisitos de fundos préprios que foram/serdo
dterados com a redizagdo da operacdo de titularizacdo. Relativamente aos requisitos, indicar,
nomeadamente, os diferentes ponderadores de risco aplicados.

(29) Descrever o modo como é realizada a gestéo e controlo dos riscos envolvidos, nomeadamente o risco de
crédito. Devem ser indicadas, também, as condicdes de credit enhancement.

(30) Indicar, designadamente, informagdes detal hadas sobre as andlises de sensibilidade efectuadas, bem como
sobre récios de delinquéncia, de default e outros indicadores ou condi¢Bes relevantes que possam
condicionar ou interromper anormal evolucgéo da operagéo.

| Anexo alterado pela Instrucdo n° 33/2011, publicada no BO r° 1, de 16 de Janeiro de 2012. |




ANEXO A INSTRUCAO N.° 7/2008 - (BO N.° 5, 15.05.2008)

Temas | SUPERVI SAO
Banco de Portugal Elementos de I nformagéo

EUROSISTEMA

I nstituicBes Cedentes, Patrocinador as e Investidor as

DIVULGACAO/DILIGENCIAS DE OPERACOES DE TITULARIZACAO
(na data de realizagdo, aquisi¢do ou investimento)

Identificacdo da Operacgao de Titularizagao:
Data de Realizag&o/Aquisicdo da Operagao:
Prazo de Vencimento da Operagdo:

Nome do Emitente:

Notacédo de Risco do Emitente:

1. Demonstracédo da existéncia e da pretensdo de manutengéo da retencdo de um interesse econémico
liquido. Pelo menos, devem ser indicadas as seguintes informagdes:

1.1 Opcéao de retengéo seleccionada (1)

1.2 Manutengdo, de forma continua, de um interesse econémico liquido (S/N)
1.3 Meio/forma como foi ou sera efectuada a comunicagéo em 1.2 (2)

1.4 instituicéo(Bes) responséaveis pela retengdo

1.5 Calculo do interesse econdmico liquido

1.6 Existéncia de mecanismos de reduc¢do de risco de crédito, posi¢des curtas ou outras
coberturas de risco (S/N)

- se Sim, quais?

2. Caracteristicas de risco de cada posigéo de titularizacao individual (3)

3. Caracteristicas de risco das posi¢cdes em risco titularizadas. Tais como (listagem néo exaustiva) (4):
3.1 Tipo de posi¢des em risco
3.2 Distribuigéo da frequéncia das classificac8es de risco de crédito
3.3 Outras medidas de aferi¢do da qualidade do crédito das posi¢des em risco subjacentes
3.4 Diversificagdo geogréfica

3.5 Diversificagao por sectores de actividade

4. Resumo do desempenho (reputacdo e perdas) de titularizagdes anteriores emitidas pelas instituicdes
cedentes ou patrocinadoras nas classes de risco relevantes subjacentes a cada posi¢éo de titularizagao

5. Declarag@es e informagdes sobre diligéncias efectuadas as posi¢des em risco titularizadas e, quando
aplicavel, a qualidade dos colaterais associados as posi¢cdes em risco titularizadas

6. Descri¢cdo das metodologias e conceitos em que se baseia a avaliagdo dos colaterais e medidas tomadas
para garantir a independéncia do avaliador (quando aplicavel) (5)




7. identificac&o de todas as caracteristicas estruturais da titularizacdo com impacto material no
desempenho da posicéo de titularizagéo, tais como (listagem ndo exaustiva):

7.1 Cascata contratual e respectivas clausulas de activagéo
7.2 Mecanismos de melhoria do risco de crédito

7.3 Facilidades de liquidez

7.4 Cldusulas de activagdo baseadas em valores de mercado
7.5 Definicéo de incumprimento especffica da operacéo

7.6 Garantias

8. Listagem dos dados/elementos considerados materialmente relevantes para avaliar/monitorizar
regularmente o desempenho das operacdes de titularizacéo

9. (APENAS PARA INVESTIDORES) Descricdo das politicas de investimento e dos procedimentos para a
monitorizag&o das operacdes de titularizacéo e posices em risco titularizadas (6)

10. (APENAS PARA INVESTIDORES) Descri¢éo dos testes de esforgo a realizar e demonstragdo da sua
adequacdo face as suas posicoes de titularizagcao

Notas de Preenchimento - I nstitui¢des Cedentes, Patrocinador as e | nvestidor as

@

@

©)

4)

®)

(6)

Referente as 4 opcles de retencdo de um interesse econdmico liquido referidas na alinea @) do ponto 2 do
ndmero 3.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2010. Caso a institui¢cdo mantenha um interesse econémico
liquido através da opgdo prevista no ponto (iii) da referida alinea, devem ser, adicionamente, indicados os
factores qualitativos e quantitativos utilizados na definicdo da carteira de posicdes potencialmente
titularizadas.

Indicar a substéncia (contratual ou outra) e 0 meio (prospecto ou outro) utilizado para divulgacdo da
existéncia e da pretensdo de manutengdo da retencdo de um interesse econdmico liquido.

A titulo exemplificativo, enumeram-se algumas caracteristicas que podem ser indicadas. nivel de
senioridade da tranche, perfil de cash flow, classificacBes de risco de crédito (rating), desempenho histérico
de tranches similares, covenants, mecanismos para diminuir o risco das posi¢Oes de titularizacdo (credit
enhancement).

As caracteristicas citadas devem ser adaptadas e adequadas a classe de activos subjacente a operagéo de
titularizag&o.

A indicacéo de "quando aplicavel" deve ser entendida como "quando a avaliagdo do colatera é relevante e
material" e "quando a garantia para a independéncia do avaliador € relevante e material”. Considera-se que
esta informag&o tende a ser mais "relevante e material" para titularizagdes CMBS (Commercial Mortgage-
Backed Securities, paraas quais a avaliacdo do imovel subjacente € uma componente essencial da andlise de
crédito) do que paratitularizagGes de, por exemplo, posicdes de cartfes de crédito (onde os empréstimos ndo
s80 garantidos).

Descrever (i) as politicas e os objectivos de investimento em posicBes de titularizagcdo e respectiva
adequacdo face ao perfil de risco dos investimentos da instituicdo e (ii) procedimentos implementados para
andlise, de forma continua a atempada, do desempenho das posi¢des em risco subjacentes as posices de
titularizagdo.

| Anexo introduzido pela Instrugéo n° 33/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro de 2012. |




ANEXO A INSTRUCAO N.° 7/2008 - (BO N.° 5, 15.05.2008)

Temas | SUPERVI SAO
Banco de Portugal Elementos de I nformagéo

EUROSISTEN

Reporte

DIVULGACAO/DILIGENCIAS DE OPERACOES DE TITULARIZACAO
(durante a vigéncia ou o investimento)

Identificacdo da Operacao de Titularizacao:
Data de Realizagao/Aquisic&o da Operac&o:
Prazo de Vencimento da Operacao:

Nome do Emitente:

Notacao de Risco do Emitente:

1. Actualizag&o dos elementos enviados na data de realizagé&o/aquisi¢éo (Anexo Il a Instrucéo n.° 7/2008),
tendo em conta a natureza da titularizagao. Eventuais alteracfes, materialmente relevantes, face a
informacd&o inicial ou a dltima informac&o disponibilizada devem ser devidamente justificadas (1)

2. Avaliagdo/monitorizagéo do desempenho das operag@es de titularizagéo, tendo em conta os dados
considerados materialmente relevantes. Tais como:

2.1 Qualidade do crédito e desempenho de cada uma das posi¢des em risco subjacente (v.g.
percentagem de empréstimos vencidos ha mais de 30, 60 ou 90 dias; taxas de incumprimento;
taxas de pagamento antecipado; empréstimos em execugdo)

2.2 Fluxos financeiros da operag&o, com a decomposic¢ao suficiente para permitir a realizacdo de
testes de esforco a estes fluxos pelos investidores

2.3 Valores dos colaterais, com a decomposicao suficiente para permitir a realizacéo de testes de
esfor¢o a estes instrumentos pelos investidores (v.g. tipo e percentagem afecta do colateral;
distribuicéo da frequéncia do racio loan-to-value com intervalos para permitir uma andlise de
sensibilidade adequada)

3. (APENAS PARA INVESTIDORES) Resultados dos testes de esfor¢o e principais conclusdes

Notas de Preenchimento — Reporte

(1) Para re-titularizacdes, as ingtituicBes devem dispor, sempre que possivel, dos elementos que constam no
Anexo |1l tanto para as tranches de titularizacdo subjacentes como para as posi¢des em risco subjacentes a
essas tranches.

| Anexo introduzido pela Instrugéo n° 33/2011, publicada no BO n° 1, de 16 de Janeiro de 2012. |







AVisos







Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2011, de 23 de Dezembro

Banco de Portugal

EUROSISTEMA

O presente Aviso actuaiza o enquadramento regulamentar relativo ao apuramento dos activos ponderados
pelo risco e adivulgacdo de informacao das instituices sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal, decorrente
da publicacéo da Directiva n.° 2010/76/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho.

O presente Aviso actualiza o enquadramento regulamentar relativo ao apuramento dos activos ponderados
pelo risco e adivulgacdo de informacao das instituices sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal, decorrente
da publicagéo da Directiva n° 2010/76/UE, do Parlamento Europeu e do Consel ho.

Neste diploma procede-se a sétima alteracéo ao Aviso do Banco de Portugal n° 5/2007, aterceira alteracéo ao
Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007 e ao Aviso n° 8/2007, e a segunda alteracdo ao Aviso do Banco de
Portugal n° 10/2007.

O Banco de Portugal, no uso das atribuicbes que Ihe sdo conferidas pelo artigo 17.° da sua Lei Organica, pelo
artigo 99.° do Regime Geral das Ingtituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, pelo Decreto-Lei
n° 104/2007, de 3 de Abril, e pelo Decreto-Lei n° 103/2007, de 3 de Abril, determina o seguinte:

Artigo 1.°
Objecto

O presente Aviso actualiza os Avisos do Banco de Portugal n° 5/2007, relativo ao risco de crédito, n° 7/2007,
relativo as operacOes de titularizacdo, n°® 8/2007, relativo a cobertura de riscos de mercado e n° 10/2007,
relativo aos requisitos de divulgacdo de informacdo, face as alteracGes introduzidas pela Directiva
2010/76/UE.

Artigo 2.°
Alteracéo ao Aviso do Banco de Portugal n® 5/2007

Os pontos 8 e 23, ambos da Parte 2 do Anexo 11l do Aviso do Banco de Portugal n° 5/2007, aterado pelos
Avisos do Banco de Portugal n° 14/2007, n° 8/2008, n°® 1/2009, n° 8/2010, n° 2/2011 e n° 6/2001, passam ater
a seguinte redaccéo:

«8 - Sem prejuizo do disposto nos pontos 9 a 11-A, o ponderador de risco aplicado as posi¢des em risco sobre
as administragdes regionais ou locais deve ser 0 mesmo que o aplicado as posi¢oes em risco sobre instituicoes.

23 - As posi¢des em risco sobre instituicbes com prazo de vencimento inicial ndo superior a trés meses,
expressas e financiadas na moeda nacional do mutuério, devem ser objecto de uma ponderacéo de 20%.»

Artigo 3.°
Aditamento ao Aviso do Banco de Portugal n° 5/2007

E aditado o ponto 11-A & Parte 2 do Anexo IIl do Aviso do Banco de Portugal n° 5/2007, com a seguinte
redacgéo:

«11-A - Sem prejuizo do disposto nos pontos 9 a 11, as posi¢des em risco sobre administracfes regionais e
locais de Estados-M embros, expressas e financiadas na moeda nacional dessa administracéo regional ou local,
aplica-se um coeficiente de ponderacdo de risco de 20%.»

Artigo 4.°
Alteracéo ao Aviso do Banco de Portugal n°® 7/2007

O n°12.° o ponto 1 do n° 15.°, 0 ponto 1 do Anexo Ill, o Quadro 1 do ponto 1 do Anexo Il1, o ponto 10 do
n° 5 do Anexo IV, 0 Quadro 1 do ponto 10 do n° 5 do Anexo 1V, o ponto 11 do n° 5 do Anexo 1V, o ponto 13
do n° 5 do Anexo 1V, o ponto 16 do ponto n°® 5 do Anexo IV e o quinto travesséo do ponto 17 do n° 5 do
Anexo 1V, todos do Aviso do Banco de Portugal n® 7/2007, alterado pelos Avisos do Banco de Portugal
n° 8/2008 e n° 8/2010, passam ater a seguinte redac¢éo:



a)On°12°;

«12.° 1 - As posicdes de titularizacdo sobrepostas, e na medida em que estiverem sobrepostas, incluem-se no
célculo dos montantes das posicGes ponderadas pelo risco apenas pela posicdo, ou a parte da posicdo, que
conduza ao apuramento dos montantes das posi¢des ponderadas pel o risco mais elevado.

2 - 'Sobreposicao’ significa que as posi¢des, na totalidade ou em parte, representam uma exposi¢ao perante o
mesmo risco, de tal modo que, na medida da sobreposi ¢ao, podem ser consideradas uma Gni ca posi¢ao.

3 - A instituicdo pode também reconhecer essa sobreposicdo entre o requisito de fundos préprios para risco
especifico das posicOes da carteira de negociacdo e os requisitos de fundos préprios para as posicoes da
carteira bancéria, desde que a institui¢do tenha capacidade para calcular e comparar os requisitos de fundos
préprios para as posi ¢oes em causa.

4 - Nos casos em que a alinea c) do ponto 1 do n° 1 do Anexo Il se aplique a posicbes de ABCP, a instituicéo
pode, sob reserva da aprovacdo pelo Banco de Portugal, utilizar o coeficiente de ponderacdo de riscos
aribuido a uma facilidade de liquidez a fim de calcular 0 montante ponderado pelo risco do ABCP, se a
referida facilidade de liquidez tiver uma prioridade semelhante a do ABCP, de modo a constituirem posi¢des
sobrepostas, e se 100% do ABCP emitido pelo programa for coberto por facilidades de liquidez.»

b) O ponto 1 do n° 15.°;

«15.° 1 - Uma instituico cedente que tenha calculado os montantes das posicfes ponderadas pelo risco de
acordo com o disposto no ponto 2 do n° 7.° ou que tenha vendido instrumentos da sua carteira de negociacéo a
uma EOET de forma a ndo ter que deter fundos proprios para cobertura do risco ligado a esses instrumentos,
ou uma ingtituicdo patrocinadora, ndo deve fornecer apoio a titularizacdo superior ao previsto nas suas
obrigacbes contratuais com o objectivo de reduzir as perdas potenciais ou efectivas das posi¢oes titularizadas.»

¢) O ponto 1 do Anexo lll:

«1 - Sem prejuizo do referido no ponto 3, 0 montante ponderado pelo risco de uma posic¢éo de titularizagdo ou
de retitularizagdo objecto de notacdo calcula-se através da aplicacdo ao valor da posi¢do do coeficiente de
ponderacao de risco inerente ao grau de qualidade de crédito com o qual a notacéo foi associada pelo Banco de
Portugal, em conformidade com o ponto 1 do n° 14.° do presente Aviso, como identificado no Quadro 1.»

d) O Quadro 1 do ponto 1 do Anexo IlI:

Quadro 1
4 Todos os outros
Grau de qualidade 1 2 3 (apenas para avaliagdes de crédito graus de
do crédito que n&o sejam a curto prazo) qualidade do
crédito
Posic¢bes de titularizacao 20% 50% 100% 350% 1250%
Posicdes de retitularizacéo 40% 100%  225% 650% 1250%

€) O ponto 10 do n° 5 do Anexo IV:

«10 - De acordo com o método Baseado em Notaghes, 0 montante ponderado pelo risco de uma posi¢do de
titularizag&o ou de retitularizagdo objecto de notagdo é calculado através da aplicagéo, ao valor da posicéo, do
coeficiente de ponderacéo de risco inerente ao grau de qualidade de crédito com o qual a notagéo foi associada
pelo Banco de Portugal, em conformidade com o ponto 1 do n° 14.° do presente Aviso, como identificado no
Quadro 1, multiplicada por 1,06.»

f) O Quadro 1 do ponto 10 do n°5 do Anexo IV:



Quadro 1

Grau de qualidade I . o Posicbes de

4 PosicBes de titularizacéo . o x
do crédito retitularizacao

Duasoes e, | avascoes ce
. at ~ crédito a curto A B C D E
sejam avaliagdes a
prazo
curto prazo
1 1 7% 12% 20% 20% 30%
2 8% 15% 25% 25% 40%
3 10% 18% 35% 50%
4 2 12% 20% 35% 40% 65%
5 20% 35% 60% 100%
6 35% 50% 100% 150%
7 3 60% 75% 150% 225%
8 100% 200% 350%
9 250% 300% 500%
10 425% 500% 650%
11 650% 750% 850%
Todas as outras e sem notacéo 1250%

g) O ponto 11 don°5 do Anexo I V:
«11 - Relativamente ao Quadro 1:

11.1 - Os coeficientes de ponderacdo de risco constantes da coluna C aplicam-se quando a posicdo de
titularizacdo ndo é uma posicdo de retitularizacdo e quando o nuimero efectivo de posicdes em risco
titularizadas € inferior a seis. No que diz respeito as restantes posi¢des de titularizagdo, que ndo sao posicdes
de retitularizacdo, aplicam-se os coeficientes de ponderacdo de risco da coluna B, excepto se tratando-se de
uma posi¢ao sobre atranche de grau hierédrquico mais elevado de umatitularizagéo, caso em que se aplicam os
coeficientes de ponderacéo de risco da coluna A.

11.2 - No caso de posicdes de retitularizagdo, aplicam-se os coeficientes de ponderacdo da coluna E, excepto
se tratando-se de uma posi¢do de retitularizacdo sobre a tranche de grau hierarquico mais elevado da
retitularizacdo e nenhuma das posicbes em risco subjacentes forem, por si mesmas, posicbes em risco
retitularizadas, caso em sdo aplicaveis os coeficientes de ponderacdo da colunaD.

11.3 - Ao determinar se a tranche se encontra no grau hierérquico mais elevado, ndo se requer que segjam tidos
em conta 0s montantes devidos ao abrigo de contratos de derivados de taxa de juro ou de divisas, comissdes
devidas ou outros pagamentos andl0gos.»

h) O ponto 13 don°5 do Anexo IV:

«13 - Ao calcular o nmero efectivo de posi¢des em risco titularizadas, as posicdes em risco mdltiplas sobre o
mesmo devedor sdo tratadas como uma Unica posi¢do em risco. O ndimero efectivo de posi¢cdes em risco é
cal culado do seguinte modo:

( .
| 2 EAD;
L /

T EAD;?
i

em que EAD; (posicdo em risco em situacdo de incumprimento) representa a soma dos valores de todas as
posicdes em risco até ao i-ésimo devedor. Caso esteja disponivel a proporcdo da carteira associada a posicéo
em risco de valor mais elevado, C,, aingtitui¢céo pode calcular N como 1/Cy.»

i) O ponto 16 don°5 do Anexo I V:

«16 - Sem prejuizo do disposto nos pontos 22 e 23, o coeficiente de ponderacdo de risco aplicavel a uma
posicdo de titularizagdo, no Método da Férmula Regulamentar, resulta do ponto seguinte. Contudo, o
coeficiente de ponderacdo de risco ndo deve ser inferior a 20% para posi¢oes de retitularizagdo, nem inferior a
7% paratodas as outras posi¢oes de titul arizacgo.»

j) O quinto travessdo do ponto 17 do n° 5 do Anexo 1V:



«N corresponde ao nimero efectivo de posi¢des em risco calculado nos termos do ponto 13. No caso de
retitularizacbes, a ingtituicdo considera o nimero de posicfes em risco titularizadas existentes no conjunto e
ndo o numero de posi¢des subjacentes existentes nos conjuntos iniciais, dos quais provéem as posi¢des em
risco titul arizadas subjacentes.»

Artigo 5.°
Aditamento ao Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007

Sao aditadas as alineas v) e x) a0 n° 2.° e aadinea c) ao ponto n° 1 do Anexo Il, todos do Aviso do Banco de
Portugal n° 7/2007, com a seguinte redac¢éo:

«v) Retitularizagao: titularizagdo em que o risco associado a um conjunto de posi¢des em risco subjacentes é
estratificado e pelo menos uma das posi¢ies em risco subjacentes € uma posi¢ao de titularizac&o.

X) Posi¢éo de retitularizagdo: a posi¢do em risco sobre uma retitul arizacdo.

¢) (do ponto 1 do n° 1 do Anexo 1) As notaces ndo se devem basear, no todo ou em parte, na proteccéo
pessoa de crédito prestada pela propria instituicdo. Nesse caso, a instituicdo deve considerar a posi¢ao em
causa como nédo tendo sido objecto de notacdo e aplicar o tratamento para as posi¢fes sem notacao previsto no
Anexo IV.»

Artigo 6.°
Alteracéo ao Aviso do Banco de Portugal n° 8/2007

Ospontos4.°e5.°, 0 Anexo |, I, 1V e VIl do Aviso do Banco de Portugal n° 8/2007, aterado pelos Avisos do
Banco de Portugal n°® 8/2008 e n° 8/2010, sdo alterados do seguinte modo:

a) Ospontos4.°eb5.°

«4.° Os requisitos de fundos proprios para cobertura dos riscos de posicéo e de crédito de contraparte da
carteira de negociacdo, a que se refere a alinea a) do n° 1 do artigo 8.° do Decreto-Lei n° 103/2007, de 3 de
Abril, sdo determinados de acordo com os Anexos |1 e 1V, respectivamente, e, se aplicavel, com o Anexo VII.

5.° Os requisitos de fundos préprios para cobertura dos riscos de liquidagdo, cambiais e de mercadorias em
relacéo ao conjunto da actividade das instituicdes, a que se refere a alinea b) do n° 1 do artigo 8.° do Decreto-
Lei n° 103/2007, de 3 de Abril, sdo determinados de acordo com os Anexos IV, V e VI, respectivamente, e, se
aplicavel, com o Anexo VII.»

b) O ponto 2.1 daParte 2 do Anexo |:

«2.1 - Paliticas e procedimentos documentados sobre o processo de avaliacdo, incluindo, uma definicdo clara
das responsabilidades das diferentes &reas envolvidas, as fontes de informacéo de mercado e revisdo da
respectiva adequacédo, as regras para a utilizacdo de dados ndo observaveis que reflictam os pressupostos da
instituicBo quanto ao que os participantes no mercado utilizariam na determinacdo do preco da posicdo, a
frequéncia das avaliacbes independentes, o horério das cotagdes de fecho, os procedimentos de gustamento
das avaliacdes e os procedimentos de verificacdo pontua ou em final de més;»

¢) O ponto 3 da Parte 2 do Anexo I:

«3 - As instituigdes avaliam, sempre que possivel, as suas posi¢es a precos de mercado. Por avaliacdo ao
preco de mercado entende-se a avaliagao efectuada, no minimo diariamente, ao preco de encerramento da
posicao imediatamente disponivel e proveniente de fontes independentes (v.g. cotagdes de bolsa).»

d) O ponto 5 da Parte 2 do Anexo I:

«5 - Caso a avaliagdo ao preco de mercado ndo seja possivel, as instituicdes avaliam prudentemente as suas
posicdes recorrendo a um modelo. A avaliagdo com recurso a um modelo consiste na afericdo do valor da
posicdo com base num valor de referéncia, numa extrapolacdo ou em qualquer outro calculo baseado em
informacdes de mercado.»

€) O ponto 6.1 da Parte 2 do Anexo I:

«6.1 - Conhecimento, por parte da direccdo, dos elementos da carteira de negociacdo ou de outras posicoes
avaliadas pelo justo valor que sao objecto de avaliagdo com recurso a um modelo e nocdo do grau de incerteza
dai decorrente para efeitos dainformac&o sobre os riscos e resultados da actividade;»

f) Os pontos 8, 9, 10 e 11 da Parte 2 do Anexo I:



«Ajustamentos das Avaliacdes

8 - As indtituicdes estabelecem e mantém procedimentos devidamente formalizados, destinados ao
gjustamento das avaliagdes, definindo, designadamente, gjustamentos para margens de crédito antecipadas,
custos de encerramento das posicOes, riscos operacionais, rescisdo antecipada, custos de investimento e de
financiamento, custos administrativos futuros e, se aplicavel, risco de modelo.

9 - As ingtituicdes estabelecem e mantém procedimentos destinados a calcular o gjustamento a avaliacao
actual das posi¢cdes menos liquidas, geradas devido a acontecimentos de mercado e a situactes especificas das
instituicbes, tais como posi¢cdes concentradas e ou sem movimento. Os gjustamentos sao, quando necessario,
adicionais a quaisquer variagbes do valor da posicdo exigidas pelas normas de reporte aplicaveis as
instituicoes e reflectem afalta de liquidez da posicéo. Para determinar se é necessario efectuar um ajustamento
da avaliacdo para posicbes menos liquidas, as ingtituicdes tém em consideracdo diversos factores,
nomeadamente: 0 periodo adequado para cobrir as posicdes e 0s seus riscos, a volatilidade e a média dos
spreads de compra/venda, a disponibilidade das cotagdes de mercado (nimero e identidade dos market
makers), a volatilidade e a média dos volumes negociados (incluindo volumes transaccionados durante
periodos de stress de mercado), as concentraces de mercado, a antiguidade e maturidade das posi¢les, o grau
de utilizacdo de model os para avaliac&o das posi¢Oes e 0 impacto de outros riscos inerentes aos model os.

10 - AsinstituicBes que utilizem avaliacOes de terceiras entidades ou avaliacdes com recurso a um modelo tém
em conta a necessidade de proceder a gjustamentos das avaliacfes, avaliando, permanentemente, a necessidade
de efectuar gjustamentos das posi ¢des menos liquidas e a sua adequacéo.

11 - Para os produtos complexos que incluam, inter alia, posicdes de titularizagdo e derivados de crédito do
tipo nth-to-default, as instituicbes avaliam explicitamente a necessidade de ajustamentos das avaliagdes, a fim
de reflectirem o risco de model o associado a utilizagdo de uma metodol ogia de valorizagdo incorrecta e o risco
de utilizacdo de parémetros de calibragcdo inobservaveis (e incorrectos) no model o de avaliagcdo.»

g) O ponto 13 da Seccéo |11, daParte 1, do Anexo II:

«13 - Salvo se especificado em contrério, no célculo do requisito de fundos préprios do vendedor da proteccéo
utiliza-se o valor nocional do derivado de crédito. N&o obstante, as institui¢des podem optar por substituir esse
valor pelo valor nocional menos quaisquer variagbes do valor de mercado desse derivado de crédito desde a
data da negociacdo. Com excepcdo dos swaps de retorno total, no calculo dos requisitos de fundos proprios
para cobertura do risco especifico aplica-se 0 prazo de vencimento do derivado de crédito, em vez do prazo de
vencimento da obrigacéo. As posicdes sao determinadas do seguinte modo:»

h) O dltimo parégrafo do ponto 13 da Sec¢éo |11, da Parte 1, do Anexo Il:

«No caso dos subpontos 13.5 e 13.6, se 0 montante de pagamento maximo em caso de evento de crédito for
menor do que o requisito de fundos proprios calculado de acordo com agueles métodos, esse montante pode
ser considerado como o requisito de fundos proprios para cobertura do risco especifico. Caso os derivados de
crédito do tipo nth-to-default possuam notacdo externa, para o célculo dos requisitos de fundos préprios para
cobertura do risco especifico é utilizada a notagdo do derivado e aplicados os coeficientes de ponderacéo para
as posi¢oes de titularizagéo, previstos no Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007.»

i) O ponto 3 da Sec¢do I1-A, da Parte 2, do Anexo I1:

«3 - Para efeitos do cdlculo dos requisitos de fundos préprios para cobertura do risco especifico de
instrumentos, que ndo sejam posi ¢des de titularizagdo, e sem prejuizo do disposto no ponto 3-K: [...]»

j) O ponto 7 da Seccéo 11-A, da Parte 2, do Anexo II:

«7 - O requisito de fundos proprios para cobertura do risco especifico resulta da multiplicacdo da posicéo bruta
global, referida no ponto anterior, por 8%.»

K) O ultimo parégrafo do ponto 3.2 da Parte 2, do Anexo IV:

«[...] N&o obstante, a instituicdo cuja posicéo decorrente de um swap de risco de incumprimento represente
uma posic¢do longa na obrigacéo da entidade de referéncia (vendedor de protecgcdo) pode utilizar um valor de
0% para calcular o risco de crédito potencial futuro, a menos que esteja previsto o encerramento do swap em
caso de insolvéncia da entidade cujo risco decorrente do swap represente uma posi¢ao curta na obrigacéo da
entidade de referéncia (comprador da proteccdo), mesmo ndo havendo incumprimento desta Gltima, caso em
gue o montante do risco de crédito potencial futuro € limitado ao montante dos prémios ainda ndo pagos».

[) O Anexo VII:



«Anexo VII - Utilizacdo de Modelos I nternos para o Célculo
dos Requisitos de Fundos Préprios

1 - O Banco de Portugal, nas condi¢des definidas no presente Anexo, autoriza as institui¢des a calcular os
requisitos de fundos proprios para cobertura dos riscos de posi¢do, cambiais e de mercadorias de acordo com
model os internos de gestao dos riscos, em alternativa aos métodos especificados nos Anexos i1, V e VI, ou em
conjugacdo com estes. A utilizacdo destes modelos para efeitos de calculo de requisitos de fundos préprios
depende do reconhecimento prévio do Banco de Portugal .

2 - Para efeitos da referida autorizagdo, o sistema de gestdo de riscos das instituicOes assenta em bases
conceptuais solidas, é aplicado de forma rigorosa e satisfaz, nomeadamente, 0s seguintes critérios qualitativos:

2.1 - Os resultados dos modelos internos sdo aplicados na gestéo corrente de riscos e servem de base para a
elaboracéo dos rel atérios destinados a direccéo, sobre o grau de exposi¢ao dainstituicao;

2.2 - Existe uma unidade de controlo de riscos, independente das unidades de negociacdo, que reporta
directamente a direccdo e é responsavel pela concepcéo e aplicacdo do sistema de gestdo de riscos, bem como
pela elaboragdo e andlise de relatérios diérios sobre os resultados produzidos pelos model os internos e sobre as
medidas a tomar no dominio da fixac&o de limites a negociacdo. A unidade procede, ainda, a validacéo dos
model os internos numa base continua;

2.3 - O 6rgéo de administracéo e a direc¢gdo envolvem-se activamente no processo de controlo de riscos e 0s
relatérios diérios elaborados pela unidade de controlo de riscos sdo examinados por membros da direcgdo com
poder suficiente para determinar quer uma reducdo das posicfes tomadas por um dado operador quer uma
diminuicéo da exposi¢éo total dainstituicéo;

2.4 - Existem recursos humanos qualificados em nimero suficiente para a utilizagdo de modelos sofisticados
nos dominios da negociagdo, do controlo dos riscos, da auditoria interna e do tratamento administrativo das
operacdes realizadas,

2.5 - Os procedimentos destinados a fiscalizar e a assegurar a observancia do estabelecido na documentacao
sobre politicas e controlos internos relativos ao funcionamento global do sistema de avaliagdo de riscos estéo
definidos;

2.6 - O registo das avaliagdes de risco produzidas pelos modelos € mantido, assegurando que evidencia um
grau de precisdo adequado;

2.7 - O programa de testes de esforco é rigoroso e aplica-se frequentemente, sendo os resultados examinados
pela direccdo e reflectidos nas politicas e limites estabelecidos. O programa aborda, em particular, a falta de
liquidez dos mercados em condigdes extremas, o risco de concentracéo, o risco de mercados univocos, 0 risco
de acontecimentos especificos e o risco de ndo cobranga, a fata de linearidade dos produtos, posi¢es deep
out-of-the-money, posicdes sujeitas a ateracdes repentinas de precos e outros riscos que ndo possam ser tidos
em conta adequadamente nos modelos internos. Os choques utilizados reflectem a natureza das carteiras e o
tempo que pode decorrer, em condi¢gbes de mercado severas, até a cobertura ou a gestdo dos riscos. As
instituicdes realizam, igualmente, testes de esforco inversos;

2.8 - O processo periddico de auditoria interna envolve uma andlise independente do sistema de avaliacéo de
riscos, que inclui as actividades quer das unidades de negociacéo quer da unidade independente de controlo de
riscos. Em particular, as instituicbes procedem, pelo menos anualmente, a uma andlise globa do sistema de
gestéo de riscos, tendo em consideracao:

a) A adequacdo da documentacao sobre o sistema e 0s processos de gestdo de riscos e sobre a organizacdo da
unidade de controlo de riscos,

b) A integracdo das medidas de riscos de mercado na gestéo diéria dos riscos, bem como a integridade do
sistemade informacgéo de gestéo,

¢) Os processos utilizados para aprovar os modelos de determinacdo de precos e o0s sistemas de avaliagdo
utilizados pelos operadores da sala de negociagcdo e pelo pessoa responsavel pelo processamento
administrativo das transaccoes,

d) O &mbito dos riscos de mercado abrangidos pel os model os de avaliac&o de riscos e a validagdo de qual quer
alteracdo significativa no processo de avaliagcdo de riscos,

€) A precisdo e o caracter exaustivo dos dados relativos as posi¢les, o rigor e adequacdo dos pressupostos em
matéria de volatilidade e de correlagdes e o rigor dos célculos de avaliagéo e de sensibilidade aos riscos,



f) O processo de controlo utilizado para avaliar a consisténcia, a actualidade e a fiabilidade dos dados
utilizados nos model os internos, assim como a independéncia das fontes,

g) O processo de controlo utilizado para avaliar o programa de verificacOes a posteriori destinado a analisar a
precisdo dos model os.

3 - As institui¢fes adoptam procedimentos que assegurem que a validagdo dos modelos internos é efectuada
por unidades qualificadas e independentes do processo de desenvolvimento dos model os, a fim de assegurar a
suarobustez e a abrangéncia de todos os riscos materialmente relevantes. Esta validacao é realizada na fase de
desenvolvimento inicial dos modelos, sempre que se efectuem alteracdes significativas e, ainda, numa base
periddica, especiamente quando ocorram alteracbes estruturais significativas no mercado ou alteracbes na
composicdo da carteira que possam implicar a desadequacio dos modelos. A medida que se desenvolvam
técnicas e melhores préticas, as instituicGes incorporam esses desenvolvimentos. A validacdo dos modelos
internos, além dos programas regulamentares de verificagbes a posteriori, inclui, no minimo:

3.1 - Testes demonstrativos da adequacdo e precisio dos pressupostos nos quais os model os se baseiam;
3.2 - Programas proéprios de validacdo dos model os em relacéo aos riscos e a estrutura das carteiras;

3.3 - Utilizacdo de carteiras hipotéticas que assegurem a capacidade dos modelos para captar caracteristicas
estruturais relevantes que possam surgir, nomeadamente o risco de base e o risco de concentracéo.

4 - A precisdo e a eficacia dos modelos internos sdo controladas através de um programa de verificagdes a
posteriori, que permite estabelecer, para cada dia Gtil, uma comparacdo entre o valor-em-risco (VaR: Value-at-
Risk), calculado pelo modelo, com base nas posi¢des no fina do dia, e a variagdo, real ou hipotética, do valor
dacarteirano fim do dia Util seguinte.

5 - O Banco de Portugal avalia a capacidade das instituicdes para efectuarem as verificacOes a posteriori das
variacOes, reais e hipotéticas, do valor da carteira. A verificacdo a posteriori das variagdes hipotéticas do valor
da carteira tem por base a comparacédo entre o valor da carteira no final do dia e o seu valor no fina do dia
seguinte, pressupondo que ndo houve ateracdo de posi coes.

6 - O Banco de Portugal pode impor a adopcéo de medidas apropriadas, se considerar inadequado o programa
de verificacdes a posteriori.

7 - No minimo, as instituic¢oes efectuam verificagcOes a posteriori com base nas variagoes hipotéticas.

8 - Os requisitos de fundos proprios correspondem, diariamente, & soma dos pontos 8.1 e 8.2 seguintes,
acrescidos, para as instituicdes que utilizem o modelo interno para célculo dos requisitos de fundos proprios
para cobertura do risco especifico, da soma dos pontos 8.3, 8.4 e 8.5 seguintes.

8.1 - O montante mais elevado de entre 0s seguintes:
a) O vaor-em-risco do dia anterior, avaliado de acordo com o ponto 9 (VaRy.1);

b) A média dos valores diarios em risco avaliados de acordo com o ponto 9, nos 60 dias Uteis precedentes
(VaRmadio), multiplicada pelo factor de multiplicacéo (m.);

8.2 - O montante mais elevado de entre os seguintes:
a) O ultimo valor-em-risco em situacdo de stress, avaliado de acordo com o ponto 10 (sVaR.1);

b) A média dos valores-em-risco em situagdo de stress avaliados de acordo com o ponto 10, nos 60 dias Uteis
precedentes (SV aRmedio), Multiplicada pelo factor de multiplicacgo (ms);

8.3 - Para as posicles de titularizacdo e para os derivados de crédito do tipo nth-to-default na carteira de
negociacdo, os requisitos de fundos préprios sdo calculados de acordo com o Anexo Il, com excepgdo dos
incorporados nos requisitos de fundos proprios de acordo com os pontos 43 a 48;

8.4 - O mais elevado entre o valor mais recente e a média das Ultimas 12 semanas, calculados através do
método dos riscos adicionais (nos termos do ponto 23);

8.5 - O mais elevado entre o valor mais recente e a média das Ultimas 12 semanas, caculado através do
método integral (nos termos dos pontos 43 a 48).

9 - O célculo do valor-em-risco € efectuado diariamente e respeita 0s seguintes parametros minimos:

9.1 - Interval o de confianca unilateral de 99%;



9.2 - Periodo de detencdo equivalente a 10 dias. As instituicBes podem utilizar periodos de detencdo mais
curtos, escalonados para dez dias, usando, por exemplo, a raiz quadrada do tempo. As instituicbes que
recorram a este método justificam periodicamente a sua razoabilidade;

9.3 - Periodo efectivo de observacdo de pelo menos um ano, salvo se um aumento significativo da volatilidade
dos pregosjustificar um periodo de observagado mais curto;

9.4 - Actuaizacéo mensal dos dados.

10 - O vaor-em-risco em situacdo de stress é calculado com base no valor-em-risco da carteira actual a 10
dias, com um intervalo de confianca unilateral de 99%, sendo os dados utilizados no model o do val or-em-risco
calibrado em relagdo aos dados histéricos de um periodo continuo de 12 meses de stress financeiro
significativo e relevante para a carteira da instituicdo. A escolha desses dados histéricos é sujeita a aprovacéo
do Banco de Portugal e a uma reapreciacdo anual pela institui¢do, devidamente documentada. As instituicoes
calculam o valor-em-risco em situacdo de stress, no minimo, semana mente.

11 - Os model os abrangem todos os riscos de preco significativos relativos as posi¢des em opgdes, ou posi¢des
equivalentes, e os riscos ndo contemplados pel os model os sdo adequadamente cobertos por fundos proprios.

12 - O modelo de avaliagdo de riscos engloba um nimero suficiente de factores de risco tendo em conta o
nivel de actividade da instituicdo nos mercados relevantes. Quando um factor de risco € incorporado no
modelo de avaliacdo, e ndo no modelo de medicdo de riscos, a ingtituicdo justifica essa omissdo. O modelo de
medicdo de riscos considera a auséncia de linearidade do valor de opg¢des e de outros produtos, bem como o
risco de correlacdo e o risco de base. Quando sdo utilizados factores de risco aproximados, estes reflectem
adequadamente o risco da posicéo real detida. Adicionalmente, os model os aplicam as seguintes condicdes:

121 - No que se refere ao risco de taxa de juro, incorporarem um conjunto de factores de risco
correspondentes as taxas de juro de cada uma das moedas nas quais a institui¢ao detenha posi¢cdes patrimoniais
ou extrapatrimoniais sensiveis a taxa de juro. As institui¢des modelizam as curvas de rendimento utilizando
um dos métodos geralmente aceites. No que diz respeito as exposi¢des significativas ao risco de taxa de juro
nas moedas e mercados mais importantes, a curva de rendimentos é dividida, no minimo, em seisintervalos de
prazos de vencimento, a fim de ter em conta as variagdes da volatilidade das taxas ao longo da curva. Os
modelos tém em conta, iguamente, a existéncia de correlacdo imperfeita das variagdes entre curvas de
rendimento diferentes;

12.2 - No que se refere ao risco cambial, incluem-se os factores de risco correspondentes ao ouro e as diversas
divisas em que se encontram expressas as posi ¢oes da instituicéo. Para os OIC, consideram-se as suas posi ¢oes
correntes em divisas. As instituicdes podem recorrer ao reporte, por entidade externa, das posi¢des em divisas
do OIC desde que a correccdo desse reporte sgja assegurada pelas instituicdes. Se uma instituicéo néo tiver
conhecimento das posi¢des em divisas de um OIC, essas posicdes sdo tratadas separadamente nos termos do
ponto 4 do Anexo V;

12.3 - No que se refere ao risco de posicdo em titulos de capital, utilizam um factor de risco distinto pelo
menos para cada um dos mercados financeiros em que ainstituicéo detém posicdes significativas;

12.4 - No que serefere ao risco de mercadorias, utilizam um factor de risco distinto pelo menos para cada uma
das mercadorias nas quais a instituicdo detém posicoes significativas. Os model os tém em conta, igualmente, o
risco decorrente da existéncia de correlacdo imperfeita entre mercadorias similares mas ndo idénticas e o risco
decorrente de ateracfes dos precos a prazo devidos a desfasamentos a nivel dos prazos de vencimento. Os
modelos consideram ainda as caracteristicas do mercado, nomeadamente as datas de entrega e as
possibilidades paraliquidar posi¢des.

13 - O Banco de Portuga pode autorizar o recurso a correl agbes empiricas dentro de cada categoria de risco e
entre diferentes categorias de risco, se for demonstrado que o sistema utilizado para avaliar estas correlacbes
assenta em bases solidas e é aplicado de forma rigorosa.

14 - O valor dos factores de multiplicacéo (mc) e (ms) previstos nos pontos 8.1 e 8.2 deve ser, pelo menos, 3,
sendo acrescidos de um factor adicional entre O e 1, de acordo com o0 Quadro 1, consoante o nimero de
excessos resultante das verificaches a posteriori efectuadas aos valores-em risco, calculados nos termos do
ponto 9, nos Ultimos 250 dias Gteis. Esses excessos sdo calculados de forma consistente, com base em
verificacOes a posteriori das variagOes, hipotéticas e reais, do vaor da carteira. Considera-se que existe um
excesso quando a variagdo do valor da carteira num determinado dia for mais elevada do que o valor-em-risco
estimado para esse dia. A determinacdo do factor adicional a aplicar € realizada, no minimo, com uma
periodicidade trimestral e deve ser igual ao mais elevado entre 0 nimero de excessos nas variagoes hipotéticas
ereaisdo valor dacarteira.



Quadro 1

NUmer o de excessos F_a<_:tor
adicional
INFENIOr @5, . e 0
D e, 0,40
Bt —— 0,50
TO OUMAIS. .. e et et e e e e 1

15 - O Banco de Portugal pode, caso a caso e em circunstancias excepcionais, dispensar a aplicacdo do factor
adicional, se tiver sido cabalmente demonstrado que tal aumento € injustificado e que o modelo é estavel e
consistente.

16 - Perante um numero de excessos considerado demasiado elevado, o Banco de Portugal pode revogar a
autorizacdo para a utilizacdo do model o interno no calcul o dos requisitos de fundos préprios ou impor medidas
adequadas para assegurar que 0 modelo segja rapidamente aperfeicoado.

17 - As instituigdes comunicam ao Banco de Portugal, no prazo maximo de cinco dias Utels, 0 niumero de
excessos resultantes do seu programa de verificagdes a posteriori, se tal implicar um aumento do factor
adicional.

Risco Especifico

18 - Para efeitos do cédlculo dos requisitos de fundos proprios para cobertura do risco especifico de
instrumentos de divida e de titulos de capital, o Banco de Portugal reconhece um modelo interno se, além de
cumpridos os critérios estabel ecidos nos pontos anteriores deste Anexo, esse modelo:

a) Explicar avariacdo histérica do preco dos elementos que constituem a carteira,

b) Tivef em conta 0 grau de concentracdo da carteira em termos de volume e de ateraces na respectiva
composi¢céo,

¢) N&o for afectado por condicdes adversas de funcionamento dos mercados,

d) For validado através de verificagdes a posteriori destinadas a avaliar se o risco especifico foi

adequadamente captado (se o Banco de Portugal tiver autorizado a realizaco das verificagdes a posteriori
com base em subcarteiras relevantes, estas devem ser escolhidas de forma consistente),

€) Captar o risco de base, no sentido de ser sensivel a diferencas idiossincraticas relevantes entre posicoes
analogas mas ndo iguais,

f) Incluir o risco de eventos especificos,

g) Avaiar de forma prudente, com base em cenérios de mercado realistas, o risco decorrente de posi¢gdes com
menor liquidez e ou caracterizadas por uma transparéncia limitada em matéria de pregos,

h) Respeitar padr6es minimos relativos aos dados (quando os dados disponiveis forem insuficientes ou nao
reflectirem a volatilidade efectiva de uma posicdo ou de uma carteira, podem ser utilizados dados
aproximados, desde que suficientemente prudentes).

19 - A medida que se desenvolvam técnicas e melhores préticas, a institui 3o incorpora-as nos seus sistemas e
model os internos.

20 - Quando a ingtituicdo utilize um maodelo interno para o célculo dos requisitos de fundos préprios para
cobertura do risco especifico, podem ser excluidas as posi¢cdes de titularizagcdo ou em derivados de crédito do
tipo nth-to-default (com excepcgdo das posicoes avaliadas através do método previsto nos pontos 43 a 48), as
quais sdo aplicados os requisitos de fundos proprios pararisco de posi¢ao previstos no Anexo Il.

21 - Para os instrumentos de divida, as institui¢cbes ndo sdo obrigadas a incorporar no seu modelo interno os
riscos de incumprimento e migracdo, 0s quais sao incluidos no método previsto nos pontos 23 a 42.

22 - As ingtituicdes cujos modelos ndo sgjam reconhecidos nos termos dos pontos 18 a 21 calculam os
requisitos de fundos proprios para cobertura do risco especifico de acordo com o previsto no Anexo |l.



M étodo dos Riscos Adicionais - Incumprimento e Migracao

23 - As instituicBes, abrangidas pelos pontos 18 a 21, dispem de um método que inclua, no célculo dos
requisitos de fundos proprios, os riscos de incumprimento e de migracdo de instrumentos de divida, adicionais
aos riscos incluidos no célculo do valor-em-risco, previsto naqueles pontos. As institui¢des adoptam padrdes
solidos e andlogos ao do método previsto nos artigos 14.° a 20.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de Abril, no
pressuposto de um nivel de risco constante e gjustado, de modo a reflectir o impacto da liquidez, das
concentracdes, das coberturas e da opcionalidade.

Ambito
24 - O método dos riscos adicionais:

a) Inclui todas as posi¢des sujeitas a um requisito de fundos proprios para cobertura do risco especifico de taxa
de juro, excluindo as posi¢des de titularizagcdo e os derivados de crédito do tipo nth-to-default. O Banco de
Portugal pode aprovar que as instituicdes incluam neste método, de forma consistente, todas as posi¢cdes em
accOes cotadas e em derivados de acgdes cotadas, desde que sejam coerentes com o modo como é medido e
gerido internamente o risco;

b) Reflecte o impacto de correlagbes entre eventos de incumprimento e de migracdo. O impacto da
diversificacdo entre, por um lado, os eventos de incumprimento e de migracdo e, por outro lado, outros
factores de risco de mercado néo é reflectido;

¢) Reflecte o impacto ndo linear de opgdes, de derivados de crédito estruturados e de outras posi¢des com
comportamento ndo linear significativo face a variagdes de pregos. A instituicdo considera o risco de modelo
inerente na avaliacdo e estimacao dos riscos de preco associados a esses produtos.

Par ametros

25 - O método dos riscos adicionais mede as perdas por incumprimento e de migracéo de notagdes internas ou
externas, paraum interval o de confianca de 99,9% e num horizonte de capital de um ano.

26 - Os pressupostos de correlagdo sdo suportados pela andlise de dados objectivos num quadro
conceptual mente sélido. O método reflecte adequadamente as concentracfes de emitentes, incluindo as que
surgem entre classes de produtos e no interior destas em condic¢des de stress.

27 - O método dos riscos adicionais baseia-se no pressuposto de um nivel de risco constante num horizonte de
capital de um ano, de modo que as posic¢des ou conjuntos de posicdes da carteira de negociacdo, para as quais
se tenha verificado um incumprimento ou migracdo no horizonte de liquidez, sejam rebalanceadas no final do
horizonte de liquidez, para manter o nivel inicial de risco. Em aternativa, as institui¢cbes podem optar por
utilizar, de forma consistente, um pressuposto de posi¢do constante a um ano.

28 - O método dos riscos adicionais basei a-se em dados objectivos e actualizados.
Horizontesde Liquidez
29 - Os horizontes de liquidez subjacentes ao método dos riscos adicionai s tém as seguintes caracteristicas:

a) Séo fixados em funcdo do periodo necessario para, numa situagcdo de stress do mercado, vender a posi¢éo
ou cobrir todos os riscos de prego material mente rel evantes, sendo considerada a dimensdo da posi¢ao;

b) Reflectem a préatica e experiénciareais em periodos de stress sistemético e idiossincrético;

¢) Séo medidos com base em pressupostos prudentes e sdo suficientemente longos de modo a que a venda ou
cobertura, per se, ndo afecte de forma significativa o preco ao qual seria executada essa venda ou cobertura.

30 - O horizonte de liquidez para uma posi¢do ou conjunto de posi¢des € limitado a um periodo minimo de trés
meses. Na determinacdo desse horizonte consideram-se as politicas internas relacionadas com os gjustamentos
de avaliacdo e a gestéo de posicbes sem movimento. Quando a ingtituicdo determina horizontes de liquidez
para conjuntos de posi¢les, os critérios para definir esses conjuntos reflectem as diferencas na liquidez.

31 - Os horizontes de liquidez sGo maiores para posicdes concentradas, reflectindo a necessidade de um
periodo mais longo para a liquidacéo dessas posi¢des. O horizonte de liquidez de um warehouse de posicoes a
titularizar reflecte o periodo necessario para constituir, vender e titularizar os activos, ou para cobrir os
factores de risco material mente rel evantes, em condicdes de stress do mercado.

Reducao do Risco e Efeitos de Diver sificacao



32 - O método dos riscos adicionais pode incorporar coberturas de posicBes. As posicbes podem ser
compensadas quando as posicdes longas e curtas correspondem ao mesmo instrumento financeiro. Os efeitos
de cobertura ou de diversificagdo associados a posi¢des longas e curtas que envolvem diferentes instrumentos
ou titulos do mesmo devedor, bem como em diferentes emitentes, apenas sdo reconhecidos mediante uma
modelizacdo de posic¢les brutas, longas e curtas, nos diferentes instrumentos.

33 - AsinstituicBes reflectem o impacto dos riscos materialmente relevantes que poderiam ocorrer no interval o
entre a maturidade da cobertura e o horizonte de liquidez.

34 - O método dos riscos adicionais mede 0s riscos de base, materialmente relevantes, nas estratégias de
cobertura por produto, por prioridade na estrutura de fundos préprios, por notacdo interna ou externa, por
maturidade, por antiguidade e outras diferencas nos instrumentos.

35 - A ingtituicdo reflecte uma cobertura apenas na medida em que esta possa ser mantida, mesmo que o
devedor se aproxime de um evento de crédito ou de outro tipo.

36 - Nas posicbes da carteira de negociagdo cobertas por estratégias de cobertura dindmicas, pode ser
reconhecido um reequilibrio da cobertura no horizonte de liquidez da posi¢éo coberta, desde que ainstituicéo:

a) Opte por proceder & modelizacdo do reequilibrio da cobertura, de forma coerente, no conjunto relevante de
posicdes da carteira de negociagao;

b) Demonstre que ainclusao do reequilibrio resulta numa medicdo dos riscos mais adequada;

¢) Demonstre que os mercados dos instrumentos de cobertura apresentam liquidez suficiente para permitir esse
reequilibrio, mesmo em periodos de stress. Quaisguer riscos residuais resultantes de estratégias de cobertura
dinémicas sdo reflectidos nos requisitos de fundos préprios.

Validacédo e Documentacao

37 - Na andlise independente do sistema de medicdo dos riscos e na vaidacdo dos modelos internos, nos
termos do presente anexo, as institui¢des devem, para efeitos do método dos riscos adicionais:

a) Validar a adequacdo do método de modelizacdo de correlacdes e variagdes de precos face a sua carteira,
incluindo a escolha e os ponderadores dos factores de risco sistematicos,

b) Efectuar testes de esforgo, incluindo andlises de sensibilidade e de cenérios, para avaliar a razoabilidade do
método, em termos qualitativos e quantitativos, particularmente no que se refere ao tratamento de
concentracdes. Esses testes ndo sdo limitados a aconteci mentos historicos;

¢) Efectuar uma vaidacdo quantitativa adequada, que inclua benchmarks internos relevantes, usados para
efeitos de modelizagéo.

38 - O método dos riscos adicionais é coerente com as metodologias internas de gestdo dos riscos de
negociacao.

39 - As instituicdes documentam o método dos riscos adicionais, para que 0s pressupostos de correlacdes e
outros usados na modelizacdo sejam transparentes.

M odelo baseado em Parametros Diferentes

40 - Se a ingtituicdo utilizar um método dos riscos adicionais que ndo obedeca a todos os requisitos
estabelecidos nos pontos 23 a 39, mas que sgja coerente com as metodologias internas para identificagéo,
medicao e gestdo dos riscos, ainstituicdo demonstra que esse método resulta em requisitos de fundos proprios,
no minimo, iguais aos que resultariam de um método que obedecesse plenamente aos requisitos referidos.

41 - AsinstituicBes demonstram ao Banco de Portugal, com uma periodicidade minima anual, o cumprimento
das condigOes referidas no ponto anterior.

Freguéncia de Calculo

42 - As instituigdes efectuam os céalculos exigidos, nos termos do método adoptado para avaliar os riscos
adicionais, com periodicidade minima semanal.

Método Integral para a Carteira de Negociacdo de Correlacéo

43 - O Banco de Portugal pode reconhecer a utilizacdo de um método interno (método integral) para o caculo
de um requisito de fundos préprios adicional, em alternativa ao requisito de fundos préprios para a carteira de
negociacdo de correlacdo definido no ponto 3-K da Parte 2 do Anexo Il, desde que cumpridas todas as
condigdes previstas nos pontos seguintes.



44 - O método integral inclui, de forma adequada, todos os riscos de pregco num intervalo de confianca de
99,9% e horizonte de capital de um ano, pressupondo um nivel de risco constante. Este método gjusta-se,
gquando adequado, para reflectir o impacto da liquidez, das concentragdes, das coberturas e da opcionalidade.
A instituicdo pode incorporar neste método posicbes geridas conjuntamente com posi¢cdes da carteira de
negociacdo de correlacdo, caso em que sdo excluidas do método previsto nos termos do ponto 23.

45 - O requisito de fundos proprios pelo método integral ndo pode ser inferior a 8% do requisito de fundos
proprios, calculado em conformidade com o ponto 3-K da Parte 2 do Anexo |, para a totalidade das posicdes
incorporadas no método integral.

46 - No método integral incluem-se, em particul ar, 0s seguintes riscos:

a) Risco cumulativo resultante de incumprimentos mdltiplos, incluindo a ordenacdo dos incumprimentos, em
produtos sob a forma de tranches;

b) Risco de spread de crédito, incluindo os efeitos gama e gama cruzados,

¢) Volatilidade das correlagdes implicitas, incluindo o efeito cruzado entre spreads e correl agoes;
d) Risco de base, incluindo:

i) A base entre o0 spread de um indice e os spreads das entidades constituintes; e

ii) A base entre a correlagd@o implicita de um indice e a de carteiras réplica.

€) Volatilidade da taxa de recuperacdo, na medida em que as taxas de recuperacdo possam afectar os pregos de
tranches;

f) Risco de «dedlizamento» de coberturas dindmicas e dos custos potenciais para reequilibrio dessas
coberturas, caso 0 método integral evidencie beneficios nas coberturas dindmicas.

47 - Para efeitos do método integral, as instituicdes:

a) Dispdem de dados de mercado suficientes para assegurar a inclusdo plena dos riscos significativos,
referidos nos pontos 44 a 46;

b) Demonstram, através de verificagdes a posteriori ou de outros meios adequados, que as medidas de risco
justificam, de forma apropriada, a variagéo de pregos histérica dos produtos;

¢) Asseguram que separam as posi¢des para as quais dispdem de aprovacao para utilizacdo do modelo integral,
das restantes.

48 - As instituicdes calculam os requisitos de fundos préprios, de acordo com o método integral, com
periodicidade minima semanal.

Cenériosde Stress

49 - Relativamente as carteiras incluidas no méodo integral, as instituigdes aplicam, no minimo
semanalmente, cendrios de stress especificos e predeterminados. Estes cenarios analisam os efeitos de stress
nas taxas de incumprimento, taxas de recuperacdo, spreads de crédito e correlagdes nos ganhos e perdas da
carteira de negociacéo de correlacao.

50 - As ingtituigdes reportam os resultados dos testes de stress a0 Banco de Portugal, no minimo,
trimestralmente, incluindo as comparagdes com os requisitos de fundos préprios calculados pelo método
integral.

51 - As instituicBes comunicam, atempadamente, 0s casos em que os resultados dos testes de stress apontem
para uma insuficiéncia significativa nos requisitos de fundos proprios. O Banco de Portugal pode exigir um
requisito de fundos proprios suplementar relativamente a carteira de negociagéo de correlagdo, nos termos do
Artigo 116.°-C do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras.»

Artigo 7.°
Aditamento ao Aviso do Banco de Portugal n° 8/2007

S0 aditados os pontos 3-A a 3-K a Seccédo I1-A, da Parte 2, do Anexo |l do Aviso do Banco de Portugal
n° 8/2007, com a seguinte redac¢ao:

«3-A - Para efeitos dos pontos 3, 3-F, 3-G e 3-K, as ingtitui¢des podem limitar o produto do ponderador com
as posicles liquidas a méaxima perda potencia relacionada com o risco de incumprimento. No caso de



posicBes curtas, esse limite pode ser calculado como uma variagdo do valor, decorrente dos subjacentes
ficarem, imediatamente, sem risco de incumprimento.

Operacdesde Titularizacdo da Carteira de Negociacdo

3-B - As posicdes de titularizagdo objecto de um tratamento de dedugdo ao abrigo da alineaf) do n° 3 do artigo
36.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de Abril, ou cuja ponderacdo de risco sgja 1250%, tal como estabel ecido
no Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007, sdo objecto de um requisito de fundos préprios ndo inferior ao
estabelecido nessas disposicbes. As facilidades de liquidez sem notagdo devem ser objecto de requisitos de
fundos préprios ndo inferiores ao estabel ecido no mencionado Aviso.

3-C - Para os instrumentos da carteira de negociagdo que sdo posicOes de titularizac8o, aos quais ndo seja
aplicado o disposto no ponto anterior, as instituigdes devem ponderar as posicoes liquidas, calculadas nos
termos do ponto 1 da Parte 1, do seguinte modo:

a) Relativamente a posicdes de titularizacdo que estariam sujeitas a0 método Padrdo para risco de crédito na
carteira bancéria, 8% do ponderador de risco estabelecido no Anexo |1l do Aviso do Banco de Portugal
n° 7/2007;

b) Relativamente a posic¢les de titularizacdo que estariam sujeitas ao método das Notagdes Internas na carteira
bancaria, 8% do ponderador de risco estabelecido no Anexo IV do Aviso do Banco de Portugal n® 7/2007.

3-D - Para efeitos do ponto anterior, o Método da Férmula Regulamentar, definido no Anexo IV do Aviso do
Banco de Portugal n® 7/2007, apenas pode ser utilizado por ingtituicdes que ndo sgam cedentes e que
apliquem esse método as mesmas posicoes de titularizagdo da carteira bancéria, desde que tenham aprovacéo
prévia do Banco de Portugal, conforme previsto nesse Anexo. Quando aplicavel, as estimativas de PD e LGD
utilizadas no Método da Formula Regulamentar devem ser determinadas de acordo com os artigos 14.° a 20.°
do Decreto-Le n° 104/2007, de 3 de Abril, ou, em alternativa e sujeito a aprovacéo suplementar pelo Banco de
Portugal, ter por base um método definido no ponto 23 do Anexo V11 do presente Aviso, o qual deve estar em
consonancia com os padrdes quantitativos do método das NotacGes I nternas.

3-E - N&o obstante o disposto no ponto 3-C, relativamente a posicoes de titularizacdo que estariam sujeitas a
um ponderador de risco estabelecido no Aviso n° 9/2010 para a carteira bancéria, as institui¢des aplicam 8%
do ponderador de risco estabel ecido no referido Aviso.

3-F - Os requisitos de fundos proprios para cobertura do risco especifico das posi¢des de titularizacdo da
carteira de negociacdo resultam da soma das posicdes ponderadas decorrentes da aplicacdo dos pontos 3-B, se
aplicavel, e 3-C a 3-E, independentemente de serem longas ou curtas e sem prejuizo do disposto no ponto 3-K.

3-G - Até 31 de Dezembro de 2013, as instituicbes somam em separado as posi¢cOes longas liquidas
ponderadas e as posic¢des curtas liquidas ponderadas, sendo os requisitos de fundos proprios para cobertura do
risco especifico das posicdes de titularizagdo o maior daqueles montantes. Contudo, as instituicdes devem
reportar a0 Banco de Portugal a soma das posicdes longas liquidas ponderadas e das curtas liquidas
ponderadas, detalhadas por tipos de activos subjacentes.

Carteira de Negociacdo de Correlacéo

3-H - A carteira de negociacdo de correlacdo é constituida por posi¢des de titularizacéo e derivados de crédito
do tipo nth-to-default que satisfacam os seguintes critérios:

a) As posicOes ndo sdo posices de retitularizacdo, opcdes sobre uma tranche de titularizacdo ou outros
derivados sobre posicfes de titularizacdo que ndo oferecam uma parte proporciona das receitas de uma
tranche de titul arizag&o;

b) Todos os instrumentos sdo de uma Unica entidade de referéncia, incluindo derivados de crédito com uma
Unica entidade de referéncia para os quais existe um mercado de elevada liquidez, ou sdo indices
correntemente negociados que tém por base as mencionadas entidades de referéncia. Por mercado de elevada
liquidez entende-se um mercado liquido e activo com ofertas independentes e de boa fé para a compra e a
venda, de forma a que um prego, razoavel mente relacionado com o prego das Ultimas transaccOes realizadas ou
com as actuais ofertas competitivas de compra e venda, possa ser determinado no prazo de um dia e as
posicBes possam ser liquidadas, a esse prego, num prazo relativamente curto, de acordo com as normas de
Negoci agao.

3-1 - Na carteira de negociac@o de correlacdo podem ser incluidas posicdes que ndo sdo titularizagdes ou
derivados de crédito do tipo nth-to-default desde que sejam de cobertura de posi¢des da referida carteira e,
para esse instrumento ou para 0S seus subjacentes, exista um mercado de elevada liquidez referido
anteriormente.



3-J - Na carteira de negociacdo de correlacdo ndo devem ser incluidas as posicdes que remetam para os
seguintes elementos:

a) Um subjacente que possa ser imputado as classes de risco referidas nas alineas h) ei) do n° 1 do artigo 10.°
do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de Abril, na carteira bancéria; ou

b) Um crédito sobre uma entidade com objecto especifico.

3-K - Os requisitos de fundos proprios para cobertura do risco especifico da carteira de negociacdo de
correlagdo sdo determinados como o maior dos dois montantes seguintes:

a) Os requisitos de fundos préprios para cobertura do risco especifico, calculados de acordo com os pontos 3,
3-F e 3-G, que se aplicariam apenas as posi¢des longas liquidas da carteira de negociacdo de correl acao;

b) Os requisitos de fundos préprios para cobertura do risco especifico, calculados de acordo com os pontos 3,
3-F e 3-G, que se aplicariam apenas as posi¢oes curtas liquidas da carteira de negociacdo de correl agao.»

Artigo 8.°
Alteracéo ao Aviso do Banco de Portugal n® 10/2007

O Anexo VIl eadineae) do ponto 1.3. e 0 ponto 2 do Anexo VIII do Aviso do Banco de Portugal n° 10/2007,
alterado pelo Aviso do Banco de Portugal 8/2010, passam ater a seguinte redaccao:

a) O Anexo VII:
«Anexo VII - Operacdesde Titularizacéo

Para efeitos do presente Anexo, adoptam-se as defini¢cbes constantes no ponto 2 do Aviso do Banco de
Portugal n° 7/2007.

Seccdo A - Informagéo Qualitativa

1 - As instituicdes divulgam as seguintes informagdes sobre operages de titularizacdo, de forma separada,
sempre que relevante, entre carteira bancaria e carteira de negociagao:

1.1 - Identificac8o das operacdes de titularizacdo em que a instituicdo se encontra envolvida, descrevendo o
objectivo, a forma e o grau de envolvimento no respectivo processo, a natureza de outros riscos (incluindo o
risco de liquidez inerente aos activos titularizados), bem como a existéncia, ou ndo, de uma transferéncia
significativado risco de crédito;

1.2 - Elementos de informac&o sobre cada operacdo em que a instituicdo se encontra envolvida como cedente,
conforme model o seguinte.

Modelo 'Operacdes de Titularizacao'

OPERACOES DE TITULARIZACAQ

Operagdo de Operacdo de
Titularizagdio A | Titularizagdo B

Operagédo de

Titularizagao tradicional Titularizagdo M

o

Patrocil als)
Informac&o sobre as operacoes:
Data de inicio
Maturidade legal
Clausula de step-upn (data)
Revalving (anos)

Activos titularizados (ern milhdes de euros)
Yalor em divida {erm milhdes de euros)
Informac&o sobre o hvil das institui
Existéncia de situagdes de "apoio implicito”

Activos cedidos (por Instituigdo)Activos titularizados (total) (%)
Mais-valia inicialivalor das posicdes de primeira perda readquiridas

[Observagies

Operagédo de Operacdo de
Titularizagdo A | Titularizagdo B

Operagédo de

Titularizagao sintética Titularizagdo N

A0(H [

Patroci ais)
Informagao sobre as operagoes:
Data de inicio
Maturidade legal
Clausula de shep-wn (data)
Revolving (anos)

Activos titularizados (em milhdes de euros)
valor em divida (em milhiies de euros)
Informagao sobre o huil das i i
Existéncia de situacies de "apoio implicito”

Activos cedidos (por InstituicdoyActivos titularizados dotaly) (%)
Mais-valia inicialMalor das posicdes de primeira perda readguiridas

Observagies




1.3 - Métodos de calculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco que a instituicdo aplica
relativamente as suas actividades de titularizacdo, por tipo de posi¢des de titul arizacao;

1.4 - Sintese das politicas contabilisticas da institui¢do, nomeadamente quanto ao(s):
a) Tratamento das operagdes (vendas ou financiamentos),
b) Reconhecimento de proveitos nas vendas,

¢) Métodos, pressupostos de base e dados utilizados na avaliagdo de posic¢les de titularizacgo, com indicacdo
das modificagdes rel ativamente ao periodo anterior,

d) Tratamento das titularizagdes sintéticas,
€) Forma como sdo avaliados 0s activos atitularizar e se sdo registados na carteira bancéria ou de negociacéo e

f) Paliticas de reconhecimento de responsabilidades em balanco relativamente a compromissos que podem
exigir o apoio financeiro daingtituicéo afavor dos activos titularizados;

1.5 - Designacéo das ECAI utilizadas no &mbito das operacdes de titularizacdo, por tipo de posi¢cdes em risco;

1.6 - Tipos de risco, em termos do grau de subordinacdo das posicbes de titularizacdo subjacentes, e dos
respectivos activos subjacentes, relativamente as posi¢des de retitul arizagéo assumidas ou retidas;

1.7 - Descricdo dos procedimentos destinados a acompanhar as variagdes no risco de crédito e de mercado das
posicBes de titularizaco, incluindo 0 modo como essas posi¢des sdo afectadas pela evolugdo dos activos
subjacentes, identificado em que medida esses processos diferem no que diz respeito as posicbes de
retitul arizacao;

1.8 - Descricdo da politica da instituicdo em matéria de utilizacdo de operagdes de cobertura e de protecgdo
pessoa de crédito com vista a reduzir o risco das posicoes de titularizagdo ou de retitularizagdo retidas,
incluindo aidentificacdo das principais contrapartes por tipos de risco relevantes;

1.9 - Descri¢do, separadamente para posi¢des relevadas no activo e para posi¢des extrapatrimoniais, dos tipos
de EOET que a institui¢do, enquanto patrocinadora, utiliza para titularizar posi¢des em risco de terceiros,
incluindo 0 modo e em que medida a institui¢do esta exposta a essas EOET;

1.10 - Indicacdo das entidades que a instituicdo gere ou presta consultoria e que investem em posicdes de
titularizac&o emitidas pelainstituicdo ou em EOET por ela patrocinadas;

1.11 - Quando aplicavel, descricdo do Método de Avaliacdo Interna definido no Anexo 1V do Aviso do Banco
de Portugal n° 672007, incluindo a estrutura do processo de avaliagdo interna e a relacdo entre a avaliagéo
interna e as notagOes externas, a utilizagao da avaliagdo interna para fins distintos do calculo dos requisitos de
fundos préprios e os mecanismos de controlo do processo de avaliacdo interna. Nestes Ultimos indica-se as
questdes relativas a independéncia, responsabilidade e processo de andlise da avaliacdo interna, os tipos de
posicao em risco aos quais € aplicado o processo de avaliacdo interna e os factores de esforgo considerados
para determinar os niveis de melhoria do risco de crédito, por tipo de posi¢éo em risco.

Seccéo B - Informacdo Quantitativa/M odelos

A informacdo é divulgada de forma separada entre carteira bancaria e carteira de negociagcdo. As diferencas
materiais face ao periodo anterior sdo devidamente explicadas.

2 - Modelo 'Risco de Crédito - Operagdes de Titularizagao: Andlise de Perdas

RISCO DE CREDITO - OPERACOES DE TITULARIZACAO: AMALISE DE PERDAS

“alor emn divida das posicdes em Perdas reconhecidas pela
risco titularizadas instituicdo

Do gual: referente
a posigdes
ohbjecto de To T

imparidade ou
wencidas
4

Titularizacbes sintéticas (total)

Elementas do activo
Grau hierarquico mais elevado (Most senior)
Mezzaning
Fosicdes de prirmeira perda (First ioss)
Elementos extrapatrimoniais e instrurmentos derivados
Titularizagies tradici is (total)
Elementos do activo
Grau hierargquico mais elevado (Most senior)
Mezzanine
Posicdes de primeira perda (First ioss)
Elementos extrapatrimoniais e instrumentos derivados

Unidade
Data de referéncia: ddimmiaaaa




3 - Modelo 'Risco de Crédito - Operacdes de Titularizacdo: M étodo Padrao'

RISCO DE CREDITO . OPERAGOES DE TITULARIZACAD (METODO PADRAD)

DE-OMAO5I 30 55 vaRe &3 ROSIZI0 8 1355 SUIEA 3 RANGRIAGES (2+3) RO PONGEratcs 34 NSCE SURENGs o
ual 3 100%

£l Maetante 83 posk30

EONderada peks nsce

slor g3 pasichs e nsto
Fosigln ctinct de notagla

Tipo de tndanzagso: (radiional | snsttcs)

100% 255 350% BE0%

Totel s posiGhes em nsce [=A+U-C]
e ¥ Dosghes

~Enadann codn

4 - Modelo 'Risco de Crédito - Operacgdes de Titularizacéo: M étodo das Notacdes I nternas

FESC0 08 CRIBD | DPURAGONS DE TITULASIAGAG i 1005 DA 5 HOTAG Jas TS

g T TR el

5- Modelo 'Risco de Crédito - Operagdes de Titularizacdo: Sintese de actividades

RISCO DE CREDITO - OPERAGOES DE TITULARIZAGAO: SINTESE DE ACTIVIDADES

Iontante das posices em risce | Mantante da posicio ponderada | Ganhos/Perdas reconhecidos
titularizadas/ a titularizar pela risco nas vendas

Anon Ang -1 Ano o AN Ango Anga

Titularizagoes tradicionais (total)
Elementos do activo
Titularizagbes
Retitularizacies
Antes de cobertura/segure
Apds coberturalseguro
Exposicao a garantes, portipo de garants (1)
Elementos extrapatrimoniais e instrumentos derivados
Titularizaghes
Retitularizacies
Antes de cobertura/seguro
Apds coberturalseguro
Exposicio a garantes, por tipo de garante (1)
Titularizagbes sintéticas (total)
Elementos do activo
Titularizaches
Retitularizacies
Antes de cobertura/seguro
Apds coberturalseguro
Exposicdo a garantes, portipo de garante (1)
Elementas extrapatrimoniais e instrumentos derivados
Titularizaches
Retitularizacies
Antes de cobertura/seguro
Apds coberturalsegure
Exposicic a garantes, por tipo de garante (1)

Activos que aguardam titularizagéo

Unidade:

Nota auxiliar de preenchimento:

(1) Os garantes devem ser decompostos individualmente ou agrupados em graus de qualidade de crédito ou
pel os nomes dos garantes.»

b) A alinea e) do ponto 1.3. do Anexo VIII:

«e) Indicacdo dos valores mais elevado, mais baixo e médio verificados durante o periodo a que respeitam as
informacdes, bem como o valor no final desse periodo, relativamente ao:

i) Valor-em-risco diario,

ii) Valor-em-risco em situacéo de stress,



iii) Requisitos de fundos proprios nos termos dos pontos 23 e 43 a 51 do Anexo VII do Aviso do Banco de
Portugal n° 8/2007, separadamente.»

¢) O quadro do ponto 2 do Anexo VIII:

REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS (CARTEIRA DE NEGOCIAGAO)

Requisitos de Fundos Préprios
T 0 T -1

Riscos da Carteira de Negociacdo

TOTAL Riscos da Carteira de Negociacdo (=Z(1.a 3.))
1. Risco de Posicéo (1.1.+ 1.2.)
1.1. Método Padréo sobre a Carteira de Negociacéo (=%(1.1.1. a 1.1.6.))
1.1.1. Instrumentos de Divida
1.1.1.1. Risco Especifico
1.1.1.1.1. Operagdes de Titularizac&o
1.1.1.1.2. Carteira de Negociacéo de Correlagdo
1.1.1.1.3. Outros Instrumentos de Divida
1.1.1.2. Risco Geral
1.1.2. Titulos de Capital
1.1.2.1. Risco Especifico
1.1.2.2. Risco Geral
1.1.3. Organismos de Investimento Colectivo (OIC):
1.1.4. Futuros e Opgdes negociados em bolsa:
1.1.5. Futuros e Opgdes do mercado de balcdo - OTC:
1.1.6. Outros:
1.2. Método de Modelos Internos sobre a Carteira de Negociacéo
1.2.1. Instrumentos de Divida
1.2.1.1. Risco Especifico
1.2.1.1.1. Operagdes de Titularizacéo
1.2.1.1.2. Carteira de Negociacéo de Correlagdo
1.2.1.1.3. Outros Instrumentos de Divida
1.2.1.2. Risco Geral
1.2.2. Titulos de Capital
1.2.2.1. Risco Especifico
1.2.2.2. Risco Geral
1.2.3. Organismos de Investimento Colectivo (OIC):
1.2.4. Outros
2. Risco de Crédito de Contraparte (=£(2.1. a 2.3.))

2.1. Vendas/compras com acordo de recompra/revenda, concesséo/contracgdo de empréstimos de valores
mobiliarios ou de mercadorias, operagdes de empréstimo com imposi¢do de margem e operagdes de liquidagéol
lonaa

2.2. Instrumentos Derivados

2.3. Contratos de compensacéo multiprodutos
3. Risco de Liquidag&o

Unidade:

Artigo 9.°
Aditamento ao Aviso do Banco de Portugal n°® 10/2007

E aditada a sub-alinea iii) & ainea b) e a alinea g), ambas ao ponto 1.3. do Anexo VIII do Aviso do Banco de
Portugal n° 10/2007, com a seguinte redaccao:

«iii) Metodologias utilizadas e riscos calculados com base em modelos internos, incluindo descricdo do
método adoptado para determinar horizontes de liquidez, para cumprir com os padrfes de solidez exigidos e
para validagdo do modelo, relativamente aos requisitos de fundos proprios calculados nos termos dos pontos
23 e43 a51 do Anexo VII do Aviso do Banco de Portugal n° 8/2007, separadamente

g) Para cada subcarteira abrangida, indicacdo dos requisitos de fundos préprios nos termos dos pontos 23 e 43
a 51 do Anexo VII do Aviso do Banco de Portugal n°® 8/2007, separadamente, bem como a média ponderada
dos horizontes de liquidez.»

Artigo 10.°
Revogacéo
Séo revogados:

a) O Quadro 2 do ponto 1 do Anexo 11, o Quadro 2 do ponto 10 do n° 5 do Anexo IV e os pontos 12 e 14 do
n° 5 do Anexo IV do Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007;

b) Os pontos 12 e 13 da Parte 2 do Anexo |, o Ultimo parégrafo do ponto 3 da Sec¢do |1-A daParte 2 do Anexo
Il eospontos 7.1 e 7.2 daSeccdo I11-A daParte 2 do Anexo || do Aviso do Banco de Portugal n° 8/2007.

Artigo 11.°
Entrada em vigor

O presente Aviso entra em vigor no dia seguinte ao da data da sua publicagéo.

23 de Dezembro de 2011. - O Governador, Carlos da Slva Costa.

DR, Il Série, n.° 250, Parte E, de 30/12/2011
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Carta-Circular N.°62/2011/DSC, de 15 de Dezembro de 2011

Prestacéo de infor macao aos depositantes sobr e a taxa de juro aplicavel a refor cos de capital

Banco de Portugal i . o
em depositos simples, ndo a ordem

EUROSISTEMA

Nos termos previstos no Aviso n° 4/2009, as institui¢des de crédito que comercializem depdsitos simples, ndo
a ordem, estdo adstritas a prestacdo de informagdo pré-contratual e contratual sobre a possibilidade ou o
compromisso da realizacdo de entregas adicionais de fundos por parte do cliente e, bem assim, sobre as
condic¢des aplicaveis a essas entregas ou reforgos (designadamente, quanto a existéncia de montantes minimos
ou maximos, a periodicidade ou as datas para a realizagdo dessas entregas e as taxas de remuneragdo

aplicaveis).

No ambito da sua actividade de supervisdo, o Banco de Portugal identificou a existéncia de produtos de
depdsito simples, ndo a ordem, que admitem o reforco do montante depositado, sujeitando, no entanto, essas
novas entregas a umataxa de juro que, podendo ser distinta da aplicada ao capital inicial mente depositado, ndo

se encontra definida no momento da constitui¢éo do depdsito.

Assim, considerando que, nos termos do artigo 77.°, n° 1 do Regime Geral das Institui¢Ges de Crédito e
Sociedades Financeiras, as ingtitui¢cdes de crédito devem informar com clareza os clientes sobre a remuneracéo
gue oferecem pel os fundos recebidos, o Banco de Portugal entende, ao abrigo do disposto no artigo 17.° dasua

Lei Orgénica, transmitir o seguinte:

1. As instituicdes de crédito devem prestar informagdo sobre a taxa de juro aplicvel a reforcos de
depdsitos simples, ndo a ordem, aos clientes que tenham constituido depdsitos que admitam reforcos de
capital, sempre que a taxa de juro a aplicar a essas novas entregas segja distinta da(s) que sejam

aplicavel(is) ao depdsito inicia e aos reforcos ja efectuados no ambito do contrato.

2. A informagdo da nova taxa de juro deve ser prestada com a antecedéncia suficiente face a respectiva
data de entrada em vigor, de forma a permitir que os depositantes possam, de forma esclarecida, decidir
sobre a realizagdo de novas entregas ou sobre o cancelamento de ordens relativas a reforcos pré-
definidos.

3. A prestacdo da informacéo referida no nimero anterior deve ser efectuada em papel ou noutro suporte
duradouro, de acordo com o meio e o suporte utilizados nas comunicagdes com o cliente no ambito do

contrato de depésito.

4. Asingtituicdes de crédito devem incluir no campo “Reforcos’ da Ficha de Informacdo Normalizada e
no contrato de depdsito referéncia expressa a disponibilizacdo prévia da informacéo ao cliente, com a

antecedéncia suficiente,

sobre as eventuais alteragdes a taxa de juro que possam repercutir-se na remuneracéo oferecida aos eventuais

refor¢os que o cliente possa efectuar ao depositoinicial.



5. A prestagdo de informacdo a que se referem os nUmeros anteriores ndo prejudica os demais deveres de
informagdo estabel ecidos no &mbito da comerciaizagdo de depdsitos, designadamente os previstos nos

nimeros 4 e 5 do artigo 7.° do Aviso n° 4/20009.

Enviada a
Bancos, Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo, Caixa Econémica Montepio Geral, Caixa Geral de Depdsitos, Caixas de

Crédito Agricola MUtuo e Caixas Econémicas.



Carta-Circular N.° 4/2011/DM R, de 20 de Dezembro de 2011

Datas de notificacao e calendarios dos periodos de manutencado de reservas minimas par a

Banco de Pm'tug(zf
2012 e 2013

EUROSISTEMA

A presente Carta Circular serve parainformar as institui¢fes sujeitas a reservas minimas em Portugal (reporte
trimestral) sobre as datas-limite de notificacdo do montante de reservas minimas a cumprir por cada instituicéo
nos periodos de manutengdo de reservas minimas (Tabela 1), de acordo com o estabelecido pelo Artigo 5.°,
n.° 4 do Regulamento de 12 de Setembro de 2003 relativo a aplicagdo do regime de reservas minimas do
Banco Central Europeu (BCE/2003/09). Na sequéncia do efectuado pelo BCE, o Banco de Portugal estd a

divulgar os calendarios para os proximos 2 anos (2012 e 2013).

Mais se informa que a“ Data de Notificacgo” referida na Tabela 1 diz respeito a data-limite até a qual poderdo
ser aceites revisdes da “Base de Incidéncia’ para efeitos de determinagdo do valor de reservas minimas a
cumprir. A informac&o reportada no Quadro R (Anexo a Carta-Circular n.° 1/DDE/DMR de 13/01/2003)
corresponde a notificagdo por parte das instituicbes ao Banco de Portugal do vaor de “reservas minimas
apurado” a que se refere o Artigo 5., n.° 3, do Regulamento BCE/2003/09. Neste contexto, chama-se a
atencdo para a decisdo de alteracdo do récio de reservas de 2% para 1% (divulgada através do comunicado do
Banco Central Europeu de 8 de Dezembro de 2011), com efeitos a partir do periodo de manutengdo com inicio
em 18 de Janeiro de 2012. As questdes operacionais relativas a implementacdo desta ateragcdo serdo

comunicadas a muito curto prazo.

Adicionalmente, aproveitamos a oportunidade para informar igualmente sobre o calendério dos periodos de
manutencdo para 2012 e 2013 (Tabela 2), de acordo com o disposto no Artigo 7.°, n.° 1 do Regulamento
supramencionado. Este calendério foi também divulgado pelo Banco Centra Europeu através do seu
comunicado de 20 de Maio de 2011.



Tabelal

Base de Incidéncia Inicio do Periodo de Data de Notificagéo Data de Aceitacéo da
(reporte mensal) Manutencéo Notificacao
Novembro de 2011 18 de Janeiro de 2012 13 de Janeiro de 2012 17 de Janeiro de 2012
Dezembro de 2011 15 de Fevereiro de 2012 10 de Fevereiro de 2012 14 de Fevereiro de 2012
Janeiro de 2012 14 de Marco de 2012 9 de Marco de 2012 13 de Margo de 2012
Fevereiro de 2012 11 de Abril de 2012 5 de Abril de 2012 10 de Abril de 2012
Marco de 2012 9 de Maio de 2012 4 de Maio de 2012 8 de Maio de 2012
Abril de 2012 13 de Junho de 2012 8 de Junho de 2012 12 de Junho de 2012
Maio de 2012 11 de Julho de 2012 6 de Julho de 2012 10 de Julho de 2012
Junho de 2012 8 de Agosto de 2012 3 de Agosto de 2012 7 de Agosto de 2012
Julho de 2012 12 de Setembro de 2012 7 de Setembro de 2012 11 de Setembro de 2012
Agosto de 2012 10 de Outubro de 2012 4 de Outubro de 2012 9 de Outubro de 2012
Setembro de 2012 14 de Novembro de 2012 9 de Novembro de 2012 13 de Novembro de 2012
Outubro de 2012 12 de Dezembro de 2012 6 de Dezembro de 2012 11 de Dezembro de 2012
Novembro de 2012 16 de Janeiro de 2013 11 de Janeiro de 2013 15 de Janeiro de 2013
Dezembro de 2012 13 de Fevereiro de 2013 8 de Fevereiro de 2013 12 de Fevereiro de 2013
Janeiro de 2013 13 de Marco de 2013 8 de Marco de 2013 12 de Marco de 2013
Fevereiro de 2013 10 de Abril de 2013 5 de Abril de 2013 9 de Abril de 2013
Marco de 2013 8 de Maio de 2013 3 de Maio de 2013 7 de Maio de 2013
Abril de 2013 12 de Junho de 2013 7 de Junho de 2013 11 de Junho de 2013
Maio de 2013 10 de Julho de 2013 5 de Julho de 2013 9 de Julho de 2013
Junho de 2013 7 de Agosto de 2013 2 de Agosto de 2013 6 de Agosto de 2013
Julho de 2013 11 de Setembro de 2013 6 de Setembro de 2013 10 de Setembro de 2013
Agosto de 2013 9 de Outubro de 2013 4 de Outubro de 2013 8 de Outubro de 2013
Setembro de 2013 13 de Novembro de 2013 8 de Novembro de 2013 12 de Novembro de 2013
Outubro de 2013 11 de Dezembro de 2013 6 de Dezembro de 2013 10 de Dezembro de 2013




Tabela?2

Basedeincidéncia

Basedeincidéncia

para asinstituicoes para asinstituicoes Duracédo do
Reuniéo do Conselho Inicio do periodo de Termo do periodo de de crédito que de crédito que periodo de
do BCE manutencao manutencéo apresentam apresentam manutencéo
declaracoes declaractes (dias)
mensalmente trimestralmente
12 de Janeiro de 2012 18 de Janeiro de 2012 14 de Fevereiro de 2012 Novembro de 2011 Setembro de 2011 28
9 de Fevereiro de 2012 15 de Fevereiro de 2012 13 de Margo de 2012 Dezembro de 2011 Setembro de 2011 28
8 de Margo de 2012 14 de Margo de 2012 10 de Abril de 2012 Janeiro de 2012 Dezembro de 2011 28
4 de Abril de 2012 11 de Abril de 2012 8 de Maio de 2012 Fevereiro de 2012 Dezembro de 2011 28
3 de Maio de 2012 9 de Maio de 2012 12 de Junho de 2012 Marco de 2012 Dezembro de 2011 35
6 de Junho de 2012 13 de Junho de 2012 10 de Julho de 2012 Abril de 2012 Marco de 2012 28
5 de Julho de 2012 11 de Julho de 2012 7 de Agosto de 2012 Maio de 2012 Marco de 2012 28
2 de Agosto de 2012 8 de Agosto de 2012 11 de Setembro de 2012 Junho de 2012 Marco de 2012 35
6 de Setembro de 2012 12 de Setembro de 2012 9 de Outubro de 2012 Julho de 2012 Junho de 2012 28
4 de Outubro de 2012 10 de Outubro de 2012 13 de Novembro de 2012 Agosto de 2012 Junho de 2012 35
8 de Novembro de 2012 14 de Novembro de 2012 11 de Dezembro de 2012 Setembro de 2012 Junho de 2012 28
6 de Dezembro de 2012 12 de Dezembro de 2012 15 de Janeiro de 2013 Outubro de 2012 Setembro de 2012 35
10 de Janeiro de 2013 16 de Janeiro de 2013 12 de Fevereiro de 2013 Novembro de 2012 Setembro de 2012 28
7 de Fevereiro de 2013 13 de Fevereiro de 2013 12 de Margo de 2013 Dezembro de 2012 Setembro de 2012 28
7 de Margo de 2013 13 de Margo de 2013 9 de Abril de 2013 Janeiro de 2013 Dezembro de 2012 28
4 de Abril de 2013 10 de Abril de 2013 7 de Maio de 2013 Fevereiro de 2013 Dezembro de 2012 28
2 de Maio de 2013 8 de Maio de 2013 11 de Junho de 2013 Marco de 2013 Dezembro de 2012 35
6 de Junho de 2013 12 de Junho de 2013 9 de Julho de 2013 Abril de 2013 Marco de 2013 28
4 de Julho de 2013 10 de Julho de 2013 6 de Agosto de 2013 Maio de 2013 Margo de 2013 28
1 de Agosto de 2013 7 de Agosto de 2013 10 de Setembro de 2013 Junho de 2013 Marco de 2013 35
5 de Setembro de 2013 11 de Setembro de 2013 8 de Outubro de 2013 Julho de 2013 Junho de 2013 28
2 de Outubro de 2013 9 de Outubro de 2013 12 de Novembro de 2013 Agosto de 2013 Junho de 2013 35
7 de Novembro de 2013 13 de Novembro de 2013 10 de Dezembro de 2013 Setembro de 2013 Junho de 2013 28
5 de Dezembro de 2013 11 de Dezembro de 2013 14 de Janeiro de 2014 Outubro de 2013 Setembro de 2013 35

O Departamento de Mercados e Gestdo de Reservas fica, como habitualmente, disponivel para a prestacéo de

quaisquer esclarecimentos adicionais.

Enviada a:

Bancos, Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo, Caixa Econémica Montepio Geral e Caixa Geral de Depositos.







Carta-Circular N.°5/2011/DM R, de 20 de Dezembro de 2011

Datas de notificacao e calendarios dos periodos de manutencado de reservas minimas par a

Banco de Pm'tug(zf
2012 e 2013

EUROSISTEMA

A presente Carta Circular serve para informar as institui¢des sujeitas a reservas minimas em Portugal (reporte
mensal) sobre as datas-limite de notificagdo do montante de reservas minimas a cumprir por cada instituigdo
nos periodos de manutengdo de reservas minimas (Tabela 1), de acordo com o estabelecido pelo Artigo 5.°,
n.° 4 do Regulamento de 12 de Setembro de 2003 relativo & aplicagdo do regime de reservas minimas do
Banco Central Europeu (BCE/2003/09). Na sequéncia do efectuado pelo BCE, o Banco de Portugal esta a

divulgar os calendérios para os proximos 2 anos (2012 e 2013).

Mais se informa que a “Data de Notificagdo” referida na Tabela 1 diz respeito a data-limite até a qual poderao
ser aceites revisdes da “Base de Incidéncia” para efeitos de determinacdo do valor de reservas minimas a
cumprir. A informacdo reportada no Quadro R (Anexo a Carta-Circular n.° 1/DDE/DMR de 13/01/2003)
corresponde a notificagdo por parte das instituicbes ao Banco de Portugal do valor de “reservas minimas
apurado” a que se refere o Artigo 5.% n.° 3, do Regulamento BCE/2003/09. Neste contexto, chama-se a
atencdo para a decisao de alteragdo do racio de reservas de 2% para 1% (divulgada através do comunicado do
Banco Central Europeu de 8 de Dezembro de 2011), com efeitos a partir do periodo de manutengdo com inicio
em 18 de Janeiro de 2012. As questdes operacionais relativas a implementacdo desta alteracdo serdo

comunicadas a muito curto prazo.

Adicionalmente, aproveitamos a oportunidade para informar igualmente sobre o calendario dos periodos de
manutencdo para 2012 e 2013 (Tabela 2), de acordo com o disposto no Artigo 7.%, n.° 1 do Regulamento
supramencionado. Este calendario foi também divulgado pelo Banco Central Europeu através do seu
comunicado de 20 de Maio de 2011.



Tabela 1

Base de Incidéncia Inicio do Periodo de Data de Notificagéo Data de Aceitacéo da
(reporte mensal) Manutencéo Notificacao
Novembro de 2011 18 de Janeiro de 2012 13 de Janeiro de 2012 17 de Janeiro de 2012
Dezembro de 2011 15 de Fevereiro de 2012 10 de Fevereiro de 2012 14 de Fevereiro de 2012

Janeiro de 2012

14 de Marco de 2012

9 de Marco de 2012

13 de Marco de 2012

Fevereiro de 2012

11 de Abril de 2012

5 de Abril de 2012

10 de Abril de 2012

Marco de 2012 9 de Maio de 2012 4 de Maio de 2012 8 de Maio de 2012
Abril de 2012 13 de Junho de 2012 8 de Junho de 2012 12 de Junho de 2012
Maio de 2012 11 de Julho de 2012 6 de Julho de 2012 10 de Julho de 2012
Junho de 2012 8 de Agosto de 2012 3 de Agosto de 2012 7 de Agosto de 2012
Julho de 2012 12 de Setembro de 2012 7 de Setembro de 2012 11 de Setembro de 2012
Agosto de 2012 10 de Outubro de 2012 4 de Outubro de 2012 9 de Outubro de 2012
Setembro de 2012 14 de Novembro de 2012 9 de Novembro de 2012 13 de Novembro de 2012
Outubro de 2012 12 de Dezembro de 2012 6 de Dezembro de 2012 11 de Dezembro de 2012
Novembro de 2012 16 de Janeiro de 2013 11 de Janeiro de 2013 15 de Janeiro de 2013
Dezembro de 2012 13 de Fevereiro de 2013 8 de Fevereiro de 2013 12 de Fevereiro de 2013

Janeiro de 2013

13 de Marco de 2013

8 de Marco de 2013

12 de Marco de 2013

Fevereiro de 2013

10 de Abril de 2013

5 de Abril de 2013

9 de Abril de 2013

Marco de 2013

8 de Maio de 2013

3 de Maio de 2013

7 de Maio de 2013

Abril de 2013 12 de Junho de 2013 7 de Junho de 2013 11 de Junho de 2013
Maio de 2013 10 de Julho de 2013 5 de Julho de 2013 9 de Julho de 2013
Junho de 2013 7 de Agosto de 2013 2 de Agosto de 2013 6 de Agosto de 2013
Julho de 2013 11 de Setembro de 2013 6 de Setembro de 2013 10 de Setembro de 2013
Agosto de 2013 9 de Outubro de 2013 4 de Outubro de 2013 8 de Outubro de 2013
Setembro de 2013 13 de Novembro de 2013 8 de Novembro de 2013 12 de Novembro de 2013

Outubro de 2013

11 de Dezembro de 2013

6 de Dezembro de 2013

10 de Dezembro de 2013




Tabela 2

Basedeincidéncia

Basedeincidéncia

para asinstituicoes para asinstituicoes Duracédo do
Reuniéo do Conselho Inicio do periodo de Termo do periodo de de crédito que de crédito que periodo de
do BCE manutencao manutencéo apresentam apresentam manutencéo
declaracoes declaractes (dias)
mensalmente trimestralmente
12 de Janeiro de 2012 18 de Janeiro de 2012 14 de Fevereiro de 2012 Novembro de 2011 Setembro de 2011 28
9 de Fevereiro de 2012 15 de Fevereiro de 2012 13 de Marco de 2012 Dezembro de 2011 Setembro de 2011 28
8 de Marco de 2012 14 de Marco de 2012 10 de Abril de 2012 Janeiro de 2012 Dezembro de 2011 28
4 de Abril de 2012 11 de Abril de 2012 8 de Maio de 2012 Fevereiro de 2012 Dezembro de 2011 28
3 de Maio de 2012 9 de Maio de 2012 12 de Junho de 2012 Marco de 2012 Dezembro de 2011 35
6 de Junho de 2012 13 de Junho de 2012 10 de Julho de 2012 Abril de 2012 Marco de 2012 28
5 de Julho de 2012 11 de Julho de 2012 7 de Agosto de 2012 Maio de 2012 Marco de 2012 28
2 de Agosto de 2012 8 de Agosto de 2012 11 de Setembro de 2012 Junho de 2012 Marco de 2012 35
6 de Setembro de 2012 12 de Setembro de 2012 9 de Outubro de 2012 Julho de 2012 Junho de 2012 28
4 de Outubro de 2012 10 de Outubro de 2012 13 de Novembro de 2012 Agosto de 2012 Junho de 2012 35
8 de Novembro de 2012 14 de Novembro de 2012 11 de Dezembro de 2012 Setembro de 2012 Junho de 2012 28
6 de Dezembro de 2012 12 de Dezembro de 2012 15 de Janeiro de 2013 Outubro de 2012 Setembro de 2012 35
10 de Janeiro de 2013 16 de Janeiro de 2013 12 de Fevereiro de 2013 Novembro de 2012 Setembro de 2012 28
7 de Fevereiro de 2013 13 de Fevereiro de 2013 12 de Margo de 2013 Dezembro de 2012 Setembro de 2012 28
7 de Marco de 2013 13 de Marco de 2013 9 de Abril de 2013 Janeiro de 2013 Dezembro de 2012 28
4 de Abril de 2013 10 de Abril de 2013 7 de Maio de 2013 Fevereiro de 2013 Dezembro de 2012 28
2 de Maio de 2013 8 de Maio de 2013 11 de Junho de 2013 Marco de 2013 Dezembro de 2012 35
6 de Junho de 2013 12 de Junho de 2013 9 de Julho de 2013 Abril de 2013 Margco de 2013 28
4 de Julho de 2013 10 de Julho de 2013 6 de Agosto de 2013 Maio de 2013 Marco de 2013 28
1 de Agosto de 2013 7 de Agosto de 2013 10 de Setembro de 2013 Junho de 2013 Marco de 2013 35
5 de Setembro de 2013 11 de Setembro de 2013 8 de Outubro de 2013 Julho de 2013 Junho de 2013 28
2 de Outubro de 2013 9 de Outubro de 2013 12 de Novembro de 2013 Agosto de 2013 Junho de 2013 35
7 de Novembro de 2013 13 de Novembro de 2013 10 de Dezembro de 2013 Setembro de 2013 Junho de 2013 28
5 de Dezembro de 2013 11 de Dezembro de 2013 14 de Janeiro de 2014 Outubro de 2013 Setembro de 2013 35

O Departamento de Mercados e Gestdo de Reservas fica, como habitualmente, disponivel para a prestacdo de

quaisquer esclarecimentos adicionais.

Enviada a:

Bancos, Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, Caixa Econémica Montepio Geral e Caixa Geral de Depositos.







Informacoes







Fonte

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucédo do Conselho de
MiInistros n° 52/2011 de 24 Nov
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-05
P.5206-5207, N° 232

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

AUMENTO DE CAPITAL; CAPITAL SOCIAL; ACCOES;
BERD

Autoriza a prética dos actos necessarios a participacdo de
Portugal no aumento de capita decidido no contexto da Quarta
Revisio de Recursos de Capital do Banco Europeu paraa
Recongtrucéo e o Desenvolvimento (BERD), através da
subscricéo de 3781 acgdes de capital exigivel.

MINISTERIO DAS
FINANCAS. GABINETE DA
SECRETARIA DE ESTADO
DO TESOURO E DAS
FINANCAS

Despacho n® 16569/2011 de 27
Nov 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-12-07
P.47832, PARTE C, N° 234

EMPRESTIMO INTERNO; EMPRESTIMO COM GARANTIA;
EMISSAO DE OBRIGACOES; SISTEMA FINANCEIRO;
MERCADO FINANCEIRO; ESTABILIDADE FINANCEIRA:
LIQUIDEZ; CONCESSAO DE EMPRESTIMO:
FINANCIAMENTO; BANCO COMERCIAL PORTUGUES
(BCP)

Autoriza a concessao da garantia pessoa do Estado para
cumprimento das obrigactes de capital ejuros no ambito do
empréstimo obrigacionista a emitir pelo Banco Comercia
Portugués, S.A., no montante de até 1.350.000.000 de euros e
valor nominal de 100.000 euros, para repor e equilibrar os
niveis de colateral disponivel com vista adotar o Banco dos
meios de financiamento para continuar a assegurar a sua fungéo
de concessdo de crédito a economia.

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucéo do Conselho de
Ministros n® 52-A/2011 de 7
Dez 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-07
P.5246(2), N° 234 SUPL.

REPRIVATIZACAO; CAPITAL SOCIAL; ALIENACAO DE
ACCOES; VENDA; EDP

Determina gque as accOes aalienar por venda directa de
referéncia no ambito da 82 fase do processo de reprivatizagdo
do capital socia da EDP estdo sujeitas ao regime de
indisponibilidade previsto no art® 5 do DL n° 106-A/2011,
de 26-10, por um prazo de quatro anos.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS. INSTITUTO DE
GESTAO DA TESOURARIA
E DO CREDITO PUBLICO

Aviso n° 23732/2011 de 28 Nov
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-12-12
P.48191, PARTE C, N° 236

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

TAXA DE JURO; TAXA DE JURO NOMINAL; )
OBRIGAGCOES; OBRIGACOES INDEXADAS; DEPOSITO A
PRAZO; RESIDENTE; INSTITUICAO DE CREDITO

Torna publico, de harmonia com o disposto no art® 2 do

DL n° 1/94, de 4-1, que ataxa médiaavigorar no més de
Dezembro de 2011 é de 2,76718%, a qual multiplicada pelo
factor 1,10 é de 3,04390%.

MINISTERIO DAS
FINANCAS. INSTITUTO DE
GESTAO DA TESOURARIA
E DO CREDITO PUBLICO

Aviso n° 23733/2011 de 28 Nov
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-12-12
P.48191, PARTE C, N° 236

TAXA DE JURO; TAXA DE JURO NOMINAL; ]
OBRIGACOES; OBRIGACOES INDEXADAS; DEPOSITO A
PRAZO; RESIDENTE

Torna publico, de harmonia com o disposto na parte final do
art® 1 do DL n° 125/92, de 3-7, que ataxade juro parao més de
Dezembro de 2011, ja multiplicada pelo factor 0,96 é de
2,65649%.

BANCO DE PORTUGAL.
DEPARTAMENTO DE
SUPERVISAO
COMPORTAMENTAL

Carta-Circular n° 62/2011/DSC
de 15 Dez 2011

INSTRUCOES DO BANCO
DE PORTUGAL
LISBOA, 2011-12-15

INSTITUICAO DE CREDITO; CONTRATO; DEPOSITO
BANCARIO; TAXA DE JURO; INFORMAGAO; CLIENTE;
BANCO DE PORTUGAL

Esclarece que as ingtitui¢des de crédito devem informar com
clareza e antecedéncia suficiente sobre ataxa de juro aplicavel
areforcos de depdsitos simples, ndo a ordem, sempre que a
mesma segja distinta da aplicavel ao depositoinicia e aos
reforgos ja efectuados. A referidainformagéo deve ser incluida
na Ficha de Informacéo Normalizada.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Decreto-Lei n® 117/2011 de 15
de Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-15
P.5292-5301, N° 239

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

LEI ORGANICA; FINANCAS PUBLICAS; BANCO
CENTRAL; AUTONOMIA FINANCEIRA; INDEPENDENCIA

Aprovaale Organicado Ministério das Finangas. Paraalém
das diversas fusdes de organismos, e dacriaco e reforco de
atribuicOes de outros, consagra a autonomizacdo do Banco de
Portugal reconhecendo o seu papel de Banco Central da
Republica Portuguesa e de autoridade responsavel pela
supervisdo e regulacdo do sector financeiro, sem prejuizo das
garantias de independéncia decorrentes dos Estatutos do
Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central
Europeu.

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resoluc¢éo do Conselho de
Ministros n° 53/2011 de 24 Nov
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-16
P.5314-5315, N° 240

ORCAMENTO DO ESTADO; EMPRESA; SERVICO
PUBLICO; INDEMNIZACAO COMPENSATORIA

Aprova, para o corrente ano, a distribui¢cdo de indemnizagtes
compensatérias a atribuir as empresas que prestam servico
publico.

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucédo do Conselho de
Ministros n° 54/2011 de 7 Dez
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-16
P.5315-5316, N° 240

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; ESTRATEGIA DO
DESENVOLVIMENTO; CRESCIMENTO ECONOMICO;
COMPETITIVIDADE; INOVACAO; INCENTIVO
FINANCEIRO; PROJECTO DE INVESTIMENTO; CRIACAO
DE EMPREGO; DESEMPREGO DOS JOVENS

Aprova o Programa Estratégico para o Empreendedorismo e a
Inovacdo (Programa Estratégico +E+1). Rectificada pela
Declaracdo de Rectificacdo n° 35/2011, de 16-12, in DR, 1
Série, n° 243, de 21-12-2011.




Fonte

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucédo do Conselho de
Ministros n° 56/2011 de 7 Dez
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-16
P.5316-5318, N° 240

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; PEQUENA E MEDIA
EMPRESA; PRODUTOS; BENS E SERVICOS; QUALIDADE;
INCENTIVO; CONSUMO; CRESCIMENTO ECONOMICO;
COMPETITIVIDADE; CONCORRENCIA; CRIACAO DE
EMPREGO; RECUPERACAO ECONOMICA

Aprovaainiciativa «Portugal Sou Eu», aqual visa apoiar a
competitividade das empresas nacionais, fomentar a producéo
nacional de bens e de servicos com acrescida incorporacéo de
valor, estimular a mudanca de atitude dos consumidores e das
empresas, no sentido de reconhecerem a qualidade intrinseca
dos produtos e dos servicos nacionais, e dinamizar a procura
dos produtos e dos servicos que mais contribuem para a criagéo
de valor em Portugal .

MINISTERIO DAS
FINANCAS. DIRECCAO-
GERAL DO TESOURO E
FINANCAS

Aviso n°® 24172/2011 de 2 Dez
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-12-19
P.49144, PARTE C, N° 241

CREDITO A HABITACAO; EMPRESTIMO BONIFICADO;
TAXA DE REFERENCIA

Torna publico, no &mbito do art® 27 do DL n° 349/98, de 11-11,
na redaccdo dada pelo DL n° 320/2000, de 15-12, eem
conformidade com o disposto naalineab) do n° 10 da

Portaria n® 1177/2000, de 15-12, com a redac¢éo dada pela
Portaria n°® 310/2008, de 23-4, que ataxa de referéncia para o
célculo das bonificacBes (TRCB) avigorar entre 1-1-2012

e 30-6-2012 é de 2,199%.

MINISTERIO DOS
NEGOCIOS
ESTRANGEIROS.
SECRETARIA-GERAL

Aviso n° 24271/2011 de 13 Dez
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-12-20
P.49309-49310, PARTE C,
N° 242

SERVICO DIPLOMATICO; TAXA DE CAMBIO;
EMOLUMENTOS

Torna publico terem sido adoptadas as taxas de cambio a
aplicar na cobranca de emolumentos consulares a partir de
1 de Janeiro de 2012.




Fonte

BANCO DE PORTUGAL.
DEPARTAMENTO DE
MERCADOS E GESTAO DE
RESERVAS

Carta-Circular n° 4/2011/DMR
de 20 Dez 2011

INSTRUCOES DO BANCO
DE PORTUGAL
LISBOA, 2011-12-20

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

INSTITUICAO DE CREDITO; RESERVAS MINIMAS;
POLITICA MONETARIA; EUROSISTEMA; UNIAO
EUROPEIA; BANCO CENTRAL EUROPEU; BANCO DE
PORTUGAL

Informa, de acordo com o estabelecido pelo art® 5, n° 4 do
Regulamento relativo a aplicacdo do regime de reservas
minimas do Banco Central Europeu (BCE/2003/9), de 12-9,
sobre as datas-limite de notificacéo e calendério dos periodos
de manutencdo de reservas minimas para 2012 e 2013 (reporte
trimestral).

BANCO DE PORTUGAL.
DEPARTAMENTO DE
MERCADOS E GESTAO DE
RESERVAS

Carta-Circular n°5/2011/DMR
de 20 Dez 2011

INSTRUCOES DO BANCO
DE PORTUGAL
LISBOA, 2011-12-20

INSTITUICAO DE CREDITO; RESERVAS MINIMAS;
POLITICA MONETARIA; EUROSISTEMA; UNIAO
EUROPEIA; BANCO CENTRAL EUROPEU; BANCO DE
PORTUGAL

Informa, de acordo com o estabelecido pelo art® 5, n° 4 do
Regulamento relativo a aplicagcdo do regime de reservas
minimas do Banco Central Europeu (BCE/2003/9), de 12-9,
sobre as datas-limite de notificacéo e calendério dos periodos
de manutencgdo de reservas minimas para 2012 e 2013 (reporte
mensal).

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Portaria n° 307/2011 de 21 de
Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-21
P.5354, N° 243

CUSTOS; CONSTRUCAO CIVIL; LOCALIZACAO;
MUNICIPIO

Fixa, nos termos do n° 3 eda alinead) do n° 1 do art® 62 do
CIMI e na sequéncia de propostada CNAPU, em 482,40 euros
o vaor médio de construgdo por metro quadrado, para efeitos
do art® 39 daquele diploma, avigorar no ano de 2012. A
presente portaria aplica-se atodos os prédios urbanos cujas
declaragfes modelo n° 1 aque se referem os art®s 13 e 37 do
CIMI, sejam entregues a partir de 1-1-2012.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS. GABINETE DA
SECRETARIA DE ESTADO
DO TESOURO E DAS
FINANCAS

Portaria n® 851/2011 de 28 Out
2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-12-21
P.49491-49492, PARTE C,
N° 243

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

CUNHAGEM; MOEDA COMEMORATIVA; MOEDA
METALICA; EMISSAO DE MOEDA

Autoriza a Imprensa Nacional-Casa daMoeda, S.A. (INCM),
no &mbito do plano numismatico para 2011, acunhar e a
comercializar uma moeda de colec¢do alusiva ao tema
«Centenério da Universidade de Lisboa», com o valor facial de
2,50 euros em cuproniquel e em prata. Define as respectivas
caracteristicas, especificacles técnicas e limite de emissdo.

MINISTERIO DAS
FINANCAS . GABINETE DA
SECRETARIA DE ESTADO
DO TESOURO E DAS
FINANCAS

Despacho n°® 17153/2011 de 15
Dez 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-12-23
P.50056, PARTE C, N° 245

EMPRESTIMO INTERNO; EMPRESTIMO COM GARANTIA;
EMISSAO DE OBRIGACOES; SISTEMA FINANCEIRO;
MERCADO FINANCEIRO; ESTABILIDADE FINANCEIRA;
LIQUIDEZ; CONCESSAO DE EMPRESTIMO;
FINANCIAMENTO; ECONOMIA; CAIXA GERAL DE
DEPOSITOS

Autoriza a concessao da garantia pessoa do Estado para
cumprimento das obrigagdes de capital e juros no ambito do
empréstimo obrigacionista a emitir pela Caixa Geral de
Depdsitos, S.A., no montante de até 2.800.000.000 de euros e
valor nominal de 50.000 euros, que permitird preservar a
carteira de titul os elegiveis para utilizagdo em operacdes de
politica monetéria do BCE e assegurar a manutencdo da sua
funcdo de concessdo de crédito a economia.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS . GABINETE DA
SECRETARIA DE ESTADO
DO TESOURO E DAS
FINANCAS

Despacho n°® 17154/2011 de 15
Dez 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-12-23
P.50056-50057, PARTE C,
N° 245

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

EMPRESTIMO INTERNO; EMPRESTIMO COM GARANTIA;
EMISSAO DE OBRIGACOES; SISTEMA FINANCEIRO;
MERCADO FINANCEIRO; ESTABILIDADE FINANCEIRA;
LIQUIDEZ; CONCESSAO DE EMPRESTIMO;
FINANCIAMENTO; ECONOMIA; BANCO ESPIRITO SANTO
(BES)

Autoriza a concessao da garantia pessoal do Estado para
cumprimento das obrigagdes de capital e juros no ambito do
empréstimo obrigacionista a emitir pelo Banco Espirito Santo,
S.A., no montante de até 1.000.000.000 de euros e valor
nominal de 50.000 euros, parareforgar o cumprimento das suas
obrigagdes no &mbito das operagdes de financiamento
colateralizadas ou de prestacdo de garantias que se revelem
necessarias a prossecucdo da suafungéo de concessdo de
crédito a economia.

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Decreto-Lei n° 119/2011 de 26
de Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-26
P.5407-5408, N° 246

FUNDO DE GARANTIA; GARANTIA DE DEPOSITOS;
INSTITUICAO DE CREDITO; CREDITO AGRICOLA; CAIXA
DE CREDITO MUTUO; DEPOSITO BANCARIO;
REEMBOLSO; ESTABILIZAGCAO; SISTEMA FINANCEIRO;
HARMONIZACAO DE LEGISLACAO; FUNDO DE
GARANTIA DE DEPOSITOS; FUNDO DE GARANTIA DO
CREDITO AGRICOLA MUTUO; BANCO DE PORTUGAL

Estabel ece com caréacter permanente o limite legal da garantia
de 100 000 euros por parte do Fundo de Garantia de Depdsitos
e do Fundo de Garantia do Crédito AgricolaMUtuo, parao
reembol so de depdsitos constituidos nas ingtitui¢es de crédito
participantes no caso de se verificar aindisponibilidade dos
depdsitos. Procede, igualmente, a transposi¢ao para a ordem
juridicainterna da Directiva n® 2009/14/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 11-3. O presente diploma produz
efeitos a partir de 1-1-2012.




Fonte

REGIAO AUTONOMA DA
MADEIRA. ASSEMBLEIA
LEGISLATIVA

Decreto Legislativo Regional n°
20/2011/M de 16 Dez 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-26
P.5409-5410, N° 246

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

IRS; IRC; TAXA; ILHA DA MADEIRA; ESTABILIDADE
FINANCEIRA; CONSOLIDACAO FINANCEIRA,;
ORCAMENTO REGIONAL; RECEITAS FISCAIS

Aprova as taxas do imposto sobre o rendimento das pessoas
singulares e do imposto sobre o rendimento das pessoas
colectivas paravigorar na Regido Auténoma da Madeira.

O presente diploma entra em vigor no dia 1-1-2012.

REGIAO AUTONOMA DA
MADEIRA. ASSEMBLEIA
LEGISLATIVA

Decreto Legislativo Regional
n° 22/2011/M de 16 Dez 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-26
P.5411-5412, N° 246

FUNDO AUTONOMO; ESTABILIZACAO; TRIBUTACAO;
ILHA DA MADEIRA; RECEITAS FISCAIS;
TRANSFERENCIA DE VERBAS

Procede a ateragdes no montante e condicdes de transferéncias
de receitas para o Fundo de Estabilizacdo Tributaria da Regido
Auténoma da Madeira. O presente diploma entra em vigor no
dia seguinte ao da sua publicagéo.

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Portaria n°® 311-A/2011 de 27 de
Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-27
P.5418(2)-5418(18),

N° 247 SUPL.

IRS; TRIBUTAGAO; RENDIMENTO; MODELO;
IMPRESSOS; RENDIMENTOS DE TRABALHO;
RENDIMENTOS DE CAPITAIS; RENDIMENTO PREDIAL;
LUCRO TRIBUTAVEL; MAIS VALIAS; PATRIMONIO;
RESIDENCIA FISCAL; ESTRANGEIRO; HERANCA
INDIVISA; BENEFICIO FISCAL; DEDUGAO FISCAL;
DOCUMENTO ELECTRONICO; TRATAMENTO
ELECTRONICO DE DADOS

Aprova, nos termos do art® 8 do DL n° 442-A/88, de 30-11, e
do n° 1 do art® 144 do Cédigo do IRS, os nhovos model os de
impressos ague se refere o n° 1 do art® 57 do referido codigo
(declaracdo model o n° 3 e respectivas instrucdes de
preenchimento, anexos A, B, C,D, E, F, G, G1, H, I, Jel),
destinados a declarar os rendimentos dos anos 2001 e
seguintes, os quais devem ser utilizados a partir de 1-1-2012.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Portaria n® 311-B/2011 de 27 de
Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-27
P.5418(18)-5418(19),

N° 247 SUPL.

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

IRS; TRIBUTAGAO; RENDIMENTOS DE CAPITAIS;
ESTRANGEIRO; RETENCAO NA FONTE; MODELO;
DOCUMENTO ELECTRONICO; INTERNET

Aprova a declaracdo modelo n° 39, 'Rendimentos e retencdes a
taxas liberatorias' e respectivas instrugdes de preenchimento, a
qual deve ser apresentada sempre que sgjam pagos ou
colocados a disposi¢cdo os rendimentos de capitais sujeitos a
retencdo nafonte pelas taxas previstas no art® 71 do Cédigo do
IRS ou sujeitos aretencdo na fonte atitulo definitivo, cujos
titulares sejam residentes em territério portugués e ndo
beneficiem de isencdo, dispensa de retencéo ou reducéo de
taxa.

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Portaria n® 311-C/2011 de 27 de
Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-27
P.5418(19)-5418(21),

N° 247 SUPL.

IRS; MODELO; DOCUMENTO ELECTRONICO; INTERNET;
INSTITUICAO DE CREDITO; EMPRESA; SEGUROS;
SOCIEDADE DE GESTAO; FUNDO DE PENSOES:;
COOPERATIVA DE HABITACAO; ASSOCIACAO
MUTUALISTA; CREDITO A HABITACAO; JUROS;
AMORTIZACAO; SEGURO DE VIDA; ACIDENTES; SAUDE;
PLANO POUPANCA-REFORMA

Aprova, nos termos do disposto no art® 8 do DL n° 442-A/88,
de 30-11, e do n° 1 do art® 144 do Codigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Singulares, a declaragdo modelo ne 37
- Juros e AmortizacBes de Habitacdo Permanente, prémios de
Seguros de Salde, Vida e Acidentes Pessoais, PPR, Fundos de
Pensdes e Regimes Complementares - e respectivas instrugdes
de preenchimento, a utilizar pelas entidades referidas no n° 1 do
art® 127 do Codigo do IRS, a partir de 1-1-2012.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS. INSTITUTO DE
GESTAO DA TESOURARIA
E DO CREDITO PUBLICO

Aviso n° 24866-A/2011 de 26
Dez 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-12-28
P.50732(2), PARTE C,

N° 248 SUPL.

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

TAXA DE JURO; JUROS DE MORA; DIVIDAS AO ESTADO;
CONTRIBUICOES; IMPOSTOS; TAXA

Fixa, em cumprimento do disposto no art® 3 do DL n° 73/99, de
16-3, com aredac¢do dada pelo art® 165 da Lei n° 3-B/2010, de
28-4, ataxade juros de mora aplicaveis as dividas ao Estado e
outras entidades publicas em 7,007 %. A presente taxa é
aplicavel desde o dia1-1-2012.

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Portaria n® 314/2011 de 29 de
Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-29
P.5464-5466, N° 249

IRS; IRC; OBRIGACAO FISCAL; DECLARACAO DE
RENDIMENTO; RETENCAO NA FONTE; MODELO;
IMPRESSOS; DOCUMENTO ELECTRONICO;
TRATAMENTO ELECTRONICO DE DADOS

Aprova, ao abrigo do disposto ho n° 1 do art® 144 do Cadigo do
IRS, anova declaracdo modelo 10 para cumprimento da
obrigagdo declarativa a que se referem as alineas c) ed) do n° 1
do art® 119 do Cédigo do IRS e 0 art® 128 do Cédigo do IRC, e
respectivas instrugdes de preenchimento. O presente modelo
deverd ser utilizado a partir de 1-1-2012.

BANCO DE PORTUGAL

Aviso do Banco de Portugal
n°9/2011 de 23 Dez 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-12-30
P.51139-51149, PARTE E,
N° 250

INSTITUICAO DE CREDITO; INSTITUICOES
FINANCEIRAS; SUCURSAL BANCARIA; SUCURSAL
FINANCEIRA; CALCULO; FUNDOS PROPRIOS; RISCOS DE
CREDITO; RISCOS DE MERCADO; NEGOCIACAO;
TITULARIZACAO DE CREDITOS; INFORMACAO
BANCARIA; INFORMACAO FINANCEIRA; SUPERVISAO
PRUDENCIAL; BANCO DE PORTUGAL

Actualiza o enquadramento regulamentar relativo ao
apuramento dos activos ponderados pelo risco e a divulgacdo
de informagdo das institui¢des sujeitas a supervisio do
Banco de Portugal, decorrente da publicacéo da

Directiva n® 2010/76/UE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24-11. O presente Aviso entraem vigor no dia
seguinte ao da data da sua publicacéo.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n® 17531/2011 de 6
Dez 2011

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2011-12-30
P.50862-50864, PARTE C,
Ne 250

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

REPFSIVATIZAQAO; CAPITAL SOCIAL; ALIENACAO DE
ACCOES; GARANTIAS BANCARIAS; CADERNO DE
ENCARGOS; EDP; PARPUBLICA

Estabel ece os termos e as condi¢des em que deve ser prestadaa
garantia bancéria a que aude o n° 2 do art® 15 do caderno de
encargos anexo a Resolugdo do Conselho de Ministros

n° 44-A/2011, de 8-11, relativa a 82 fase do processo de
reprivatizacéo da EDP - Energias de Portugal, S.A., aprovado
pelo DL n° 106-A/2011, de 26-10.

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Portaria n°® 317/2011 de 30 de
Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-30
P.5518, N° 250

SEGUROS; SEGURO DE VIDA; SOCIEDADE DE GESTAO;
FUNDO DE PENSOES; CONTRIBUICOES; TAXA

Determina, para o ano de 2012, astaxas previstas no art® 2 do
DL n° 156/83, de 14-4, a suportar pelas empresas de seguros
relativamente aos seguros do ramo "vida' e aos seguros
directos dos restantes ramos, e ataxa previstano art® 1 do

DL n°171/87, de 20-4, a suportar pelas entidades gestoras de
fundos de pensdes.

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Lei n® 64-A/2011 de 30 de
Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-30
P.5538(2)-5538(48),

N° 250 SUPL.

PLANO NACIONAL

Aprova as Grandes Opcdes do Plano para 2012-2015, bem
como as medidas de politica e investimentos que contribuiréo
para as concretizar.




Fonte

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Lei n® 64-C/2011 de 30 de
Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-30
P.5538(244)-5538(253),

N° 250 SUPL.

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

ORCAMENTO DO ESTADO; ELABORAGAO DO
ORCAMENTO; EXECUGAO DO ORCAMENTO;
ESTRATEGIA

Aprova a estratégia e os procedimentos a adoptar no ambito da
lei de enquadramento orgamental, bem como a calendarizacéo
para a respectiva implementacéo até 2015, dando cumprimento
ao disposto no art® 6 daLei n°52/2011, de 13-10. A presentelei
entraem vigor no dia da sua publicacéo.

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Lei n® 64-B/2011 de 30 de
Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-30
P.5538(48)-5538(244),

N° 250 SUPL.

ORCAMENTO DO ESTADO; REDUCAO DA DIVIDA;
DIVIDA PUBLICA; DEFICE ORCAMENTAL;
ESTABILIDADE FINANCEIRA; ASSISTENCIA FINANCEIRA

Aprova o Orgamento do Estado para o ano de 2012. Consagra
inimeras disposi¢ces, muitas de &mbito fiscal, e diversas
ateracdes nos varios diplomas a que faz referéncia. Aprova o
regime excepciona de regularizacdo tributaria de elementos
patrimoniais que ndo se encontrem em territdrio portugués em
31-12-2010 (RERT I1). Mantém em vigor, até 31-12-2012, 0
regime fiscal de apoio ao investimento realizado em 2009
(RFAI 2009), aprovado pelo art® 13 daLei n° 10/2009, de 10-3.
Aprova diversas medidas excepcionais de apoio ao
financiamento da economia, como o regime fisca dos
empréstimos externos e o regime especia de tributacéo de

val ores mobiliarios representativos de divida emitida por
entidades ndo residentes. Prorroga ainda o regime que criaa
contribui¢do extraordinaria sobre o sector bancario. A presente
lel entraem vigor no dial de Janeiro de 2012.

MINISTERIO DAS
FINANCAS; MINISTERIO
DA ECONOMIA E DO
EMPREGO

Portaria n°® 320-D/2011 de 30 de

Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-30
P.5538(288), N° 250 SUPL..3,

IMPOSTO SOBRE PRODUTOS PETROLIFEROS; TAXA

Actualiza as taxas do imposto sobre os produtos petroliferos e
energéticos (ISP). A presente portaria entraem vigor no dia
seguinte ao da sua publicacdo e produz efeitos a partir de 1 de
Janeiro de 2012.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS; MINISTERIO
DA ECONOMIA E DO
EMPREGO; E OUTRO

Portaria n° 320-E/2011 de 30 de
Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-30
P.5538(289)-5538(290),

N° 250 SUPL.3,

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

IMPOSTO SOBRE PRODUTOS PETROLIFEROS; ISENCAO
FISCAL; PRODUTOR; COMBUSTIVEL; RECURSO
RENOVAVEL; TRANSPORTES; IMPOSTO DE CONSUMO;
CcODIGO

Estabel ece os procedimentos de reconhecimento como
pequenos produtores dedicados de biocombustivel (PPD) e de
aplicacdo de isencdo de imposto sobre os produtos petroliferos
e energéticos (I1SP) e respectivo valor, em concretizagdo do n° 4
do art® 90 do Cédigo dos Impostos Especiais de Consumo
(CIEC), aprovado pelo DL n° 73/2010, de 21-6, dterado pela
Lei n°55-A/2010, de 31-12. A presente portaria produz efeitos
apartir de 1-1-2011.

MINISTERIO DAS
FINANCAS; MINISTERIO
DA SOLIDARIEDADE E DA
SEGURANCA SOCIAL

Portaria n° 320-B/2011 de 30 de
Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-30
P.5538(272)-5538(275),

N° 250 SUPL..2,

SEGURANGCA SOCIAL; PENSAO DE INVALIDEZ; PENSAO
DE VELHICE; PENSAO DE SOBREVIVENCIA; TAXA DE
ACTUALIZACAO; TRABALHADOR RURAL; PENSAO DE
PRECO DE SANGUE

Estabelece, nostermos da Lel do Orcamento de Estado para
2012, as hormas de execucdo da actualizacdo transitéria para o
ano de 2012 das pensdes minimas do regime geral de seguranca
social, do regime especial de seguranca social das actividades
agricolas (RESSAA), do regime ndo contributivo e regimes a
este equiparados, dos regimes transitorios dos trabalhadores
agricolas e do complemento por dependéncia e das pensdes
minimas de aposentacdo, reforma e invalidez atribuidas pela
Caixa Geral de Aposentagdes, |.P.. O presente diploma produz
efeitos a partir de 1-1-2012.

MINISTERIO DOS
NEGOCIOS ESTRANGEIROS

Portaria n® 320-C/2011 de 30 de
Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-30
5538(275)-5538(285),

N° 250 SUPL.2,

SERVICO DIPLOMATICO; EMOLUMENTOS; TABELAS

Aprova, ao abrigo do disposto no art® 59 do Regulamento
Consular, a Tabela de Emolumentos Consulares a cobrar pelos
servicos externos do Ministério dos Negdcios Estrangeiros.

A presente portaria entraem vigor no 1° dia Util do més
seguinte a data da sua publicacéo.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Decreto-Lei n® 127/2011 de 31
de Dezembro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2011-12-31
P.5540-5543, N° 250-A

Legislacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

INSTITUICAO DE CREDITO; BANCOS; FUNDO DE
PENSOES; TRANSFERENCIA; RESPONSABILIDADES;
SEGURANCA SOCIAL; ASSOCIACAO PORTUGUESA DE
BANCOS (APB); FEDERACAO DO SECTOR FINANCEIRO
(FEBASE); BANCO DE PORTUGAL; INSTITUTO DE
SEGUROS DE PORTUGAL

Procede atransmissdo para o Estado das responsabilidades com
pensdes previstas no regime de seguranca social substitutivo
constante de instrumento de regulamentacéo colectivade

trabal ho vigente no sector bancario. O disposto no presente
diplomatem natureza imperativa, ndo podendo ser afastado por
instrumento de regulamentag&o colectiva de trabal ho.
Determina a manutencdo dos direitos e obrigacdes de natureza
previdencia dos participantes e beneficiarios dos fundos de
pensdes que ndo segjam por s abrangidos. O presente diploma
produz efeitos a partir da data da sua publicacéo.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Informacédo da Comisséo
(2011/C 351/06)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-12-02
P.16, A.54, N° 351

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

TAXA DE JURO; OPERAGAO DE REFINANCIAMENTO;
BANCO CENTRAL EUROPEU; TAXA DE CAMBIO; EURO

Taxa de juro aplicada pelo Banco Central Europeu as suas principais
operacdes de refinanciamento a partir de 1-12-2011: 1,25 % - Taxas
de cdmbio do euro.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Decisdo do Banco Central
Europeu de 3 Nov 2011
(BCE/2011/18) (2011/788/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-12-02
P.116, A.54, N° 319

CONTRIBUICOES; BANCO CENTRAL; ESTADO MEMBRO;
UNIAO EUROPEIA; BANCO CENTRAL EUROPEU;
CIRCULAGCAO MONETARIA; PAPEL-MOEDA; EURO;
RENDIMENTO; POLITICA MONETARIA; EUROSISTEMA

Decisdo do Banco Central Europeu que altera a Decisdo
BCE/2010/23 relativa a reparticéo dos proveitos monetarios dos
bancos centrais nacionais dos Estados-Membros cuja moeda é o euro.
A presente decisdo entra em vigor em 31-12-2011.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Decisdo do Banco Central
Europeu de 16 Nov 2011
(BCE/2011/20) (2011/789/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-12-02
P.117-123, A.54, N° 319

SISTEMA TARGET; SISTEMA DE LIQUIDAGAO; SISTEMA
DE PAGAMENTOS; PAGAMENTO POR GROSSO; TEMPO
REAL; PRESTACAO DE SERVICOS; SEGURANCA
INFORMATICA; TITULOS DE CREDITO; VALOR
MOBILIARIO; EUROSISTEMA; BANCO CENTRAL
EUROPEU; SISTEMA EUROPEU DE BANCOS CENTRAIS

Decisdo do Banco Central Europeu que estabelece regras e
procedimentos detal hados para implementacdo dos critérios de
elegibilidade aplicaveis ao acesso das centrais de depdsito de titulos
aos servicos do TARGET2-Securities. A presente decisdo entraem
vigor no dia seguinte ao da sua publicacdo.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Comunicac¢do da Comissao
(2011/C 356/02)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-12-06
P.7-10, A.54, N° 356

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

AUXILIO DO ESTADO; BANCOS; RECUPERACAO
ECONOMICA; ESTABILIZACAO DOS MERCADOS;
MERCADO FINANCEIRO; ESTADO MEMBRO; UNIAO
EUROPEIA; CRISE; SISTEMA FINANCEIRO; RISCO
SISTEMICO; REESTRUTURACAO DO MERCADO

Comunicacdo da Comissdo sobre a aplicacéo, a partir de 1 de Janeiro
de 2012, das regras em matéria de auxilios estatais as medidas de
apoio aos bancos no contexto da crise financeira. Estabelece que as
Comuni caces rel ativas aos bancos, a recapitalizacdo e aos activos
depreciados, bem como o &mbito de aplicagdo da Comunicagdo
relativa a reestruturagdo continuaréo a aplicar-se paraaém de 31 de
Dezembro de 2011. Estabel ece igual mente as alteragdes necessarias
dos parémetros que regem a compatibilidade dos auxilios estatais
concedidos aos bancos no contexto da crise a partir de 1 de Janeiro de
2012.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Decisdo do Banco Central
Europeu de 1 Dez 2011
(BCE/2011/21) (2011/816/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-12-07
P.37, A.54, N° 324

EMISSAO DE MOEDA; MOEDA METALICA; EURO; ZONA
EURO; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; BANCO
CENTRAL EUROPEU

Decisdo do Banco Central Europeu relativa a aprovacdo do volume de
emissdo de moeda metdlica em 2012. Os destinatéarios da presente
decisdo sdo os Estados-Membros cuja moeda € o euro.




Fonte

PARLAMENTO EUROPEU;
CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Directiva 2011/89/UE do
Parlamento Europeu e do
Conselho de 16 Nov 2011

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-12-08
P.113-141, A.54, N° 326

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

INSTITUICAO DE CREDITO; INSTITUICOES
FINANCEIRAS; EMPRESA DE INVESTIMENTO; SEGUROS;
RESSEGURO; GRUPO DE SOCIEDADES;
CONGLOMERADO FINANCEIRO; SOLVABILIDADE;
CONSOLIDACAO DE CONTAS; FUNDOS PROPRIOS;
GESTAO; RISCOS DE CREDITO; RISCO OPERACIONAL;
SUPERVISAO; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA;
DIREITO DE ESTABELECIMENTO; EMPRESA MAE;
EMPRESA FILIAL; SUCURSAL BANCARIA; SUCURSAL
FINANCEIRA; FALENCIA; LIQUIDACAO

Directiva do Parlamento Europeu e do Conselho que altera as
Directivas 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE e 2009/138/CE no que
se refere a supervisao complementar das entidades financeiras de um
conglomerado financeiro. A presente directiva entraem vigor no dia
seguinte ao da sua publicacdo. Os destinatérios da presente directiva
s80 os Estados-Membros.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Orientacdo do Banco Central
Europeu de 20 Set 2011
(BCE/2011/14) (2011/817/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-12-14
P.1-95, A.54, N° 331

POLITICA MONETARIA; EUROSISTEMA; BANCO
CENTRAL; ESTADO MEMBRO; EURO; BANCO CENTRAL
EUROPEU

Orientac@o do Banco Central Europeu relativa aos instrumentos e
procedimentos de politica monetaria do Eurosistema. A presente
orientagdo entra em vigor dois dias ap6s a sua adopcédo, sendo
aplicavel a partir de 1-1-2012.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Comunicac¢do da Comissao
(2011/C 369/01)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-12-17
P.1-13, A.54, N° 369

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

ACORDO INTERNACIONAL; ACORDO MONETARIO;
MOEDA UNICA; EURO; UNIAO EUROPEIA; ANDORRA;
RELACOES MONETARIAS; BANCO CENTRAL EUROPEU:;
CIRCULACAO MONETARIA; EMISSAO DE MOEDA,;
MOEDA METALICA; BRANQUEAMENTO DE CAPITAIS;
FRAUDE; CONTRAFACCAO; PREVENCAO CRIMINAL

Acordo monetério entre a Unido Europeia e o Principado de Andorra.
O presente acordo entra em vigor no primeiro dia do segundo més
seguinte a notificagdo pelas Partes do cumprimento dos
procedimentos de ratificagcdo que Ihes incumbem.

PARLAMENTO EUROPEU;
CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Regulamento (UE) n°
1311/2011 do Parlamento
Europeu e do Conselho de 13
Dez 2011

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-12-20
P.5-8, A.54, N° 337

FEDER; FUNDO SOCIAL EUROPEU; FUNDOS
ESTRUTURAIS; FUNDO DE COESAO; PAGAMENTOS;
ASSISTENCIA FINANCEIRA; ESTADO MEMBRO; UNIAO
EUROPEIA; ESTABILIDADE FINANCEIRA; EQUILIBRIO
ORCAMENTAL

Regulamento que altera 0 Regulamento (CE) n° 1083/2006 do
Conselho no que diz respeito a determinadas disposicdes referentes a
gestdo financeira rel ativamente a determinados Estados-Membros
afectados ou ameacados por graves dificuldades de estabilidade
financeira. O presente regulamento entra em vigor na data da sua
publicagdo, aplicando-se retroactivamente aos seguintes Estados-
Membros: no que se refere alrlanda, & Grécia e a Portugal, com
efeitos a partir do dia em que Ihes tenha sido concedida assisténcia
financeira nos termos do art® 77, n° 2, do Regulamento (CE) n°
1083/2006; no que serefere a Hungria, a Letdnia e a Roménia, com
efeitos a partir de 1-1-2010.
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CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Regulamento (UE) n°
1358/2011 do Banco Central
Europeu de 14 Dez 2011
(BCE/2011/26)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-12-21
P.51, A.54, N° 338

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

INSTITUICAO DE CREDITO; RESERVAS MINIMAS;
BANCO CENTRAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO
EUROPEIA; BANCO CENTRAL EUROPEU

Regulamento do Banco Central Europeu que altera o Regulamento
(CE) n° 1745/2003 relativo a aplicacdo do regime das reservas
minimas (BCE/2003/9). O presente regulamento entra em vigor no
terceiro dia apds a sua publicacédo, com excepcdo do disposto no seu
art® 1, que é aplicavel a partir do periodo de manutenc&o de reservas
cominicio em 18-1-2012.

COMISSAO EUROPEIA

Informacéo da Comisséo
(2011/C 373/06)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2011-12-21
P.10, A.54, N° 373

EURO; MOEDA METALJCA; MOEDA COMEMORATIVA;
CIRCULACAO MONETARIA; LUXEMBURGO

Nova face nacional de moedas de euro destinadas a circulaggo. Face
nacional da nova moeda comemorativa de 2 euros destinada a
circulacdo e emitida pelo Luxemburgo. Data de emissdo: Janeiro de
2012.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Decisdo do Banco Central
Europeu de 14 Dez 2011
(BCE/2011/25) (2011/870/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-12-22
P.65-66, A.54, N° 341

POLITICA MONETARIA; EUROSISTEMA; BANCO
CENTRAL; ESTADO MEMBRO; EURO; BANCO CENTRAL
EUROPEU; MERCADO MONETARIO; LIQUIDEZ
BANCARIA; OPERACAO DE REFINANCIAMENTO;
EMPRESTIMO COM GARANTIA

Decisdo do Banco Central Europeu relativa a medidas adicionais
temporarias respeitantes as operagoes de refinanciamento do
Eurosistema e a elegibilidade dos activos de garantia. A presente
decisdo entraem vigor em 19-12-2011.
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CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Directiva 2011/96/UE do
Conselho de 30 Nov 2011

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2011-12-29
P.8-16, A.54, N° 345

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

SOCIEDADES COMERCIAIS; EMPRESA MAE; EMPRESA
FILIAL; REGIME FISCAL; TRIBUTAGCAO; LUCRO;
ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; ISENCAO FISCAL;
RETENCAO NA FONTE; DIVIDENDO; DUPLA
TRIBUTACAO; GRUPO DE SOCIEDADES

Directiva do Conselho relativa ao regime fiscal comum aplicavel as
sociedades-mées e sociedades &filiadas de Estados-Membros
diferentes (reformulagdo). Isenta de retencéo na fonte os dividendos e
outro tipo de distribuic&o de lucros pagos pel as sociedades &filiadas
as respectivas sociedades-mée, bem como suprime a dupla tributagdo
de tais rendimentos ao nivel da sociedade-mée. A presente directiva
entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo.




Lista das | nstituicdes de Crédito, Sociedade Financeiras e
I nstituicdes de Pagamento Registadas no Banco de Portugal

Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras e Instituicoes de Pagamento registadas no Banco
de Portugal em 31/12/2011

Esta listagem tem por objectivo dar a conbecer ao piiblico, com referéncia ao iiltimo dia de cada semestre, as
instituiges de crédito, sociedades financeiras e instituicoes de pagamento registadas no Banco de Portugal.

A data de referéncia (salvo qualquer anotacio em contrdrio) todas as instituicoes listadas se encontravam
habilitadas a exercer as actividades permitidas as entidades a cujo tipo pertencem.

As instituigoes de crédito com sede em paises da UE estdo sujeitas i supervisio das entidades competentes do Pais de
origem, sem prejuizo das competéncias atribuidas por lei as autoridades portuguesas enquanto autoridades de
acolhimento.

Incluem-se ainda as instituicoes de Pagamento autorizadas noutros Estados membros da U.E. e habilitadas a
prestar servigos em Portugal, quer através da abertura de sucursais ou da contratacio de agentes quer em regime de
livre prestagio de servigos.
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AGENCIAS DE CAMBIOS

A.C.V. - AGENCIA DE CAMBIOS DE VILAMOURA, LDA

AVENIDA DA MARINA, LOJA 25, EDIFICIO OLYMPUS,
VILAMOURA

PORTUGAL
AGENCIA DE CAMBIOS - J.R. PEIXE REI & COMPANHIA
LIMITADA (SUCESSORES)

RUA RAMALHO ORTIGAO, 10

PORTUGAL

AGENCIA DE CAMBIOS CENTRAL, LDA

AVENIDA LUISA TODI, 226

PORTUGAL

CAPITAL CAMBIOS - AGENCIA DE CAMBIOS, SA

RUA DA TRINDADE, 7

PORTUGAL

COTACAMBIOS - AGENCIA DE CAMBIOS, SA

AVENIDA ALMIRANTE REIS, 59 - 1.°

PORTUGAL

EMPORIO - AGENCIA DE CAMBIOS, LIMITADA

RUA FREDERICO AROUCA, N° 73 - A

PORTUGAL

EURO - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA

AVENIDA TOMAS CABREIRA, EDIFICIO VISTA MAR, LOJA
E, PRAIA DA ROCHA

PORTUGAL

8125 - 432

4000 - 407

2900 - 452

5400 - 554

1150-011

2750 - 355

8500 - 802

QUARTEIRA

PORTO

SETUBAL

CHAVES

LISBOA

CASCAIS

PORTIMAO
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899
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824
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FREDERICO-AGENCIA DE CAMBIOS, LDA

CENTRO COMERCIAL VILANOVA - AREIAS DE S. JOAO

PORTUGAL

ISALGARVE - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA

RUA VASCO DA GAMA, N° 74 - CENTRO COMERCIAL
QUARTEIRA, FRACCAO F

PORTUGAL

MUNDIAL - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA

RUA AUGUSTA, 151/153, LOJA

PORTUGAL

NOVACAMBIOS - AGENCIA DE CAMBIOS, SA

CALCADA DO CARMO, N° 6 - 1°/DTO

PORTUGAL

PORTOCAMBIOS- AGENCIA DE CAMBIOS, SA

RUA RODRIGUES SAMPAIO, 193

PORTUGAL

TRANS-ENVIO - AGENCIA DE CAMBIOS, UNIPESSOAL,

LDA

RUA DE CAMPOLIDE, N° 47-A

PORTUGAL

UNICAMBIO - AGENCIA DE CAMBIOS, SA

RUA PASCOAL DE MELO, N° 7 - 2° ESQ.

PORTUGAL

8200 - 001

8100 - 718

1100 - 049

1200 - 091

4000 - 425

1070 - 026

1000 - 230

ALBUFEIRA

LOULE

LISBOA

LISBOA

PORTO

LISBOA

LISBOA
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490 V.I. - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA
PRACA MIGUEL BOMBARDA, 17 8200-076 ALBUFEIRA
PORTUGAL

883 VICAMBIOS - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA

AVENIDA DA MARINA, EDIFICIO MARINAMAR, LOJA N° 5, 8125-401 QUARTEIRA
VILAMOURA

PORTUGAL
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BANCOS

BANCO ACTIVOBANK, SA

RUA AUGUSTA, 84

PORTUGAL

BANCO BAI EUROPA, SA

AVENIDA ANTONIO AUGUSTO DE AGUIAR, N.° 130, 8°
ANDAR

PORTUGAL

BANCO BIC PORTUGUES, SA

RUA MOUZINHO DA SILVEIRA, N°S 11 A 19

PORTUGAL

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL),
SA

AVENIDA DA LIBERDADE, 222

PORTUGAL

BANCO BNP PARIBAS PERSONAL FINANCE, SA

RUA TOMAS DA FONSECA, CENTRO EMPRESARIAL
TORRES DE LISBOA, TORRE G, 15° ANDAR

PORTUGAL

BANCO BPI, SA

RUA TENENTE VALADIM, 284

PORTUGAL

BANCO COMERCIAL PORTUGUES, SA

PRACAD. JOAO |, 28

PORTUGAL

1100 - 053

1050 - 020

1250 -166

1250 - 148

1600 - 209

4100 - 476

4000 - 295

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO

PORTO
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BANCO CREDIBOM, SA

AVENIDA GENERAL NORTON DE MATOS, 71 - 3°

PORTUGAL

BANCO DE INVESTIMENTO GLOBAL, SA

AVENIDA 24 DE JULHO, N° 74 - 76

PORTUGAL

BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA DO OURO, 130

PORTUGAL

BANCO EFISA, SA

AV. ANTONIO AUGUSTO DE AGUIAR, N° 134 - 4°

PORTUGAL

BANCO ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO, SA

RUA ALEXANDRE HERCULANO, 38 - EDIFICIO QUARTZO

PORTUGAL

BANCO ESPIRITO SANTO DOS AGORES, SA

RUA HINTZE RIBEIRO, N°S 2/8

PORTUGAL

BANCO ESPIRITO SANTO, SA

AVENIDA DA LIBERDADE, 195

PORTUGAL

1495 - 148

1200 - 869

1100 - 063

1050 - 020

1250 - 011

9500 - 049

1250 - 142

MIRAFLORES

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PONTA DELGADA

LISBOA
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BANCO FINANTIA, SA

RUA GENERAL FIRMINO MIGUEL, 5 - 1° 1600 - 100

PORTUGAL

BANCO INVEST, SA

AVENIDA ENG. DUARTE PACHECO, TORRE 1, 11° 1070 - 101

PORTUGAL

BANCO ITAU BBA INTERNATIONAL, SA

RUA TIERNO GALVAN, TORRE 3, 11° PISO 1099 - 048

PORTUGAL

BANCO L. J. CARREGOSA, SA

AVENIDA DA BOAVISTA, 1083 4100 - 129

PORTUGAL

BANCO MADESANT - SOCIEDADE UNIPESSOAL, SA

AVENIDA ARRIAGA, 73 - 2° - SALA 211 9000 - 060

PORTUGAL

BANCO MAIS, SA

AVENIDA 24 DE JULHO, N° 98 1200 - 870

PORTUGAL

BANCO POPULAR PORTUGAL, SA

RUA RAMALHO ORTIGAO, N° 51 1099 - 090

PORTUGAL

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO

FUNCHAL

LISBOA

LISBOA
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BANCO PORTUGUES DE GESTAO, SA

RUA DO SALITRE, N° 165/167

PORTUGAL

BANCO PORTUGUES DE INVESTIMENTO, SA

RUA TENENTE VALADIM, 284

PORTUGAL

BANCO PRIMUS, SA

RUA QUINTA DO QUINTA, 4, EDIFICIO D.JOAO I, 1° A

PORTUGAL

BANCO PRIVADO ATLANTICO - EUROPA, SA

RUA CARLOS ALBERTO DA MOTA PINTO, N° 17, 6°B

PORTUGAL

BANCO RURAL EUROPA, SA

1250 - 198

4100 - 476

2770 - 192

1070 - 313

AVENIDA MANUEL DE ARRIAGA, EDIFICIO ARRIAGA, N° 42- 9000 - 064

B, 4° ANDAR, SALA 4.4

PORTUGAL

BANCO SANTANDER CONSUMER PORTUGAL, SA

RUA CASTILHO, 2/4

PORTUGAL

BANCO SANTANDER TOTTA, SA

RUA DO OURO, 88

PORTUGAL

1269 - 073

1100 - 063

LISBOA

PORTO

PAGCO DE ARCOS

LISBOA

FUNCHAL

LISBOA

LISBOA
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, SA

RUA TIERNO GALVAN, TORRE 3 - 14°. ANDAR

PORTUGAL

BANIF - BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL, SA

RUA DE JOAO TAVIRA, 30

PORTUGAL

BEST - BANCO ELECTRONICO DE SERVIGCO TOTAL, SA

PRAGA MARQUES DE POMBAL.N° 3 - 3° PISO

PORTUGAL

BPN - BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, SA

AVENIDA ANTONIO AUGUSTO DE AGUIAR, N.2 132

PORTUGAL

CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, SA

RUA BARATA SALGUEIRO, 33

PORTUGAL

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA

AVENIDA JOAO XXI, 63

PORTUGAL

DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT-SUCURSAL

EM PORTUGAL

RUA CASTILHO, 20

PORTUGAL

1070 - 274

9004 - 509

1250 - 161

1050-020

1269 - 057

1000 - 300

1250 - 069

LISBOA

FUNCHAL

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA
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76 FINIBANCO, SA

RUA JULIO DINIS, 157 4000 - 323 PORTO

PORTUGAL
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CAIXA CENTRAL DE CREDITO AGRICOLA MUTUO E CAIXAS DE CREDITO AGRICOLA MUTUO

CAIXA CENTRAL - CAIXA CENTRAL DE CREDITO
AGRICOLA MUTUO, CRL

RUA CASTILHO, 233/233-A 1099 - 004

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO BEIRA CENTRO,
CRL

RUA DR. LUIS CAETANO LOBO 3300 - 047

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO BEIRA DOURO,
CRL

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, N° 73 5100 - 065

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA AREA
METROPOLITANA DO PORTO, CRL

AVENIDA VISCONDE DE BARREIROS, N° 85 4470 - 151

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA BAIRRADA
E AGUIEIRA, CRL

RUA BRANQUINHO CARVALHO, 14-16 3050 - 335

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA BATALHA,
CRL

RUA DO INFANTE D. FERNANDO, N° 2 2440-118

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA BEIRA
BAIXA SUL, CRL

LARGO DO MUNICIPIO 6060 - 163

PORTUGAL

LISBOA

ARGANIL

LAMEGO

MAIA

MEALHADA

BATALHA

IDANHA-A-NOVA
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA CHAMUSCA,
CRL

RUA DIREITA DE S. PEDRO, 216 2140 - 098

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA COSTA
AZUL, CRL

AVENIDA D. NUNO ALVARES PEREIRA, 2 7540 - 102

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA COSTA
VERDE, CRL

RUA ANTONIO CORREIA DE CARVALHO, N° 188 4400 - 023

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA REGIAO DE
BRAGANCA E ALTO DOURO, CRL

RUA DR. FRANCISCO SA CARNEIRO, 26 5070 - 013

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA REGIAO DO
FUNDAO E SABUGAL, CRL

RUA DOS TRES LAGARES 6230 - 421

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA SERRA DA
ESTRELA, CRL

LARGO MARQUES DA SILVA - APARTADO 38 6270 - 479

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA TERRA
QUENTE,CRL

RUA LUIS DE CAMOES 5140 - 080

PORTUGAL

CHAMUSCA

SANTIAGO DO CACEM

VILA NOVA DE GAIA

ALIJO

FUNDAO

SEIA

CARRAZEDA DE ANSIAES
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DA ZONA DO
PINHAL, CRL

PRACA DA REPUBLICA, 31 6100 - 740

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DAS SERRAS DE
ANSIAO, CRL

RUA ADRIANO REGO, 14 3240 - 126

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE
ALBERGARIA E SEVER, CRL

RUA ALMIRANTE REIS, N.° 10 3850 - 121

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ALBUFEIRA,
CRL

RUA5 DE OUTUBRO, N.°1 - A 8200 - 508

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ALCACER
DO SAL E MONTEMOR-O-NOVO, CRL

AVENIDA DOS AVIADORES, 28 7580 - 151

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE
ALCANHOES, CRL

RUA PAULINHO DA CUNHA E SILVA, 260 2000 - 369

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ALCOBAGCA,
CRL

RUA DR. BRILHANTE, N°S 20 E 22 2460 - 040

PORTUGAL

SERTA

ANSIAO

ALBERGARIA-A-VELHA

PADERNE

ALCACER DO SAL

ALCANHOES

ALCOBACA
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ALENQUER,
CRL

RUA SACADURA CABRAL, 53 A/AVENIDA 25 DE ABRIL, 2580 - 371
22/22 A

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ALJUSTREL
E ALMODOVAR, CRL

RUA JOSE FRANCISCO DA SILVA ALVARO, 4 7600 - 105

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ANADIA,
CRL

AVENIDA DO CABECINHO, S/N 3780 - 203

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE AROUCA,
CRL

AVENIDA DO MOVIMENTO DAS FORCAS ARMADAS 4540 - 101

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ARRUDA
DOS VINHOS, CRL

RUA IRENE LISBOA, 3 - R/C 2630 - 246

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE AZAMBUJA,
CRL

RUA ENG. MONIZ DA MAIA, 57-A 2050 - 354

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE BEJAE
MERTOLA, CRL

LARGO ENG. DUARTE PACHECO, 12 7800 - 019

PORTUGAL

ALENQUER

ALJUSTREL

ANADIA

AROUCA

ARRUDA DOS VINHOS

AZAMBUJA

BEJA
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE
BOMBARRAL, CRL

RUA DO COMERCIO, 58 2540 - 076

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE BORBA, CRL

AVENIDA DO POVO, 48/52 - FREGUESIA MATRIZ 7150 - 103

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE CADAVAL,
CRL

RUA DOS BOMBEIROS VOLUNTARIOS, 36 2550 - 102

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE CALDAS DA
RAINHA, OBIDOS E PENICHE, CRL

RUA CORONEL SOEIRO DE BRITO, S/N° 2500 - 149

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE CAMPO
MAIOR, CRL

AVENIDA DA LIBERDADE, N°S 4, E 4-A 7370-077

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE
CANTANHEDE E MIRA, CRL

RUA DOS BOMBEIROS VOLUNTARIOS 3060 - 163

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE COIMBRA,
CRL

RUA JOAO MACHADO, N° 78 3000 - 226

PORTUGAL

BOMBARRAL

BORBA

CADAVAL

CALDAS DA RAINHA

CAMPO MAIOR

CANTANHEDE

COIMBRA
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE CORUCHE,
CRL

RUA DA MISERICORDIA, 36 2100 - 134

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ELVAS, CRL

RUA DE OLIVENCA, 7 7350 - 075

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ENTRE
TEJO E SADO, CRL

AVENIDA D.JOAO IV, N° 2 2870 - 155

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ESTARREJA,
CRL

AVENIDA 25 DE ABRIL, 55-B 3860 - 352

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE ESTREMOZ,
MONFORTE E ARRONCHES, CRL

LARGO DA REPUBLICA, 1/2 7100 - 505

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE FERREIRA
DO ALENTEJO, CRL

AVENIDA GENERAL HUMBERTO DELGADO, 40 7900 - 554

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE LAFOES,
CRL

RUA SERPA PINTO, EDIFICIO JARDIM 3660 - 512

PORTUGAL

CORUCHE

ELVAS

MONTNO

ESTARREJA

ESTREMOZ

FERREIRA DO ALENTEJO

SAO PEDRO DO SUL
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5180 CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE LEIRIA, CRL
LARGO CANDIDO DOS REIS, 19/25 2400-112 LEIRIA
PORTUGAL

5140 CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE LOURES,

SINTRAE LITORAL, CRL

AVENIDA DOS COMBATENTES DA GRANDE GUERRA, 8-A  2670-426 LOURES

PORTUGAL

5190 CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE LOURINHA,
CRL

LARGO DA REPUBLICA, 14 2530-120 LOURINHA

PORTUGAL

5200 CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE MAFRA, CRL

TERREIRO D. JOAO V 2640-491 MAFRA

PORTUGAL

2240 CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE
MOGADOURO E VIMIOSO, CRL

AVENIDA DO SABOR, 59 - 61 5200-204 MOGADOURO

PORTUGAL

6240 CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE MORAVIS,
CRL

PRACA CONSELHEIRO FERNANDO SOUSA 7490-221 MORA

PORTUGAL

3090 CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE OLIVEIRA
DE AZEMEIS, CRL

RUA LUIS DE CAMOES, 76 3720-230 OLIVEIRA DE AZEMEIS

PORTUGAL
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE OLIVEIRA
DO BAIRRO, CRL

RUA DO FORAL, N.° 59 3770 - 218

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE OLIVEIRA
DO HOSPITAL, CRL

RUA PROFESSOR ANTONIO RIBEIRO GARCIA DE 3400 - 132
VASCONCELGQS, 17-C

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE PAREDES,
CRL

AVENIDA COMENDADOR ABILIO SEABRA, 138 4580 - 029

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE PERNES, CRL

RUA ENG. ANTONIO TORRES, 140/140-A 2000 - 495

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE POMBAL,
CRL

PRAGA DA REPUBLICA 3100 - 411

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE PORTO DE
MOS, CRL

AVENIDA DE SANTO ANTONIO, 20-C 2480 - 860

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE POVOA DE
VARZIM,VILA DO CONDE E ESPOSENDE, CRL

LARGO DAS DORES, 1 4490 - 421

PORTUGAL

OLIVEIRA DO BAIRRO

OLIVEIRA DO HOSPITAL

PAREDES

PERNES

POMBAL

PORTO DE MOS

POVOA DE VARZIM
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE S. JOAO DA
PESQUEIRA, CRL

AVENIDA MARQUES DE SOVERAL, S/N° 5130 - 321

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE
SALVATERRA DE MAGOS, CRL

AVENIDA DR. ROBERTO FERREIRA FONSECA, 96 2120 - 117

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE SAO
BARTOLOMEU DE MESSINES E SAO MARCOS DA SERRA,
CRL

RUA DA LIBERDADE, 48/52 8375 - 109

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE SAO
TEOTONIO, CRL

RUA 25 DE ABRIL, 8 7630 - 611

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE SILVES, CRL

RUA COMENDADOR VILARINHO, 22 8300 - 128

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE SOBRAL DE
MONTE AGRACO, CRL

AVENIDA MARQUES DE POMBAL, 27/29 2590 - 041

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE SOUSEL, CRL

PRAGA DA REPUBLICA 7470 - 220

PORTUGAL

S. JOAO DA PESQUEIRA

SALVATERRA DE MAGOS

S. BARTOLOMEU DE MESSINES

S. TEOTONIO

SILVES

SOBRAL DE MONTE AGRAGO

SOUSEL
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TERRAS DE
MIRANDA DO DOURO, CRL

RUA DA INDUSTRIA 5225 - 031

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TERRAS DE
VIRIATO, CRL

PRACA DO MUNICIPIO 3520 - 001

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TERRAS DO
SOUSA, AVE, BASTO E TAMEGA, CRL

PRAGA DA REPUBLICA, N° 228 4610 - 116

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TORRES
VEDRAS, CRL

RUA SANTOS BERNARDES, 16-A 2560 - 362

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE TRAMAGAL,
CRL

ESTRADA NACIONAL 118, 626 2205 -677

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE VAGOS, CRL

RUA PADRE VICENTE MARIA DA ROCHA 3840 - 453

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE VALE DE
CAMBRA, CRL

RUA DO HOSPITAL, 402 E 404 3730 - 250

PORTUGAL

PALACOULO

NELAS

FELGUEIRAS

TORRES VEDRAS

TRAMAGAL

VAGOS

VALE DE CAMBRA
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE VILA
FRANCA DE XIRA, CRL

LARGO MARQUES DE POMBAL, 1/2 2600 - 222

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DE VILA VERDE
E DE TERRAS DO BOURO, CRL

PRACA 5 DE OUTUBRO 4730-731

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO ALENTEJO
CENTRAL, CRL

PRACA DO GIRALDO, 12/15 7000 - 508

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO ALGARVE,
CRL

RUA DE SANTO ANTONIO, N°123 8000 - 284

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO ALTO
CAVADO E BASTO, CRL

PRAGA DO COMERCIO, N.° 61/63, FERREIROS 4720-337

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO BAIXO
MONDEGO, CRL

LARGO DA CAIXA AGRICOL, ABRUNHEIRA 3140 - 011

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO BAIXO
VOUGA, CRL

PRACETA ENG® MANUEL SIMOES PONTES 3810 - 195

PORTUGAL

VILA FRANCA DE XIRA

VILA VERDE

EVORA

FARO

FERREIROS

ABRUNHEIRA

AVEIRO
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO CARTAXO,
CRL

RUA 5 DE OUTUBRO, 5-G 2070 - 059

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO DOURO,
CORGO E TAMEGA, CRL

RUA DOS CAMILOS, N° 247 5050 - 273

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO GUADIANA
INTERIOR, CRL

RUA DAS TERCEARIAS 7860 - 035

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO MEDIO AVE,
CRL

RUA JOSE LUIS DE ANDRADE, N.° 65 4780 - 487

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO NORDESTE
ALENTEJANO, CRL

RUA DOM AUGUSTO EDUARDO NUNES 7300 - 127

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO NOROESTE,
CRL

PRACETA DR. FRANCISCO SA CARNEIRO 4750 - 297

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO NORTE
ALENTEJANO, CRL

RUA DA LAGOA, 14 7460 - 116

PORTUGAL

CARTAXO

PESO DA REGUA

MOURA

SANTO TIRSO

PORTALEGRE

BARCELOS

FRONTEIRA
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO RIBATEJO
NORTE, CRL

PRACA 5 DE OUTUBRO, 37

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO RIBATEJO
SUL, CRL

RUA DIREITA, 36, R/C

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO
SOTAVENTO ALGARVIO, CRL

RUA BORDA DE AGUA DE AGUIAR, 1

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO VALE DO
DAO E ALTO VOUGA, CRL

AVENIDA DA LIBERDADE, 62/64

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO VALE DO
SOUSA E BAIXO TAMEGA, CRL

LARGO DA DEVESA

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DO VALE DO
TAVORA E DOURO, CRL

RUA SA DE ALBERGARIA

PORTUGAL

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO DOS ACORES,
CRL

RUA MANUEL INACIO CORREIA 15/LARGO DA MATRIZ, 35

PORTUGAL

2350 - 418

2080 - 329

8800 - 326

3530-113

4560 - 496

5120 - 423

9500 - 087

TORRES NOVAS

BENFICA DO RIBATEJO

TAVIRA

MANGUALDE

PENAFIEL

TABUAGO

PONTA DELGADA
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CAIXAS ECONOMICAS

CAIXA ECONOMICA DA ASSOCIAGAO DE SOCORROS
MUTUOS DE EMPREGADOS NO COMERCIO DE LISBOA

LARGO DE S.CRISTOVAO, 1

PORTUGAL

CAIXA ECONOMICA DA MISERICORDIA DE ANGRA DO

HEROISMO

RUA DIREITA, 118/120

PORTUGAL

CAIXA ECONOMICA DO PORTO

RUA FORMOSA, 325 - 1°

PORTUGAL

CAIXA ECONOMICA MONTEPIO GERAL

RUA AUREA, 219/241/RUA DE SANTA JUSTA

PORTUGAL

CAIXA ECONOMICA SOCIAL

RUA COELHO NETO, 75-1°

PORTUGAL

1149 - 053

9700 - 066

4000 - 252

1100 - 062

4000 - 178

LISBOA

ANGRA DO HEROISMO

PORTO

LISBOA

PORTO
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INSTITUICOES DE CREDITO EM REGIME DE LIVRE PRESTACAO DE SERVICOS

31 GROUP PLC

91 WATERLOO ROAD - LONDON 8E1 SXP

REINO UNIDO

ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES PLC

2-3 TRITON SQUARE, LONDON NW1 3AN

REINO UNIDO

ABN AMRO BANK (IRELAND) LIMITED

FORTIS HOUSE, PARK LANE, SPENCER DOCK, DUBLIN 1

IRLANDA

ABN AMRO BANK (LUXEMBOURG), SA

46, AVENUE J.F. KENNEDY, B. P. 581, L -2015

LUXEMBURGO

ABN AMRO BANK NV

GUSTAV MAHLERHAAN, 10 - AMSTERDAM

HOLANDA

ABN AMRO HYPOTHEKEN GROEP B.V.

P.0.BOX 15 - 3870 DA HOEVELAKEN

HOLANDA

ACHMEA HYPOTEEKBANK, NV

LANGE HOUTSTRAAT 3 PO BOX 327 - 2501 THE HAGUE

HOLANDA

LONDON

LONDON

DUBLIN

LUXEMBOURG

AMSTERDAM

HOEVELAKEN

HAGUE
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ADAM & COMPANY PLC

22 CHARLOTTE SQUARE - EDINBURGH, EH2 4DF

REINO UNIDO

AEGON BANK N.V.

POSTBUS 1570, 3430 BN NIEUWEGEIN, NEVEIGAARDE 60

HOLANDA

AITKEN HUME BANK PLC

30 CITY ROAD - LONDON, EC1Y 2AY

REINO UNIDO

AKTIA REAL ESTATE MORTGAGE BANK PLC

MANNERHEIMINTIE 14 B P.O. BOX 207, FIN-00101 HELSINKI

FINLANDIA

ALLGEMEINE HYPOTHEKENBANK RHEINBODEN AG

BOCKENHEIMER LANDSTRASSE 25, 60325
FRANKFURT/MAIN

ALEMANHA

ALLIED IRISH BANKS, PLC

BALLSBRIDGE, DUBLIN 4

IRLANDA

ALLIED TRUST BANK LIMITED

CANNON BRIDGE, 25 DOWGATE HILL

REINO UNIDO

EDINBURGH

NIEUWEGEIN

LONDON

HELSINKI

FRANKFURT

DUBLIN

LONDON
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9016 ANGLO-ROMANIAN BANK LTD

3 FINSBURY SQUARE - LONDON, EC2A 1AD LONDON

REINO UNIDO

9402 ANZ BANK (EUROPE) LIMITED

MINERVA HOUSE - MONTAGUE CLOSE - SE1 9 DH LONDON LONDON

REINO UNIDO

9017 ANZ GRINDLAYS BANK PLC

MINERVA HOUSE, PO BOX 7, MONTAGUE CLOSE - LONDON LONDON
SE1 9DH

REINO UNIDO

9554 APS FINANCIAL LIMITED

LEVEL 4, 10 EASTCHEAP, LONDON, EC3M 1 AJ LONDON

REINO UNIDO

9433 ARBUTHNOT LATHAM & CO LIMITED

ARBUTHNOT HOUSE, 20 ROPEMAKER STREET, LONDON LONDON
EC2Y 9AR

REINO UNIDO

9018 AY BANK LIMITED

11-15 ST MARY AT HILL - LONDON EC3R 8EE LONDON

REINO UNIDO

9334 BADEN-WURTTEMBERGISCHE BANK AG

POSTFACH 106014, KLEINER SCHLOSSPLATZ 11 - 70173 STUTTGART
STUTTGART

ALEMANHA

Péagina 26 de 135



Lista das Institui¢ces de Crédito, Sociedades Financeiras e Institui¢cdes de Pagamento

9148 BANAMEX INVESTMENT BANK PLC
BANAMEX HOUSE, 3 CREED COURT, 5 LUDGATE HILL LONDON
REINO UNIDO

9021 BANC OF AMERICA SECURITIES LIMITED
5 CANADA SQUARE, LONDON E145AQE LONDON
REINO UNIDO

9335 BANCA ALETTI & C.S.P.A.
VIA S. SPIRITO N. 14 - 20121 MILANO MILANO
ITALIA

9357 BANCA CABOTO, S.p.A.
VIA ARRIGO BOITO 7 - 20121 MILANO MILANO
ITALIA

9526 BANCA INFRASTRUTTURE INNOVAZIONE E SVILUPPO,
SP.A.
VIA DEL CORSO, 226 - 00186 ROMA ROMA
ITALIA

9244 BANCA INTESA (FRANCE)
2, RUE MEYERBEER - 75009 PARIS PARIS
FRANCA

9350 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA
PLAZA DE SAN NICOLAS, 4 - 48005 BILBAO BILBAO
ESPANHA
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9551 BANCO BRADESCO EUROPA, SA

3B, BOULEVARD DU PRINCE HENRI - L- 1724 LUXEMBOURG LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9524 BANCO CAIXA GERAL, SA

CALLE POLICARPO SANZ, 5 - 36202 VIGO VIGO

ESPANHA

9422 BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA

MESENA 80, MADRID MADRID

ESPANHA

9401 BANCO GUIPUZCOANO, SA

AVENIDA DE LA LIBERTAD 21, 20004 SAN SEBASTIAN SAN SEBASTIAN

ESPANHA

9259 BANCO SANTANDER, SA

PASEO DE PEREDA, N°9-12, SANTANDER SANTANDER

ESPANHA

9514 BANIF BANK (MALTA) PLC

203, LEVEL 2, RUE D'ARGENS, GZIRA, GZR 1 368 GZIRA

MALTA

9331 BANK CORLUY SA

BELGIELEI 153 - 155 - 2018 ANTWERPEN ANTWERPEN

BELGICA
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BANK LEUMI (UK) PLC

4-7 WOODSTOCK STREET - LONDON WI1A 2AF

REINO UNIDO

BANK OF AMERICA, SA (ESPANHA)

CALLE DEL CAPITAN HAYA, 1 - 28020 MADRID

ESPANHA

BANK OF CHINA INTERNATIONAL (UK) LTD

90 CANNON STREET, LONDON, EC4N 6HA

REINO UNIDO

BANK OF CYPRUS PUBLIC COMPANY LIMITED

51 STASSINOU STREET, 2002 STROVOLOS

CHIPRE

BANK OF LONDON & MIDDLE EAST PLC

SHERBORNE HOUSE, 119 CANNON STREET, LONDON -
EC4N 5 AT

REINO UNIDO

BANK OF MONTREAL IRELAND PLC

6TH FLOOR, 2 HARBOURMASTER PLACE, IFSC, DUBLIN 1

IRLANDA

BANK OF SCOTLAND PLC

THE MOUND, EDINBURGH, EH1 IYZ

REINO UNIDO

LONDON

MADRID

LONDON

NICOSIA

LONDON

DUBLIN

EDINBURGH

Pagina 29 de 135



9023

9024

9369

9150

9292

9574

9195

Lista das Institui¢ces de Crédito, Sociedades Financeiras e Institui¢cdes de Pagamento

BANK OF TOKYO INTERNATIONAL LTD

12-15 FINSBURY CIRCUS - LONDON EC2M 7BT

REINO UNIDO

BANK OF WALES PLC

HEAD OFFICE, KINGSWAY CARDIFF, CF1 4YB

REINO UNIDO

BANK WINTER & CO. AKTIENGESELLSCHAFT

SINGERSTRASSE, 10 - 1010 WIEN

AUSTRIA

BANKGESELLSCHAFT - BERLIN (IRELAND) PLC

AIB INTERNATIONAL CENTER, WEST BLOCK, (L.F.S.C,
DUBLIN)

IRLANDA

BANKGESELLSCHAFT BERLIN (UK) PLC

1 CROWN COURT CHEAPSIDE - LONDON EC2V 6JP

REINO UNIDO

BANKIA, S.A.U.

CALLE MONTESQUINZA, N°. 48

ESPANHA

BANKINTER, SA

PASEO DE LA CASTELLANA, 29

ESPANHA

28010

LONDON

LONDON

VIENNA

DUBLIN

LONDON

MADRID

MADRID
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BANQUE AIG

112 , AVENUE KLEBER, CS 31603 - 75773 PARIS CEDEX 16

FRANGA

BANQUE ARTESIA NEDERLAND N.V.

HERENGRACHT 539-543 - POSTBUS 274 - 1000 AG
AMSTERDAM

HOLANDA
BANQUE CENTRALE DE COMPENSATION -
LCH.CLEARNET SA

18 RUE DU 4 SEPTEMBRE 75002 PARIS

FRANCA

BANQUE D'ORSAY

33, AVENUE DE WAGRAM - 75017 PARIS

FRANCA

BANQUE DE BRETAGNE

283, AVENUE DU GENERALE PATTON - 2011 X 35040

RENNES - PARIS

FRANCA

BANQUE DE L’"ECONOMIE, DU COMMERCE ET DE LA

MONETIQUE

34, RUE DU WACKEN, 67913 STRASBOURG, CEDEX 9

FRANCA

BANQUE ESPIRITO SANTO ET DE LA VENETIE

45, AVENUE GEORGES MANDEL - 75116 PARIS

FRANCA

PARIS

AMSTERDAM

PARIS

PARIS

PARIS

STRASBOURG

PARIS
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BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT
LUXEMBOURG

1, PLACE DE METZ, L- 2954

LUXEMBURGO

BANQUE HAVILLAND SA

35 A, AVENUE J.K.KENNEDY - L-1855 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

BANQUE LB LUX,SA

3, RUE JEAN MONNET B.P. 602 L-2016 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

BANQUE MARTIN MAUREL

43 RUE GRIGNAN - 13006 MARSEILLE

FRANCA

BANQUE NATIONALE DE PARIS INTERCONTINENTALE

20, BOULEVARD DES ITALIENS 75009 - PARIS

FRANCA

BANQUE NATIONALE DE PARIS GUYANE

2, PLACE VICTOR SCHOELCHER CAYENNE

FRANCA

BANQUE PALATINE

52, AVENUE HOCHE - 75008 PARIS

FRANCA

LUXEMBOURG

LUXEMBOURG

LUXEMBOURG

MARSEILLE

PARIS

PARIS

PARIS
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9154 BANQUE PRIVEE EDMOND DE ROTHSCHILD EUROPE

20, BOULEVARD EMMANUEL SERVAIS L-2535 LUXEMBOURG
LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9447 BANQUE TRANSATLANTIQUE SA

26 AVENUE FRANKLIN D ROOSEVELT 75372 PARIS CEDEX PARIS
08

FRANGA

9490 BARCLAYS BANK IRELAND PLC

TWO PARK PLACE, HATCH STREET, DUBLIN 2 DUBLIN

IRLANDA

9034 BARCLAYS BANK PLC

1 CHURCHIL PLACE, LONDON E14 5HP LONDON

REINO UNIDO

9454 BARCLAYS BANK, SA

PLAZA DE COLON, N° 1 - 28046 MADRID MADRID

ESPANHA

9035 BARCLAYS DE ZOETE WEDD LTD

EBBGATE HOUSE, 2 SWAN LANE - LONDON, EC4R 3TS LONDON

REINO UNIDO

9428 BARCLAYS STOCKBROKERS LIMITED

TAY HOUSE - 300 BATH STREET - GLASGOW - GLASGOW
LANARKSHIRE G2 4LH

REINO UNIDO
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BARING BROTHERS LTD

60 LONDON WALL, LONDON, EC2MSTQ

REINO UNIDO

BAWAG P.S.K. BANK FUR ARBEIT UND WIRTSCHAFT

UND OSTERREICHISCHE POSTPARKASSE
AKTIENGESELLSCHAFT

GEORG -COCH -PLATZ 2 - 1018 WIEN

AUSTRIA

BAYERISCHE LANDESBANK

BRIENNER STRASSE, 18 - 80333 MUNCHEN

ALEMANHA

BGL BNP PARIBAS

50, AVENUE J.F.KENNEDY, L-2951

LUXEMBURGO

BHF-BANK AKTIENGESELLSCHAFT

BOCKENHEIMER LANDSTRASSE 10

ALEMANHA

BHW BAUSPARKASSE AG

LUBAHNSTRASSE 2 - 31789 HAMELN

ALEMANHA

BINCBANK N.V.

VIZELSTRAAT 20 - POSTBUS 15536 - 1001 NA AMSTERDAM

HOLANDA

LONDON

WIEN

MUNCHEN

LUXEMBOURG

FRANKFURT

HAMELN

AMSTERDAM
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BMCE BANK INTERNATIONAL PLC

JUXON HOUSE, 100 ST PAUL'S CHUCHYARD, LONDON

REINO UNIDO

BNP PARIBAS

16, BOULEVARD DES ITALIENS 75009 - PARIS

FRANGA

BNP PARIBAS FACTOR

LE METROPOLE - RUE ARAGO, 46/52 - 92823 PUTEAUX

CEDEX

FRANCA

BNP PARIBAS FORTIS FACTOR NV/SA

VITAL DECOSTERSTRAAT 44

BELGICA

BNP PARIBAS LEASE GROUP

46-52, RUE ARAGO

FRANCA

BNP PARIBAS PRIVATE BANK

12, AVENUE DE MATIGNON 75008 - PARIS

FRANCA

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

1, BOULEVARD HAUSSMANN - 75009 PARIS

FRANCA

EC4M 8BU LONDON

PARIS

PUTEAUX

3000 LEUVEN

92800 PUTEAUX

PARIS

PARIS
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BNP PLC

PO BOX 416 8-13 KING WILLIAM STREET - LONDON EC4P
4HS

REINO UNIDO
BREMER LANDESBANK KREDITANSTALT OLDENBURG -
GIROZENTRALE

DOMSHOF 26 - D - 28195 BREMEN

ALEMANHA

BRITISH BANK OF THE MIDDLE EAST

FALCON HOUSE 18C CURZON STREET - LONDON W1Y 8AA

REINO UNIDO

BROWN BROTHERS HARRIMAN (LUXEMBOURG) S.C.A.

33, BOULEVARD DU PRINCE HENRI, B.P. 403, L-2014

LUXEMBURGO

BROWN SHIPLEY & COLTD

FOUNDERS COURT LOTHBURY - LONDON EC2R 7HE

REINO UNIDO

BRULL KALLMUS BANK AG

BURGRING, 16 - 8010 GRAZ

AUSTRIA

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

AVENIDA OSCAR ESPLA, N° 37 - 03007 ALICANTE

ESPANHA

LONDON

BREMEN

LONDON

LUXEMBOURG

LONDON

GRAZ

ALICANTE
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CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA (LA
CAIXA DE ESTALVIS | PENSIONS DE BARCELONA)

AV. DIAGONAL, 621-629, 08028 BARCELONA

ESPANHA

CALEDONIAN BANK PLC

8 ST ANDREW SQUARE - EDINBURG EH2 2PP

REINO UNIDO

CAPITAL BANK - GRAWE GRUPPE AG

BURGRING, 16 - 8010 GRAZ

AUSTRIA

CARNEGIE BANK A/S

OVERGARDEN NEDEN VANDET 98, DK-1414 COPENHAGEN
K

DINAMARCA

CENTRAL HISPANO BANK (UK) LIMITED

15 AUSTIN FRIARS - LONDON EC2N 2DJ

REINO UNIDO

CENTRUM BANK AG

KIRCHSTRASSE 3, 9490 VADUZ

LIECHTENSTEIN

CGL - COMPAGNIE GENERALE DE LOCATION
D'EQUIPEMENTS

69 AVENUE DE FLANDRE, 59700 MARCQ EN BAROUEL

FRANCA

BARCELONA

EDINBURGH

GRAZ

COPENHAGEN

LONDON

FURSTENTUM

MARCQ EN BAROUEL
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CHARTERHOUSE BANK LIMITED

1 PATERNOSTER ROW ST PAUL'S - LONDON EC4M 7DH

REINO UNIDO

CHASE INVESTMENT BANK LTD

PO BOX 16 WOOLGATE HOUSE COLEMAN STREET -
LONDON

REINO UNIDO

CHELSEA BUILDING SOCIETY

THIRLESTAINE HALL - THIRLESTAINE ROAD -
CHELTENHAM GL53 7AL

REINO UNIDO

CHEMICAL INVESTMENT BANK LTD

125 LONDON WALL - LONDON EC2Y 5AJ

REINO UNIDO

CHINA CONSTRUCTION BANK (LONDON) LIMITED

18TH FLOOR, 40 BANK STREET LONDON E14 5NR LONDON

REINO UNIDO

CHRISTIANIA BANK OG KREDITKASSE ASA

P.0.BOX 1166 - SENTRUM - N-0107 - OSLO

NORUEGA

CIB FACTOR FINANCIAL SERVICES LTD

MONTEVIDEO U. 6, BUDAPEST 1037

HUNGRIA

LONDON

LONDON

CHELTENHAM

LONDON

LONDON

OSLO

BUDAPEST
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CIBC WORLD MARKETS, PLC

COTTONS CENTRE - COTTONS LANE

REINO UNIDO

CIT (FRANCE) SAS

10, RUE GUDIN - 75016 PARIS

FRANGA

CITIBANK BELGIUM

BOULEVARD GENERAL JACQUES 263G.

BELGICA

CITIBANK EUROPE PLC

1 NORTH WALL QUAY, DUBLIN 1

IRLANDA

CITIBANK INTERNATIONAL PLC

CITIGROUP CENTER, 33, CANADA SQUARE, LONDON E14
5LB

REINO UNIDO

CITIGROUP GLOBAL MARKETS DEUTSCHLAND AG

REUTERWEG, 16 - 60323 FRANKFURT AM MAIN

ALEMANHA

CLEARSTREAM BANKING, SOCIETE ANONYME

42, AVENUE J. F. KENNEDY, L - 1855 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

LONDON

PARIS

BRUXELLES

DUBLIN

LONDON

FRANKFURT

LUXEMBOURG
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9446 CLICKANDBUY INTERNATIONAL LIMITED

LINCOLN HOUSE - 137-143 HAMMERSMITH ROAD - W14 LONDON
OQL LONDON

REINO UNIDO

9451 CLYDESDALE BANK PLC

30 ST VINCENT PLACE - LANARKSHIRE G1 2HL GLASGOW

REINO UNIDO

9461 CNH FINANCIAL SERVICES

5, RUE BELLINI, 92800 PUTEAUX PUTEAUX

FRANCA

9460 COFACREDIT

18, RUE HOCHE, TOUR FACTO, 92988 PARIS LA DEFENSE PARIS
CEDEX

FRANCA

9243 COMDIRECT BANK AG

PASCALKEHRE, 15 - 25451 QUICKBOM QUICKBOM

ALEMANHA

9408 COMMBANK EUROPE LIMITED

167, MERCHANTS STREET - VALLETTA VALLETTA

MALTA

9048 COMMERCIAL BANK OF LONDON PLC

BANKSIDE HOUSE, 66 CANNON STREET - LONDON EC4N LONDON
6AE

REINO UNIDO
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COMMERZBANK AG

KAISERPLATZ, 60311 FRANKFURT AM MAIN

ALEMANHA

COMMERZBANK INTERNATIONAL (IRELAND)

COMMERZBANK HOUSE - GUILD STREET - LLF.S.C. - P.O.

BOX 7616 - DUBLIN 1

IRLANDA

COMMERZBANK INTERNATIONAL, SA

25, RUE EDWARD STEICHEN, L-2540

LUXEMBURGO

COMPAGNIE DE BANQUE PRIVEE QUILVEST

7 RUE THOMAS EDISON

LUXEMBURGO

COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER

19, RUE DES CAPUCINES - 75001 PARIS

FRANCA

COMPAGNIE GENERALE DE AFFACTURAGE

3, RUE FRANCIS DE PRESSENSE - 93200 SAINT-DENIS

FRANCA

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

(CECA)

CALLE DE ALCALA, 27 - 28014 MADRID

ESPANHA

L-1445

FRANKFURT

DUBLIN

LUXEMBOURG

LUXEMBOURG

PARIS

SAINT-DENIS

MADRID
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CONSERVATEUR FINANCE

RUE DE LA FAISANDERIE, 59

FRANGA

COOPERATIEVE RABOBANK DEN EN OMSTREKEN U.A.

BEZUIDENHOUTSEWEG 5

HOLANDA

COUNTY NATWEST LIMITED

135 BISHOPSGATE - LONDON EC2M 3UR

REINO UNIDO

COUTTS & CO

440 STAND - LONDON WC2R 0QS

REINO UNIDO

COVENTRY BUILDING SOCIETY

OAKEFIELD HOUSE, PO BOX 600 - BINLEY BUSINESS PARK,
COVENTRY, CV 3 2YR

REINO UNIDO

CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT
BANK

9, QUAI DU PRESIDENT PAUL DOUMER 92920 PARIS LA
DEFENSE CEDEX

FRANCA

CREDIT AGRICOLE LUXEMBOURG

39, ALLEE SCHEFFER L - 2520 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

75781

2594 AB

PARIS

DEN HAAG

LONDON

LONDON

COVENTRY

PARIS

LUXEMBOURG
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CREDIT INDUSTRIEL DE ALSACE ET DE LORRAINE

(CLAL)

31, RUE JEAN WENGER VALENTIN - 67 000 STRASBOURG

FRANGA

CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL - CIC

6, AVENUE DE PROVENCE - 75009 PARIS

FRANGA

CREDIT LYONNAIS

19, BOULEVARD DES ITALIENS - 75002 PARIS

FRANCA

CREDIT SUISSE (GIBRALTAR) LIMITED

FIRST FLOOR, NEPTUNE HOUSE, MARINA BAY

REINO UNIDO

CREDIT SUISSE (LUXEMBOURG), SA

56, GRAND RUE, B.P.40, L-2010

LUXEMBURGO

CREDIT SUISSE (UK) LIMITED

5 CABOT SQUARE - LONDON E14 4QR

REINO UNIDO

CREDIT SUISSE INTERNATIONAL

1 CABOT SQUARE - LONDON E14 4QJ

REINO UNIDO

STRASBOURG

PARIS

PARIS

GIBRALTAR

LUXEMBOURG

LONDON

LONDON
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CROWN AGENTS FINANCIAL SERVICES LTD (CAFSL)

ST NICHOLAS HOUSE, SUTTON, SURREY SM1 1EL

REINO UNIDO

DAIWA EUROPE BANK PLC

CONDOR HOUSE 14 ST PAUL'S CHURCHYARD - LONDON

EC4M 8BD

REINO UNIDO

DANSKE BANK A/S

HOLMENS KANAL, 2-12 - 1092 KOBENHAVN K

DINAMARCA

DANSKE BANK INTERNATIONAL, SA

2 RUE DU FOSSE PO BOX 173 L-2011 - LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

DAO HENG BANK (LONDON) PLC

19/21 MOORGATE PO BOX 3BR - LONDON EC2R 6BR

REINO UNIDO

DB UK BANK LIMITED

23 GREAT WINCHESTER STREET - LONDON EC2P 2AX

REINO UNIDO

DE BUCK BANQUIERS NV

KOUTER 27 - 9000 GENT

BELGICA

SURREY

LONDON

COPENHAGEN

LUXEMBOURG

LONDON

LONDON

GENT
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DEKABANK DEUTSCHE GIROZENTRALE

MAINZER LANDSTRASSE 16 - 60 325 FRANKFURT

ALEMANHA

DELTA LLOYD BANK NV

STERRENKUNDELAAN 23 - 1210 BRUSSELS

BELGICA

DEN KOBENHAVNSKE BANK A/S

OSTERGADE 4-6 - COPENHAGEN

DINAMARCA

DEPFA ACS BANK

INTERNATIONAL HOUSE, 3 HARBOURMASTER PLACE,
IFSC, DUBLIN 1

IRLANDA

DEPFA BANK PLC

1 COMMONS STREET, DUBLIN 1

IRLANDA

DEPFA-BANK EUROPE PLC

INTERNATIONAL HOUSE, 3, HARBOURMASTER PLACE,
IFSC, DUBLIN 1

IRLANDA

DEUTSCHE AUSGLEICHSBANK

LUDWIG-ERHARD-PLATZ 1-3

ALEMANHA

FRANKFURT

BRUSSELS

COPENHAGEN

DUBLIN

DUBLIN

DUBLIN

BONN
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DEUTSCHE BANK (MALTA) LTD.

PORTOMASO BUSINESS TOWER, LEVEL 10, SUITE1 & 3 -

STJ 4010 ST. JULIAN'S

MALTA

DEUTSCHE BANK AG

RECHTSABTEILUNG TAUNUSANLAGE 12 D-60325 -

FRANKFURT

ALEMANHA

DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG, SA

2, BOULEVARD KONRAD ADENAUER, L-2098

LUXEMBURGO

DEUTSCHE BANK NEDERLAND N. V.

STROOMBAAN 10-16, 1181VX AMSTELVEEN

HOLANDA

DEUTSCHE BANK PRIVAT - UND GESCHAFTSKUNDEN AG

THEODOR-HEUSSE-ALLEE 72

ALEMANHA

DEUTSCHE HIPOTHEKENBANK (ACTIEN-
GESELLSHAFT) DE HANNOVER

GEORGSPLATZ 8 3000 - HANNOVER 1

ALEMANHA

DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG

BUCHSENTRASSE 26-70174 STUTTGART-POSTFACH 105452-

70047 STUTTGART

ALEMANHA

ST. JULIAN'S

FRANKFURT

LUXEMBOURG

AMSTELVEEN

FRANKFURT

HANNOVER

STUTTGART
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9156 DEUTSCHE POSTBANK AG

KENNEDYALLEE 62-70 BONN

ALEMANHA

9142 DEUTSCHE SCHIFFSBANK AKTIENGESELLSCHAFT

DOMSHOF 17 BREMEN

ALEMANHA

9358 DEXIA BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG

69, ROUTE D'ESCH - L-2953 LUXEMBOURG LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9191 DEXIA CREDIT LOCAL

7/ 11, QUAI ANDRE CITROEN - 75015 PARIS PARIS

FRANCA

9543 DEXIA KOMMUNALBANK DEUTSCHLAND AG

CHARLOTTENSTRASSE, 82 - 10969 BERLIN BERLIN

ALEMANHA

9392 DEXIA KOMMUNALKREDIT BANK AG

TURKENSTRASSE 9 - 1092 WIEN WIEN

AUSTRIA

9317 DEXIA MUNICIPAL AGENCY

7/11 QUAI ANDRE CITROEN - 75015 PARIS PARIS

FRANCA
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9211 DG BANK DEUTSCHE GENOSSENSCHAFTSBANK AG
AM PLATZ DER REPUBLIK - 60265 FRANKFURT AM MAIN FRANKFURT
ALEMANHA

9548 DIREKTANLAGE.AT AG
ELISABETHSTRASSE, 22- 5020 SALZBURG SALZBURG
AUSTRIA

9173 DNB BANK ASA
POSTBOKS 1171 SENTRUM, N-0107 OSLO 0SLO
NORUEGA

9217 DORNBIRNER SPARKASSE BANK AG
BAHNHOFSTRASSE 2 - 6850 DORNBIRN DORNBIRN
AUSTRIA

9427 DVB BANK AG
FRIEDRICH-EBERT - ANLAGE 2-14 D - 60325 FRANKFURT FRANKFURT
AM MAIN
ALEMANHA

9440 DVB BANK N.V.
PARKLAAN 2 3016 BB ROTTERDAM ROTTERDAM
HOLANDA

9325 EAA COVERED BOND BANK, PLC
IFSC HOUSE - I.F.S.C., DUBLIN 1 DUBLIN
IRLANDA
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ECETRA CENTRAL EUROPEAN E-FINANCE AG

MARIAHILFERSSTRASSE 121B, 1060 WIEN WIEN

AUSTRIA

EFG BANK (GIBRALTAR) LIMITED

1 EUROLIFE BUILDING, 1 CORRAL ROAD GIBRALTAR

REINO UNIDO

EFG PRIVATE BANK LIMITED

12 HAY HILL, LONDON W1J 6DW LONDON

REINO UNIDO

ELAVON FINANCIAL SERVICES LIMITED

BUILDING E, CHERRYWOOD BUSINESS PARK, DUBLIN
LOUGHLINSTOWN, DUBLIN 18

IRLANDA

ELECTRO BANQUE

12, RUE DE LA BAUME - PARIS PARIS
FRANCA

EQUINET AG

GRAFSTRASSE, 97 - 60487 FRANKFURT AM MAIN FRANKFURT
ALEMANHA

ERIK PENSER BANKAKTIEBOLAG

BOX 7405 103 91 STOCKHOLM STOCKHOLM

SUECIA
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ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN
AG

AM GRABEN, 21 - 1010 WIEN

AUSTRIA

ERSTE GROUP BANK AG

AM GRABEN 21 - 1010 WIEN

AUSTRIA

ESTER FINANCE TITRISATION

19 BOULEVARD DES ITALIENS - 75002 PARIS

FRANCA

EULER HERMES SFAC CREDIT

RUE EULER N° 1, 75008 PARIS

FRANCA

EUROFACTOR

1-3 RUE DU PASSEUR DE BOULOGNE - CS 91000 92861 ISSY-
LES-MOULINEAUX CEDEX 9

FRANCA

EUROHYPO AKTIENGESELLSCHAFT

HANDELSREGISTER - FRANKFURT AM MAIN - HRB 45701

ALEMANHA

EUROHYPO EUROPAISCHE HYPOTHEKENBANK S.A.

5, RUE HEIENHAFF, L-1736 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

WIEN

WIEN

PARIS

PARIS

ISSY-LES-MOULINEAUX

FRANKFURT

LUXEMBOURG
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EUROPEAN FINANCE HOUSE LTD

FOURTH FLOOR, BERKELEY SQUARE HOUSE, BERKELEY

SQUARE, LONDON W1] 6BY

REINO UNIDO

EUROPEAN ISLAMIC INVESTMENT BANK PLC

4TH FLOOR, 131 FINSBURY PAVEMENT, EC2A INT LONDON

REINO UNIDO

EVLI BANKPLC

ALEKSANTERINKATU 19 A - P.O. BOX 1081 - FIN - 00101

HELSINKI

FINLANDIA

EXANE DERIVATIVES

16, AVENUE MATIGNON - 75008 PARIS

FRANCA

EXANE FINANCE

16, AVENUE MATIGNON 75008 PARIS

FRANCA

F. VAN LANSCHOT BANKIERS BELGIE NV

DESGUINLEI 50

BELGICA

F. VAN LANSCHOT BANKIERS N.V.

HOOGE STEENWEG, 29 - POSTBUS 1021 - 5200 HC S -
HERTOGENBOSCH

HOLANDA

2018

LONDON

LONDON

HELSINKI

PARIS

PARIS

ANTWERPEN

HERTOGENBOSCH

Pagina 51 de 135



9509

9354

9063

9290

9064

9065

9404

Lista das Institui¢ces de Crédito, Sociedades Financeiras e Institui¢cdes de Pagamento

FACTOCIC

18 RUE HOCHE - TOUR FACTOCIC- 92800 PARIS LA DEFENSE

FRANGA

FBS BANKIERS N.V.

HERENGRACHT 500, P.O. BOX 11788 - 1001 GT AMSTERDAM

HOLANDA

FIBI BANK (UK) PLC

2 LONDON WALL BUILDINGS - LONDON EC2M 5PP

REINO UNIDO

FIMIPAR

12 COURS MICHELET, LA DEFENSE 10, 92800 PUTEAUX

FRANCA

FINANCIAL & GENERAL

13 LOWNDES STREET, BELGRAVIA - LONDON SW1X 9EX

REINO UNIDO

FINANSBANK (HOLLAND) N.V.

APOLLOLAAN 15 - 1077 AB AMSTERDAM

HOLANDA

FINECOBANK SPA

VIA D'AVIANO 5 - MILANO

ITALIA

PARIS

AMSTERDAM

LONDON

PUTEAUX

LONDON

AMSTERDAM

MILANO
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9066 FIRST NATIONAL COMMERCIAL BANK PLC

FIRST NATIONAL HOUSE, 15-19 DYKE ROAD BRIGHTON - EAST SUSSEX
EAST SUSSEX BN1 3FX

REINO UNIDO

9309 FLEET BANK (EUROPE) LIMITED

39 VICTORIA STREET, LONDON SW1H OED LONDON

REINO UNIDO

9067 FOREIGN AND COLONIAL MANAGEMENT LTD

8TH FLOOR, EXCHANGE HOUSE, PRIMROSE STREET - LONDON
LONDON EC2A 2NY

REINO UNIDO

9281 FORTIS BANK

MONTAGNE DU PARC, 3 - 1000 BRUSSELS BRUSSELS

BELGICA

9280 FORTIS BANK (NEDERLAND) N.V.

P.0. BOX 1045, 3000 BA ROTTERDAM ROTTERDAM

HOLANDA

9387 FORTIS BANK GLOBAL CLEARING N.V.

PALEISSTRAAT 1, 1012 RB, AMSTERDAM AMSTERDAM

HOLANDA

9239 FORTIS BANQUE FRANCE

56, RUE DE CHATEAUDUN - 75009 PARIS PARIS

FRANCA
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GE CAPITAL SPA

CORSO VENEZIA, 56 - 20121 MILANO

ITALIA

GE COMMERCIAL DISTRIBUTION FINANCE, SA

10 RUE DE L'ASPIRANT DARGENT 92300 LEVALLOIS PERRET

FRANGA

GE CORPORATE FINANCE BANK SAS

18, RUE HOCHE, TOUR FACTO - 92988 PARIS LA DEFENSE
CEDEX

FRANCA

GE FACTOFRANCE

18, RUA HOCHE, TOUR FACTO, 92988 PARIS LA DEFENSE
CEDEX

FRANCA

GE MONEY BANK

TOUR EUROPLAZA - LA DEFENSE 4 - 20 AVENUE ANDRE
PROTHIN - 92063 PARIS

FRANCA

GIROBANK PLC

10 MILK STREET - LONDON ECV2V 8JH

REINO UNIDO

GLITNIR BANK LTD

POHJOISESPLANADI, 33A, 00100 HELSINKI

FINLANDIA

MILANO

LEVALLOIS PERRET

PARIS

PARIS

PARIS

LONDON

HELSINKI
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GOLDMAN SACHS BANK (EUROPE) PLC

HARDWICKE HOUSE, UPPER HATCH STREET, DUBLIN 2

IRLANDA

GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL BANK

PETERBOROUGH COURT, 133 FLEET STREET

REINO UNIDO

GOLDMAN SACHS PARIS INC. ET CIE

2, RUE DE THANN - 75017 PARIS

FRANCA

GOLDMAN, SACHS & CO.OHG

FRIEDRICH-EBERT-ANLAGE, 49 (MESSETURM), 60327
FRANFURT AM MAIN

ALEMANHA

GOOGLE PAYMENT LIMITED

BELGRAVE HOUSE, 76 BUCKINGHAM PALACE ROAD,
SWIWITQ - LONDON

REINO UNIDO

G-T-P FINANCIAL SERVICES LTD

WHITE CROSS INDUSTRIAL ESTATE, SOUTH ROAD,
LANCASTER, LANCASHIRE, LA1 4XE

REINO UNIDO

GUINESS MAHON & CO LIMITED

32 ST MARY AT HILL - LONDON EC3P 3AJ

REINO UNIDO

DUBLIN

LONDON

PARIS

FRANKFURT

LONDON

LANCASHIRE

LONDON
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GULF INTERNATIONAL BANK (UK) LTD

ONE KNIGHTSBRIDGE, LONDON, SW1X 7XS

REINO UNIDO

HABIBSONS BANK LTD

55/56 ST JAMES STREET - LONDON SW1A 1LA

REINO UNIDO

HAMPSHIRE TRUST

288 WEST STREET, FAREHAM - HAMPSHIRE PO16 OAJ

REINO UNIDO

HAVANA INTERNATIONAL BANK LTD

20 IRONMONGER LANE - LONDON EC2V 8EY

REINO UNIDO

HEIMSTATT BAUSPAR-AKTIEN-GESELLSCHAFT

HAYDNSTRASSE, 4-8, 80336 MUNCHEN

ALEMANHA

HELLER BANK AG

WEBERSTRASSE 21, 55130 MAINZ

ALEMANHA

HENRY ANSBACHER & CO LTD

ONE MITRE SQUARE - LONDON EC3A 5AN

REINO UNIDO

LONDON

LONDON

HAMPSHIRE

LONDON

MUNCHEN

MAINZ

LONDON
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9228 HEWLETT-PACKARD INTERNATIONAL BANK LTD

PLAZA 6 CUSTOMS HOUSE PLAZA - IFSC DUBLIN 1 DUBLIN

IRLANDA

9076 HILL SAMUEL BANK LTD

100 WOOD STREET - LONDON, EC2P 2AJ LONDON

REINO UNIDO

9541 HI-MEDIA PORTE MONNAIE ELECTRONIQUE (HPME) SA

AVENUE DES VOLONTAIRES, 19 - 1160 BRUXELLES BRUXELLES

BELGICA
9077 HONGKONG AND SHANGAI BANKING CORPORATION
LTD

PO BOX 199, 99 BISHOPSGATE - LONDON, EC2P 2LA LONDON

REINO UNIDO

9505 HSBC BANK MALTAPLC

233, REPUBLIC STREET VALLETTA

MALTA

9160 HSBC BANK PLC

8-16 CANADA SQUARE, LONDON E14 5HQ LONDON

REINO UNIDO

9318 HSBC FRANCE

103, AVENUE DES CHAMPS ELYSEES - 75008 PARIS PARIS

FRANCA
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HSBC PRIVATE BANK (LUXEMBOURG) SA

32, BOULEVARD ROYAL, B.P. 733, L-2017

LUXEMBURGO

HSBC PRIVATE BANK (UK) LIMITED

78 ST JAMES'S STREET, LONDON SW1A 1JB

REINO UNIDO

HSBC PRIVATE BANK FRANCE

20 PLACE VENDOME, F-75001 PARIS

FRANCA

HSBC TRINKAUS & BURKHARDT (INTERNATIONAL) SA

1-7 RUE NINA ET JULIEN LEFEVRE L 1952 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

HSBC TRINKAUS & BURKHARDT AG

KONIGSALLEE 21/23, D-42012 DUSSELDORF

ALEMANHA

HSH NORDBANK AG

GERHART - HAUPTMAN - PLATZ 50, 20095 HAMBURG

ALEMANHA

HYPO NOE GRUPPE BANK AG

KREMSER GASSE 20, 3100 ST. POLTEN

AUSTRIA

LUXEMBOURG

LONDON

PARIS

LUXEMBOURG

DUSSELDORF

HAMBURGO

ST. POLTEN
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HYPO PUBLIC FINANCE BANK

INTERNATIONAL HOUSE, 3, HARBOURMASTER PLACE,
IFCS, - DUBLIN 1

IRLANDA

HYPOTHEKENBANK IN ESSEN AG

GILDEHOFSTRASSE 1 - 45127 ESSEN

ALEMANHA

HYPOVEREINSBANK IRELAND

INTERNATIONAL HOUSE - 3 HARBOURMASTER PLACE -
IFSC DUBLIN 1

IRLANDA

IBM FINANCIACION, EFC, SA

SANTA HORTENSIA, 26-28, 28002 MADRID

ESPANHA

ICBC (LONDON) LIMITED

KINGS HOUSE, 36-37, KING STREET

REINO UNIDO

ICICI BANK UK PLC

21 KNIGHTSBRIDGE LONDON SW1X 7LY

REINO UNIDO

IDT FINANCIAL SERVICES LIMITED

PO BOX 1374, UNIT 6, 2ND FLOOR, 29 CITY MILL LANE

REINO UNIDO

DUBLIN

ESSEN

DUBLIN

MADRID

EC2Vv 8BB LONDON

LONDRES

GIBRALTAR
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IKB DEUTSCHE INDUSTRIEBANK AG

WILHELM-BOTZKES-STRASSE 1, 40474 DUSSELDORF

ALEMANHA

INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA
(EUROPE), SA

32 BOULEVARD ROYAL

LUXEMBURGO

ING BANK, NV

DE AMESTERDAMSE POORT, 1102 MG - AMSTERDAM Z.0.

HOLANDA

ING BELGIUM, SA

AVENUE MARNIX, 24

BELGICA

ING LUXEMBOURG SA

52, ROUTE DE ESCH - L-2965 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

ING REAL ESTATE FINANCE EFC, SA

C/GENOVA 27, 72 PLANTA - 28004 MADRID

ESPANHA

INSTINET EUROPE LIMITED

26TH FLOOR, 25 CANADA SQUARE, CANARY WHARF,
LONDON E14 5LB

REINO UNIDO

L-2132

DUSSELDORF

LUXEMBOURG

AMSTERDAM

BRUXELLES

LUXEMBOURG

MADRID

LONDON
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9563 INSTITUT POUR LE FINANCEMENT DU CINEMA ET DES
INDUSTRIES CULTURELLES - IFCIC

46, AVENUE VICTOR HUGO 75116 PARIS

FRANGA

9080 INTERNATIONAL MEXICAN BANK LTD

3 CREED COURT, 5 LUDGATE HILL - LONDON EC4M 7AA LONDON

REINO UNIDO

9192 INTESA SANPAOLO, SPA

PIAZZA SAN CARLO, 156 - 10121 TURIN TURIN

ITALIA

9377 INVESTEC BANK PLC

2 GRESHAM STREET - EC2V 7QP, LONDON LONDON

REINO UNIDO

9462 INVESTKREDIT BANK AG

RENNGASSE, 10, 1010 WIEN WIEN

AUSTRIA

9470 INVESTKREDIT INTERNATIONAL BANK PLC

6 TH FLOOR, AIRWAYS HOUSE, HIGH STREET - SLIEMA SLM SLIEMA
15, MALTA

MALTA

9319 IRISH BANK RESOLUTION CORPORATION LIMITED

STEPTEN COURT 18 - 21 ST STEPHENS GREEN, DUBLIN 2 DUBLIN

IRLANDA
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IRISH NATIONWIDE BUILDING SOCIETY

NATIONWIDE HOUSE, GRAND PARAD - DUBLIN 6

IRLANDA

ITALIAN INTERNATIONAL BANK PLC

P&O BUILDING, 122 LEADENHALL STREET - LONDON EC3V
4T

REINO UNIDO

IW BANK SPA

VIA CAVRIANA, 20 - 20134 MILANO

ITALIA

JHENRY SCHRODER WAGG & CO LTD

120 CHEAPSIDE - LONDON EC2V 6DS

REINO UNIDO

J. P. MORGAN BANK DUBLIN PLC

BLOCK 8, HARCOURT CENTRE, CHARLOTTE WAY - DUBLIN
2

IRLANDA

J.P. MORGAN BANK (IRELAND) PLC

JPMORGAN HOUSE, INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES
CENTRE, DUBLIN 1

IRLANDA

J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG, SA

6, ROUTE DE TREVES - L-2633 SENNINGERBERG

LUXEMBURGO

DUBLIN

LONDON

MILANO

LONDON

DUBLIN

DUBLIN

SENNINGERBERG
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9164 J.P. MORGAN EUROPE LIMITED

125 LONDON WALL - LONDON EC2Y 5AJ LONDON

REINO UNIDO

9575 J.P. MORGAN SECURITIES, LTD

125 LONDON WALL EC2Y 5A) LONDON

REINO UNIDO

9519 JOH. BERENBERG, GOSSLER & CO. KG

NEUER JUNGFERNSTIEG, 20 - 20354 HAMBURG HAMBURG

ALEMANHA

9254 JP MORGAN INTERNATIONAL BANK LTD

125 LONDON WALL, LONDON EC2Y 5AJ LONDON

REINO UNIDO

9084 JYSKE BANK

VESTERBROGADE 9, DK-1780 COPENHAGEN V COPENHAGEN

DINAMARCA

9345 JYSKE BANK (GIBRALTAR)

76 MAIN STREET GIBRALTAR

GIBRALTAR

9561 KA FINANZ AG

TUERKENSTRASSE 9 1092 WIEN

AUSTRIA

Pagina 63 de 135



9186

9485

9507

9474

9467

9140

9085

Lista das Institui¢ces de Crédito, Sociedades Financeiras e Institui¢cdes de Pagamento

KAS BANK NV

SPUISTRAAT 172,1012 VT

HOLANDA

KATHREIN & CO PRIVATGESCHAFTSBANK AG

WIPPLIINGERSTRASSSE 25 1010 WIEN

AUSTRIA

KAUPTHING BANK HF

BORGARTUNI 19, 105 REYKJAVIC

ISLANDIA

KBC BANK IRELAND PLC ( KBCBI)

SANDWITH STREET - DUBLIN 2

IRLANDA

KBC BANK NV

HAVENLAAN 2 - 1080 BRUSSELS - BELGIUM

BELGICA

KBL EUROPEAN PRIVATE BANKERS S.A.

43 BOULEVARD ROYAL L-2955

LUXEMBURGO

KDB BANK (UK) LTD

PLANTATION HOUSE 31-35 FENCHURCH STREET - LONDON

EC3M 3DX

REINO UNIDO

AMSTERDAM

WIEN

REYKJAVIC

DUBLIN

BRUSSELS

LUXEMBOURG

LONDON
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9337 KEMPEN & CO N.V.

BEETHOVENSTRAAT 300 1077 WZ AMSTERDAM AMSTERDAM

HOLANDA

9320 KEYTRADE BANK SA

100, BD. DU SOUVERAIN - 1170 BRUXELLES BRUXELLES

BELGICA

9478 KFW IPEX-BANK GMBH

PALMENGARTENSTRASSE, 5-9 60325 FRANKFURT FRANKFURT

ALEMANHA

9086 KLEINWORT BENSON BANK LTD

PO BOX 191, 10 FENCHURCH STREET - LONDON EC3M 3LB LONDON

REINO UNIDO

9374 KOMMUNALKREDIT AUSTRIA AG

TURKENSTRASSE 9 - 1092 WIEN VIENNA

AUSTRIA

9391 KOMMUNALKREDIT INTERNATIONAL BANK LTD

25 SPYROU ARAOUZOU STREET, BERENGARIA BUILDING, LEMESOS
P.C. 3036 LEMESOS

CHIPRE

9510 LA COMPAGNIE FINANCIERE EDMOND DE
ROTHSCHILD BANQUE

47 RUE FAUBOURG SAINT HONORE, 75008 PARIS PARIS

FRANCA
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9223 LANDESBANK BADEN-WURTTEMBERG

AM HAUPTBAHNOF 2 - 70173 STUTTGART STUTTGART

ALEMANHA

9403 LANDESBANK HESSEN-THURINGEN GIROZENTRALE

MAIN TOWER - NEUE MAINZER STRASSE 52 - 58 - 60311 FRANKFURT
FRANKFURT AM MAIN

ALEMANHA

9214 LANDESBANK RHEINLAND-PFALZ GIROZENTRALE

GROSSE BLEICHE, 54-56 - 55098 MAINZ MAINZ

ALEMANHA

9399 LANDESBANK SAAR

HRA 8589 AMTSGERICHT SAARBRUCKEN BONN

ALEMANHA

9406 LANDSBANKI ISLANDS hf

AUSTURSTRAETI 11 - 101 REYKYAVIK REYKYAVIK

ISLANDIA

9487 LAZARD FRERES BANQUE

121 BOULEVARD HAUSSMANN, 75008 PARIS PARIS

FRANCA

9274 LEHMAN BROTHERS BANKHAUS
AKTIENGESELLSCHAFT

POSTFACH 180364 60084 FRANKFURT AM MAIN FRANKFURT
GRUNEBURGWEG 18 60322 FRANKFU

ALEMANHA

Péagina 66 de 135



Lista das Institui¢ces de Crédito, Sociedades Financeiras e Institui¢cdes de Pagamento

9089 LEOPOLD JOSEPH & SONS LTD
29 GRESHAM STREET - LONDON EC2V 7EA LONDON
REINO UNIDO
9347 LGT BANK OF LIECHTENSTEIN AG
HERRENGASSE 12 POSTFACH 85 - FL 9490 VADUZ LIECHTENSTEIN

LIECHTENSTEIN

9389 LIENZER SPARKASSE AG

JOHNANNESPLATZ 6 - 9900 LIENZ LIENZ

AUSTRIA

9501 LLOYDS TSB BANK (GIBRALTAR) LIMITED

323 MAIN STREET, GIBRALTAR GIBRALTAR

REINO UNIDO

9090 LLOYDS TSB BANK PLC

25, GRESHAM STREET - LONDON EC2V 7HN LONDON

REINO UNIDO

9091 LOMBARD NORTH CENTRAL PLC

LOMBARD HOUSE, 3 PRINCESS WAY, REDHILL - SURREY SURREY
RH1 INP

REINO UNIDO

9306 LOMBARD ODIER DARIER HENTSCH PRIVATE BANK

SUITE 921 EUROPORT GIBRALTAR

REINO UNIDO
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MACQUARIE BANK INTERNATIONAL LIMITED

CITYPOINT, 1 ROPEMAKER STREET, LONDON EC2Y 9HD

REINO UNIDO
MAGYAR KULKERESKEDELMI BANK
RESZVENYTARSASAG

H-1056 BUDAPEST, VACI U. 38.

HUNGRIA

MAPLE BANK GMBH

FEUERBACHSTRASSE 26-32 - 60325 FRANKFURT AM MAIN

ALEMANHA

MARFIN POPULAR BANK PUBLIC CO LTD

LAIKI BUILDING, 154 LIMASSOL AVENUE CY - 2025 NICOSIA

CHIPRE

MARKS & SPENCER FINANCIAL SERVICES LTD

KINGS MEADOW - CHESTER BUSINESS PARK CHESTER
CH99 9FB

REINO UNIDO

MATLOCK BANK LIMITED

HESKETH HOUSE, PORTMAN SQUARE - LONDON W1A 4SU

REINO UNIDO

MBNA EUROPE BANK LIMITED

STANSFIELD HOUSE CHESTER BUSINESS PARK WREXHAM
ROAD

REINO UNIDO

LONDON

BUDAPEST

FRANKFURT

NICOSIA

CHESTER

LONDON

CHESTER
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MEDIOBANCA - BANCA DI CREDITO FINANZIARIO, SPA

PIAZZETTA ENRICO CUCCIA, 1, 20121 MILANO

ITALIA

MEDIOFACTORING SPA

VIA MONTE DI PIETA, 15 - 20121 MILANO

ITALIA

MEDITERRANEAN BANK PLC

10, ST. BARBARA BASTION - VALLETTA VLT 1000 MALTA

MALTA

MERRIL LYNCH INTERNATIONAL BANK LIMITED

LOWER GRAND CANAL STREET - DUBLIN 2

IRLANDA

MERRILL LYNCH CAPITAL MARKETS (FRANCE), SA

112 AVENUE KLEBER - 75116 PARIS

FRANCA

MEZZANIN FINANZIERUNGS AG

OPERNGASSE 6, A - 1010 VIENNA

AUSTRIA

MICOS BANCA S.P.A.

VIA MANUZIO, 7, 20124 MILANO

ITALIA

MILANO

MILANO

VALLETTA

DUBLIN

PARIS

VIENNA

MILANO
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MILLENNIUM BANK, SA

182 SINGROU AVENUE GR 176 71 KALLITHEA

GRECIA

MINSTER TRUST LTD

MINSTER HOUSE, ARTHUR STREET - LONDON EC4R 9BH

REINO UNIDO

MIZUHO CORPORATE BANK NEDERLAND N.V.

APOLLOLAAN 171, 1077 AS AMSTERDAM

HOLANDA

MIZUHO INTERNATIONAL PLC

BRACKEN HOUSE, ONE FRIDAY STREET - LONDON EC4M
9JA

REINO UNIDO

MORGAN STANLEY BANK INTERNATIONAL LIMITED

25 CABOT SQUARE, LONDON, E14 4QW, REINO UNIDO

REINO UNIDO

MUNCHENER HYPOTHEKENBANK eG

NUSSBAUMSTRASSE 12 - 80336 MUNCHEN

ALEMANHA

N M ROTHSCHILD & SONS LIMITED

PO BOX 185, NEW COURT, ST SWITHIN'S LANE - LONDON
ECA4P 4DU

REINO UNIDO

ATTIKI

LONDON

AMSTERDAM

LONDON

LONDON

MUNCHEN

LONDON
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N.V. DE INDONESISCHE OVERZEESE BANK

P.0. BOX 526 - 1000 AM AMSTERDAM

HOLANDA

NACHENIUS, TIEENK & CO. N.V.

HERENGRACHT, 442 - 1017 BZ AMSTERDAM

HOLANDA

NATIONAL WESTMINSTER BANK PLC

41, LOTHBURY - LONDON EC2P 2BP

REINO UNIDO

NATIONSBANK EUROPE LIMITED (NEL)

35 NEW BROAD STREET HOUSE - LONDON EC2M 1NH

REINO UNIDO

NATIXIS

45, RUE SAINT-DOMINIQUE - 75007 PARIS

FRANCA

NATIXIS FUNDING

115, RUE MONTMARTRE - 75002 PARIS

FRANCA

NATIXIS TRANSPORT FINANCE

45 RUE SAINT DOMINIQUE - 75007 PARIS

FRANCA

AMSTERDAM

AMSTERDAM

LONDON

LONDON

PARIS

PARIS

PARIS
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NEMEA BANK PLC

LEVEL 17, PORTOMASO TOWER - ST JULIANS STJ 4011

MALTA

NETELLER UK LIMITED

3 RD FLOOR, MOUNT PLEASANT HOUSE, M. PLEASANT,
CAMBRIDGESHIRE, CB3 ORN

REINO UNIDO

NEUE BANK AG

MARKTGASS 20

LIECHTENSTEIN

NEWCASTLE BUILDING SOCIETY

PORTLAND HOUSE, NEW BRIDGE STREET, NEWCASTLE-
UPON-TYNE, TYNE AND WEAR NE 1 8AL

REINO UNIDO

NEWEDGE GROUP

50, BLD HAUSSMANNN - 75008 PARIS

FRANCA

NIBC BANK N.V.

CARNEGIEPLEIN 4, POSTBUS 380, 2501 BH DEN HAAG

HOLANDA

NOBLE GROSSART LTD

48 QUEEN STREET - EDINBURGH EH2 3NR

REINO UNIDO

9490

ST JULIANS

CAMBRIDGE

VADUZ

NEWCASTLE-UPON-TYNE

PARIS

AMSTERDAM

EDINBURGH
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9100 NOMURA BANK INTERNATIONAL PLC
NOMURA HOUSE, 1ST MARTIN'S-LE-GRAND - LONDON LONDON
EC1A 4NP
REINO UNIDO

9518 NORD/LB COVERED FINANCE BANK, SA
26, ROUTE D'ARLON, L - 1140 LUXEMBOURG LUXEMBOURG
LUXEMBURGO

9371 NORDDEUTSCHE LANDESBANK GIROZENTRALE
FRIEDRICHSWALL 10 - 30159 HANNOVER HANNOVER
ALEMANHA

9517 NORDDEUTSCHE LANDESBANK LUXEMBOURG, SA
26, ROUTE D'ARLON, L - 1140 LUXEMBOURG LUXEMBOURG
LUXEMBURGO

9329 NORDEA BANK, SA
672, RUE DE NEUDORF FINDEL P.O. BOX 562 , L -2015 LUXEMBOURG
LUXEMBOURG
LUXEMBURGO

9382 NORDNET SECURITIES BANK AB
BOX 14077 - 167 14 BROMMA BROMMA
SUECIA

9362 NRW.BANK
HEERDTER LOHWEG 35 - 40549 DUSSELDORF DUSSELDORF
ALEMANHA
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NV BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN

POSTBUS 30305, 2500 GH DEN HAAG

HOLANDA

ODDO CORPORATE FINANCE

12 BOULEVARD DE LA MADELEINE - 75009 PARIS

FRANGA

OKO BANK PLC

TEOLLISUUSKATU 1 B - 00101 HELSINKI

FINLANDIA

OP MORTGAGE BANK

TEOLLISUUSKATU 1 B

FINLANDIA

OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN AG

KOLLINGASSE, 19 - 1090 WIEN

AUSTRIA

PARILEASE

41, AVENUE DE L'OPERA - 75002 PARIS

FRANCA

PAYPAL (EUROPE) S. AR.L. ET CIE, S.CA.

22-24 BOULEVARD ROYAL, L-2449 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

00510

AMSTERDAM

PARIS

HELSINKI

HELSINKI

WIEN

PARIS

LUXEMBOURG
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PHILIPPINE NATIONAL BANK (EUROPE), PLC

GROUND FLOOR, OLD CHANGE HOUSE 128 QUEEN
VICTORIA STREET EC4V 4HR, LONDON

REINO UNIDO

PREPAID SERVICES COMPANY LIMITED

INTERNATIONAL HOUSE 1 YARMOUTH CLOSE, LONDON

W1J 7BU

REINO UNIDO

PREPAY TECHNOLOGIES LIMITED

43-45 DORSEY STREET, LONDON, W1U 7NA

REINO UNIDO

PRIVATE BANK & TRUST COMPANY LTD

12 HAY HILL - LONDON W1X 8EE

REINO UNIDO

R RAPHAEL & SONSPLC

WALTON LODGE, WALTON STREET, AYLESBURY -
BUCKINGHAMSHIRE HP21 7QY

REINO UNIDO

RABOBANK IRELAND, LTD

2 HARBOURMASTER PLACE

IRLANDA

RABOBANK NEDERLAND

CROESELAAN 18 - UTRECHT

HOLANDA

LONDON

LONDON

LONDON

LONDON

LONDON

DUBLIN

UTRECHT
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RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG

AM STADPARK, 3

AUSTRIA

RAIFFEISEN CENTROBANK AG

TEGETTHOFFSTRASSE 1 - 1010 WIEN

AUSTRIA

RAIFFEISEN ZENTRALBANK OSTERREICH AG

AM STADTPARK 9, A-1030 WIEN

AUSTRIA

RAIFFEISENBANK LEOBEN - BRUCK

GRAZERSTRASSE 3 - 8605 KAPFENBERG

AUSTRIA

RAIFFEISENBANK STRASS-SPIELFELD eGEN

HAUPSTRASSE 59 - 8472 STRASS

AUSTRIA

RAIFFEISENLANDESBANK OBEROSTERREICH AG

EUROPAPLATZ 1A, A- 4020 LINZ

AUSTRIA

RATHBONE BROS & CO LIMITED

PORT OF LIVERPOOL BUILDING, PIER HEAD - LIVERPOOL
L3 INW

REINO UNIDO

1030

WIEN

WIEN

WIEN

KAPFENBERG

STRASS

LINZ

LIVERPOOL
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RATHBONE INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

159 NEW BOND STREET - W1S 2UD LONDON

REINO UNIDO

RBS FACTOR, SA

26, RUE LAFFITTE, 75009 PARIS

FRANGA

RBS TRUST BANK LTD

67, LOMBARD STREET - LONDON, EC3P 3 DL

REINO UNIDO

RCI BANQUE

14, AVENUE DU PAVE NEUF - 93168 NOISY-LE-GRAND

FRANCA

REA BROTHERS LTD

ALDERMANS HOUSE, ALDERMANS WALK - LONDON EC2M

3XR

REINO UNIDO

REPUBLIC MASE BANK LTD

30 MONUMENT STREET - LONDON, EC3R 8NB

REINO UNIDO

RHEINBODEN HYPOTHEKENBANK AG

OPPENHEIMSTRASSE 11

ALEMANHA

LONDON

PARIS

LONDON

NOISY-LE-GRAND

LONDON

LONDON

KOLN
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9155 RHEINHYP BANK EUROPE PLC

P.0.BOX 43 43, WEST BLOCK BUILDING, I.F.S.C. DUBLIN

IRLANDA

9108 RIGGS AP BANK LTD

PO BOX 141, 21 GREAT WINCHESTER STREET - LONDON LONDON
EC2N 2HH

REINO UNIDO

9486 ROTHSCHILD & COMPAGNIE BANQUE

29, AVENUE DE MESSINE - 75008 PARIS PARIS

FRANCA

9111 ROXBURGHE BANK LIMITED

294 REGENT STREET - LONDON WI1R 5HE LONDON

REINO UNIDO

9112 ROYAL BANK OF CANADA EUROPE LIMITED

71, QUEEN VICTORIA STREET - LONDON EC4V 4DE LONDON

REINO UNIDO

9162 SABANCI BANK PLC

10 FINSBURY SQUARE, LONDON. EC2A 1HE LONDON

REINO UNIDO

9409 SAL. OPPENHEIM JR. & CIE S.C.A.

4, RUE JEAN MONNET - L-2180 LUXEMBOURG LUXEMBOURG

LUXEMBURGO
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SAMPO BANK PLC

UNIONINKATU, 22 - 000075 HELSINKI

FINLANDIA

SAMPO HOUSING LOAN BANK PLC

UNIONINKATU, 22 - 00075 SAMPO

FINLANDIA

SAXO BANK A/S

SMAKKEDALEN 2, 2820 GENTOFTE

DINAMARCA

SCHRODER & CO.LIMITED

100 WOOD STREET EC2V 7ER

REINO UNIDO

SCOTIABANK (UK) LIMITED

SCOTIA HOUSE, 33 FINSBURY SQUARE - LONDON EC2A 1BB

REINO UNIDO

SG HAMBROS BANK (GIBRALTAR) LIMITED

32 LINE WALL ROAD

REINO UNIDO

SG HAMBROS BANK LIMITED

41 TOWER HILL - LONDON EC3N 4HA

REINO UNIDO

HELSINKI

HELSINKI

GENTOFTE

LONDON

LONDON

GIBRALTAR

LONDON
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SG WARBURG & CO LTD

2 FINSBURY AVENUE - LONDON EC2M 2PA

REINO UNIDO

SGB FINANCE

69 AVENUE DE FLANDRE, 59700 MARCQ EN BAROUEL

FRANGA

SINGER & FRIEDLANDER LTD

21 NEW STREET BISHOPSGATE - LONDON EC2M 4HR

REINO UNIDO

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL)

KUNGSTRADGARDSGATAN 8 - 10640 STOCKHOLM

SUECIA

SMART VOUCHER LIMITED

5-7 TANNER STREET, SE1 3LE, LONDON

REINO UNIDO

SMITH & WILLIAMSON SECURITIES

1 RIDING HOUSE STREET - LONDON W1A 3AS

REINO UNIDO

SMURFIT PARIBAS BANK LIMITED

94 ST. STEPHENS GREEN - DUBLIN 2

IRLANDA

LONDON

MARCQ EN BAROUEL

LONDON

STOCKHOLM

LONDON

LONDON

DUBLIN
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SNS BANK N.V.

CROESELAAN 1, POSTBUS 8444, 3503 RK UTRECHT

HOLANDA

SNS PROPERTY FINANCE B.V.

P.0. BOX 15 - 3870 DA HOEVELAKEN

HOLANDA

SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUE, SA

19-21, BOULEVARD DU PRINCE HENRI, B.P. 21, L-2010

LUXEMBURGO

SOCIETE GENERALE

29, BOULEVARD HAUSSMANN

FRANCA

SOCIETE GENERALE ASSET MANAGEMENT BANQUE SA

170 PLACE HENRI REGNAULT 92043 PARIS LA DEFENSE

CEDEX

FRANCA

SOCIETE GENERALE BANK & TRUST

11, AVENUE EMILE REUTER, L-2429 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

SOCIETE GENERALE BANK NEDERLAND N.V.

P.0.BOX.94066 1090 GB AMSTERDAM

HOLANDA

UTRECHT

HOEVELAKEN

LUXEMBOURG

PARIS

PARIS

LUXEMBOURG

AMSTERDAM
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SOCIETE GENERALE, SCF

TOUR SOCIETE GENERALE, 17 COURS VALMI, 92800
PUTEAUX

FRANGA

SPAR NORD BANK, A/S

SKELAGERVE] 15, POSTBOKS 162 - 9100 AALBORG

DINAMARCA

STANDARD BANK PLC

CANNON BRIDGE HOUSE, 25 DOWGATE HILL - LONDON
EC4R 2SB

REINO UNIDO

STANDARD CHARTERED BANK

1 ALDERMANBURY SQUARE - LONDON EC2V 7SB

REINO UNIDO

STATE STREET BANK EUROPE LIMITED

1 ROYAL EXCHANGE STEPS - LONDON EC3V 3LE

REINO UNIDO

STATE STREET BANK GMBH

BRIENNER STRASSE 59, 80333 MUNCHEN

ALEMANHA

STATE STREET BANK LUXEMBOURG SA

49, AVENUE J.-F. KENNEDY, B.P. 275, L-2012 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

PUTEAUX

AALBORG

LONDON

LONDON

LONDON

MUNCHEN

LUXEMBOURG
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STATE STREET BANQUE, SA

IMMEUBLE DEFENSE PLAZA, 23 - 25 RUE DELARIVIERE -
LEFOULLON, 92800 PUTEAUX

FRANGA

SUDLEASING ESPANA, E.F.C., SA

AVENIDA DIAGONAL, 435 - 08036 BARCELONA

ESPANHA

SUMITOMO MITSUI BANKING CORPORATION EUROPE
LIMITED

TEMPLE COURT - 11 QUEEN VICTORIA STREET - EC4N 4TA
LONDON

REINO UNIDO

SYGMA BANQUE

RUE DES ARCHIVES, 75003, PARIS

FRANCA

TD BANK EUROPE LIMITED

TRITON COURT 14-18 FINSBURY SQUARE EC2A 1DB

REINO UNIDO

THE CO-OPERATIVE BANK PLC

PO BOX 101, 1 BALLOON STREET - MANCHESTER M60 4EP

REINO UNIDO

THE GOVERNOR AND COMPANY OF THE BANK OF
IRELAND

BAGGOT STREET, DUBLIN 2

IRLANDA

PUTEAUX

BARCELONA

LONDON

PARIS

LONDON

MANCHESTER

DUBLIN
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THE NIKKO BANK (UK) PLC

17-21 GODLIMAN STREET - LONDON EC4V 5NB

REINO UNIDO
THE ROYAL BANK OF SCOTLAND (GIBRALTAR)
LIMITED

PO BOX 766 - 1 CORRAL ROAD - GIBRALTAR

REINO UNIDO

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC

36 ST ANDREW SQUARE - EDINBURGH EH2 2YB

REINO UNIDO

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND, NV

PO BOX 600 - 1000 AP, AMSTERDAM

HOLANDA

TICKET SURF INTERNATIONAL

25 RUE MARECHAL FOCH

FRANCA

TORONTO DOMINION BANK EUROPE LIMITED

TRITON COURT 14-18 FINSBURY SQUARE - LONDON EC2A
1DB

REINO UNIDO

TRANSACT NETWORK LIMITED

SUITE 11, VICTORIA HOUSE, 26 MAIN STREET

REINO UNIDO

78000

LONDON

GIBRALTAR

EDINBURGH

AMSTERDAM

VERSAILLES

LONDON

GIBRALTAR
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9420 TRAVELEX BANK NV

WISSELWERKING 2-6, 1112 KK DIEMEN-ZUID DIEMEN-ZUID

HOLANDA

9564 TRIODOS BANK NV

UTRECHTSEWEG 60 POSTBUS 5 ZEIST

HOLANDA

9131 TYNDALL & COLTD

29/33 PRINCESS VICTORIA ST - BRISTOL BS8 4BX BRISTOL

REINO UNIDO

9136 UBI BANCA INTERNATIONAL, SA

47, BOULEVARD DU PRINCE HENRI, B.P. 308 ET 11 - L - 2013 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9572 UBS (FRANCE) SA

69 BOULEVARD HAUSSMANN 75008 PARIS

FRANCA

9557 UBS (LUXEMBOURG), SA

33 A, AVENUE J. F. KENNEDY L-1855 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

9573 UBS BANK SA

MARIA DE MOLINA 4, 4° MADRID

ESPANHA
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9578 UBS BELGIUM SA

AVENUE DE TERVUEREN 300 1150 BRUSSELS

BELGICA

9394 UBS DEUTSCHLAND AG

STEPHANSTRASSE 14-16 - 60313 FRANKFURT AM MAIN FRANKFURT

ALEMANHA

9268 UBS LIMITED

100 LIVERPOOL STREET, EC2M 2RH, LONDON LONDON

REINO UNIDO

9291 UBS WARBURG AG

STEPHANSTRASSE 14-16 - D-60313 FRANKFURT A/M FRANKFURT

ALEMANHA

9153 UFB FIN FACTOR, SA

RETAMA 3-9, MADRID MADRID

ESPANHA

9363 ULSTER BANK IRELAND LIMITED

ULSTER BANK GROUP CENTRE - GEORGES QUAY - DUBLIN DUBLIN
2

IRLANDA

9132 ULSTER BANK LTD

PO BOX 232, 47 DONEGALL PLACE BELFAST - N IRELAND BELFAST
BT15AU

REINO UNIDO
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UNICREDIT BANK AG

KARDINAL-FAULHABER - STR.14 - 80333 MUNCHEN

ALEMANHA

UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

SCHOTTENGASSE, 6-8 WIEN

AUSTRIA

UNICREDIT LUXEMBOURG SA

4, RUE ALPHONSE WEICKER L-2721 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

UNICREDIT SPA

PIAZZA CARDUZIO 20123

ITALIA

UNOE BANK, SA

CALLE CAPITAN HAYA - 28020 MADRID

ESPANHA

VAN LANSCHOT BANKIERS (LUXEMBOURG), SA

106, ROUTE DE ARLON, L-8210 MAMER, P.0O.BOX 673 - L-2016

LUXEMBURGO

VINCENTO PAYMENT SOLUTIONS LIMITED

85 TOTTENHAM COURT ROAD, LONDON, WI1T 4TQ

REINO UNIDO

MUNCHEN

WIEN

LUXEMBOURG

MILANO

MADRID

LUXEMBOURG

LONDON
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VOICECASH BANK LIMITED

160, TRIQ IX-XATT - TAXBIEX - GZR 1020 GZIRA

MALTA

VOLKSBANK INTERNATIONAL AG

LEONARD-BERNSTEIN STRASSE, 10 - 1220 WIEN

AUSTRIA

VOLKSBANK LINZ MUHLVIERTEL

HAMERLINGSTRASSE 40 - 4018 LINZ

AUSTRIA

VTB CAPITAL PLC

5TH FLOOR, 14 CORNHILL - LONDON EC3V 3ND

REINO UNIDO

WAVE CREST HOLDINGS LIMITED

UNIT 2B, 12 TUCKEYS LANE

GIBRALTAR

WELLS FARGO BANK INTERNATIONAL

2 HARBOURMASTER PLACE, IFSC, DUBLIN 1

IRLANDA

WEST MERCHANT BANK LIMITED

33-36 GRACECHURCH STREET - LONDON EC3V 0AX

REINO UNIDO

GZIRA

WIEN

LINZ

LONDON

GIBRALTAR

DUBLIN

LONDON
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WESTDEUTSCHE IMMOBILIENBANK

AMTSGERICHT MAINZ, 90 HRA 3526

ALEMANHA

WESTERN UNION INTERNATIONAL BANK GMBH

CANOVAGASSE, 7/14 - 1010 WIEN

AUSTRIA

WESTLANDUTRECHT HYPOTHEEKBANK N.V.

POSTBUS 10394 - 1001 EJ AMSTERDAM

HOLANDA

WESTLB AG

HERZOGSTRASE 15, 40217 DUSSELDORF

ALEMANHA

WESTLB HUNGARIA BANK RT

H-1075 BUDAPEST MADACH IMRUE U. 13-14 - BUDAPEST

HUNGRIA

WESTPAC EUROPE LIMITED

63, STREET MARY AXE - EC3A 8LE, LONDON

REINO UNIDO

WGZ-BANK IRELAND PLC

P.0. BOX 5054 - DUBLIN 1

IRLANDA

MAINZ

WIEN

AMSTERDAM

DUSSELDORF

BUDAPEST

LONDON

DUBLIN
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W-HA SA

25 BIS AVENUE ANDRE MORIZET - 92100 BOULOGNE-
BILLANCOURT

FRANGA

WHITEAWAY LAIDLAW BANK LTD

AMBASSADOR HOUSE, PO BOX 93 DEVONSHIRE STREET -
MANCHESTER M60 6BU

REINO UNIDO

WIRECARD BANK AG

BRETONISCHER RING 4 - 85630 GRASBRUNN

ALEMANHA

WOODCHESTER CREDIT LYONNAIS PLC

WOODCHESTER HOUSE, SELSDON WAY, DOCKLANDS

REINO UNIDO

YAMAICHI BANK (UK) PLC

GUILDHALL HOUSE, 81-87 GRESHAM STREET - LONDON
EC2V 7NQ

REINO UNIDO

ZURICH BANK

EUROPA HOUSE, HARCOURT CENTRE, HARCOURT STREET,
DUBLIN 2

IRLANDA

BOULOGNE-BILLANCOURT

MANCHESTER

GRASBRUNN

LONDON

LONDON

DUBLIN
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Cadigo INSTITUICOES DE PAGAMENTO

330 FOX TRANFERS - INSTITUICAO DE PAGAMENTO, LDA

RUA DUQUE DE PALMELA, N° 25 - 7° 1250 - 097 LISBOA

PORTUGAL

8700 MAGNIMEIOS, INSTITUICAO DE PAGAMENTO, LDA

AVENIDA 24, N.° 1019, 3°- H 4500-201  ESPINHO

PORTUGAL

327 MONEY ONE-SOCIEDADE DE PAGAMENTO E CAMBIOS,
LDA

AV. DUQUE DE LOULE, 123, GALERIA 2 1050-089 LISBOA

PORTUGAL
857 MUNDITRANSFERS-INSTITUICAO DE PAGAMENTOS E
CAMBIOS, LDA

PRAGCA MARQUES DE POMBAL, N° 15, 2° 1250-163  LISBOA

PORTUGAL

8701 PAYSHOP (PORTUGAL), SA

AV. D.JOAO II, LOTE 01.12.03 1999-001  LISBOA

PORTUGAL

329 REALTRANSFER-INSTITUICAO DE PAGAMENTOS, SA

PRAGA MARQUES DE POMBAL, N° 1, GALERIAS, LOJA J 1250-160  LISBOA

PORTUGAL

8703 SIBS PAGAMENTOS, SA

RUA SOEIRO PEREIRA GOMES, LOTE 1 1649-031  LISBOA

PORTUGAL
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8702 TRANSFEX - INSTITUICAO DE PAGAMENTOS, LDA

AVENIDA ANTONIO AUGUSTO AGUIAR, 24, 1° DT® 1050-016  ALCABIDECHE

PORTUGAL
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INSTITUICOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTACAO DE SERVICOS

ALICO (UK) LTD

383 A GREEN STREET E139AU
REINO UNIDO

ALLOPASS

15/17 RUE VIVIENNE 2EME
FRANGA

ALPHALINK FINANCIAL LIMITED

27 KILBURN LANE W10 4AE

REINO UNIDO

AMERICAN EXPRESS CARD ESPANA, SAU

JUAN IGNACIO LUCA DE TENA, 17 28027

ESPANHA

AMERICAN EXPRESS PAYMENT SERVICES LIMITED

BELGRAVE HOUSE, 76 BUCKINGHAM PALACE ROAD,
LONDON, SW19TQ

REINO UNIDO

AMERICAN EXPRESS SERVICES EUROPE LIMITED

BELGRAVE HOUSE, 76 BUCKINGHAM PALACE ROAD,
LONDON, SW19TQ

REINO UNIDO

AN EXPRESS LIMITED

208A WHITECHAPEL ROAD, LONDON, E1 1BJ

REINO UNIDO

LONDON

PARIS

LONDON

MADRID

LONDON

LONDON

LONDON
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APS FINANCIAL LIMITED

LEVEL 4, 10 EASTCHEAP

REINO UNIDO

AQOBA EP

168 BIS - 170 RUE RAYMOND LOSSERAND

FRANGA

ASSOCIATED FOREIGN EXCHANGE LIMITED

5TH FLOOR, 129 WILTON ROAD, LONDON, SW1V1JZ

REINO UNIDO

B+S CARD SERVICE GMBH

LIONER STRASSE 9

ALEMANHA

CAMBIOREAL LIMITED

UNIT V, SEVENTH FLOOR, HANNIBAL HOUSE, ELEPHANT
AND CASTLE SHOPPING CENTRE, LONDON, SW11 3RB

REINO UNIDO

CAXTON FX LIMITED

28 EATON ROAD, LONDON, SW1W 0JA

REINO UNIDO

CHASE PAYMENTECH EUROPE LIMITED

BLOCK K, EAST POINT BUSINESS PARK, DUBLIN 3

IRLANDA

EC3M 1A LONDON

75014 PARIS

LONDON

60528 FRANKFURT

LONDON

LONDON

DUBLIN
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COLLECTIVE ENTERPRISES LIMITED

UNIT 2, OLYMPIC WAY, BIRCHWOOD, WARRINGTON,
CHESHIRE, WA2 0YL

REINO UNIDO

COMERCIA DE LA CAIXA, ENTIDAD DE PAGO, SL

CALLE PROVENGCALS, 39 (TORRE PUJADES), BARCELONA

ESPANHA

COOPERATIEVE VERENIGING

SMART2PAY GLOBAL SERVICES U.A.

HOLANDA

COR UK PAYMENT SOLUTIONS LIMITED

2ND FLOOR, SHOPSHIRE HOUSE, 179 TOTTENHAM COURT
ROAD, LONDON, W1T 7NZ

REINO UNIDO

CREDORAX (MALTA) LIMITED

SKY APARTMENTS, 177/179, BLOCK C, APT 14, MARINA
STREET, PIETA

MALTA

CURRENCIES DIRECT LIMITED

51 MOORGATE, LONDON, EC2R 6BH

REINO UNIDO

CURRENCY MATTERS LIMITED

1 SWAN ALLEY, ORMSKIRK

REINO UNIDO

WARRINGTON

BARCELONA

1231 LARE LAREN

LONDON

PIETA

LONDON

L39 2EQ LANCASHIRE
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8773 CURRENCY SOLUTIONS LIMITED

2ND FLOOR, HOBBS COURT, 2 JACOB STREET, LONDON, SE LONDON
12BG

REINO UNIDO

8764 CURRENCY UK LIMITED

28 BATTERSEA SQUARE, LONDON, SW11 3RA LONDON

REINO UNIDO

8783 CURRENCYFAIR LIMITED

26 PEMBROKE STREET UPPER, DUBLIN 2 DUBLIN

IRLANDA

8787 CUSTOM HOUSE FINANCIAL (UK) LTD.

12 APPOLD STREET, LONDON, EC2A 2AW LONDON

REINO UNIDO

8777 CYBERSOURCE LTD.

THE WATERFRONT, 300 THAMES VALLEY PARK DRIVE, READING
READING, BERKSHIRE, RG6 1PT

REINO UNIDO

8836 DAOTEC PAYMENT GMBH

HACKHOFERGASSE 5 1190 WIEN

AUSTRIA

8825 DATACASH SERVICES LIMITED

71 KINGSWAY WC2B 6ST LONDON

REINO UNIDO
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DEUTSCHE CARD SERVICES GMBH

KALTENBORNWEG 1-3

ALEMANHA

DIRECT MONEY TRANSFER UK LIMITED

10 HOGARTH ROAD

REINO UNIDO

DOCDATA PAYMENTS B. V.

HOOFDSTRAAT 82

HOLANDA

EARTHPORT PLC

21 NEW STREET

REINO UNIDO

EBURY PARTNERS UK LIMITED

52 GROSVENOR GARDENS

REINO UNIDO

EIGER FOREIGH EXCHANGE LIMITED

6TH FLOOR, FAST INDIA HOUSE, 119-117 MIDDLESEX
STREET

REINO UNIDO

ENVOY SERVICES LIMITED

31 PERCY STREET, LONDON, W1T 2DD

REINO UNIDO

50679 KOLN

SW5OPT LONDON

3972 LB DRIEBERGEN

EC2M 4TP LONDON

SWIWOAU LONDON

E17JF LONDON

LONDON
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EUROPEAN MERCHANT SERVICES B.V.

WISSELWERKING 58

HOLANDA

EVP INTERNATIONAL, UAB

MENULIO G. 7

LITUANIA

EXCHANGE 4 FREE LIMITED

HURLINGHAM STUDIOS, RANELAGH GARDENS, FULHAM,
LONDON, SW6 3PA

REINO UNIDO

FIRMA FOREIGN EXCHANGE CORPORATION (UK) LTD

SOPHIA HOUSE, 32-35 FEATHERSTONE STREET

REINO UNIDO

FIRST MERCHANT PROCESSING (IRELAND) LIMITED

BLOCK 6, BELFIELD OFFICE PARK, BEAVER ROW,
CLONSKEAGH, DUBLIN 14

IRLANDA

FRONTIER GLOBAL CONSULTANTS LIMITED

WEST ONE, 114 WELLINGTON STREET, LEEDS, WEST
YORKSHIRE

REINO UNIDO

FTT GLOBAL

POLO HOUSE SUITE D, FORSYTH HOME FARM, BY-PASS
ROAD, HURTMORE, GODALMING SURREY, GU8 6AD

REINO UNIDO

1112 XS DIEMEN

LT-04326  VILNIUS

LONDON

EC1Y 8QX LONDON

DUBLIN

LS1 1BA LEEDS

HURTMORE
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FX CAPITAL SECURITIES LIMITED

6-8 FENCHURCH BUILDINGS, FENCHURCH STREET EC3M 5HT LONDON

REINO UNIDO

GLOBAL COLLECT SERVICES B.V.

PLANETENWEG 43-59 HOOFDDORP

HOLANDA

GLOBAL REACH PARTNERS LIMITED

62 CORNHILL, LONDON, EC3V 3NH

REINO UNIDO

GRAPHCROWN LIMITED

87 EDWARE ROAD W2 2HX

REINO UNIDO

HALO FINANCIAL LIMITED

11 IVORY HOUSE, PLANTATION WHARF, LONDON SW11 3TN

REINO UNIDO

HSBC MERCHANT SERVICES LLP

37TH FLOOR, 8 CANADA SQUARE, LONDON, E14 5HQ

REINO UNIDO

IFX (UK) LTD

SHARDELOES FARM, CHERRY LANE, AMERSHAM HP7 0QF

REINO UNIDO

HOOFDDORP

LONDON

LONDON

LONDON

LONDON

BUCKINGHAMSHIRE
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8785 INTER CITY MONEY CHANGERS LIMITED
1A PARSON STREET, KEIGHLEY, WEST YORKSHIRE BD21 KEIGHLEY
3EY
REINO UNIDO

8834 INTERCARD FINANCE AD
76 A, JAMES BOUCHER BULV., HILL TOWER BUILDING, FL. 8 SOFIA
BULGARIA

8813 INTERNATIONAL MONEY EXPRESS (IME) LIMITED
PENTAX HOUSE, NORTHOLT ROAD, SOUTH HARROW HA20DU  MIDDLESEX
REINO UNIDO

8816 INTERPAY LIMITED T/A TRANSFERMATE
IDA BUSINESS AND TECHNOLOGY PARK, RING ROAD KILKENNY
IRLANDA

8774 JALLOH ENTERPRISE LIMITED
SUITE 412, WIGHAM HOUSE, 16-30 WAVERING ROAD, BARKING
BARKING, ESSEX, 1G11 8QN
REINO UNIDO

8775 JCB INTERNATIONAL (EUROPE) LIMITED
EXCHANGE TOWER, 1 HARBOUR EXCHANGE SQUARE, LONDON
LONDON, E14 9GE
REINO UNIDO

8768 KBR FOREIGN EXCHANGE PLC
RIVERSIDE BUSINESS CENTRE, FORT ROAD, TILBURY, TILBURY
RM18 7ND
REINO UNIDO

Pagina 100 de 135



8794

8786

8818

8807

8826

8751

8811

Lista das Institui¢ces de Crédito, Sociedades Financeiras e Institui¢cdes de Pagamento

KS MONEY TRANSFER LIMITED

19 TWEEDALE STREET, ROCHDALE, LANCASHIRE, OL11
1HH

REINO UNIDO

LCC TRANS SENDING LIMITED

UNIT 3 & 4 SYCAMORE COURT, ROYAL OAK YARD, 168 -
170 BERMONDSEY STREET, LONDON SE1 3TQ

REINO UNIDO

LEWIS CHARLES SECURITIES LIMITED

LCS HOUSE, 44 WORSHIP STEET

REINO UNIDO

LUFTHANSA AIRPLUS SERVICEKARTEN GMBH

HANS-BOCKLER-STRASSE

ALEMANHA

MERCURY FOREIGN EXCHANGE LIMITED

5-7 ST. HELEN'S PLACE, BISHOPSGATE

REINO UNIDO

MONEYGRAM INTERNATIONAL LIMITED

1 BEVINGTON PATH, LONDON, SE1 3PW

REINO UNIDO

NETELLER (UK) LIMITED

3rd FLOOR, MOUNT PLEASANT HOUSE, MOUNT PLEASANT,
CAMBRIDGE

REINO UNIDO

ROCHDALE

LONDON

EC2A2EA LONDON

763263 NEU-ISENBURG

EC3A6 AU LONDON

LONDON

CB30RN  CANBRIDGESHIRE
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NETGIRO SYSTEMS AB

TEXTILGATAN 31

SUECIA

OANDA EUROPE LIMITED

52 GROSVENOR GARDENS

REINO UNIDO

OIl! BRASIL LIMITED

357-359 SEVEN SISTERS ROAD

REINO UNIDO

OPAL TRANSFER LIMITED

43 GROSVENOR GARDENS

REINO UNIDO

PAYSAFECARD.COM WERTKARTEN VERTRIEBS GMBH

AM EURO PLATZ 2

AUSTRIA

PAYSQUARE B.V.

EENDRACHTLAAN 315

HOLANDA

PAYVISION B.V.

KEIZERSGRACHT 668C

HOLANDA

SE-12030 STOCKHOLM

SWI1W OA LONDON

N156RD  LONDON

SW1W 0BP LONDON

1120 WIEN

3526 LB UTRECHT

1017 ET AMSTERDAM
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PLUTUSFX, LTD

9 DEVONSHIRE SQUARE, LONDON, EC2M 4YF

REINO UNIDO

PREMIER FX LIMITED

11TH FLOOR, CITY TOWER 40 BASINGHALL STREET

REINO UNIDO

QARAN EXPRESS MONEY LIMITED

250 KILBURN HIGH ROAD, LONDON, NW6 2BS

REINO UNIDO

REGENT FOREIGN EXCHANGE LIMITED

124 NEW BOND STREET

REINO UNIDO

SAFE TRANSFER LTD.

44 POLAND STREET

REINO UNIDO

SAFETYPAY EUROPE ENTIDAD DE PAGO, SA

CORAZON DE MARIA 6

ESPANHA

SIXPAY SA

10 PARE D'ACTIVITES SYRDALL

LUXEMBOURGO

LONDON

EC2V 5DE LONDON

W1S 1DX

WIF 7LZ

28001

L-5365

LONDON

LONDON

LONDON

MADRID

MUNSBACH
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STERLING EXCHANGE LIMITED

45 LUDGATE HILL

REINO UNIDO

SWFX LIMITED

20 ST. JAMES'S STREET

REINO UNIDO

TI1 Bl Al CREDIT EAD

DAMITAT HADJIKOTSEV N° 52-54

BULGARIA

TRANS-FAST REMITTANCE LTD

12 HALLMARKTRADING ESTATE, FOURTH WAY,

WEMBLEY, MIDDLESEX

REINO UNIDO

TRANSGLOBAL PAYMENT SOLUTIONS LIMITED

PRIMIER HOUSE, 10 GREYCOAT PLACE

REINO UNIDO

TRUST PAY A.S.

ZA KASARNOU 1, 831 03 BRATISLAVA

ESLOVAQUIA

TTT MONEYCORP LTD

2 SALOANE STREET

REINO UNIDO

EC4M 7JU LONDON

SWI1A1ES LONDON

1421 SOFIA SOFIA

HA9OLB  MIDDLESEX

SW1P 1SB  LONDON

BRATISLAVA

SWIX9LA LONDON
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UAE EXCHANGE UK LIMITED

14-15 CARLISLE STREET, LONDON, W1D 3BS

REINO UNIDO

VFX FINANCIAL PLC

5 ST HELEN'S PLACE, BISHOPSGATE

REINO UNIDO

VINCENTO PAYMENT SOLUTIONS LIMITED

SHROPSHIRE HOUSE, SECOND FLOOR, 179 TOTTENHAM
COURT ROAD

REINO UNIDO

WESTERN UNION PAYMENT SERVICES UK LIMITED

SPACE ONE, 1 BEADON ROAD, LONDON, W6 OEA

REINO UNIDO

WORLD FIRST UK LIMITED

REGENT HOUSE, 16-18 LOMBARD ROAD, LONDON, SW11
3RB

REINO UNIDO

WORLDPAY LIMITED

LEVEL 8, PREMIER PLACE 2 & A HALF, DEVONSHIRE
SQUARE, LONDON, EC2M 4BA

REINO UNIDO

XPEREDON PAYMENT SERVICES, LTD

3 BEESTON PLACE, BELGRAVIA

REINO UNIDO

LONDON

EC3A6AU LONDON

WI1T 7NZ  LONDON

LONDON

LONDON

LONDON

SWIWO0JJ LONDON
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8788 XPRESS MONEY SERVICES LIMITED

14 - 15 CARLISLE STREET, SOHO, LONDON, W1D 3BS LONDON

REINO UNIDO
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INSTITUICOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - REDE DE AGENTES

LCC TRANS-SENDING

UNITS 3&4 SYCAMORE COURT, ROYAL OAK YARD, 168-170

BERMONDSEY STREET

REINO UNIDO

MONEYGRAM INTERNATIONAL LIMITED

1 BEVINGTON PATH, LONDON, SE1 3PW

REINO UNIDO

S.C. MERIDIANA-TRANSFER DE BANI, S.R.L.

STR. AUTOGARIINR. 1

ROMENIA

SAFE TRANSFER LIMITED

44 POLAND STREET

REINO UNIDO

WESTERN UNION PAYMENT SERVICES IRELAND
LIMITED

UNIT 9, RICHVIEW BUSINESS PARK, CLONSKEAGH,
DUBLIN 14

IRLANDA

SE13TQ LONDON

LONDON

SIBIU DIST SIBIU

WI1F7LZ  LONDON

DUBLIN
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INSTITUICOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - SUCURSAL

AFTAB CURRENCY EXCHANGE LIMITED

E.N. 11, N°15, LJ 1, CENTRO COMERCIAL ATLANTIS

PORTUGAL

GLOBAL CURRENCY EXCHANGE NETWORK LIMITED

RUA D. VASCO DA GAMA, N° 12-A, LOJA 2B

PORTUGAL

GO TRANSFER LIMITED

RUA DO CONDE REDONDO, 41 - 1170-144 LISBOA

PORTUGAL

LCC TRANS-SENDING LIMITED

RUA TOMAS RIBEIRO, 40

PORTUGAL

SAFE TRANSFER LIMITED

RUA DR. EGAS MONIZ, N° 27-A, R/C ESQ.

PORTUGAL

2835-172

8600 - 722

1050-230

2675-344

BAIXA DA BANHEIRA

LAGOS

LISBOA

LISBOA

ODIVELAS
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INSTITUICOES FINANCEIRAS DE CREDITO

ANTAVECAPITAL - INSTITUICAO FINANCEIRA DE
CREDITO, SA

RUA SOUSA MARTINS, N° 15, 1°, SALA 35 1050 - 217

PORTUGAL

BANIF GO, INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

AVENIDA COLUMBANO BORDALO PINHEIRO, N° 75, 2° PISO, 1070 - 061
SALA 2.04

PORTUGAL

BBVA, INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

EDIFICIO INFANTE, AV. D.JOAO II, LOTE 1.16.05, 2° ANDAR 1990 - 083

PORTUGAL

BNP PARIBAS FACTOR - INSTITUICAO FINANCEIRA DE
CREDITO, SA

AVENIDA DA BOAVISTA, N° 3523, 6°, SUL 4100 - 139

PORTUGAL

BPN CREDITO - INSTITUICAO FINANCEIRA DE
CREDITO, SA

AVENIDA ANTONIO AUGUSTO DE AGUIAR, N° 132 1050 - 020

PORTUGAL

CAIXA LEASING E FACTORING - INSTITUICAO
FINANCEIRA DE CREDITO, SA

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, 175, 12° ANDAR 1050 - 053

PORTUGAL
CREDIAGORA, INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO,
SA

SINTRA BUSINESS PARK, ZONA INDUSTRIAL DA 2710 - 089
ABRUNHEIRA, EDIFICIO 2

PORTUGAL

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO

LISBOA

LISBOA

SINTRA
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CREDIP - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

RUA BARATA SALGUEIRO, N° 33 1269 - 057

PORTUGAL

FGA CAPITAL - INSTITUICAO FINANCEIRA DE
CREDITO, SA

AVENIDA JOSE GOMES FERREIRA, N° 15 - 2° EDIFICIO 1495 - 139
ATLAS IV, MIRAFLORES

PORTUGAL

FINICREDITO - INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO,
SA

RUA JULIO DINIS, 158/160, 2° ANDAR 4050 - 318

PORTUGAL

FORTIS LEASE PORTUGAL, INSTITUICAO FINANCEIRA
DE CREDITO, SA

AV. 5 DE OUTUBRO, N.° 206 - 3.° 1250 - 011

PORTUGAL

GE CONSUMER FINANCE, I.F.I.C., INSTITUIGAO
FINANCEIRA DE CREDITO, SA

RUA QUINTA DO QUINTA, EDIFICIO D. JOSE, PISO TRES 2780 - 730

PORTUGAL

GMAC - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO,SA

RUA DR. ANTONIO LOUREIRO BORGES, 9/9A, 2° PISO, 1495 - 131
ARQUIPARQUE, MIRAFLORES

PORTUGAL
MERCEDES-BENZ FINANCIAL SERVICES PORTUGAL -
INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

LUGAR DA ABRUNHEIRA, S.PEDRO DE PENAFERRIM, 2714 - 530
SINTRA

PORTUGAL

LISBOA

ALGES

PORTO

LISBOA

PAGO DE ARCOS

ALGES

SINTRA
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ONEY- INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

AVENIDA JOSE GOMES FERREIRA, 9, SALA 1 1495 - 139

PORTUGAL

OREY FINANCIAL - INSTITUICAO FINANCEIRA DE
CREDITO, SA

RUA PROF. CARLOS ALBERTO DA MOTA PINTO, N° 17, 6° 1070 - 313
ANDAR

PORTUGAL

RCI GEST - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

RUA JOSE ESPIRITO SANTO, LOTE 12-E 1950 - 096

PORTUGAL

SOFID -SOCIEDADE PARA O FINANCIAMENTO DO
DESENVOLVIMENTO - INSTITUICAO FINANCEIRA DE
CREDITO, SA

AVENIDA CASAL RIBEIRO, N° 14 - 4° ANDAR 1000 - 092

PORTUGAL

SOFINLOC - INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

RUA GENERAL FIRMINO MIGUEL, N°5 - 14° ANDAR 1600 - 100

PORTUGAL

UNICRE - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, SA

AVENIDA ANTONIO AUGUSTO DE AGUIAR, 122 - 9° 1050 - 019

PORTUGAL

ALGES

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA
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Cadigo OUTRAS SOCIEDADES FINANCEIRAS

685 FINANGESTE - EMPRESA FINANCEIRA DE GESTAO E
DESENVOLVIMENTO, SA

RUA RODRIGO DA FONSECA, 53, 2° 1250 - 190 LISBOA

PORTUGAL
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Cadigo SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE COMPRAS EM GRUPO

533 LUSOGRUPOS - ADMINISTRACAO E GESTAO DE
COMPRAS EM GRUPO, SA

RUA DE AUGUSTO LUSO, 126 4050 -072 PORTO

PORTUGAL

535 NORGRUPO - SOCIEDADE ADMINISTRADORA DE
COMPRAS EM GRUPO, SA

RUA 14 DE OUTUBRO, 221 4430-050 VILANOVA DE GAIA

PORTUGAL

508 SUPER C - SUPERGRUPQOS, SOCIEDADE PROMOTORA E
ADMINISTRADORA DE COMPRAS EM GRUPO, SA

RUA ACTOR TABORDA, 44 - A 1000 - 008 LISBOA

PORTUGAL

509 TOTOGEST - POUPANGA PREVIA PARA FINS
DETERMINADOS, LDA (*)

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, 115 - 1° E/G 1050 - 052 LISBOA

PORTUGAL

(*) Sociedade em actividade para liquidar os grupos existentes (sem admissdo de novos participantes)
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SOCIEDADES CORRETORAS

B1Z VALOR - SOCIEDADE CORRETORA, SA

RUA DR. ANTONIO CANDIDO, N°. 10 - 3°. ANDAR

PORTUGAL

DIF-BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, SA

RUA ENGENHEIRO FERREIRA DIAS, 452, 1°

PORTUGAL

FINCOR - SOCIEDADE CORRETORA, SA

RUA CASTILHO, N° 44 - 4°

PORTUGAL

GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, SA

AVENIDA DA BOAVISTA, N.°S 2427/2429

PORTUGAL

LISBON BROKERS - SOCIEDADE CORRETORA, SA

RUA LATINO COELHO, N° 37 - A

PORTUGAL

LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, SA

RUA DE S. JULIAO, N° 30

PORTUGAL

1050 - 076

4100 - 246

1250 - 071

4100 - 135

1050 - 132

1100 - 525

LISBOA

PORTO

LISBOA

PORTO

LISBOA

LISBOA
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Cadigo SOCIEDADES DE FACTORING

771 EUROFACTOR PORTUGAL- SOCIEDADE DE FACTORING,
SA

AVENIDA DUQUE DE AVILA, 141, 3° DTO. 1050 - 081 LISBOA

PORTUGAL

248 FINANFARMA - SOCIEDADE DE FACTORING, SA

RUA MARECHAL SALDANHA, N° 1 1200 - 403 LISBOA

PORTUGAL

699 POPULAR FACTORING, SA

RUA RAMALHO ORTIGAO, N° 51 1099 - 090 LISBOA

PORTUGAL
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SOCIEDADES DE GARANTIA MUTUA

AGROGARANTE - SOCIEDADE DE GARANTIA MUTUA, SA

RUA JOAO MACHADO, N° 86 3000 -226 COIMBRA

PORTUGAL

GARVAL - SOCIEDADE DE GARANTIA MUTUA, SA

PRACETA JOAO CAETANO BRAS, N° 10 - 1° ABC 2005-517 SANTAREM

PORTUGAL

LISGARANTE - SOCIEDADE DE GARANTIA MUTUA, SA

RUA HERMANO NEVES, N° 22, FRACGAO 3-A 1600 - 477 LISBOA

PORTUGAL

NORGARANTE - SOCIEDADE DE GARANTIA MUTUA, SA

AVENIDA DA BOAVISTA, N° 2121, 3.° ANDAR, ESCRITORIO ~ 4100-134 PORTO
301/304

PORTUGAL
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Caodigo SOCIEDADES DE INVESTIMENTO

942 PME INVESTIMENTOS-SOCIEDADE DE INVESTIMENTO,
SA
RUA PEDRO HOMEM DE MELO, N° 55, 3° PISO, S/309 4150-599 PORTO
PORTUGAL

502 S.P.G. M. - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO, SA
RUA PROFESSOR MOTA PINTO, 42 F, 2°, SALA 205/207 4100-353 PORTO
PORTUGAL
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Caodigo SOCIEDADES DE LOCACAO FINANCEIRA
670 BBVA LEASIMO - SOCIEDADE DE LOCAGCAO
FINANCEIRA, SA
AVENIDA DA LIBERDADE, N° 222 1250 - 148 LISBOA
PORTUGAL
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Cadigo SOCIEDADES FINANCEIRAS DE CORRETAGEM

231 ATRIUM INVESTIMENTOS - SOCIEDADE FINANCEIRA
DE CORRETAGEM, SA

AVENIDA DA REPUBLICA, N° 35 - 2° ANDAR 1050 - 186 LISBOA

PORTUGAL

579 INTERMONEY PORTUGAL - SOCIEDADE FINANCEIRA
DE CORRETAGEM, SA

EDIFICIO OPEN, AVENIDA DAS FORCAS ARMADAS, N° 125 - 1600 -079 LISBOA
4°A

PORTUGAL

311 SARTORIAL-SOCIEDADE FINANCEIRA DE
CORRETAGEM, SA

RUA DO PASSEIO ALEGRE, N° 576 4150-573 PORTO

PORTUGAL
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SOCIEDADES GESTORAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

ASK 111 - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

AVENIDA ALVARES CABRAL, N° 61 - 7°

PORTUGAL

ATLANTIC - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

PRACA DE LIEGE, N° 86, FOZ DO DOURO

PORTUGAL

BPN IMOFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

AVENIDA DA FRANCA, N°S 680-694

PORTUGAL

COMPANHIA GESTORA DO FUNDO IMOBILIARIO
URBIFUNDO, SA

ALAMEDA DOS COMBATENTES DA GRANDE GUERRA,
EDIFICIO S. JOSE

PORTUGAL

ESAF - ESPIRITO SANTO FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, SA

AVENIDA ALVARES CABRAL, 41

PORTUGAL

FIBEIRA FUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

PRACA DUQUE DE SALDANHA, N°. 1 - 11° ANDAR

PORTUGAL

FIMOGES - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA CASTILHO, N°50 - 4° ESQ

PORTUGAL

1250 - 017

4150 - 455

4250 - 213

2750 - 326

1250 - 015

1050 - 094

1269 - 008

LISBOA

PORTO

PORTO

CASCAIS

LISBOA

LISBOA

LISBOA
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FLORESTA ATLANTICA - SOCIEDADE GESTORA DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA ABRANCHES FERRAO, N° 10 - 7° G

PORTUGAL

FUND BOX - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA TOMAS RIBEIRO, N° 111

PORTUGAL

FUNDIESTAMO - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA LAURA ALVES, N° 4

PORTUGAL

FUNDIMO - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

AVENIDA JOAO XXI, 63

PORTUGAL

GEF - GESTAO DE FUNDOS IMOBILIARIOS, SA

AVENIDA ENG. DUARTE PACHECO, TORRE 2, 17°

PORTUGAL

GESFIMO - ESPIRITO SANTO, IRMAOS, SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, SA

RUA DO VALE DE PEREIRO, N° 16

PORTUGAL

IMOPOLIS - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

AVENIDA DO FORTE, N° 3, EDIFICIO SUECIA IV, PISO 0

PORTUGAL

1600 - 001

1050 - 228

1050 - 138

1000 - 300

1070 - 102

1269 - 115

2795 - 504

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

CARNAXIDE
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IMORENDIMENTO - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

PRACA DO BOM SUCESSO, 127/131, ESCRITORIO 210 -
EDIFICIO PENINSULA

PORTUGAL

INTERFUNDOS - GESTAO DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA AUREA, N.° 130

PORTUGAL

LIBERTAS - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

LARGO RAFAEL BORDALO PINHEIRO, N° 16

PORTUGAL

MARGUEIRA - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO SA

PARQUE TECNOLOGICO DA MUTELA, AVENIDA ALIANCA
POVO MFA

PORTUGAL

NORFIN - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIOS, SA

AVENIDA DA REPUBLICA, N° 35, 4°

PORTUGAL

REFUNDOS-SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

AVENIDA FONTES PEREIRA DE MELO, N° 14 - 11°

PORTUGAL

SELECTA - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA DE SAO CAETANO A LAPA, N° 6, BLOCO C - 1° ANDAR

PORTUGAL

4150 - 146

1100-063

1200 - 369

2800 - 253

1050 - 186

1050 - 121

1200 - 829

PORTO

LISBOA

LISBOA

ALMADA

LISBOA

LISBOA

LISBOA
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SGFI - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA DR. ANTONIO LOUREIRO BORGES, N° 9, 1° ANDAR

PORTUGAL

SILVIP - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

AVENIDA FONTES PEREIRA DE MELO, 6, 7° ANDAR, ESQ

PORTUGAL

SONAEGEST - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO, SA

LUGAR DO ESPIDO, VIA NORTE

PORTUGAL

SQUARE ASSET MANAGEMENT, SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

RUA TIERNO GALVAN, TORRE 3 - 12.° ANDAR, FRACGAO
M

PORTUGAL

TDF-SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO, SA

LAGOAS PARK, EDIFICIO 2

PORTUGAL

TF TURISMO FUNDOS - SGFII, SA

RUA IVONE SILVA, N°6 - 8 ANDAR DTO

PORTUGAL

VILA GALE GEST - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS, SA

HOTEL VILA GALE ESTORIL - AVENIDA MARGINAL

PORTUGAL

1495 - 131

1050 - 121

4470 - 177

1070 - 274

2780 - 377

1050 - 124

2765 - 249

ALGES

LISBOA

MAIA

LISBOA

OEIRAS

LISBOA

ESTORIL
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746
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814

580

750

581
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SOCIEDADES GESTORAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO

BANIF GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

RUA TIERNO GALVAN, TORRE 3, 14°. ANDAR

PORTUGAL

BARCLAYS WEALTH MANAGERS PORTUGAL - SGFIM,
SA

RUA DUQUE DE PALMELA, N° 37, 6° ANDAR

PORTUGAL

BBVA GEST - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

AVENIDA DA LIBERDADE, 222

PORTUGAL

BPI GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

LARGO JEAN MONNET, 1, 5°

PORTUGAL

BPN GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

AVENIDA DA FRANCA, N° 680-694

PORTUGAL

CAIXAGEST-TECNICAS DE GESTAO DE FUNDOS, SA

AVENIDA JOAO XXI, 63, 2°

PORTUGAL

CREDITO AGRICOLA GEST - SOCIEDADE GESTORA DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

AVENIDA DA REPUBLICA, 23

PORTUGAL

1070 - 274

1250 - 097

1250 - 148

1269 - 067

4250 - 213

1000 - 300

1050 - 185

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO

LISBOA

LISBOA
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487

341
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DUNAS CAPITAL - GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO,
SA

AVENIDA DA LIBERDADE, N° 229, 3°

PORTUGAL

ESAF - ESPIRITO SANTO FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, SA

AVENIDA ALVARES CABRAL, 41

PORTUGAL

FINIVALOR - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
MOBILIARIOS, SA

AVENIDA DE BERNA, 10

PORTUGAL

FUND BOX - SOCIEDADADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

RUA TOMAS RIBEIRO, N° 111

PORTUGAL

INVEST GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

AVENIDA ENG. DUARTE PACHECO, TORRE 1 - 11°

PORTUGAL

MCO?2 - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

RUA TIERNO GALVAN, TORRE 3, 10° PISO

PORTUGAL

MILLENNIUM BCP GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, SA

AVENIDA PROFESSOR DR. CAVACO SILVA, PARQUE DAS
TECNOLOGIAS, EDIFICIO 3

PORTUGAL

1250 - 142

1250 - 015

1050 - 040

1050-228

1070 - 101

1070 - 274

2744 - 002

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO SALVO
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MNF GESTAO DE ACTIVOS - SGFIM, SA

PRACA DO PRINCIPE REAL, N° 28, 1° E 2° 1250 - 184

PORTUGAL

MONTEPIO GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, SA

RUA DE SANTA JUSTA, N° 109, 2° 1100-484

PORTUGAL

OPTIMIZE INVESTMENT PARTNERS - SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO,
SA

AV.FONTES PEREIRA DE MELO, N° 21 - 4° 1050 - 116

PORTUGAL

PEDRO ARROJA - GESTAO DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA

AV. MONTEVIDEU, N° 282 4150 - 516

PORTUGAL

POPULAR GESTAO DE ACTIVOS - SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, SA

RUA RAMALHO ORTIGAOQ, N° 51 1099 - 090

PORTUGAL

PRIVADO FUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO, SA

RUA ALEXANDRE HERCULANO, N° 27 1250 - 008

PORTUGAL

SANTANDER ASSET MANAGEMENT - SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO,
SA

RUA DA MESQUITA, N° 6 1099 - 002

PORTUGAL

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO

LISBOA

LISBOA

LISBOA
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SOCIEDADES GESTORAS DE FUNDOS DE TITULARIZAGCAO DE CREDITOS

FINANTIA-SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE
TITULARIZACAO DE CREDITOS,SA

RUA GENERAL FIRMINO MIGUEL, N°.5 - 1°.

PORTUGAL

NAVEGATOR - SGFTC, SA

RUA CASTILHO, N° 20

PORTUGAL

OCEANUS - SGFTC, SA

RUA CASTILHO, N.° 44, 4°

PORTUGAL

PORTUCALE, SGFTC, SA

AVENIDA ALVARES CABRAL, N° 41

PORTUGAL

1600 - 100

1250 - 069

1250 - 071

1250 - 015

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA
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SOCIEDADES GESTORAS DE PATRIMONIOS

ALTAVISA - GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

RUA ROBERTO IVENS, N° 1280 - 1° ANDAR, SALA 6

PORTUGAL

ASK PATRIMONIOS - SOCIEDADE GESTORA DE
PATRIMONIOS, SA

AVENIDA ALVARES CABRAL, N.° 61, 7.°

PORTUGAL

BLUE ACTIVOS FINANCEIROS - SOCIEDADE GESTORA
DE PATRIMONIOS, SA

RUA CASTILHO, ESPACO CASTILHO, N° 13D - 2° D

PORTUGAL

BMF - SOCIEDADE DE GESTAO DE PATRIMONIOS, SA
QUII;ITA DA BELOURA , BELOURA OFFICE PARK, EDIFICIO
7-2

PORTUGAL

CASA DE INVESTIMENTOS - GESTAO DE PATRIMONIOS,
SA

PRACA DA JUSTICA, N° 191 - 1° ANDAR - SALA 1

PORTUGAL

ESAF - ESPIRITO SANTO GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

AVENIDA ALVARES CABRAL, 41, R/C

PORTUGAL

F&C PORTUGAL, GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

RUA DE CAMPOLIDE, N° 372, 1°

PORTUGAL

4450 - 251

1050 - 093

1250 - 066

2710 - 444

4715 - 125

1250 - 015

1070 - 040

MATOSINHOS

LISBOA

LISBOA

SINTRA

BRAGA

LISBOA

LISBOA
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FORTUNE - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, SA

AVENIDA SIDONIO PAIS, 14, R/C ESQ° 1050 - 214

PORTUGAL

GOLDEN ASSETS - SOCIEDADE GESTORA DE
PATRIMONIOS, SA

AVENIDA DA BOAVISTA, N°S. 2427/2429 4100 - 135

PORTUGAL

GROW INVESTIMENTOS - GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

AVENIDA ENG° DUARTE PACHECO, N° 26 1070 - 110

PORTUGAL

IBCO - GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

AVENIDA PRAIA DA VITORIA, 71 - 6° A, EDIFICIO 1050 - 183
MONUMENTAL

PORTUGAL

INVESTQUEST - SOCIEDADE GESTORA DE
PATRIMONIOS, SA

RUA CASTILHO, N° 75 - 6° ESQUERDO 1250 - 068

PORTUGAL

PEDRO ARROJA - GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

AV. MONTEVIDEU, N° 282 4150 - 516

PORTUGAL

LISBOA

PORTO

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO
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Caodigo SUCURSAIS DE INSTITUICOES DE CREDITO COM SEDE EM PAISES TERCEIROS
186 BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO, SA - SUCURSAL EM
PORTUGAL
AVENIDA DA LIBERDADE N° 131 - 4° ANDAR DTO. 1250 - 147 LISBOA
PORTUGAL
260 HYPOSWISS PRIVATE BANK GENEVE, SA - SUCURSAL

EM PORTUGAL

AVENIDA DA LIBERDADE, 190 - 5° A 1250 - 147 LISBOA

PORTUGAL
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183

22

168

173

70
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SUCURSAIS DE INSTITUIGOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E.

AS "PRIVATBANK" SUCURSAL EM PORTUGAL

RUA DOS ANJOS, 67 - A

PORTUGAL

BANCO DO BRASIL AG - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA DA REPUBLICA, N° 35 - 7°

PORTUGAL

BANKIA, SA - SUCURSAL EM PORTUGAL

RUA RODRIGO DA FONSECA, N°6 - 8

PORTUGAL
BANQUE PRIVEE EDMOND DE ROTHSCHILD EUROPE -
SUCURSAL PORTUGUESA

RUA D.PEDROV, 130

PORTUGAL

BANQUE PSA FINANCE (SUCURSAL EM PORTUGAL)

RUA GENERAL FIRMINO MIGUEL, 3- 7°

PORTUGAL

BARCLAYS BANK, PLC

RUA DUQUE DE PALMELA, N° 37

PORTUGAL

BMW BANK GMBH, SUCURSAL PORTUGUESA

LAGOAS PARK, EDIFICIO 11 - ESPACO BMW (PISO 2)

PORTUGAL

1150 - 035

1050 - 186

1250 - 191

1250 - 095

1649 - 040

1250 - 097

2740 - 270

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO SALVO
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99
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BNP PARIBAS

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, 206 1050 - 065

PORTUGAL

BNP PARIBAS LEASE GROUP, SA

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, 203 - 3° 1050-065

PORTUGAL

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SA - SUCURSAL
EM PORTUGAL

AV. 5 DE OUTUBRO, 206 - 3° ANDAR 1050 - 065

PORTUGAL
BNP PARIBAS WELTH MANAGEMENT, SA - SUCURSAL
EM PORTUGAL

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, 206, 5° ANDAR 1050 - 065

PORTUGAL

CAIXA DE AFORROS DE GALICIA, VIGO OURENSE E
PONTEVEDRA, SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA MARECHAL GOMES DA COSTA, N.° 1131 4150-360

PORTUGAL

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SALAMANCA Y SORIA,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD - SUCURSAL
EM PORTUGAL

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, 73-D 1050 - 049

PORTUGAL

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA
SOCIEDAD ANONIMA ESTABLECIMIENTO FINANCIERO

DE CREDITO-SUCURSAL EM PORTUGAL

EDIFICIO SAGRES, RUA PROF. HENRIQUE DE BARROS, N.°4, 2685 - 338
R/ICE

PORTUGAL

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO

LISBOA

PRIOR VELHO
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169 CITIBANK INTERNATIONAL PLC - SUCURSAL EM
PORTUGAL

RUA BARATA SALGUEIRO, N° 30 - 4° - EDIFICIO FUNDAGAO 1269 - 056 LISBOA

PORTUGAL

263 COFACE AUSTRIA BANK AG - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA COLUMBANO BORDALO PINHEIRO, N.0 75 - 7. 1070- 061 LISBOA
EDIFICIO PORTICO

PORTUGAL

921 COFIDIS
AVENIDA DE BERNA, 52 - 6° - ESPACO BERNA 1050 - 042 LISBOA
PORTUGAL

158 COMMERZBANK INTERNATIONAL SA, SUCURSAL

FINANCEIRA EXTERIOR

RUA DA MOURARIA, N° 9 - 3° F - SAO PEDRO 9000 - 047 FUNCHAL

PORTUGAL

259 DE LAGE LANDEN INTERNATIONAL, B.V.- SUCURSAL
EM PORTUGAL

RUA DOS MALHOES - EDIFICIO D.MANUEL 1, PISO 0, 2770-071 PAGO DE ARCOS
QUINTA DA FONTE

PORTUGAL
43 DEUTSCHE BANK EUROPE GMBH - SUCURSAL EM
PORTUGAL

RUA CASTILHO, 20 1250-069  LISBOA

PORTUGAL

185 DEXIA SABADELL, SA - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA DA LIBERDADE, N° 180 E - 3° DT° 1250-146 LISBOA

PORTUGAL
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940
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EUROHYPO AKTIENGESELLSCHAFT - SUCURSAL EM
PORTUGAL

PRACA DUQUE DE SALDANHA, 1, EDIFICIO ATRIUM 1050 - 094
SALDANHA, 8°-F

PORTUGAL

FCE BANK PLC

AVENIDA DA LIBERDADE, 249 - 5° ANDAR 1250 - 143

PORTUGAL

FINANCIERA EL CORTE INGLES, E.F.C., SA (SUCURSAL
EM PORTUGAL)

AVENIDA ANTONIO AUGUSTO DE AGUIAR, N° 31 1069 - 413

PORTUGAL

FORTIS BANK - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, N° 206 1050 - 065

PORTUGAL

ING BELGIUM SA/NV - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA DA LIBERDADE N° 200, 6° 1250 - 147

PORTUGAL

LICO LEASING SA, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE
CREDITO - SUCURSAL

RUA MARECHAL GOMES DA COSTA, 1131 4150 - 360

PORTUGAL

MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE
BADAJOZ, SUCURSAL EM PORTUGAL

RUA EGA DE QUEIROS, N° 29 1050 - 095

PORTUGAL

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

LISBOA

PORTO

LISBOA
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PASTOR SERVICIOS FINANCIEROS, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO S.A. - SUCURSAL EM
PORTUGAL

PRACA DO BOM SUCESSO, 127/131 - EDIFICIO PENINSULA -
SALA 303

PORTUGAL

RCI BANQUE SUCURSAL PORTUGAL

RUA JOSE ESPIRITO SANTO, LOTE 12 E

PORTUGAL

UNION DE CREDITOS INMOBILIARIOS, S.A.,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
(SOCIEDAD UNIPERSONAL) - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA ENG. DUARTE PACHECO, TORRE 2 - 12°

PORTUGAL

VOLKSWAGEN BANK GMBH-SUCURSAL EM PORTUGAL

ALFRAPARK, EDIFICIO G, R/C, ESTRADA DE ALFRAGIDE

PORTUGAL

4150 - 146

1950 - 096

1070 - 102

2614-519

PORTO

LISBOA

LISBOA

AMADORA
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