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APRESENTACAO

O Boletim Oficial do Banco de Portugal, previsto no n.° 3 do artigo 59.° da sua Lel Organica, em formato
eletronico a partir de Janeiro de 2012, tem como objetivo divulgar os diplomas normativos designados por

I nstrucdes, produzidos no exercicio da sua competéncia regulamentar.

Acessoriamente, esta publicacdo reliine e disponibiliza os Avisos do Banco de Portugal (sempre publicados no

Diario da Republica), as Cartas-Circulares tidas como relevantes, bem como outras informacdes.

A sua periodicidade é mensal, sendo disponibilizado ao dia 15 de cada més ou no primeiro dia Util seguinte, em

www.bportugal .pt

Para aém do Boletim Oficial, 0 Banco de Portugal disponibiliza um Manual de Instrucfes, constituido pela

totalidade das Instrugfes em vigor, consultavel em Legislacdo e Normas - SIBAP

O Boletim Oficial eletrénico contém:
I nstrucdes
Atos regulamentares do Banco de Portugal designados por Instru¢es, numeradas sequencia mente dentro do ano a

gue respeitam, classificadas tematicamente.

Avisos do Banco de Portugal
Publicados em Diério da Republica

Cartas-Circulares
Emitidas pelo Banco de Portugal e que, apesar do seu contelldo ndo normativo, se entende dever ser objeto de

divulgagdo alargada.

I nformactes
Selecionadas e cujo contelido justifica a sua inclusdo no Boletim, numa perspetiva de compilagdo e difusdo mais

generalizada, designadamente:

« Comunicados do Banco de Portugal e do Banco Central Europeu;

« Lista das Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras, Instituicdes de Pagamento e Instituicdes de Moeda

Eletrénica registadas no Banco de Portugal;

» Selecdo de referéncias e resumos de legislacdo nacional e comunitéria respeitante a matérias que se relacionam

com a atividade das I nstitui¢cdes sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal;


http://www.bportugal.pt/�
http://www.bportugal.pt/sibap/sibap_p.htm�
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INSTRUCAO N.° /2013 - (BO N.° 2, 15.02.2013)

Temas | SUPERVI SAO
Banco de Portugal Normas Prudenciais

EUROSISTEN

ASSUNTO: Reconhecimento de Agéncias de Notagdo Externa (ECAI) e respetivo M apeamento

Considerando que ao abrigo do artigo 12.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de abril, a utilizagdo de avaliacOes

de crédito de agéncias de notacdo externa depende do reconhecimento, pelo Banco de Portugal, dessas ECA;

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que |he é conferida pelo artigo 13.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de
3 de abril, determina o seguinte:

1 Ao n° 1 da Instrugdo n° 10/2007, publicada no BO n° 5/2007 de 15 de maio, € aditada na alinea d) a
seguinte redaco:

(...)
- Informa D& B — Servicgos de Gest&o de Empresas, Sociedade Unipessoa, Lda. (Informa D& B).

2. O quadro da alineab) do Anexo | alnstrucéo n° 10/2007 é substituido pelo seguinte:

Grau de ECAI

qualidade . Informa

do crédito Fitch Moody’s &P Coface ICAP CPR D& B
1 AAA até AA- Aaaaté Aa3 | AAA até AA- 10 até 9 - - 12
2 A+ até A- Alaté A3 A+ até A- 8 AA A AAA até AA- 11
3 BBB+ at¢ BBB- | Baal até Baa3|BBB+ até BBB- 7 até 6 BB, B A+ até A- 10 até 8
4 BB+ até BB- Bal até Ba3 BB+ até BB- 5até4 C,D,E | BBB+ até BBB- 7 até 6
5 B+ até B- Bl até B3 B+ até B- 3 F BB+ até BB- 5até4
6 Inferior aB- Inferior aB3 Inferior aB- 2aél G, H Inferior aBB- Jaél

3. A presente Instrugdo entraem vigor no dia da sua publicacéo.







INSTRUGCAO N.°2/2013 - (BO N.° 2, 15.02.2013)

MERCADOS
Banco de Portugal UEIES M er cados M onetérios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operacdes de Intervencéo (M.O.1.)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.2, 16.° e 24.° da sua Lei

Organica, determina o seguinte;
A Instrugdo n° 1/99 (BO n°1, 15-01-99), é alterada nos seguintes termos:
1. No Capitulo V, Procedimentos Relativos a Realizagdo das Operagdes,

1.1. No numero V.6., Reembolso antecipado das operacfes, sdo aditados o nimero V.6.1., V.6.2. eV.6.3., 0

quais ficam com a seguinte redacéo:

V.6. Reembol so antecipado das operacdes

V.6.1 O Eurosistema pode decidir que, sob certas condicdes, as instituicdes participantes podem
reduzir o valor de determinadas operacdes de refinanciamento de prazo alargado ou pér termo a
estas operacdes antes do seu vencimento (tal reducéo do valor ou cessacdo também col etivamente
referidos como “ reembolso antecipado”). O andncio do leildo devera especificar se a opgéo de
reduzr o valor ou pdr termo a estas operagdes antes do seu vencimento € aplicavel, assim como a
data a partir da qual esta opcéo pode ser exercida. Esta informacdo pode alternativamente ser
fornecida noutro formato que seja considerado apropriado pelo Eurosistema.

V.6.2 As instituicBes participantes podem exercer a opgao para reduzir o valor de determinadas
operacdes de refinanciamento de prazo alargado ou de lhes pbr termo antes do respetivo
vencimento, mediante notificacdo ao Banco de Portugal sobre o valor que pretendem reembol sar
ao abrigo do procedimento de reembolso antecipado, indicando a data em que pretendem efetuar
esse reembolso pelo menos com uma semana de antecedéncia relativamente a data do reembolso
antecipado. Salvo indicacdo em contrario do Eurosistema, o reembolso antecipado pode ser
efetuado em qualquer dia coincidente com a data de liquidacdo de uma operacéo principal de
refinanciamento do Eurosistema, desde que a ingtituic&o participante efetue a notificacdo referida

neste ndmero pelo menos com uma semana de antecedéncia relativamente a essa data.

V.6.3 A notificacdo referida em V.6.2 torna-se vinculativa para a instituicdo participante uma
semana antes da data prevista para o reembolso antecipado. A falta de liquidacao pela instituicéo
participante, total ou parcial, do valor devido ao abrigo do procedimento de reembolso
antecipado na data que tiver sido determinada, podera resultar na imposicdo de uma sangéo

pecuniaria.

1.2. No Capitulo VII. Incumprimentos,



1.2.1 A aineam) do ponto VII.1. passa ater a seguinte redacéo:

“m) falta, por parte da ingtituicdo participante, em relacdo as operacdes de politica monetaria
realizadas sob a forma de empréstimos garantidos por penhor de ativos elegiveis, (i) de
constituicdo de penhor em montante suficiente para garantia dos fundos atribuidos (na data da
liquidacao ou até ao vencimento da operacdo) ou (ii) do pagamento na data da liquidacdo; ou a
falta, no caso das operacfes de absorcdo de liquidez realizadas sob a forma de contrato de
reporte, da devolucéo dos ativos no termo da operacao, ou, relativamente a swaps cambiais, a
falta de pagamento pela instituicdo participante dos montantes em euros ou na moeda
estrangeira acordada, nas datas em que devam ser realizados tais pagamentos, ou a falta de
liquidacdo pela instituicdo participante, total ou parcial, do valor devido ao abrigo do

procedimento de reembol so antecipado na data que tiver sido determinada.”

1.2.2 O ponto VI11.6. é alterado no seguinte sentido:

“VII.6 Sem prejuizo da aplicacdo do disposto em VII.9. e em VII.10., 0 incumprimento do
disposto em V.5.2.1, do disposto em V.5.3.1 ou do disposto em V.6.3 acarreta para as

instituicoes faltosas uma penalizacao, calculada de acordo com a formula seguinte:

d x (t+2,5)/100 x X/360

emque: d é o montante de ativos ou fundos que a instituicdo participante nao pode liquidar, €;

X é o nimero de dias de calendario, até ao maximo de sete, durante os quais a contraparte nao

conseguiu garantir ou fornecer 0 montante colocado durante o prazo da operacao.

t é a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no inicio da infracao.

E aplicavel uma sanc&o pecuniéria fixa de 500 EUR sempre que o célculo referido neste ponto

resultar um montante inferior a 500 EUR.”

1.2.3 O ponto VI11.10. passa ater a seguinte redacéo:
“Em casos excecionais, pelo incumprimento do disposto emV.5.2.1, V.5.3.1, V.6.3, VI.2.2 eem
V1.3.2.1 atendendo a gravidade dos incumprimentos e, particularmente, a sua frequéncia, a sua
duracdo ou aos montantes envolvidos, poderg, ainda, ser suspensa, por um periodo de trés meses,

a participacdo dainstituicdo faltosano MOI.”

1.3. A presente Instrucdo entraem vigor no dia 07 de marco de 2013.



INSTRUCAO N.° 10/2007 - (BO N.° 5, 15.05.2007)

SUPERVISAO
Temas

Banco de Portugal Nor mas Prudenciais

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Reconhecimento de Agéncias de Notacdo Externa (ECAI) erespectivo M apeamento

1. Considerando o disposto no artigo 12.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de abril, e para efeitos do calculo

dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de crédito, as instituicdes de crédito poderdo basear os

coeficientes de ponderacdo de risco na avaliagdo externa do risco de crédito produzida pelas seguintes
agéncias de notacdo externa (ECAI - External Credit Assessment Ingtitutions):

a) Quando apliguem o método Padrdo, estabelecido no Anexo Ill do Aviso do Banco de Portugal
n° 5/2007, excepto para 0os segmentos de mercado “Posi¢des de titularizagdo” e “Organismos de
investimento colectivo (OIC)”:

- Fitch Ratings (Fitch);
- Moody’s Investors Services (Moody’s);
- Standard & Poor’s Ratings Services (S& P).

b) Para efeitos do segmento de mercado “Posicies de titularizagdo”, quando apliqguem o método Padréo,
estabelecido no Anexo |l do Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007, ou o método Baseado em
Notacdes, estabelecido no Anexo IV do mesmo Aviso:

- Fitch Ratings (Fitch);
- Moody’s Investors Services (Moody’s);
- Standard & Poor’s Ratings Services (S&P).

¢) Paraefeitos do segmento de mercado “Organismos de investimento colectivo (OIC)”, quando apliquem
0 método Padr&o, estabelecido no Anexo 111 do Aviso do Banco de Portugal n® 5/2007:

- Fitch Ratings (Fitch);
- Moody’s Investors Services (Moody’s);
- Standard & Poor’s Ratings Services (S&P).
d) (Nova)
Redaco introduzida pela Instrucéo n° 4/2010, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2010.
Para efeitos do segmento de mercado “Empresas’, excluindo as posi¢des em risco de curto prazo,
quando apliguem o método Padrdo, estabelecido no Anexo Il do Aviso do Banco de Portuga
n° 5/2007:
- Coface Servicos Portugal (Coface).
- ICAP Group S.A. — Business Information, Management Consultants and Business Services (ICAP),
guanto a notagdes atribuidas a empresas com sede na Grécia.
- Informa D& B — Servicgos de Gestdo de Empresas, Sociedade Unipessoal, Lda. (Informa D& B).
Texto alterado por:

- Instrucéo n° 16/2010, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2010;
- Instrucdo n° 1/2013, publicada no BO n° 2, de 15 de fevereiro de 2013.




€) (Nova)
Redac&o introduzida pela Instrucdo n° 1/2012, publicada no BO n° 2, de 15 de fevereiro de 2012.

Para efeitos dos segmentos de mercado de “Empresas’, incluindo as posi¢des em risco de curto prazo,

quando apliguem o método Padrdo, estabelecido no Anexo Il do Aviso do Banco de Portuga
n° 5/2007:
- Companhia Portuguesa de Rating (CPR).

2. No ambito do disposto no n° 1 do artigo 13.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de abril, importa, ainda,
definir o mapeamento entre as avaliagdes de crédito estabelecidas pelas ECAI reconhecidas, por segmento
de mercado, e os graus da qualidade do crédito. Desta forma, as ingtituices que utilizem as notacBes das

referidas ECAI no calculo das posi¢6es ponderadas pelo risco de crédito deverdo observar o seguinte;

a) Para efeitos da aplicacdo do método Padrdo, com excepgdo dos segmentos de mercado “Posicies de
titularizagdo” e “Organismos de investimento colectivo (OIC)”, as tabelas de correspondéncia

apresentadas no Anexo |;
b) Para efeitos do segmento de mercado “PosicBes de titularizacdo”, as tabelas de correspondéncia
definidas nos Anexos Il e I11, respectivamente, consoante seja aplicado o método Padr&o ou o método

Baseado em NotacGes;

C) Para efeitos do segmento de mercado “Organismos de Investimento Colectivo (OIC)”, a tabela de

correspondéncia especificadano Anexo V.

3. A presente Instrucdo entraem vigor no dia 30 de abril de 2007.



Banco de Portugal

ANEXO A INSTRUCAO N.° 10/2007 - (BO N.° 5, 15.05.2007)

EUROSISTEMA

a) Curto Prazo

Temas

SUPERVISAO
Normas Prudenciais

Anexo | —M étodo Padrao

. - ECAI
Grau da qualidade do crédito Fitch Moody's &P CPR
1 F1+, F1 P-1 A-1+, A-1 -
2 F2 p-2 A-2 A-1+, A-1
3 F3 P-3 A-3 A-2
4a6 Inferior aF3 NP| Inferior aA-3 Inferior a A-2
b) Longo Prazo
Grau de ECAI
qualidade _
do crédito Fitch Moody’s S& P Coface ICAP CPR Ing(g ga
1 AAA até AA- Aaaaté Aa3 AAA até AA- 10 até9 - - 12
2 A+ até A- Al aé A3 A+ até A- 8 AA A AAA até AA- 11
3 BBB+ até BBB- Baal até Baa3| BBB+ até BBB- 7 aé6 BB, B A+ até A- 10 até 8
4 BB+ até BB- Bal até Ba3 BB+ até BB- 5aé4 C,D,E | BBB+ até BBB- 7 aé6
5 B+ até B- Bl até B3 B+ até B- 3 F BB+ até BB- 5aé4
6 Inferior aB- Inferior aB3 Inferior aB- 2aél G,H Inferior aBB- 3aél

Anexo alterado por:
- Instrucéio n° 4/2010, publicada no BO n° 3, de 15 de mar¢o de 2010;
- Instrugdo n° 16/2010, publicada no BO n° 7, de 15 de julho de 2010;
- Instrucéio n° 1/2012, publicada no BO n° 2, de 15 de fevereiro de 2012;
- Instrucédo n° 1/2013, publicada no BO n° 2, de 15 de fevereiro de 2013.







INSTRUGCAO N.° /99 - (BO N.° 1, 15.01.99)

MERCADOS
Banco de Portugal UEIES M er cados M onetérios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operacdes de Intervencéo (M.O.1.)

O Tratado sobre o Funcionamento da Uni&o Europeia (o Tratado) institui o Sistema Europeu de Bancos Centrais
(SEBC), que é constituido pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelos Bancos Centrais Nacionais (BCN) dos

Estados-Membros da Uni&o Europeia que adotaram a moeda Uinica, entre os quais o Banco de Portugal (BdP).

Para 0 desempenho das atribuicfes cometidas ao SEBC, compete ao BCE adotar regulamentos, tomar decisies e
formular recomendacdes.

O BdP, na execucdo da politica monetaria, atua em conformidade com as orientacbes do BCE, nomeadamente
com o disposto na Orientacdo do Banco Central Europeu de 20 de setembro de 2011, relativa aos instrumentos e
procedimentos de politica monetaria do Eurosistema (BCE/2011/14), publicada no Jornal Oficial da Unido
Europeia L-331, de 14 de dezembro de 2011, disponivel para consulta em www.ech.europa.ew/ (Publications /
Lega framework / Monetary policy and Operations / Monetary policy instruments). No cumprimento das suas
atribuicdes cabe ao BdP emitir instrugdes, nas matérias da sua exclusiva responsabilidade ou para a realizacao,
em seu nome ou em representacdo do BCE, das operactes que sgjam do &mbito das atribuicdes do Eurosistema,
congtituido pelo BCE e pelos BCN dos Estados-Membros que tenham adotado o euro como moeda.

Assim, no uso da competéncia que Ihe é atribuida pelos artigos 14.2, 15.% 16.° e 24.° da sua Lei Organica,
aprovadapelaLei n°5/98, de 31 de janeiro, 0 BdP determina:

CAPITULO I. DISPOSICOES GERAIS

I.1. O Mercado de Operagdes de Intervencdo (MOI) é um mercado regulamentado no qual o BdP efetua com as
instituicOes participantes, a que se refere o capitulo |V, operagbes para fins de politica monetéria do Eurosistema,
enunciadas nos capitulos 11 e |11, de acordo com as regras estabelecidas nesta Instrucéo e seus anexos, que dela

fazem parte integrante.

I.2. As operages de politica monetéaria - Operaces de Mercado Aberto e Facilidades Permanentes - sdo
realizadas na prossecucdo dos objetivos da politica monetéria do Eurosistema e concretizam-se em operagdes de
absorcdo ou de cedéncia de fundos.

I.3. As comunicagdes das operagdes relativas a0 MOl sdo normalmente estabelecidas através de redes de

comunicacdo de dados dedicadas.

1.3.1. Para as OperacOes de Mercado Aberto € utilizado o Sistema de Transferéncias Eletrénicas de
Mercado (SITEME), regulamentado pela Instrucdo n° 47/98, ou pelos meios de contingéncia previstos nessa
Instrucdo. O acesso a0 SITEME é efetuado através do portal do BPnet, regulamentado pela Instrucéo
n° 30/2002.

1.3.2. Para as Facilidades Permanentes pode ser utilizado o SITEME ou 0 M6dulo Sanding Facilities da
Sngle Shared Platform (SSP) na qual assenta o funcionamento do TARGET2.

I.4. Os critérios de acesso das instituigdes participantes as operagfes de politica monetaria sio os fixados nesta
Instrucdo, em especia no seu capitulo 1V.



I.5. Considera-se que as contrapartes tém conhecimento de, e deverdo cumprir com, todas as obrigactes que lhes so

impostas pelalegidacio contra o branqueamento de capitais e o financiamento do terrorismo.

1.6. As operacBes de mercado aberto sdo efetuadas através de procedimentos diferenciados, referidos no capitulo
V - leildes normais, leiles rapidos ou procedimentos bilaterais -, consoante o tipo de operacdo e as condictes do
mercado monetério em cada momento, sendo tais procedimentos aplicados uniformemente por todos os BCN
intervenientes nessas operagdes, isto € 0s BCN dos Estados Membros que adotem a moeda Unica nos termos do

Tratado, assim participando na execucdo da politica monetaria do Eurosistema.

1.7. As operagOes de cedéncia de liquidez terdo sempre adequada garantia, a qual sera constituida por ativos
elegiveis, de acordo com as condic8es estabel ecidas no capitulo V1.
1.7.1 A pool de ativos elegiveis de cada instituicao participante constituira garantia das operagdes de

politica monetéria, concessdo de crédito intradiario ou recurso a facilidade de liquidez de contingéncia. A

concessao de crédito intradiario ou recurso a facilidade de liquidez de contingéncia encontra-se definida na

Instrucdo n° 24/2009 do BdP.

1.7.2 Nao seré possivel proceder a liquidacdo de novas operacdes quando o valor do conjunto de ativos
de garantia (pool) deduzido das correspondentes margens de avaliagdo (haircuts) for insuficiente para cobrir

0 saldo em divida das operag6es em curso (incluindo os “juros corridos’), o montante de crédito intradiario

contratado e o recurso a facilidade de liquidez de contingéncia pela instituicdo participante, acrescido do

montante da(s) nova(s) operacao(des) de politica monetéria, sem prejuizo do disposto no n° V.5.2.2.
1.8. Sdo efetuados em euros todos os pagamentos relacionados com as operagdes de politica monetéria, com
excegdo dos pagamentos efetuados na outra moeda envolvida em swaps cambiais contra euros.
1.9. Nas operacdes em que haja lugar ao pagamento de juros, estes sao calculados a uma taxa de juro simples
aplicada de acordo com a convencdo Numero Efetivo de Dias/360.
1.10. “Diatil” significa nesta Instrugéo e seus anexos:

Dia Util do BCN: qualquer dia em que esse BCN se encontre aberto para realizar operagdes de politica
monetéria do Eurosistema.

Dia Util do Eurosistema: qualquer dia no qual o BCE e pelo menos um BCN se encontrem abertos para
realizarem operacdes de politica monetéria do Eurosistema. Os dias Uteis do Eurosistema correspondem aos
dias em que 0 TARGET2 se encontra em funcionamento.

1.11 Os dias de fecho do TARGET2 encontram-se divulgados na pagina da Internet do BCE
(www.ech.europa.eu/) e do BdP (www.bportugal.pt/).
1.12 O sistema nacional componente do TARGET 2 adota a designacdo de TARGET2-PT.

1.13. A referéncia a “horas’ nesta Instrugdo corresponde a hora local e, tendo em conta a simultaneidade dos
tempos de realizacdo das operac6es de politica monetéaria em toda a area do euro, deve considerar-se aterada e
adequada em conformidade com a alteracéo das diferencas horérias entre Portugal e o local onde esta sedeado o
BCE.
1.14. O BdP pode, se necessério para a implementacdo da politica monetéria do Eurosistema, partilhar com os
restantes membros do Eurosistema informacdo individualizada, tal como dados operacionais, relativa a
institui¢cdes participantes em operacdes do Eurosistema.

1.14.1. Esta informagdo estd sujeita a sigilo profissional de acordo com o Artigo 37.° dos Estatutos do

Sistema Europeu de Bancos Centrais.

CAPITULO II. OPERACOES DE MERCADO ABERTO
I1.1. M odalidades de Execucéo das Oper aces
As operacfes de mercado aberto podem ser executadas sob aformade:


http://www.ecb.europa.eu/�
http://www.bportugal.pt/�

- OperacOes reversiveis (efetuadas através de empréstimos garantidos por penhor de ativos ou, quando se
trate de operagdes de absorcdo de liquidez, de contratos de reporte);
- Transagdes definitivas;
- Emissdo de certificados de divida do BCE;
- Swaps cambiais; e
- Congtituicéo de depositos a prazo fixo.
I1.1.1. Operacgdes Reversiveis
I1.1.1.1. Nas operacdes reversiveis, o0 BdP concede crédito garantido por penhor de ativos elegiveis nas
operacdes de cedéncia de liquidez e vende ativos elegiveis com acordo de recompra no caso de operaces
de absorcdo de liquidez.
11.1.1.2. As operacBes de cedéncia ou de absorcdo de liquidez sdo reguladas, respetivamente, pelo
Contrato-quadro de abertura de crédito com garantia de instrumentos financeiros e de direitos de crédito
na forma de empréstimos bancérios para operacées de politica monetéria e pelo Contrato-quadro para
Operaces de Reporte, ambos anexos a presente I nstrucdo e que dela fazem parte integrante.
11.1.1.3. A diferenca entre o prego de recompra e o preco de compra num acordo de recompra corresponde
aos juros da operacao.
11.1.1.4. Os juros de uma operacdo reversivel sob a forma de um empréstimo garantido por penhor de
ativos elegiveis sao determinados aplicando-se a taxa de juro ao montante da operacéo durante o respetivo
prazo.
11.1.1.5. As operagOes reversiveis sdo efetuadas, em regra, através de leildes normais, podendo também
ser efetuadas através de leil Ges répidos ou de procedimentos bilaterais.
[1.1.2. TransagBes Definitivas
11.1.2.1. Nas operacdes de mercado aberto sob a forma de transacfes definitivas o BdP compra ou vende
no mercado, atitulo definitivo, ativos elegiveis.
11.1.2.2. Estas operacdes sdo efetuadas de acordo com as convencdes de mercado e com as regras
aplicaveis aos ativos utilizados.
11.1.2.3. Astransagdes definitivas sdo efetuadas, em regra, através de procedimentos bilaterais.
11.1.3. Emissdo de Certificados de Divida do BCE
Os certificados de divida do BCE séo valores mobilidrios escriturais emitidos pelo BCE, constituem uma
obrigac8o deste para com o respetivo titular, tém prazo de vencimento inferior a 12 meses e sdo colocados
através de leildes normais. A emissdo de certificados de divida do BCE, a qual se aplica regulamentacéo

especifica fixada pelo BCE, pode ser feita ocasionalmente ou com caracter regular.

[1.1.4. Swaps cambiais
11.1.4.1. Nos swaps cambiais, executados para fins de politica monetéria, 0 BdP compra (vende) a vista
um dado montante de euros, contra uma moeda estrangeira (qualquer moeda com curso legal diferente do
euro) e, simultaneamente, vende (compra) esse montante de euros contra a mesma moeda estrangeira, em

uma data-valor futura previamente fixada.

11.1.4.2. Estas operagdes sdo, em regra, realizadas apenas com moedas amplamente transacionadas, sendo
liquidadas de acordo com as praticas normais do mercado.

11.1.4.3. As operacBes de cedéncia ou de absorcdo de liquidez que assumam a forma de swaps cambiais
s8o reguladas, em especial, pelo Contrato-quadro para Swaps Cambiais anexo a presente Instrucéo e que

delafaz parte integrante.



11.1.4.4. Em cada operacdo sdo especificados os respetivos pontos de swap, constituidos pela diferenca
entre a taxa de cambio a prazo e ataxa de cdmbio avista. Os pontos de swap do euro em relacdo a moeda
estrangeira sdo cotados de acordo com as convencdes gerais do mercado.
11.1.4.5. A redizacdo de swaps cambiais ndo obedece a qualquer calendario previamente anunciado,
podendo a comunicagdo entre o BdP e as institui¢Oes participantes ser efetuada, se necessario, através de
sistemas el etrénicos de negociagéo (dealing).
11.1.4.6. Estas operacdes sdo efetuadas através de leil des rapidos ou de procedimentos bilaterais.
11.1.5. Constituicao de Depositos a Prazo Fixo
11.1.5.1. AsinstituicOes participantes podem ser convidadas a constituirem no BdP depdsitos a prazo fixo,
em euros, sendo ataxa de juro e o prazo desses depdsitos fixados na data da sua constituicéo.
11.1.5.2. A redizacdo de operacOes de congtituicdo de depdsitos a prazo fixo ndo obedece a qualquer
calendério previamente anunciado.
11.1.5.3. Estas operacdes sdo efetuadas, em regra, através de leildes rapidos, podendo também ser
utilizados procedimentos bilaterais.
I1.2. Categorias de oper acGes
As operacOes de mercado aberto distinguem-se, quanto ao prazo e a regularidade da sua realizagdo, em quatro
categorias:
- Operagdes principais de refinanciamento;
- Operagdes de refinanciamento de prazo aargado;
- Operagdes ocasionais de regul arizagao;
- Operag0es estruturais.
I1.2.1. Operacdes Principais de Refinanciamento
As operagBes principais de refinanciamento desempenham um papel crucial na prossecugéo dos objetivos de
controlar as taxas de juro, gerir a situagdo de liquidez no mercado e assinalar a orientacdo da politica
monetaria. Sdo operagOes regulares de cedéncia de liquidez, realizadas sob a forma de operactes reversiveis,
através de leildes normais, com uma frequéncia semanal e, em regra, com o prazo de uma semana.
I1.2.2. Operacdes de Refinanciamento de Prazo Alar gado
As operacdes de refinanciamento de prazo alargado proporcionam ao sector financeiro refinanciamento
complementar ao proporcionado pelas operacdes principais. S0 operacfes regulares de cedéncia de liquidez,
com frequéncia mensal e prazo de, aproximadamente, trés meses, realizadas sob a forma de operacdes
reversiveis, através de |eildes normais, em regra de taxa variavel, ou, exceciona mente de taxa fixa.
11.2.3. Operagdes Ocasionais de Regularizagéo
As operagdes ocasionais de regularizacdo, de absor¢do ou de cedéncia de liquidez, constituem uma forma de
intervencdo imediata para neutralizar os efeitos produzidos sobre as taxas de juro por flutuacfes inesperadas
da liquidez. As operacBes ocasionais de regularizacdo podem ser realizadas no Ultimo dia do periodo de
manutencdo de reservas minimas para fazer face a desequilibrios na situacdo de liquidez, que tenham sido
acumulados desde a redlizacdo da Ultima operacdo principal de refinanciamento com liquidacdo nesse
periodo de manutencdo. Sdo executadas, sempre que necessario, de acordo com os objetivos especificos a
atingir em cada momento, através de leilGes rapidos ou de procedimentos bilaterais, geralmente sob a forma
de operagOes reversiveis, mas podendo também ser efetuadas sob a forma de swaps cambiais ou de
constituicdo de depdsitos a prazo fixo.
I1.2.4. Operacdes Estruturais
As operacdes estruturais, de absorcdo ou de cedéncia de liquidez, sdo realizadas com o objetivo de aterar a

posicdo estrutural do Eurosistema face ao sistema financeiro. Nestas operactes, que poderdo ter, ou nao,



caracter regular, sdo utilizados quer leildes normais, quando sejam efetuadas através de operacles reversiveis
ou de emissdo de certificados de divida do BCE, quer procedimentos bilaterais, quando revistam a forma de

transacOes definitivas, ou seja de compras e vendas.

CAPITULO Il —FACILIDADESPERMANENTES
I11.1. As facilidades permanentes visam permitir as instituicdes participantes o gjustamento de desequilibrios

temporarios de liquidez, mediante 0 acesso:

- a facilidade permanente de cedéncia de liquidez para a obtencdo de fundos do BdP pelo prazo
overnight.
- afacilidade permanente de deposito para a constituicéo de depositos no BdP pelo prazo overnight.
I11.1.1. Em regra, ndo halimites quanto ao montante de fundos a ceder ou aceitar em depdsito nem quai squer
outras restricdes no acesso das instituicdes participantes as facilidades permanentes, as quais, no entanto,
podem ser suspensas em qualquer momento; também em qualquer momento podem ser ateradas as
condicdes de acesso a essas facilidades.
111.1.1.1. As facilidades permanentes de cedéncia e de absorcéo de liquidez podem ser utilizadas nos dias
em que 0 TARGET?2 esteja operacional.
I11.2. A cedéncia de liquidez pelo BdP as instituicdes participantes é feita através de empréstimos garantidos por
penhor de ativos.
I11.2.1. O montante disponivel de ativos que constituem garantia de operagdes de mercado aberto, do crédito
intradiério e da facilidade de liquidez de contingéncia pode ser utilizado na obtencéo de liquidez ao abrigo
desta facilidade permanente.
111.3. As taxas de juro das facilidades permanentes de cedéncia de liquidez ou de depdsito sdo anunciadas
antecipadamente e podem, em qualquer momento, ser alteradas pelo BCE. As novas taxas aplicam-se a partir da
data ent8o determinada, que nunca poderd ser anterior ao dia (til do Eurosistema seguinte ao do andincio das
respetivas alteragtes.

111.3.1. Osjuros relativos as facilidades permanentes, assim como os reembol sos, sao pagos em cada dia.

CAPITULO IV. INSTITUICOESPARTICIPANTES

IV.1. Podem participar nas operagdes de mercado aberto baseadas em leilGes normais as instituigdes que

satisfagam os seguintes critérios de elegibilidade:
- Estejam sujeitas ao regime de reservas minimas do BCE e ndo beneficiem de qualquer isencdo ao abrigo
deste regime;
- Possuam um estabelecimento em territdrio nacional (sede ou sucursal); caso existam varios estabelecimentos da
mesmainstituicdo, gpenas um deles, apds expressa designacdo pelaingtituicdo, pode participar no MOI;
- Sgiam financeiramente sdlidas e estgjam sujeitas pelo menos a uma forma de supervisdo harmonizada
estabelecida pela Unido Europeia (UE)/Espago Econdémico Europeu (EEE), levada a cabo por autoridades
nacionais. Dada a especificidade da sua natureza institucional ao abrigo do direito da Unio, as instituicbes
previstas no nimero 2 do artigo 123.° do Tratado que estejam sujeitas a um controlo de padrdo comparavel ao
da supervisdo exercida por autoridades nacionais competentes e dotadas de solidez financeira podem ser
aceites como contrapartes. Podem igualmente ser aceites como contrapartes as institui¢fes dotadas de solidez
financeira e que estejam sujeitas a supervisdo ndo harmonizada pelas autoridades nacionais competentes, mas
de padréo comparavel ao da supervisdo harmonizada da UE/EEE, como € o caso de sucursais estabel ecidas
em territorio nacional de instituigdes constituidas fora do EEE;

- Estejam autorizadas a participar no SITEME;



- Solicitem a sua adesdo ao MOl e subscrevam os documentos contratual s relevantes; e

- Segjam participantes diretos ou indiretos no TARGET 2-PT.
IV.2. Podem participar nas facilidades permanentes as ingtituicdes que satisfacam os critérios de elegibilidade
referidos em V. 1. e que subscrevam a adesfo ao Modulo Standing Facilities. No caso dos participantes indiretos no
TARGET2-PT, 0 acesso as facilidades permanentes € redlizado apenas através do SITEME com a liquidagéo a ser
processada na conta do participante direto que os representano TARGET2-PT.
IV.3. De acordo com as regras estabelecidas para o Eurosistema e aplicadas pelo BdP, pode em qualquer
momento 0 acesso da ingtituicdo participante no MOI ser suspenso, limitado ou excluido com base em
fundamentos de natureza prudencial ou na ocorréncia de graves ou persistentes incumprimentos das suas
obrigactes. O BdP pode igualmente, com base em fundamentos de natureza prudencial, rejeitar ou condicionar a
utilizacdo de ativos entregues a titulo de garantia por contrapartes especificas em operacfes de crédito do
Eurosistema, ou aplicar margens de avaliagdo suplementares a esses ativos. Todas as medidas discricionérias
exigidas para assegurar uma prudente gestdo do risco sdo aplicadas e calibradas de forma proporcional e ndo
discriminatoria. Qualquer medida discriciondria aplicada a uma contraparte individual sera devidamente
justificada.
IV.4. Para a redlizacdo de transaces definitivas nenhuma restricdo é colocada a priori a0 conjunto de
instituicdes participantes.
IV.5. Para a redlizacdo de swaps cambiais as instituicdes devem estar habilitadas a realizar eficientemente
operacdes cambiais de grande volume em todas as condi¢es de mercado. Assim, consideram-se instituices
habilitadas a realizar swaps cambiais com o BdP, para efeitos de politica monetéria, as instituicoes estabel ecidas
em territério nacional selecionadas pelo BdP para realizarem operacfes de politica monetaria cambial do
Eurosistema.
IV.6. Para a redlizacdo de outras operacles, baseadas em leildes rapidos ou em procedimentos bilaterais
(operacdes ocasionais de regularizacdo, sob a forma de operacdes reversiveis ou congtituicdo de depdsitos a
prazo fixo), o BdP seleciona um conjunto de instituicdes de entre as instituicfes participantes. Esta selecdo é
baseada em critérios gerais, 0 primeiro dos quais respeita a atividade no mercado monetério, podendo ainda ser
tomados em conta, entre outros, a eficiéncia operacional da instituicdo e a sua capacidade para licitar. Estas
operacdes podem igualmente ser realizadas com um conjunto alargado de institui¢Bes participantes.

1V.6.1. Se o BdP ndo puder, em cada operacéo, negociar com todas as i nstitui¢des participantes selecionadas

para a realizacdo de operacfes ocasionais de regularizagéo, estabel ecera um esquema de rotacdo que procure

assegurar-lhes o acesso equitativo a estas operacoes.

CAPITULO V. PROCEDIMENTOSRELATIVOSA REALIZACAO DAS OPERAGOES
V.1. Leildes
V.1.1. Disposi¢Bes Gerais

V.1.1.1. Os|eildes, normais ou rapidos, sdo realizados de acordo com as seguintes seis fases operacionais:

Fase 1. Andncio do leil&o:
- Anuancio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e da pagina da Internet do BCE

(www.ech.europa.eu/);

- Anuncio feito pelo BdP:
- através dos servicos nacionais de agéncias de noticias, e
- diretamente as institui gOes participantes, através do SITEME.
Fase 2. Apresentacdo de propostas pelas institui ¢des participantes através do SITEME.

Fase 3. Compilagdo das propostas no Eurosistema.
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Fase 4. Resultados do leiléo - Colocagéo e andncio:
- Decisdo de colocagéo do BCE;
- Anuncio dos resultados da col ocacao;
- Anincio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e da pagina da I nternet

do BCE (www.ech.europa.eu/), e

- Anuancio feito pelo BdP:
- através dos servigos nacionais de agéncias de noticias, e
- diretamente as ingtitui gdes participantes, através do S TEME.
Fase 5. Certificacéo pelo BdP dos resultados individuais da colocagéo.
Fase 6. Liquidacdo das operaces.
V.1.1.2. Tém acesso aos leildes normais as instituicdes participantes que satisfacam os critérios de
elegibilidade especificados no capitulo 1V.1. O BdP seleciona um nimero limitado de instituicBes para
participarem nos leildes rapidos de acordo com os critérios especificados no mesmo capitulo, podendo
igualmente selecionar um conjunto alargado de institui ¢es participantes.
V.1.1.3. Osleil6es normais séo executados durante um periodo de 24 horas, contadas desde o anincio do
leildo até a certificacdo dos resultados da colocacdo, sendo de aproximadamente duas horas o tempo que
decorre entre a Ultima hora de apresentacdo de propostas e 0 anlincio dos resultados da col ocagao.
V.1.1.4. Os leilGes rapidos sdo, normalmente, executados no periodo de 90 minutos, contados a partir do
antincio do leildo, ocorrendo a certificagcdo dos resultados da colocacdo imediatamente apds o anincio
desses resultados.
V.1.1.5. O BCE pode ajustar o cronograma dos leil6es normais e dos | eil 8es répidos previsto nos niimeros
anteriores, setal for tido por conveniente.
V.1.1.6. Os leiles podem revestir aforma de leil 6es de taxa fixa (montante) ou de |eil6es de taxa variavel
(taxa).
V.1.1.6.1. Nos leilées de taxa fixa o BCE estabelece e divulga a taxa de juro antecipadamente,
simultaneamente com o anuncio do leil&o.

V.1.1.7. Nos leildes de taxa variavel podem ser aplicados dois métodos de colocacdo: o de taxa Unicae o
de taxa mdltipla.

V.1.1.7.1. Nos leildes de taxa Unica (Ieildo holandés), todas as propostas aceites sdo satisfeitas a taxa

dejuro/ preco / cotagdo de pontos de swap marginal (conformeV.1.5.).

V.1.1.7.2. Nos leildes de taxa multipla (Ieildo americano), cada proposta aceite é satisfeita a taxa de

juro / preco/ cotacdo de pontos de swap constante dessa proposta.

V.1.2. Calendério dos |eil6es

V.1.2.1. Em regra, as operacfes principais de refinanciamento sdo realizadas todas as tercas-feiras e as
operagoes de refinanciamento de prazo alargado sdo realizadas na Ultima quarta-feira de cada més. O
calendario daquelas e destas operacles, gjustado tendo em conta os dias de funcionamento do mercado
em cada Estado-Membro, sera divulgado pelo Eurosistema pelo menos trés meses antes do inicio do ano a

gue respeita e estd disponivel na Internet nas paginas do BCE (www.ecb.europa.eu/) e do BdP

(www.bportugal .pt/). Devido ao periodo de Natal, a operacédo de refinanciamento de prazo alargado de

dezembro é anteci pada normal mente uma semana, ou seja, para a quarta-feira anterior.

V.1.2.2. As operacdes estruturais através de leilBes normais sdo, usualmente, contratadas e liquidadas
apenas quando for dia Gtil BCN em todos os Estados-Membros, ndo obedecendo a sua realizacdo a
qualquer calendario previamente anunciado.

V.1.2.3. As operacBes ocasionais de regularizacdo podem ser decididas, contratadas e liquidadas sempre

que for dia Util do Eurosistema, ndo obedecendo a sua realizagdo a qualquer calendario previamente
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anunciado. O BdP pode redlizar estas operaces com as ingtituicdes participantes sempre que o dia da
transacdo, o dia daliquidacéo e o dia do reembolso sgjam dias Uteis para o BdP.
V.1.3. Anuncio dos leildes
V.1.3.1. Os leilGes normais sdo anunciados antecipadamente através de agéncias de naticias e da pagina
da Internet do BCE (www.ech.europa.eu/), procedendo também o BdP ao anlincio dos leil 8es diretamente
as ingtituicdes participantes através do SITEME.
V.1.3.2. Os leildes réapidos também sdo, normalmente, anunciados antecipadamente pelo BCE,
procedendo também o BdP ao andncio dos leilGes diretamente as instituicdes participantes selecionadas
através do SITEME. No entanto, em circunstancias excecionais, 0 BCE pode decidir ndo anunciar os
leilBes répidos antecipadamente. Neste caso, 0 BdP informara diretamente as instituicdes participantes
selecionadas para a operacao.
V.1.3.3. A mensagem relativa ao andncio publico dos leildes, normais ou rapidos, contém, em regra, a
seguinte informac&o:
- 0 nimero de referénciado leil &o;
- adatado leil&o;
- 0 tipo de operacéo (cedéncia ou absorcdo de liquidez) e a forma da sua realizacao;
- 0 prazo da operagao;
- otipo deleildo (de taxafixa, de taxavariavel);
- 0 método de colocacéo (leildo “holandés’ ou “americano”);
- 0 montante indicativo da operagdo (normalmente, apenas no caso das operagBes de
refinanciamento de prazo alargado);
- ataxadejuro/ o preco/ os pontos de swap, quando previamente fixados;
- ataxadejuro/ o preco / os pontos de swap minimos/maximos aceites, quando aplicavel;
- adata-valor da operacdo e a sua data de vencimento (quando aplicavel) ou a data-valor e adata
de vencimento do instrumento de divida (no caso de emissdo de certificados de divida do
BCE);
- as moedas envolvidas, no caso de swaps cambiais;
- ataxa de cambio spot utilizada no calculo das propostas, no caso de swaps cambiais;
- 0 montante maximo das propostas da institui¢ao participante (se for estabelecido);
- 0 montante minimo a atribuir a cada institui¢éo participante (se for estabelecido);
- 0 racio minimo de colocaco (se for estabelecido);
- o diae ahoralimite para apresentacéo de propostas,
- adenominacdo dos certificados (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE);
- 0 codigo ISIN da emissao (no caso de emissao de certificados de divida do BCE).
V.1.3.4. No caso de ocorrer um erro no andincio do leildo, o BCE reserva-se o direito de tomar as medidas
adequadas para o corrigir, incluindo o cancelamento ou a interrupcdo de um leildo em curso. O BdP
procedera aos gjustamentos necessarios no SITEME, de acordo com a correcdo de dados efetuada pelo
BCE.
V.1.4. Preparacéo e apresentacdo das propostas para os leildes
V.1.4.1. As propostas so introduzidas no SITEME pelas institui¢cdes participantes durante o periodo que
para esse efeito for fixado no andincio, podendo ser por estas revogadas ou submetidas novas propostas
até a hora limite para a sua apresentacéo.
V.1.4.2. Nas operagOes principais de refinanciamento, nas operagfes ocasionais de regularizacdo e nas
operacles estruturais o montante minimo de cada proposta é fixado em EUR 1 000 000, sendo as

propostas acima do referido montante minimo apresentadas em multiplos de EUR 100 000. Nas
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operacdes de refinanciamento de prazo alargado as propostas sdo apresentadas pelo montante minimo de
EUR 1 000 000, sendo as propostas acima do referido montante minimo apresentadas em muiltiplos de
EUR 10 000.
V.1.4.3. Nos leilées de taxa fixa as ingtituicBes participantes licitam o montante de liquidez que
pretendem transacionar a taxa de juro/prego/pontos de swap.
V.1.4.4. Nos leilGes de taxa variavel as ingtituigdes participantes licitam o montante de liquidez e a taxa
de juro/preco/pontos de swap das operagOes que pretendem realizar, podendo apresentar até 10 propostas.
Em circunstancias excecionais, o Eurosistema pode estabelecer um limite a0 nimero de propostas que
podem ser apresentadas em leildes de taxa variavel.
V.1.4.4.1. Cada proposta deve indicar o0 montante de liquidez que a instituicdo deseja transacionar e a
respetiva taxa de juro/preco/pontos de swap.
V.1.4.4.2. A taxa de juro de cada proposta sera expressa até a centésima de ponto percentual.
V.1.4.4.3. No caso de emissdo de certificados de divida do BCE, o prego devera ser cotado como uma
percentagem do valor nominal.

V.1.4.4.4. Em swaps cambiais realizados através de leilGes de taxa variavel os pontos de swap tém de
ser cotados de acordo com as convencBes de mercado e as respetivas propostas devem ser
apresentadas em multiplos de 0,01 pontos de swap.

V.1.4.5. Seréo anuladas as propostas submetidas depois da hora limite indicada no andncio, as que néo
cumpram 0s montantes méximo e/ou minimo fixados, ou que tenham valores inferiores ao minimo ou
superiores a0 maximo aceites para taxa de juro/prego/ponto de swap, bem como as incompletas e as que
ndo respeitem as demais condicOes estabelecidas pelo BdP. A decisdo de anulagdo de uma proposta é
comunicada pelo BdP ainstitui¢do participante antes da colocag&o.
V.1.4.6. No caso de o BCE anunciar um novo leildo para correcdo de um erro num leildo previamente
anunciado e caso ja tenham sido submetidas propostas a este leildo, o BdP procedera a anulacéo destas
propostas e solicitara as institui ¢ces participantes a submissdo de propostas para o novo leildo.

V.1.5. Aprovacdo de propostas dos leil6es
V.1.5.1. Nos leilBes de taxa fixa de cedéncia ou de absorcéo de liquidez 0 montante da operacdo decidido
pelo BCE serd, se necessario, rateado na proporcéo dos montantes das propostas apresentadas.
V.1.5.2. Com prejuizo do disposto no nimero anterior, 0 BCE pode decidir atribuir um montante minimo
a cada instituicdo que tenha apresentado propostas.
V.1.5.3. Nos leiles de cedéncia de liquidez de taxa variavel as propostas sio satisfeitas por ordem
decrescente das respetivas taxas de juro. Se 0 montante agregado das propostas a minima taxa de juro
aceite pelo BCE (a taxa marginal) exceder o montante ainda disponivel para colocacdo, sera este
montante rateado na proporgdo dos montantes propostos a essa taxa.
V.1.5.4. Nos leilBes de absorcdo de liquidez de taxa varidvel (utilizados na emissdo de certificados de
divida do BCE e na congtituicdo de depdsitos a prazo fixo) as propostas sdo satisfeitas por ordem
crescente das respetivas taxas de juro (ou ordem decrescente dos respetivos precos). Se 0 montante
agregado das propostas a maxima taxa de juro (a0 minimo prego) aceite pelo BCE (taxa/preco marginal)
exceder o montante ainda disponivel para absorcdo, serd este montante rateado na propor¢do dos
montantes propostos a essa taxala esse prego.
V.1.5.5. Nos leil6es de cedéncia de liquidez de taxa variavel que revistam a forma de swaps cambiais, as
propostas sdo satisfeitas por ordem crescente das cotacfes em pontos de swap. Se 0 montante agregado
das propostas a maxima cotagdo aceite pelo BCE (cotacdo de pontos de swap marginal) exceder o
montante ainda disponivel para colocag@o, sera este montante rateado na propor¢do dos montantes

propostos a essa cotag&o.



V.1.5.6. Nos leil6es de absorcéo de liquidez de taxa variavel que revistam a forma de swaps cambiais, as
propostas sdo satisfeitas por ordem decrescente das respetivas cotagdes em pontos de swap. Se o
montante agregado das propostas a minima cotacdo aceite pelo BCE (cotacdo de pontos de swap
marginal) exceder o montante ainda disponivel para absorcéo, sera este montante rateado na proporcao
dos montantes propostos a essa cotacdo.
V.1.5.7. Com prejuizo do disposto em V.1.5.3., V.1.5.4., V.1.5.5. e V.1.5.6., 0 BCE pode decidir fixar um
montante minimo para satisfazer as propostas quando haja lugar arateio.
V.1.5.8. Em caso de rateio, 0 montante a atribuir a cada instituicdo participante serd, se necessario,
arredondado para a unidade do euro mais proxima.

V.1.6. Anuncio dosresultados dos |eil6es
V.1.6.1. Os resultados dos leildes normais e dos leildes rapidos sdo anunciados através das agéncias de

noticias e da pagina da Internet do BCE (www.ecb.europa.eu/). Para além disso, o BdP, através do

SITEME, anuncia os resultados da colocagdo diretamente as instituicBes participantes e confirma os
resultados da colocagdo diretamente a todas as institui¢des participantes que tenham propostas satisfeitas.
V.1.6.2. A mensagem de divulgacdo dos resultados do leildo contém normal mente a seguinte informacao:
- 0 nimero de referéncia do leil &o;
- adatado leil&o;
- 0 tipo de operacéo (cedéncia ou absorcdo de liquidez) e aforma da sua realizacao;
- 0 prazo da operago;
- 0 montante total proposto pelas institui¢des participantes do Eurosistema;
- 0 nimero de licitantes;
- as moedas envolvidas (apenas no caso de swaps cambiais);
- 0 montante total colocado;
- a percentagem de col ocacdo (apenas no caso dos |eil 6es de taxa fixa);
- ataxa de cambio spot (apenas no caso de swaps cambiais);
- ataxadejuro/ o preco/ o ponto de swap marginal aceite e a percentagem de colocacéo a taxa de
juro/ o preco/ o ponto de swap margina (apenas no caso de leildes de taxa variavel);
- ataxa minima e a taxa méxima das propostas e a taxa média ponderada da colocago, esta apenas
no caso de leilGes de taxa mltipla;
- adata-valor da operagdo e a sua data de vencimento (quando aplicavel) e a data-valor e adata de
vencimento do instrumento de divida (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE);
- 0 montante minimo atribuido a cadainstituicdo participante (setiver sido estabelecido);
- récio minimo de colocaco (se tiver sido estabel ecido);
- adenominacdo dos certificados (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE);
- 0 codigo ISIN da emisséo (no caso de emissao de certificados de divida do BCE).
V.1.6.3. Se o resultado do |eil&o contiver informagdes erradas relativamente aV.1.6.2., o BCE reserva-se
o direito de tomar as medidas que considerar adequadas para corrigir essas informacfes erradas. O BdP
procedera aos gjustamentos necessarios no SITEME, de acordo com a correcdo de dados efetuada pelo
BCE.
V.2.Procedimentos bilater ais r elativos a oper acdes de mer cado aberto
Procedimentos bilaterais sio nesta Instrucdo entendidos em sentido amplo como quaisquer procedimentos em
gue sejam propostas e realizadas operagdes com uma ou um pegueno nimero de instituicdes participantes, sem
aexecucdo de leildes.
V.2.1. Pode haver procedimentos bilaterais de dois tipos:

- através de contactos diretos com as instituicGes participantes;
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- por via da execucdo de operacdes através de bolsas de valores e agentes de mercado.
V.2.2. Através de contactos diretos podem ser realizadas operacdes estruturais sob a forma de transaces
definitivas, e operacBes ocasionais de regularizacdo sob a forma de operacdes reversiveis, swaps cambiais e
constituicdo de depbsitos a prazo fixos.
V.2.3. Através das bolsas de valores e agentes de mercado podem ser realizadas operagdes estruturais sob a
forma de transacGes definitivas.
V.2.4. As operacOes estruturai s sdo, normal mente, realizadas e liquidadas apenas quando for dia Gtil do BCN
em todos os Estados-Membros; as operacdes ocasionais de regularizacdo podem, por decisdo do BCE, ser
realizadas e liquidadas sempre que for dia (til do Eurosistema.
V.2.5. As operacdes efetuadas através de procedimentos bilaterais ndo sdo, em regra, previamente
anunciadas, podendo o BCE decidir também néo anunciar os resultados das operacdes assim realizadas.
V.2.6. O Conselho do BCE pode decidir que, em condi¢des excecionais, 0 BCE (ou um ou alguns BCN
agindo em representacdo do BCE) execute operagdes ocasionais de regularizacdo, através de procedimentos
bilaterais, sendo, neste caso, as transaces liquidadas de modo descentralizado através dos BCN.
V.3. Procedimentos relativos a facilidades per manentes
V.3.1. As instituicBes participantes podem aceder, através do SITEME, a facilidade permanente de cedéncia
de liquidez, pelo prazo overnight, mediante a indicacdo do montante pretendido, em qualquer momento ao
longo do dia e até 15 minutos apés o fecho da subsessdo interbancaria estabelecida no TARGET2. A
satisfacdo desse pedido pressupde a prévia constituicdo de penhor financeiro a favor do BdP sobre os ativos
elegiveis em valor adequado.
V.3.1.1. No dltimo dia (til do periodo de manutengdo de reservas minimas, 0 acesso a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez pode ser efetuado até 30 minutos apos o fecho da subsessdo
interbancéria.
V.3.1.2. A facilidade permanente de cedéncia de liquidez s6 pode ser utilizada nos dias em que o
TARGET?2 esteja operacional. Nos dias em que os sistemas de liquidacdo de titulos relevantes ndo
estejam operacionais, podem utilizar-se as facilidades permanentes de cedéncia de liquidez com base

nos ativos de garantia previamente constituidos em penhor financeiro afavor do BdP.

V.3.2. No fim de cada dia Util, os saldos devedores registados nas contas de liquidagdo no TARGET2-PT
indicadas pelas institui¢des participantes sdo automaticamente considerados pelo Médulo Standing Facilities

como um recurso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

V.3.2.1. Se ainstituicdo participante estiver impedida de recorrer a facilidade permanente de cedéncia
de liquidez, por dela ter sido suspensa ou excluida, ou por a sua participacdo ter sido limitada, devera
cumprir os procedimentos de fim de dia estabelecidos parao TARGET2-PT.

V.3.3. A todo o tempo durante o dia e até 15 minutos apoés o fecho da subsesso interbancaria estabel ecida no
TARGET2, podem aceder, através do SITEME ou do Mdadulo Standing Facilities, a facilidade permanente
de deposito, pelo prazo overnight, mediante indicagcdo do montante a ser depositado ao abrigo desta
facilidade permanente.

V.3.3.1. No dltimo dia dtil do periodo de manutencdo de reservas minimas o acesso a facilidade

permanente de depdsito pode ser efetuado até 30 minutos apds o fecho da subsessio interbancaria.

V.3.4 Durante o dia e até 15 minutos (ou 30 minutos no Ultimo dia do periodo de manutencdo de reservas
minimas) apos o fecho da subsessdo interbancéria estabelecida no TARGET?2 as instituicdes participantes,

que sejam participantes diretos no TARGET2-PT, podem efetuar, unicamente por via do Modulo Standing



Facilities, a reversdo parcial ou total do recurso a facilidade de depdsito, independentemente do sistema
utilizado para a sua constituicao.

V.3.5. O reembolso das operacdes relativas as facilidades permanentes, bem como o pagamento do montante
dosjuros, é efetuado a aberturado TARGET2-PT.

V.4, Constituicdo de penhor sobre ativos elegiveis
V.4.1. A congtituicdo de penhor financeiro sobre ativos de garantia transacionaveis é realizada quer através
das contas de custddia que as institui¢Bes participantes tenham no BdP, quer através das contas de liquidacdo
de titulos nos sistemas de liquidacdo de titulos aos quais o BdP tenha acesso e que cumpram os critérios
minimos de selecdo para o efeito estabel ecidos pelo BCE.
V.4.1.1. Asinstituic8es participantes que ndo possuam tais contas, de custédia ou de liquidacao de titulos,
podem proceder a constituicdo de penhor financeiro sobre os ativos de garantia transacionaveis através de
uma conta de liquidag&o de titulos junto de um banco de custodia que esteja em condicBes de efetuar
congtituicdo de penhor a favor do BdP ou de outros BCN.
V.4.2. A congtituicdo de penhor sobre ativos de garantia ndo transacionaveis, em que a mobilizagéo através
de sistemas de liquidagdo de titulos ndo é possivel, pode ser efetuada através de solugdes especificas, de
acordo com o estabelecido no Anexo 2 a esta Instrucéo.
V.4.3. Os ativos de garantia sobre os quais tenha sido constituido penhor podem ser libertados, caso a
instituicdo participante o solicite e desde que o valor dos ativos que permanecam empenhados seja suficiente
para garantir o crédito concedido nas operacfes de politica monetéria, o crédito intradiario contratado e o
recurso a facilidade de liquidez de contingéncia.
V.5. Liquidacdo das oper aches
V.5.1. A liquidagdo financeira das operagdes de mercado aberto e das facilidades permanentes é realizada
através das contas de liquidagcdo no TARGET2-PT indicadas pelas institui¢cdes participantes.
V.5.2. A liquidacdo financeira das operactes de cedéncia de fundos, bem como do reembolso de operacdes
de absorcdo de liquidez apenas pode ser feita depois de se proceder a confirmacdo do penhor financeiro

congtituido a favor do BdP ou datransferéncia final para o BdP dos ativos subjacentes as operacdes.

V.5.2.1. No momento da liquidagéo financeira de operactes de cedéncia de liquidez, realizadas através
de leilGes ou de procedimentos bilaterais, as instituicdes participantes tém o dever de assegurar que 0
valor da pool de ativos de garantia € suficiente para garantir a totalidade dos fundos que lhes tenham
sido atribuidos, adicionada do montante atualizado obtido em operagBes de cedéncia por vencer, do
recurso a facilidade permanente de cedéncia, do montante de crédito intradidrio contratado pela
instituicdo participante e do recurso a facilidade de liquidez de contingéncia, tendo em conta as regras
estabelecidas no Capitulo V1.

V.5.2.2. Nas operacdes de cedéncia de liquidez, realizadas através de leildes ou de procedimentos
bilaterais, se o valor disponivel na pool de ativos de garantia corresponder apenas a uma parte dos
fundos que tenham sido atribuidos a institui¢do participante na nova operacgdo, esta seré liquidada pelo

montante correspondente a este valor parcial.

V.5.3. No momento da liquidagdo financeira de operagdes de absorcdo de liquidez, realizadas através de
leildes ou de procedimentos bilaterais, a entrega pelo BdP de ativos de garantia sera feita apenas apos a

transferéncia dos fundos da institui¢do participante para o BdP.

V.5.3.1. No momento da liquidag&o financeira de operacdes de absorcdo de liquidez, realizadas através
de leilBes ou de procedimentos hilaterais, as institui¢fes participantes tém o dever de entregar fundos de

valor correspondente a totalidade dos ativos que Ihes tenham sido atribuidos.



V.5.3.2. Se nestas operacdes o valor dos fundos entregues corresponder apenas a uma parte dos ativos
gue tenham sido acordados com a instituicdo participante, a operacdo sera liquidada pelo montante

correspondente a este valor parcial.

V.5.4. A data de liquidac8o das operacBes de mercado aberto baseadas em leilGes normais — operacdes
principais de refinanciamento, operacfes de refinanciamento de prazo alargado e, quando for o caso,
operagOes estruturais — €, normal mente, fixada para o primeiro dia seguinte ao dia da transagéo que sgja dia
util do Eurosistema. Contudo, no caso de emissdo de certificados de divida do BCE, a data de liquidagdo é

fixada para o segundo dia Util do Eurosistema subsequente ao dia da transacéo.

V.5.5. A liquidacdo das operacdes principais de refinanciamento e das operacdes de refinanciamento de

prazo alargado coincide, normalmente, com o reembolso da operacéo anterior de prazo correspondente.

V.5.6. As operacBes de mercado aberto baseadas em leildes rapidos e em procedimentos bilaterais sdo, em
regra, liquidadas no dia da transacdo, podendo, por razfes operacionais, ser liquidadas em data ulterior,

particularmente no caso de operacdes realizadas sob a forma de transagdes definitivas e de swaps cambiais.

V.6. Reembolso antecipado das oper acfes
V.6.1 O Eurosistema pode decidir que, sob certas condi¢Bes, as ingtituicBes participantes podem reduzir o
valor de determinadas operacdes de refinanciamento de prazo alargado ou pdr termo a estas operacdes antes
do seu vencimento (tal reducdo do valor ou cessacdo também coletivamente referidos como “reembolso
antecipado”). O andncio do leildo devera especificar se a op¢do de reduzir o valor ou pér termo a estas
operacdes antes do seu vencimento é aplicavel, assim como a data a partir da qual esta opcdo pode ser
exercida. Esta informagdo pode alternativamente ser fornecida noutro formato que seja considerado

apropriado pelo Eurosistema.

| Texto alterado pela Instrugéio n° 2/2013, publicada no BO n° 2, de 15 de fevereiro de 2013. |
V.6.2 As instituicdes participantes podem exercer a opgéo para reduzir o valor de determinadas operaces de

refinanciamento de prazo alargado ou de lhes pdr termo antes do respetivo vencimento, mediante notificacdo
ao Banco de Portugal sobre o valor que pretendem reembolsar ao abrigo do procedimento de reembolso
antecipado, indicando a data em que pretendem efetuar esse reembolso pelo menos com uma semana de
antecedéncia relativamente a data do reembolso antecipado. Salvo indicac8o em contrério do Eurosistema, 0
reembolso antecipado pode ser efetuado em qualquer dia coincidente com a data de liquidacdo de uma
operacdo principal de refinanciamento do Eurosistema, desde que a instituicdo participante efetue a

notificacdo referida neste nimero pelo menos com uma semana de antecedéncia relativamente a essa data.

| Texto alterado pela Instrugéio n° 2/2013, publicada no BO n° 2, de 15 de fevereiro de 2013. |

V.6.3 A natificacdo referida em V.6.2 torna-se vinculativa para a instituicdo participante uma semana antes
da data prevista para o reembolso antecipado. A falta de liquidacdo pela ingtituicdo participante, total ou
parcial, do valor devido ao abrigo do procedimento de reembolso antecipado na data que tiver sido

determinada, podera resultar naimposi¢ao de uma sangdo pecuniaria.

| Texto alterado pela Instrugéio n° 2/2013, publicada no BO n° 2, de 15 de fevereiro de 2013. |

CAPITULO VI. ATIVOSELEGIVEIS

V1.1. DisposicBes gerais
VI1.1.1. So elegiveis para a realizacdo de operacBes de politica monetaria, excepto se estas revestirem a
forma de swaps cambiais, 0s ativos que estejam incluidos na Lista Unica no ambito do Quadro de Ativos de
Garantia do Eurosistema. Estes ativos devem satisfazer critérios uniformes em toda a area do euro, conforme
se estabelece no capitulo 6 do Anexo 1 a Orientagio BCE/2011/14. A Lista Unica inclui duas classes

distintas de ativos:



- Instrumentos de divida transacionéveis; e
- Instrumentos de divida ndo transacionaveis, incluindo direitos de crédito na forma de empréstimos
bancéarios e depdsitos a prazo fixo de contrapartes elegiveis junto do Banco de Portugal.
V1.1.2. Sdo ainda elegiveis, temporariamente, para operagdes de politica monetéria:
V1.1.2.1. Os ativos considerados elegiveis ao abrigo da I nstrucdo do BdP n° 7/2012;
V1.1.2.2. Os ativos transacionaveis denominados em libras esterlinas, ienes ou délares dos Estados
Unidos que:
- sgjam emitidos e detidos ou liquidados na &rea do euro;
- 0 emitente esteja estabel ecido no Espaco Econdmico Europeu; e
- preencham todos os outros critérios de elegibilidade incluidos na seccdo 6.2.1 do anexo | da
Orientagdo BCE/2011/14.
V1.1.2.3. Os instrumentos de divida titularizados adicionais, previstos em V1.3.1.6, e as obrigagdes
bancérias, previstas em VI.2.5, denominados em moeda estrangeira.
V1.1.3. Asdisposi¢des do V1.1.2.2. sdo aplicaveis em derrogagéo do disposto na Orientagdo BCE/2011/14.

VI.1.4. A divulgagdo dos instrumentos de divida transacionaveis é feita diariamente pelo BCE em

www.ech.europa.euw/ (Monetary Policy / Collateral / List of eligible marketable assets).

\Y

VI1.1.4.1. Os ativos transaciondveis sem avaliacdo de crédito externa ndo sdo divulgados, sendo o
cumprimento de elevados padrdes de crédito garantido através da aplicagdo dos critérios especificos
estabel ecidos no capitulo 6, secdo 6.3.2, do Anexo 1 a Orientagdo BCE/2011/14.

V1.1.5. No caso especifico dos instrumentos de divida ndo transacionaveis existem ainda critérios proprios de
elegibilidade, conforme se estabel ece no capitulo 6 do Anexo 1 a Orientagdo BCE/2011/14.

VI1.1.5.1. Adicionamente, apenas serdo considerados elegiveis os direitos de crédito que tenham, na
data em que forem objeto de constituicdo de penhor, um montante em dividaigual ou superior a 100 mil
euros no caso de utilizagdo domeéstica ou igual ou superior a 500 mil euros no caso de utilizacdo

transfronteiras.

V1.1.6. O BdP apenas se pronuncia sobre a elegibilidade para efeitos de garantia do Eurosistema de ativos
transacionaveis ja emitidos ou de ativos ndo transacionaveis submetidos ao Eurosistema como ativos de

garantia. Assim, o BdP néo fornece qualquer avaliacdo de elegibilidade ex-ante a emissdo dos ativos.

.2 Regras para a utilizacdo de ativos elegiveis

V1.2.1. Os ativos de qualquer das classes podem, em regra, ser incluidos na pool de ativos de garantia de cada
participante, ndo existindo distin¢&o entre as duas classes de ativos em termos de qualidade e elegibilidade.
V1.2.1.1. Os ativos ndo transacionaveis ndo sdo utilizaveis narealizagdo de transacoes definitivas.

V1.2.2. Asingtitui¢Bes participantes ndo poderdo utilizar nem empenhar a favor do BdP ativos inexistentes ou
que tenham sido excluidos da Lista Unica, bem como os que sgjam ou passem a ser obrigacBes de divida
assumidas ou garantidas pela prépria instituicdo participante, incluindo a situagdo em que exista identidade
entre essa ingtituicdo e o emitente, devedor ou garante ou por qualquer outra entidade com a qual essa
instituicdo tenha ou passe a ter relacdes estreitas, de acordo com a defini¢do incluida em VI1.2.2.2. Sempre
que se verifique a utilizago de ativos que deixem de poder ser utilizados pela instituicdo participante devido
a existéncia de relagles de identidade ou de relagtes estreitas, a institui¢do notificard imediatamente o BdP
desse facto, e esses ativos s8o avaliados a zero a partir da data de avaliago seguinte, podendo ser aplicado
um valor de cobertura adicional. Os ativos em questéo deverdo ser retirados da pool de ativos de garantia
com amaior celeridade possivel.

V1.2.2.1. Estadisposi¢cdo ndo se aplicaa:
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(i) relacdes estreitas entre a ingtituicdo participante e uma entidade do sector publico do EEE que
tenha o direito de cobrar impostos, ou no caso de um instrumento de divida ser garantido por uma
entidade do sector publico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos;
(i) obrigagdes bancérias garantidas (covered bonds) emitidas em conformidade com os critérios
estabelecidos na Parte 1, pontos 68 a 70, do Anexo VI da Diretiva 2006/48/CE relativa ao acesso a
atividade das instituigdes de crédito e ao seu exercicio; ou
(iii) casos em que os instrumentos de divida beneficiem de protecdo legal especifica comparavel aos
instrumentos referidos em (ii), tal como no caso de:
- instrumentos de divida ndo transacionaveis garantidos por empréstimos hipotecérios a
particulares, que ndo sejam valores mobiliérios, ou
- obrigagdes bancérias garantidas que cumpram todos os critérios Parte 1, pontos 68 a 70, do
Anexo VI daDiretiva 2006/48/EC relativa ao acesso a atividade das institui¢des de crédito e a0
seu exercicio, com excegdo dos limites relativos aos empréstimos garantidos no patrimonio
subjacente.
V1.2.2.2. Por “relac8o estreita entende-se qualquer situacdo em que a instituicdo participante esteja
ligada a um emitente/devedor/garante de ativos elegiveis pelo facto de:
- ainstituicdo participante deter direta ou indiretamente, através de uma ou mais empresas,
20% ou mais do capital do emitente/devedor/garante;
- ou o0 emitente/devedor/garante deter direta ou indiretamente, através de uma ou mais
empresas, 20% ou mais do capital dainstituicéo participante;
- ou um terceiro deter mais de 20% do capital da instituicdo participante e mais de 20% do
capital do emitente/devedor/garante, quer direta quer indiretamente, através de uma ou mais
empresas.
V1.2.2.3. Sem prejuizo do disposto em V1.2.2.2., a instituicdo participante ndo pode apresentar em
garantia qualquer instrumento de divida titularizado se ainstitui¢do participante (ou um terceiro com o
gual estatem relacdes estreitas) der cobertura cambial ao instrumento de dividatitularizado realizando
uma transacdo com cobertura cambial com o emitente como contraparte de cobertura ou dé apoio em

termos de cedéncia de liquidez a 20% ou mais do saldo do instrumento de divida titularizado.

V1.2.2.4 As contrapartes que apresentem em garantia um instrumento de divida titularizado que tenha
uma relacdo estreita com o originador dos ativos subjacentes ao instrumento de divida titularizado
devem informar o Banco de Portugal de qualquer alteracdo prevista a esse instrumento de divida
titularizado que possa ter potencial impacto na sua qualidade de crédito, tais como, por exemplo, a
alteracdo da taxa de juro dos titulos, uma alteracdo no acordo de swap, alteracBes na composicéo do
conjunto de empréstimos subjacentes ndo previstas no prospeto ou alteragdes na prioridade dos
pagamentos. O Banco de Portugal deve ser notificado, com antecedéncia de um més, de qualquer
alteragcdo a efetuar num instrumento de divida titularizado. Além disso, na data da apresentacdo do
instrumento de divida titularizado, a contraparte deve prestar informagtes sobre qualquer alteracéo
ocorrida nos seis meses precedentes. De acordo com o disposto em VI.1.6 da presente instrucéo, o

Banco de Portugal ndo emite pareceres sobre a el egibilidade antes da alteracdo em causa.

V1.2.2.5. Para efeitos da execucdo da politica monetaria, em particular no que se refere a verificagcéo
do cumprimento das regras de utilizacdo dos ativos elegiveis respeitantes as relaces estreitas, o

Eurosistema partilha internamente informag&o sobre participagfes de capital fornecida para esse fim



pelas autoridades de supervisdo. Estainformagéo fica sujeita a0 mesmo grau de confidencialidade que
o0 aplicado pelas autoridades de supervisao.
V1.2.3. A ingtituicdo participante que pretenda apresentar direitos de crédito como garantia das operacdes de
crédito do Eurosistematera de:
V1.2.3.1 Numa fase anterior a primeira mobilizacdo de direitos de crédito como garantia.
V1.2.3.1.1. Certificar junto do BdP:
- A Fiabilidade/Qualidade dos sistemas de informacdo utilizados pela institui¢cdo
participante no registo interno de direitos de crédito: registo nos sistemas internos
das variaveis requeridas pelo BdP para reporte de dados; correspondéncia da
informacdo incluida nos sistemas internos da ingtituicdo participante com a
informacdo constante nos contratos de empréstimo celebrados; manutencdo de um
arquivo histérico pelo prazo de 10 anos; garantia de ndo duplicacdo de direitos de
crédito mediante a atribuicdo de um codigo Unico a cada direito de crédito de
acordo com as instructes do BdP;
- A aplicagdo correta das regras de reporte de direitos de crédito ao BdP.
VI1.2.3.1.2. A certificacdo deverd ser efetuada mediante apresentacéo ao BdP de
um relatério, da responsabilidade dos auditores externos, de verificacdo dos
procedimentos utilizados pela ingtituicdo participante na comunicacdo ao
Eurosistema de informacdes sobre direitos de crédito, em que deverdo ser
certificados os aspetos mencionados no ndmero anterior.
V1.2.3.1.3. O BdP, ap6s andlise casuistica, pode autorizar a mobilizaggo de direitos de crédito
como garantia antes da apresentagdo do relatério dos auditores externos. Nessa situagdo, a
instituicdo participante deverd, antes do inicio da mobilizacdo de direitos de crédito, enviar
uma carta a0 BdP com a descricdo dos procedimentos internos implementados para a
comunicacdo ao BdP da informacdo sobre os direitos de crédito a mobilizar incluindo uma
declaracdo de compromisso de que todos os requisitos sdo cumpridos, nhomeadamente, 0s
aspetos mencionados em V1.2.3.1.1. O relatério dos auditores externos de certificagéo exigido
em V1.2.3.1.2. devera ser apresentado ao BdP no prazo méaximo de um ano apés o inicio da
referida mobilizac&o.
V1.2.3.2. Apresentar, com uma frequéncia minima trimestral, um certificado da existéncia dos
direitos de crédito dados em garantia. O certificado, que tera de ser remetido ao BdP no final
de cada trimestre de calendério, deve preencher os seguintes requisitos:
- Confirmagdo e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor cumprem
os critérios de elegibilidade;
- Confirmagéo e garantia de que os direitos de crédito constituidos em penhor ndo estdo
a ser simultaneamente utilizados como garantia a favor de terceiros e compromisso de
que a ingtituicdo participante ndo mobilizara aqueles direitos de crédito para garantia a
terceiros,
- Confirmacéo e garantia de comunicacdo ao BdP de imediato, 0 mais tardar durante o
dia Gtil seguinte, de qualquer acontecimento que afete materidmente a relacdo
contratual entre a ingtituicdo participante e o BdP, em particular o reembolso
antecipado, parcial ou total, ateracdo da avaliacdo da qualidade de crédito do devedor e
alteraces relevantes das condigdes do direito de crédito;
V1.2.3.3. Apresentar, com uma frequéncia anual, um relatério da responsabilidade dos

auditores externos comprovativo da qualidade e rigor do certificado previsto em V1.2.3.2.



Adicionalmente, este relatério deverd aindaincidir sobre os aspetos mencionados na se¢éo 4 do
Anexo a esta I nstrucdo "Procedimentos para a utilizacao de ativos de garantia nas operacfes
de crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios e
instrumentos de divida transacionaveis sem avaliagéo de crédito externa)”.
V1.2.3.4. Permitir ao BdP, quando este o considerar relevante, verificagBes pontuais (i.e.
ramdom checks) da existéncia dos direitos de crédito dados em garantia, nomeadamente
através do envio ao BdP, quando este o solicite, dos contratos de empréstimos bancarios dados
em garantia.
V1.2.4. O BdP pode decidir ndo aceitar como garantia, apesar da sua inclusdo na Lista Unica, os seguintes
instrumentos de divida:

() Instrumentos de divida que atinjam a maturidade num futuro imediato;

(ii) Instrumentos de divida com um fluxo de rendimento (por exemplo, pagamento de cupdo) que
ocorra no futuro imediato em relacdo a data em que sejam objeto de constituicdo de penhor,
nomeadamente titulos emitidos por entidades estabelecidas nos Estados Unidos, no Canada, no
Jap&o ou na Suica.

V1.2.4.1. Os instrumentos de divida emitidos por entidades estabel ecidas nos Estados Unidos, no Canada,

no Japdo ou na Suica que estejam a ser utilizados como ativos de garantia devem ser substituidos pelas

instituicoes participantes um més antes do pagamento do respetivo cupdo. O BdP ndo se responsabiliza
por quaisquer pagamentos, deducfes ou retencdes de imposto, bem como pela prestacéo de informacdes
relativas a instrumentos de divida que eventualmente se mantenham em poder do BdP por a instituicao
participante ndo ter procedido a sua substituic&o.
VI1.2.5. O BdP pode decidir ndo aceitar como ativos de garantia em operagdes de crédito do Eurosistema
obrigactes bancarias elegivei s garantidas por um Estado-Membro:

(i) que beneficie de um programa da Uni&o Europeia/Fundo Monetario Internacional, ou

(i) cuja avaliacdo de crédito ndo corresponda aos padrBes de referéncia do Eurosistema para o
estabelecimento dos requisitos minimos de elevados padrdes de crédito aplicaveis aos emitentes e
garantes de ativos transacionaveis constantes das secles 6.3.1. e 6.3.2. do Anexo | da Orientacdo
BCE/2011/14.

VI1.2.5.1. As institui¢cBes participantes néo podem apresentar como ativos de garantia em operagfes de
crédito do Eurosistema obrigagGes bancarias emitidas por s proprias e garantidas por uma entidade do setor
publico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos, ou emitidas por entidades com as quais aquelas tenham
relacdes edtreitas, para além do valor nominal das referidas obrigacdes que ja tiverem por elas sido mobilizadas
como ativos de garantia a data de 3 de julho de 2012.

V1.2.5.2. Em circunstancias excecionais, o0 Conselho do BCE pode decidir conceder derrogaces ao
requisito estabelecido em VI1.2.5.1., devendo o pedido de derrogacdo ser acompanhado de um plano de
financiamento da respetiva instituic&o.

V1.3 Quadro de Avaliagdo de Crédito do Eurosistema
VI1.3.1. O Quadro de Avadliacdo de Crédito do Eurosistema (ECAF) define os procedimentos, regras e
técnicas que asseguram que os requisitos de elevados padrdes da qualidade de crédito para todos os ativos
elegiveis sdo verificados. Este sistema encontra-se descrito na secdo 6.3 do Anexo 1 a Orientacdo
BCE/2011/14.
VI1.3.1.1. O BdP, na avaliacdo da qualidade de crédito associada aos ativos elegiveis, tera em
consideragdo a informacgdo proveniente de uma das seguintes fontes: Instituicbes Externas de
Avaliagéo de Crédito (IEAC), sistemas baseados em notagBes de crédito internas (IRB) e ferramentas

de notagdo de crédito fornecidas por terceiros (Rating Tools — RT). Adicionamente, no caso da



utilizacdo transfronteiras de ativos elegiveis poderd ser considerada uma fonte adicional, ou sgja, os
sistemas internos de avaliacao de crédito (SIAC) dos BCN.
V1.3.1.2. No que respeita a fonte IEAC, a avaliacdo tem de se basear em notacGes de crédito piblicas.
O BdP resarvase o direito de solicitar qualquer esclarecimento que considere necessario.
Relativamente aos instrumentos de divida titularizados, as notagdes terdo de ser explicadas num
relatdrio de notagdo de crédito disponivel ao publico, nomeadamente um relatério pormenorizado de
pré-venda ou de novas emissdes, incluindo, designadamente, uma andlise abrangente dos aspetos
estruturais e juridicos, uma avaliacgo detalhada da garantia global, uma andlise dos participantes na
transacdo, bem como uma andlise de quaisquer outras particularidades relevantes de uma transacéo.
Além disso, as IEAC tém de publicar relatérios de acompanhamento regulares relativos aos
instrumentos de divida titularizados. Os referidos relatdrios devem ser publicados de acordo com a
periodicidade e calendario dos pagamentos de cupao. Estes relatérios deverdo conter, no minimo, uma
atualizacdo dos principais dados da transac8o (por exemplo, a composicdo da garantia global, os
participantes na transagdo e a estrutura de capital), bem como dados acerca do desempenho da
transacéo.
V1.3.1.3. As ingtitui¢Bes participantes deverdo escolher, e comunicar ao BdP, apenas um sistema, de
uma das fontes de avaliacdo de crédito disponiveis e aceites pelo Eurosistema, exceto no caso das
IEAC, onde podem ser utilizados todos os sistemas das |EAC aceites, a utilizar no caso (i) dos direitos
de crédito, e (ii) dos ativos transacionaveis emitidos por entidades néo financeiras sem rating de uma
das |[EAC aceites.

V1.3.1.3.1. Sempre que se justificar, o BdP podera aceitar a utilizagdo de uma fonte ou sistema

de avaliagado de crédito adicional, bem como a alteracdo da fonte ou sistema escol hido.
V1.3.1.4. Os parametros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos minimos para 0s
elevados padrdes de crédito (“o limite minimo da qualidade do crédito”) sdo definidos em termos de
uma avaliacdo de qualidade de crédito de nivel 3 na escala de notagcdo harmonizada do Eurosistema. O
Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,40% ao longo de um
horizonte de um ano é equivalente a uma avaliagdo de qualidade de crédito de nivel 3, sujeita a
revisdo regular.

V1.3.1.4.1. A escala de notagdo harmonizada do Eurosistema encontra-se publicada em

www.ecb.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / ECAF / Rating scale). Uma avaiagdo de

qualidade de crédito de nivel 3 significa uma notacdo de longo prazo minima de “BBB-" pela
Fitch ou Sandard & Poor’s, de “Baa3” pela Moody's ou de “BBB” pela DBRS. O
Eurosistema publica as notagdes mais baixas que cumprem o limite de qualidade de crédito
para cada |EAC aceite, também sujeitas a umarevisdo regular.

V1.3.1.5. Relativamente aos instrumentos de divida titularizados emitidos a partir de 1 de margo de

2010, inclusive, o Eurosistema exige pelo menos duas avaliagfes de crédito por parte de uma IEAC

aceite.
V1.3.1.5.1. Para a determinacdo da elegibilidade destes instrumentos aplica-se a regra da
“segunda melhor avaliacéo de crédito”, o que significa que ndo s6 a melhor, mas também a
segunda melhor avaliacdo de crédito atribuida por uma IEAC tem de obedecer ao limite
minimo de qualidade de crédito para os instrumentos de divida titularizados. Com base nesta
regra, e para que os instrumentos de divida titularizados sejam elegiveis, o Eurosistema exige,
para ambas as avaliagOes de crédito, uma notagdo de crédito na emissdo de “AAA/Aaa’ e um
limiar minimo de qualidade de crédito de nivel 2 da escala de notagdo harmonizada do

Eurosistema (correspondente a“A") até ao vencimento do instrumento.


http://www.ecb.europa.eu/�

VI1.3.1.5.1.1. “AAA” significa uma notacdo de longo prazo minima de “AAA” pela
Fitch, Sandard & Poor’'s ou DBRS, de “Aaa’ pela Moody's ou, se estas ndo estiverem
disponivei's, notacédo de curto prazo minima de “F1+” pela Fitch, de “A-1+" pela Sandard &
Poor’s, ou de “R-1H" pelaDBRS.

V1.3.1.5.1.2. “A” significa uma notagédo de longo prazo minima de “A-" pela Fitch ou
Sandard & Poor’s, de“A3" pelaMoody’'sou de“AL” pela DBRS.
V1.3.1.5.2. Todos os instrumentos de divida titularizados, independentemente da respetiva data
de emissdo, tém de ter pelo menos duas avaliacdes de crédito de uma lEAC aceite, e cumprir a
regra da "segunda melhor avaliagdo de crédito" para que os referidos instrumentos se
mantenham elegiveis.
V1.3.1.5.3. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos entre 1 de marco de 2009
e 28 de Fevereiro de 2010, a primeira avaliagdo de crédito deve corresponder a notagdo de
crédito de emissdo de “AAA/Aaa’ ede “A” até ao vencimento do instrumento, enquanto que a
segunda avaliacdo de crédito deve respeitar um referencial minimo para a notagdo de crédito

de“A” tanto na altura da emissdo, como até ao vencimento do instrumento.

V1.3.1.5.4. Relativamente a exigéncia da segunda avaliagdo de crédito por uma IEAC, por
“avaliacdo de crédito na altura da emissdo” entende-se a notagdo de crédito no momento da
atribuicdo ou publicaggo inicial pelal EAC.

V1.3.1.5.,5. Considerase que as emissdes continuas fungiveis (fungible tap issues) de
instrumentos de divida titularizados constituem novas emissdes dos citados instrumentos.
Todos os instrumentos de divida titularizados emitidos com o mesmo codigo ISIN devem
obedecer aos critérios de elegibilidade em vigor na data de emissdo da Ultima parcela de
emissdo continua. Para emissdes continuas fungiveis que ndo obedecam aos critérios de
elegibilidade em vigor na data de emissdo da Ultima parcela de emissdo continua, todos os
instrumentos de divida titularizados emitidos com o mesmo cédigo ISIN sdo considerados
como ndo elegiveis. Esta regra ndo se aplica as emissdes continuas de instrumentos de divida
titularizados incluidos na lista de ativos elegiveis do Eurosistema a data de 10 de Outubro de
2010, se a emissdo continua mais recente tiver ocorrido antes dessa data. Considera-se que as
emissdes continuas ndo fungiveis (non-fungible tap issues) sdo compostas por instrumentos de

dividatitularizados diferentes.

V1.3.1.6. Para além dos instrumentos de divida titularizados elegiveis nos termos da secéo 6 do anexo

| da Orientacdo BCE/2011/14, sdo temporariamente elegiveis como ativos de garantia, 0s

instrumentos de divida titularizados que tenham um nivel minimo de qualidade de crédito na data da

emissdo e em qualquer momento subsequente, de “BBB-/Baa3” (nivel 3 da escala de notacdo de

crédito harmonizada do Eurosistema).

V1.3.1.6.1. Os ativosreferidos em V1.3.1.6., devem ainda satisfazer os seguintes requisitos:
VI.3.1.6.1.1. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados devem
pertencer a uma das seguintes categorias de ativos:

(i) empréstimos a particulares garantidos por hipotecas;
(ii) empréstimos a pequenas e médias empresas (PME);
(i) empréstimos hipotecarios para fins comerciais;

(iv) empréstimos para aquisi¢do de viatura;

(v) locagdo financeira, ou,

(vi) crédito ao consumo.



V1.3.1.6.1.2. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo podem ser
de diferentes categorias de ativos;
V1.3.1.6.1.3. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo devem
incluir nenhum empréstimo que:
(i) estejaem mora na altura da emissdo do instrumento de divida titularizado;
(i1) esteja em mora quando incluido no instrumento de divida titularizado e durante a
vida deste, por exemplo, por meio de substituicdo ou troca de ativos subjacentes, ou
que
(iii) sgja, aqualquer altura, estruturado, sindicado ou ‘alavancado’;
V1.3.1.6.1.4. A documentacdo da operacdo sobre o instrumento de divida titularizado
deve conter disposi¢des respeitantes a continuidade da gestdo do servigo dadivida
V1.3.1.6.2. O BdP pode aceitar como ativos de garantia em operagGes de politica monetaria do
Eurosistema instrumentos de divida titularizados cujos ativos subjacentes incluam empréstimos
a particulares garantidos por hipotecas ou empréstimos a PME, ou ambos os tipos de
empréstimo e que ndo cumpram as condigdes de avaliagdo de crédito constantes da se¢do 6.3.2
do anexo | da Orientacdo BCE/2011/14 e os requisitos estabelecidos em V1.3.1.6.1, mas que
cumpram todos os restantes critérios de elegibilidade aplicavels aos instrumentos de divida
titularizados conforme estabelecido na referida Orientacdo e tenham duas notacGes de crédito
minimas de “BBB-/Baa3". Tais instrumentos de divida titularizados estdo limitados aos que
tiverem sido emitidos antes do dia 20 de junho de 2012.
V1.3.1.6.3. Para efeitos do estabelecido em V1.3.1.6:
(i) o termo “empréstimos a particulares garantidos por hipotecas’ inclui, para além
dos empréstimos para habitacéo garantidos por hipoteca, também os empréstimos para
habitacdo sem hipoteca, se, em caso de incumprimento, a garantia puder ser acionada
e cobrada de imediato. Tais garantias podem ser prestadas sob diferentes formas
contratuais, incluindo apdlices de seguro, desde que prestadas por uma entidade do
setor publico ou instituicdo financeira sujeita a supervisdo publica. A avaliagdo de
crédito do prestador da garantia para este efeito deve obedecer ao nivel 3 de qualidade
de crédito na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema durante todo o prazo da
operacao;
(ii) por “pegquena empresa’ e “média empresa’ entende-se qualquer entidade que,
independentemente da sua forma juridica, exerca uma atividade econémica e cujo
volume de neg6cios, individualmente ou, se integrada num grupo, para o conjunto do
grupo, sgjainferior a 50 milhdes de euros.
(iii) “empréstimo em mora’ inclui os empréstimos em que o pagamento do capital ou
juros tenha um atraso de 90 dias ou mais e o devedor se encontre em situagdo de
“incumprimento”, na ace¢do do ponto 44 do anexo VII da Diretiva 2006/48/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2006, relativa ao acesso a
atividade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio, ou quando existirem davidas
justificadas de que 0 seu pagamento venha a ser integralmente efetuado;
(iv) “empréstimo estruturado” refere-se a uma estrutura que envolve direitos de
crédito subordinados;
(v) “empréstimo sindicado” refere-se a um empréstimo concedido por um grupo de

mutudrios reunidos num sindicato financeiro;



(vi) “empréstimo alavancado” refere-se a um empréstimo concedido a uma empresa
que ja apresente um nivel de endividamento elevado, tal como acontece com o
financiamento de operacdes de tomada de controlo (takeover) e aquisicdo de maioria
do capital de voto (buy out), casos em que o0 empréstimo € utilizado para a compra do
capital social de uma empresa que € igualmente a mutuéria do empréstimo;

(vii) “disposi¢Oes relativas a manutencdo do servigo da divida’ refere-se a disposi¢des
na documentacao juridica de um instrumento de divida titularizado que garantam que
0 incumprimento por parte da entidade que presta servicos relativos a gestdo da
transacdo (“servicer”) ndo implicard a cessacdo do servico da divida e que prevejam
0s casos em que devera ser nomeado quem o substitua para esse efeito, assm como
um plano de acdo delineando as medidas operacionais a tomar quando o substituto do

servicer for nomeado e aforma como aadministragdo dos empréstimos é transferida.

V1.3.1.7. No que se refere aos instrumentos de divida ndo transacionaveis garantidos por empréstimos
hipotecarios a particulares, os parametros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos
minimos para os elevados padrdes de crédito sdo definidos em termos de uma avaliacdo de qualidade

de crédito de nivel 2 na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema (correspondente a“A”).

V1.3.1.7.1. O Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,10% ao
longo de um horizonte de um ano € equivalente a uma avaliacdo de qualidade de crédito de nivel 2,
sujeitaarevisdo regular.

V1.3.1.8. O BdP reserva-se o direito de determinar se uma emissdo, emitente, devedor ou garante
preenche os requisitos de elevados padrdes de crédito com base em qualquer informagdo que possa
considerar relevante, podendo rejeitar, limitar a utilizagdo de ativos ou aplicar margens de avaliacéo
suplementares com base nos mesmos motivos, caso tal se revele necess&rio para assegurar uma
protecdo de risco adequada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos Estatutos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais. Estas medidas podem ser também aplicadas a institui¢cdes participantes
especificas, em particular se a qualidade de crédito da instituic8o participante parece apresentar uma
elevada correlagdo com a qualidade de crédito dos ativos de garantia. Caso rejeicdo se baseie em
informacGes de carécter prudencial, a utilizagdo de quaisquer destas informagdes transmitidas pelas
instituicOes participantes ou pelos supervisores tera de ser estritamente proporciona e necessaria ao

desempenho das atribui¢des do Eurosistema no ambito da condugéo da politica monetéria.

V1.3.2. No &mbito do ECAF encontra-se previsto o acompanhamento do desempenho dos sistemas de
avaliagdo de crédito, que visa assegurar a comparabilidade entre as fontes de avaliagdo de crédito a
disposicdo das ingtituicdes participantes (IEAC, IRB e RT). O processo consiste em medir o desempenho de
cada fonte através de uma comparacdo anual entre taxas de incumprimento ex-post verificadas para o
conjunto de devedores (empresas ndo financeiras e sector publico), no inicio de cada periodo, e os limites
minimos da qualidade de crédito, que correspondem a PD de 0.10% e 0.40%.

V1.3.3. O Anexo a esta Instrucdo "Procedimentos para a utilizacéo de ativos de garantia nas operacfes de
crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios e instrumentos de divida
transacionaveis sem avaliacéo de crédito externa)” inclui uma descricdo dos procedimentos operacionais
relativos ao ECAF, tais como: canais de comunicagdo, selecdo de fontes, procedimentos especiais na fase de
operacao e processo de acompanhamento de desempenho dos sistemas de avaliacdo de crédito.

V1.3.4. Para os ativos transacionaveis ou ndo transacionaveis cujo estabelecimento de elevados padrdes de
crédito é apenas possivel mediante existéncia de uma garantia, esta devera cumprir os requisitos definidos

nas secoes 6.3.2. e 6.3.3. do Capitulo 6 do Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14. Sempre que a garantia ndo



seja prestada por entidades publicas autorizadas a lancar impostos, sera necessario que o Eurosistema receba

uma confirmacdo legal da validade juridica, do efeito vinculatério e do caracter executério da garantia antes

gue o ativo suportado pela garantia possa ser considerado elegivel. Nestas situagdes, ainstituicdo participante

devera solicitar ao BdP o modelo existente para este efeito.

V1.4 M edidas de controlo derisco

V1.4.1 Para proteger o Eurosistema contra o risco de perdas financeiras se o0s ativos de garantia tiverem de ser

realizados devido a incumprimento da instituicdo participante, sdo adotadas, nas operaces de cedéncia de

liquidez, medidas de controlo de risco consistindo, nomeadamente, na aplicacdo de margens de avaliacéo, de

margens de variacdo e no estabel ecimento de limites.

\Y

V1.4.1.1. Margem de avaliagdo € o valor, expresso em percentagem do montante correspondente ao preco
de mercado dos titulos (incluindo os respetivos juros corridos), ou do montante em divida dos direitos de
crédito, consoante o tipo de ativos dados em garantia, que é deduzido aguele montante para determinar o
valor atribuido pelo BdP a garantia prestada pela instituigéo participante.

V1.4.1.2 Margem de variagdo € o valor maximo, expresso em percentagem do montante da garantia
exigivel, que pode assumir a diferenca entre o valor da garantia exigivel e o valor da garantia prestada ou
a diferenca entre a garantia prestada e a garantia exigivel sem desencadear os procedimentos de correcéo
previstosem V1.4.5.

V1.4.1.3. O Eurosistema aplica limites a utilizacdo de instrumentos de divida sem garantia, de acordo com
o descritoem V1.4.2.1.7.

4.2 A margem de avaliagdo assume valores diferenciados consoante as caracteristicas dos ativos.

V1.4.2.1. Os ativos incluidos na classe de ativos elegiveis transacionaveis encontram-se agrupados em
cinco diferentes categorias de liquidez, baseadas na classificag8o de cada ativo por tipo e por emitente;
Categorial — Instrumentos de divida emitidos por administragdes centrais ou por bancos centrais;
Categoria Il — Instrumentos de divida emitidos por: administracBes locais/regionais, agéncias
(classificadas como tal pelo BCE), instituicfes supranacionais; e obrigacfes garantidas do tipo Jumbo;
Categoria Il — Instrumentos de divida emitidos por sociedades ndo-financeiras e outros emitentes,
obrigacOes garantidas tradicionais e outras obrigagdes garantidas;
Categoria IV — Instrumentos de divida sem garantia (unsecured) emitidos por institui¢des de crédito e
por outras sociedades financeiras que ndo instituicoes de crédito;
CategoriaV - Instrumentos de divida titularizados.
V1.4.2.1.1. As margens de avaliacdo aplicadas aos ativos de cupdo zero ou de taxa fixa, incluidos na

classe de ativos elegiveis transacionaveis, sdo as seguintes:

Categorias de Liquidez
Qualidade Prazo Categorial Categoriall Categorialll Categoria |V CategoriaV
decrédito | Residual | Cup&o | Cupdo | Cupdo | Cupdo Cupéo | Cupdo Cupdo | Cupdo Cupéo | Cupéo
de Zero de Zero de Zero de Zero de Zero
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Até 1|05 05 1,0 1,0 15 15 6,5 6,5
ano
1 a 3|15 15 25 25 3,0 3,0 8,5 9,0
anos 16,0
_— 3 a 5|25 3,0 35 4,0 5,0 55 11,0 115
Niveisle
2 (AAA g [0S
A-) 5 a 7|30 35 45 5,0 6,5 75 12,5 13,5
anos
7 a 10| 4,0 45 55 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
anos
> 10 | 55 8,5 75 12,0 11,0 16,5 17,0 225
anos




Categorias de Liquidez
Qualidade Prazo Categorial Categoriall Categorialll CategorialV CategoriaV
decrédito | Residual | Cup&o | Cupdo | Cupdo | Cupdo Cupéo | Cupdo Cupdo | Cupdo Cupéo | Cupéo
de Zero de Zero de Zero de Zero de Zero
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Até 1|55 55 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
ano
1 a 3|65 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 275 29,5 Né&o elegivel
anos
. 3 a 5|75 8,0 15,5 17,0 255 28,0 36,5 39,5
Nivel 3 anos
(BB%%T)a 5 a 7|80 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0
anos
7 a 10| 90 9,5 19,5 225 29,0 335 39,0 445
anos
> 10 | 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0
anos

V1.4.2.1.2. Aos instrumentos de divida titularizados incluidos na categoria de liquidez V aplicam-se as
seguintes margens de avaliagao:
(i) 16% para os ativos que cumpram as condi¢des de avaliacdo de crédito constantes da se¢do 6.3.2
do anexo | da Orientacdo BCE/2011/14 independentemente do prazo ou da estrutura de cupao;
(i) 16% para os ativos referidos em V1.3.1.6.1. que tenham duas notacGes de crédito minimas de
“A-IA3";
(iii) para os ativos referidos em V1.3.1.6.1. que ndo tenham duas notagGes de crédito minimas de
“A-IA3":
a) 32% se os ativos subjacentes forem empréstimos hipotecérios para fins comerciais;

b) 26% para todos os restantes instrumentos de divida titularizados.
(iv) 32% para os ativos referidosem V1.3.1.6.2.

V1.4.2.1.3. Osinstrumentos de divida titularizados, obrigacfes garantidas (obrigacdes garantidas do tipo
Jumbo, obrigacdes garantidas tradicionais e outras obrigacdes garantidas) e, ainda, os instrumentos de
divida sem garantia (unsecured) emitidos por instituicdes de crédito que sejam avaliados teoricamente
de acordo com o previsto em V1.5. ficam sujeitos a uma margem de avaliagdo adicional. Esta margem é
aplicada diretamente a nivel da avaliacdo tedrica de cada instrumento de divida sob a forma de uma

reducdo de valorizacdo adicional de 5%.

V1.4.2.1.4. A margem de avaliacdo aplicada aos instrumentos de divida transacionaveis incluidos nas
categorias de liquidez | a IV com cupdo de taxa variavel é a aplicada ao escaldo relativo ao prazo
residual de zero até um ano dos instrumentos de cupdo de taxa fixa na categoria de liquidez e na

categoria de qualidade de crédito nas quais o instrumento se insere.

V1.4.2.1.4.1. Para este efeito, um pagamento de cupdo é considerado um pagamento de taxa
varidvel caso o0 cupdo esteja ligado a uma taxa de juro de referéncia e caso o periodo de nova
fixag&@o que corresponde a este cupéo ndo seja superior a um ano. Os pagamentos de cupdo para 0s
guais o periodo de nova fixagéo seja superior aum ano sao tratados como pagamentos de taxa fixa,
sendo que o prazo relevante para a margem de avaliagdo corresponde ao prazo residua do
instrumento de divida.

V1.4.2.1.5. As medidas de controlo de risco aplicaveis a instrumentos de divida transacionaveis

incluidos nas categorias de liquidez | a IV com mais de um tipo de pagamento de cupdo dependem

apenas dos pagamentos de cupéo durante o periodo de vida residual do instrumento. A margem de

avaliagdo aplicavel a estes instrumentos é igual a margem de avaliagdo mais elevada relativa a



instrumentos com o mesmo prazo residua tendo em conta os pagamentos de qualquer dos tipos de
cupdo ainda ndo vencidos.
V1.4.2.1.6. O BdP condiciona a utilizag&o de instrumentos de divida sem garantia (unsecured), emitidos
por uma ingtituicdo de crédito ou por qualquer entidade com a qual uma instituicdo de crédito tenha
uma "relacdo estreita’, de acordo com a definicdo referida em V1.2.2.2. Tais ativos s6 podem ser
utilizados como ativos de garantia por uma instituicdo participante na medida em que o valor atribuido
aos referidos ativos pelo BdP, apés a aplicacdo das margens de avaliagdo, ndo exceda 5% do valor total
dos ativos de garantia mobilizados por essa instituicdo participante (apds aplicacdo das margens de
avaliacdo). Esta restricao ndo se aplica a ativos garantidos por uma entidade do sector publico que tenha
o direito de cobrar impostos nem se, apos a aplicacdo das margens de avaliacdo, o valor desses ativos
ndo ultrapassar 50 milhdes de euros. Em caso de fusdo entre dois ou mais emitentes de ativos do tipo
acima referido, ou de estabelecimento de uma "relagdo estreita’ entre si, 0S mesmos SO Sserdo
considerados como constituindo um grupo emitente Unico, para efeitos desta restricdo, um ano apés a
data da fusdo ou do estabelecimento da “relacéo estreita’.
V1.4.2.1.7. As ingtitui¢cBes participantes ndo podem mobilizar como ativos de garantia instrumentos de
divida titularizados que sgjam elegiveis ao abrigo do estabelecido em VI1.3.1.6. se a instituicdo
participante, ou qualquer terceiro com o qual esta tenha relagdes estreitas, oferecer cobertura de taxa de
juro em relacdo aos referidos instrumentos.
V1.4.2.2. As margens de avaliacdo aplicaveis aos ativos ndo transacionaveis sdo as seguintes:
V1.4.2.2.1. Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios
V1.4.2.2.1.1. As margens de avaliagdo aplicadas aos direitos de crédito com pagamentos de juro de
taxa fixa e valorizagdo atribuida pelo BdP com base no montante em divida do direito de crédito

assumem o0s seguintes valores:

Juros fixos e avaliagéo de

Qualidade de crédito Prazo residual) acordo com o montante em
divida atribuido pelo BdP

Até 1 ano 10,0

la3anos 17,5

Niveisle?2 3asanos 24,0

(AAA aA-) 5a7anos 29,0

7 a 10 anos 34,5

>10 anos 445

Jurosfixos e avaliagdo de

Qualidade de crédito Prazo residual acordo com o montante em
divida atribuido pelo BdP

Até1 ano 17,5

la3anos 34,0

Nivel 3 3a5anos 46,0

(BBB+ aBBB-) 5a7 anos 51,0

7 a10 anos 55,5

>10 anos 64,5

V1.4.2.2.1.2.As margens de avaliagéo aplicadas a direitos de crédito com pagamentos de juros de taxa

fixa sdo também aplicaveis a direitos de crédito cujos pagamentos de juros estejam ligados a taxa de

inflacdo.



V1.4.2.2.1.3. A margem de avaliacdo aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa variavel é a
aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa fixa incluidos no escal&o relativo ao prazo residual
de zero até um ano correspondente & mesma categoria de qualidade de crédito. Um pagamento de
juros é considerado um pagamento de taxa variavel se estiver ligado a umataxa de juro de referénciae
se o periodo de nova fixagéo que corresponde a este pagamento nédo for superior a um ano. Os juros
para os quais 0 periodo de nova fixagdo € superior a um ano sdo tratados como pagamentos de taxa
fixa, sendo o prazo relevante para a margem de avaliagdo o prazo residual do direito de crédito.
V1.4.2.2.1.4. As medidas de controlo de risco aplicadas aos direitos de crédito com mais do que um
tipo de juros dependem apenas dos pagamentos a efetuar até ao vencimento do direito de crédito. Se,
nesse periodo, existir mais do que um tipo de juros, esses pagamentos serdo tratados como
pagamentos de taxa fixa, sendo o prazo relevante para a margem de avaliacdo a maturidade residual
do direito de crédito.
V1.4.2.2.2. Os instrumentos de divida ndo transacionaveis garantidos por empréstimos hipotecarios a
particulares encontram-se sujeitos a uma margem de avaliagdo de 24%.
V1.4.2.2.3. Aos depdsitos a prazo fixo ndo se aplica qualquer margem de avaliago.
V1.4.3. A margem de variacdo é estabelecida em 0,5%, quer sejam utilizados ativos transacionaveis ou ndo
transacionavels.
V1.4.4. O BdP reserva-se o direito de aplicar medidas de controlo de risco adicionais, caso tal se verifique
necessario para assegurar uma protecdo de risco adegquada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos
Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Estas medidas de controlo de risco, constantes da Caixa 7
da Secdo 6.4.1 do Anexo 1 a Orientagdo BCE/2011/14, terdo de ser aplicadas de forma consistente,
transparente e ndo discriminatéria, e podem ser também aplicadas ao nivel de cada ingtituicdo participante,
Caso sgja necessario para assegurar a referida protecéo.
V1.4.5. Diariamente, o BdP avalia a cobertura do montante dos fundos cedidos, adicionados do montante de
crédito intradidrio contratado e do recurso a facilidade de liquidez de contingéncia, pelos ativos de garantia,
tendo em conta esses montantes, os respectivos juros corridos, o valor dos ativos dados em garantia e as
margens de avaliagdo aplicaveis aos ativos de garantia.
V1.4.6. Se, apos areferida avaliagdo, se verificar ainsuficiéncia do valor dos ativos em percentagem superior
a definida como margem de variagdo, o montante em falta sera reposto pela constituicdo, a favor do BdP, de
penhor sobre novos ativos pelas instituigdes participantes. Alternativamente, o montante em falta também
podera ser reposto sob a forma de numerario, entendido como o saldo disponivel de uma conta de liquidacao
no TARGET2-PT indicada pela instituicdo participante. O montante em falta deve ser transferido para uma
conta de liquidacdo do BdP no TARGET?2-PT, por iniciativa da instituicdo em causa ou, em alternativa,
através de autorizagao de débito expressamente atribuida ao BdP.
V1.4.7. Asingtitui¢Bes participantes podem solicitar a substitui¢&o dos ativos dados em garantia
V1.4.8. N&o se aplica as operagdes de absorcao de liquidez o disposto nos nimeros anteriores sobre margens
de avaliagéo.
V1.5. Regras de valorizag8o dos ativos de gar antia
V1.5.1. Ativos transacionaveis:
V1.5.1.1. Para cada ativo transacionavel, o Eurosistema define o preco mais representativo a ser utilizado
no célculo do valor de mercado.
V1.5.1.2. O valor de um ativo transacionavel é calculado com base no seu prego mais representativo no
dia dtil imediatamente anterior a data da valorizagdo. Na auséncia de um prego representativo para um
ativo especifico no dia (til imediatamente anterior a data de valorizag8o, o Eurosistema estabelece um

preco tedrico



\Y

V1.5.1.3. O valor de mercado e o valor tedrico de um instrumento de divida sdo calculados incluindo os
juros corridos.
V1.5.1.4. Nas operacdes reversiveis garantidas por penhor, o pagamento dos fluxos financeiros (juros ou
outros pagamentos respeitantes ao ativo de garantia) é feito diretamente ao BdP, sendo que este, caso se
verifique a suficiéncia do valor global das garantias, transferira esses fluxos financeiros para as
instituicdes participantes. Alternativamente, caso se verifiqgue a insuficiéncia do valor global das
garantias, 0 BdP ficara na posse dos fluxos financeiros recebidos até que as instituicdes participantes
mobilizem ativos adicionais ou entreguem numerario que compense a reducdo no valor dos ativos que
constituem o penhor.
V1.5.1.4.1. Na utilizacdo transfronteiras de ativos de garantia, se 0 pagamento dos fluxos financeiros
for feito a0 BAP este transferira 0 mesmo para a instituicdo participante, salvaguardada que sgja a
suficiénciado valor global das garantias referidaem V1.5.1.5.
V1.5.1.5. Nas operacOes reversiveis de absorcéo de liquidez, efetuadas através de contratos de reporte, 0s
juros ou outros pagamentos respeitantes a um ativo entregue a instituicdo participante que sgam
recebidos durante o prazo da operacdo sdo, em regra, transferidos para o BdP no proprio dia
V1.5.1.5.1. O montante dos fluxos financeiros recebidos e ndo transferidos vence juros a taxa da
operacdo de reporte até que sgatransferido para o BdP, sem qualquer aumento atitulo de mora.
VI1.5.1.6. Aos ativos transacionaveis descritos em VI.1.2.2, sdo aplicaveis as seguintes reductes de
valorizacdo adicionais:
- uma reducdo de valorizag@o adicional de 16% sobre os ativos denominados em libras
esterlinas ou dolares dos Estados Unidos; e
- umareducdo de valorizacdo adicional de 26% sobre os ativos denominados em ienes.
Y

.5.2. Ativos ndo transacionaveis.
V1.5.2.1. Aos instrumentos de divida ndo transacionaveis (direitos de crédito) é atribuido um valor

correspondente ao montante em divida pelo mutuério ainstituicéo participante.

.6. Utilizacdo transfronteir as de ativos elegiveis

VI1.6.1. As ingtitui¢Bes participantes podem utilizar ativos elegiveis numa base transfronteiras, isto €, podem
obter fundos junto do BdP utilizando ativos localizados num outro Estado-Membro através de um mecanismo
desenvolvido pelos BCN designado por Modelo de Banco Central Correspondente (MBC), ou através de
ligacOes estabelecidas entre sistemas de liquidacdo de titulos que sgjam aceites para esse fim. Para os ativos
ndo transacionavels, em que a transferéncia através de sistemas de liquidacdo de titulos ndo é possivel,
podem ser utilizadas solucBes operacionais especificas, de acordo com as regras aplicadas pelo BCN
correspondente.

V1.6.2. No MBC, cujos procedimentos detalhados constam de brochura prépria (disponivel nos enderecos

www.ech.europa.eu/ e www.bportugal.pt/ e em http://www.ech.int/paym/coll/coll/ncbpractices/html/index.en.html

para os procedimentos especificos de cada BCN que atua como correspondente para ativos nao
transacionaveis), cada BCN atua como banco de custddia (correspondente) de cada um dos outros BCN
relativamente aos titulos aceites no seu sistema local de depdsito ou de liquidagdo, bem como aos direitos de
crédito registados nesse BCN.

V1.6.3. Na utilizagdo transfronteiras de ativos elegiveis, a ingtituicdo participante da instrucdes ao sistema de
liquidacdo de titulos do pais em que os seus titulos estéo depositados, para os transferir/bloquear a favor do
BCN desse pais no respectivo sistema de liquidacdo de titulos. No caso de direitos de crédito, em que a
transferéncia através de sistemas de liquidagdo de titulos ndo € possivel, aplica-se a solugdo especifica

referidano Anexo 1 a Orientacdo BCE/2011/14 e descrita pormenorizadamente na brochura do MBC.
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VI1.6.31. Logo que sga informado pelo BCN correspondente de que os ativos foram
transferidos/bloqueados, ou, no caso de direitos de crédito, que estes cumprem o0s requisitos de
elegibilidade, e forem verificados todos os procedimentos, o BdP gjusta o valor das garantias constituidas
pelas institui¢cBes participantes e, sendo caso disso, transfere os fundos para as institui ¢des participantes.
V1.6.4. As ordens de transferéncia/lbloqueio referidas em V1.6.3. poderdo ser realizadas entre as 8h e as 15h
(hora local), devendo ocorrer antes desta hora a transferéncia/bloqueio de ativos que garantam créditos
utilizados depois das 15 horas. Além disso, a instituicdo participante devera assegurar que os ativos a
transferir/bloguear sgjam entregues na conta/lbloqueados a favor do banco central correspondente o mais
tardar até as 15h45m (hora local). As ordens ou entregas que ndo respeitem estes prazos limite poderdo ser
consideradas para efeitos de concessdo de crédito apenas no dia Util seguinte.
V1.6.4.1. Em circunstancias excecionais, ou quando necessario para fins de politica monetéria, o BCE
pode decidir prolongar a hora do encerramento do MBC até a hora de fecho do TARGET2.
V1.7 Aceitacdo de ativos de garantia denominados em moedas que ndo o euro, em situacBes de
contingéncia
VI.7.1. Em determinadas situagdes, o Conselho do BCE pode decidir aceitar como ativos de garantias
elegiveis certos instrumentos de divida transacionaveis emitidos por um governo central de um pais do G10
ndo pertencente a &rea do euro na respetiva moeda nacional. Com base nesta decisdo, os critérios aplicaveis
serdo clarificados, tendo também de ser comunicados as instituicfes participantes os procedimentos a aplicar
para a selecdo e mobilizacdo de ativos de garantia denominados em moedas que ndo o euro, incluindo fontes
e principios de valorizagéo, medidas de controlo de riscos e procedimentos de liquidagdo. Estes ativos podem
ser depositadog/registados (emitidos), detidos e liquidados fora do EEE. Quaisguer ativos deste tipo
utilizados por uma institui¢do participante terdo de ser detidos pela propriainstituicao.
VI1.7.2. As instituicdes participantes que sejam sucursais de instituicdes de crédito constituidas fora do EEE

ou na Suica ndo podem utilizar este tipo de ativos como garantia.

CAPITULO VII. INCUMPRIMENTOS
VII.1. Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante a ocorréncia de qualquer das
seguintes situagOes, e ainda a violagdo dos deveres impostos em V.5.2.1. e em V.5.3.1., a qual se aplica o
disposto em VI11.6., em VV1.2.2., aqual se aplicao disposto em VI1.7, eem V.3.2.1. aqua se aplica o disposto
emVII.8.:

a) (i) decisdo deiniciar processo de liquidacdo ou similar, dainstituicéo participante;

(i1) aplicacdo, por autoridade de supervisdo ou judicial, de medida de natureza prudencial que proibaa

instituicdo participante de dispor de ativos, de efetuar pagamentos ou de receber pagamentos.

b) decisio de aplicar a ingtituicdo participante providéncia de saneamento financeiro, recuperacéo
financeira ou outra de natureza andoga com o objetivo de salvaguardar ou restabelecer a situagdo
financeira dainstituig&o participante e evitar uma decisdo do tipo dareferida na ainea a);
¢) declaragdo dainstituicdo participante de ndo poder ou ndo querer cumprir total ou parcialmente as suas
obrigacGes decorrentes da sua participagdo em operagoes de politica monetaria, ou a celebragdo de
concordata, moratéria ou acordo voluntério tendente a declaracdo de insolvéncia entre a instituicdo
participante e os seus credores, ou qualquer outra situacdo que indicie que a instituicdo participante esteja
insol vente ou sgjaincapaz de pagar as suas dividas;
d) ainstituicdo participante atribua uma probabilidade reduzida a possibilidade de o devedor respeitar na
integra as suas obrigagOes perante a prépriainstituicdo, a sua empresa-méae ou qualquer das suasfiliais, se
ndo recorrer amedidas como a execugdo de eventuai s garantias,



€) ainstituicdo participante considerar provavel ter de fazer face as responsabilidades do devedor, e a
respetiva recuperacdo for duvidosa, no caso dos elementos extrapatrimoniais;

f) o devedor registar um atraso superior a 90 dias relativamente a uma obrigacdo de pagamento
significativa para ainstituicdo participante, a sua empresa-mée ou qualquer das suasfiliais;

g) inicio de diligéncias processuais preliminares para a tomada de decisdo conducentes as situacfes
previstasem VIl.1.a) e VIl.1.b) supra;

h) emissdo pela instituicdo participante de declaragdes inexatas ou fal sas nomeadamente sobre a validade
e existéncia dos direitos de crédito dados em garantia, ou a omissdo de declaracdes devidas,

i) revogacdo ou suspensdo da autorizagdo da instituicdo participante para realizar atividades ao abrigo do
Regime Geral das Instituicfes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) aprovado pelo Decreto-Lei
n° 298/92, de 31 de dezembro, bem como revogacdo, suspensao ou anulacdo de autorizagdes equivalentes
concedidas a instituicdo participante por forca das normas de transposicdo para o direito de um
Estado-Membro da Uni&o Europeia das Diretivas 2006/48/CE ou 2004/39/CE que ateram as Diretivas
85/611/CEE, 93/6/CEE e 2000/12/CE e revogam a Diretiva 93/22/CEE;

j) expulsdo ou suspensdo daingtituico participante de qualquer sistema ou acordo de compensacéo ou de
pagamentos através do qual sejam realizadas liquidacdes de operacdes de politica monetaria, ou - exceto
guanto a swaps cambiais - a sua expulsio ou suspensdo de qualquer sistema de liquidacdo de titulos
utilizado na liquidacéo de operacdes de politica monetaria do Eurosistema;

k) adocdo, em desfavor da instituicdo participante das medidas previstas no artigo 53.° do RGICSF, bem
como a tomada de medidas equivalentes contra a instituicdo participante por forca das normas de
transposi¢ao para o direito de um Estado-Membro da Uni&o Europeia dos artigos 30.°, 31.°, 33.° e 34.° da
Diretiva 2006/48/CE;

1) ndo cumprimento pela instituicdo participante das medidas de controlo de risco relativas as operacdes
de politica monetéaria realizadas sob a forma de operacdes reversiveis,

m) falta, por parte da instituicdo participante, em relacdo as operacdes de politica monetaria realizadas
sob a forma de empréstimos garantidos por penhor de ativos elegiveis, (i) de constituicdo de penhor em
montante suficiente para garantia dos fundos atribuidos (na data da liquidagdo ou até ao vencimento da
operacdo) ou (ii) do pagamento na data da liquidac&o; ou a falta, no caso das operacdes de absorcdo de
liquidez realizadas sob a forma de contrato de reporte, da devolugdo dos ativos no termo da operagéo, ou,
relativamente a swaps cambiais, a falta de pagamento pela ingtituico participante dos montantes em
euros ou na moeda estrangeira acordada, nas datas em que devam ser realizados tais pagamentos, ou a
fata de liquidacdo pela instituicdo participante, total ou parcial, do valor devido ao abrigo do

procedimento de reembol so antecipado na data que tiver sido determinada.

| Texto alterado pela Instrugéio n° 2/2013, publicada no BO n° 2, de 15 de fevereiro de 2013. |
n) falta, pela ingtituicdo participante, relativamente a swaps cambiais, de pagamento dos montantes em

euros ou na moeda estrangeira acordada, nas datas em que devam ser realizados tais pagamentos;

0) resolucdo por incumprimento de qualquer contrato ou acordo celebrado, no ambito de operacbes de
politica monetéria, entre ainstituicdo participante e qualquer membro do Eurosistema;

p) falta de cumprimento pela instituicdo participante de quaisquer outras obrigacOes relativas a realizacdo
de operagOes reversiveis e de swaps cambiais, e a ndo reparacdo, sendo possivel, dessa falta, no prazo
maximo de 30 dias ap6s comunicagdo do BdP, tratando-se de operacdes reversiveis e de 10 dias
tratando-se de swaps cambiais;

) incumprimento de qualquer contrato celebrado no ambito da gestdo de reservas e de fundos proprios,
entre ainstituicdo participante e qualquer membro do Eurosistema;

r) omissdo de informactes rel evantes suscetivel de produzir efeitos gravosos para o BdP;



S) sujeicdo daingtituicdo participante ao congelamento de fundos e/ou a outras medidas impostas pela UE
ao abrigo do artigo 75.° do Tratado que restrinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos; ou
t) sujeicdo daingtituicdo participante ao congelamento de fundos e/ou a outras medidas impostas por um
Estado Membro, que restrinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos; ou
u) sujeicdo da totalidade ou de uma parte substancial dos ativos da instituicdo participante a uma ordem
de congelamento de fundos, penhora, apreensao ou qualquer outro procedimento, com vista a protegao do
interesse publico ou dos direitos dos credores da instituigéo participante, ou
V) cessdo para outra entidade de todos ou de uma parte substancial dos ativos da instituic&o participante;
ou
w) qualquer evento, iminente ou existente, cuja ocorréncia possa ameagar o cumprimento pelainstituicdo
participante das suas obrigaces no ambito do acordo celebrado com vista a realizacdo de operacles de
politica monetéria ou quaisquer outras regras aplicaveis a relagdo entre a instituicdo participante e
qualquer dos BCN do Eurosistema.
VII1.2. As situagOes referidas no ndmero VII.1. a) e s) sdo automaticamente consideradas como constituindo
situagBes de incumprimento da instituicdo participante.
V11.3. As situacBes previstas nas alineas b), ¢) e t) podem ser consideradas como constituindo situacdes de
incumprimento autométicas; e as situacfes previstas nas alineas g) a 0), ) ar) e u) aw) do nimero VII.1.
ndo sdo automdticas. O BdP pode conceder, nos casos de situagcBes de incumprimento ndo autométicas,
previstas nas alineas g) a 0), ) ar) e u) aw) um prazo maximo de trés dias Uteis para correcdo da falta em
causa, prazo contado a partir da recegdo de comunicagdo dirigida a instituicio faltosa para esse efeito.
Decorrido o periodo de tempo fixado pelo BdP nos termos deste nimero ou nos termos do nimero VI1.1. p),
e na auséncia de correcdo da falta, o BdP considera, para todos os efeitos, ter-se verificado uma situacéo de
incumprimento.
VI11.4. Em caso de incumprimento, o BdP, imediatamente, no caso do nimero VII.1 a) e s), e no caso do
nimero VI1I1.1. b), c) et), se forem considerados como constituindo situacdes de incumprimento autométicas,
ou ap6s decorrido o prazo concedido nos restantes casos do nimero VII.1., pode aplicar uma ou vérias das
medidas seguintes, a especificar em notificagdo a instituico faltosa:
a) exigéncia do cumprimento antecipado de operacBes de cedéncia de liquidez que ainda ndo se tenham
vencido;
b) utilizagcdo de depositos da instituicdo participante faltosa constituidos no BdP, bem como o produto
de operacbes de absorcdo de liquidez que assumam formas diversas de depositos, para compensar
créditos resultantes de operacdes de cedéncia de liquidez realizadas com ainstitui¢éo participante;
¢) suspensao do cumprimento de obrigacdes suas em relacdo a ingtituicdo participante até que esta
ponha fim a situacdo de incumprimento;
d) exigéncia ainstituicdo participante do pagamento de juros moratérios;
€) suspensdo ou exclusdo da ingtituicdo participante do MOI ou limitacdo da sua participacdo neste
mercado; a suspensdo por forca do disposto em VI1.1.a) (ii) terd a duragdo da medida que for aplicada a
instituic&o participante;
f) cessacéo de quaisquer acordos que tenha com a instituicdo participante, com vencimento imediato de
todas as obrigacfes para esta resultantes dos acordos ou transagdes realizadas no &mbito da execucéo da
politica monetaria ou outras,
g) exigéncia do pagamento de indemnizacdo por quaisquer perdas suportadas em resultado do
incumprimento dainstituicdo participante.
VII.5. Se, na sequéncia da ocorréncia de uma situacdo de incumprimento, o BdP decidir tomar medidas

contra a instituicdo faltosa das quais resulte quer o vencimento antecipado das obrigacfes quer a resolucéo



das operacdes efetuadas com essa instituicdo no ambito da execucdo da politica monetéria, o BdP fard o
célculo das importancias reciprocamente devidas, considerando-se compensadas as importancias devidas por
uma das partes pelas importancias devidas pela outra parte, de modo a que apenas o saldo liquido - apds
conversdo em euros de todos os montantes denominados em outra moeda - sgja devido e pago pela parte
devedora a credora no dia (til seguinte. Sendo devedora a instituicdo participante, e caso esta ndo liquide o
montante em divida, o valor dos ativos dados em penhor por instituicdo sera imediatamente realizado
para pagamento do saldo liquido devido ao BdP.

VI11.6. Sem prejuizo da aplicacdo do disposto em VI1.9. e em VII.10., o incumprimento do disposto em
V.5.2.1, do disposto em V.5.3.1 ou do disposto em V.6.3 acarreta para as instituicfes faltosas uma
penalizacdo, calculada de acordo com a férmula seguinte:

d x ( t+2,5)/100 x X/360

em que: d é o montante de ativos ou fundos que a instituicao participante ndo pode liquidar, €;

X é 0 nimero de dias de calendario, até a0 maximo de sete, durante 0s quais a contraparte nao

conseguiu garantir ou fornecer o montante colocado durante o prazo da operacéo.

t é ataxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no inicio dainfragéo.

E aplicavel uma sang&o pecuniéria fixa de 500 EUR sempre que o célculo referido neste ponto resultar

um montante inferior a 500 EUR.

| Texto alterado pela Instrugéio n° 2/2013, publicada no BO n° 2, de 15 de fevereiro de 2013. |

VI11.6.1. Para aém da penalizagdo prevista em VII.6., ao terceiro incumprimento e seguintes do mesmo
tipo num periodo de 12 meses, a instituicdo faltosa sera suspensa de participar, a partir de data fixada na
decisdo de suspensdo, nas operacdes de mercado aberto da mesma categoria e efetuadas através do
mesmo procedimento, nos seguintes termos:

a) pelo periodo de um més, se o0 montante de ativos ndo dados em penhor ou de fundos ndo
entregues corresponder a um valor até 40% do valor dos ativos sobre os quais a
instituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a ingtituicdo faltosa deveria
entregar pelo montante total atribuido a essa institui¢éo ou com ela acordado;

b) pelo periodo de dois meses, se 0 montante de ativos ndo dados em penhor ou de fundos
nao entregues corresponder a um valor superior a 40% e até 80% do valor dos ativos
sobre os quais a ingtituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a instituicéo
faltosa deveria entregar pelo montante total atribuido a essa instituicdo ou com ela
acordado;

¢) pelo periodo de trés meses, se 0 montante de ativos ndo dados em penhor ou de fundos néo
entregues corresponder a um valor superior a 80% do valor dos ativos sobre os quais a
instituicdo deveria constituir penhor ou dos fundos que a ingtituicdo faltosa deveria
entregar pelo montante total atribuido a essa instituicdo ou com ela acordado.

VI11.7. O incumprimento do disposto em VI1.2.2. e em VI.4.2.1.7. acarreta para a instituicdo faltosa uma
penalizacdo calculada de acordo com a férmula seguinte:

m X (t+2,5)/100 x X/360

em que: m é o montante correspondente ao valor dos ativos que ndo cumpram o disposto em VI1.2.2. e

em VI1.4.2.1.7. dados em penhor ou ndo substituidos pela instituico participante até ao inicio do



oitavo dia de calend&rio posterior ao facto em virtude do qual os ativos se tornem inelegiveis ou
deixem de poder ser utilizados pela contraparte €;

t é ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no inicio dainfraco.

X é o nimero de dias de calendério, até ao maximo de sete, durante os quais a contraparte infringiu as

regras que regulam a utilizag&o dos ativos de garantia.

E aplicavel uma sangdo pecunidria fixa de 500 EUR sempre que do célculo referido neste ponto resultar um
montante inferior a 500 EUR
VI11.7.1. Para além da penalizacéo prevista em VII.7., ao terceiro incumprimento e seguintes no periodo
de 12 meses a instituicdo faltosa sera suspensa de participar na subsequente operacéo de mercado aberto.
VI11.7.2. O disposto em VI1.7 e VI11.7.1. aplica-se igual mente nas seguintes situacdes:
a) quando a instituicdo participante tenha utilizado ativos ndo elegiveis ou tenha fornecido
informacdo que se revele falsa ou desatualizada e que afete negativamente o valor da garantia,
nomeadamente, informagdo sobre o montante em divida de um direito de crédito utilizado;
b) quando a ingtituicdo participante no retire da pool de ativos de garantia, hum prazo de 8 dias
Uteis apos o facto que deu origem a essa situagao, os ativos avaliados a zero que se tornaram ndo
elegiveis ou que deixaram de poder ser utilizados.
V11.8. O incumprimento do disposto em V.3.2.1. acarreta para a institui¢do faltosa uma penalizacdo calculada
de acordo com a férmula seguinte, e sucessivamente agravada em cada novo incumprimento num periodo de
12 meses com o acréscimo de 2,5 ao fator 5:
m X (t+5) /100 x 1/360

em que: m é o montante do saldo de crédito intradiario registado no fim do dia na sua conta de

liquidacdo que ndo pode ser liquidado, nomeadamente por recurso a facilidade permanente de

cedénciadeliquidez €

t é ataxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no inicio dainfracao;
E aplicavel uma sancio pecuniéria fixa de 500 EUR sempre que do célculo resultar um montante inferior
a500 EUR
VI11.9. Quando o montante, arredondado para o céntimo mais préximo, resultante do célculo efetuado de
acordo com o disposto em VI11.6., em VII.7. e em VI11.8., for inferior a 100 euros ndo sera aplicada qual quer
penalizacdo nem se considerara ter havido incumprimento para os efeitos da aplicagdo da sangéo adicional
previstaem VI1.6.1. VI1.7.1. ou do agravamento da penalizacdo previstaem V11.8.
VI11.10. Em casos excecionais, pelo incumprimento do disposto em V.5.2.1, V.5.3.1, V.6.3, VI.22 e em
V1.3.2.1 atendendo a gravidade dos incumprimentos e, particularmente, a sua frequéncia, a sua duracéo ou
aos montantes envolvidos, poderd, ainda, ser suspensa, por um periodo de trés meses, a participacdo da
instituicdo faltosano MOI.

| Texto alterado pela Instrucsio n° 2/2013, publicada no BO n° 2, de 15 de fevereiro de 2013. |
VII.11. A pena de suspensdo referida em VII1.6.1, VII.7.1 e VII.10 poderd ser adlargada as sucursais

estabelecidas em Portugal se essa san¢ao tiver sido aplicada a respetiva empresa mée no pais de origem por
um BCN do Eurosistema.
V11.12. O BCE pode decidir sobre as medidas a aplicar a ingtituicdo participante, incluindo a suspensdo ou

exclusdo dainstituicdo participante do MOI, ou alimitacdo da sua participagéo neste mercado.

CAPITULO VIII. DISPOSICOESFINAIS
VIII1.1. A presente Instrucdo ndo se aplica aos direitos e deveres das diversas partes resultantes da emissdo de

certificados de divida do BCE e respetivos reembol sos.



VI1I1.2. O BdP pode a todo o tempo alterar a presente Instrucdo e 0s seus anexos, aplicando-se as novas
disposi¢des apenas as operacles realizadas apds a data da entrada em vigor da nova instrucéo.

VI1I1.3. A presente Instrugdo entraem vigor no dia 1 de janeiro de 1999.

VII1.4. As operagdes de politica monetéria efetuadas com as instituigdes participantes antes da entrada em
vigor da presente Instrucdo ficam sujeitas, até ao seu vencimento, as condigcBes em vigor a data da sua
realizagdo.

VI1I1.5. S8o destinatarios desta I nstrugéo as instituicoes de crédito.

| Texto reformulado pela Instrugéio n° 53/2012, publicada no BO n° 1, de 15 de janeiro de 2013. |




Informacoes







Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS. GABINETE DO
SECRETARIO DE ESTADO
DOSASSUNTOSFISCAIS

Despacho n° 66-A/2013 de 19
dez 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-01-02
P.48(2)-48(3), PARTE C,
Ne 1 SUPL.

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

IRC; CODIGO; COMISSAO

Determina a constituicdo de uma Comissio Para a Reforma do
Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas - 2013.

INSTITUTO DE SEGUROS
DE PORTUGAL

Norma Regulamentar do
Instituto de Seguros de
Portugal n°® 9/2012-R de 14 dez
2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-01-07
P.575 PARTE E, N°4

SEGUROS; SEGURO DE VIDA; SEGURO DE ACIDENTES;
OPERACAO DE CAPITALIZACAO; CONTRATO; REGISTO;
INFORMACAO; INSTITUTO DE SEGUROS DE PORTUGAL

Procede a prorrogagdo do prazo fixado para as empresas de
seguros darem cumprimento integral aos deveres que resultam
da Norma Regulamentar n°® 14/2010-R, de 14-10, iniciando-se
em 1 de julho de 2013 o0 acesso ainformagéo constante do
registo central.

MINISTERIO DOS
NEGOCIOS
ESTRANGEIROS.
SECRETARIA-GERAL

Aviso (extrato) n® 547/2013 de
28 dez 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2012-01-10
P.1348, PARTE C, N° 7

SERVICO DIPLOMATICO; TAXA DE CAMBIO;
EMOLUMENTOS

Torna publico terem sido adoptadas as taxas de cambio a
aplicar na cobranca de emolumentos consulares a partir de 1 de
janeiro de 2013.




L egidacdo Portuguesa

Fonte Descritores/Resumos

MINISTERIO DAS INSTITUICAO DE CREDITO; CONCESSAO DE

FINANCAS; MINISTERIO EMPRESTIMO; CONTRATO DE CREDITO; CREDITO A

DA JUSTICA; MINISTERIO  HABITACAO; CREDITO A CONSTRUCAO; CREDITO A

DA ECONOMIA E DO PARTICULARES; CREDITO AO CONSUMO; CREDITO

EMPREGO HIPOTECARIO; INCUMPRIMENTO; CLIENTE;
INFORMAGCAO; ENDIVIDAMENTO; REGULARIZACAO DA
DIVIDA; DEFESA DO CONSUMIDOR; BANCO DE
PORTUGAL ; DIREGAO-GERAL DO CONSUMIDOR;

Portarian®2/2013 de 2 de Estabel ece o regime e o procedimento aplicaveis ao

Janeiro reconhecimento das entidades que integram a rede extrgjudicial
) ) de apoio a clientes bancarios, designada “ Rede”, a que se refere

?ISAéRRll(é DA REPUBLICA. 0 Decreto-Lei n°227/2012,de 25 de outubro. A presente

L 1SBOA, 2013-01-02 Portaria entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacéo.

P.3-6,N°1

REGIAO AUTONOMA DA PLANO; INVESTIMENTO; PLANO DE

MADEIRA. ASSEMBLEIA DESENVOLVIMENTO; DESPESA; ILHA DA MADEIRA
LEGISLATIVA

Resolucgo da Assembleia Aprova o Plano de Investimentos e Despesas de

L egislativa da Regido Desenvolvimento da Administragio da Regido Auténoma da
Autonoma da Madeiran® Madeira para o ano de 2013.

1/2003/M de 14 dez 2012

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2013-01-02
P.27,N°1




Fonte

MINISTERIO DOS
NEGOCIOS
ESTRANGEIROS.
GABINETE DO MINISTRO;
MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n° 98/2013 de 21 dez
2012

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2013-01-04
P.186-187, PARTE C, N° 3

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

CONTRATO; INVESTIMENTO; SECTOR INDUSTRIAL;
INDUSTRIA MINEIRA; BENEFICIO FISCAL; INCENTIVO
FINANCEIRO; AICEP

Aprova, ao abrigo do regime contratual regulado pelo

DL n°® 203/2003, de 10-9, aminuta do Aditamento ao Contrato
de Investimento e respectivos Anexos, a celebrar pelo Estado
Portugués, representado pela Agéncia para o Investimento e
Comeércio Externo de Portugal, E.P.E. ea ALMINA - Minas do
Alentgio, SA, al'M SGPS, SA., al'M Mining - SGPS, SA. e
aAPCL FINANCEIRA, S.A., que passa aintegrar o contrato
outorgado em 6 de dezembro de 2007.

MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO

Portarian® 3-A/2013 de 4 de
janeiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2013-01-04
P.36(2)-36(5), N° 3 SUPL.

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; CRIACAO DE
EMPREGO; CONTRATO DE TRABALHO; INCENTIVO
FINANCEIRO; REEMBOLSO; TAXA SOCIAL UNICA; IEFP

Criaamedida de Apoio a contratacdo de desempregados com
idade igual ou superior a45 anos, via Reembolso da Taxa
Socia Unica (TSU). A presente portaria entraem vigor 30 dias
apds a sua publicacdo.

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Portaria n® 6/2013 de 10 de
janeiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-01-10
P.130-132, N° 7

IRS, DECLARACAO DE RENDIMENTO; TRABALHADOR
POR CONTA DE OUTREM; ENTIDADE PATRONAL;
MODELO; DOCUMENTO ELECTRONICO; TRANSMISSAO
DE DADOS; INTERNET; REMUNERAGCAO; RETENCAO NA
FONTE; CONTRIBUICOES; SEGURANGCA SOCIAL;
SISTEMA DE SAUDE; QUOTAS; SINDICATO

Aprova a Declaracdo Mensal de Remuneracles - AT, e
respetivas instrugdes de preenchimento, para cumprimento da
obrigagdo declarativa previstano art® 119, n° 1, alineas c) e d),
do Cédigo do IRS. A presente portaria entraem vigor no dia
seguinte ao da sua publicacao.




Fonte

MINISTERIO DA
SOLIDARIEDADE E DA
SEGURANCA SOCIAL

Decreto-Lei n° 3/2013 de 10 de
janeiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2013-01-10
P.148-149, N° 7

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

SEGURANCA SOCIAL; PENSAO DE INVALIDEZ; PENSAO
DE VELHICE; PENSAO DE SOBREVIVENCIA; SUBSIDIO;
PENSAO DE APOSENTACAOQ; PENSAO DE REFORMA;
PAGAMENTOS; CAIXA GERAL DE APOSENTACOES (CGA)

Determina que durante 0 ano de 2013 o pagamento do
montante adicional das pensdes de invalidez, velhice e
sobrevivéncia atribuidas pelo sistema de seguranca social,
referente a0 més de dezembro, e do subsidio de Natal dos
aposentados, reformados e demai s pensionistas da Caixa Gera
de AposentacOes, sgja efetuado em duodécimos. O presente
diploma entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacéo e
produz efeitos entre 1 de janeiro de 2013 e 31 de dezembro de
2013. Retificado pela Declaragéo de Retificagdo n° 2/2013, de
11-1,in DR, 1 Série, n° 11, de 16-1-2013.

MINISTERIO DAS
FINANCAS. DIRECAO-
GERAL DO TESOURO E
FINANCAS

Aviso n®594/2013 de 3 jan 2013

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2013-01-11
P.1569, PARTE C, N°8

JUROSDE MORA; CREDITO COMERCIAL

Torna publico, em conformidade com o disposto no n° 2 da
Portaria n® 597/2005, de 19-7, que ataxa supletiva de juros
moratorios relativamente a créditos de que sgjam titulares
empresas comerciais, singulares ou colectivas, nos termos do

§ 3° do art® 102 do Cadigo Comercial, em vigor no 1° semestre
de 2013 éde 7,75 %.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n° 796-B/2013 de 14
jan 2013

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2013-01-14
P.2014(4)- 2014(8), PARTE C,
N° 9 SUPL.

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

IRS; RETENGCAO NA FONTE; TABELAS; TAXA DE JURO

Aprova, ao abrigo do disposto no n° 5 do art® 2 do DL n° 42/91,
de 22-1, astabelas de retencdo nafonte para vigorarem durante
0 ano de 2013, bem como as taxas de juro a que se referem 0s
art’s 14 e 16 do mesmo diploma. As presentes tabelas refletem
as alteracBes introduzidas pela Lei n° 66-B/2012, de 31-12
(Orgcamento de Estado para 2013), em cumprimento dos
compromissos assumidos no programa de assisténcia
econdmica e financeira a Portugal. Procede a criacdo de tabelas
especificas para os trabal hadores dependentes abrangidos pela
suspensdo do pagamento de subsidio de férias previstano art®
29 dagquele diploma. O presente despacho entraem vigor no dia
seguinte ao da sua publicacdo. Retificado pela Declaragéo de
Retificagdo n° 45-A/2013, de 15-1, in DR, 2 Série, Parte C,

n° 10 Supl., de 15-1-2013.

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Portarian® 15-A/2013 de 16 de
janeiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-01-16
P.198(2), N° 11 SUPL .,

SEGUROS; SEGURO DE VIDA; SEGURO NAQ VIDA;
SOCIEDADE DE GESTAO; FUNDO DE PENSOES,
CONTRIBUICOES; TAXA

Determina, para o ano de 2013, astaxas previstas no art® 2 do
DL n° 156/83, de 14-4, a suportar pelas empresas de seguros
relativamente aos seguros do ramo "vida' e aos seguros diretos
dos restantes ramos, e ataxa previstano art® 1 do DL n° 171/87,
de 20-4, a suportar pelas entidades gestoras de fundos de
pensdes.




Fonte

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Resolucao da Assembleia da
Republica n° 1/2013 de 26 out
2013

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2013-01-17
P.201-344, N° 12

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

ACORDO INTERNACIONAL; COMERCIO
INTERNACIONAL; BENSE SERVICOS; GATS- Acordo Geral
sobre o Comércio de Servicos; COMUNIDADES EUROPEIAS;
PAISES TERCEIROS; NEGOCIACAO; RELATORIO

Aprova as dteracdes a lista de compromissos especificos das
Comunidades Europeias e seus Estados membros em matéria
de servigos, anexa ao Acordo Geral sobre o Comércio de
Servicos, resultante das Cartas Conjuntas das Comunidades
Europeias e dos seus Estados membros, por um lado, ea
Argentina, a Austrdlia, o Brasil, o Canad4, a China, o Territorio
Aduaneiro Distinto de Taiwan, Penghu, Kinmen e Matsu, a
Colémbia, Cuba, 0 Equador, Hong-Kong (China), aindia, o
Japdo, a Coreia, aNova Zelandia, as Filipinas, a Suicae 0s
Estados Unidos da América, por outro, bem como dos
relatérios sobre o resultado das negociacdes conduzidas de
acordo com aalinead) do n.° 2 do artigo XX| do Acordo Gera
sobre o0 Comeércio de Servigos (GATS). Ratificadas pelo
Decreto do Presidente da Republican® 11/2013, de 17-1.

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Decreto-Lei n°6/2013 de 17 de
janeiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2013-01-17
P.344-347, N° 12

TRIBUTASZAO; CONTRIBUINTE; FISCALIZACAO;
INSPECCAO; RECLAMACOES

No uso da autorizagéo legidativa concedida pela

Lei n°64-B/2011, de 30-12, aprova dteracdes a legislacéo
tributéria, de modo a garantir 0 adequado funcionamento da
Unidade dos Grandes Contribuintes no &mbito da Autoridade
Tributéria e Aduaneira. Sem prejuizo da excegdo nele prevista,
0 presente diploma reporta os seus efeitos a 1 de janeiro de
2012.




Fonte

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucdo do Conselho de
Ministros n® 3-A/2013 de 17 jan
2013

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-01-17
P.352(2), N° 12 SUPL .,

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

EMPRESTIMO PUBLICO; EMPRESTIMO INTERNO;
FINANCIAMENTO; DEFICE ORCAMENTAL; DiVIDA
PUBLICA; CURTO PRAZO; OBRIGACOES DO TESOURO;
BILHETE DO TESOURO; CERTIFICADO DE AFORRO;
CERTIFICADO DO TESOURO; AMORTIZACAO; TITULOS
DA DIVIDA PUBLICA; OPERACOESDE CAPITAIS;
MERCADO FINANCEIRO; VALOR MOBILIARIO;
LIQUIDEZ; ESTABILIDADE FINANCEIRA; AGENCIA DE
GESTAO DA TESOURARIA E DA DiVIDA PUBLICA (IGCP)

Autoriza a emissdo de divida publica, em execucdo do
Orcamento do Estado para 2013, aprovado pela

Lei n° 66-B/2012, de 31-12, e do Regime Geral da Emissio e
Gestéo da Divida Publica, aprovado pelaLe n° 7/98, de 3-2.

A presente resolucéo produz efeitos desde a data da entrada em
vigor do Orcamento do Estado para 2013.

MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO. GABINETE DO
SECRETARIO DE ESTADO
ADJUNTO DA ECONOMIA E
DESENVOLVIMENTO
REGIONAL ; GABINETE DO
SECRETARIO DE ESTADO
DO EMPREENDEDORISMO,
COMPETITIVIDADE E
INOVACAO

Despacho n°® 1202-A/2013 de 17
jan 2013

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2013-01-18
P.2802(2), PARTE C, N° 13
SUPL .,

EMPRESA; PROJECTO DE INVESTIMENTO; INCENTIVO
FINANCEIRO; INOVACAO

Declara, ao abrigo do disposto no n° 5 do art® 7 do

DL n° 287/2007, de 17-8, o interesse estratégico do projeto de
investimento da Altranportugal, S.A., para efeitos de
enguadramento nas tipol ogias de investimento suscetiveis de
apoio no ambito do Sistema de Incentivos a Inovagéo,
aprovado pela Portaria n°® 1103/2010, de 25-10.




Fonte

INSTITUTO DE SEGUROS
DE PORTUGAL

Norma regulamentar do
Instituto de Seguros de
Portugal n°®2/2013-R de 10 jan
2013

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2013-01-22
P.3006-3012, PARTE E, N° 15

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

SEGUROS; NORMAS DE CONDUTA; INFORMAGAO;
CLIENTE; RECLAMAGOES; AUTORIDADE EUROPEIA
DOS SEGUROS E PENSOES COMPLEMENTARES DE
REFORMA (AESPCR); INSTITUTO DE SEGUROSDE
PORTUGAL

Procede a ateracdo da Norma Regulamentar n° 10/2009-R,

de 25-6, que estabel ece 0s principios gerais a observar pelas
empresas de seguros no seu relacionamento com os tomadores
de seguros, segurados, beneficiérios ou terceiros lesados,
nomeadamente no que tange a respetiva politica de tratamento
das reclamagfes, de modo arefletir plenamente o teor das
orientagdes da Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma (EIOPA) relativas ao tratamento
de reclamagdes por empresas de seguros e aintroduzir algumas
clarificagBes ao regime atual mente consagrado. A presente
Norma Regulamentar entra em vigor no primeiro dia Util
seguinte ao da sua publicagéo.

MINISTERIO DAS
FINANCAS. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n°® 1371-A/2013 de 22
jan 2013

DIARIO DA REPUBLICA.
2 SERIE

LISBOA, 2013-01-22
P.3094(2)-3094(6), PARTE C,
Ne° 15 SUPL .,

IRS; RETENGAO NA FONTE; TABELAS,; ACORES;
DEFICIENTE; TAXA DE JURO; JURO LEGAL

Aprova, ao abrigo do disposto no n° 5 do art® 2 do DL n° 42/91,
de 22-1, as tabelas de retencdo na fonte para vigorarem durante
0 ano de 2013 na Regido Auténoma dos Acgores, e fixa as taxas
previstas nos art®s 14 e 16 do mesmo diploma. O presente
despacho produz efeitos no dia seguinte ao da sua publicacéo.




Fonte

REGIAO AUTONOMA DA
MADEIRA. SECRETARIA
REGIONAL DO PLANO E
FINANCAS; GABINETE DO
SECRETARIO REGIONAL

Despacho n° 1/2013/M de 15
jan 2013

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2013-01-23
P.3257-3266, PARTE F, N° 16

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

IRS; RETENGAO NA FONTE; TABELAS; ILHA DA
MADEIRA; DEFICIENTE; TAXA DE JURO; JURO LEGAL

Aprova, ao abrigo do disposto no art® 3 do Decreto Legidativo
Regional n° 3/2001/M, de 22-2, as tabel as de retencéo nafonte,
em euros, para vigorarem durante o ano de 2013 na Regiéo
Auténoma da Madeira, bem como as taxas de juro previstas nos
art°s 14 e 16 do DL n° 42/91, de 22-1. O presente despacho
entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacdo. Retificado
pela Declaracdo de retificagdo n° 1/2013/M, de 23-1, in DR, 2
Série, Parte F, n° 21, de 30-1-2013.

MINISTERIO DAS
FINANCAS. GABINETE DO
MINISTRO

Despacho n° 1527-B/2013 de 23
jan 2013

DIARIO DA REPUBLICA.

2 SERIE

LISBOA, 2013-01-24
P.3454(4)-3454(61), PARTE C,
N° 17 SUPL .2,

ESTABILIDADE FINANCEIRA; SISTEMA BANCARIO;
AUXIL10O DO ESTADO; INVESTIMENTO PUBLICO; BANCO
PRIVADO; OPERAGAO DE CAPITALIZACAO; CAPITAL
SOCIAL; ACGOES; ACCIONISTA; ESTADO; SUPERVISAO;
BANIF; BANCO DE PORTUGAL

Aprova, ao abrigo daLei n°63-A/2008, de 24-11, a operacéo
de capitalizac8o com recurso ainvestimento publico do Banif -
Banco Internacional do Funchal, S.A., cujos termos, condi¢tes
e principios acordados estdo publicados em anexo.

MINISTERIO DA
SOLIDARIEDADE E DA
SEGURANCA SOCIAL

Decreto-Lei n°® 12/2013 de 25 de
janeiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-01-25
P.512-515, N° 18

SEGURANGCA SOCIAL; SISTEMA DE PREVIDENCIA;
TRABALHADOR POR CONTA PROPRIA; EMPRESARIO;
GESTOR; DESEMPREGO; SUBSIDIO; REGIME JURIDICO;
CESSACAO DE ACTIVIDADE; PROTECCAO DE PESSOAS

Estabel ece, no &mbito do sistema previdencial, o regime
juridico de protecdo socia na eventualidade de desemprego dos
trabal hadores independentes com atividade empresarial e dos
membros dos 6rgaos estatutéarios das pessoas coletivas. O
presente diploma entraem vigor no primeiro dia Util do més
subsequente ao da sua publicacdo.




Fonte

MINISTERIO DA
SOLIDARIEDADE E DA
SEGURANCA SOCIAL

Decreto-Lei n° 13/2013 de 25 de
janeiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-01-25
P.515-518, N° 18

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

SEGURANCA SOCIAL; FINANCIAMENTO;
SUSTENTABILIDADE; PENSAO DE INVALIDEZ; PENSAO
DE VELHICE; PENSAO DE SOBREVIVENCIA; SUBSIDIO
POR MORTE; SUBSIDIO DE FUNERAL; TRABALHADOR
POR CONTA DE OUTREM; DESEM PREGO; SUBSIDIO;
CESSACAO DO TRABALHO; RENDIMENTO;
INTEGRACAO SOCIAL; POPULACAO IDOSA; POBREZA;
COMPLEMENTO DE REFORMA

Introduz alterac6es nos regimes juridicos de protegdo socia

no desemprego, morte, dependéncia, rendimento socia de
insercdo, complemento solidario paraidosos e complemento
por cénjuge a cargo, do sistema de seguranga social. O presente
diploma entraem vigor no primeiro dia Util do més
subseguente ao da sua publicacdo.

MINISTERIO DA
SOLIDARIEDADE E DA
SEGURANCA SOCIAL

Portaria n® 28/2013 de 25 de
janeiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-01-25

P.519, N° 18

SEGURANCA SOCIAL; COMPLEMENTO DE REFORMA,;
FUNDO AUTONOM O; GESTAO; PATRIMONIO;
INVESTIMENTO; RISCO FINANCEIRO; RATING

Determina, ao abrigo do disposto no art® 44 do DL n° 26/2008,
de 22-2, e no art® 17 da Portaria n® 212/2008, de 29-2, que
durante o periodo de vigéncia da assisténcia financeira da
Uni&o Europeia ao Estado Portugués, fica suspensa a aplicagéo
da condi¢do minima de rating previstanaaineab) don° 5 do
art® 8 do Regulamento de Gestdo do Fundo dos Certificados de
Reforma, ao sistema bancario Portugués. A presente portaria
entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagéo,
produzindo efeitos a data da sua assinatura.

ASSEMBLEIA DA
REPUBLICA

Lei n°®11/2013 de 28 dejaneiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-01-28
P.540-541, N° 19

DIREITO DO TRABALHO; CODIGO; PAGAMENTOS;
SUBSIDIO; RETENCAO NA FONTE; CONTRA-
ORDENACAO

Estabel ece um regime temporério de pagamento dos subsidios
de Natal e deférias paravigorar durante o ano de 2013. A
presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacdo
evigora até 31 de dezembro de 2013, reportando os seus
efeitosal dejaneiro de 2013.




Fonte

MINISTERIO DAS
FINANCAS

Decreto-Lei n® 14/2013 de 28 de
janeiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2013-01-28
P.542-548, N° 19

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

NUMERO FISCAL DO CONTRIBUINTE; CARTAO DE
IDENTIFICACAO; PESSOA SINGULAR; PESSOA
COLECTIVA; TRATAMENTO ELECTRONICO DE DADOS;
CADASTRO; HARMONIZACAO DE LEGISLACAO;
PROTECCAO DE DADOS PESSOAIS; SEGURANCA
TECNOLOGICA

Procede a sistematizac&o e harmonizacdo dalegislacdo
referente a0 NUmero de Identificagdo Fiscal. O presente
diplomaentra em vigor 30 dias apds a data da sua publicacéo.

PRESIDENCIA DO
CONSELHO DE MINISTROS

Resolucao do Conselho de
Ministros n° 7/2013 de 6 dez
2012

DIARIO DA REPUBLICA.
1SERIE

LISBOA, 2013-01-29
P.555-557, N° 20

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; DESENVOLVIMENTO
REGIONAL: COESAO ECONOMICA E SOCIAL;
CRESCIMENTO ECONOMICO; COMPETITIVIDADE;
EMPREGO; SUSTENTABILIDADE; FINANCIAMENTO;
PROJECTO DE INVESTIMENTO; FUNDOSESTRUTURAIS

Aprova o "Programa Valorizar", que visa aimplementacdo de
um conjunto de paliticas publicas integradas de estimulo a
atividade econdémica produtiva de base regional e local, que
favoreca o crescimento econdémico sustentavel, a
competitividade e o emprego e o investimento empresarial e
social huma | égica de coesdo territorial, num horizonte
temporal aargado, convergente com o novo periodo de
programacao de instrumentos comunitarios (2014/2020).

A redlizac&o do programatem inicio com a entradaem vigor da
presente resolucdo e serd concluida até 31 de dezembro de
2014. A presente resolucdo produz efeitos a data da sua

aprovagao.




Fonte

MINISTERIO DA
ECONOMIA E DO
EMPREGO

Portaria n® 33/2013 de 29 de
janeiro

DIARIO DA REPUBLICA.
1 SERIE

LISBOA, 2013-01-29
P.561-567, N° 20

L egidacdo Portuguesa

Descritores/Resumos

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; QUALIFICACAO
PROFISSIONAL ; FORMACAO PROFISSIONAL ;
INTEGRACAO SOCIAL; MERCADO DE TRABALHO;
EMPREGABILIDADE; CONTRATO; SEGURANCA SOCIAL;
COMPETENCIA PROFISSIONAL; CONSERVACAO DE
DOCUMENTOS; PATRIMONIO CULTURAL; URBANISMO;
INSTITUTO DO EMPREGO E FORMACAO PROFISSIONAL
(IEFP)

Criao programa de qualificagéo e inser¢éo profissional nas
areas da conservacao e manutencdo do patrimonio. A presente
portaria entra em vigor 30 dias apds a sua publicacao.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Informacédo da Comisséo
(2013/C 2/02)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2013-01-05
P.5, A.56, N° 2

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

TAXA DE JURO; OPERAGAO DE REFINANCIAMENTO;
BANCO CENTRAL EUROPEU; TAXA DE CAMBIO; EURO

Taxa de juro aplicada pelo Banco Central Europeu as suas principais
operacdes de refinanciamento a partir de 1 de janeiro de 2013: 0,75%
- Taxas de cambio do euro.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Decisdo do Banco Central
Europeu de 7 dez 2012
(BCE/2012/28) (2013/20/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-01-15
P.11-13, A.56, N° 9

INFORMAGCAO ESTATISTICA; FUNDO DE
INVESTIMENTO; ACTIVO; PASSIVO; BANCO CENTRAL;
ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; ZONA EURO;
BANCO CENTRAL EUROPEU; ESTATISTICAS
MONETARIAS; ESTATISTICAS BANCARIAS

Altera a Decisao BCE/2009/4 relativa as derrogagdes que podem ser
concedidas ao abrigo do Regulamento (CE) n° 958/2007 relativo as
estatisticas de ativos e passivos de fundos de investimento
(BCE/2007/8). Os destinatarios da presente decisdo sdo os BCN dos
Estados-Membros cuja moeda € o euro.

COMISSAO EXECUTIVA DO
BANCO CENTRAL
EUROPEU

Decisdo do Banco Central
Europeu de 11 dez 2012
(BCE/2012/31) (2013/31/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-01-17
P.8-11, A.56, N° 13

SISTEMA DE LIQUIDACAO; SISTEMA DE PAGAMENTOS;
SISTEMA TARGET; PAGAMENTO POR GROSSO; TEMPO
REAL; BANCO CENTRAL EUROPEU; EUROSISTEMA;
BANCO CENTRAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA

Decisdo do Banco Central Europeu que altera a Decisdo BCE/2007/7
relativa aos termos e condic¢des do TARGET2-ECB. A presente
decisdo entraem vigor em 1-1-2013.




Fonte

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Decisdo do Banco Central
Europeu de 19 dez 2012
(BCE/2012/33) (2013/32/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-01-17
P.12, A.56, N° 13

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

REMUNERACAO; DISTRIBUICAO DO RENDIMENTO;
CIRCULACAO MONETARIA; PAPEL-MOEDA; EURO;
MERCADO DE TiTULOS; TITULOS DA DiVIDA PUBLICA;
BANCO CENTRAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO
EUROPEIA; BANCO CENTRAL EUROPEU; SISTEMA
EUROPEU DE BANCOS CENTRAIS; EUROSISTEMA

Decisdo do Banco Central Europeu que altera a Decisdo
BCE/2010/24 relativa a distribuicéo intercalar dos proveitos do Banco
Central Europeu decorrentes das notas de euro em circulagéo e dos
titulos adquiridos ao abrigo do programa dos mercados de titulos de
divida. A presente decisdo entra em vigor em 31 de dezembro de
2012.

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Decisdo do Banco Central
Europeu de 19 dez 2012
(BCE/2012/34) (2013/35/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-01-18
P.22-23, A.56, N° 14

POLITICA MONETARIA; EUROSISTEMA; BANCO
CENTRAL; ESTADO MEMBRO; ZONA EURO; BANCO
CENTRAL EUROPEU; OPERACOES FINANCEIRAS;
GARANTIAS FINANCEIRAS

Decisdo do Banco Central Europeu relativa a alteracdes de carater
tempordrio as regras respeitantes a el egibilidade de ativos de garantia
denominados em moeda estrangeira. A presente decisdo entraem
vigor em 3 de janeiro de 2013.

COMISSAO EUROPEIA

Informacéo da Comisséo
(2013/C 18/05)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2013-01-22
P.4, A.56, N° 18

EURO; MOEDA METALJCA; MOEDA COMEMORATIVA;
CIRCULACAO MONETARIA; FRANCA

Nova face nacional de moedas de euro destinadas a circulagdo. Face
nacional da nova moeda comemorativa de 2 euros destinada a
circulacdo e emitida pela Franca. Data de emisséo: janeiro de 2013.




Fonte

CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Regulamento (UE) n°® 55/2013
do Conselho de 17 dez 2012

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-01-24
P.1-2, A.56, N° 21

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

TRANSPORTE RODOVIARIO; FRONTEIRA; VALOR;
PAPEL-MOEDA; MOEDA METALICA; EURO; ESTADO
MEMBRO; UNIAO EUROPEIA

Procede ao alargamento do ambito de aplicacdo do Regulamento
(UE) n° 1214/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo ao
transporte rodoviério profissional transfronteirico de notas e moedas
de euro entre os Estados-Membros da érea do euro. O presente
regulamento entra em vigor doze meses apds a sua publicagao.

CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Deciséo de Execugdo do
Conselho de 22 jan 2013
(2013/48/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-01-24
P.30-31, A.56, N° 21

ASSISTENCIA FINANCEIRA; EMPRESTIMO; MEDIO
PRAZO; UNIAO EUROPEIA; FMI; BANCO CENTRAL
EUROPEU; IRLANDA; BANCOS; FINANCIAMENTO;
LIQUIDEZ BANCARIA

Deciso do Conselho que altera a Decisdo de Execucdo 2011/77/UE
relativa a concessdo de assisténcia financeira da Unido a Irlanda, que
introduz uma modificacdo do quadro de acompanhamento constante
do programa de desalavancagem bancéria em direcéo ao
cumprimento de objetivos nominais para a alienagdo de ativos ndo
essenciais e o refor¢o do acompanhamento destinado a assegurar a
melhoria do récio de financiamento liquido estéavel (RFLE) e do racio
de cobertura das necessidades de liquidez (RCL) dos bancos, por
formaaevitar distorgdes indevidas na fixacéo das taxas dos depositos
bancérios e preparar os bancos para o cumprimento dos requisitos de
liquidez de Basileialll. A destinatéria da presente decisdo é alrlanda.

COMISSAO EUROPEIA

Informacéo da Comisséo
(2013/C 21/04)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2013-01-24
P.10, A.56, N° 21

EURO; MOEDA METALICA; MOEDA COMEMORATIVA,;
CIRCULACAO MONETARIA; ALEMANHA

Nova face nacional de moedas de euro destinadas a circulaggo. Face
nacional da nova moeda comemorativa de 2 euros destinada a
circulacdo e emitida pela Alemanha. Data de emissdo: janeiro de
2013.




Fonte

COMISSAO EUROPEIA

Informacédo da Comisséo
(2013/C 21/05)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2013-01-24
P.11, A.56, N° 21

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

EURO; MOEDA METALJCA; MOEDA COMEMORATIVA;
CIRCULACAO MONETARIA; LUXEMBURGO

Nova face nacional de moedas de euro destinadas a circulagdo. Face
nacional da nova moeda comemorativa de 2 euros destinada a
circulacdo e emitida pelo Luxemburgo. Data de emissdo: dezembro
de 2012.

COMISSAO EUROPEIA

Informacéo da Comisséo
(2013/C 23/06)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE C

LUXEMBURGO, 2013-01-25
P.10, A.56, N° 23

EURO; MOEDA METALICA; MOEDA COMEMORATIVA;
CIRCULAGAO MONETARIA; ESLOVENIA

Nova face nacional de moedas de euro destinadas a circulaggo. Face
nacional da nova moeda comemorativa de 2 euros destinada a
circulagdo e emitida pela Edlovénia. Data de emissdo: fevereiro de
2013.

CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Deciséo do Conselho de 22 jan
2013 (2013/52/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-01-25
P.11-12, A.56, N° 22

IMPOSTOS INDIRECTOS; TRANSACCAO; OPERACOES
FINANCEIRAS; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA;
COOPERACAO INTERNACIONAL; HARMONIZACAO E
INTEGRACAO FISCAL; LIBERDADE DE CIRCULACAO;
MOVIMENTO DE CAPITAIS; COMERCIO
INTRACOMUNITARIO; CONCORRENCIA

Decisdo do Conselho que autoriza uma cooperacdo refor¢ada no
dominio do imposto sobre as transagdes financeiras, por formaa
proporcionar o enquadramento juridico necessario paraacriagao de
um sistema comum de imposto sobre as transacfes financeiras (ITF)
nos Estados-Membros participantes e assegurar a harmonizagdo das
caracteristicas de base do imposto. A presente decisdo entra em vigor
na data da sua adocéo.




Fonte

CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA

Deciséo de Execucdo do
Conselho de 20 dez 2012
(2013/64/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-01-26
P.30-33, A.56, N° 30

Legislacdo Comunitaria

Descritores/Resumos

ASSISTENCIA FINANCEIRA; EMPRESTIMO; MEDIO
PRAZO; UNIAO EUROPEIA; PORTUGAL; DEFICE
ORCAMENTAL; DESPESA PUBLICA; RECEITAS
PUBLICAS; RECEITAS FISCAIS; REDUCAO DA DIVIDA

Decisdo de Execucdo do Conselho que altera a Decisdo de Execucdo
2011/344/UE relativa a concessdo de assisténcia financeira da Uni&o
a Portugal, em face das conclusdes do exame regular efetuado a
Portugal no &mbito do Programa de Assisténcia, referente ao terceiro
trimestre de 2012 (sexta avaliag&o).

CONSELHO DO BANCO
CENTRAL EUROPEU

Orientacao do Banco Central
Europeu de 5 dez 2012
(BCE/2012/27) (2013/47/UE)

JORNAL OFICIAL DA
UNIAO EUROPEIA.

SERIE L

LUXEMBURGO, 2013-01-30
P.1-93, A.56, N° 30

SISTEMA DE LIQUIDACAO; SISTEMA DE PAGAMENTOS;
SISTEMA TARGET; PAGAMENTO POR GROSSO; TEMPO
REAL; BANCO CENTRAL EUROPEU; EUROSISTEMA,;
BANCO CENTRAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA

Orientacdo relativa a um sistema de transferéncias automaticas
transeuropeias de liquidacéo por bruto em tempo real (TARGET?2)
(reformulacdo). A presente orientacdo entraem vigor em 7 de
dezembro de 2012, sendo aplicavel apartir de 1 de janeiro de 2013. A
presente orientacdo aplica-se a todos os Bancos Centrais do
Eurosistema.







Lista das Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras,
I nstituicdes de Pagamento e Instituicdes de M oeda Eletronica
Registadas no Banco de Portugal (Atualizacao)

Atualizacao da Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras, Instituicoes de Pagamento e Instituicoes de
Moeda Eletronica registadas no Banco de Portugal em 31/12/2012

A divulgacédo da presente lista tem por objetivo atualizar a “ Lista das Instituicdes de Crédito,
Sociedades Financeiras, Institucdes de Pagamento e InstitucBes de Moeda Eletrénica registadas

no Banco de Portugal em 31.12.2012", e respeita as modificagdes ocorridas durante o més de
janeiro de 2013.






Lista das Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras, Instituicdes de Pagamento

e Instituicdes de Moeda Eletrénica (Atualizacdo)

Novos registos

Cadigo

812

8882

8881

8884

8883

INSTITUIGOES DE PAGAMENTO

NOVACAMBIOS - INSTITUICAO DE PAGAMENTO, SA

CALCADA DO CARMO, N°6 - 19/DTO

PORTUGAL

1200-091

LISBOA

INSTITUICOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVICOS

FIRST DATA EUROPE LIMITED

JANUS HOUSE, ENDEAVOUR DRIVE

REINO UNIDO

GPS CAPITAL MARKETS LIMITED

THIRD FLOOR, 20 KING STREET

REINO UNIDO

KANTOXLTD

LONGCROFT HOUSE, 2 - 8 VICTORIA AVENUE

REINO UNIDO

SECURETRADING FINANCIAL SERVICES LIMITED

167, MERCHANTS STREET

MALTA

ESSEX SS1

EC2V 8EG

EC2M 4NS

VLT 1174

BASILDON

LONDON

LONDON

VALLETTA

INSTITUICOES DE MOEDA ELETRONICA COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVICOS
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7610 TRUSTPAY GLOBAL LIMITED

22-24 FREDERICK SANGER ROAD, SURREY RESEARCH PARK, GU2/YD SURREY
GUILDFORD

REINO UNIDO
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Alteragdes de registos

Cadigo

79

9221

9555

9347

8793

BANCOS

BANCO BIC PORTUGUES, SA

AVENIDA ANTONIO AUGUSTO DE AGUIAR, N.° 132

PORTUGAL

1050-020 LISBOA

INSTITUICOES DE CREDITO EM REGIME DE LIVRE PRESTACAO DE SERVIGOS

DANSKE BANK PLC

HIILILAITURINKUJA 2

FINLANDIA

EUROFACTOR

12 PLACE DES ETATS-UNIS

FRANGA

LGT BANK AG

HERRENGASSE 12 POSTFACH 85 - FL 9490 VADUZ

LIECHTENSTEIN

HELSINKI

CS 200019 MONTROUGE

LIECHTENSTEIN

INSTITUICOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVICOS

ASSOCIATED FOREIGN EXCHANGE LIMITED

4TH FLOOR, 40 STRAND

REINO UNIDO

WC2N 5RW LONDON

Pagina 3 de 4



Lista das Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras, Instituicdes de Pagamento
e Instituicdes de Moeda Eletrénica (Atualizacdo)

Cancelamento de registos
Cadigo

BANCOS

188 BANCO BIC PORTUGUES, SA

RUA MOUZINHO DA SILVEIRA, N°S 11 A 19 1250-166  LISBOA

PORTUGAL

SUCURSAIS DE INSTITUICOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E.

242  BNP PARIBAS WELTH MANAGEMENT, SA - SUCURSAL EM
PORTUGAL

AVENIDA 5 DE OUTUBRO, 206, 5° ANDAR 1050- 065 LISBOA

PORTUGAL

AGENCIAS DE CAMBIOS

812 NOVACAMBIOS - AGENCIA DE CAMBIOS, SA

CALCADA DO CARMO, N°6 - 19DTO 1200-091 LISBOA

PORTUGAL
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