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Apresentacao

O Boletim Oficial do Banco de Portugal, pre-
visto no n.° 3 do artigo 59.° da sua Lei Orga-
nica, em formato eletrénico a partir de ja-
neiro de 2012, tem como objetivo divulgar
os diplomas normativos designados por Ins-
trugdes, produzidos no exercicio da sua
competéncia regulamentar.

Acessoriamente, esta publicacdo relne e
disponibiliza os Avisos do Banco de
Portugal (sempre publicados no Didrio da
Republica), as Cartas Circulares tidas como
relevantes, bem como outras informacdes.

A sua periodicidade é mensal, sendo dispo-
nibilizado ao dia 15 de cada més ou no pri-
meiro dia Util seguinte, em www.bportu-
gal.pt. Excecionalmente serdo publicados
suplementos sempre que o carater urgente,
quer de Instruc®es, quer de outros atos que
por lei devam ser publicados, o justifique.

Para além do Boletim Oficial, o Banco de Por-
tugal disponibiliza um Manual de Instrugdes,
constitufdo pela totalidade das Instru¢des
em vigor, consultavel em Legislacdo e Nor-
mas - SIBAP.

O Boletim Oficial eletrénico contém:

* Instrugdes

Atos regulamentares do Banco de
Portugal designados por Instrucdes, nu-
meradas sequencialmente dentro do ano

a que respeitam, classificadas tematica-
mente.

* Avisos do Banco de Portugal
Publicados em Didrio da Republica.

e Cartas Circulares

Emitidas pelo Banco de Portugal e que,
apesar do seu contelddo ndo normativo,
se entende dever ser objeto de divulga-
¢do alargada.

* Informag6es

Selecionadas e cujo conteudo justifica a
sua inclusdo no Boletim, numa perspetiva
de compilagdo e difusdo mais generali-
zada, designadamente:

- Comunicados do Banco de Portugal e
do Banco Central Europeu;

- Lista das InstituicBes de Crédito, Soci-
edades Financeiras, InstituicBes de Pa-
gamento e Institui¢cBes de
Moeda Eletrénica registadas no
Banco de Portugal;

- Selecdo de referéncias e resumos de
legislacdo nacional e comunitaria res-
peitante a matérias que se relacionam
com a atividade das InstituicBes sujei-
tas a supervisdao do Banco de Portugal.
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BANCO DE PORTUGAL Instrugdo n.° 9/2018
EUROSISTEMA BO n.° 4/2018 « 2018/04/16

Temas
Mercados :: Mercados Monetarios

indice

Texto da Instrugao

Texto da Instrugao

Assunto: Implementagdo da politica monetaria do Eurosistema

Em 7 de fevereiro de 2018, o Conselho do BCE aprovou a Orientac¢do (UE) 2018/3 do Banco
Central Europeu, que altera a Orientacdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu
(BCE/2014/60), relativa ao enquadramento para a implementacdo da politica monetaria do
Eurosistema (BCE/2018/3), e a Orientacdo (UE) 2018/4 que altera a Orienta¢do (UE) 2016/65
relativa as margens de avaliagdo a aplicar na implementagdo da politica monetdria do Eurosistema
(BCE/2018/4).

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 12.9, 15.92, 16.2 e 24.2 da sua
Lei Organica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, na sua versdo atual, o BdP determina:

A Instrucdo n.2 3/2015 (BO n.2 5, de 15-05-2015) € alterada nos seguintes termos:
1. O quarto pardgrafo do predmbulo é alterado passando a ter a seguinte redagao:

A Orientacdo (UE) 2015/510 do BCE (BCE/2014/60), aprovada em 19 de dezembro de 2014 e
publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia de 2 de abril de 2015, disponivel para consulta em
www.ecb.europa.eu/ (Publications / Legal framework / Monetary policy and Operations /
Monetary policy instruments), estabelece o enquadramento para a implementacdo da politica
monetaria do Eurosistema, por forma a que a referida politica possa ser aplicada uniformemente
em todos os Estados-Membros cuja moeda é o euro.
www.ecb.europa.eu/ecb/legal/1002/1014/html/index-tabs.en.html.

2. No artigo 2.°,

a) O numero 7) é alterado e passa a ter a seguinte redacdo:

7) “Central de depésito de titulos” (CDT) (central securities depository, CSD), uma central de
valores mobilidrios na acec¢do do artigo 2.2, n.2 1, ponto 1, do Regulamento (UE) n.2 909/2014
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artigo 2.9, n.2 1, ponto 1), do Regulamento (UE) n.2 909/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho*;

* Regulamento (UE) n.2 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de
2014, relativo a melhoria da liquidacdo de valores mobilidrios na Unido Europeia e as
Centrais de Valores Mobiliarios (CSD) e que altera as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o
Regulamento (UE) n.2 236/2012 (JO L 257 de 28.8.2014, p. 1);

E aditado o seguinte nimero 22-a):

22-a) “Ligacgdo direta”, o acordo entre dois SLT operados por CDT, por forga do qual uma CDT
se torna participante direta no SLT operado pela outra CDT mediante a abertura de uma conta
de titulos, a fim de permitir a transferéncia de titulos através de um sistema de registo
contabilistico;

Sdo aditados os seguintes niUmeros 25-a) e 25-b):

25-a) “Ligacdo elegivel”, uma liga¢do direta ou encadeada (relayed) que foi considerada pelo
Eurosistema conforme com os critérios de elegibilidade estabelecidos no anexo VI-A para
utilizacdo em operagdes de crédito do Eurosistema e que esta publicada na lista das ligacGes
elegiveis no sitio Web do BCE. Uma ligagcdo encadeada elegivel é constituida pelas ligagcdes
diretas elegiveis subjacentes;

25-b) “SLT elegivel”, um SLT operado por uma CDT que foi considerado pelo Eurosistema
conforme com os critérios de elegibilidade estabelecidos no anexo VI-A para utilizagdo em
operacgdes de crédito do Eurosistema e que estd publicado na lista dos SLT elegiveis no sitio
Web do BCE;

b) O nimero 33) é revogado;

¢) O numero 35) é alterado e passa a ter a seguinte redacdo:

35) “Sociedade financeira”, uma sociedade financeira na ace¢do do anexo A do Regulamento
(UE) n.2 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho*;

* Regulamento (UE) n.2 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio
de 2013, relativo ao sistema europeu de contas nacionais e regionais na Unido Europeia
(SEC 2010) (JOL 174 de 26.6.2013, p. 1);

d) O numero 46) é alterado e passa a ter a seguinte redacdo:

46) “Crédito intradiario”, o crédito intradidrio na aceg¢do do artigo 2.2, ponto 20), da Orientagdo
BCE/2012/27 do Banco Central Europeu*;
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*Qrientagdo BCE 2012/27 do Banco Central Europeu, de 5 de dezembro de 2012, relativa
a um sistema de transferéncias automaticas transeuropeias de liquidacdo por bruto em
tempo real (TARGET2) (JO L30 de 30.1.2013, p. 1);

e) E aditado o seguinte nimero 46-b):

46-b) “Fundo de investimento”, um fundo do mercado monetario (FMM) ou um fundo de
investimento exceto fundos do mercado monetario (fundo de investimento exceto FMM) na
acecdo do anexo A do Regulamento (UE) 549/2013;

f) E aditado o seguinte nimero 76-a):

76-a) “Ligacdo encadeada” ligacdo estabelecida entre SLT operados por duas CDT diferentes
que procedem a operagdes sobre titulos ou transferéncia dos mesmos através de um terceiro
SLT operado por uma CDT que atua como intermediario ou, no caso de SLT operados por CDT
que participem no TARGET2-Securities, através de varios SLT operados por CDT que atuam

como intermediarios;

g) O numero 82) é alterado e passa a ter a seguinte redacdo:

82) “Sistema de liquidag¢do de titulos” (SLT), um sistema de liquidacdo de titulos na acecdo do
artigo 2.2, n.2 1, ponto 10), do Regulamento (UE) n.2 909/2014, que permite a transferéncia
de titulos, utilizando procedimentos de entrega sem pagamento (free of payment, FOP), ou
contra pagamento (delivery versus payment, DVP);

h) O numero 95) é alterado e passa a ter a seguinte redacao:

95) “Agente prestador de servicos de gestdo de ativos de garantia (tri-party agent, TPA)”, uma
CDT que opera um SLT elegivel e que celebrou um contrato com um BCN nos termos do qual
deve prestar determinados servicos de gestdo de ativos de garantia na qualidade de agente
desse BCN;
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3. No artigo 4.2, o quadro 1 é alterado e substituido pelo seguinte:

Quadro 1: Descri¢do geral das caracteristicas das operagées de politica monetaria do Eurosistema

Categorias de operagoes

Tipos de instrumentos

. L. Prazo Periodicidade Procedimento
de politica monetaria Cedénciade | Absorcgdo de
liquidez liquidez
Operagdes .
Lo Operagdes a .
principais de P c . - Uma semana | Semanal LeilGes normais
. . reversiveis
refinanciamento
Operacgoes de
refinanciamento Operagoes N L .
P ‘; ; — Trés meses(*) | Mensal(*) LeilGes normais
de prazo reversiveis
alargado
g Operagoes Operagoes
g reversiveis reversiveis .
o 0 o Procedimentos
o peragoes Swaps Swaps = = .
S Lo . - Nao Nao de leildo
o4 ocasionais de cambiais cambiais . . .
o regularizagio Constituics normalizado normalizado Procedimentos
onstituigdo . .
g _ de dend ?t bilaterais(**)
° pdsitos
g 5
2 a prazo fixo
9, Operagoes Operagoes N3do
o reversiveis reversiveis normalizado - .
© — Leildes normais
& Emissdo de (k%)
. certificados Inferior a 12
Operacdes de dividado | meses N3o
estruturais BCE normalizado
~ ~ Procedimentos
Transacoes Transacgoes bilaterais
definitivas definitivas — Procedimentos
(compra) (venda) de leilao(****)
Facilidade
o $ | permanente de | Operagdes . Acesso por iniciativa das
o3 A N — Overnight
S5 cedéncia de reversiveis contrapartes
ol = liquidez
o £ | Facilidade L
) - . Acesso por iniciativa das
o | permanente de — Depdsitos Overnight
< contrapartes
depdsito

(*)  Nostermos do artigo 7.2, n.2 2, alineas b) e c),n.23 en.2 4,
(**) Nostermos do artigo 8.2, n.2 2, alinea c), do artigo 10.2, n.2 4, alinea c), do artigo 11.2, n.2 5, alinea

c) e do artigo 12.2, n.2 6, alinea c).

(***) Nostermos do artigo 9.2, n.2 2, alinea c), do artigo 10.2, n.2 4, alinea c) e do artigo 13.2, n.2 5, alinea

d).

(F***)

4. No artigo 6.°, n.2 2, a alinea f) é alterada e passa a ter a seguinte redacdo:

Nos termos do artigo 9.2, n.2 2, alinea c¢) e do artigo 14.2, n.2 3, alinea c).».
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f) Estdo sujeitas aos critérios de elegibilidade estabelecidos na parte Ill, os quais devem ser
observados por todas as contrapartes que apresentem propostas para tais operagoes;

5. No artigo 7.°, n.2 2, a alinea f) é alterada e passa a ter a seguinte redagéo:

f) Estdo sujeitas aos critérios de elegibilidade estabelecidos na parte lll, os quais devem ser
observados por todas as contrapartes que apresentem propostas para tais operagoes;

6. No artigo 8.°, n.2 2, a alinea e) é alterada e passa a ter a seguinte redacao:

e) Estdo sujeitas aos critérios de elegibilidade das contrapartes previstos na parte lll,
consoante: i) otipo especifico de instrumento para a realizagdo de operagdes ocasionais

de regularizagao; e ii) o procedimento aplicavel a esse tipo especifico de instrumento;

7. Noartigo 9.°, n.2 2, a alinea e) é alterada e passa a ter a seguinte redacao:

e) Estdo sujeitas aos critérios de elegibilidade das contrapartes previstos na parte lll, consoante: i)
o tipo especifico de instrumento para a realizagdo de operagdes estruturais; e ii) o procedimento
aplicavel a esse tipo especifico de instrumento;

8. No artigo 10.°, 0 n.2 4 é alterado e passa a ter a seguinte redagdo:

4. Relativamente as suas caracteristicas operacionais, as operagdes reversiveis para fins de politica
monetdria:

a) Podem ser conduzidas sob a forma de operagdes de cedéncia ou de absorg¢do de liquidez;

b) Tém uma periodicidade e um prazo que dependem da categoria de operag¢des de mercado
aberto para que sejam utilizadas;

¢) Que se enquadram na categoria operacdes de mercado aberto sdo executadas através de
leildes normais, com excecdo das operagdes ocasionais de regularizacdo, se forem
executadas através de leilGes ou de procedimentos bilaterais;

d) Que se enquadram na categoria de facilidade permanente de cedéncia de liquidez sdo
executadas da forma descrita no artigo 18.9;

e) Sdo executadas de forma descentralizada pelos BCN, sem prejuizo do disposto no artigo
452 n.23,

9. Noartigo 11.2, 0 n.2 6 é alterado e passa a ter a seguinte redacdo:

6. As contrapartes que participem em swaps cambiais para fins de politica monetaria ficam sujeitas
aos critérios de elegibilidade estabelecidos na parte Ill, consoante o procedimento aplicavel a
operacao em causa.

10. No artigo 12.°, o n.2 7 é alterado e passa a ter a seguinte redacdo:
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7. As contrapartes que participem na constituicdo de depdsitos a prazo fixo ficam sujeitas aos
critérios de elegibilidade estabelecidos na parte Ill, consoante o procedimento aplicavel a operagao

em causa.

11. No artigo 13.°, 0 n.2 6 é alterado e passa a ter a seguinte redacdo:

6. As contrapartes que participem nos leildes normais para a emissao de certificados de divida do
BCE ficam sujeitas aos critérios de elegibilidade estabelecidos na parte Ill.

12. No artigo 14.°, o n.2 4 é alterado e passa a ter a seguinte redacdo:

4. As contrapartes que participem em transacdes definitivas ficam sujeitas aos critérios de
elegibilidade estabelecidos na parte Ill.

13. No artigo 25.2, n.2 2, os quadros 5 e 6 sdo alterados e substituidos pelos seguintes:

Quadro 5: Hordrio indicativo das fases operacionais nos leiloes normais (as horas sdo apresentadas
na hora legal da Europa Central (%)

| T-1 | | Data da transagdo (T) || T+1
4p.m. 9a.m. 10a.m. 11a.m.
30 45 15 30 30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
[ l1a
1b
2 3
5 —/
6

3.40 p.m. 9.30 a.m. 11.30a.m.

Anunciodo leildo Fim do prazoparaa Anunciodos resultados do

apresentacdo das propostas
das contrapartes
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Quadro 6: Hordrio indicativo das fases operacionais nos leilGes rapidos (as horas sdo apresentadas
na hora legal CET)

| Data da transacdo (T)

1.2 hora 2.2 hora 3.2 hora 4.2 hora
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45

la[ ]

1b

Anunciodo leildo
Fim do prazo paraa
apresentagdaodas
propostas da
contrapartes

Anunciodos
resultados doleilao

(1) O fuso horario da Europa Central (Central European Time) (CET) tem em conta
a mudanga para a hora de verdo da Europa Central.

14. O artigo 55.2 é alterado e passa a ter a seguinte redacdo:
Artigo 55.2

Critérios de elegibilidade para participa¢ao nas operagoes de politica monetdria do Eurosistema

O Eurosistema apenas permite a participa¢do nas suas operagdes de politica monetdaria, sem prejuizo
do disposto no artigo 57.9, de instituicGes que cumpram os seguintes critérios:
a) Estejam sujeitas ao regime de reservas minimas do Eurosistema por forga do artigo 19.2-1 dos
Estatutos do SEBC, e ndo beneficiem de uma isen¢do de cumprimento das obrigacGes decorrentes
do regime de reservas minimas do Eurosistema ao abrigo do Regulamento (CE) n.2 2531/98 e do
Regulamento (CE) n.2 1745/2003 (ECB/2003/9);

b) Se encontrem numa das seguintes situagoes:

i) Estejam sujeitas a pelo menos uma forma de supervisdo harmonizada, no ambito da Unido
ou do EEE, exercida por autoridades competentes de acordo com o disposto na Diretiva
2013/36/UE e no Regulamento (UE) n.2 575/2013;

ii) Sejam instituicOes de crédito de capitais publicos, na ace¢do do artigo 123.2, n.2 2, do
Tratado, sujeitas a supervisdo de padrdo comparavel ao da supervisdo exercida por
autoridades competentes, de acordo com o previsto na Diretiva 2013/36/UE e no
Regulamento (UE) n.2 575/2013;
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iii) Sejam instituicGes sujeitas a uma supervisdo ndo harmonizada exercida por autoridades
competentes mas de nivel comparavel ao da supervisdo harmonizada exercida por
autoridades competentes na UE/EEE, de acordo com o previsto na Diretiva 2013/36/UE e no
Regulamento (UE) n.2 575/2013 (por exemplo, sucursais de instituicdes constituidas fora do
EEE, estabelecidas em Estados-Membros cuja moeda é o euro). Para efeitos de avaliagdo da
elegibilidade de uma instituicdo para participagdo em operag¢des de politica monetaria do
Eurosistema, regra geral, uma supervisdo ndo harmonizada é considerada de nivel
comparavel ao da supervisdo harmonizada exercida por autoridades competentes na
UE/EEE, de acordo com o previsto na Diretiva 2013/36/UE e no Regulamento (UE)
n.2575/2013, se se considerar que as normas de Basileia Il pertinentes adotadas pelo Comité
de Basileia de Supervisdo Bancaria foram implementadas no regime de supervisdo de um
determinado pais;

c¢) Sejam financeiramente sélidas, na ace¢do do artigo 55.2-3;

d) Cumpram todos os requisitos operacionais especificados nos atos contratuais ou regulamentares
aplicados pelo BCN de origem ou pelo BCE relativamente a operagdo ou ao instrumento especificos.

15. No artigo 61.°, o n.2 1 é alterado e passa a ter a seguinte redagao:

1. O BCE publica uma lista dos ativos transacionaveis elegiveis no seu sitio web, de acordo com as
metodologias ai indicadas, a qual é atualizada nos dias em que o TARGET2 esteja em condicdes
operacionais. Os ativos transacionaveis incluidos na lista de ativos transacionaveis elegiveis tornam-
se elegiveis para as operag¢des de crédito do Eurosistema apds a sua publicacdo na lista. Como
excecdo a esta regra, no caso especifico dos instrumentos de divida com liquidagdo no préprio dia,
o Eurosistema pode conceder a elegibilidade a partir da data da emissdo. Os ativos avaliados de
acordo com o disposto no artigo 87.2, n.2 3, ndo sdo publicados na lista de ativos elegiveis
transaciondveis.

16. O artigo 66.2 é alterado da seguinte forma:

a) O n.2 1 passa a ter a seguinte redacdo:

1. Sem prejuizo do disposto no n.2 2, para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de ser
emitidos no EEE num banco central ou num SLT elegivel.

b) O n.2 3 passa a ter a seguinte redagao:

3. Os instrumentos de divida internacionais emitidos através das CDTI devem cumprir os
seguintes critérios, conforme aplicavel:

a) Os instrumentos de divida internacionais emitidos sob a forma de certificado de
divida global ao portador devem ser emitidos como “novos certificados de divida
global” (New Global Notes) e devem ser depositados num depositario comum
(common safekeeper) que seja uma CDTI ou uma CDT que opere um SLT elegivel. Esta
obrigacdo ndo se aplica aos instrumentos de divida internacionais emitidos, antes de
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1 de janeiro de 2007, sob a forma de certificado de divida global ao portador como

“certificados classicos de divida global” (classical global notes), nem as “emissGes
continuas fungiveis” (fungible tap issues) de tais titulos com o mesmo cdodigo ISIN,

independentemente da data da emissdo continua.

b) Os instrumentos de divida internacionais sob a forma de certificado de divida global
nominativo devem ser emitidos ao abrigo da nova estrutura de depédsito relativa aos
instrumentos de divida internacionais. A titulo de derrogacdo, esta obrigacdo nao se
aplica aos instrumentos de divida internacionais emitidos como certificados de divida
global nominativos antes de 1 de outubro de 2010.

c) Os instrumentos de divida internacionais emitidos sob a forma de certificado de
divida individual ndo sdo elegiveis, a ndo ser que tenham sido emitidos como
certificados de divida individual em data anterior a 1 de outubro de 2010.

17. O artigo 67.2 é alterado da seguinte forma:
a) O n.2 1 passa a ter a seguinte redagéo:

1. Para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de ser transmissiveis sob forma escritural
e detidos e liquidados em Estados-Membros cuja moeda é o euro através de uma conta detida
junto de um BCN ou de um SLT elegivel, de modo a que a validade e execuc¢do dos ativos de
garantia fiquem sujeitas a lei de um Estado-Membro cuja moeda é o euro.

b) E aditado o seguinte n.2 1-a):

1-a) Além disso, se a utilizagdo desses instrumentos de divida envolver servigos de gestdo de
ativos de garantia por terceiros, de ambito nacional ou transfronteiras, tais servigos devem ser
prestados por um agente prestador de servicos de gestdo de garantias que tenha sido avaliado
positivamente de acordo com as “Normas do Eurosistema para a utilizagdo de agentes
prestadores de servigos de gestdo de ativos de garantia (TPA) em operacdes de crédito do
Eurosistema” que se encontram publicadas no sitio web do BCE.

¢) O n.2 2 passa a ter a seguinte redagdo:

2. Se o SLT onde o ativo for emitido e a CDT onde o ativo estiver depositado ndo forem os
mesmos, os SLT operados por estas duas CDT tém de ter entre si uma ligagdo elegivel em
conformidade com o disposto no artigo 150.2.

18. O artigo 69.2 é alterado da seguinte forma:
a) O n.2 1 passa a ter a seguinte redacdo:

1. Para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de ser emitidos ou garantidos por bancos
centrais dos Estados-Membros, entidades do setor publico, agéncias, instituicdes de crédito,
sociedades financeiras que nao sejam instituicdes de crédito, sociedades nao financeiras, bancos
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multilaterais de desenvolvimento ou organizagBes internacionais. Em relagdo aos ativos
transacionaveis com mais do que um emitente, este requisito aplica-se a cada emitente.

b) E aditado o seguinte n.2 3:

3. Os instrumentos de divida emitidos ou garantidos por fundos de investimento ndo sdo
elegiveis.

19. No artigo 70.°, o n.2 1 é alterado e passa a ter a seguinte redacdo:

1. Para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de ser emitidos por um emitente
estabelecido no EEE ou num pais do G-10 ndo pertencente ao EEE, sem prejuizo das exce¢des
previstas nos n.° 3 a 6 do presente artigo e no artigo 81.2-A, n.2 4. Em rela¢do aos ativos
transaciondveis com mais do que um emitente, este requisito aplica-se a cada emitente.

20. A alinea b) do n.2 1 do artigo 73.2 é revogada.
21. O n.2 6 do artigo 73.2 é revogado.
22. O artigo 74.2, n.2 3 é alterado, passando a ter a seguinte redagdo:

Para efeitos do no n.2 2, o administrador das hipotecas (mortgage trustee) ou dos valores a
receber (receivables trustee) é considerado como intermediario.

23. O artigo 81.°-A é alterado e passa a ter a seguinte redacao:

Artigo 81.2A

Critérios de elegibilidade para certos instrumentos de divida sem ativos de garantia emitidos por
instituigoes de crédito ou empresas de investimento ou por entidades que com elas tenham
relagGes estreitas

1. Em derrogacdo do disposto no artigo 64.2 e desde que cumpram todos os demais critérios de
elegibilidade, os seguintes instrumentos de divida subordinados sem ativos de garantia emitidos por
instituicOes de crédito ou empresas de investimento ou por entidades que com elas tenham relagdes
estreitas na acegdo do artigo 136.2, n.2 3, sdo elegiveis até ao seu vencimento, desde que sejam
emitidos antes de 31 de dezembro de 2018 e que a sua subordinacdo nao resulte de subordinacdo
contratual, tal como definida no n.2 2, nem de subordinagdo estrutural, tal como definida no n.2 3:

- instrumentos de divida emitidos por agéncias reconhecidas na acecdo do artigo 2.2 da Decisdo
(UE) 2015/774 do Banco Central Europeu (BCE/2015/10)%*,

- instrumentos de divida garantidos por uma entidade do setor publico da Unido que tenha o
direito de cobrar impostos, mediante uma garantia com as caracteristicas estabelecidas no
artigo 114.92, n.* 1 a 4, e no artigo 115.9.
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2. Para os efeitos do n.2 1, entende-se por “subordinagdao contratual” a subordinagao baseada nos
termos e condi¢des de um instrumento de divida sem ativos de garantia, independentemente de essa
subordinagdo ser legalmente reconhecida.

3. N3do sdo elegiveis os instrumentos de divida sem ativos de garantia emitidos por sociedades gestoras
de participag0es sociais (holding companies), incluindo qualquer sociedade gestora de participa¢des
sociais intermediaria, que est3o sujeitas a legislacdo nacional de transposic¢do da Diretiva 2014/59/UE
ou a regimes de recuperagao e de resolugao equivalentes.

4. No caso dos instrumentos de divida sem ativos de garantia emitidos por instituicdes de crédito ou
por empresas de investimento, ou por entidades que com elas tenham relagdes estreitas na ace¢do do
artigo 136.2, n.2 3, com excecdo dos instrumentos de divida sem ativos de garantia emitidos pelos
bancos multilaterais de desenvolvimento ou pelas organiza¢Ges internacionais mencionados no artigo
70.2, n.2 4, o emitente deve estar estabelecido na Unido.

5. Os instrumentos de divida sem ativos de garantia que eram elegiveis antes de 16 de abril de 2018,
mas que ndo cumpram os critérios de elegibilidade estabelecidos no presente artigo permanecem
elegiveis até 31 de dezembro de 2018, desde que cumpram todos os demais critérios de elegibilidade
dos ativos transaciondveis.

* Decisdo (UE) 2015/774 do Banco Central Europeu, de 4 de mar¢co de 2015, relativa a um
programa de compra de ativos do setor publico em mercados secundarios (JO L 121 de
14.5.2015, p. 20).

24. No artigo 84.°, alinea a), a subalinea iii) é alterada e passa a ter a seguinte redagao:

iii) na falta de notagdo de crédito de emissdo por parte de uma IEAC ou, no caso das obrigacGes
com ativos subjacentes, na falta de uma notac¢do de crédito de emissdo que preencha os requisitos
do anexo IX-B, o Eurosistema podera ter em consideragdo uma notacdo de crédito de emitente ou
de garante atribuida por uma IEAC. Se estiverem disponiveis varias notacdes de IEAC relativamente
ao mesmo emitente e/ou a0 mesmo garante para a mesma emissdo, o Eurosistema tomara em
consideracdo a melhor dessas notagdes.

25. O artigo 87.2, n.2 2 é alterado e passa a ter a seguinte redagao:

2. Se os instrumentos de divida forem emitidos ou garantidos por administragdes regionais,
autoridades locais ou “entidades do setor publico” na acec¢do do artigo 4.2, n.2 1, ponto 8), do
Regulamento (UE) n.2 575/2013 (“entidades do setor publico para efeitos do Regulamento relativo
aos requisitos de fundos proéprios” ou “entidades do setor publico RRFP”) estabelecidas num
Estado Membro cuja moeda é o euro, a avaliagdo de crédito deve ser efetuada pelo Eurosistema
de acordo com as seguintes regras:

a) Aos instrumentos de divida emitidos ou garantidos por administragbes regionais,
autoridades locais ou entidades do setor publico RRFP que, para efeitos dos requisitos de
fundos préprios, sejam equiparadas, nos termos do artigo 115.2, n.2 2, ou do artigo 116.9,
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n.2 4, do Regulamento (UE) n.2 575/2013, as administracbes centrais das jurisdicbes em
gue se encontram estabelecidas, é atribuido um nivel de qualidade de crédito
correspondente a melhor notagdo de crédito atribuida por uma IEAC aceite a administragdo
central da jurisdicdo onde tais entidades se encontrem estabelecidas;

b) Aos instrumentos de divida emitidos ou garantidos por administragdes regionais,
autoridades locais ou entidades do setor publico RRFP ndo referidas na alinea a), é atribuido
o nivel de qualidade de crédito correspondente ao nivel imediatamente inferior a melhor
notacdo de crédito atribuida por uma IEAC aceite a administracdo central da jurisdicdo onde
tais entidades se encontram estabelecidas;

c) Se os emitentes ou garantes forem «entidades do setor publico» na acecdo do artigo 2.9,
numero 75), ndo referidas nas alineas a) ou b), a avaliacdo de crédito ndo é inferida de
forma implicita, devendo os instrumentos de divida emitidos ou garantidos por estas
entidades ser equiparados aos instrumentos de divida emitidos ou garantidos por
entidades do setor privado.
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b) O quadro 9 é alterado e substituido pelo seguinte:

Quadro 9
Avaliagoes da qualidade de crédito implicitas dos emitentes ou garantes sem uma avaliagdo da

qualidade de crédito por parte de uma IEAC

Classificacdo de emitentes ou garantes nos
termos do Regulamento (UE) n.2
575/2013 (RRFP*)

Avaliagdo da qualidade de crédito implicita
deduzida, no ambito do ECAF, da avaliagdo
da qualidade de crédito do emitente ou

garante pertencente a classe
correspondente
Classe 1 | AdministracBes regionais, autoridades locais | E atribuida a avaliacdo da qualidade de crédito
e entidades do setor publico RRFP atribuida por uma IEAC a administragao
equiparadas pelas autoridades central da jurisdigdo onde a entidade se
competentes a administragdo central encontra estabelecida
para efeitos dos requisitos de fundos
préprios nos termos do artigo 115.9,
n.2 2, e do artigo 116.2, n.2 4, do
Regulamento (UE) n.2 575/2013
Classe 2 | Outras administraces regionais, autoridades | E atribuida a avaliacdo da qualidade de crédito do
locais e entidades do setor publico nivel de qualidade de crédito**
RRFP imediatamente inferior a avaliacdo da
qualidade de crédito atribuida por uma IEAC
a administragdo central da jurisdigdo onde a
entidade se encontra estabelecida
Classe 3 Entidades do setor publico na acecdo do | Entidades tratadas como emitentes ou devedores

artigo 2.2, ponto 75), que ndo sdo
entidades do setor publico RRFP

do setor privado

quadro.
** O sitio Web do BCE publica informagGes sobre os niveis de qualidade de crédito.

Regulamento (UE) n.2 575/2013, também referido como RRFP para os efeitos do presente

26. O artigo 90.2 é alterado e passa a ter a seguinte redagao:

Artigo 90.2

Montante de capital e cupdes dos direitos de crédito

Para serem elegiveis, os direitos de crédito devem cumprir, até a data de reembolso final, os
seguintes requisitos:

a)

b)

Terem um montante de capital fixo e incondicional; e

Terem uma taxa de juro que ndo possa dar lugar a um fluxo financeiro negativo, sob uma

das seguintes formas:
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i) cupdo zero
ii) taxa fixa; ou

iii)  taxa varidvel, ou seja, associada a uma taxa de juro de referéncia e com a seguinte
estrutura: taxa de cupdo = taxa de referéncia * x, sendo f < taxa de cupdo < c, em
que:

- num determinado momento, a taxa de referéncia seja apenas uma das seguintes:

e uma taxa de juro do mercado monetdrio do euro, por exemplo, EURIBOR,
LIBOR ou indices semelhantes;

e uma taxa de swap com vencimento constante, por exemplo, CMS, EIISDA,
EUSA;

e 0 rendimento de uma obrigacdo ou de um indice de varias obrigacdes de
divida publica da drea do euro com vencimento inferior ou igual a 1 ano;

- f (floor, limite minimo) e c (ceiling, limite maximo), se existirem, sdo valores que,
ou ja estdo predefinidos a data da emissdo, ou podem mudar com o decurso do
tempo unicamente no sentido predefinido na data da emissdo. A margem, x, pode
variar durante o periodo de vigéncia do direito de crédito.

27. No artigo 133.2, o n.2 3 é alterado do seguinte modo:

a) A alinea c) passa a ter a seguinte redacdo:

c) aos instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios (retail mortgage-
backed debt instruments, RMBD) ndo transaciondveis;

b) E aditada a seguinte alinea d):

d) as multi-cédulas emitidas antes de 1 de maio de 2015, se as cédulas subjacentes
cumprirem os critérios estabelecidos no artigo 129.2,n.”* 1 a 3 e n.2 6, do Regulamento (UE)
n.2 575/2013.

28. O artigo 134.2 é alterado e sdo aditados os seguintes n.%s 3 e 4:

3. Se for necessario verificar o cumprimento do n.2 1, alinea b), ou seja, em relagdo as obriga¢des
com ativos subjacentes, se a legislagdo aplicavel ou o prospeto ndo excluirem os instrumentos
de divida referidos no n.2 1, alinea b), enquanto ativos subjacentes (cover pool assets), e se o
seu emitente ou uma entidade com relagGes estreitas com o emitente tiver emitido esses
instrumentos de divida, o Banco de Portugal pode tomar todas ou algumas das medidas
seguintes para realizar verificagGes pontuais do cumprimento do n.2 1, alinea b).
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a) O Banco de Portugal pode obter relatérios de acompanhamento regulares que
proporcionem uma visdo geral dos ativos incluidos no conjunto de ativos subjacentes
das obrigagBes com ativos subjacentes;

b) Se os relatérios de acompanhamento nao proporcionarem informacgdes suficientes
para fins de verificagdo, o Banco de Portugal pode obter uma autocertificacdo e o
compromisso da contraparte que mobilize a obrigagdo com ativos subjacentes
suscetiveis de infringir o n.2 1, alinea b), mediante os quais a contraparte confirme que
o conjunto de ativos de garantia das obrigagGes com ativos subjacentes ndo inclui
obrigacdes bancdrias sem ativos de garantia que beneficiem de uma garantia do
Estado emitidas pela contraparte ou por uma entidade com a qual esta tenha relagées
estreitas. A autocertificacdo da contraparte é assinada pelo diretor-geral, pelo diretor
financeiro ou por um diretor de categoria semelhante da contraparte, ou por um
signatdrio autorizado em sua representacao.

¢) Anualmente, o Banco de Portugal pode obter da contraparte que mobilize uma
obrigacdo com ativos subjacentes suscetiveis de infringir o n.2 1, alinea b), uma
confirmagdo ex post de auditores externos ou por uma entidade externa responsavel
pela certificacdo da composicdo dos ativos subjacentes de que o conjunto de ativos de
garantia das obrigagdes com ativos subjacentes ndo inclui obrigagdes bancarias sem
ativos de garantia que beneficiem de uma garantia do Estado emitidas pela
contraparte ou por uma entidade com a qual esta tenha relagdes estreitas.

4. Se, apos pedido do Banco de Portugal, a contraparte ndo apresentar a autocertificacdo e a
confirmacado previstas no n.2 3, a obrigacdo com ativos subjacentes ndo sera mobilizada como
ativo de garantia pela contraparte, em conformidade com o n.2 1.

29. O artigo 136.2 é alterado e passa a ter a seguinte redacgdo:

Artigo 136.2

Limites relativos a instrumentos de divida sem ativos de garantia emitidos por instituicoes de
crédito e entidades com as quais estas tenham ligagGes estreitas

1. As contrapartes ndo podem apresentar ou utilizar como ativos de garantia instrumentos de divida
sem ativos de garantia emitidos por uma instituicdo de crédito, ou por qualquer outra entidade com
a qual essa instituicdo de crédito tenha relagdes estreitas, na medida em que o valor dos referidos
ativos emitidos pela referida instituicdo de crédito ou por outra entidade com a qual a instituicdo de
crédito tenha relagdes estreitas seja cumulativamente superior a 2,5 % do valor total dos ativos de
garantia mobilizados pela contraparte, apds a aplicagdo das margens de avaliagdo. O referido limiar
nao se aplica nos seguintes casos:

a) Se o valor dos ativos ndo exceder 50 milhGes de euros apds a aplicagdo das margens de
avaliacdo;
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b) Se os referidos ativos forem garantidos por uma entidade do setor publico que tenha o
direito de cobrar impostos, cuja garantia cumpra os requisitos estabelecidos no artigo 114.9;
ou

c¢) Se os referidos ativos forem emitidos por uma agéncia [na acec¢do do artigo 2.2, ponto 2)],
um banco multilateral de desenvolvimento ou uma organizagao internacional.

2. Se for estabelecida uma relagdo estreita ou tiver lugar uma fusdo entre dois ou mais emitentes de
instrumentos de divida sem ativos de garantia, o limiar fixado no n.2 1 devera aplicar-se a partir do
sexto més apos a data da fusdo ou do estabelecimento da relagdo estreita.

3. Para os efeitos do presente artigo, «relagcdo estreita» entre uma entidade emitente e outra entidade
tem o mesmo significado que «relacdo estreita» entre uma contraparte e outra entidade, conforme
referido no artigo 133.2.

30. O artigo 143.2 é alterado da seguinte forma:

a) No n.2 2, a alinea a) passa a ter a seguinte redacdo:

a) Os ativos transaciondveis sdo mobilizados por via de: i) ligagcGes elegiveis; ii)
procedimentos do MBCC aplicaveis; iii) ligacGes elegiveis em articulagdo com o MBCC; e

b) O n.2 5 passa a ter a seguinte redacao:

5. As contrapartes efetuam a transferéncia dos ativos elegiveis por via das respetivas contas
de liquidagdo de titulos num SLT elegivel.

c) O n.2 6 passa a ter a seguinte redacdo:

6. Uma contraparte que ndo tenha uma conta de guarda de titulos aberta num BCN, nem
uma conta de liquidacdo de titulos aberta num SLT elegivel, pode proceder a liquidacdo das
operag¢des através da conta de liquidagdo de titulos ou da conta de guarda de titulos de uma
instituicdo de crédito correspondente.

31. O artigo 145.2 é alterado e passa a ter a seguinte redagao:

Artigo 145.2
Ligacoes elegiveis estabelecidas entre SLT

1. Para além do MBCC, as contrapartes podem utilizar ligagdes elegiveis para a transferéncia
transfronteiras de ativos elegiveis. O BCE publica no seu sitio Web a lista das liga¢Ges elegiveis.

2. Os ativos detidos através de uma ligacdo elegivel podem ser utilizados para operagdes de
crédito do Eurosistema, bem como para qualquer outro fim escolhido pela contraparte.

3. As regras de utilizagdo das ligagdes elegiveis constam do anexo VI.
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O artigo 146.2 é alterado e passa a ter a seguinte redagao:
Artigo 146.2
LigacOes elegiveis em articulagdo com o MBCC

1. As contrapartes podem utilizar ligagOes elegiveis em articulagdo com o MBCC para a
mobilizagdo transfronteiras de ativos transacionaveis elegiveis.

2. Na utilizacdo das ligagGes entre SLT em articulacdo com o MCBB, as contrapartes detém,
diretamente ou através de uma entidade de custddia, os ativos emitidos no SLT emitente numa
conta aberta no SLT investidor.

3. Os ativos mobilizados ao abrigo do disposto no n.2 2 podem ser emitidos num SLT do EEE ndo
pertencente a area do euro que o Eurosistema considere estar em conformidade com os
critérios de elegibilidade estabelecidos no anexo VI-A, desde que exista uma ligacdo elegivel
entre o SLT emitente e o SLT investidor.

4. As regras de utilizagdo do MBCC em articulagdo com ligacGes elegiveis constam do anexo VI.

No artigo 147.°, o n.2 2 é alterado e passa a ter a seguinte redagao:

2. O MBCC (incluindo o MBCC em articulagdo com liga¢Ges elegiveis) pode servir de base a
utilizacdo transfronteiras dos servicos de gestdo de ativos de garantia fornecidos por terceiros.
Sempre que sejam oferecidos para utilizagao transfronteiras no Eurosistema, estes servigos devem
envolver um BCN, o qual intervém como correspondente dos BCN cujas contrapartes tenham
solicitado a utilizagdo transfronteiras dos referidos servicos de gestdo de ativos de garantia
fornecidos por terceiros no contexto de operagées de crédito do Eurosistema.

Para prestar os respetivos servicos de gestdo de ativos de garantia para utilizagdo transfronteiras
pelo Eurosistema de acordo com o disposto no primeiro paragrafo, o agente prestador de servigos
de gestdo de garantias pertinente cumpre o conjunto de requisitos adicionais estabelecidos pelo
Eurosistema referidos no “Correspondent central banking model (CCBM) - Procedures for
Eurosystem counterparties” [modelo de banco central correspondente — procedimentos para as
contrapartes do Eurosistema] (secg¢do 2.1.3, segundo paragrafo).

No artigo 151.°, o n.2 4 é alterado e passa a ter a seguinte redacdo:

4. Se a contraparte ndo cumprir uma das obrigacdes referidas no artigo 149.2, n.2 1, alinea c), em
mais do que duas ocasides num periodo de 12 meses e, relativamente a cada incumprimento:

a) Tiver sido imposta uma san¢do pecuniaria;
b) A decisdo de aplicar uma sanc¢do pecuniaria tiver sido notificada a contraparte;

c) O tipo de incumprimento tiver sido o mesmo em cada caso, por ocasido do terceiro
incumprimento, o Eurosistema suspenderd a contraparte da primeira operag¢ao de mercado aberto
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de cedéncia de liquidez no periodo de manutengdo de reservas subsequente a notificacdo da
suspensao.

Se, posteriormente, a contraparte incorrer em novo incumprimento, serd suspensa da primeira
operacdo de mercado aberto de cedéncia de liquidez no periodo de manutencdo de reservas
subsequente a notificagdo da suspensao até ao decurso de um periodo de 12 meses sem qualquer
outro incumprimento por parte da contraparte.

Cada periodo de 12 meses é calculado a partir da data da notificagdo de uma san¢do por
incumprimento de uma das obrigagdes referidas no artigo 149.9, n.2 1, alinea c). O segundo e o
terceiro incumprimentos cometidos no periodo de 12 meses subsequente a notificacdo serdo
tomados em consideracgao.

35. O artigo 153.2 é alterado do seguinte modo:
a) O n.2 3-a) passa a ter a seguinte redagéo:

3-a) O Eurosistema pode suspender, limitar ou excluir, com base em considerag¢des de
natureza prudencial, o acesso as opera¢bGes de politica monetdria por parte de
contrapartes que canalizem liquidez do Eurosistema para outra entidade que pertenca ao
mesmo “grupo” bancério [na acegdo do artigo 2.2, n.2 1, ponto 26), da Diretiva
2014/59/UE e do artigo 2.2, ponto 11), da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho*) se a entidade que receber essa liquidez i) for uma entidade de liquidagao
ndo elegivel ou ii) estiver sujeita a medidas discriciondrias baseadas em consideragdes de
natureza prudencial.

* Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativa as demonstragGes financeiras anuais, as demonstra¢des financeiras
consolidadas e aos relatdrios conexos de certas formas de empresas, que altera a
Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas
78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).

b) O n.2 4 passa a ter a seguinte redacdo:

4. Sem prejuizo da adog¢do de outras medidas discriciondrias, e com base em consideragdes
de natureza prudencial, o Eurosistema limita o acesso as operag¢des de politica monetaria
pelas contrapartes consideradas “em situacdo de/ou em risco de insolvéncia” pelas
autoridades competentes, com base nas condigdes estabelecidas no artigo 18.2, n.2 4,
alineas a) a d), do Regulamento (UE) n.2 806/2014, ou na legislacdo nacional que transpds o
artigo 32.9, alineas a) a d), da Diretiva 2014/59/UE. Tal limitacdo corresponde ao nivel de
acesso as operacgoes de politica monetaria do Eurosistema em vigor no momento em que
tais contrapartes sejam consideradas «em situa¢do ou risco de insolvéncia». Os BCN
asseguram, mediante disposi¢Oes contratuais ou regulamentares, que a limitacdo do acesso
seja automatica relativamente a contraparte pertinente, sem necessidade de uma decisdo
especifica, e que a limitagdo do acesso produza efeitos no dia seguinte aquele em que as
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autoridades competentes consideraram a contraparte pertinente «em situagdo ou risco de
insolvéncia». A limitacdo ndo prejudica quaisquer medidas discricionarias posteriores que o
Eurosistema possa adotar.

36. No artigo 154.°, o n.2 4 é alterado e passa a ter a seguinte redacao:

4. O Eurosistema pode excluir da lista de ativos de garantia elegiveis os seguintes ativos:

a) Ativos emitidos, coemitidos, geridos ou garantidos por contrapartes ou entidades com
relagdes estreitas com contrapartes sujeitos a uma medida de congelamento de fundos e/ou a
outras medidas que condicionem a utilizagdo de fundos, impostas pela Unido ao abrigo do artigo
75.2 do Tratado ou por um Estado-Membro; e/ou

b) Ativos emitidos, coemitidos, geridos ou garantidos por contrapartes ou entidades com
relacdes estreitas com contrapartes que tenham sido objeto de uma decisdo do Conselho do
BCE de suspensao, limitagdo ou exclusdo do acesso as operagdes de mercado aberto ou as
facilidades permanentes do Eurosistema.

37. No artigo 161.°, o n.2 4-a) passa a ter a seguinte redacdo:

4-a) As disposicdes contratuais ou regulamentares constantes desta instrucdo,
nomeadamente do anexo Xlll, garantem que o Banco de Portugal, enquanto BCN de origem est3,
em todos os momentos, legalmente habilitado a aplicar a contraparte uma sang¢do pecuniaria
pela falta de pagamento ou reembolso, total ou parcial, de qualquer montante do crédito ou do
preco de recompra, ou pela falta de entrega dos ativos comprados, no prazo de vencimento ou
noutra data fixada, se nenhuma das medidas corretivas previstas no artigo 161.2, n.2 2, estiver
disponivel. A san¢do pecuniaria a aplicar é calculada de acordo com o disposto no anexo VII,
seccdo lll, tendo em conta o montante que a contraparte ndo pagou ou reembolsou, ou os ativos
gue a contraparte ndo entregou e o nimero de dias de calendario durante os quais a contraparte
nao pagou, ndo reembolsou 0 montante ou ndo entregou os ativos.

38. E aditado um novo anexo VI-A
Anexo VI-A

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DE SISTEMAS DE LIQUIDAGAO DE TiTULOS E DE LIGACOES ENTRE
SISTEMAS DE LIQUIDACAO DE TiTULOS PARA UTILIZACAO EM OPERACOES DE CREDITO DO
EUROSISTEMA

l. Critérios de elegibilidade de sistemas de liquidacdo de titulos (SLT) e de ligacBes entre SLT

1. O Eurosistema determina a elegibilidade de um SLT operado por uma central de depésito de
titulos (CDT) estabelecida num Estado-Membro cuja moeda é o euro, por um banco central
nacional (BCN) ou por um organismo publico especificado no artigo 1.2, n.2 4, do Regulamento
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(UE) n.2 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho! de um Estado-Membro cuja moeda é
o euro (a seguir «operador de SLT»), com base nos seguintes critérios:

a) O operador de SLT da area do euro cumpre os requisitos de autorizacdo para o

exercicio da atividade de CDT estabelecidos no Regulamento (UE) n.2 909/2014; e

b) O BCN do Estado-Membro em que o respetivo SLT opera criou e mantém com o

operador de SLT da area do euro disposicdes contratuais ou outro tipo de acordos

adequados, que incluem os requisitos do Eurosistema estabelecidos na secg¢do |l
Se o procedimento de autorizacdo previsto no titulo Ill do Regulamento (UE) n.2 909/2014
relativo a uma CDT da area do euro ndo tiver sido concluido, as alineas a) e b) ndo sdo aplicaveis.
Neste caso, o SLT operado pela CDT em causa deve ser objeto de uma avaliagdo positiva de
acordo com o «Framework for the assessment of securities settlement systems and links to
determine their eligibility for use in Eurosystem credit operations» [Regime de avaliagdo dos
sistemas de liquidagcdo de titulos e das ligacGes para determinar a sua elegibilidade para
utilizagdo em operagdes de crédito do Eurosistema), de janeiro de 2014, publicado em lingua
inglesa no sitio Web do BCE.

2. O Eurosistema determina a elegibilidade de uma ligagao direta ou de uma liga¢do encadeada
(relayed) com base nos seguintes critérios:

a) A ligacdo direta ou, no caso de uma ligacdo encadeada, cada uma das ligacGes diretas

subjacentes, esta em conformidade com os requisitos estabelecidos no Regulamento (UE)

n.2 909/2014;

b) Os BCN do Estado-Membro em que o SLT investidor, qualquer SLT intermediario e o

SLT emitente estdo estabelecidos criaram e mantém com o operador de SLT da area do

euro disposicdes contratuais ou outro tipo de acordos adequados, que incluem os

requisitos do Eurosistema estabelecidos na Secgdo Il.

c) O SLT investidor, qualquer SLT intermediario e o SLT emitente envolvidos na ligagdo sdo

todos considerados elegiveis pelo Eurosistema.
Se o procedimento de autorizagdo previsto no titulo Ill do Regulamento (UE) n.2 909/2014
relativo a qualquer CDT que opere um SLT envolvido numa ligagdo ndo tiver sido concluido, as
alineas a) a c) ndo sdo aplicaveis. Neste caso, as ligacGes que envolvam um SLT operado pela
CDT em causa devem ser objeto de uma avaliagdo positiva de acordo com o «Framework for the
assessment of securities settlement systems and links to determine their eligibility for use in
Eurosystem credit operations», de janeiro de 2014.

3. Antes de determinar a elegibilidade de uma ligagdo direta ou de uma ligagdo encadeada envolvendo
um ou mais SLT operados por CDT estabelecidas num Estado do Espaco Econémico Europeu (EEE) cuja
moeda ndo seja o euro, por BCN ou por organismos publicos de um Estado do EEE cuja moeda ndo seja
o euro (a seguir «SLT do EEE ndo pertencente a area do euro» operado por um «operador de SLT do

1 Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a melhoria
da liquidagéo de valores mobiliarios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobiliarios (CSDs) e que altera
as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JO L 257 de 28.8.2014, p. 1).
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EEE ndo pertencente a area do euro»), o Eurosistema realiza uma andlise de situagdes relevantes de
negdcio na qual toma em consideracdo, designadamente, o valor dos ativos elegiveis emitidos ou
detidos nesses SLT.

4. Em caso de resultado positivo da andlise de viabilidade econdmica, o Eurosistema determina a
elegibilidade de uma ligagdo envolvendo SLT do EEE ndo pertencente a area do euro com base nos
seguintes critérios.

a) Os operadores do EEE ndo pertencente a area do euro de SLT envolvidos na ligagdo e a propria
ligagdo cumprem os requisitos estabelecidos no Regulamento (UE) n.2 909/2014.

b) No que respeita as ligacdes diretas, o BCN do Estado-Membro em que o SLT investidor opera
criou e mantém com o operador da area do euro do SLT investidor disposi¢cdes contratuais ou
outro tipo de acordos adequados. Estes devem estipular a obrigacdo do operador de SLT da area
do euro de implementar as disposicdes estabelecidas na secgdo Il nos respetivos acordos
juridicos com o operador do EEE ndo pertencente a area do euro do SLT emitente.

No que respeita as ligagdes encadeadas, cada uma das ligagdes diretas subjacentes em que um
SLT do EEE ndo pertencente a drea do euro atua como SLT emitente deve cumprir os critérios
constantes do primeiro paragrafo da alinea b). Numa ligacdo encadeada em que tanto o SLT
intermediario como o SLT emitente sdo SLT do EEE ndo pertencente a area do euro, o BCN do
Estado-Membro em que o SLT investidor opera deve criar e manter com o operador da area do
euro do SLT investidor disposi¢cdes contratuais ou outro tipo de acordos adequados. Estes devem
estipular ndo apenas a obrigacdo do operador do SLT da drea do euro de implementar as
disposicGes estabelecidas na sec¢do Il nos respetivos acordos juridicos com o operador do EEE
nao pertencente a area do euro do SLT intermedidrio, mas também a obrigacdo do operador do
EEE ndo pertencente a area do euro do SLT intermedidrio de implementar as disposi¢cdes
estabelecidas na sec¢do Il nas respetivas disposi¢cbes contratuais ou outro tipo de acordos
adequados com o operador do EEE ndo pertencente a area do euro do SLT emitente.

c) Todos os SLT da area do euro envolvidos na ligacdo sdo considerados elegiveis pelo
Eurosistema.

d) O BCN do Estado do EEE ndo pertencente a area do euro no qual o SLT investidor opera
comprometeu-se a reportar informagdo sobre os ativos elegiveis transacionados em mercados
aceites na forma determinada pelo Eurosistema.

Se o procedimento de autorizagdo previsto no titulo Ill do Regulamento (UE) n.2 909/2014
relativo a qualquer CDT que opere o SLT investidor, o SLT intermedidrio ou o SLT emitente
envolvidos numa ligagdo ndo tiver sido concluido, as alineas a) a d) ndo s3o aplicaveis. Neste
caso, as ligagdes que envolvam um SLT operado pela CDT em causa devem ser objeto de uma
avaliagdo positiva de acordo com o «Framework for the assessment of securities settlement
systems and links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit operations», de
janeiro de 2014.

1. Requisitos do Eurosistema

1. A fim de assegurar o rigor juridico, o operador de SLT deve demonstrar ao BCN do
Estado-Membro onde opera o respetivo SLT, por referéncia a documentagdo juridica vinculativa,
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quer sob a forma de um contrato devidamente celebrado, quer por referéncia as condigdes
gerais obrigatdrias do operador de SLT pertinente ou por outro meio, que:

a) Atitularidade dos titulos detidos num SLT operado por esse operador de SLT, incluindo
os titulos detidos através das ligacGes operadas pelo operador de SLT (detidos em contas
mantidas pelos operadores dos SLT ligados), é regulada pela lei de um Estado do EEE;
b) O direito dos participantes no SLT aos titulos detidos nesse SLT é claro, inequivoco e
garante que os participantes no SLT ndo estdo expostos a insolvéncia do operador desse
SLT;
c) Se oSLT agir na qualidade de SLT emitente, o direito do SLT investidor ligado aos titulos
detidos no SLT emitente é claro, inequivoco e garante que o SLT investidor e os seus
participantes ndo estdo expostos a insolvéncia do operador do SLT emitente;
d) Se o SLT agir na qualidade de SLT investidor, o direito desse SLT aos titulos detidos no
SLT emitente ligado é claro, inequivoco e garante que o SLT investidor e os seus
participantes ndo estdo expostos a insolvéncia do operador do SLT emitente;
e) Nenhum direito de retencdo, ou dispositivo similar, previsto na legislacdo aplicavel, ou
em disposi¢des contratuais, pode prejudicar o direito do BCN aos titulos detidos no SLT;
f) O procedimento de afetacdo de qualquer défice de titulos detidos no SLT, em
particular em caso de insolvéncia: i) do operador do SLT; ii) de qualquer terceiro envolvido
na guarda dos titulos; ou iii) de qualquer SLT emitente ligado, é claro e inequivoco;
g) Os procedimentos a seguir para reclamar titulos nos termos do regime juridico do SLT
sdo claros e inequivocos, incluindo, nos casos em que o SLT age na qualidade de SLT
investidor, no que respeita as formalidades a cumprir perante o SLT emitente ligado.
2. 0 operador de SLT deve assegurar que, quando o SLT que opera intervém na qualidade de SLT
investidor, as transferéncias de titulos realizadas através de ligacdes sdo definitivas na acegao
da Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho2, ou seja, que ndo é possivel
revogar, reverter, rescindir ou, por qualquer outra forma, anular as ordens de transferéncia de
titulos.

3. Quando o SLT que opera intervém na qualidade de SLT emitente, o operador de SLT deve
assegurar que o mesmo nao recorre a uma instituicdo terceira, nomeadamente um banco ou
qgualquer outra parte que ndo seja o SLT que intervém na qualidade de intermediario entre o
emitente e o SLT emitente, ou que o seu SLT tenha uma ligagdo direta ou encadeada com um
SLT que tenha esta relacdo (Unica e direta).

4. Para se utilizar as ligagdes entre SLT para liquidar as transa¢des dos bancos centrais, devem
existir dispositivos que permitam quer a liquidagdo intradiaria de entrega contra pagamento em
moeda de banco central, quer a liquidagdo intradidria por entrega sem pagamento (FOP), que
podem assumir a forma de liquidagdo por bruto em tempo real ou de uma série de processos
por lotes com finalidade intradidria. Em virtude das caracteristicas de liquidagdo do TARGET2-

Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio 1998, relativa ao caracter definitivo da
liquidacéo nos sistemas de pagamentos e de liquidacédo de valores mobiliarios (JO L 166 de 11.6.1998, p. 45).
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Securities, este requisito é considerado satisfeito pelas ligagdes diretas e encadeadas quando
todos os SLT envolvidos na ligagdo estiverem integrados no TARGET2-Securities.

5. No que respeita ao horario de funcionamento e dias de abertura:

a) Um SLT e as suas ligagOes devem prestar servicos de liquidacdo em todos os dias Uteis
do TARGET2;

b) Um SLT deve funcionar durante a sessdo diaria referida no apéndice V do anexo Il da
Orienta¢3o BCE/2012/27 do Banco Central Europeu?;

c) Os SLT envolvidos em ligagdes diretas ou encadeadas devem permitir aos respetivos
participantes a apresentacdo de instrugGes para liquidagdo por entrega contra pagamento
no mesmo dia através do SLT emitente e/ou intermediario (conforme aplicavel) ao SLT
investidor até, pelo menos, as 15h30, hora da Europa Central (Central European Time,
CET)%;

d) Os SLT envolvidos em ligacdes diretas ou encadeadas devem permitir aos respetivos
participantes a apresentacdo de instrucdes para liquidagdo FOP (free of payment) no
mesmo dia através do SLT emitente ou intermedidrio (conforme aplicavel) ao SLT
investidor até, pelo menos, as 16h00 CET;

e) Os SLT devem aplicar medidas para assegurar que, em situacdo de emergéncia, os
periodos de funcionamento especificados nas alineas b) a d) sejam prorrogados.

Em virtude das caracteristicas de liquidagdo do TARGET2-Securities, estes requisitos sdo
considerado satisfeitos pelos SLT integrados no TARGET2-Securities e pelas ligacdes
diretas e encadeadas quando todos os SLT envolvidos na ligagdo estejam integrados no
TARGET2-Securities.

11I. Processo de candidatura

1. Os operadores de SLT da area do euro que pretendem que os seus servicos sejam utilizados nas
operag¢des de crédito do Eurosistema devem apresentar um pedido de avaliagdo da elegibilidade ao
BCN do Estado-Membro em que o SLT esta estabelecido.

2. No caso das ligagcdes, incluindo as que envolvam um SLT do EEE ndo pertencente a 4rea do euro, o
operador do SLT investidor deve apresentar o pedido de avaliacdo da elegibilidade ao BCN do Estado-
Membro em que o SLT investidor opera.

3. O Eurosistema pode indeferir o pedido ou, se o SLT ou a ligagdo ja forem elegiveis, suspender ou
revogar a elegibilidade se:

3 Orientagdo BCE 2012/27 do Banco Central Europeu, de 5 de dezembro de 2012, relativa a um sistema de
transferéncias automaticas transeuropeias de liquidagdo por bruto em tempo real (TARGET2) (JO L 30 de
30.1.2013, p. 1).

O fuso horario da Europa Central tem em conta a mudanga para a hora de verdo da Europa Central.
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a) Nao forem cumpridos um ou mais dos critérios de elegibilidade previstos na secgdo |;
b) A utilizacdo do SLT ou da ligagdo for suscetivel de afetar a seguranca e a eficiéncia das
operagdes de crédito do Eurosistema e de expor o Eurosistema ao risco de perdas financeiras,
ou for considerada, por razdes de prudéncia, suscetivel de criar riscos.
4. A decisdo do Eurosistema sobre a elegibilidade de um SLT ou de uma ligagdo é notificada ao
operador de SLT que apresentou o pedido de avaliacdo da elegibilidade. O Eurosistema indica os
motivos da eventual decisdo de indeferimento.
5.0SLT ou a ligagdo podem ser utilizados para operagdes de crédito do Eurosistema, logo que tenham
sido publicados nas listas de SLT elegiveis e de ligagdes elegiveis do Eurosistema no sitio Web do BCE.

39. O anexo VIl é alterado da seguinte forma:

a) O titulo passa a ter a seguinte redacao:

CALCULO DAS SANGOES A APLICAR DE ACORDO COM A PARTE V E DAS SANGOES PECUNIARIAS A
APLICAR DE ACORDO COM A PARTE VII

b) O titulo da secgdo | passa a ter a seguinte redacdo:

CALCULO DAS SANGOES PECUNIARIAS A APLICAR DE ACORDO COM A PARTE V

¢) O nimero 6 da secgdo | foi alterado e passa a ter a seguinte redagao:

Se, tendo em atencdo o disposto no artigo 140.2, n.2 4, a contraparte tiver fornecido
informagao que, na dtica do Eurosistema, afete negativamente o valor dos ativos de garantia
prestados, como, por exemplo, informacdo errénea (falsa ou desatualizada) sobre o montante
em divida de um direito de crédito utilizado, ou se a contraparte ndo fornecer atempadamente
as informacgGes exigidas por forca do artigo 101.2, n.2 1, alinea a), subalinea iv), leva-se em
conta no célculo da san¢do pecunidria prevista no n.2 3, o montante (valor) dos ativos de
garantia que tenham sido negativamente afetados, ndo havendo lugar a qualquer prazo de
tolerancia. Se a informacgdo errdnea for corrigida dentro do prazo de notificagdo aplicavel, por
exemplo, no que respeita aos direitos de crédito, no decurso do primeiro dia util seguinte por

forca do artigo 109.9, n.2 2, ndo hd lugar a sangdes.
d) O titulo da secc¢do Il passa a ter a seguinte redacgdo:
CALCULO DAS SANCOES NAO PECUNIARIAS A APLICAR DE ACORDO COM A PARTE V
e) E aditada a seguinte sec¢do IlI:
1. CALCULO DAS SANCOES PECUNIARIAS A APLICAR DE ACORDO COM A PARTE VI

1. O Banco de Portugal calcula as san¢Ges pecunidrias previstas no artigo 166.2, n.2 4-A, nos
seguintes termos:
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a) Em caso de incumprimento de uma obrigacdo prevista no artigo 166.2, n.2 4-A, a
sanc¢do pecuniaria é calculada a taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia de
liquidez aplicavel no dia do inicio da infragdo, acrescida de 2,5 pontos percentuais.

b) A sancdo pecunidria é calculada mediante a aplicagdo da taxa sancionatéria,
determinada nos termos da alinea a), ao montante de numerario que a contraparte ndo
reembolsou ou pagou, ou ao valor dos ativos que ndo foram entregues, multiplicado pelo
coeficiente X/360, sendo que X é o nimero de dias de calendario (até ao maximo de sete)
durante os quais a contraparte ndo conseguiu: i) reembolsar qualquer montante do
crédito, pagar o preco de recompra, ou o humerario devido; ou ii) entregar os ativos no
prazo de vencimento ou noutra data fixada de acordo com as disposi¢cdes contratuais ou
regulamentares.

2. Para o célculo da sang¢do pecuniaria prevista nas alineas a) e b) utiliza-se a seguinte formula:

[EUR [montante em numerdrio que a contraparte ndo pagou ou reembolsou, ou valor dos

ativos que a contraparte ndo entregou] * (a taxa de juro da facilidade permanente de

cedéncia de liquidez aplicavel no dia do inicio da infracdo, acrescida de 2,5 pontos

percentuais) * [X]/360 (em que X é o numero de dias de calendério durante os quais a

contraparte ndo pagou ou reembolsou o crédito ou ndo entregou os ativos) = EUR [...]].».

40. O anexo VIl é alterado da seguinte forma:

a) Asecgdo I, o n.2 3 passa a ter a seguinte redagdo:

3. Para o preenchimento dos campos cuja informagdo ndo esta disponivel, é disponibilizado um

conjunto de seis op¢des de auséncia de dados («No data/ND»), em cada um dos modelos de

reporte de dados referentes aos empréstimos. Estas op¢bes devem ser utilizadas sempre que

nao possam ser submetidos determinados dados previstos no modelo.

Quadro 1

Explicagcdo das op¢bes «No data/ND»

Opcgoes “No | Explicagao

data”

ND1 Dados nado recolhidos porque ndo sdo exigidos pelos critérios de subscrigdo

ND2 Dados recolhidos aquando do pedido mas ndo introduzidos no sistema de
reporte de dados aquando da realizagdo da operagao

ND3 Dados recolhidos aguando do pedido, mas introduzidos num sistema distinto
do sistema de reporte de dados

ND4 Dados recolhidos mas s6 disponiveis a partir de MM-AAAA [més/ano]

ND5 N3do relevantes

ND6 Nao aplicavel na jurisdigdo
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b) Na secgdo Ill, n.2 1, alinea a), “ND1 a ND7” é substituido por “ND1 a ND6”.
c) Na seccgdo lll, n.2 3, “ND5, ND6 e ND7” é substituido por “ND5 e ND6”.
d) Na secgdo IV, subsecgdo I, n.2 3, a alinea a) ¢ alterada e passa a ter a seguinte redagdo:

a) Deve instalar e manter sistemas tecnoldgicos sélidos e controlos operacionais que lhe
permitam processar os dados referentes aos empréstimos de forma a satisfazer os requisitos do
Eurosistema aplicaveis ao fornecimento e acesso a esses dados em relagdo aos ativos elegiveis
que sdo objeto das obrigacdes de reporte previstas no artigo 78.2 e no presente anexo;

Em especial, o sistema tecnoldgico do repositdrio dos dados referentes aos empréstimos deve
permitir aos utilizadores de dados extrair esses dados, obter a classificagdo dos mesmos e as
datas de fornecimento dos dados, através de processos manuais e automaticos que abranjam
todos os fornecimentos de dados referentes aos empréstimos de todas as operagGes sobre
instrumentos de divida titularizados efetuadas através desse repositorio, bem como extrair
multiplos ficheiros de dados referentes aos empréstimos, se tal for solicitado num Unico pedido
de descarga.

e) Na seccdo IV, subsecc¢do Il, o n.2 4 é alterado e passa a ter a seguinte redagdo:

4. O Eurosistema analisara, num prazo razoavel (se possivel de 60 dias Uteis a contar da data da
notificacdo referida no n.2 3), o pedido de designacdo apresentado por um repositério de dados
referentes aos empréstimos, com base no cumprimento, pelo repositério, dos requisitos
estabelecidos na presente orienta¢do. No dmbito da sua andlise, o Eurosistema pode solicitar
ao repositério de dados referentes aos empréstimos que proceda a uma ou mais demonstragées
interativas em tempo real com colaboradores do Eurosistema, a fim de demonstrar as
capacidades técnicas do repositério no que respeita ao cumprimento dos requisitos enunciados
na secg¢do IV, subsecgao I, n.”* 2 e 3 do presente anexo. Se for solicitada, a demonstragdo deve
ser considerada um requisito imperativo do processo de candidatura. A demonstragdo também
pode incluir a utilizacao de ficheiros de teste.

- Na secgdo IV, é aditada a seguinte subsecgdo II-A:

lI-A. Informag¢6es minimas necessarias para que um pedido de designacido seja considerado
completo

1. No que respeita aos requisitos do Eurosistema de livre acesso, ndo discriminacdo e
transparéncia, os requerentes devem fornecer informacdées sobre:

a) Descricdo detalhada dos critérios de acesso e quaisquer restricdes de acesso aos
dados referentes aos empréstimos pelos utilizadores dos dados, bem como a
explicacdo e fundamentacdo de eventuais altera¢des de tais critérios de acesso e
restricdes ao acesso pelos utilizadores dos dados;
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b) As declaragdes de politica ou outras descri¢Ges por escrito do processo e dos
critérios aplicados na concessdo de acesso a um ficheiro especifico de dados referentes
aos empréstimos, bem como outros pormenores, constantes de declaragGes de
politica ou de outras descri¢cdes por escrito, relativos a eventuais salvaguardas técnicas
ou processuais existentes destinados a garantir a ndo discriminagao.

2. No que respeita ao requisito do Eurosistema de cobertura, os requerentes devem fornecer
informagdes sobre:

a) O numero de colaboradores empregados pelo requerente na area de servigos de
repositério de dados referentes aos empréstimos, o historial técnico desses
colaboradores e/ou de outros recursos dedicados a essa area e a forma como o
requerente gere e mantém o conhecimento técnico desses colaboradores e/ou de
outros recursos para garantir a continuidade técnica e operacional numa base didria,
nao obstante qualquer alteracdo ao nivel dos colaboradores ou de outros recursos.

b) Estatisticas de cobertura atualizadas, incluindo o nimero de instrumentos de divida
titularizados ndo vencidos elegiveis para operacBes de ativos de garantia do
Eurosistema atualmente admitidos pelo requerente, incluindo a desagregacdo desses
instrumentos de divida titularizados em funcdo da localizacdo geografica dos
devedores dos ativos geradores de fluxo de caixa e das categorias de ativos geradores
de fluxo de caixa especificadas no n.2 1 do artigo 73.2. No caso de alguma das
categorias de ativos ndo ser atualmente admitida pelo requerente, devem ser
fornecidas informacdes sobre os planos do requerente e sobre a viabilidade técnica da
inclusdo dessa categoria de ativos no futuro.

c) A operagdo técnica do sistema de repositorio dos dados referentes aos
empréstimos, incluindo a descri¢do por escrito:

i) Do guia do utilizador para a sua interface de utilizador, explicando a forma de
acesso, extracdo e submissdo de dados referentes aos empréstimos, tanto do
ponto de vista do utilizador de dados, como do ponto de vista do fornecedor de
dados;

ii) Da capacidade técnica e operacional atual do sistema de repositério do
requerente, nomeadamente o nimero de operacdes de instrumentos de divida
titularizados que podem ser guardadas no sistema (e da possibilidade de
evolucgdo facil do sistema), bem como a forma como os dados referentes aos
empréstimos respeitantes ao histérico de operagbes de instrumentos de divida
titularizados sdo guardados e podem ser acedidos por utilizadores de dados e
fornecedores de dados, bem como quaisquer limites maximos ao nimero de
empréstimos que podem ser carregados por um fornecedor de dados numa
operacdo de instrumentos de divida titularizados;
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iii) Das capacidades técnicas e operacionais atuais do requerente relativamente
a submissdo de dados pelos fornecedores de dados, ou seja, o processo técnico
através do qual o fornecedor de dados pode apresentar dados referentes aos
empréstimos e se este processo é manual ou automatico; e

iv) Das capacidades técnicas e operacionais atuais do requerente relativamente
a extracdo de dados pelos utilizadores de dados, ou seja, o processo técnico
através do qual o utilizador de dados pode extrair dados referentes aos
empréstimos e se este processo é manual ou automatico.

d) Uma descrigdo técnica:

i)Dos formatos dos ficheiros apresentados pelos fornecedores de dados e
aceites pelo requerente para o fornecimento de dados referentes aos
empréstimos (ficheiro modelo em Excel, ficheiros de esquemas em XML, etc.),
incluindo uma cépia eletrdnica de cada um desses formatos de ficheiro e a
indicagao se o requerente disponibiliza aos fornecedores de dados ferramentas
para converter os dados referentes aos empréstimos nos formatos de ficheiro
aceites pelo requerente;

ii) Das capacidades técnicas e operacionais atuais do requerente em relagdo a
documentagdo de teste e validagdo do sistema do requerente, incluindo o
calculo da classificacdo de conformidade (data compliance score) dos dados
referentes aos empréstimos;

iii) Da frequéncia das atualizagGes e das novas versdes do respetivo sistema, das
politicas de manutencado e de testes;

iv) Das capacidades técnicas e operacionais do requerente para se adaptar a
futuras atualizag6es do modelo de reporte do Eurosistema dos dados referentes
aos empréstimos, nomeadamente alteragdes nos campos atuais e aditamento
ou exclusdo de campos;

v) Das capacidades técnicas do requerente em matéria de recuperagdo em caso
de avaria e continuidade operacional, especificamente no que respeita ao grau
de redundancia de cada uma das solugdes de armazenamento e salvaguarda no
respetivo centro de dados e arquitetura de servidores;

vi) Uma descricdo das capacidades técnicas atuais do requerente no que
respeita a sua arquitetura de controlo interno dos dados referentes aos
empréstimos, incluindo controlos do sistema informdtico e integridade dos
dados.

3. No que respeita aos requisitos do Eurosistema de existéncia de uma estrutura de
governagdo adequada, os requerentes devem fornecer:
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a) InformagGes pormenorizadas sobre o estatuto juridico da sociedade, ou seja, sobre
os seus estatutos ou pacto social e a sua estrutura acionista;

b) Informagbdes sobre os procedimentos de auditoria interna do requerente (se
existirem), incluindo a identidade dos responsdveis pela realizagdo de tais auditorias, se
as auditorias sdo verificadas externamente e, se as auditorias forem realizadas
internamente, quais as disposi¢cdes adotadas para prevenir ou gerir eventuais conflitos
de interesses;

¢) InformagGes sobre a forma como os mecanismos de governagdo do requerente
servem os interesses dos participantes no mercado de instrumentos de divida
titularizados, em particular se a sua politica de fixacdo de precos é tomada em
consideracdo no contexto deste requisito;

d) Confirmagdo por escrito de que o Eurosistema tera acesso, de forma continua, a
documentacdo necessaria para monitorizar a permanente adequacdo da estrutura de
governagdo do requerente e o cumprimento dos requisitos de governagao enunciados
no n.2 4 da secgdo IV, subsecgao I.

4. O requerente deve apresentar uma descrigdo:

a) Da forma de célculo do nivel de qualidade dos dados utilizada pelo requerente e da
forma como o resultado é publicado no sistema de repositério do requerente e, por essa
via, disponibilizado aos utilizadores de dados;

b) Dos controlos de qualidade de dados realizados pelo requerente, incluindo o
processo, o numero de verificacdes e a lista de campos verificados;

c) Das capacidades atuais do requerente no que respeita ao reporte de verificagdes de
coeréncia e exatidado, ou seja, de que forma os relatérios existentes sdo produzidos pelo
requerente para os fornecedores de dados e para os utilizadores de dados, da
capacidade da plataforma do requerente para elaborar relatérios automatizados e
personalizados de acordo com as solicitagGes dos utilizadores de dados, e da capacidade
da plataforma do requerente para enviar automaticamente notificagdes aos utilizadores
de dados e aos fornecedores de dados (por exemplo, notificagdes de que foram
carregados dados referentes aos empréstimos relativamente a uma determinada
transacdo).

41. No anexo IX-A, o n.2 1 da secgao 1 é alterado e passa a ter a seguinte redagao:

No que respeita a cobertura atual, em cada uma de, pelo menos trés das quatro categorias de
ativos a) obrigacdes bancarias sem garantia, b) obrigacdes de empresa, c) obrigagdes com ativos
subjacentes e d) instrumentos de divida titularizados, a agéncia de notagdo de crédito deve
proporcionar uma cobertura minima de:
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42. O Anexo X é alterado da seguinte forma:

a) O artigo 3.2 é alterado do seguinte modo:
-0 n.2 2 passa a ter a seguinte redacao:

2. Relativamente aos ativos transaciondveis incluidos nas categorias | a IV, a margem de
avaliacdo depende do prazo residual e da estrutura de cupdo do ativo (zero, fixo ou
variavel), tal como determinado no quadro 2 do anexo da presente orientacdo. O prazo
de vencimento relevante para a determinacdo da margem de avaliacdo a aplicar é o prazo
residual do ativo, independentemente da sua estrutura de cupdo. S3o aplicaveis as
seguintes disposicdes no que diz respeito a estrutura de cupdo:

a) Os cupdes variaveis com um periodo de nova fixagdo de juros superior a um ano sdo
tratados como cupdes de taxa fixa;

b) Os cupdes variaveis indexados a um indice de inflagdo da area do euro sdo tratados
como cupdes de taxa fixa;

c) Os cupdes variaveis com um limite minimo que n3o seja igual a zero e/ou os cup&es
varidveis com um limite maximo sdo tratados como cupdes de taxa fixa;

d) A margem de avaliacdo a aplicar a ativos que tenham mais do que um tipo de
estrutura de cupao depende unicamente da estrutura de cupao vigente durante o
resto da vida do ativo e é igual a margem de avaliagdo mais elevada aplicavel a um
ativo transacionavel com prazo residual e nivel de qualidade de crédito idénticos. Pode
ser considerada para o efeito qualquer estrutura de cupdo vigente durante o resto da
vida do ativo.

- E aditado o seguinte n.2 2-a):

2-a) O prazo residual das obrigagdes com ativos subjacentes para uso préprio € definido
como o prazo maximo de vencimento legal, tendo em conta os eventuais direitos de
prorrogacdo relativos a reembolsos de capital previstos nos respetivos termos e
condi¢Bes. Para os efeitos do presente numero, entende-se por "uso proéprio" a
apresentagdo ou utilizagdo por uma contraparte de obrigagdes com ativos subjacentes
emitidos ou garantidos pela prépria contraparte ou por qualquer outra entidade com a
qual a mesma tenha uma “relagdo estreita” determinada de acordo com o disposto no
artigo 133.2 desta Instrugao.

b) O artigo 4.9, alinea c), passa a ter a seguinte redac3o:

Para os efeitos da alinea b), a expressdo "uso préprio" tem o mesmo significado que lhe é
atribuido no artigo 3.2, n.2 2-a.

c) O artigo 5.2 é alterado da seguinte forma:
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-0 n.2 1 passa a ter a seguinte redagao:

1. Os direitos de crédito individuais ficam sujeitos a margens de avaliacdo especificas
determinadas segundo o prazo residual, o nivel de qualidade de crédito, a estrutura de
cupdo e a metodologia de avaliacdo aplicada pelo Banco de Portugal, conforme
estabelecido no quadro 3 do anexo da presente orientacgao.

-0 n.2 2 passa a ter a seguinte redacao:

2. Um pagamento de juros é considerado um pagamento de taxa varidvel se estiver
indexado a uma taxa de juro de referéncia e se o periodo de nova fixagdo de juros
correspondente ao pagamento ndo for superior a um ano. Um pagamento de juros ao
qual corresponda um periodo de nova fixacdo de juros superior a um ano é tratado como
um pagamento de taxa fixa, sendo o prazo de vencimento relevante para a determinagdo
da margem de avaliagdo o prazo residual do direito de crédito.

- E aditado um novo paragrafo ao n.2 2, com a seguinte redag3o:

Para efeitos da aplicagdo de margens de avaliagdo, um direito de crédito é tratado como
um direito de crédito com taxa de juro fixa sempre que exista a possibilidade de o mesmo
vir a conferir direito ao pagamento de uma taxa de juro fixa, dependente do valor de uma
taxa de juro de referéncia elegivel enumerada no artigo 90.9, alinea b), subalineaiiii), desta
Instrucdo, em especial se o cupao tiver um limite maximo explicito ou um limite minimo
diferente de zero.

- 0 n.2 5 passa a ter a seguinte redacdo:

Os instrumentos de divida ndo transacionaveis garantidos por empréstimos hipotecarios
a particulares ficam sujeitos a uma margem de avalia¢do de 31,5 %.

d) O Quadro 2 é alterado e substituido pelo seguinte:
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Quadro 2: Niveis de margem de avaliacdo aplicaveis aos ativos transacionaveis elegiveis nas

categorias | a IV das margens de avaliagao

Categorias das margens de avaliagéo
Prazo Categoria | Categoria Il Categoria lll Categoria IV
Qualida | residua = p =
de de | Cup3 Cupa Cupd Cupa Cupa Cupa Cupa Cupa Cupa cupa | cupa C_up
2dito (anos)( upa o] o upa o o upa o o upa upa a0
cre . o fixo varia | o fixo varia | o fixo varia | o fixo o varia
) zero zero zero
vel vel vel zero vel
0-1 05 | 05 | %% | 10| 10| O | 10| 10|10 ]| 75|75 ] 75
1-3 10| 20| % | 15 [ 25 | %O | 20| 30 | "0 | 100 ] 105 | 75
. 35 15 | 25 | 9% | 25 [ 35 | 0 | 30 | 45 | 10 | 130 | 135 | 75
Niveis 1
e2 57 20 | 30 | 'O | 35 | a5 | "5 | a5 [ 60 | 20 | 145 | 155 | 100
70 | 30 | 40 | '® | 45 [ 65 | 2% | 60 | 80 | 30 | 165 | 180 | 130
>10 | 50 | 70 | 20 | 80 | 105 | 35 | 90 | 130 | *® | 200 | 255 | 145
Categorias das margens de avaliagdo
Prazo Categoria | Categoria Il Categoria lll Categoria IV
Qualida | residua = = =
de de | _ | cupa | Cupd . | cupa | Cupd _ | cupa | Cupd | cupa | CuP
. Cupa o Cupa o] Cupa o Cupa ao
crédito (anos)( ) o] " ) o . ) o . ) o] L
* o fixo varia | o fixo varia | o fixo varia | o fixo varia
) zero zero zero zero
vel vel vel vel
0-1 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0
1-3 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 | 25,0 13,0
3-5 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 | 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0
Nivel 3
5-7 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 | 26,0 12,0 30,5 350 | 22,5
7-10 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 | 28,0 16,5 31,0 37,0 | 28,0
>10 13,0 16,0 10,0 19,0 | 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 | 31,5 38,0 | 30,5
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d) O Quadro 3 é alterado e substituido pelo seguinte:

Quadro 3: Niveis das margens de avaliagao aplicaveis aos direitos de crédito elegiveis com

pagamento de juros de taxa fixa ou variavel

Método de avaliagéao

Pagamento de juros de

Pagamento de juros de

Pagamento de juros de

Pagamento de juros de

Qualidad Prazo taxa fixa e avaliagéo taxa variavel e taxa fixa e avaliagéo taxa variavel e
ede residual com base no prego avaliagao com base no | de acordo com o valor avaliagao de acordo
crédito (anos)* tedrico atribuido pelo prego tedrico atribuido em divida atribuido com o valor em divida

BCN pelo BCN pelo BCN atribuido pelo BCN
0-1 10,0 10,0 12,0 12,0
1-3 12,0 10,0 16,0 12,0
Niveis 1
e 3-5 14,0 10,0 21,0 12,0
2 (QA)A a 5-7 17,0 12,0 27,0 16,0
7-10 22,0 14,0 35,0 21,0
>10 30,0 17,0 45,0 27,0
Método de avaliagéao
Pagamento de juros de | Pagamento de juros de | Pagamento de juros de | Pagamento de juros de
Qualidad Prazo taxa fixa e avaliagéo taxa variavel e taxa fixa e avaliagéo taxa variavel e
ede residual com base no prego avaliagao com base no | de acordo com o valor avaliagéo de acordo
crédito (anos)* tedrico atribuido pelo prego tedrico atribuido em divida atribuido com o valor em divida
BCN pelo BCN pelo BCN atribuido pelo BCN
0-1 17,0 17,0 19,0 19,0
1-3 28,5 17,0 33,5 19,0
Nivel 3 3-5 36,0 17,0 45,0 19,0
(BBB+ a
BBB-) 57 375 28,5 50,5 335
7-10 38,5 36,0 56,5 45,0
>10 40,0 37,5 63,0 50,5

* ou seja, [0-1) prazo residual inferior a um ano, [1-3) prazo residual igual ou superior a um ano e inferior a trés anos, etc.».

43. No Anexo XllI- Parte I, o n.2 5 da Cldusula 6.2 é alterado, passando a ter a seguinte redagao:

5.Informar o BdP, o mais tardar durante o dia Util seguinte, sobre quaisquer reembolsos antecipados dos direitos
de crédito sobre terceiros dados em garantia, bem como sobre descidas de notagdo de risco de crédito do
devedor ou outras alteragdes supervenientes materialmente relevantes que possam afetar a garantia prestada.

44. No Anexo XIV, 1., é aditado um segundo paragrafo no nimero 1.5, o qual passa a ter a seguinte

redagdo:

1.5.Requisitos anuais de documentagdo

De acordo com previsto no artigo 101.2 A desta Instrugdo e na sec¢ao 4 deste anexo, deve ser
enviado ao BdP, um relatério anual, até 90 dias apds o final do periodo de referéncia (este
devera coincidir, sempre que possivel, com o ano civil), devendo abranger pelo menos um
periodo de 4 certificados trimestrais.
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Na mesma data, a listagem dos EB (identificados pelo cédigo IEB) verificados pelos auditores
externos, no dmbito do previsto no artigo 101.2 A, deve ser remetida ao BdP, para o endereco de
correio eletrénico teb@bportugal.pt, em formato Excel.

45. No Anexo XIV, o numero 3.3 Modelo de reporte das verificagdes, é alterado passando a ter a
seguinte redacao:

Os auditores externos tém de, no ambito da realizagdo das a¢des de auditoria, certificar
gue as contrapartes estdo a atuar de acordo com as regras do quadro operacional e
regulamentar estabelecido pelo Banco de Portugal, particularmente no que se refere aos
aspetos enunciados nas subsecg¢des anteriores, devendo utilizar o modelo de reporte ao
BdP apresentado de seguida, o qual devera ser remetido pela contraparte apds a
realizagdo de cada verificagdo pelos auditores externos.

Este relatério sera analisado pelo BdP, sendo o resultado da respetiva analise transmitido
a contraparte.

Relatdrio sobre as verificagdes aos direitos de crédito

Artigo 101.2 A da presente Instrugao e Sec¢do 3 do presente Anexo a Instrugdo

Instituicdo de Crédito:

Auditor(es) externo(s):

1. Qualidade e rigor dos certificados trimestrais
Periodo de referéncia: / / a / /
Comentdrio:

2. Verificagoes

Metodologia de constituicdo da amostra:

Dimensdo da amostra:

2.1. Caracterizagao e existéncia dos direitos de crédito
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2.1.1. Existéncia dos empréstimos bancarios

Objetivo: Verificacdo de que os direitos de crédito dados em garantia ao BdP existem, sdo
validos e que sobre estes ndo incide qualquer dnus, encargo, limitacdo (homeadamente
empréstimos subordinados) ou vinculagao.

Resultado: Situagdes da amostra em que os EB ndo existam:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observacdes relevantes:

2.1.2. Garantia de mobilizagao exclusiva a favor do Banco de Portugal

Objetivo: Verificagdo de que os direitos de crédito dados em garantia ao BdP ndo se
encontram mobilizados simultaneamente para outros fins.

Resultado: SituacGes da amostra em que os direitos de crédito estavam mobilizados
simultaneamente para outros fins (nomeadamente como ativos subjacentes a emissGes

de obrigacGes ou de titularizacdo):

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observagdes relevantes:

2.1.3. Elegibilidade dos empréstimos bancarios

Objetivo: Verificacgdo de que os EB dados em garantia cumprem os critérios de
elegibilidade definidos na presente Instrugdo e que se encontram refletidos nos contratos
celebrados entre a contraparte e os devedores.
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Resultado (lista ndo exaustiva):

2.1.3.1.

SituacBes da amostra em que os intervenientes (devedor e/ou garante) no
empréstimo bancario nao coincidem com a informacgao reportada ao BdP:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.2.

Situagdes da amostra em que o tipo de crédito apresentado nado corresponde a um
tipo de crédito elegivel/aceite, nomeadamente uma letra de crédito:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.3.

Situa¢des da amostra em que a residéncia/sede do devedor e/ou do garante
(quando aplicavel) do EB ndo é aceite:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.4.

SituacBes da amostra em que o valor nominal a data em que o EB foi mobilizado
ndo cumpria com o valor minimo definido (para os casos aplicaveis):

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.5.

SituacBes da amostra em que o valor nominal do EB a data de verificagdo ndo
correspondia ao valor nominal comunicado ao BdP:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.6.

SituacBes da amostra em que a(s) lei(s) que rege(m) o EB submetido ndo
corresponde(m) a(s) lei(s) aceites, ou excedem o nimero maximo permitido:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.7.

SituagOes da amostra em que a denominagdo do EB ndo é o euro:
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IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.8.

SituacBes da amostra em que a data de vencimento do EB ndo foi comunicada ao
BdP corretamente:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.9.

SituacBes da amostra em que o tipo de taxa de juro do EB ndo foi comunicado ao
BdP corretamente®:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.10.

SituacBes da amostra em que o contrato ndo contempla a auséncia de restricGes
relativas ao segredo bancario, mobilizagdo e realizagdo do EB:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.11.

SituacBes da amostra em que o contrato ndo contempla a renlncia aos direitos de
compensacgdo do devedor perante o Banco de Portugal e a instituigdo de crédito:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.12.

SituagBes da amostra em que o EB integra um Procedimento Extrajudicial de
Regularizagdo de Situagdes de Incumprimento (PERSI), nos termos do Decreto-Lei
n.2 227/2012, ou um Regime Extraordinario, nos termos da Lei n.2 58/2012:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.13.

Situagdes da amostra em que o montante de capital e/ou o cupdo n3o respeitam o
estabelecido no artigo 90.2 da presente Instrugdo:

5 Aplicavel para as contrapartes que mobilizam direitos de créditos numa base individual.
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IEB

Observagées

PTEB...

2.1.3.14.

Situagdes da amostra em que o empréstimo se configura do tipo Project Finance
e/ou Sindicado e que n3o foi comunicado como tal ao BdP:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.15.

Situagdes da amostra em que o EB ou o Interveniente relevante para a elegibilidade
se encontra classificado como “em incumprimento”, nos termos estabelecidos no
artigo 178.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de junho de 2013:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.16.

SituagOes da amostra em que a avaliagdo de crédito e respetiva data de avaliagdo
do devedor e/ou do garante ndo coincide com a informacg&o remetida ao BdP;

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.17.

Situacbes da amostra em que o devedor e/ou o garante do empréstimo bancario
se encontrava(m) em situacdo de insolvéncia:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.18.

Outras situagdes (indicar quais)

IEB

Observagoes

PTEB...

Comentdrios ou outras observagées relevantes:
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2.2. Qualidade e celeridade da informagdo transmitida
Objetivo: A contraparte deve comunicar de imediato ao BdP, o mais tardar durante o dia
util seguinte, qualquer acontecimento que afete a relagdo contratual entre a contraparte
e o BdP.
Resultado:
2.2.1. SituagOes da amostra em que se verificou que ndo foi comunicado atempadamente o
reembolso antecipado, parcial ou total do(s) EB:
IEB Observagoes
PTEB...
2.2.2. SituagOes da amostra em que se verificou que ndo foi comunicado atempadamente o
incumprimento do(s) devedor(es) e efetuada a consequente desmobiliza¢cdo do EB:
IEB Observagoes
PTEB...

tuagdes da amostra em que se verificou que ndo foi comunicada atempadamente a alteragdo da

avaliacdo da qualidade de crédito do devedor:

IEB Observagoes

PTEB...

Comentarios ou outras observacdes relevantes

2.3.

Cumprimento dos requisitos operacionais estabelecidos no Manual de Comunicagao
de Informacao relativo ao Reporte de Empréstimos Bancarios

Objetivo: Para além das regras estipuladas na presente Instru¢do as contrapartes tém
ainda de cumprir os requisitos operacionais definidos no respetivo Manual.

Resultado (lista ndo exaustiva):
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2.3.1. SituagBes da amostra em que se verificou que o cédigo de identificagdo do direito de
crédito foi alterado ao longo da vida do mesmo:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observagdes relevantes

46. A presente Instrucdo entra em vigor no dia 16 de abril de 2018, com exceg¢do do artigo 90.2 e do
paragrafo aditado no n.2 2, do artigo 5.2 do anexo X, os quais so sdo aplicaveis a partir de 1 de
outubro de 2018.

47. A presente Instrucdo é republicada na sua totalidade, encontrando-se disponivel em
https://www.bportugal.pt/instrucao/32015
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Texto da Instrugao

Assunto: Implementacao da politica monetaria — Medidas adicionais temporarias

Em 7 de fevereiro de 2018, o Conselho do BCE aprovou a Orientacdo (UE) 2018/5 do Banco
Central Europeu, que altera a Orientacdo BCE/2014/31, relativa a medidas adicionais temporarias
respeitantes as operacdes de refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de
garantia (BCE/2018/5)

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 12.2, 15.2, 16.2 e 24.2 da sua
Lei Organica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, na sua vers3do atual, o Banco de Portugal
determina o seguinte:

A Instrucdo n.2 7/2012 (BO n.2 3, de 15-03-2012) é alterada nos seguintes termos:
O Assunto é alterado, passando a ter a seguinte redacao:

Implementagdo da politica monetaria- Medidas adicionais temporarias

1. No ndmero IV.1.1 é revogada a subalinea iii).

2. No Anexo lll, II, 1., F, Requisitos anuais de documentacdo, é aditada uma nova alinea, a
alinea b) sendo as subsequentes renumeradas, a qual tem a seguinte redagao:
b) Na mesma data, a listagem dos EB (identificados pelo cddigo IEB) verificados pelos
auditores externos, conforme previsto no artigo 101.2 A da Instrugdo n.2 3/2015, deve ser
remetida ao BdP em formato Excel, para o endereco de correio eletrénico
teb@bportugal.pt.

3. No Anexo lll, Il, o numero 4., Modelo de reporte das verificacBes, é alterado, passando a
ter a seguinte redacgdo:

4. Modelo de reporte das verificacdes

Relatdrio sobre as verificagdes aos direitos de crédito

Artigo 101.2 A da Instrucdo n.2 3/2015 e Sec¢do 1F do presente Anexo
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Instituicdo de Crédito:

Auditor(es) externo(s):

1. Qualidade e rigor dos certificados trimestrais

Periodo de referéncia: / / a / /

Comentario:

2. VerificagOes

[] Direitos de crédito individuais / [ ]| Portefélio de direitos de crédito:

Metodologia de constituicdo da amostra:

Dimensdo da amostra:
2.1. Caracteriza¢ao e existéncia dos direitos de crédito
2.1.1. Existéncia dos empréstimos bancarios

Objetivo: Verificagdo de que os direitos de crédito dados em garantia ao BdP existem, sao
validos e que sobre estes ndo incide qualquer dnus, encargo, limitacdo (hnomeadamente
empréstimos subordinados) ou vinculagao.

Resultado: Situacdes da amostra em que os EB ndo existam:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observagdes relevantes:

2.1.2. Garantia de mobilizagdo exclusiva a favor do Banco de Portugal
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Objetivo: Verificagdo de que os direitos de crédito dados em garantia ao BdP ndo se
encontram mobilizados simultaneamente para outros fins, nomeadamente como ativos
subjacentes a emissdes de obrigagdes ou de titularizagdo.

Resultado: SituacGes da amostra em que os direitos de crédito estavam mobilizados

simultaneamente para outros fins:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentdrios ou outras observacdes relevantes:

2.1.3. Elegibilidade dos empréstimos bancarios

Objetivo: Verificacdao de que os EB dados em garantia cumprem os critérios de elegibilidade e que se
encontram refletidos nos contratos celebrados entre a contraparte e os devedores.

Resultado (lista ndo exaustiva):

2.1.3.1. Situacdes da amostra em que os intervenientes (devedor e/ou garante) no
empréstimo bancario nao coincidem com a informacao reportada ao BdP.

IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.2. SituacBes da amostra em que o tipo de crédito apresentado nao corresponde a um

tipo de crédito elegivel/aceite, nomeadamente um crédito a habitagdo num

portefdlio de empresas:

IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.3. SituagBes da amostra em que a residéncia/sede do devedor e/ou do garante

(quando aplicdvel) do EB nado é aceite:

‘ IEB ‘ Observagoes ‘
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PTEB...
2.1.3.4. Situagdes da amostra em que o valor nominal a data em que o EB foi mobilizado
ndo cumpria com o valor minimo definido (para os casos aplicaveis):
IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.5. SituagGes da amostra em que o valor nominal do EB a data de verificagdo ndo
correspondia ao valor nominal comunicado ao BdP:
IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.6. SituagOes da amostra em que a(s) lei(s) que rege(m) o EB submetido nao
corresponde(m) a(s) lei(s) aceites, ou excedem o nimero maximo permitido:
IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.7. Situagdes da amostra em que a denominag¢do do EB ndo é o euro:
IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.8. Situagdes da amostra em que a data de vencimento do EB ndo foi comunicada ao
BdP corretamente:
IEB Observagoes
PTEB...
2.1.3.9. SituacBes da amostra em que o tipo de taxa de juro do EB ndo foi comunicado ao
BdP corretamente’:
IEB Observagoes
PTEB...

! Aplicével para as contrapartes que mobilizam direitos de créditos numa base individual.
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2.1.3.10.

SituacBes da amostra em que o contrato ndo contempla a auséncia de restricGes
relativas ao segredo bancario, mobilizag¢do e realizagdo do EB:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.11.

SituacBes da amostra em que o contrato ndo contempla a renuncia aos direitos de
compensacgao do devedor perante o Banco de Portugal e a instituicdo de crédito:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.12.

SituagBes da amostra em que o EB integra um Procedimento Extrajudicial de
Regularizacdo de Situag¢Ges de Incumprimento (PERSI), nos termos do Decreto-Lei
n.2 227/2012, ou um Regime Extraordinario, nos termos da Lei n.2 58/2012:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.13.

Situacbes da amostra em que o montante de capital e/ou juros ndo respeitam o
estabelecido no artigo 90.2 da Instrucdo do BdP n.2. 3/2015:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.14.

SituacBes da amostra em que o empréstimo se configura do tipo Project Finance
e/ou Sindicado e que ndo foi comunicado como tal ao BdP:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.15.

SituacBes da amostra em que o EB ou o Interveniente relevante para a elegibilidade
se encontra classificado como “em incumprimento”, de acordo com a nogao
estabelecida no artigo 178.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013

IEB

Observagoes
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PTEB...

2.1.3.16.

Situagdes da amostra em que a avaliacdo de crédito e respetiva data de avaliagdo
do devedor e/ou do garante ndo coincide com a informac&o remetida ao BdP;

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.17.

Situagdes da amostra em que as probabilidades de incumprimento (PD) e as perdas
em caso de incumprimento (LGD) resultantes da aplicagdo de um método de
notacdes internas, ndo coincide com a informagdo remetida ao BdP%:

IEB

Observacbes

PTEB...

2.1.3.18.

Situagdes da amostra em que o devedor e/ou o garante do empréstimo bancério
se encontram em situa¢do de insolvéncia:

IEB

Observagoes

PTEB...

2.1.3.19.

Outras situages (indicar quais)

IEB

Observagoes

PTEB...

Comentdrios ou outras observacdes relevantes:

2.2, Qualidade e celeridade da informagao transmitida

2 Aplicavel aos portefélios de direitos de crédito.



Mod. 99999940/T — 01/14

Instrugdo n.° 10/2018 BO n.° 4/2018 « 2018/04/16
Temas Mercados :: Mercados Monetarios

Objetivo: A contraparte deve comunicar de imediato ao BdP, o mais tardar durante o dia
util seguinte, qualquer acontecimento que afete a relagdo contratual entre a contraparte
e o BdP.

Resultado:

2.2.1. Situa¢Oes da amostra em que se verificou que ndo foi comunicado atempadamente o
reembolso antecipado, parcial ou total do(s) EB:

IEB Observagoes
PTEB...

2.2.2. SituagOes da amostra em que se verificou que nao foi comunicado atempadamente o
incumprimento do(s) devedor(es) e efetuada a consequente desmobiliza¢gdo do EB:

IEB Observagoes
PTEB...

2.2.3. Situa¢Oes da amostra em que se verificou que ndo foi comunicada atempadamente a
alteracdo da avaliacdo da qualidade de crédito (PD e LGD) do devedor:

IEB Observagoes
PTEB...

2.2.4. N.2 de dias em que se verificou que o indice de Herfindahl-Hirschman (HHI) do portefdlio
era superior a um:
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Comentarios ou outras observagdes relevantes

2.3. Cumprimento dos requisitos operacionais estabelecidos no Manual de Comunicagdo de
Informagao relativo ao Reporte de Empréstimos Bancarios Individuais e Manual de
Transferéncia relativo ao Reporte de Portefdlios de Direitos de Crédito

Objetivo: Para além das regras estipuladas na presente Instru¢do as contrapartes tém
ainda de cumprir os requisitos operacionais definidos no respetivo Manual.

Resultado (lista ndo exaustiva):

2.3.1. SituacGes da amostra em que se verificou que o cédigo de identificacdo do direito de
crédito foi alterado ao longo da vida do mesmo:

IEB Observagoes
PTEB...

2.3.2. SituagGes da amostra em que se verificou que o direito de crédito tem associado uma ou
varias garantias sobre bens sujeitos a registo (imdveis ou outros), e os campos relativos a
identificacdo dos bens n3o foram devidamente preenchidos®:

IEB Observagoes
PTEB...

2.3.3. SituagGes da amostra em que os dois devedores do empréstimo bancario sdo casados e o
regime de bens do casamento n3o foi comunicado corretamente ao BdP*

IEB Observagoes
PTEB...

2.3.4. SituagGes da amostra em que se verificou que o direito de crédito tem associado uma ou
vdrias garantias, as quais foram relevantes melhorar a PD (nos casos em que os modelos

3 Aplicével aos portefdlios de direitos de crédito.
“Aplicavel aos portefdlios de direitos de crédito.
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IRB utilizados o permitam) mas os campos relativos a identificagcdo das garantias/bens ndo

foram devidamente preenchidos®:

IEB Observagoes
PTEB...

Comentarios ou outras observagdes relevantes

3. Outros assuntos relevantes

Local, data e assinatura

Nome do auditor/examinador

2. A presente Instrugdo entra em vigor no dia 16 de abril de 2018.

3. A presente Instrucdo é republicada na sua totalidade, encontrando-se disponivel em
https://www.bportugal.pt/instrucao/72012

5 Aplicavel aos portefélios de direitos de crédito.
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BANCO pe PORTUGAL

EUROSISTEMA

Informacgdo

O Banco de Portugal publica, no Servico de Reportes Macroprudenciais da Area de Estabilidade
Financeira do BPnet, esclarecimentos adicionais sobre a Recomendac¢do do Banco de Portugal
no ambito dos novos contratos de crédito celebrados com consumidores, cujo comunicado foi
publicado no Boletim Oficial do Banco de Portugal 2|2018. Adicionalmente, divulga-se, no
Servigo de Responsabilidades de Crédito do BPnet, informacado sobre as varidveis a reportar por
parte das instituicGes para monitorizacdo desta mesma Recomendacao.
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BANCO DE PORTUGAL Comunicado do Banco de Portugal

FURGsisTEMA sobre a reserva contraciclica de
fundos prdprios — 2.2 trimestre 2018

Por deliberacdo do Conselho de Administracdo adotada em 27 de marco de 2018, o Banco de
Portugal, no exercicio das suas competéncias enquanto autoridade macroprudencial nacional, decidiu
gue a percentagem de reserva contraciclica de fundos préprios a vigorar no 2.2 trimestre de 2018
manter-se-a em 0% do montante total das posicdes em risco.

Esta reserva aplica-se, a partir de 1 de abril de 2018, a todas as posi¢des em risco de crédito, cuja
contraparte seja o setor privado nao financeiro nacional, de instituicdes de crédito e empresas de
investimento sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal ou do Banco Central Europeu (Mecanismo
Unico de Supervisdo), consoante aplicavel.

Esta decisdo foi tomada depois de notificado o Banco Central Europeu, que ndo objetou a proposta
do Banco de Portugal, e apds consulta ao Conselho Nacional de Supervisores Financeiros.

A decisdo sera revista trimestralmente pelo Banco de Portugal e publicada no seu sitio na internet
em conjunto com a andlise e dados subjacentes. Estd também disponivel no sitio na internet
informacdo sobre as percentagens de reserva contraciclica aplicaveis a exposicdes a Estados-Membros
da UE/EEE.



BANCO DE PORTUGAL Press Release on the countercyclical
PuReimTERA capital buffer — 2" quarter of 2018

Pursuant to a decision of the Board of Directors of 27 March 2018, Banco de Portugal, in the exercise
of its powers as national macro-prudential authority, decided that the countercyclical buffer rate to be
in force in the 2nd quarter of 2018 will remain unchanged at 0 per cent of the total risk exposure
amount.

This capital buffer will apply, from 1 April 2018 onwards, to all risk exposure amounts whose
counterpart is the Portuguese private non-financial sector, of credit institutions and investment firms
subject to the supervision of Banco de Portugal or the European Central Bank (Single Supervisory
Mechanism), as applicable.

This decision was taken after notification of the European Central Bank, which did not object to the
proposal advanced by Banco de Portugal, and having consulted the National Council of Financial
Supervisors.

This policy measure will be reviewed on a quarterly basis by Banco de Portugal and published on its
website, together with the underlying analysis and data. Further information on the countercyclical
buffer rates that apply to credit risk exposures to EU/EEA Member Countries is also available on the
website.



Reciprocidade da medida

macroprudencial imposta
pela Finanssivalvonta

EUROSISTEMA

10 de abril de 2018

Por deliberacdao do Conselho de Administracdo adotada em 27 de marco de 2018, o Banco de Portugal, no exercicio
das suas competéncias enquanto autoridade macroprudencial nacional, decidiu, no cumprimento da
Recomendac¢do do Comité Europeu do Risco Sistémico n.° 2015/2 de 15 de dezembro de 2015 aditada pela
Recomendacdo do Comité Europeu do Risco Sistémico n.° 2018/1 de 8 de janeiro de 2018, adotar a reciprocidade
da medida macroprudencial imposta pela Finanssivalvonta ao abrigo do artigo 458.° do Regulamento 575/2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituicbes de crédito e para as empresas de investimento (CRR).

Dado que a medida imposta pela autoridade macroprudencial da Finlandia se encontra prevista no CRR, a
operacionaliza¢dao da reciprocidade sera efetuada através da mesma medida, ou seja através da imposicao de um
requisito minimo de 15% relativamente ao ponderador de risco médio das exposi¢des colateralizadas por imdveis
residenciais localizados na Finlandia. Este limite sera aplicado aos bancos que utilizam o método de notagdes
internas (IRB) para a estimativa do referido ponderador, com posi¢cdes em risco situadas na Finlandia, quer
diretamente quer através de sucursais a operar no referido Estado-Membro.

Esta decisdo entra em vigor a partir da presente data de publicacdo e manter-se-4 em vigor enquanto a medida
aplicada pela Finanssivalvonta estiver em vigor, incluindo quaisquer revisdes ao abrigo do n.° 2 do artigo 458.° do CRR.

Para maior detalhe foi publicada, em simultaneo com a divulgacdo desta decisdo, uma analise que descreve os
fundamentos apresentados pela Finanssivalvonta na imposicdo da medida, bem como a andlise efetuada pelo
Banco de Portugal.



Reciprocity for the macro-

prudential measure imposed .
by the Finanssivalvonta (Finland)  sacosceorrusa

10 April 2018

By deliberation of the Board of Directors adopted in 27 March 2018, Banco de Portugal, in the exercise of its
competences as the national macroprudential authority and in compliance with the Recommendation of the
European Systemic Risk Board (ESRB/2015/29) of 15 December 2015 as amended by Recommendation of the
European Systemic Risk Board (ESRB/2018/1) of 8 January 2018, has decided to reciprocate the macroprudential
measure imposed by the Finanssivalvonta under Article 458 of Regulation No 575/2013 on prudential requirements
for credit institutions and investment firms (CRR).

Given that the measure imposed by the Finnish macroprudential authority is provided for in the CRR, reciprocity
will be operationalised through the same measure, i.e. through the imposition of a minimum weight floor of 15%
for the average risk weight on residential mortgage loans secured by a mortgage on housing units in Finland. This
floor will be applied to credit institutions using the internal ratings based approach (IRB) for estimating said weight,
authorised in Finland both directly or through Finnish located branches of Portuguese banks.

This decision enters into force as of the date of its publication and will remain in force for as long as the measure
applied by the Finanssivalvonta is in place, including any reviews based on Article 458 (2) of the CRR.

For further details, the document published simultaneously with this decision, describes Finanssivalvonta's rationale
for imposing the measure, as well as Banco de Portugal's analysis.



BANCO pe PORTUGAL Aviso

EURDSISTEMA

O Banco de Portugal informa que, no dia 22 de margo de 2018, ird colocar em circulagdo uma moeda
de cole¢do em liga de cuproniquel, com o valor facial de (euro) 2,50, designada «Campeonato do
Mundo da FIFA 2018».

As carateristicas da supracitada moeda foram aprovadas pela Portaria n.2 68/2018, publicada no
Didrio da Republica, 1.2 série - n.2 48, de 8 de marco.

A distribuicdo da moeda ao publico serd efetuada através das Instituices de Crédito e das
Tesourarias do Banco de Portugal.

9 de marco de 2018. - O Vice-Governador, Luis Mdximo dos Santos. - O Administrador, Hélder
Manuel Sebastido Rosalino.

Publicado no DR, 2.2 Série, Parte E, n.2 60, de 26-03-2018, com o n.2 4038/2018



Legislacao Portuguesa

Ministério das Finangas. Gabinete do Secretario de Estado Adjunto e das Finangas
Despacho n2 2181/2018 de 16 fev 2018

DIARIO DA REPUBLICA. 2 SERIE
Lisboa, 2018-03-02
P.6660-6661, PARTE C, N2 44

EMPRESTIMO COM GARANTIA; FUNDO DE INVESTIMENTO; CREDITO; INSTRUMENTO FINANCEIRO; DIiVIDA;
INSTITUICAO DE CREDITO; INSOLVENCIA; RESOLUGAO; GARANTIA DAS OBRIGAGOES; ESTADO; BANCO DE
PORTUGAL

Autoriza a concessdo da garantia do Estado ao cumprimento das responsabilidades a assumir pelo Fundo de
Recuperagdo de Créditos - INQ - Papel Comercial ESI e Rio Forte, perante os participantes, no ambito dos
contratos de Adesdo a celebrar entre estes e o FRC - INQ - Papel Comercial ESI e Rio Forte, correspondentes a
segunda e terceira prestagdes do prego devido pela aquisicao, pelo FRC - INQ - Papel Comercial ESI e Rio Forte,
dos créditos aos detentores de Papel Comercial emitido pela Espirito Santo Internacional, S. A., e pela Rio Forte
Investments, S. A., no montante global de até 155 897 500 euros.

Assembleia da Republica
Lei n2 7/2018 de 2 de margo
DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-03-02

P.1146-1148, N2 44

SOCIEDADES COMERCIAIS; CREDITO; CONVERSAO DE CREDITOS; CAPITAL SOCIAL; REGIME JURIDICO;
INCUMPRIMENTO; DIVIDA; PASSIVO; INSOLVENCIA

Cria o regime juridico da conversao de créditos em capital. A presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da
sua publicagdo.




Legislacao Portuguesa
Assembleia da Republica
Lei n2 8/2018 de 2 de margo

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-03-02
P.1148-1155, N2 44

RECUPERACAO ECONOMICA; EMPRESA; REGIME JURIDICO; NEGOCIACAO; CONFIDENCIALIDADE;
REESTRUTURACAO EMPRESARIAL; INCUMPRIMENTO; EMOLUMENTOS; SUSPENSAO DE ACCAO JUDICIAL;
INSOLVENCIA

Cria o Regime Extrajudicial de Recuperagdo de Empresas (RERE) e define a responsabilidade por dividas
tributdrias dos administradores judiciais e titulares de érgaos de administragdo de uma pessoa coletiva ou ente
fiscalmente equiparado, que sejam investidos nessas fungdes na sequéncia de acordo celebrado nos termos do
RERE, da aprovacdo de plano de revitalizagdo homologado no ambito de Processo Especial de Revitalizagdo
(PER) ou de plano de recuperagdo aprovado no ambito de processo de insolvéncia. A presente lei entra em vigor
no dia seguinte ao da sua publicagdo.

Ministério das Finangas
Portaria n2 64/2018 de 5 de margo

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-03-05
P.1169-1170, N2 45

INSTITUIGAO DE CREDITO; SOCIEDADES FINANCEIRAS; INSTITUICOES DE PAGAMENTO; PAGAMENTOS;
PAGAMENTO ELECTRONICO; PAGAMENTO POR DISPOSITIVOS MOVEIS; CARTAO DE DEBITO; CARTAO DE
CREDITO; CARTAO PRE-PAGO; INFORMAGAO FINANCEIRA; COMUNICAGAO; MODELO; TRANSMISSAO DE
DADOS; DOCUMENTO ELECTRONICO; FICHEIRO; INTERNET; EVASAO FISCAL; BANCO DE PORTUGAL

Aprova o novo modelo de declaragdo e respetivas instrugdes, designado por Valor dos Fluxos de Pagamento
(Modelo 40), para cumprimento da obrigacdo referida no n? 4 do art? 63-A da Lei Geral Tributaria. A presente
declaragdo deve ser apresentada pelas entidades abrangidas por esta obrigacdo acesséria, por transmissao
eletrénica de dados para a comunicac¢do dos fluxos de pagamento efetuados a partir de 1 de janeiro de 2017 e
nos anos seguintes.




Legislacao Portuguesa

Presidéncia do Conselho de Ministros
Resolugido do Conselho de Ministros n2 22/2018 de 22 fev 2018

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-03-07
P.1185-1186, N2 47

ADMINISTRAGAO PUBLICA; NOVAS TECNOLOGIAS; DIGITALIZAGAO; QUALIFICAGAO PROFISSIONAL; RECURSOS
HUMANOS; TECNOLOGIA DA INFORMAGAO; COMUNICAGAO; EFICIENCIA; EFICACIA; MODERNIZAGAO

Cria o Centro de Competéncias Digitais da Administragdo Publica. Cria o Grupo de Projeto TicAPP - Centro de
Competéncias Digitais da Administragdao Publica, como centro de competéncias especializado no dominio da
transformacgdo digital da Administragdo Publica, o qual tem por missdo prestar servigos digitais em dominios
transversais a Administragdo direta e indireta do Estado. A presente resolugdo entra em vigor no prazo de 60
dias seguintes ao dia da sua publicagdo.

Presidéncia do Conselho de Ministros
Resolugido do Conselho de Ministros n2 25/2018 de 15 fev 2018

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-03-08
P.1204-1206, N2 48

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; ESTRATEGIA DO DESENVOLVIMENTO; NOVAS TECNOLOGIAS; INOVAGAO;
INVESTIGAGAO E DESENVOLVIMENTO; COMPETITIVIDADE; CRESCIMENTO ECONOMICO; EMPREGO;
QUALIFICAGAO PROFISSIONAL; INVESTIMENTO PUBLICO; INVESTIMENTO PRIVADO; PEQUENA E MEDIA
EMPRESA; EMPREENDEDORISMO

Aprova as linhas orientadoras para uma estratégia de inovagao tecnoldgica e empresarial para Portugal, 2018-
2030. A presente resolugdo entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagao.




Legislagao Portuguesa
Presidéncia do Conselho de Ministros
Resolugido do Conselho de Ministros n2 26/2018 de 15 fev 2018
DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE

Lisboa, 2018-03-08
P.1207-1209, N2 48

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; ECONOMIA DIGITAL; INOVAGAO; NOVAS TECNOLOGIAS; COMPETITIVIDADE;
SECTOR PUBLICO; SECTOR PRIVADO; EMPREGO; QUALIFICAGAO PROFISSIONAL; DINAMICA ECONOMICA

Aprova o programa «Iniciativa Nacional Competéncias Digitais €.2030 — INCoDe.2030», dinamizado através da
reunido e colaboragdo de competéncias ja existentes em diferentes organismos e estruturas, publicas e
privadas. A presente resolugdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicagdo.

Ministério das Finangas
Portaria n2 68/2018 de 8 de marco

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-03-08
P.1210-1212, N2 48

CUNHAGEM; MOEDA COMEMORATIVA; MOEDA METALICA; EMISSAO DE MOEDA; CIRCULAGAO MONETARIA;
BANCO DE PORTUGAL

Autoriza a Imprensa Nacional-Casa da Moeda, S.A., no ambito do plano de emissGes de moedas comemorativas
para 2018, a cunhar e a comercializar varias moedas de cole¢do comemorativas de varios eventos ou
efemérides, com as seguintes designagdes: uma moeda designada «O Barroco», integrada na série «Europay;
uma moeda designada «Espigueiros do Noroeste Peninsular», integrada na série «Etnografia Portuguesa»; uma
moeda designada «Rosa Mota», integrada na série «idolos do Desporto»; uma moeda designada «A Aguia-
Imperial», integrada na série intitulada «Espécies de animais ameagados»; uma moeda designada «Trevo de 4
Folhas», integrada na série sobre as «Espécies de plantas ameagadas»; uma moeda designada «Eduardo Souto
Mouray, integrada na série «Arquitetura Portuguesa»; uma moeda designada «Campeonato do Mundo da FIFA
2018» e uma moeda designada «Centendario do Armisticio». Estabelece as suas caracteristicas e especificagdes
técnicas e fixa os respetivos limites de emissdo. A presente portaria entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicagdo.




Legislacao Portuguesa

Ministério das Finangas
Portaria n2 69/2018 de 8 de marco

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-03-08
P.1212-1213, N2 48

CUNHAGEM; MOEDA COMEMORATIVA; MOEDA METALICA; EMISSAO DE MOEDA; CIRCULAGAO MONETARIA;
BANCO DE PORTUGAL

Autoriza a Imprensa Nacional-Casa da Moeda, S.A. (INCM), dentro do volume de emissdo de moeda metdlica
aprovado pelo Banco Central Europeu, a cunhar e comercializar, no ano de 2018, duas emissGes comemorativas
da moeda corrente de 2 euros designadas «250 Anos da Imprensa Nacional» e «250 Anos do Jardim Botanico
da Ajuda». Estabelece as suas caracteristicas, especificagdes técnicas, aprova os respetivos desenhos, define os
tipos de acabamento e fixa os respetivos limites de emissdo. A presente portaria entra em vigor no dia seguinte
ao da sua publicagado.

Ministério da Economia
Decreto-Lei n2 17/2018 de 8 de margo

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-03-08
P.1215-1234, N2 48

AGENCIA DE VIAGENS; TURISMO; PRESTACAO DE SERVIGOS; ACTIVIDADE ECONOMICA; REGULAMENTAGAO;
HARMONIZAGAO DE LEGISLAGAO; DIREITO DE ESTABELECIMENTO; LICENGA; REGISTO; FUNDO DE GARANTIA;
CONTRIBUIGOES; SEGURO OBRIGATORIO; RESPONSABILIDADE CIVIL; FISCALIZAGAO; CONTRA-ORDENAGAO;
COIMA; CONTRATO; DOCUMENTAGAO; INFORMAGAO; CLIENTE; TRANSPARENCIA; DEFESA DO CONSUMIDOR;
PROTECGAO LEGAL; INSOLVENCIA; FUNDO DE GARANTIA DE VIAGENS E TURISMO - FGVT; TURISMO DE
PORTUGAL

Estabelece o regime de acesso e de exercicio da atividade das agéncias de viagens e turismo. Transpde para a
ordem juridica nacional a Diretiva (UE) 2015/2302, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25-11, relativa as
viagens organizadas e aos servicos de viagem conexos, que altera o Regulamento (CE) n2 2006/2004, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 27-10, e a Diretiva 2011/83/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 25-10, e revoga a Diretiva 90/314/CEE, do Conselho, de 13-6. O presente decreto-lei entra em vigor no dia 1
de julho de 2018.




Legislacao Portuguesa
Presidéncia do Conselho de Ministros; e outros

Portaria n2 73/2018 de 12 de marg¢o

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-03-12
P.1261-1263, N2 50

ADMINISTRAGAO PUBLICA; MODERNIZAGAO; DIGITALIZAGAO; CERTIFICAGAO PROFISSIONAL; ASSINATURA
ELECTRONICA; CONTRATO; INTERNET; CARTAO DE IDENTIFICAGAO; CIDADAO NACIONAL; GESTOR; DIRECTOR;
SOCIEDADES COMERCIAIS; ADVOGADO; NOTARIADO

Define, ao abrigo do n2 5 do art? 546 do Cddigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo DL n2 262/86, de 2-
9, os termos e as condi¢des de utilizagdo do Sistema de Certificagdo de Atributos Profissionais (SCAP), para a
certificagdo de atributos profissionais, empresariais e publicos através do Cartdo de Cidaddo e Chave Mével
Digital. A presente portaria entra em vigor a 1 de abril de 2018.

Banco de Portugal. Departamento de Supervisdao Prudencial
Carta Circular 2018/24 de 8 mar 2018

INSTRUGOES DO BANCO DE PORTUGAL
Lisboa, 2018-03-08

INSTITUICAO DE CREDITO; QUALIDADE; CREDITO; ACTIVO FINANCEIRO; INFORMAGAO FINANCEIRA;
SUPERVISAO PRUDENCIAL; REGULAMENTAGAO; RELATO FINANCEIRO; DIFUSAO DA INFORMAGAO; BANCO DE
PORTUGAL

Procede a um esclarecimento sobre o enquadramento normativo aplicavel as divulgagGes relativas a qualidade
do crédito com referéncia a 31 de dezembro de 2017, com vista a assegurar a convergéncia a nivel nacional dos
indicadores relacionados com a qualidade dos ativos, obviando assim a coexisténcia de indicadores europeus e
nacionais que servem propésitos semelhantes ou que tém o mesmo ambito de aplicagdo.




Legislacao Portuguesa

Presidéncia do Conselho de Ministros
Resolugido do Conselho de Ministros n2 32/2018 de 1 mar 2018

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-03-13
P.1267, N2 51

CONTRATO; INVESTIMENTO; SECTOR INDUSTRIAL; INDUSTRIA TRANSFORMADORA; INDUSTRIA ALIMENTAR;
INDUSTRIA AUTOMOVEL; INDUSTRIA DA PASTA E DO PAPEL; PROJECTO DE INVESTIMENTO; BENEFICIO FISCAL;
INCENTIVO FISCAL; CREDITO DE IMPOSTO; IRC; AICEP

Aprova as minutas dos contratos fiscais de investimento a celebrar entre o Estado Portugués e diversas
sociedades comerciais.

Assembleia da Republica

Resolugio da Assembleia da Republica n2 69/2018 de 16 jun 2017
DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE

Lisboa, 2018-03-15

P.1289-1298, N2 53

ACORDO INTERNACIONAL; SOLUGAO DE CONFLITO; ARBITRAGEM; PRIVILEGIO; IMUNIDADE

Aprova o Acordo de Sede entre a Republica Portuguesa e o Tribunal Permanente de Arbitragem, assinado em
Lisboa, em 16 de junho de 2017. Ratificado pelo Decreto do Presidente da Republica n2 23/2018, de 15-3.




Legislacao Portuguesa

Ministério das Finangas. Gabinete do Secretario de Estado Adjunto e das Finangas
Despacho n2 2683/2018 de 27 fev 2018

DIARIO DA REPUBLICA. 2 SERIE

Lisboa, 2018-03-15

P.7836-7837, PARTE C, N2 53

CAIXA DE CREDITO MUTUO; CREDITO AGRICOLA; FUNDO DE GARANTIA

Publica, nos termos do disposto no art? 20 do Estatuto do Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mutuo,

aprovado pela Portaria n® 854/87, de 5-11, a relac3o das caixas de crédito agricola mutuo participantes no
sistema do referido Fundo, em 31 de dezembro de 2017.

Regido Auténoma dos Agores. Assembleia Legislativa
Resolugido da Assembleia Legislativa da Regido Auténoma dos Agores n2 11/2018/A de 23 fev 2018

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-03-16
P.1336-1337, N2 54

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; ESTRATEGIA DO DESENVOLVIMENTO; PROGRAMA DE FINANCIAMENTO;
FUNDOS ESTRUTURAIS; NEGOCIAGAO; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; REGIOES AUTONOMAS; AGORES;
COESAO ECONOMICA E SOCIAL; CRESCIMENTO ECONOMICO; SUSTENTABILIDADE

Acompanhamento pela Comissdao Permanente de Economia do processo desenvolvido pelo Governo Regional
dos Agores na negociagao nacional e comunitdria com vista a definicdo do préximo quadro financeiro plurianual
da Unido Europeia pés 2020.




Legislacao Portuguesa

Regido Autonoma dos Agores. Assembleia Legislativa
Resolugido da Assembleia Legislativa da Regido Auténoma dos Agores n2 12/2018/A de 22 fev 2018

DIARIO DA REPUBLICA. 1 SERIE
Lisboa, 2018-03-19
P.1353-1355, N2 55

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO; DESENVOLVIMENTO REGIONAL; ZONA DESFAVORECIDA; PROGRAMA DE
FINANCIAMENTO; NEGOCIAGAO; FUNDOS ESTRUTURAIS; UNIAO EUROPEIA; PORTUGAL; AGORES; COESAO
ECONOMICA E SOCIAL

Resolve pronunciar-se, por sua iniciativa, sobre as perspetivas da Unido Europeia, no pds 2020, incluindo as
questdes relativas ao Quadro Financeiro Plurianual.

Ministério da Economia. Gabinete do Ministro; Ministério dos Negdcios Estrangeiros.
Gabinete do Secretario de Estado da Internacionaliza¢ao

Despacho n2 2929/2018 de 5 mar 2018

DIARIO DA REPUBLICA. 2 SERIE
Lisboa, 2018-03-22
P.8472-8473, PARTE C, N2 58

CONTRATO; INVESTIMENTO; NOVAS TECNOLOGIAS; TECNOLOGIA DA INFORMAGAO; CENTRO TECNOLOGICO;
INCENTIVO FISCAL; BENEFICIO FISCAL; INTERNACIONALIZAGAO; AICEP

Aprova, nos termos e para os efeitos do disposto no n2 1 do art2 5 do DL n2 191/2014, de 31-12, a minuta do
Contrato de Investimento e respetivos anexos, a celebrar pela AICEP, E.P.E., em representac¢do do Estado
Portugués, a NATIXIS e a NATIXIS - Sucursal em Portugal que tem por objeto um projeto de investimento que
consiste na criagao e equipamento de um centro tecnoldgico para a prestacdo de servicos de Tecnologia de
Informacdo (Tl) e para o desenvolvimento de solugdes tecnoldgicas para o Grupo BPCE.




Legislagdo Comunitaria
Comissao Europeia
Informagao da Comissdo (2018/C 79/05)
JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE C

Luxemburgo, 2018-03-02
P.16, A.61, N2 79

TAXA DE JURO; OPERAGCAO DE REFINANCIAMENTO; BANCO CENTRAL EUROPEU; TAXA DE CAMBIO; EURO

Taxa de juro aplicada pelo Banco Central Europeu as suas principais operac¢des de refinanciamento a partir de 1
de margo de 2018: 0,00 % - Taxas de cambio do euro.

Comissao Europeia
Regulamento de Execugio (UE) 2018/308 da Comissdo de 1 mar 2018

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-03-02
P.7-15, A.61, N2 60

RESOLUCAO; RECUPERACAO ECONOMICA; INSTITUICAO DE CREDITO; INSTITUICOES FINANCEIRAS; EMPRESA
DE INVESTIMENTO; FUNDOS PROPRIOS; PASSIVO; INFORMACAO FINANCEIRA; TRANSMISSAO DE DADOS;
MODELO; AVALIACAO; EBA - Autoridade Bancaria Europeia; EMPRESA MAE; EMPRESA FILIAL; SUCURSAL
BANCARIA; SUCURSAL FINANCEIRA; GRUPO DE SOCIEDADES; CONSOLIDACAO DE CONTAS; REGULAMENTACAO;
ASPETO TECNICO

Regulamento que estabelece normas técnicas de execugdo da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 15-5, no que diz respeito aos formatos, modelos e definicdes para a identificagdo e transmissao
de informacgdes, pelas autoridades de resolucdo, a fim de informar a Autoridade Bancdria Europeia do requisito
minimo para os fundos préprios e para os passivos elegiveis. O presente regulamento entra em vigor no
vigésimo dia seguinte ao da sua publicagao.




Legislagao Comunitaria
Conselho do Banco Central Europeu

Orientacgdo (UE) 2018/323 do Banco Central Europeu de 22 fev 2018 (BCE/2018/8)

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-03-05
P.38-41, A.61, N2 62

POLITICA MONETARIA; MERCADO DE TITULOS; INSTRUMENTO FINANCEIRO; ATIVO FINANCEIRO; INFORMAGAO
ESTATISTICA; ESTATISTICAS FINANCEIRAS; SUPERVISAO PRUDENCIAL; ESTABILIDADE FINANCEIRA; SISTEMA
FINANCEIRO; INFORMAGAO FINANCEIRA; EUROSISTEMA; BANCO CENTRAL EUROPEU; BANCO CENTRAL;
ESTADO MEMBRO; ZONA EURO

Orientagdo que altera a Orientacdo BCE/2013/7 relativa a estatisticas sobre detenc¢des de titulos. A presente
Orientagdo produz efeitos no dia da sua notificagdo aos BCN dos Estados-Membros cuja moeda é o euro. Os
bancos centrais do Eurosistema devem observar o disposto na presente Orientac¢do a partir de 1 de outubro de
2018.

Conselho do Banco Central Europeu
Regulamento (UE) 2018/318 do Banco Central Europeu de 22 fev 2018 (BCE/2018/7)

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-03-05
P.4-9, A.61, N2 62

POLITICA MONETARIA; MERCADO DE TITULOS; INSTRUMENTO FINANCEIRO; ATIVO FINANCEIRO; INFORMAGAO
ESTATISTICA; ESTATISTICAS FINANCEIRAS; SUPERVISAO PRUDENCIAL; ESTABILIDADE FINANCEIRA; SISTEMA
FINANCEIRO; INSTITUICAO DE CREDITO; INSTITUIGOES FINANCEIRAS; OPERAGOES FINANCEIRAS; ZONA EURO;
TRANSMISSAO DE DADOS; EUROSISTEMA

Regulamento que altera o Regulamento (UE) n2 1011/2012 do Banco Central Europeu, de 17-10, relativo a
estatisticas sobre detengdes de titulos (BCE/2012/24). O presente regulamento entra em vigor em 1 de outubro
de 2018.




Legislagao Comunitaria
Comissao Europeia
Recomendacdo (UE) 2018/334 da Comissdo de 1 mar 2018

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-03-06
P.50-61, A.61, N2 63

ECONOMIA DIGITAL; NOVAS TECNOLOGIAS; INTERNET; PRESTAGAO DE SERVIGOS; GESTAO DE CONTEUDOS;
DIFUSAO DA INFORMAGAO; ATIVIDADE ILEGAL; PROTEGAO DE PESSOAS; DEFESA DO CONSUMIDOR; ESTADO
MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; PROTEGAO LEGAL; PROTEGAO DE DADOS PESSOAIS; CONFIDENCIALIDADE;
PREVENGAO CRIMINAL; TERRORISMO; TRATAMENTO DE DADOS; ARMAZENAGEM DE INFORMAGAO;
SERVIDOR; SEGURANGA INFORMATICA; NOTIFICAGAO

Recomendagdo da Comissdo sobre medidas destinadas a combater eficazmente os conteudos ilegais em linha.

Comissao Europeia
Regulamento Delegado (UE) 2018/344 da Comissdo de 14 nov 2017

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-03-09
P.3-7, A.61, N2 67

RESOLUCAO; RECUPERACAO ECONOMICA; INSTITUICAO DE CREDITO; INSTITUICOES FINANCEIRAS; EMPRESA
DE INVESTIMENTO; ACCIONISTA; INDEMNIZACAO; INSOLVENCIA; METODOLOGIA; AVALIACAO; RELATORIO;
SUPERVISAO MACROPRUDENCIAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; REGULAMENTACAO; ASPETO
TECNICO; EBA - Autoridade Bancaria Europeia

Regulamento que complementa a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15-5, no que
diz respeito as normas técnicas de regulamentacgdo que especificam os critérios relativos as metodologias de
avaliacdo da diferenga de tratamento no ambito da resolugdo. O presente Regulamento entra em vigor no
vigésimo dia seguinte ao da sua publicagao.




Legislagao Comunitaria
Comissao Europeia
Regulamento Delegado (UE) 2018/345 da Comissdo de 14 nov 2017

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-03-09
P.8-17, A.61, N2 67

RESOLUGCAO; RECUPERACAO ECONOMICA; INSTITUICAO DE CREDITO; INSTITUICOES FINANCEIRAS; EMPRESA
DE INVESTIMENTO; AVALIACAO; ATIVO FINANCEIRO; PASSIVO; CONVERSAQ; CAPITAL; SUPERVISAO
MACROPRUDENCIAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; REGULAMENTAGAO; ASPETO TECNICO; EBA -
Autoridade Bancaria Europeia

Regulamento que complementa a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15-5, no que
diz respeito as normas técnicas de regulamentacgdo que especificam os critérios aplicaveis ao método de
avaliacdo do valor dos ativos e passivos das instituicdes ou entidades. O presente regulamento entra em vigor
no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo.

Comissao Europeia
Regulamento Delegado (UE) 2018/389 da Comissdo de 27 nov 2017

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-03-13
P.23-43, A.61, N2 69

SISTEMA DE PAGAMENTOS; PRESTAGAO DE SERVICOS; PAGAMENTOS; PAGAMENTO ELETRONICO; PREVENCAO
CRIMINAL; FRAUDE; SUPERVISAO PRUDENCIAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; INSTITUICAO DE
CREDITO; INSTITUICOES DE PAGAMENTO; INSTITUICAO DE MOEDA ELETRONICA; SEGURANCA TECNOLOGICA;
SOFTWARE; COMUNICAGCAO; TROCA DE INFORMACAO; CONFIDENCIALIDADE; PROTECAO DE DADOS PESSOAIS;
CLIENTE; CARTAO DE CREDITO; CARTAO DE DEBITO; PAGAMENTO POR DISPOSITIVOS MOVEIS; INTERNET;
RISCO; EBA - Autoridade Bancaria Europeia

Regulamento que complementa a Diretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25-11, no
que respeita as normas técnicas de regulamentacao relativas a autenticacdo forte do cliente e as normas
abertas de comunicagdo comuns e seguras. O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicacdo, sendo aplicavel a partir de 14 de setembro de 2019.




Legislagao Comunitaria
Comissao Europeia
Regulamento (UE) 2018/400 da Comissdo de 14 mar 2018

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-03-15
P.13-16, A.61, N2 72

CONTABILIDADE; NORMALIZAGAO; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA

Regulamento que altera o Regulamento (CE) n2 1126/2008 da Comissdo, de 3-11, que adota determinadas
normas internacionais de contabilidade nos termos do Regulamento (CE) n2 1606/2002 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 19-7, relativamente a Norma Internacional de Contabilidade (I1AS) 40 Propriedades de
Investimento. As empresas devem aplicar as respetivas emendas, o mais tardar, a partir da data de inicio do seu
primeiro exercicio financeiro que comece em ou apds 1 de janeiro de 2018. O presente regulamento entra em
vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagao.

Comissao Europeia
Regulamento Delegado (UE) 2018/405 da Comissdo de 21 nov 2017

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-03-16
P.3-4, A.61, N2 74

INSTITUICAO DE CREDITO; EMPRESA DE INVESTIMENTO; SUPERVISAO PRUDENCIAL; REGULAMENTAGAO;
ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; LINGUISTICA

Regulamento que retifica certas versdes linguisticas do Regulamento (UE) n° 575/2013 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 26-6, relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de
investimento e que altera o Regulamento (UE) n° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4-7. O
presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publica¢do, sendo aplicavel a partir de 18 de
janeiro de 2015.




Legislagao Comunitaria
Comissao Europeia

Regulamento Delegado (UE) 2018/480 de 4 dez 2017

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-03-23
P.1-5, A.61, N2 81

FUNDO DE INVESTIMENTO; LONGO PRAZO; INSTRUMENTO FINANCEIRO; DERIVADOS; ATIVO FINANCEIRO;
AVALIACAO; POLITICA DE INVESTIMENTO; SUPERVISAO PRUDENCIAL; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA;
REGULAMENTAGAO; ASPETO TECNICO; AEVM - Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

Regulamento que complementa o Regulamento (UE) 2015/760 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 29-4,
no que diz respeito as normas técnicas de regulamentagao relativas aos instrumentos financeiros derivados que
servem unicamente para fins de cobertura, a duragao suficiente da vida dos fundos europeus de investimento a
longo prazo (ELTIF), aos critérios de avaliagdo do mercado dos potenciais compradores e dos ativos a alienar e
aos tipos e caracteristicas dos mecanismos disponiveis para os investidores ndo profissionais. O presente
regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo.

Comissao Europeia
Regulamento (UE) 2018/498 da Comissdo de 22 mar 2018

JORNAL OFICIAL DA UNIAO EUROPEIA. SERIE L
Luxemburgo, 2018-03-26
P.3-7, A.61, N2 82

CONTABILIDADE; NORMALIZAGAO; ESTADO MEMBRO; UNIAO EUROPEIA; INSTRUMENTO FINANCEIRO;
TRATAMENTO CONTABILISTICO

Regulamento que altera o Regulamento (CE) n° 1126/2008 da Comissdo, de 3-11, que adota determinadas
normas internacionais de contabilidade nos termos do Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 19-7, no que diz respeito a emendas a Norma Internacional de Relato Financeiro (IFRS) 9
Instrumentos Financeiros. As empresas devem aplicar as emendas referidas no presente regulamento, o mais
tardar, a partir da data de inicio do seu primeiro exercicio financeiro com inicio em ou apés 1 de janeiro de
2019. O presente regulamento entra em vigor no terceiro dia seguinte ao da sua publicagdo.
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A divulgagdo da presente lista tem por objetivo atualizar a “Lista das InstituicGes
de Crédito, Sociedades Financeiras, Instituicdes de Pagamento e Institui¢des

de Moeda Eletrdnica registadas no Banco de Portugal em 31/12/2017”,

e respeita as modificacdes ocorridas durante o més de margo de 2018.



Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras,

Instituicoes de Pagamento e Instituicoes de Moeda Eletrdnica

(Atualizacao)

Novos registos

Cadigo

9718

9719

5526

5522

5524

INSTITUIGOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVICOS

A&G BANCA PRIVADA, S.A.U.

C/ JOAQUIN COSTA, 26 28002 MADRID
ESPANHA

BARCLAYS BANK UK PLC

1 CHURCHILL PLACE E14 5HP LONDON
REINO UNIDO

INSTITUIGOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVICOS

CREDIT DATA RESEARCH REALTIME HOLDINGS LIMITED

16 BRUNE STREET COPPERGATE HOUSE E17NJ LONDON

REINO UNIDO

DIMOCO PAYMENT SERVICES GMBH

MARIAHILFER STRASSE 77 - 79 1060 VIENNA

AUSTRIA

FIBONATIX (UK) LIMITED

CENTURION HOUSE 129 DEANSGATE M3 3WR MANCHESTER

REINO UNIDO
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5521

5525

7751

7753

7749

7752

Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras,

Instituicoes de Pagamento e Instituicoes de Moeda Eletronica

(Atualizacao)

JAX PAY SP Z.0.0.

11 WAWOZOWA STREET
POLONIA

POLLEN TECHNOLOGIES LIMITED

LEVEL 39 1 CANADA SQUARE

REINO UNIDO

02-796

E14 5AB

WARSAW

LONDON

INSTITUICOES DE MOEDA ELETRONICA COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVIGOS

GLOBALNETINT, UAB

VILNIAUS M. LVOVO G.

LITUANIA

ICARD AD

76 A, JAMES BOUCHER BLVD., HILL TOWER

BULGARIA

TRANSACTIVE SYSTEMS UAB

JOGAILOS STR. 9

LITUANIA

TRUSTCOM FINANCIAL UAB

JOGAILOS G. 4

LITUANIA

25-104

1407

01116

VILNIUS

SOFIA

VILNIUS

VILNIUS
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7748

7750

Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras,

Instituicoes de Pagamento e Instituicoes de Moeda Eletronica

(Atualizacao)

UAB BLENDER LITHUANIA
JOGAILOS STR. 9

LITUANIA

UAB SEVEN SEAS EUROPE

MESINIU STR. 5

LITUANIA

LT-01116

LT-01133

VILNIUS

VILNIUS
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Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras,

Instituicoes de Pagamento e Instituicoes de Moeda Eletronica

(Atualizacao)

Alteragoes de registos

Cadigo

9715

9409

8984

9889

8872

INSTITUIGOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVICOS

ABN AMRO ASSET BASED FINANCE N.V.

VLIEGEND HERTLAAN 77 3526 KT UTRECHT

HOLANDA

HAUCK & AUFHAUSER FUND PLATFORMS S.A.

4, RUE JEAN MONNET L-2180 LUXEMBOURG

LUXEMBURGO

INSTITUIGOES DE PAGAMENTO COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTACAO DE SERVICOS

HEIDELPAY S.A.

1, PLACE DU MARCHE L-6755 GREVENMACHER

LUXEMBURGO

SANTANDER ESPANA MERCHANT SERVICES, ENTIDAD DE PAGO, SL

AVENIDA DE BRUSELAS, N.2 36P., ARROUO DE LA VEJA 28108 ALCOBENDAS

ESPANHA

TRANS-FAST REMITTANCE (LONDON) LIMITED

91-93 BUCKINGHAM PALACE ROAD ROOM D SW1W ORP LONDON

REINO UNIDO
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Lista das Instituicoes de Crédito, Sociedades Financeiras,

Instituicoes de Pagamento e Instituicoes de Moeda Eletronica
(Atualizacao)

Cancelamento de registos

Cadigo

46

268

7300

BANCOS

BANCO POPULAR PORTUGAL, SA

RUA RAMALHO ORTIGAO, N2 51 1099-090 LISBOA

PORTUGAL

SUCURSAIS DE INSTITUIGOES DE CREDITO COM SEDE NA U.E.

BANQUE DE PATRIMOINES PRIVES - SUCURSAL EM PORTUGAL

AVENIDA DA LIBERDADE, 240 - 3.2 1250-148 LISBOA

PORTUGAL

INSTITUIGOES FINANCEIRAS COM SEDE NA U.E. - LIVRE PRESTAGAO DE SERVICOS

BGZ BNP PARIBAS FAKTORINGSPZO O

SUWAK 3 02-676 WARSAW

POLONIA

Pag.5de 5



www.bportugal.pt



	Índice
	Apresentação
	Instruções
	Instrução n.º 9/2018
	Instrução n.º 10/2018

	Informações
	Informação
	Comunicado do Banco de Portugalsobre a reserva contracíclica defundos próprios – 2.º trimestre 2018
	Press Release on the countercyclicalcapital buffer – 2nd quarter of 2018
	Reciprocidade da medidamacroprudencial impostapela Finanssivalvonta
	Reciprocity for the macroprudentialmeasure imposedby the Finanssivalvonta (Finland)
	Aviso 4038/2018
	Legislação Portuguesa
	Legislação Comunitária
	Lista das Instituições de Crédito, Sociedades Financeiras,Instituições de Pagamento e Instituições de Moeda Eletrónicaregistadas no Banco de Portugal em 31/12/2017 (Atualização)




